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 چکيذُ
اسصؽ ؿشوت ثب ٚخٛد پَٛ  ؛ أبوٙذ ٞب فشاٞٓ ٔی ؿشوت یثشا ٙٝیوٓ ٞض یتأٔیٗ ٔبِ ٙٝیٌض هی یٚخٝ ٘مذ داخّ یٍٟ٘ذاس
 "ٙٝیػغح ثٟ"وٝ آٖ سا  یتدشث یٙیأب ثب فشاتش سفتٗ ٔب٘ذٜ ٚخٝ ٘مذ اص آػتب٘ٝ تخٕ ،یبثذ ٔی ؾی٘مغٝ افضا هی٘مذ تب 

ی ثیٙ ساثغٝ ػغح ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ اسصؽ ؿشوت ثب تٛخٝ ثٝ خٛؽ. ٞذف ایٗ پظٚٞؾ ثشسػی یبثذ ٘بٔٙذ، وبٞؾ ٔی ٔی
 1400-1391ؿشوت دس ثبصٜ صٔب٘ی  165ٞبی ٔبِی  اعلاػبت ٔٛسد ٘یبص ایٗ پظٚٞؾ ثشٌشفتٝ اص صٛست .ثبؿذٔی شاٖیٔذ
ٞبی وبسثشدی اػت ٚ سٚؽ پظٚٞؾ اص ٘ظش ٔبٞیت ٚ ٔحتٛایی ؿذٜ اص ٘ظش ٘ٛع ٞذف خضء پظٚٞؾ ثبؿذ. پظٚٞؾ ا٘دبْ ٔی

پبّ٘ی وٕه ٌشفتٝ ؿذٜ اػت. ٘تبیح حبصُ اص آصٖٔٛ  اص تحّیُ ٚتحّیُ فشضیٝ ٚ ثشای تدضیٝ ثبؿذٕٞجؼتٍی ٔی
 ثیٙی خٛؽٚ  داسی ٚخٛد داسد ٚ ٔؼٙی یػغح ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ اسصؽ ؿشوت ساثغٝ ٔٙف ٗیثٞبی پظٚٞؾ ٘ـبٖ  فشضیٝ

 ؿٛد. ػغح ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ اسصؽ ٔی ٗیث یساثغٝ ٔٙف تیٔٛخت تمٛ شاٖیٔذ

 .شاٖیثیٙی ٔذ خٛؽ، اسصؽ ؿشوت، ػغح ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ؿشوت کليذی: اژگاىٍ

 

 هقذهِ
 ٍٟ٘ذاؿت شیرخب ثٝ عٛس ٔثبَ،ٔٛسدتٛخٝ ٔحممبٖ لشاس ٌشفتٝ اػت.  شیاخ یٞب ٞب دس ػبَ ؿشوت ی٘مذ شیرخب یـیسٚ٘ذ افضا

اػت.  بفتٝی ؾیدسصذ افضا 46ػبلا٘ٝ  ، ثٝ عٛسٔتحذٜ بلاتیا یٞب دس ؿشوت 2006تب  1980ٚخٝ ٘مذ اص ػبَ 
اص  ـتشی، ثدس ٕٞبٖ دٚسٜ جبًیتمش ی ٘یضٙیچی ٞب ٚخٝ ٘مذ دس ؿشوت یٍٟ٘ذاس ٗیبٍ٘یٔ ٕٞچٙیٗ(. 2017 ،1بوٛٔبساٖیدبی)ٚ

أب  ،یبثذ ٔی ؾی٘مغٝ افضا هیاسصؽ ؿشوت ثب ٚخٛد پَٛ ٘مذ تب  یی اػت. ٘ىتٝ ٔٛسد تٛخٝ ایٗ اػت وٝىبیآٔش یٞب ؿشوت
 ،2)ثب٘دبدا ٚ دیّتض یبثذ. وبٞؾ ٔی ٘بٔٙذ، یٔ "ٙٝیػغح ثٟ"وٝ آٖ سا  یتدشث یٙیثب فشاتش سفتٗ ٔب٘ذٜ ٚخٝ ٘مذ اص آػتب٘ٝ تخٕ

دس خزة ٔٙبثغ  یٞب ثب ٔٛا٘ؼ وٝ دس آٖ ؿشوت دٞذ یسا ٘ـبٖ ٔ بفتٝی٘ تٛػؼٝ یٔبِ ؼتٓیػ ٗیٔفْٟٛ ٕٞچٙ ٗیا(. 2022
ػٟبٔذاساٖ  صدٜثب ؾیافضا بی یٚس اٞذاف ثٟشٜ یٞب پَٛ ٘مذ سا ثشا ؿشوت (.2021، 3)حجیت ٚ ٕٞىبساٖ سٚثشٚ ٞؼتٙذ یخبسخ

ؿٛد  اػتذلاَ ٔی .وٙذ ٞب فشاٞٓ ٔی ؿشوت یثشا ٙٝیوٓ ٞض یتأٔیٗ ٔبِ ٙٝیٌض هی یٚخٝ ٘مذ داخّ ی. ٍٟ٘ذاسوٙٙذ یحفظ ٔ
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دس  یتدبس ُیدلا ثٝٚخٜٛ  یساحت تب ثٝ دٞذ یٚخٝ ٘مذ سا وبٞؾ ٔ یٔجبدِٝ ٍٟ٘ذاس یٞب ٙٝیٞض یٚخٝ ٘مذ داخّ یوٝ ٍٟ٘ذاس
ٔؼبٔلات  بیٞب  پشٚطٜ یتأٔیٗ ٔبِ بی ٙذٜیدس آ شٔٙتظشٜیغ یٞب تیٔٛاخٟٝ ثب ٔٛلؼ یثشا ٗیٞب ٕٞچٙ شوت. ؿشدیدػتشع لشاس ٌ

ٚ  اس٘ذد یتٛخٟ سؿذ لبثُ یٞب وٝ فشصت ییٞب ؿشوت ت،یتشت ٗی. ثٝ ٕٞوٙٙذ یٔ ی٘مذ ٍٟ٘ذاس ٚخٝ ذ،یخذ یٌزاسٝ یػشٔب
دس ٔمبثُ، ٔبصاد ٔب٘ذٜ ٚخٝ ٘مذ،  سا حفظ خٛاٞٙذ وشد. یـتشیداس٘ذ، ٚخٝ ٘مذ ث یآت ی٘مذ یٞب بٖیاص خش ییثبلا ٙبٖیػذْ اعٕ

وٝ ثش  دٞذ یٔافضایؾ  سا ٔضبػف بتیٚ ٔبِ یٍٙی٘مذ یٌزاسٝ یٚخٝ ٘مذ ٔب٘ٙذ ٘شخ ثبصدٜ وٕتش ػشٔب یفشصت ٍٟ٘ذاس ٙٝیٞض
ٚخٝ ٘مذ وبٞؾ  یػغح ٍٟ٘ذاس ؾیٚخٝ ٘مذ ثب افضا یٍٟ٘ذاس یبفاض یبیٔضا . ٕٞچٙیٌٗزاسد یٔ یاسصؽ ؿشوت تأثیش ٔٙف

ثٝ عٛس ٔذاْٚ ٚخٝ ٘مذ سا ثٝ  وٝ یپَٛ ٘مذ دسصٛست یداسا یٞب ؿشوت ٘ـبٖ داد٘ذ( 2011) 1خٙش ٚ پبَٚ ییبثذ. ٞبٔفش ٔی
 ٗیثٟتش خٛاٞٙذ یٞب ٔ ؿشوتأب داس٘ذ؛ خٛد وٙٙذ، ػّٕىشد ثذتش اص صٙؼت ٔتٛػظ  یػٟبٔذاساٖ ٍٟ٘ذاس ٗیث غیتٛص یخب

 ؿٛد یٚخٝ ٘مذ خجشاٖ ٔ یٍٟ٘ذاس یبیٔشثٛعٝ ثب ٔضا یٞب ٙٝیوٝ ٞض ییوٙٙذ، خب ٚخٝ ٘مذ ٕٔىٗ سا حفظ یػغح ٍٟ٘ذاس
 (.2019، 2)ٍ٘ٛیٗ

 یٚخٝ ٘مذ ثشا یػغح ٍٟ٘ذاس ٗیاػبػبً خٛاٞبٖ ثٟتش شاٖیوٝ ٔذ دٞٙذ یٔ حی( تٛض2013) 3ػٛلا ٚ ٕٞىبساٖ-ٙضیٔبست
، 5)ِیتض٘جشي 4ٔؼبٚضٝ ی. تئٛسسػب٘ذ یٔ تیٞؼتٙذ ٚ ٞشٌٛ٘ٝ ا٘حشاف اص آٖ ثٝ اسصؽ ؿشوت آػ ؿشوتاسصؽ  ؾیافضا

 ٝی، فشضحبَٗ یثباوٙذ.  ٔی ٗییتؼ یٍٟ٘ذاس ٙٝیٚ ٞض ییٚخٝ ٘مذ سا ثب ٔتؼبدَ وشدٖ ٔٙبفغ ٟ٘ب یٍٟ٘ذاس ٙٝیػغح ثٟ( 1973
 ی٘مذ یٞب بٖیخش. ثٝ حذاوثش سػب٘ذ یداخّ یثب اػتفبدٜ اص تأٔیٗ ٔبِ تٛاٖ یسا ٔ یاٝ یوٝ ٔٙبفغ حبؿ دٞذ ی٘ـبٖ ٔ 6ػفبسؽ

فـبس ٚاسدؿذٜ تٛػظ  ٗیٕٞچٙ. دٞذ یسا وبٞؾ ٔ شاٖیٚ ٔذ ٝیػشٔب وٙٙذٌبٖٗ یتأٔ ٗیث یٙذٌیٕ٘ب ٙٝیٞض ی،داخّ
 ٗ،یثٙبثشا دٞٙذ یسا وٝ ثٝ د٘جبَ ٔٙبفغ خٛد ٚ ٘ٝ ػٟبٔذاساٖ ٞؼتٙذ سا وبٞؾ ٔ یشا٘یثش ٔذ یخبسخ ٝیػشٔب وٙٙذٌبٖٗ یتأٔ

سا  ییٞب پشٚطٜ شاٖیٚ ٔذ بثذی یوبٞؾ ٔ یٚخٝ ٘مذ داخّ یٍٟ٘ذاس ؾیثب افضا ،ٚخٝ ٘مذ یٞب اص ٍٟ٘ذاس ؿشوت ییٔٙبفغ ٟ٘ب
ٚ ٕٞىبساٖ،  تی)حج وٙٙذ یسا تأٔیٗ ٔ یسا وٝ ٔٙبثغ ٔبِ ییٞب ٘ٝ پشٚطٜ وٙٙذ، یٔ تأٔیٗوٝ ٔٙبفغ خٛدؿبٖ سا  وٙٙذ یا٘تخبة ٔ

 ٌزاسد یٔ یؿشوت تأثیش ٔٙفثش اسصؽ  ـتشیٚخٝ ٘مذ ث یٍٟ٘ذاس بیآؿٛد ایٗ اػت وٝ  ی وٝ ٔغشح ٔیػؤاِثٙبثشایٗ (؛ 2021
 ؟یب خیش

ٔٙدش ثٝ  ٗیداس٘ذ ٚ ا یٚخٝ ٘مذ وٕتش یثٝ ٍٟ٘ذاس ُیتٕب ،ٗیث خٛؽ شاٖیوٙذ وٝ ٔذ اػتذلاَ ٔی یٔبِ بتیادثٕٞچٙیٗ 
 ی،ؿشوت یدس ٔٛسد أٛس ٔبِ شیٔغبِؼبت اخ(. 2023، 7)دائٛ ٚ ٕٞىبساٖ ؿٛد ٚخٝ ٘مذ ٔی ٙٝیاص ػغٛح ثٟ یتٛخٟ ا٘حشاف لبثُ
 هیثیٙی  ٚخٝ ٘مذ ثشخؼتٝ وشدٜ اػت. خٛؽ یاتخبرؿذٜ دس ٔٛسد ٍٟ٘ذاس ٕبتیسا دس تصٕ شاٖیثیٙی ٔذ تأثیش خٛؽ

ثش  ٚ شدیٌ یٔٛسدثحث لشاس ٔ شاٖیٔذ یؿٙبخت سٚاٖ یٞب ضٜیثبٚسٞب ٚ اٍ٘ ٙٝیاػت وٝ ثٝ عٛس ٌؼتشدٜ دس صٔ یسفتبس یشیػٌٛ
. آٟ٘ب وٙٙذ یٔ یٙیث ؾیسا پ ٙذٜیٔثجت ٚ ػّٕىشد ثٟتش آ حی٘تب ـٝیٕٞ ٗیث خٛؽ شاٖی. ٔذٌزاس٘ذ یتأثیش ٔ یشیٌٓ ی٘حٜٛ تصٕ

 (. چٙیٗ ٔذیشا٘ی2020، 8)تشاٖ ٚ ٕٞىبساٖ ؿٛد ٔی دبدیا یثشتش اص ثبصدٜ ٚالؼ یآٟ٘ب ثبصدٞ تیوٝ تحت ٞذا وٙٙذ یتصٛس ٔ
 ذیثبٚس٘ذ وٝ ا٘تـبس ػٟبْ خذ ٗیا ثشٚ  وٙذ ٔی یٌزاس حذ اسصؽ اصا٘ذ وٝ ثبصاس اسصؽ اٚساق ثٟبداس آٟ٘ب سا وٕتش  ٔتمبػذ ؿذٜ

 ٗیا ؿذٜ ثبؿذ؛ أبخشج  یٚخٜٛ داخّوٝ  دٞذ حیسا تشخ یثذٞ یتأٔیٗ ٔبِ ثبیذ تٟٙب صٔب٘ی ؿشوت هیاػت ٚ  ٙٝیپشٞض
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 شاٖیوٝ ٔذ دٞٙذ یٔ حی( تٛض2020) 1وٙذ. ٔحٕذ ٚ ٕٞىبساٖ ٔی دبدیسا ا ػذْ تمبسٖ اعلاػبتٚ  ، ٔـىُ ٕ٘بیٙذٌیٔٛضٛع
ٔغٕئٗ  ٙب٘ٝیث اػت وٝ خٛؽ ُیدِ ٗیثٝ ا ٗیداس٘ذ. ا یداخّ یثب تأٔیٗ ٔبِ یٌزاسٝ یػشٔب یثشا یـتشیث ضٜیاٍ٘ ٗیث خٛؽ

ؿشوت ثٝ  هی ی٘مذ بٖی٘ٛػب٘بت خش . ثٝ ٘ظش آٟ٘ب،اػت یداخّ ی٘مذ یٞب بٖیتش اص خش ٌشاٖ یخبسخ یٞؼتٙذ وٝ تأٔیٗ ٔبِ
ثٝ  یّیتٕب یحت ٗیث افشاد خٛؽ ٕٞچٙیٗ ٘ـبٖ داد٘ذ وٝ( 2020) 2یبثذ ٔحٕذ ٚ ؿٟبتب ٔی ؾیافضا ٗیث خٛؽ شاٖیٔذ ُیدِ

ثٝ  ُیٔب ٗیث خٛؽ شاٖیوٕتش ٘ذاس٘ذ. دس ٔمبثُ، ٔذ یداخّ ی٘مذ یػٛدآٚس ثب ٔٛخٛد یٞب دس پشٚطٜ یٌزاسٝ یػشٔب
ٔٙدش ثٝ  تٛا٘ذ یوٝ ٔ ثبلاتش ٞؼتٙذ یثبصدٜ آت یٙیث ؾیفشاٚاٖ ٚ پ ی٘مذ داخّ یٞب بٖیثب خش ـتشیث یٌزاسٝ یػشٔب
 یثشا یٔٙبػج ی٘مذ بٖی( ؿٛد وٝ خشیٔٙف یاسصؽ خبِص وٙٛ٘ثب ثشآٚسد ؿذٜ ) اصحذ ؾیث یٞب دس پشٚطٜ یٌزاسٝ یػشٔب

ثیٙی ٔذیشاٖ  ؿٛد ایٗ اػت وٝ آیب خٛؽ دٚٔی وٝ ٔغشح ٔی ػؤاَثش ایٗ اػبع وٙذ.  ٕ٘ی دبدیا یتأٔیٗ ٔبِ ٙٝیخجشاٖ ٞض
 یب خیش؟ دٞذ یٔلشاس  تأثیشساثغٝ ٔیبٖ ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ اسصؽ ؿشوت سا تحت 

 

 پيطيٌِ تحقيق

وٝ  ذٙدٞ یٚخٝ ٘مذ ؿشوت ٘ـبٖ ٔ ٍٟ٘ذاؿتٚ  یتیشیٔذ اصحذ ؾیاػتٕبد ث( دس تحمیمی ثب ػٙٛاٖ 2023) 3دآئٛ ٚ ٕٞىبساٖ
 شاٖیوٝ ٔذ دٞٙذ ی٘ـبٖ ٔ ٞب بفتٝیٚخٝ ٘مذ وٕتش ٔشتجظ اػت.  یثب ٍٟ٘ذاس شاٖیٔذ بٖیدس ٔ اصحذ ؾیػغٛح ثبلاتش اػتٕبد ث

 ٗ،یٚخٝ ٘مذ ٕٞشاٜ ٞؼتٙذ. ػلاٜٚ ثش ا یٍٟ٘ذاس ٙٝیاص ا٘حشاف اص ػغٛح ثٟ یٙییثب ػغح پب اصحذ ؾی٘فغ ث ثب اػتٕبدثٝ
ٚ ا٘حشافبت اص  یٍٙیػغٛح ٘مذ تٛا٘ذ یٔ یتیشیٔذ اصحذ ؾیوٝ اػتٕبد ث دٞذ یسا اسائٝ ٔ یؿٛاٞذ ٗیٕٞچٙ ٞب بفتٝی

( دس پظٚٞـی ثب 2022) ّتضیثب٘دبدا ٚ د دٞذ. ؾیاصحذ افضا ثیؾ یسٌزاٝ یػشٔب یٞب ؿشوت یٞذف سا ثشا ی٘مذ یٞب ییداسا
ثب  ییٞب ؿشوت٘ـبٖ داد٘ذ  یٕیٚ لذ ذیخذ یالتصبد یٞب ٚخٝ ٘مذ ٚ ػّٕىشد ؿشوت دس ؿشوت یٔبصاد ٍٟ٘ذاسػٙٛاٖ 

 یـتشیٞؼتٙذ، ٚخٝ ٘مذ ث یلٛ یؿشوتحبوٕیت  یوٝ داسا ییٞب ٘ؼجت ثٝ ؿشوت ،فیضؼ یؿشوت تیحبوٕ یٞب ؼٓیٔىب٘
 یٞب یبثذ. ؿشوت ثٝ چٟبس دسصذ وبٞؾ ٔی هی٘ضد ی٘مذ یٞب ییثب٘ه، داسا تیٔبِى یدسصذ هی ؾیداس٘ذ. ثب افضا

 یٞب اص ؿشوت ـتشیثٝ ؿؾ دسصذ ث هیٚ ٘ضد وٙٙذ یٔ ٙٝیٚ تٛػؼٝ ٞض كیتحم یٞب تیفؼبِ یثشا ـتشیث ذیخذ یالتصبد
ٚ  یٚخٝ ٘مذ، ػٛدآٚس یتأثیش ٍٟ٘ذاس( دس پظٚٞـی ثب ػٙٛاٖ 2022) 4ایشٚاٖ ٚ ٕٞىبساٖ پَٛ ٘مذ داس٘ذ. یٕیلذ یالتصبد

ػٛد ثش اسصؽ ؿشوت  تیشیٚخٝ ٘مذ ٚ ٔذ یٍٟ٘ذاس٘ـبٖ داد٘ذ ػٛد  تیشیٔذ تٛخٝ ٘مؾ ثش اسصؽ ؿشوت ثب یاٞشْ ٔبِ
وٝ  دٞذ یٔ ٘ـبٖ ٗیٕٞچٙ حیثش اسصؽ ؿشوت داسد. ٘تب ی، تأثیش ٔثجت ٔؼٙبداسیٚ اٞشْ ٔبِی ٘ذاسد. ػٛدآٚس یشیتأث
حجیت ٚ  ٘ذاسد. ثش اسصؽ ؿشوتی، اٞشْ ٔبِ ٚ یٚخٝ ٘مذ، ػٛدآٚس یاثش ٍٟ٘ذاس ثش یا وٙٙذُٜ یػٛد ٘مؾ تؼذ تیشیٔذ

 هی، ٘ـبٖ داد٘ذ یتیشیثیٙی ٔذ خٛؽ ثب ٚخٛدٚخٝ ٘مذ ٚ اسصؽ ؿشوت  یٍٟ٘ذاس ( دس پظٚٞـی ثب ػٙٛا2021ٖٕٞىبساٖ )
ٔغبِؼٝ ٘ـبٖ  ٗیٚخٛد داسد. ا یٔبِ تیٔحذٚد یداسای ٞب دس ؿشوتٚخٝ ٘مذ ٚ اسصؽ ؿشوت  یٗ ٍٟ٘ذاسیث یشخغیساثغٝ غ

 ٌزاسد، یٔ یثش اسصؽ ؿشوت تأثیش ٔٙف یٔبِ تیٔحذٚد یداسا یٞب ٚخٝ ٘مذ دس ؿشوت یوٝ ػغح ثبلاتش ٍٟ٘ذاس دٞذ یٔ
 دٝیٔغبِؼٝ ٘ت ٗی. اذداس٘ یٚخٝ ٘مذ وٕتش، اسصؽ ؿشوت ثٟتش یثب ػغح ٍٟ٘ذاس تیثذٖٚ ٔحذٚد یٞب ؿشوت وٝ یدسحبِ

ثذٖٚ  یٞب ؿشوت یثشا ٗیٚ ا ٌزاسد یٚخٝ ٘مذ ؿشوت تأثیش ٔ یٍٟ٘ذاس ٕبتیثش تصٕ یتیشیثیٙی ٔذ وٝ خٛؽ شدیٌ یٔ
ثب ٔذیشاٖ ثیؾ اػتٕبد، ٔـىُ وٕجٛد  یٞب دس ؿشوت ٘ـبٖ داد (2019) اوتبع داسد. یـتشیث ٙٝیٞض تیٔحذٚد

 .یبثذ ٚ دس٘تیدٝ اسصؽ ؿشوت افضایؾ ٔی ؿٛد یتؼٟیُ ٔ ٞب ٙٝیدس ٞض ییخٛ ثب ا٘دبْ صشفٝ یٌزاسٝ یػشٔب
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، ٚ اسصؽ ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ یٔبِ یٞب تیثب ٔحذٚد تیشیٔذ ییتٛا٘ب ٗیاستجبط ث یثشسػ ( دس1401حؼٗ ّٔىی ٚ حمب٘ی )
ؿٛد. اص  ٔبِی ٚ ثٟجٛد اسصؽ ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٔی یٞب تیػجت وبٞؾ ٔحذٚد ،ٞب تٛا٘بیی ٔذیشیت دس ؿشوت ٘ذ٘ـبٖ داد

ؿشوت ٚ وبسایی ػّٕیبت  یٌزاسٝ ی٘تیدٝ ٌشفت وٝ تٛا٘بیی ٔذیشیت ػبّٔی ٟٔٓ دس ثٟجٛد تصٕیٕبت ػشٔب تٛاٖ یٔ سٚٗ یا
ٝ ٔٙدش ث تٛا٘ذ یدس ؿشوت ؿذٜ وٝ ٘تیدٝ آٖ ٔ یٚس ؿٛد. ا٘تخبة ٔذیشاٖ تٛإ٘ٙذ ٔٙدش ثٝ افضایؾ وبسایی ٚ ثٟشٜ آٖ ٔی

ػٛاثك  ٗیثش ساثغٝ ث شػبُٔیٔذ یفتٍیتأثیش خٛدؿ ی( دس ثشسػ1401) یؿجشً٘ سٚدثبسو .ٔٛفمیت ؿشوت دس صٙؼت ٌشدد
ػٛاثك تحصیّی ٔذیشػبُٔ ساثغٝ ٔؼٙبداس ثب ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ داسد؛ د ٚ ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٘ـبٖ دا شػبُٔیٔذ یّیتحص

ثش تؼبّٔی خٛدؿیفتٍی  اثشیؼٙی ثٝ ػجبستی ػٛاثك تحصیّی ٔذیشػبُٔ ثش ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ تأثیش ٔؼٙبداسی داسد. ٕٞچٙیٗ 
 ( دس تحمیمی ثب ػٙٛا1400ٖ. ؿٕـبد ٚ ایٕٙی )داسد داس یٔؼٙساثغٝ ػٛاثك تحصیّی ٔذیشػبُٔ ثب ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ  ساثغٝ

ساثغٝ غیشخغی ثیٗ ی ٘ـبٖ داد٘ذ ٔبِ تأٔیٗ دس تیٔحذٚد تحتی ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ، اسصؽ ؿشوت ٚ ػّٕىشد ٔبِ
 یػّٕىشد شیٔؼىٛع اػت، ٕٞچٙیٗ ایٗ ساثغٝ ثب ٔتغ U ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ ػّٕىشد ٚخٛد داسد ٚ ایٗ ساثغٝ ثٝ ؿىُ

وٝ ثیٗ ػغح غیش ثٟیٙٝ ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ  دٞذ یػٙٛاٖ ٔتغیش خبیٍضیٗ ٚخٛد داؿتٝ اػت. ٘تبیح ایٗ ٔغبِؼٝ ٘ـبٖ ٔ ثٝ
ٔبِی دػت ثٝ  یٞب تیٔحذٚد داسای یٞب ٔبِی ساثغٝ ٔٙفی ٚخٛد داسد ٚ ٘تبیح حبوی اص ایٗ اػت وٝ ؿشوت ػّٕىشد

ػٛأُ  یثشسػ ( دس1399ٕٞىبساٖ )ثیبت ٚ  .ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ صدٜ وٝ ایٗ أش ٔٛخت وبٞؾ ػّٕىشد ٔبِی خٛاٞذ ؿذ
ٌزاسی )ثیؾ  وٝ وٓ ػشٔبیٝ ییٞب دس ثیٗ ؿشوت ٘ذ٘ـبٖ داد، ٚ اسصؽ ؿشوت یٌزاسٝ یػشٔب ییثش وبسا تیشیٔذ یسفتبس

ٌزاسی ؿشوت ٘ذاسد. ٕٞچٙیٗ ٘تبیح  ( ٔذیشیت تأثیش ٔؼٙبداسی ثش ٔیضاٖ ػشٔبیٝثیٙی )ثذثیٙی ٕ٘بیٙذ، خٛؽ ٌزاسی( ٔی ػشٔبیٝ
ثیٙی )ثذثیٙی( ٔذیشیت  ٕ٘بیٙذ، خٛؽ ٌزاسی( ٔی ٌزاسی )ثیؾ ػشٔبیٝ وٝ وٓ ػشٔبیٝ ییٞب ثیبٍ٘ش ایٗ ثٛد وٝ دس ثیٗ ؿشوت
ٌزاسی  ثش وبسایی ػشٔبیٝ یشیأثثیٙی )ثذثیٙی( ٔذیشیت ت آٔذٜ خٛؽ دػت ؿٛد. عجك ٘تبیح ثٝ ثبػث وبٞؾ اسصؽ ؿشوت ٔی

( 1396. ٘تبیح تحمیك صبِحی ٚ ٕٞىبساٖ )ؿٛد ٌزاسی ثبػث وبٞؾ اسصؽ ؿشوت ٔی ٘ذاسد، أب دس ٔٛالغ ٘بوبسایی ػشٔبیٝ
ثیٙی استجبط ٔثجت ٚ ٔؼٙبداس ٔیبٖ خٛؽ، ی٘مذ بٖیثٝ خش یٌزاسٝ یػشٔب تیثش حؼبػ یتیشیثیٙی ٔذ تأثیش خٛؽ یثشسػدس 

ثٙذی ؿذٜ تحت ػٙٛاٖ ٞبی عجمٝ ٌزاسی سا دس ٔیبٖ وُ ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ ٕٞچٙیٗ دس ٔیبٖ ؿشوت ػشٔبیٝ ٔذیشیتی ٚ حؼبػیت
دٞذ. ٕٞچٙیٗ ٘تبیح حبوی اص آٖ اػت وٝ حؼبػیت داسای ٔحذٚدیت ٔبِی ٚ ثذٖٚ ٔحذٚدیت ٔبِی سا ٘ـبٖ ٔی

ٞبی ت ٔبِی ثیـتش اص ؿشوتٞبی داسای ٔحذٚدیثیٙی ٔذیشیتی دس ؿشوت خٛؽ ی دٝیثٝ خشیبٖ ٘مذی دس٘ت یٌزاسٝ یػشٔب
 .ثذٖٚ ٔحذٚدیت ٔبِی اػت

 

 چارچَب ًظری ٍ فرضيات تحقيق

 ًگْذاضت ٍجِ ًقذ ٍ ارزش ضرکت
ثشای  تش خبٔغخبیٍضیٗ یه  ػٙٛاٖ ثٝاػت وٝ اغّت  ؿشوت وُ یه ثشای ٌیشی ا٘ذاصٜ ؿشوت یه سصؽ یها

ٔحبػجٝ خٛد ؿبُٔ ثبصاس یه ؿشوت ٚ ٕٞچٙیٗ ؿشوت دس اسصؽ ٌیشد.  ٔیلشاس اػتفبدٜ  دس ثبصاس ػٟبْ ٔٛسد ٌزاسی ػشٔبیٝ
(. 2019، 1ؿٛد )داً٘ ٚ ٕٞىبساٖ ٔذت ٚ ثّٙذٔذت ٚ ٕٞچٙیٗ ٞشٌٛ٘ٝ ٚخٟی دس تشاص٘بٔٝ ؿشوت ٔی ٞبی وٛتبٜ ثذٞی

ثٝ حذاوثش سػب٘ذٖ حمٛق صبحجبٖ ػٟبْ اػت. ٔذیشیت خٟت ٘یُ ثٝ ایٗ ٞذف ٕٞٛاسٜ دس  ٞب ؿشوتذف اصّی اصآ٘دبوٝ ٞ
دس افضایؾ اسصؽ حمٛق صبحجبٖ ػٟبْ ٘مؾ  تجغ ثٝاػت وٝ دس افضایؾ اسصؽ ثبصاس ػٟبْ ٚ  ٞب ٔحشنخؼتدٛی ٔتغیشٞب ٚ 

 (.1397وٙٙذ )پیشایؾ ٚ پٛسص٘دب٘ی،  ٔیایفب  ٔؤثشی
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، ٞب ؿشوتثش  ثحشا٘ی ٔب٘ٙذ وشٚ٘ب ظیثب تٛخٝ ثٝ تأثیش ؿشاٚخٝ ٘مذ لشاس داسد.  اسصؽ یه ؿشوت تحت تأثیش ٍٟ٘ذاؿت
حبَ، ػغح ٍٟ٘ذاؿت  ثبایٗاػت. ثشخٛسداس  یا اِؼبدٜ فٛق یػّٕ تیصدٜ اص إٞ ثحشاٖ یٞب ٔغبِؼٝ ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ؿشوت

فشاتش سفتٗ اص  یؼٙی ٙٝ،یاص ػغح ثٟ ی٘مذ یٞب ییا٘حشاف داسا وٝ یعٛس ثٝ؛ دِٚجٝ اػت شیؿٕـ هیؿشوت  هی ٚخٝ ٘مذ
اصحذ ٚخٝ ٘مذ  ثیؾ ی، ٍٟ٘ذاسعشف هیاص .ٞب داسد ثش دسآٔذ ؿشوت یٚخٝ ٘مذ، اثشات ٘بٔغّٛث ی٘بوبف یٚ ٍٟ٘ذاس ٙٝیػغح ثٟ

وٙذ.  دبدیؿشوت ا یسا ثشا یـتشیفشصت ث ٙٝیٞض تٛا٘ذ یؿٛد وٝ ٔ ثذٖٚ اػتفبدٜاص ٚخٜٛ  ییثبلإٔىٗ اػت ثبػث ػغح 
 یتدبس یٞب ٙٝیٞض ،یٌزاسٝ یػشٔب یٞب ٚخٝ ٘مذ ٕٔىٗ اػت ثبػث اص دػت سفتٗ فشصت ی٘بوبف یٍٟ٘ذاس ٍش،ید یاص ػٛ

 (2022، 1)ِی ٚ ٕٞىبساٖ ؿٛد یتأٔیٗ ٔبِ یٞب ٙٝیٞض ؾیٚ افضا تحُٕ شلبثُیغ
 ٘ـذٜ یٙیث ؾیپ یبصٞبیثشآٚسدٖ ٘ یثشا یبعیحشوت احت هی ٗیٚ ا وٙٙذ یٚخٝ ٘مذ سا حفظ ٔ یٔجبدلات ُیٞب ثٝ دلا ؿشوت

 یتدبس بتیحبصُ اص ػّٕ ی٘مذ یٞب بٖیوٝ ثجبت خش یّاػت. ٞش ػبٔ ٙٝیپشٞض یخبسخ یوٝ تأٔیٗ ٔبِ یصٔب٘ ظٜیٚ اػت، ثٝ
دس ثشاثش خغش ػذْ  ٕٝیػٙٛاٖ ث اص ٚخٝ ٘مذ سا ثٝ یوٙذ تب ػغح ٞذف كیٚوبسٞب سا تـٛ ٕٔىٗ اػت وؼت وٙذ،  فیسا تضؼ

 یٞبٝ یسٚ یاخشا یٞب پَٛ ٘مذ سا ثشا وٝ ؿشوت دٞذ ی٘ـبٖ ٔ مبتیحفظ وٙٙذ. تحم یآت ی٘مذ یٞب بٖیخش یثشا تیلغؼ
 یٞب وٝ ؿشوت ٙذبفتی( دس2004) 2ٚ ٕٞىبساٖ ذایإِٓ .وٙٙذ یٔ شٜیرخ یٌزاسٝ یٔمبصذ ػشٔب یٚ آٖ سا ثشا وٙٙذ یخٛد حفظ ٔ

ثذٖٚ  یٞب ٘ؼجت ثٝ ؿشوت یـتشیٚخٝ ٘مذ ث ،یاػتشاتظ ٗیا یػٛدآٚس رات یٞب فشصت ُیثٝ دِ یٔبِ تیٔحذٚد یداسا
ٚخٝ ٘مذ دس  یوٝ ٍٟ٘ذاس ٘ذ( ٘ـبٖ داد2015) 3ٚ ٕٞىبساٖ یخبتٕ تیتشت ٗی. ثٝ ٕٞوٙٙذ یٔ یٍٟ٘ذاس تیٔحذٚد
تأٔیٗ  تیٚ ظشف یٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ داخّ ٕٞچٙیٗوٓ غّجٝ وٙذ.  یٌزاسٝ یثش ٔـىُ ػشٔب تٛا٘ذ یٔحذٚد ٔ یٞب ؿشوت

ٚ  یتأٔیٗ ٔبِ یؿشوت ٔٙجغ اصّ یٚخٝ ٘مذ داخّ یاػت. ٍٟ٘ذاس یٔبِ یٞب تیٟٔٓ ٔحذٚد یبسٞبیٔؼ یخبسخ یٔبِ
 یٞب ٜٛیوشد وٝ ؿ ٘ـبٖ داد٘ذ خٛد مبتیدس تحم( 2016) 4ٔحذٚد اػت. ادٚاسدص ٚ ٕٞىبساٖ یٞب ؿشوت یثشا یٍٙی٘مذ

 ٍشید یاص ػٛ ؿٛد. یاخشا ٔ لبثُ یٞب پشٚطٜ یتأٔیٗ ٔبِ یٔحذٚد ثب حفظ ٚخٜٛ ٘مذ ثشا یٞب دس ؿشوت یبتیٔبِ ییخٛ صشفٝ
 یٞب وٙٙذ. ؿشوت یٌزاسٝ یثب اسصؽ وٕتش ػشٔب یٞب ٞب ٚ تّٕه وٙذ وٝ دس ادغبْ سا ٔتمبػذ ٔی شاٖیٚخٝ ٘مذ ٔذ یٍٟ٘ذاس

ؿذٜ تٛػظ ٚخٝ ٘مذ  ذیاسصؽ تِٛ شایداس٘ذ ص یاسصؽ وٕتش بثذی یٔ ؾیافضا یوٝ ػغح ثذٞ یصٔب٘ ،ٚخٝ ٘مذ ثبلاتش یداسا
 یٚخٝ ٘مذ داخّ یاص ٍٟ٘ذاس شاٖی. ٔذاػتفبدٜ ؿٛدػٟبٔذاساٖ  یثٝ خب یپشداخت ثٝ داس٘ذٌبٖ ثذٞ یٕٔىٗ اػت ثشا

ٔغبثمت داسد ٘ٝ ٔٙبفغ  بٚخٝ ثب ٔٙبفغ آٟ٘ ٗیوٝ ثٝ ثٟتش وٙٙذ یاػتفبدٜ ٔ یا دس پشٚطٜ یٌزاسٝ یػشٔب یثشا یػٙٛاٖ ساٞ ثٝ
پشداخت ػٛد  یٞب ثٝ خب وٙتشَ ؿشوت ؾیافضا یثشا یٚخٝ ٘مذ داخّ یٕٔىٗ اػت اص ٍٟ٘ذاس شاٖیٔذ ػلاٜٚ ػٟبٔذاساٖ. ثٝ

٘بدستش ٕٔىٗ اػت اسصؽ  یٌزاسٝ یػشٔب یٞب ٚ فشصت ـتشی٘مذ ث ٝٚخ یػٟبْ ثٝ ػٟبٔذاساٖ اػتفبدٜ وٙٙذ. ٍٟ٘ذاس
ٞب  وت. ؿشوٙذ یاصحذ ٔ ثیؾ یٌزاسٝ یسا ٔدجٛس ثٝ ػشٔب شاٖیٔذ یٚخٝ ٘مذ اضبف یٍٟ٘ذاس شایٞب سا وبٞؾ دٞذ ص ؿشوت

دٞٙذ  ٔی وبٞؾػٟبٔذاساٖ  ٗیث یٚخٝ ٘مذ اضبف غیاصحذ سا ثب تٛص ٌزاسی ثیؾ ٚ ٔـىلات ػشٔبیٝ ٝیػشٔب یٙذٌیٕ٘ب ٙٝیٞض
وٝ  یبثذ پَٛ ٘مذ وبٞؾ ٔی یاضبف یبیؿذٜ، ٔضا یٔمذاس ٚخٝ ٘مذ ٍٟ٘ذاس ؾیثب افضا ثٙبثشایٗ؛ (2021)حجیت ٚ ٕٞىبساٖ، 

 ؿٛد: تشتیت فشضیٝ اَٚ ثٝ ؿشح صیش اسائٝ ٔی ایٗ تٛا٘ذ ثش اسصؽ ؿشوت تأثیشٌزاس ثبؿذ. ثٝ ٔی

 .داسی ٚخٛد داسد : ثیٗ ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ اسصؽ ؿشوت ساثغٝ ٔؼٙیفرضيِ اٍل
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 بيٌی هذیراى، ًگْذاضت ٍجِ ًقذ ٍ ارزش ضرکت خَش
 ؿٙبػی سٚاٖ ٞٓ ٚ ٔبِی ٞبی تئٛسی دس ٞٓ وٝ اػت ٔذسٖ یٔبِ ٔفبٞیٓ تشیٗ ٟٔٓ اص یىی ثیٙی )ثیؾ اػتٕبدی(، خٛؽ
 ٞبی ؿتٝأب ایٗ ٔفْٟٛ دس تحمیمبت س ؛ؿذٜ اػت ؿٙبػی سٚاٖٚاسد ٔتٖٛ  1960 دٞٝثیؾ اػتٕبدی اص . داسد ای ٚیظٜ خبیٍبٜ

یه  1ثیٙی ٔذیشاٖ خٛؽ (.1397)ػٕیبسی ٚ ثٙی ٟٔذ،  ٌؼتشؽ یبفتٝ اػت 2000ٚ  1990التصبد ٚ أٛس ٔبِی دس دٞٝ 
یه پیـبٔذ دس ؿشایظ ػذْ اعٕیٙبٖ  ٞبی خٙجٝداؿتٗ ثبٚس ٔثجت دس ساثغٝ ثب ٞش یه اص  ػٙٛاٖ ثٝٚیظٌی ؿخصیتی اػت وٝ 

 تأثیش ٔذیشیتی تصٕیٕبت ثش وٝ اػت ٞبیی ػٌٛیشی تشیٗ ثشخؼتٝ اص (؛ ٚ یىی1399ٌشدد )حؼیٙی ٚ خٛئیٙی،  ٔیتؼشیف 
 ٌیش٘ذ ٔی وٓ دػت سا سیؼهصٔبٖ  ٞٓ عٛس ثٝ وٝ دسحبِی ثض٘ٙذ تخٕیٗ اصحذ یؾث سا ثبصدٜ داس٘ذ تٕبیُ ٞب ثیٗ خٛؽ. ٌزاسد ٔی

 (.2021، 2اٍِجیّی ٚ ٕٞىبساٖ)
 ظیٚ ؿشا وٙٙذ یٔػُٕ  ی، ٔٙغموٙٙذ یسا اتخبر ٔ یاٝ یػشٔب یثٙذ ٔشثٛط ثٝ ثٛدخٝ ٕبتیوٝ تصٕ یصٔب٘ ،ٞب ؿشوت شاٖیٔذ

 یسفتبس ی. ثشػىغ، ٔغبِؼبت ٔبِشدیٌ یلشاس ٕ٘ شاٖیٔذ یؿخص یٞب یظٌیتحت تأثیش ٚ ،ضیٚخٝ ٘مذ ٘ یٔشثٛط ثٝ ٍٟ٘ذاس
 یٔبِ یٞب بػتیثش ػ یتیشیثیٙی ٔذ . خٛؽٌزاسد یتأثیش ٔ یتأٔیٗ ٔبِ یٞبٓ یثش تصٕ شاٖیٔذ یٞب یظٌیوٝ ٚ دٞذ ی٘ـبٖ ٔ

اصحذ  تحت ٘ظبست خٛد سا ثیؾ یٞب پشٚطٜ ٗ،یث خٛؽ شاٖی. ٔذٌزاسد یٞب تأثیش ٔ ٌزاسی ا٘دبْ ؿذٜ دس ؿشوت ٚ ػشٔبیٝ
 4( ٚ وبٔپّٛ ٚ ٌشاٞب2015ْ) 3. ػلاٜٚ ثش آٌبسٚاَ ٚ ٕٞىبساٖش٘ذیٌ یوٓ ٔ سا دػت حیاص ٘تب ٙبٖیٚ ػذْ اعٕ وٙٙذ یٔ یبثیاسص

ٌزاسی ثّٙذٔذت  ٚ ػشٔبیٝ یتأٔیٗ ٔبِ یٞب بػتیػ ٗییدس تؼ ی٘مؾ اػبػ یتیشیثیٙی ٔذ دٞٙذ وٝ خٛؽ ٔی حی( تٛض2013)
 یثب اػتفبدٜ اص ٚخٜٛ داخّ ـتشیث ٗیث خٛؽ شاٖیدٞٙذ وٝ ٔذ ٔی حی( تٛض2014. ٔحٕذ ٚ ٕٞىبساٖ )ٞب داسد ؿشوت
( ٚ دؿٕٛن ٚ 2016) 5ٚ ٕٞىبساٖ شی٘ذاس٘ذ. ٞٛاً٘ ٔب یخبسخ یٔٙبثغ ٔبِ بفتٗیثٝ  یّیٚ تٕب وٙٙذ یٌزاسی ٔ ػشٔبیٝ

ػٟبٔذاساٖ، پَٛ  ٝوٕتش ث یدٞٙذ ثب پشداخت ػٛدٞب ٔی حیتشخ ٗیث خٛؽ شاٖیوٝ ٔذ وٙٙذ ی( اػتذلاَ 2021ٔ) 6ٕٞىبساٖ
 یثٝ ا٘جبؿت پَٛ ٘مذ ثشا ُیؿذٜ ٚ تٕب اػلاْ یٞب ثبصدٜ ثبلاتش اص پشٚطٜ یشا٘یٔذ ٗیٌزاسی حفظ وٙٙذ. چٙ ػشٔبیٝ ی٘مذ سا ثشا

اصحذ  ثیؾ یسٌزا ٕٔىٗ اػت ثب اسصؽ ٗیث خٛؽ شاٖی. ثٝ عٛس ٔـبثٝ، ٔذوٙٙذ یٔ یٙیث ؾیٌزاسی سا پ ػشٔبیٝ یٞب فشصت
ٚخٝ  یوٝ ٍٟ٘ذاس ذیآ یثٝ ٚخٛد ٔ یصٔب٘ ی٘بوبف یٌزاسٝ یوٙٙذ ٚ ػشٔب یٌزاسٝ یاصحذ ػشٔب ثیؾ ،ٞب پشٚطٜ ی٘مذ یٞب بٖیخش

سا وٕتش اص  آٟ٘باٚساق ثٟبداس  یٞب ٕتیوٝ ثبصاس ػٟبْ ل وٙٙذ یفىش ٔ ٗیث خٛؽٔذیشاٖ  ٗ،یثبؿذ. ػلاٜٚ ثش ا وٕتش ی٘مذ داخّ
 یٚخٝ ٘مذ داخّ یاص ٍٟ٘ذاس آٟ٘ب ،یغیؿشا ٗی. دس چٙؿٛد یٌشاٖ ٔ یخبسخ یتأٔیٗ ٔبِ دٝیٚ دس ٘ت وٙذ یٔ یٌزاس اسصؽ

( دٚ خٙجٝ ٔتضبد 2020) 7. ثشػىغ، ٚاً٘ ٚ ٕٞىبساٖوٙٙذ یاػتفبدٜ ٔ یخبسخ یٌزاسی ٚ وبٞؾ تأٔیٗ ٔبِ ػشٔبیٝ یثشا
 یثشا ٗیث ٔحذٚد، افشاد خٛؽ یٞب اٚلاً، دس ؿشوت. وٙٙذ یٔ ـٟٙبدی٘مذ ؿشوت سا پ ٚخٝ یٚ ٍٟ٘ذاس یتیشیثیٙی ٔذ خٛؽ

 بً،ی. ثب٘وٙٙذ یاختٙبة ٔ یخبسخ یٚ اص تأٔیٗ ٔبِ داس٘ذ یٍ٘ٝ ٔ یٔٙغم شاٖی٘ؼجت ثٝ ٔذ یـتشیسؿذ، پَٛ ٘مذ ث یٞب فشصت
دس  اػتفبدٜ اص ٚخٝ ٘مذ آٟ٘ب ضاٖیٔٚ  وٙٙذ یٔ یٌزاسٝ یػشٔب ـتشیث ٗیث خٛؽ شاٖیٔذ ت،یثذٖٚ ٔحذٚد یٞب دس ؿشوت

 .دٞٙذ یا٘دبْ ٔ یٔٙغم شاٖیٔذ اػت وٝ اص آ٘چٝ ـتشیث ٔمبیؼٝ،
 شایص دٞذ، یٔ ؾیٚخٝ ٘مذ ثش اسصؽ ؿشوت سا افضا یصشفبً ٍٟ٘ذاس یٙیث اصحذ، خٛؽ ثیؾ یٌزاسٝ یػشٔب ٝیثش اػبع فشض

. وٙذ یٔ ذیاصحذ سا تـذ ثیؾ یٌزاسٝ یاسصؽ، ػشٔب وٙٙذٜ تیتخش یٞب دس پشٚطٜ یٌزاسٝ یٚخٝ ٘مذ ثبلاتش ثب ػشٔب یٍٟ٘ذاس
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آٖ، آٟ٘ب  ٙٝیٞض شغٓیٞؼتٙذ، أب ػّ یخبسخ یثٝ د٘جبَ تأٔیٗ ٔبِ ٗیث خٛؽ شاٖیذوٝ ٔ ٘ـبٖ داد٘ذ( 2020تشاٖ ٚ ٕٞىبساٖ )
 ی٘مذ یٞب بٖیخش ، آٟ٘باػتذلاَ ٗی. ٔغبثك ثب اؿٛ٘ذ یاسصؽ صا ثشعشف ٔ یٞب ثب پشٚطٜ یٔـىلات ٗیثبٚس٘ذ وٝ چٙ ٗیثش ا

 ٌزاسی وٙٙذ. ػشٔبیٝ ـتشیث یخبسخ یٚ تأٔیٗ ٔبِ یٚخٝ ٘مذ وبف یثب ٍٟ٘ذاس خٛاٞٙذ یٚ ٔ وٙٙذ یاصحذ ثشآٚسد ٔ ؾپشٚطٜ سا ثی
 ٗیث خٛؽ شاٖی. ٔذٌزاسد یؿشوت تأثیش ٔ هیٌزاسی  ٚ ػشٔبیٝ یتأٔیٗ ٔبِ بػتیثش ػ یتیشیثیٙی ٔذ ثٝ عٛس خلاصٝ، خٛؽ

 یٞب ٘ذاس٘ذ. دس ؿشوت یخبسخ یٔٙبثغ ٔبِ یثٝ خؼتدٛ یّیتش ٞؼتٙذ ٚ تٕب ٔحتبط یٚخٝ ٘مذ داخّ ی٘ؼجت ثٝ ٍٟ٘ذاس
 یٌزاسٝ یدٚاْ ػشٔب لبثُ یاسصؽ خبِص وٙٛ٘ثب  یٞب ٕٔىٗ اػت فمظ دس پشٚطٜ ٗیث خٛؽ شاٖیٔذ ،یٔبِ تیٔحذٚد یداسا

 ثب پشٚطٜ ٔٛفك هیمذ اص پَٛ ٘ ذیتِٛ ُیٔـىُ ثٝ دِ ٗیدٞذ. ا ؾیوٓ سا افضا یٌزاسٝ یوٙٙذ وٝ ٕٔىٗ اػت ٔـىُ ػشٔب
 تیوٝ ٔحذٚد ییٞب ؿشوت یؿٛد. ثشا ٌزاسی ٔدذد ٔی ػشٔبیٝ ٍشید یٞب یبثذ ٚ دس عشح وبٞؾ ٔی یاسصؽ خبِص وٙٛ٘

اصحذ سا  ثیؾ یٌزاسٝ یدٞٙذٜ اسصؽ، ٔـىُ ػشٔب وبٞؾ یٞب دس پشٚطٜ یٌزاسٝ یثب ػشٔب یتیشیٔذ یٙیث ٘ذاس٘ذ، خٛؽ یٔبِ
ٚخٝ ٘مذ ثش  یاثش ٍٟ٘ذاس یتیشیثیٙی ٔذ خٛؽ یؼٙیثش اسصؽ ؿشوت خٛاٞذ داؿت؛  یذیؿذ یبٔذٞبیوٝ پ وٙذ یٔ حیتشٚ

 ؿٛد: ٔی بٖیث شیصدْٚ ثٝ ؿشح  ٝیاػبع فشض ٗیثش ا (.2021)حجیت ٚ ٕٞىبساٖ،  دٞذ یٔ ؾیاسصؽ ؿشوت سا افضا

 ثیٙی ٔذیشاٖ ثش ساثغٝ ثیٗ ػغح ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ اسصؽ ؿشوت تأثیشٌزاس اػت. : خٛؽفرضيِ دٍم

 

 رٍش تحقيق
ٞب، اص ٘ٛع تحمیمبت ٘یٕٝ تدشثی پغ سٚیذادی دس حٛصٜ  تحمیك حبضش اص٘ظش ٞذف وبسثشدی ٚ اص٘ظش ؿیٜٛ ٌشدآٚسی دادٜ

تحمیمبت اثجبتی حؼبثذاسی اػت وٝ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ سٌشػیٖٛ چٙذ ٔتغیشٜ )اػتفبدٜ اص سٚؽ پبُ٘ ثب اثشات ثبثت( ٚ 
آٚسد  افضاس تذثیش پشداص ٚ سٜ ٞب، اص عشیك ٘شْ عٛسوّی ٔبِی ؿشوت اعلاػبت ٔشثٛط ثٝ ؿذٜ اػت. ٞبی التصبدػٙدی ا٘دبْ ٔذَ

افضاسٞبی  ٞبی اص ٘شْ ٚتحّیُ دادٜ ٚ ثشای تدضیٝ ؿذٜ اػت آٚسی ٞبی ایٙتش٘تی ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ خٕغ ٘ٛیٗ ٚ پبیٍبٜ
EVIEWS ٜدس یه  ثبصاس ػشٔبیٝ ایشاٖدس  ؿذٜ پزیشفتٝٞبی  ؿبُٔ وّیٝ ؿشوت خبٔؼٝ آٔبسی پظٚٞؾ .ؿذٜ اػت اػتفبد
وٝ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ حزف ػیؼتٕبتیه ٚ ثؼذ اص ٔذ٘ظش لشاس  ثبؿذ ٔی 1400-1392عی دٚسٜ صٔب٘ی ػبِٝ  10ثبصٜ صٔب٘ی 

 ؛ػٙٛاٖ خبٔؼٝ آٔبسی ا٘تخبة ؿذ٘ذ ؿشوت ثٝ 165دادٖ ٔؼیبسٞبی صیش تؼذاد 
 دس ثٛسع فؼبَ ثبؿذ؛ 1400 ٚ تب پبیبٖ ػبَ ؿذٜ دس ثٛسع پزیشفتٝ 1392ؿشوت لجُ اص ػبَ  .1
 اػفٙذ ثبؿذ ٚ عی صٔبٖ تحمیك تغییش ػبَ ٔبِی ٘ذاؿتٝ ثبؿذ؛ 29. ػبَ ٔبِی ؿشوت ٔٙتٟی ثٝ 2
 ؛ِیضیًٙ ٚ ٟ٘بد ٔبِی ٘جبؿذ ، ثب٘ىذاسی،ٌزاسی ػشٔبیٝفؼبِیت اصّی ؿشوت . 3
 .. اعلاػبت ٔٛسد٘یبص دس ثخؾ تؼشیف ٔتغیشٞب دس دػتشع ثبؿذ4
 .ؿذتغییش ػبَ ٔبِی ٘ذادٜ ثب ٔٛسدٔغبِؼٝؿشوت دس دٚسٜ . 5

 

 هتغيرّا ٍ هذل تحقيق

اص ؿبخص ویٛتٛثیٗ  ؿشوت ی اسصؽشیٌ ا٘ذاصٜ( وٝ ثشای Firm Value؛ دس ایٗ تحمیك اسصؽ ؿشوت )هتغير ٍابستِ

(TOBINQ ٜاػتفبد )ٔٞشچٝ  سٚد ٔیٞب ثٝ وبس  ؿشوت آفشیٙی اسصؽ٘ؼجت ویٛتٛثیٗ ٔؼیبسی اػت وٝ ثشای ػٙدؾ  ؿٛد ی
 وٝ ثشاثش اػت ثب: ایٗ ٘ؼجت ثیـتش ثبؿذ ثٝ ٔؼٙی اسصؽ ثیـتش ثبصاس یه ؿشوت دس ثبصاس ػٟبْ اػت لذس

 .ٞب داساییثٝ اضبفٝ اسصؽ ثبصاس حمٛق صبحجبٖ ػٟبْ( تمؼیٓ ثش اسصؽ دفتشی وُ  ٞب ثذٞیاسصؽ دفتشی )

 

 .( اػتCash Holding) ٘مذ: دس ایٗ تحمیك ػغح ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ هتغير هستقل
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ٌزاسی ػشٔبیٝ وٛتبٜ ٔذت    ٚخٝ ٘مذ

 وُ داساییٟب
 ٘مذ ٚخٝ ٍٟ٘ذاؿت ; ٘ؼجت

 

 ذثبؿ یٔ( Optimismثیٙی ٔذیشیت ) دس ایٗ تحمیك خٛؽ :هتغير تعذیلگر

اص  یاٝ یػشٔب. ٔخبسج ؿٛد یٔی اػتفبدٜ اٝ یػشٔبثیٙی اص ؿبخص ٔبصاد ٔخبسج  ی خٛؽشیٌ ا٘ذاصٜدس ایٗ تحمیك ثشای 
ی ثب ٞب ؿشوتاػتٟلان ػبَ خبسی ٔحبػجٝ ؿذٜ اػت. ثٝ  ػلاٜٚ ثٝعی دٚ ػبَ ٔتٛاِی  تفبضُ خبِص داسایی ػّٕیبتی

ػذد صفش تؼّك  ػغحی وٕتش اص ایٗ اٝ یػشٔبی ثب ٔخبسج ٞب ؿشوتی ثیـتش اص ػغح ٔیب٘ٝ ػذد یه ٚ ثٝ اٝ یػشٔبٔخبسج 
            شدیٌ یٔ

 ؿذٜ اػت: ٘یض ثش ایٗ ساثغٝ ثشسػی ٕٞچٙیٗ تأثیش ٔتغیش وٙتشِی صیش

 .ؿٛد ٔی ٔحبػجٝ ؿشوت ٞبی داسایی خٕغ دفتشی اسصؽ عجیؼی ٍِبسیتٓ عشیك اص ؿشوت ا٘ذاصٜ(: SIZE)ضرکت  اًذازُ

 لت ػبَ فشٚؽ ثش تمؼیٓ لجُ ػبَ فشٚؽ دسآٔذ ٟٔٙبی خبسی ػبَ فشٚؽ دسآٔذ :(LEV) اّرم هالی

 فشٚؽ ثش تمؼیٓ لجُ ػبَ فشٚؽ دسآٔذ ٟٔٙبی خبسی ػبَ فشٚؽ دسآٔذ :(Sales Growthرضذ فرٍش ضرکت )

 لت ػبَ

 ػبَ. فشٚؽ ثش تمؼیٓ لجُ ػبَ فشٚؽ ٟٔٙبی خبسی ػبَ فشٚؽ ثیٗ اختلاف (:REVّای آتی ) رضذ فرٍش

 

 هذل آهاری فرضيِ اٍل:
Firm Valuei,t=β0+β1 Cash Holdingi,t +β2 SIZEi,t + β3 LEVi,t + β4 Sales Growthi,t  +ei,t 

 دٍم: هذل آهاری فرضيِ
Firm Value i,t =β0+β1 Cash Holdingi,t + β2 Optimismi,t + β3 (Cash Holding * 

Optimism) i,t + β4 SIZE i,t + β5 LEV i,t + β6 Sales Growth i,t +e i,t 

 

 ّای پژٍّص یافتِ

 آهار تَصيفی
 ٞبی تٛصیفی ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ دس خذَٚ صیش ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ اػت ، آٔبس1ٜخذَٚ 

 آهار تَصيفی هتغيرّا (:2) جذٍل
 ٞبی پشاوٙذٌی ؿبخص ٞبی ٔشوضی ؿبخص

 ثیـیٙٝ وٕیٙٝ ا٘حشاف ٔؼیبس ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ ػلأت اختصبسی

Firm Value 50/2 71/1 17/2 58/0 26/23 
Cash Holding 07/0 06/0 04/0 22/1- 82/1 

Optimism 58/0 1 43/0 001/0 47/0 
SIZE 76/14 56/14 24/1 49/10 32/21 
LEV 64/0 66/0 40/0 04/0 98/0 

Sales Growth 28/0 21/0 43/0 71/0- 57/6 

صیبد اػت ٚ ػبیش  ٞب دادٜؿٛد. دس ایٗ سٚؽ صٔب٘ی وٝ حدٓ  دس پبُ٘ دیتب ٘شٔبَ ثٛدٖ ثبلیٕب٘ذٜ خٕلات خغب ا٘دبْ ٔی
فشٚض ولاػیه ثشلشاس٘ذ حتی اٌش تٛصیغ خّٕٝ خغب ٘شٔبَ ٘جبؿذ، ضشایت ثشآٚسد ؿذٜ اص دٚ ٚیظٌی ػبصٌبسی ٚ حذالُ 
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داسی  ی آصٖٔٛ خبسوٛ ثشا ثب ػغح ٔؼٙیٔؼٙبداسٞؼتٙذ دس ایٗ آصٖٔٛ فٛق  اتىب لبثُٚاسیب٘غ ثشخٛسداس٘ذ ٚ دس ٘تیدٝ ٘تبیح 
ْ اػت، ثیبٍ٘ش سد فشض صفش ٔجٙی ثش ٘شٔبَ ثٛدٖ تٛصیغ خّٕٝ خغبی سٌشػیٖٛ اػت. صذ 5اص  تش وٛچه( وٝ 0.000)

، ٞب ٕب٘ذٜیثبلحبَ ثٝ دِیُ سفغ ٔـىلات ػبیش فشٚض ولاػیه ٚ ثبلا ثٛدٖ حدٓ ٔـبٞذات، ٘شٔبَ ثٛدٖ تٛصیغ  ثبایٗ
 .یی ٘یؼتاػتٙب لبثُٔٛضٛع 

 

 آزهَى فرضيِ اٍل

 اًتخاب هذل
ٞب یىؼبٖ  ثب دٚ حبِت وّی سٚثشٚ ٞؼتیٓ. دس حبِت اَٚ ػشض اص ٔجذأ ثشای وّیٝ ؿشوتٞبی تشویجی  دس ا٘تخبة ٔذَ دادٜ

ٞب ٔتفبٚت اػت وٝ دس ایٗ حبِت  ػشض اص ٔجذأ ثشای تٕبْ ؿشوت  اػت وٝ دس ایٗ صٛست ثب سٚؽ پَٛ ٚ دس حبِت دْٚ
 وٙیٓ. ِیٕش اػتفبدٜ ٔی-ؿٛد. ثشای ؿٙبػبیی دٚ حبِت ٔزوٛس اص آصٖٔٛ اف  سٚؽ پبُ٘ ا٘تخبة ٔی

 ٍ آزهَى ّاسوي آزهَى چاٍ یا ليور :(1)جذٍل 
 P-Value آصٖٔٛٔمذاس آٔبسٜ  آصٖٔٛ آٔبسٜ

 0000/0 77/2 ٕشیِ F آصٖٔٛ

 000/0 12/276 ٞبػٕٗ آصٖٔٛ

ثٙبثشایٗ فشض صفش  ٞؼت؛ 05/0ٞب وٕتش اص  دٚ ثشای ٕٞٝ ٔذَ –ٚ آٔبسٜ وبی  Fٔمذاس احتٕبَ آٔبسٜ  3ثب تٛخٝ ثٝ خذَٚ 
ؿٛد، ثٙبثشایٗ اػتفبدٜ اص سٚؽ پبُ٘ اسخحیت داسد. ِزا لاصْ اػت ثشای ا٘تخبة اٍِٛی  ثشاثشی ػشض اص ٔجذأٞب سد ٔییؼٙی 

دٞذ وٝ سٚؽ ٔٛسداػتفبدٜ پبُ٘  اثشات ثبثت یب اثشات تصبدفی آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ا٘دبْ ؿٛد. ٘تبیح آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ٘یض ٘ـبٖ ٔی
 ثب اثشات ثبثت ٞؼت.

 تحقيق فرضيِ اٍلًتایج برآٍرد  (:3)جذٍل 
 ٔمذاس احتٕبَ tٔمذاس  ٔمذاس ضشایت ٔتغیش

Cash Holding 006/0- 30/2- 022/0 
SIZE 52/0 42/12 000/0 
LEV 22/1 66/1 098/0 

Sales Growth 07/0 21/4 000/0 

 C )000/0 -10/9 -12/3 )ٔمذاس ثبثت 

 F 0.000ٔمذاس احتٕبَ  F 14/19ٔمذاس 

 76/1 دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ 4123/0 (R2)ضشیت تؼییٗ

 3898/0 ؿذٜ ضشیت تؼییٗ تؼذیُ

 ثبؿذ ٔی تش وٛچه 05/0اص  F( آٔبسٜ P-VALUEوٝ ٔمذاس احتٕبَ ) یٗاداس ثٛدٖ وّی ٔذَ، ثب تٛخٝ ثٝ  یٔؼٙدس ثشسػی 
 tداسی آٔبسٜ  ثش اػبع ٘تبیح اسائٝ ؿذٜ، ػغح ٔؼٙی. ؿٛد ٔییذ تبئداس ثٛدٖ وّی ٔذَ  یٔؼٙ% 95ثب اعٕیٙبٖ ( 0000/0)

( -006/0داس اػت، ضشیت آٖ ) ( یؼٙی ٔؼٙی022/0ثٛدٜ ) 05/0تش اص  ػغح ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ  وٛچه شیثٝ ٔتغٔشثٛط 
ٙبثشایٗ ث؛ ٌیشد دس ٘بحیٝ سد فشض صفش لشاس ٔی tثبؿذ ایٗ ٔمذاس آٔبسٜ  ٔی -30/2ثشای آٖ ثشاثش ثب  tثبؿذ ٚ ٔمذاس آٔبسٜ  ٔی

 داسی ٚخٛد داسد. ٌفت ثیٗ ػغح ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ اسصؽ ؿشوت ساثغٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙی تٛاٖ یٔ
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 دٍم ِ يفرضآزهَى 

 اًتخاب هذل
 ٍ آزهَى ّاسوي آزهَى چاٍ یا ليور (:0)جذٍل 

 P-Value آصٖٔٛٔمذاس آٔبسٜ  آصٖٔٛ آٔبسٜ

 0000/0 31/7 ٕشیِ F آصٖٔٛ

 000/0 32/190 ٞبػٕٗ آصٖٔٛ

 
ثٙبثشایٗ فشض صفش  ٞؼت؛ 05/0ٞب وٕتش اص  دٚ ثشای ٕٞٝ ٔذَ –ٚ آٔبسٜ وبی  Fٔمذاس احتٕبَ آٔبسٜ  3ثب تٛخٝ ثٝ خذَٚ 

ؿٛد، ثٙبثشایٗ اػتفبدٜ اص سٚؽ پبُ٘ اسخحیت داسد. ِزا لاصْ اػت ثشای ا٘تخبة اٍِٛی  یؼٙی ثشاثشی ػشض اص ٔجذأٞب سد ٔی
دٞذ وٝ سٚؽ ٔٛسداػتفبدٜ پبُ٘  ا٘دبْ ؿٛد. ٘تبیح آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ٘یض ٘ـبٖ ٔیاثشات ثبثت یب اثشات تصبدفی آصٖٔٛ ٞبػٕٗ 

 ثب اثشات ثبثت ٞؼت.
 تحقيق ًتایج برآٍرد فرضيِ دٍم (:5)جذٍل 

 ٔمذاس احتٕبَ tٔمذاس  ٔمذاس ضشایت ٔتغیش

Cash Holding 12/0- 76/2- 012/0 
Optimism 07/0- 02/2- 047/0 

Cash Holding* Optimism 16/0- 18/3 001/0 
SIZE 31/0 73/10 000/0 
LEV 06/1 32/1 127/0 

Sales Growth 14/0 54/3 000/0 

 C )219/0 -10/1 -87/0 )ٔمذاس ثبثت 

 F 0.000ٔمذاس احتٕبَ  F 65/9ٔمذاس 

 97/1 دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ 4653/0 (R2)ضشیت تؼییٗ

 4213/0 ؿذٜ ضشیت تؼییٗ تؼذیُ

 ثبؿذ ٔی تش وٛچه 05/0اص  F( آٔبسٜ P-VALUEوٝ ٔمذاس احتٕبَ ) یٗاداس ثٛدٖ وّی ٔذَ، ثب تٛخٝ ثٝ  یٔؼٙدس ثشسػی 
 tداسی آٔبسٜ  ثش اػبع ٘تبیح اسائٝ ؿذٜ، ػغح ٔؼٙی. ؿٛد ٔییذ تبئداس ثٛدٖ وّی ٔذَ  یٔؼٙ% 95ثب اعٕیٙبٖ ( 0000/0)

داس اػت، ضشیت آٖ  ( یؼٙی ٔؼٙی001/0ثٛدٜ ) 05/0تش اص  وٛچه Cash Holding* Optimism شیثٝ ٔتغٔشثٛط 
؛ ٌیشد دس ٘بحیٝ سد فشض صفش لشاس ٔی tثبؿذ ایٗ ٔمذاس آٔبسٜ  ٔی -17/3ثشای آٖ ثشاثش ثب  tثبؿذ ٚ ٔمذاس آٔبسٜ  ( ٔی-16/0)

 ؿٛد. اسصؽ ٔیثیٙی ٔذیشاٖ ٔٛخت تمٛیت ساثغٝ ٔٙفی ثیٗ ػغح ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ  ٌفت خٛؽ تٛاٖ یٔثٙبثشایٗ 

 

 گيری ٍ پيطٌْادات ًتيجِ
 یػّٕ تیصدٜ اص إٞ ثحشاٖ یٞب ٞب، ٔغبِؼٝ ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ؿشوت ٔب٘ٙذ وشٚ٘ب ثش ؿشوت یثحشا٘ ظیثب تٛخٝ ثٝ تأثیش ؿشا

 وٝ یعٛس دِٚجٝ اػت؛ ثٝ شیؿٕـ هیؿشوت   هیحبَ، ػغح ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ  ثشخٛسداس  اػت. ثبایٗ یا اِؼبدٜ فٛق
ثش  یٚخٝ ٘مذ، اثشات ٘بٔغّٛث ی٘بوبف یٚ ٍٟ٘ذاس ٙٝیسفتٗ اص ػغح ثٟ شفشات یؼٙی ٙٝ،یاص ػغح ثٟ ی٘مذ یٞب ییا٘حشاف داسا

اص ٚخٜٛ ثذٖٚ اػتفبدٜ  ییاصحذ ٚخٝ ٘مذ ٕٔىٗ اػت ثبػث ػغح ثبلا ثیؾ ی، ٍٟ٘ذاسعشف هیٞب داسد.  اص دسآٔذ ؿشوت
٘مذ ٕٔىٗ اػت  خٝٚ ی٘بوبف یٍٟ٘ذاس ٍش،ید یوٙذ. اص ػٛ دبدیؿشوت ا یسا ثشا یـتشیفشصت ث ٙٝیتٛا٘ذ ٞض ؿٛد وٝ ٔی

 .ؿٛد یتأٔیٗ ٔبِ یٞب ٙٝیٞض ؾیٚ افضا تحُٕ شلبثُیغ یتدبس یٞب ٙٝیٞض ،یٌزاسٝ یػشٔب یٞب ثبػث اص دػت سفتٗ فشصت
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 یاسصؽ وٕتش بثذی یٔ ؾیافضا یوٝ ػغح ثذٞ یصٔب٘ ،ٚخٝ ٘مذ ثبلاتش یداسا یٞب ؿشوت٘تبیح ایٗ تحمیك ٘ـبٖ داد وٝ 
. اػتفبدٜ ؿٛدػٟبٔذاساٖ  یثٝ خب یپشداخت ثٝ داس٘ذٌبٖ ثذٞ یؿذٜ تٛػظ ٚخٝ ٘مذ ٕٔىٗ اػت ثشا ذیاسصؽ تِٛ شایداس٘ذ ص

پشداخت ػٛد ػٟبْ ثٝ  یٞب ثٝ خب وٙتشَ ؿشوت ؾیافضا یثشا یٚخٝ ٘مذ داخّ یٕٔىٗ اػت اص ٍٟ٘ذاس شاٖیٔذ ػلاٜٚ ثٝ
ٞب سا  ٘بدستش ٕٔىٗ اػت اسصؽ ؿشوت یٌزاسٝ یػشٔب یٞب ٚ فشصت ـتشی٘مذ ث ٝٚخ یػٟبٔذاساٖ اػتفبدٜ وٙٙذ. ٍٟ٘ذاس

ٔمذاس  ؾیثب افضا ٗیثٙبثشا وٙذ یاصحذ ٔ ثیؾ یٌزاسٝ یسا ٔدجٛس ثٝ ػشٔب شاٖیٔذ یٚخٝ ٘مذ اضبف یٍٟ٘ذاس شایوبٞؾ دٞذ ص
. ایٗ ٘تیدٝ تٛا٘ذ ثش اسصؽ ؿشوت تأثیشٌزاس ثبؿذ یبثذ وٝ ٔی پَٛ ٘مذ وبٞؾ ٔی یاضبف یبیؿذٜ، ٔضا یٚخٝ ٘مذ ٍٟ٘ذاس

 ( اػت.2022( ٚ دس تضبد ثب ٘تبیح ایشٚاٖ ٚ ٕٞىبساٖ )2021ٔغبثك ٘تبیح حجیت ٚ ٕٞىبساٖ )
ثش  یتیشیثیٙی ٔذ خٛؽؿٛد.  ثیٙی ٔذیشاٖ ٔٙدش ثٝ تمٛیت ایٗ ساثغٝ ٔٙفی ٔی ٘تبیح فشضیٝ دْٚ ٘ـبٖ داد، خٛؽ

٘ؼجت ثٝ  ٗیث خٛؽ شاٖیٔذی عٛسوّ ثٝ . ٌزاسد یٞب تأثیش ٔ ٌزاسی ا٘دبْ ؿذٜ دس ؿشوت ٚ ػشٔبیٝ یٔبِ یٞب بػتیػ
ثب  یتیشیٔذ یٙیث ٘ذاس٘ذ. خٛؽ یخبسخ یٔٙبثغ ٔبِ یثٝ خؼتدٛ یّیتش ٞؼتٙذ ٚ تٕب ٔحتبط یٚخٝ ٘مذ داخّ یٍٟ٘ذاس

 یذیؿذ یبٔذٞبیوٝ پ وٙذ یٔ حیاصحذ سا تشٚ ثیؾ یزاسٌٝ یدٞٙذٜ اسصؽ، ٔـىُ ػشٔب وبٞؾ یٞب دس پشٚطٜ یٌزاسٝ یػشٔب
. دٞذ یٔ ؾیٚخٝ ٘مذ ثش اسصؽ ؿشوت سا افضا یاثش ٍٟ٘ذاس یتیشیثیٙی ٔذ خٛؽ یؼٙیثش اسصؽ ؿشوت خٛاٞذ داؿت؛ 

ثبلاتش  یثبصدٜ آت یٙیث ؾیفشاٚاٖ ٚ پ ی٘مذ داخّ یٞب بٖیثب خش ـتشیٌزاسی ث ثٝ ػشٔبیٝ ُیٔب ٗیث خٛؽ شاٖیٔذٕٞچٙیٗ 
( ؿٛد وٝ یٔٙف یاصحذ ثشآٚسد ؿذٜ )ثب اسصؽ خبِص وٙٛ٘ ثیؾ یٞب ٌزاسی دس پشٚطٜ تٛا٘ذ ٔٙدش ثٝ ػشٔبیٝ ٞؼتٙذ وٝ ٔی

ٔغبثك ثب ٘تبیح حجیت ٚ ٕٞىبساٖ  ٞب بفتٝ. ایٗ یوٙذ ٕ٘ی دبدیا یتأٔیٗ ٔبِ ٙٝیخجشاٖ ٞض یثشا یٔٙبػج ی٘مذ بٖیخش
 اػت. (1399ٚ ٕٞىبساٖ) بتیثٚ  ( 2023دآئٛ ٚ ٕٞىبساٖ  )(، 2021)

 

 پيطٌْادات برگرفتِ از ًتایج تحقيق ٍ پيطٌْادات بِ هحققاى آتی
آٖ وٙذ ٚ ػذْ اػتفبدٜ اص  یه ؿٕـیش دِٚجٝ ػُٕ ٔی صٛست ثٝثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ػغح ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ؿشوت، 

ٚخٝ ٘مذ ٔب٘ٙذ ٘شخ  یفشصت ٍٟ٘ذاس ٙٝیٔبصاد ٔب٘ذٜ ٚخٝ ٘مذ، ٞض ٌفت،  تٛاٖ یٔضؼف ػیؼتٓ ٔبِی اػت  دٞٙذٜ ٘ـبٖ
ؿٛد  ؛ ثٙبثشایٗ پیـٟٙبد ٔیٌزاسد یٔ یوٝ ثش اسصؽ ؿشوت تأثیش ٔٙف دٞذ یٔافضایؾ  سا یٍٙی٘مذ یٌزاسٝ یثبصدٜ وٕتش ػشٔب

ی ثب خبِص اسصؽ ٔثجت، اص ٚخٝ ٘مذ ٔٛخٛد دس ؿشوت، ثٟتش اػتفبدٜ ٕ٘بیٙذ؛ ٞب عشحٞب ثب ؿٙبػبیی  وٝ ٔذیشاٖ ؿشوت
ی سؿذ ٚ تأثیش ٔٙفی ثش اسصؽ ؿشوت ؿٛد. ٕٞچٙیٗ ٞب فشصتتٛا٘ذ ٔٙدش ثٝ ػذْ ؿٙبػبیی  ساوذ ٔب٘ذ ایٗ ٚخٝ ٔی چشاوٝ

تٕبیُ آٟ٘ب اص اػتفبدٜ اص تأٔیٗ خبسخی ٚ  چشاوٝثیٙی ٔذیشاٖ ٔٛسد تٛخٝ ػٟبٔذاساٖ لشاس ٌیشد،  ؿٛد وٝ خٛؽ پیـٟٙبد ٔی
ی ثب خبِص اسصؽ ٔٙفی ٞب عشحٌزاسی دس  دٜ ٘بدسػت ٚ ثیؾ ػشٔبیٝتٛا٘ذ ٔٙدش ثٝ  اػتفب تىیٝ ثش ٚخٜٛ ٘مذ داخّی، ٔی

ٞب، پیـٟٙبد  ا٘تٟب  ثب تٛخٝ ثٝ أىبٖ تأثیش ٔحذٚدیت ٔبِی ؿشوت دس .دٞذ یٔسا تحت تأثیش لشاس  ؿٛد وٝ  اسصؽ ؿشوت
 . ی ثب ٔحذٚدیت ٔبِی ثپشداص٘ذٞب ؿشوتؿٛد وٝ ٔحممبٖ آتی ثٝ ثشسػی ایٗ ساثغٝ دس ٔیبٖ  ٔی

 

 هٌابع 
 ثش  تیشیٔذ یػٛأُ سفتبس یثشسػ ،(1399) ،اوجش یػّ ،یپٛسٔٛػ ،صٞشا ،یشاؿشافیٔ ،ٔحٕذ ،ی٘ٛسٚص ،یٔشتض بت،یث

  .76-53، صص 1، ؿٕبسٜ 10دٚسٜ  ،یحؼبثذاس یتدشث یٞب ٚ اسصؽ ؿشوت، پظٚٞؾ یٌزاسٝ یػشٔب ییوبسا
 یٞب ٚ اسصؽ ؿشوت دس ثیٗ ؿشوت یساثغٝ ػّٕىشد ٔبِ یثشسػ ،(1397) ،ٔؼؼٛد ،یٔحٕذپٛسص٘دب٘ ،سضب ؾ،یشایپ 

 ،یٚ حؼبثذاس تیشیدس ٔذ ٗی٘ٛ یپظٚٞـ یىشدٞبیدس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، سٚ ؿذٜ شفتٝیپز اػتبٖ ص٘دبٖ یٔؼذ٘
 .116-103 صص ،7ؿٕبسٜ 
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 ٗاسصؽ  یٔبِ یٞب تیثب ٔحذٚد تیشیٔذ ییتٛا٘ب ٗیاستجبط ث یثشسػ ،(1401) ،یػّ ،یحمب٘ ،شضبیػّ ،یّٔى حؼ ٚ
  .163-140، صص 2، ؿٕبسٜ 2دٚسٜ  ٝ،یثبصاس ػشٔب ُیٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ، تحّ

 یآٖ، ٔغبِؼبت حؼبثذاس یشیٌ ٚ ا٘ذاصٜ شاٖیٔذ یٙیث خٛؽ ی٘ظش یٔجب٘ ،(1399) ،ٗیٟٔ ،یٙیخٛئ ،یػّ ذیػ ،یٙیحؼ  ٚ
 .24-5 صص ،33 ٕبسٜؿ ،یحؼبثشػ

 ٕٔمجَٛ حؼبثشع،  شیصبحجىبس ٚ اظٟبس٘ظش غ تیشیٔذ یاػتٕبد ؾیث ،(1397) ،ٟٔذ، ثٟٕٗ یثٙ ،ٓیٔش ،یبسیػ
 .156-135 صص ،3 ٕبسٜ، ؿ8دٚسٜ  ،یحؼبثذاس یتدشث یٞب پظٚٞؾ

 ً٘شػبُٔیٔذ یّیػٛاثك تحص ٗیثش ساثغٝ ث شػبُٔیٔذ یفتٍیخٛدؿ شیتأث ،(1401) ،لایػٟ ،یسٚدثبسو ؿجش  ٚ
  .32-14، صص 60، ؿٕبسٜ 5دٚسٜ  ت،یشیٚ ٔذ یا٘ذاص حؼبثذاس ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ، چـٓ

 ،ٗیدس تأٔ تیتحت ٔحذٚد یٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ، اسصؽ ؿشوت ٚ ػّٕىشد ٔبِ ،(1400) ،ٔحؼٗ ،یٕٙیا ،آصادٜ ؿٕـبد 
 .446-434 صص ،4 ٕبسٜ، ؿ2دٚسٜ  ،یبتیػّٕ یٚ ساٞجشدٞب ی٘ٛآٚس تیشیٔذ شاٖ،یا ٝی: ٔٛسد ٔغبِؼٝ ثبصاس ػشٔبیٔبِ
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