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 چکيذُ
 یٚ ذبضخ یزاذّ یٞب یٙٝٞع یٗاظ حس ث یفوٝ ثب تؼٟسات ث ییٞب قطوت یثطا ی٘مس یبٖخط-یٌصاض یٝؾطٔب یتحؿبؾ

ثبلا زض ٘ظط ٌطفتٝ  یٔبِ یتثب ٔحسٚز ییٞب ٞب ثٝ ػٙٛاٖ قطوت قطوت یٗا یٗ،ذٛاٞس ثٛز. ثٙبثطا یلٛ یبضقٛ٘س، ثؿ یٔٛاخٝ ٔ
 یثب پبضأتطٞب ی٘مس یبٖخط یٌصاض یٝؾطٔب یتزضخٝ حؿبؾ وٝ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت  یٕٗٞچٙ یٗ،قٛ٘س. ػلاٜٚ ثط ا یٔ

ػسْ اظ ایٗ ضٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِت فٛق ایٗ تحمیك ثٝ ز٘جبَ ثطضؾی ایٗ ٔٛضٛع اؾت وٝ آیب ٔرتّف ٕ٘ٛ٘ٝ ٔتفبٚت اؾت. 
 120 تحمیك آٔبضی بٔؼٝتأثیط زاضز؟ خ ٞب  قطوت ی٘مس یبٖثٝ خط یٌصاض یٝؾطٔب یتحؿبؾ یعاٖثط ٔ یغیٔح یٙبٖاعٕ

 ؾبَ 10 قبُٔ ظٔب٘ی لّٕطٚ ٕٞچٙیٗ. ثبقس ٔی تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی قطوت قطوت؛ 120قطوت
اؾت ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح آظٖٔٛ فطضیٝ ٔتغیط ػسْ اعٕیٙبٖ ٔحیغی ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ؾغح  1400 تب 1391 ؾبَ اظ ٔتٛاِی

ٞؿتٙس وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ثب حؿبؾیت ؾطٔبیٝ ٌصاضی ثٝ خطیبٖ ٘مسی  زضنس 5ٔؼٙبزاضی آٖ وٛچىتط اظ 
  .ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زاضز قطوت

 ػسْ اعٕیٙبٖ ٔحیغی، حؿبؾیت ؾطٔبیٝ ٌصاضی، نٛضت خطیبٖ ٚخٝ ٘مس. کليذی: اژگاىٍ

 

 هقذهِ
تٛخٝ ظیبزی ضا ثٝ ذٛز خّت وطزٜ اؾت. ٔؿتٙس قسٜ اؾت ٘مسی خطیبٖ -حؿبؾیت ؾطٔبیٝ ٌصاضیثطضؾی ازثیبت ٔطثٛط ثٝ 

ثطای قطوت ٞبیی وٝ ثب تؼٟسات ثیف اظ حس ثیٗ ٞعیٙٝ ٞبی زاذّی ٚ ذبضخی خطیبٖ ٘مسی -حؿبؾیت ؾطٔبیٝ ٌصاضیوٝ 
ظط ٔٛاخٝ ٔی قٛ٘س، ثؿیبض لٛی ذٛاٞس ثٛز. ثٙبثطایٗ، ایٗ قطوت ٞب ثٝ ػٙٛاٖ قطوت ٞبیی ثب ٔحسٚزیت ٔبِی ثبلا زض ٘

ثب خطیبٖ ٘مسی -حؿبؾیت ؾطٔبیٝ ٌصاضیٌطفتٝ ٔی قٛ٘س. ػلاٜٚ ثط ایٗ، ٕٞچٙیٗ ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت وٝ زضخٝ 
ٞبی ثسٖٚ ٔحسٚزیت ٚ ٔحسٚزیت ٔبِی زض  وٙس وٝ قطوت ( ثیبٖ ٔی2007پبضأتطٞبی ٔرتّف ٕ٘ٛ٘ٝ ٔتفبٚت اؾت. ِیٗ )

زٞس انغىبن ثبظاض ؾطٔبیٝ حبوٓ  وٙٙس، وٝ ٘كبٖ ٔی ٔثجتی ضا تدطثٝ ٔیخطیبٖ ٘مسی -حؿبؾیت ؾطٔبیٝ ٌصاضیتبیٛاٖ 
اظ عطیك ا٘ساظٜ قطوت ٞب تغییط ٔی وٙس خطیبٖ ٘مسی -حؿبؾیت ؾطٔبیٝ ٌصاضیاؾت. ٕٞچٙیٗ ٔكبٞسٜ ٔی قٛز وٝ 
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( ٘كبٖ زٞٙسٜ اضتجبط 2018( ٚ یبفتٝ ٞبی نبِحی، تیٕبچی ٚ فطًٞٙ زٚؾت )2014، 1ثبتیؿتب، ؾٛؾیبَ ٚ ٚاً٘-)ٌٛچٛوٛ
ٔیٗ ٔبِی ثسٞی ذبضخی )ثب٘ىی( ٚ زؾتطؾی ٔسیطیتی اؾت. ویفیت ؾٛز پؽ اظ تؼسیُ ٔتغیطٞبی ذبل ٔثجت ثیٗ تب

( ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ ؾطٔبیٝ ٌصاضی قطوت ٞب ٘ؿجت ثٝ خطیبٖ ٘مسی ثطای قطوت ٞبی 2015) 2قطوت. لاضٚوب ٚ ٕٞىبضاٖ
ی زٞس وٝ ٔكبغُ ذب٘ٛازٌی ثٝ ( ٘كبٖ 2017ٔ)  3زاضای ٔحسٚزیت ٔبِی ثؿیبض حؿبؼ اؾت. ٔغبِؼٝ ای تٛؾظ پطٚظی

( قٛاٞس 2019) 4قیٛی ٚ ٚایٙجلات .عٛض لبثُ تٛخٟی ثب ٚاثؿتٍی ثبلاتط ؾطٔبیٝ ٌصاضی ثٝ خطیبٖ ٘مسی ٔطتجظ ٞؿتٙس
ٌصاضی،  ٞبی ؾطٔبیٝ قىُ ٔٙحٙی ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٘كبٖ زاز٘س. ػلاٜٚ ثط ایٗ، آٟ٘ب پؽ اظ وٙتطَ فطنت uلٛی ثطای قىُ 

ٞبی زاضای  ٞبی پیكیٙی ٚ ٘ٝ ثطای قطوت زٞٙس، ٘ٝ ثطای قطوت ٌصاضی ضا افعایف ٕ٘ی یٝحؿبؾیت خطیبٖ ٘مسی ؾطٔب
ٞبی زاضای ٔحسٚزیت  زٞٙس وٝ قطایظ التهبز ولاٖ ثطای قطوت ( ٘كبٖ ٔی2019) 5ٔحسٚزیت زاذّی. ٌٛپتب ٚ ٔبٞبوٛز

 ٔبِی زض ٞٙس پبیساض اؾت.

 ثط ٔجٙبی ػملایی ٚ زضؾت ٚ تهٕیٕبت ثبقس ٔی یغیٔح اعٕیٙبٖ ػسْ التهبزی، ٔحیظ ٞط ثبضظ ٞبی ٚیػٌی اظ یىی

ٚ زضٚالغ  ٕ٘بیس وٕه آٖ قٙبذت ثٝ حسالُ یب ٚ وٙس تكطیح ضا قطایظ اعٕیٙبٖ ٚ ضیؿه وٝ قٛز ٔی ٌطفتٝ اعلاػبتی
 ثبقیٓ زاقتٝ ثب اعٕیٙبٖ وبُٔ ٔحیظ یه ذلأ زض فمظ قبیس ٔب وٝ اؾت ایٗ زاضز ٚخٛز ٔب أطٚظی ٚالؼی زض ٔحیظ آ٘چٝ

 ثط ضا تأثیط آٖ ٚ اعٕیٙبٖ ػسْ ٚاغٜ ٔب وٝ اؾت لاظْ ثٙبثطایٗ، اعٕیٙبٖ اؾت؛ ػسْ ثب ٕٞطاٜ ٔحیظ یه ٔب پیطأٖٛ ظٔحی ٚ
 ٔحیغی ػسْ اعٕیٙبٖ ظٔیٙٝ ٔرتّفی تؼبضیف. ثكٙبؾیٓ ثیكتط ضا وٙیٓ ٔی ٌیطی تهٕیٓ ٞب آٖ وٝ ثط اؾبؼ اعلاػبتی

 احتٕبِی ٘تبیح ثیٙی پیف زض ٘بتٛا٘ی ٘ٛػی یؼٙی اعٕیٙبٖ ٔحیغی ػسْ وٙس، ثیبٖ ٔی (1975) اؾّٛوبْ ٔثلاً، اؾت. قسٜ اضائٝ
 تٙظیٓ ضا چبضچٛة ذٛز آٖ اؾبؼ ثط ٞب ؾبظٔبٖ وٝ اؾت قطایغی ٔحیغی اعٕیٙبٖ ػسْ وٙس، ثیبٖ ٔی چٙسِط. تهٕیٓ یه
 ٔطثٛط ٔحیغی ٞبی فؼبِیت وٝ اؾت تغییطی ی ثٝ زضخٝ ٔطثٛط وٝ اؾت ؾبظٔبٖ ٔحیغی فبوتٛضٞبی اظ ٘بقی ٚ ٕ٘بیٙس ٔی
ضا  لب٘ٛ٘ی ٟ٘بزٞبی ٚ ضلیجبٖ وٙٙسٌبٖ، ػطضٝ ٔكتطیبٖ، ٞبی فؼبِیت ثٝ ٔطثٛط ثیٙی ػسْ پیف قبُٔ، ؾبظٔبٖ ػّٕیبت ثٝ

 (.1972چیّس، ) ٕ٘بیس ٔی ٔكرم
 تأثیط ٔحیظ ثط ٞٓ ٚ پصیطز ٔی ٔحیظ تأثیط اظ ٞٓ یؼٙی اؾت ثبظ اعلاػبتی ؾیؿتٓ یه حؿبثساضی ؾیؿتٓ اظ آ٘دبوٝ

 تأثیط تحت ضا قٛز ٔی ٔٙتكط تدبضی ٚاحسٞبی اظ وٝ اعلاػبتی ٚ ٞب اؾت زازٜ ٕٔىٗ ٔحیغی ٘ٛؾب٘بت ثٙبثطایٗ، ٌصاضز ٔی

 ٔٙتكط ثیطٖٚ ثٝ اٞساف ذٛز ضاؾتبی زض ضا ٞب ٌعاضـ ٚ ٕ٘بیٙس ذٙثی ضا ٘ٛؾب٘بت ایٗ اثط ایٙىٝ ثطای ٔسیطاٖ .زٞس لطاض

 زاضز، ٚخٛز ؾبظٔبٖ اظ ذبضج ٔحیظ ٚ ٔبِی ثیٗ فطایٙس ٌعاضقٍطی وٝ یتؼبّٔ زض ٚ ٕ٘بیٙس ٔی اؾتفبزٜ ذٛز اذتیبض اظ ٕ٘بیٙس،

 ثطای ضا حؿبثساضی ذبنی ٞبی ضٚـ قرهی ٔٙبفغ یب ؾبظٔب٘ی ذبل اٞساف ثٝ زؾتیبثی اؾت ثطای ٕٔىٗ ٔسیطاٖ

 .ٕ٘بیٙس ٌعاضـ ذٛز اٞساف ضاؾتبی زض ضا ٔبِی ٞبی اللاْ نٛضت اظ ثؼضی عطیك ایٗ اظ ٚ ٕ٘بیٙس ا٘تربة ٔبِی ٌعاضقٍطی
 ضازاض٘س قبٖ ٔحیظ ؾبظٔب٘ی ثٝ پبؾرٍٛیی ثطای اذتیبض ٚ پصیطی ا٘ؼغبف ٔسیطاٖ چٖٛ زاقتٙس ( ثیب1997ٖ) چًٙ ٚوؿٙط

 ثٙبثطایٗ وبضٌیط٘س؛ ثٝ ضا ٔرتّفی ٞبی اؾتطاتػی تٛا٘ٙس ٞب ٔی آٖ قٛ٘س ٔی ٔٛاخٝ ٔحیغی اعٕیٙبٖ ػسْ ثب ٚلتی ثٙبثطایٗ،

 ثٝ تٛخٝ ثب ٌیطز. اٌطچٝ ؾبظٔبٖ زضثط ٔی ضا وٙس ٔی فؼبِیت آٖ زض ؾبظٔبٖ وٝ ضا ای ظٔیٙٝ تٛؾظ ٔسیطاٖ اؾتطاتػی ا٘تربة

 ذٛز اعطاف ٔحیغی اعٕیٙبٖ ػسْ ا٘ساظٜ ثٝ پبؾد ٞبیی ضا ثطای فطنت ٔسیطاٖ ِٚی ٌطزز ٔی ٔحسٚز ذٛز ٔحیغی ٔبٞیت

چًٙ ٚوؿٙط، ) ثبقس ٔی ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ٘ظط خّت ضاؾتبی زض ٔحیغی ٘ٛؾب٘بت ثٝ ٞبی ٔسیطیت ٕ٘بیٙس. ٚاوٙف ٔی ایدبز
1997.) 
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 ػٜ،یٚ بٖیقبُٔ: ٔكتط تٛا٘س یوٝ ٔ یتدبض یاظ ٚاحسٞب طٖٚیث ظیزض ٔح یطیطپصییػٙٛاٖ زضنس تغ ثٝ یغیٔح ٙبٖیػسْ اعٕ
 ؿهیزض ٘ٛؾب٘بت ض تٛا٘س یػٛأُ ٔ ٗیوٝ ا قسٜ فیتؼط طٜیانٙبف ٔطثٛط ثٝ وبضٌطٞب ٚ غ ،یٔمطضات ٔطثٛط ثٝ أٛضات زِٚت

٘ؿجت ثٝ  عی٘ یٔبِ طاٖیاثط زاقتٝ ثبقس. اٌط ؾطپطؾتبٖ ٚ ٔس عی٘ ْٔٙٛط ثٝ نبحجبٖ ؾٟب ٙسٜیآ یؾٛزٞب كیزل ٗیترٕ
ثٝ زقت  عی٘ ٌصاضاٖٝ یٚ ؾطٔب طاٖیٔس ٗیِحبػ ٘ىٙٙس، اعلاػبت ث عی٘ طا٘ٝیكٍیالسأبت پ ظیٔح ٗی٘ٛؾب٘بت ٔٛخٛز زض ا

 هیذٛاٞس ثٛز.  ٌصاضاٖٝ یؾطٔب یثطا یوٙٙسٌ ٌٕطاٜ یٛز زاضا٘ٛثٝ ذ ثٝ ٗیذٛاٞس آٔس ٚ ا فیآٖ پ یاذتلاف زض ٔحتٛا یزاضا
زض ٚخٝ ٘مس  طٜیؾغح شذ عاٖیٔ بیٚ  یٔٙبثغ اظ اٞطْ ٔبِ ٗیتأٔ عاٖیٔ میزض تكر تٛا٘س یثبلا، ٔ ٙبٖیػسْ اعٕ یزاضا ظیٔح

ٗ تحمیك ثٝ ز٘جبَ اظ ایٗ ضٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِت فٛق ای (.1397ٚ ٔحمك،  ییضلٓ ثع٘س )عجبعجب عی٘ طاٖیٔس یثطا یٔكىلات
 تأثیط زاضز؟ ی٘مس یبٖثٝ خط یٌصاض یٝؾطٔب یتثط حؿبؾ یغیٔح یٙبٖػسْ اعٕثطضؾی ایٗ ٔٛضٛع اؾت وٝ آیب 

 

 پيطيٌِ تحقيق
ثب تٛخٝ ثٝ  ی٘مس ب٘بتیخط یٌصاض ٝیؾطٔب تیثط حؿبؾ تیطیٔس ییتٛا٘ب طیتبث یثطضؾ( ثٝ 1401ٔطازی ٔطغىی ٚ قیجب٘ی )

قطوت 150 كیتحم ٗیاؾتفبزٜ قسٜ اؾت. زض ا طٜیچٙسٔتغ ٖٛیاظ ٔسَ ضٌطؾ ٝیآظٖٔٛ فطض یطاثی پطزاذتٙس. ٙسٌیٕ٘ب ٙٝیٞع
 1389 ی زٚضٜ ظٔب٘ یآٟ٘ب زض زؾتطؼ ثٛزٜ ثطا یثٛزٜ ٚ زازٜ ٞب ظیقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ وٝ ٚاخس قطا طفتٝیپص
 یٌصاض ٝیؾطٔب تیثط حؿبؾ تیطیٔس ییب٘كبٖ زاز وٝ تٛا٘ بتیحبنُ اظ آظٖٔٛ فطض حیا٘تربة قسٜ اؾت. ٘تب 1398 تب

زض  ی٘مس ب٘بتیخط یٌصاض ٝیؾطٔب تیثط حؿبؾ تیطیٔس ییاثط تٛا٘ب عاٖیزاضز ٚ ٔ یساضیٚ ٔؼٙ یٔٙف طیتبث ی٘مس ب٘بتیخط
ثب  ی٘ؿجت ثٝ قطوتٟب (ثٝ فطٚـ ذبِم یبتیػّٕ ٙٝی٘ؿجت ٞع) بضیثبلا ثطاؾبؼ ٔؼ یٙسٌیٕ٘ب یٞب ٙٝیثب ٞع یقطوتٟب

 اؾت. كتطیث (ثٝ فطٚـ ذبِم یبتیػّٕ ٙٝی٘ؿجت ٞع) بضیثطاؾبؼ ٔؼ ٗییپب یٙسٌیٕ٘ب ٙٝیٞع
ی ضا ٘مس بٖیثٝ خط یٌصاض ٝیؾطٔب تیٚ حؿبؾ تیثط ضاثغٝ ؾبذتبض ٔبِى یٙسٌیٕ٘ب یٞب ٙٝیٞع طیتبث( 1401ذساز ٚ ؾبػی )

زٚضٜ  هیتٟطاٖ قبُٔ  قطوت فؼبَ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض 107قبُٔ  یا ٔٙظٛض ٕ٘ٛ٘ٝ ٗیا یثطأٛضز ثطضؾی لطاض زاز٘س. 
آظٖٔٛ  یا٘تربة ٚ ثطا 1398 یاِ 1392 یٞب ؾبَ یٔٛضز ٔغبِؼٝ ع یٞب قطوت یٔبِ یٞب ٞفت ؾبِٝ ثط اؾبؼ نٛضت

اظ آٖ  یحبو حی. ٘تبسیٌطز ؾتفبزٜ، ا9٘ؿرٝ EVIEWSافعاض  ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ طٜیچٙس ٔتغ یذغ ٖٛیاظ ضٚـ ضٌطؾ بتیفطض
 طی٘مس تبث بٖیثٝ خط یٌصاض ٝیؾطٔب تیثب حؿبؾ یٚ ٟ٘بز یتیطیٔس تیٔبِى ٗیث ٗیثثط ضاثغٝ  یٙسٌیٕ٘ب یٞب ٙٝیاؾت ٞع

 زاضز. یٔؼٙبزاض ٚ ٔؼىٛؾ
 تی٘مف خٙؿ طیثب تبث ی٘مس بٖیخط یٌصاضٝ یؾطٔب تیٚ حؿبؾ یتیطیٔس یٙیث ضاثغٝ ذٛـ یثطضؾ( ثٝ 1401احٕسیبٖ فط )

 حیاؾت. ٘تب 1399تب  1395 یٞب ؾبَ یقسٜ ع طفتٝیقطوت پص 140ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز ٔغبِؼٝ، قبُٔ ی پطزاذت. حؿبثطؾ تٝیوٕ
 ی٘مس بٖیخط یٌصاضٝ یؾطٔب تیثب حؿبؾ یتیطیٔس یٙیث ٘كبٖ زاز وٝ ذٛـ ٞبٝ یفطض ُیٚتحّٝ یزؾت آٔسٜ حبنُ اظ تدع ثٝ

 یٌصاضٝ یؾطٔب تیٚ حؿبؾ یتیطیٔس یٙیث ذٛـ ٗیثط ضاثغٝ ث یحؿبثطؾ تٝیوٕ تیزاضز ٚ خٙؿ یضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض
 زاضز. یٔؼٙبزاضٚ  یٔٙف طیتأث ی٘مس بٖیخط

 ٔبِیبتی پطزاذتٙس. ثسیٗ اختٙبة ٚ ٟ٘بزی ٔبِىیت ٔحیغی، اعٕیٙبٖ ػسْ ثیٗ اضتجبط ( ثٝ ثطضؾی1399خلاِی ٕٚٞىبضاٖ )

-95 ظٔب٘ی زٚضٜ عی تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ­قطوت 106 ثٝ ٔطثٛط ٞبی زازٜ اظ اؾتفبزٜ ثب ٔٙظٛض
. ٌطفت لطاض ٔٛضزثطضؾی ٔبِیبتی اختٙبة ثط ٞب آٖ تأثیط ٚ ٔحبؾجٝ ٟ٘بزی ٔبِىیت ٚ ٔحیغی اعٕیٙبٖ ْػس قبذم ،1389
 ثطای. اؾت قسٜ اؾتفبزٜ ثّٙسٔست ٘مسی ٔبِیبتی ٔؤثط ٘طخ ؾٙدٝ اظ ٔبِیبتی اختٙبة ؾٙدف ثطای ٔٙظٛض، ثسیٗ

 تدطثی ٘تبیح ٚ قٛاٞس. اؾت قسٜ ؾتفبزٜا چٙسٌب٘ٝ ذغی ضٌطؾیٖٛ اٍِٛی اظ ٞب فطضیٝ آظٖٔٛ ٚ ٞب زازٜ ٚتحّیُ تدعیٝ
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 ٟ٘بزی ٔبِىیت ٔتغیط ٚ ٔبِیبتی اختٙبة ثط ٔؼٙبزاضی ٚ ٔؿتمیٓ تأثیط زاضای ٔحیغی اعٕیٙبٖ ػسْ وٝ زاز ٘كبٖ پػٚٞف
 .ثبقس ٔی ٔبِیبتی اختٙبة ثط ٔٙفی تأثیط زاضای

 ییتٛا٘ب یّیثب ٘مف تؼس بتیبة اظ ٔبِٚ اختٙ یغیٔح ٙبٖیػسْ اعٕ ٗیاضتجبط ث( زض تحمیمی ثٝ 1397ضحیٕی ٚ ٕٞىبضاٖ )
اِی  1386قطوت ثطای ثبظٜ ظٔب٘ی ثیٗ   160ٔٛضز ثطضؾی لطاضزاز٘س. زض ایٗ تحمیك اظ اعلاػبت ٚ اؾٙبز ٔبِی  تیطیٔس

ثب ی چٙسٌب٘ٝ ٚ ثٝ ضٚـ حسالُ ٔطثؼبت ٔؼِٕٛ ٖٛیضٌطؾ كیٞب اظ عط آظٖٔٛ فطضیٝخٟت  قسٜ اؾت. ٘یع اؾتفبزٜ 1394
ٚ ػسْ  تیطیٔس ییپػٚٞف ٘كبٖ زاز وٝ تٛا٘ب ٞبی حبنُ اظ فطضیٝ حی. ٘تبطفتینٛضت پص یمیتّف ٞبیٜ چیسٔبٖ زاز

ٞب ثطلطاض اؾت. چطاوٝ  آٖ ٗیزاض ث ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙی هیقٛ٘س ٚ  ٔی بتیاختٙبة اظ ٔبِ فیثبػث افعا یغیٔح ٙبٖیاعٕ
 حی٘تب ٗیقٛز. ٕٞچٙ ٔی بتیٔبِ اختٙبة اظ فیعأٛخت اف یغیٔح ٙبٖیٞبی ػسْ اعٕ ٚ ٚخٛز ظٔیٙٝ كتطیث ییثب تٛا٘ب طاٖیٔس

 زاضز. یّیاثط تؼس بتیٚ اختٙبة اظ ٔبِ یغیٔح ٙبٖیػسْ اعٕ ٗیثط ضاثغٝ ث تیطیٔس یی٘كبٖ زاز تٛا٘ب
 بٖیثٝ خط یٌصاضٝ یؾطٔب تیثط حؿبؾ یتیطیاظ حس ٔس فیٚ اػتٕبز ث یٔبِ یٞب تیاثطات ٔحسٚز( 2022) 1ٚ ٕٞىبضاٖ ٛیچ

ٔٙدط ثٝ  یتیطیاظ حس ٔس فیٚ اػتٕبز ث یٔبِ یٞب تیزٞس وٝ ٔحسٚز ی٘كبٖ ٔ حی٘تبلطاض زاز٘س.  ی ضا ٔٛضز ثطضؾی٘مس
اظ  فیث یثط ٘بوبضآٔس ی٘مس بٖیاثط خط ٗیٕٞچٙ ٗ،یقٛز. ػلاٜٚ ثط ا یٔ ی٘مس بٖیخط-یٌصاض ٝیؾطٔب تیحؿبؾ فیافعا

وٝ  زٞس ی٘كبٖ ٔ ٞب بفتٝی. قٛز یٔ یذٛز ثطضؾ یٛ٘یضٌطؾ یٞب زض ٔسَ ییظا زضٖٚ یٞب یٚ ٍ٘طا٘ یٌصاضٝ یحس ؾطٔب
ٔؿتؼس  كتطیثبقس، ث یوبف یزاذّ ی٘مس بٖیوٝ خط یٞؿتٙس، ظٔب٘ یتیطیاظ حس ٔس فیاػتٕبز ث یوٝ زاضا ییٞب قطوت

 زٞس یاؾت. قٛاٞس ٘كبٖ ٔ تط یلٛ یٔبِ تیٔحسٚز یزاضا یٞب قطوت یآٖ ثطا طیاظ حس ٞؿتٙس ٚ تأث فیث یٌصاضٝ یؾطٔب
زض  یبتیح ی٘مك یآظاز، ٍٕٞ ی٘مس یٞب بٖیٚ ٔكىُ خط ،یتیطیاظ حس ٔس فیاػتٕبز ث ،یٔبِ ٗیتبٔ یٞب تیٚزوٝ ٔحس

 .وٙٙس یٔ فبیقطوت ا یٌصاضٝ یؾطٔب یٞب یطیٌٓ یتهٕ
ؾغح قطوت ثعضي  یٞب ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜی ضا ٘مس بٖیثٝ خط یٌصاض ٝیؾطٔب تیٚ حؿبؾ یٔبِ یآظازؾبظ( 2022) 2ٚاً٘

 یٞب قطوت زٞس یوٝ ٘كبٖ ٔس وٙ یاضائٝ ٔ ی، قٛاٞس ٔحى2019ٕ-1995ٚ ٘ٛظٟٛض زض زٚضٜ  بفتٝی التهبز تٛؾؼٝ 69 یثطا
 یٞب بٖیزض زؾتطؼ ثٛزٖ خط یٌصاضٝ ی٘ؿجت ثٝ ؾطٔب یوٕتط تیآظازتط، حؿبؾ یزاذّ یٔبِ یثبظاضٞب یزاضا یوكٛضٞب

اؾت وٝ اظ  یٕٔىٙ یٞب ؿٓیٔىب٘ ،یذبضخ یٔبِ ٗیتبٔ حیٚ ؾپؽ تطٚ یٔبِ یٞب تی. وبٞف ٔحسٚززٞٙس ی٘كبٖ ٔ ی٘مس
 یٔبِ یىپبضچٍیوٝ اثط  ی. زض حبٌِصاضز یٔ طیتأث ی٘مس بٖیخط-یٌصاضٝ یؾطٔب تیثط حؿبؾ یزاذّ یٔبِ یآٖ آظازؾبظ كیعط

 كتطیث ،یإِّّٗ یث یٔبِ یىپبضچٍی فیوٝ افعا زٞس ی٘كبٖ ٔ حیثٝ عٛض ٔتٛؾظ، وٕتط ٚاضح اؾت، ٘تب ،یإِّّٗ یث
 یثطا كتطیأب ث زٞس، یٔ فیثبلاتط زض التهبز ثب زضآٔس ثبلا افعا ی٘مس یٞب بٖیثب خط ییبٞ قطوت یضا ثطا یٌصاضٝ یؾطٔب

 جبتیطتت یٚالؼ طاتیزض ٔٛضز تأث یسیخس ٙفی. التهبزٞب ٔمبِٝ ٔب ثطثبلایوٕتط زض زضآٔس غ ی٘مس یٞب بٖیثب خط ییٞب قطوت
 زٞس. یثط التهبز اضائٝ ٔ یٔبِ یٟ٘بز

ی ّیثطظ یٞب قطوت ی٘مس بٖیخط -یٌصاضٝ یؾطٔب تیثط حؿبؾ یتٕطوع ؾبذتبض ثسٞ طیتأث (2022) 3ٚ ٕٞىبضاٖ آٌٛؾتٛ اوب
ثٝ  ُیٔتٕطوعتط تٕب یثب ؾبذتبض ثسٞ ییٞب وٝ قطوت زٞس یضا ٘كبٖ ٔ یقٛاٞس حی٘تبضا ٔٛضز ثطضؾی لطاض زاز٘س. 

 ٞب یاظ ثسٞ یكتطیٕطوع ثوٝ ت ییٞب قطوت ٍط،یزاض٘س. ثٝ ػجبضت ز یزاذّ ی٘مس بٖی٘ؿجت ثٝ خط یوٕتط یٌصاضٝ یؾطٔب
  :ثٝ حی٘تب ،یزاض٘س. ثٝ عٛض وّ یوٕتط ی٘مس بٖیثٝ خط یٌصاضٝ یؾطٔب تیزاض٘س، حؿبؾ

  .ٔؿتمُ طیٚ ٔتغ یتٕطوع ثسٞ یپطٚوؿ طییتغ( 1)
 .تطَ اثطات ثبثت زض اثؼبز ٔرتّف( و2ٙ)

                                                           
1
 Chiu et al 

2
 Wang 

3
 Augusto Eça et al 
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ٌكتبٚضٞب  بفتٝی ٓی( ٚ ضٚـ تؼ2SLSٕ) ی)حسالُ ٔطثؼبت زٚ ٔطحّٝ ا ییزضٔبٖ زضٖٚ ظا ی( اؾتفبزٜ اظ ثطآٚضزٌط ثطا3)
(GMM.)) 

ای ثط ؾغح ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس ثب  ٚ ٔربضج ؾطٔبیٝ یتأثیط اٞطْ ٔبِ یثطضؾ( زض تحمیمی ثب ػٙٛاٖ 2018) 1آٔبِیب ٚ ٕٞىبضاٖ
قطوت تِٛیسی ثطای ثبظٜ ظٔب٘ی  105ی زض وكٛض ا٘سٚ٘عی پطزاذتٙس. زض ایٗ ٔغبِؼٝ اظ ٕ٘ٛ٘ٝ غیٔح ٙبٖیتأویس ثط ػسْ اعٕ

قسٜ  قسٜ اؾت. خٟت آظٖٔٛ فطضیبت تحمیك اظ ضٌطؾیٖٛ چٙس ٔتغیطٜ اؾتب٘ساضز ٘یع اؾتفبزٜ اؾتفبزٜ 2015اِی  2011ثیٗ 
اؾت. ٘تبیح ثیبٍ٘ط ایٗ اؾت وٝ اٞطْ ٔبِی زض قطایظ ػسْ اعٕیٙبٖ ثبلا تأثیط ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضی ثط ؾغح ٍٟ٘ساقت ٚخٝ 

 ٘مس ٘ساضز.طی زض قطایظ ػسْ اعٕیٙبٖ ٔحیغی ثط ؾغح ٍٟ٘ساقت ٚخٝای ٞیچ تأثی وٝ ٔربضج ؾطٔبیٝ ٘مس زاضز، زضحبِی
ی زض وكٛض اتطیف پطزاذت. ػّٕىطز ٚ ػّٕىطز ؾبظٔب٘ یبثیاضظ ،یغیٔح ٙبٖیػسْ اعٕ ٗیضاثغٝ ث یثطضؾ ثٝ ( 2016) 2ٞٛن

ٖٛ فطضیبت ٘یع اؾتفبزٜ وطزٜ اؾت. خٟت آظٔ 2012اِی  2006قطوت ثطای ثبظٜ ظٔب٘ی ثیٗ  560ٚی اظ اعلاػبت ٔبِی 
 ٙبٖیػسْ اعٕ ٗیزاض ث ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙی وٝ سیضؾ دٝی٘ت ٗیثٝ ااٚ  تحمیك اظ ضٚـ حسالُ ٔطثؼبت ٘یع اؾتفبزٜ وطزٜ اؾت.

 .ٚخٛز زاضز یطٔبِیغ ػّٕىطز یبضٞبیاظ ٔؼ تیطیٚاؾغٝ اؾتفبزٜ ٔس ثٝ ػّٕىطز ٚ یغیٔح
 

 فزضيِ تحقيق

 زاضز. یٔؼٙبزاض طیتبث ٌصاضی ثط خطیبٖ ٘مسی حؿبؾیت ؾطٔبیٝثط  یغیٔح یٙبٖػسْ اعٕفزضيِ اصلی: 

 

 رٍش تحقيق
 یوبضثطز ثبقس یٔ ٌیطی یٓٚ اضائٝ ضاٞىبضٞب زض خٟت تهٕ ییٔٛضز ٘ظط ثط اؾبؼ ٞسف وٝ ثٝ ز٘جبَ پبؾرٍٛ یكتحم

ٞب یطٔتغ یٗٔٛخٛز قسٜ ٚ زض آٖ ضاثغٝ ث یظقطا یكتطثبػث قٙبذت ث یكتحم یٗا وٝ یٗثب تٛخٝ ثٝ ا یٍطز ی. اظ عطفثبقس یٔ
 یُاظ ٘ٛع تحّ یٔٛضز ثطضؾ یكثبقس وٝ تحم یٔ یٕٞجؿتٍ یفیاظ ٘ٛع تٛن ٌطزز یٔ یُتحّ یكثط اؾبؼ ٞسف تحم

ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ،  یطیٚ تهٛ یآٔبض ٛیفكطزٜ آضق یٞب حبضط اظ ِٛح كیتحم یٞب زازٜ ثبقس. یٔ یٖٛضٌطؾ
 آٔبضی خبٔؼٝ اؾت. سٜیوساَ اؾترطاج ٌطز طیٔطتجظ ٘ظ یٞب ٍبٜیپب ٍطیثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ ز یٙتط٘تیا ٍبٜیپب

 ٔتٛاِی ؾبَ 10 قبُٔ ظٔب٘ی لّٕطٚ ٕٞچٙیٗ. ثبقس ٔی تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی قطوت وّیٝ تحمیك
 وٝ. قس ذٛاٞس ْا٘دب ٞب ؾبَ ایٗ ٚالؼی ٞبی زازٜ اظ اؾتفبزٜ ثب تحمیك ٞبی فطضیٝ ثطضؾی وٝ اؾت 1400 تب 1391 ؾبَ اظ

 ٌطزیس. ا٘تربة قطوت 120 ٔحسٚزیت اػٕبَ اظ پؽ
 

 پژٍّص يیهَرد استفادُ در ا یّازيهتغ یزيگ اًذاسُ

 عذم اطويٌاى هحيطی:
. ٚ ٓیوٙ یٔی طیٌ ا٘ساظٜٞبی قطوت  زض ایٗ ٔغبِؼٝ، ػسْ اعٕیٙبٖ ثبظاض ضا اظ عطیك ٘ٛؾب٘بت )تغییطپصیطی( ذبِم فطٚـ

( ثطای ٞطؾبَ ضا ثط ضٚی ذبِم فطٚـ قطوت ثطاظـ tیه ٔتغیط ) ّیُ ضٌطؾیٛ٘ی وٝ زض آٖایٗ ا٘ساظٜ ضا اظ عطیك تح
ی ػسْ اعٕیٙبٖ ٔحیغی ٘یع فطٚـ قطوت اؾت ٚ ٔتغیط طیٌ ا٘ساظٜ. یؼٙی ٔتغیط ٔؿتمُ خٟت ٓیآٚض یٔ، ثٝ زؾت ٓیوٙ یٔ

ی ٘ٛؾب٘بت فطٚـ زض ٙیث فیپثطای  ٔثبَ ػٙٛاٖ )ثٝ ثبقس وٝ فطٚـ آٖ ٔٛضز٘ظط اؾت( ٔیٚاثؿتٝ ٕٞبٖ ؾبَ ٔٛضز٘ظط )ؾبِی 

                                                           
1
 Cut IntanAmalia and Muhammad Arfan and MuliaSaputra 

2
 Hoque, Z 
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)ؾسیسی ٚ اثطاٞیٕی  (ٓیوٙ یٔاؾتفبزٜ  94اِی  90ؾبِٝ، اظ ٔمبزیط فطٚـ قطوت اظ ؾبَ  5، ثطای یه زٚضٜ 95ؾبَ 
 .(1390زضٜ،

ضٌطؾیٖٛ ثط ٔیبٍ٘یٗ ذبِم  ذظ تیقزض ایٗ تحمیك، ػسْ اعٕیٙبٖ ٔحیغی اظ عطیك تمؿیٓ ذغبی اؾتب٘ساضز ضطیت 
ٔسَ ضٌطؾیٖٛ ذغی  ٌطزز ٚ ٞطچمسض ٔیعاٖ ایٗ ٘ؿجت ثیكتط ثبقس ػسْ اعٕیٙبٖ ٔحیغی ثبلاتط اؾت. تؼییٗ ٔی ٞب فطٚـ
 نٛضت ظیط اؾت: قسٜ زض ایٗ ٔسَ ثٝ اؾتفبزٜ

                                                                                         
 

Ytَذبِم فطٚـ قطوت زض ؾب : t )ٝؾبَ پبی(. 
Tٝؾبِٝ پبی :. 

0α : ٘ؿجت ثٝ فطٚـ ؾبَ ضٌطؾیٖٛ ذظ تیقذغبی اؾتب٘ساضز ضطیت. 
 

 هتغيزّای ٍاتستِ

 گذاری جزیاى ًقذی: حساسيت سزهایِ
 زیٍط، حؿبؾیت وٙس. ثٝ ػجبضت ٔی فطِٔٛٝ ضا ػّٕیبتی ٘مس ٚخٝ خطیبٖ ٚ ٌصاضی ؾطٔبیٝ ثیٗ حؿبؾیتی وٙف ٔتغیط ایٗ

 زض .زاضز اقبضٜ ٘مسی ٞبی خطیبٖ زض تغییطات لجبَ زض ٞب قطوت ای ؾطٔبیٝ ٔربضج تغییطات ثٝ ٘مسی، خطیبٖ ٌصاضی ؾطٔبیٝ

 حؿبؾیت قبذم پػٚٞف، ایٗ زض .قسٜ اؾت ٌطفتٝ ٘ظط زض قبذم ایٗ اؾترطاج ثطای ٔرتّفی ٞبی ٔسَ ٘ظطی، ٔجب٘ی

 ثٝ ظیط ضاثغٝ ( اظ2013) اٖٕٞىبض ٚ فطا٘ؿیؽ ( 2013ٚپٛ٘پبٖ ) ؾیتٟی تحمیك ثٝ تٛخٝ ثب ٘مسی خطیبٖ ٌصاضی ؾطٔبیٝ

 .آیس ٔی زؾت

ICFS= 
    

    
 

 
  وٝ زض آٖ:
%Δ𝐶𝐹  :ػّٕیبتی؛  ٘مس ٞبی خطیبٖ تغییط ثطاثط اؾت ثب زضنس 

 %Δ𝐶𝐸 (ثبثت ٞبی زاضایی ذبِم) ای ؾطٔبیٝ ٔربضج تغییط ثطاثط اؾت ثب زضنس. 
 

 هتغيز کٌتزلی
 ٘بْ ٔتغیط ٘حٜٛ ٔحبؾجٝ ٘بْ اذتهبضی

LEV قطوت یاٞطْ ٔبِ قطوت یٞب ییزاضا یاضظـ زفتط ثطٓ یتمؿ ٞب اؾتمطاو (leverage) 

SIZE ا٘ساظٜ قطوت قطوت یٞب ییزاضا ٔدٕٛع یؼیعج تٓیٍِبض (size) 

ROA  ٞب ییزاضاوُ  ثطٓ یتمؿزضآٔس ذبِم 
 profitability, tangibleٛز )ٟٔك یٞب ییزاضا یؾٛزآٚض تیلبثّ

assets) 

PPE   ٞب ییزاضاثط وُ  عاتیٚ تدٟ آلاتٗ یبقٔ ،أٛاَ٘ؿجت 
 ی ٔكٟٛزٞب ییزاضا

(Tangible assets) 

growth 

 
 زفتطی ؾٟبْاضظـ  ثطٓ یتمؿاضظـ ثبظاض ؾٟبْ، 

 ضقس یٞب فطنت

 (growth opportunities) 

CFOvol 
 یبتیػّٕ یٞب تیفؼبِاظ  یٚخٝ ٘مس ٘بق بضیا٘حطاف ٔؼ

 ٞب ییزاضأدٕٛع  ثطٓ یتمؿؾٝ ؾبَ لجُ(  ثٝ ٘ؿجت)

 یبتی٘ٛؾبٖ ٚخٝ ٘مس ػّٕ

(the volatility of cash flow from operations) 

oot TbbY  1
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CF  خطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی ٞب ییٔدٕٛع زاضا ثط اظ تمؿیٓ خطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی 

 

 یافتِ ّای تحقيق

 تَصيف آهاری هتغيزّا
 زّايهتغ یفيتَص یّا ضاخص (:2) جذٍل

 ا٘حطاف ٔؼیبض وٕتطیٗ ثیكتطیٗ ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ 

 0.19 1.00 3.00 1.21 1.25 عدم اطمینان محیطی

 0.89  2.56- 2.18  0.14  0.82- حؿبؾیت ؾطٔبیٝ ٌصاضی ثٝ خطیبٖ ٘مسی

 0.14 0.39- 0.73 0.10 0.12 ٘ؿجت خطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی

 5.13 0.72 20.82 3.55 5.43 فطنت ضقس 

 0.19 0.23 0.92 0.59 0.58 اٞطْ ٔبِی

 0.05 0.00 0.37 0.05 0.06 یبتی٘ٛؾبٖ ٚخٝ ٘مس ػّٕ

 0.14 0.08- 0.43 0.11 0.14 ؾٛزآٚضی

 1.41 12.32 17.80 14.38 14.57 ا٘ساظٜ قطوت

 0.18 0.00 0.97 0.20 0.24 زاضایی ٔكٟٛز

 

لسض ثٝ ٞٓ ٘عزیه چٝ قٛز وٝ ٔیب٘ٝ ٚ ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیطٞب فبنّٝ ظیبزی ثبٞٓ ٘ساض٘س ٚ ٞط  ٔكبٞسٜ ٔی 1ثب ٍ٘بٞی ثٝ خسَٚ 
( زاضای ثیكتطیٗ ٔیبٍ٘یٗ ٚ 57/14تط اؾت. زض ثیٗ ٔتغیطٞب ا٘ساظٜ قطوت ثب ٔمساض ) ٞب ثٝ تٛظیغ ٘طٔبَ ٘عزیه تٛظیغ آٖثبقس 
. ثب ٔمبیؿٝ ا٘حطاف ٔؼیبض اؾت( زاضای وٕتطیٗ ٔیبٍ٘یٗ -82/0ی ثب ٔمساض )٘مس یبٖثٝ خط یٌصاض یٝؾطٔب یتحؿبؾٔتغیط 

( ٘ؿجت ثٝ ؾبیط ٔتغیطٞب 05/0یبتی ثب ٔمساض )٘ٛؾبٖ ٚخٝ ٘مس ػّٕٝ ٔتغیط ضؾیٓ و ی ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ٔیٔٛضزثطضؾٔتغیطٞبی 
( زاضای ثیكتطیٗ پطاوٙسٌی اؾت ٚ ایٗ ثساٖ ٔؼٙبؾت 13/5زاضای وٕتطیٗ پطاوٙسٌی اؾت ٚ ٔتغیط فطنت ضقس ثب ٔمساض )

 . اؾتٞبی قسیستطی زاضز  وٝ ایٗ ٔتغیط ٘ٛؾبٖ
 

 ّای تاتلَیی ّای ریطِ ٍاحذ در دادُ آسهَى
 اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.  1ی ٚاحس یكٝضای ثطضؾی ٔب٘بیی اظ آظٖٔٛ ثط

 َيچ ٍ ييل يیلَ آسهَى-ٍاحذ ی طِیر آسهَى جیًتا خلاصِ (:1) جذٍل

 ٘تیدٝ ؾغح ٔؼٙبزاضی آٔبضٜ آظٖٔٛ ٘بْ ٔتغیط

 ٔب٘ب 0000/0 -21/10 ػسْ اعٕیٙبٖ ٔحیغی

 ٔب٘ب  0000/0 -94/21 ٘ؿجت خطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی

 ٔب٘ب 0000/0 -50/136 فطنت ضقس 

 ٔب٘ب 0000/0 -04/10 اٞطْ ٔبِی

 ٔب٘ب  0000/0 -16/25 یبتی٘ٛؾبٖ ٚخٝ ٘مس ػّٕ

 ٔب٘ب 0000/0 -32/8 ؾٛزآٚضی

 ٔب٘ب )ٔطتجٝ اَٚ( 0000/0 -41/3 ا٘ساظٜ قطوت

                                                           
1 
Unit Root Test 
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 ٔب٘ب  0000/0 -32/6 زاضایی ٔكٟٛز

 ٔب٘ب 0000/0 -51/18 ی٘مس یبٖثٝ خط یٌصاض یٝؾطٔب یتحؿبؾ

اؾت  05/0ٞبی ٔحبؾجٝ قسٜ زض آظٖٔٛ ِٛیٗ ِیٗ ٚ چٛ وٛچىتط اظ  تٛاٖ ٌفت اظ آ٘دبیی وٝ احتٕبَ ٔی 2٘تبیح  ثب تٛخٝ ثٝ
 قٛز ٚ تٕبٔی ٔتغیطٞب ٔب٘ب ٞؿتٙس. زض ٘تیدٝ فطضیٝ نفط وٝ ٔجٙی ثط ٚخٛز ضیكٝ ٚاحس ثطای ٔتغیطٞب پصیطفتٝ ٕ٘ی

 

 آسهَى ًاّوساًی ٍاریاًس
 ظٖٔٛ ٚایت اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ثطای آظٖٔٛ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ اظ آ

 اًسیٍار یّوساً آسهَى (:3) جذٍل

 ٘تیدٝ زاضی یٔؼٙ ؾغح ٔمساض آٔبضٜ آظٖٔٛ ٚایت

 ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ 0000/0 26/3 ٔسَ انّی تحمیك

ضٚـ حسالُ ٔطثؼبت  یه،ٚخٛز زاضز. ثب ِحبػ وطزٖ فطٚو ولاؾ یٔتفبٚت یٞب ضٚـ ی،التهبز یاٍِٛٞب یٗترٕ یثطا
ثسٖٚ تٛضـ اؾت؛ أب زض نٛضت ٚخٛز  یظ٘ٙسٜ ذغ یٗترٕ یٗٔبضوف ثٟتط-ٌبٚؼ یٝ( ثط اؾبؼ لضOLS) یٔؼِٕٛ

ثب ٚظٖ زازٖ  ضٚ یٗوٝ اظا یؿت٘ یٗترٕ یثطا ی( ضٚـ ٔٙبؾجOLS) یضٚـ حسالُ ٔطثؼبت ٔؼِٕٛ یٍطز یب٘ؽٚاض ی٘بٕٞؿب٘
(Cross-section weightsثٝ ضفغ آٖ پطزاذتٝ ٚ ٔسَ ٔٙبؾت ثطا )ضٚـ حسالُ ٔطثؼبت  ٞب یٝفطضآظٖٔٛ  یٗترٕ ی

 .( ذٛاٞس ثٛزGLS) یبفتٝ یٓتؼٕ
 

 اًتخاب الگَی هٌاسة تزای هذل رگزسيَى
 قسٜ اؾتفبزٜٔمیس )چبٚ(  Fٞبی تطویجی اظ آظٖٔٛ  ٞبی ظٔب٘ی ٔرتّف زازٜ ثطای ٔكرم وطزٖ ٘ٛع ٔسَ زض ٔمبعغ ٚ زٚضٜ

 اؾت.  قسٜ زازٜ٘كبٖ  4ذطٚخی آظٖٔٛ زض خسَٚ  ؛ وٝاؾت
 تحقيق اتيفزض هذل یتزرس در( ذيهق F) چاٍ آسهَى جیًتا (:0) جذٍل

 ٘ٛع آظٖٔٛ ٘تیدٝ آظٖٔٛ چبٚ F p-valueآٔبضٜ  ٔسَ

 ی تطویجیٞب زازٜ قٛز ضز ٔی    0000/0 48/7  تحمیكٔسَ 
Panel date 

ت آٔسٜ ٚ اظ زضنس ثٝ زؾ 5زٞس فطضیٝ نفط ٔسَ ضز قسٜ چٖٛ ؾغح ٔؼٙبزاضی وٕتط اظ  ٘كبٖ ٔی F٘تبیح ذطٚخی آظٖٔٛ 
ٕٞچٙیٗ ثطای ا٘تربة اثطات ثبثت ٚ اثطات  قٛز. ٔیبٖ عطح پُٙ یب ضٌطؾیٖٛ تدٕیغ قسٜ )تّفیمی( ٚ پُٙ ا٘تربة ٔی

زضنس ثبقس ٔسَ اثطات  5تهبزفی ٔسَ اظ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ اؾتفبزٜ قس. زض نٛضتی ؾغح ٔؼٙبزاضی آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ ثیكتط اظ 
 قٛز. زضنس ثبقس ٔسَ اثطات ثبثت ا٘تربة ٔی 5ٞبؾٕٗ وٕتط اظ وٝ ؾغح ٔؼٙبزاضی آظٖٔٛ  یزضنٛضتتهبزفی ٚ 

 ثبقس. یٔ 5ذطٚخی آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ ثٝ قطح خسَٚ 
 تحقيق اتيفزض هذل یتزرس در ّاسوي آسهَى جیًتا (:5) جذٍل

 ٘ٛع آظٖٔٛ ٘تیدٝ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ p-value آٔبضٜ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ

 اثطات ثبثت قٛز ضز ٔی    0000/0 69/44 تحمیكٔسَ 

 

 تزرسی آسهَى فزضيِ تحقيق
 زاضز. یٔؼٙبزاض یطتبث ی٘مس یبٖثٝ خط یٌصاض یٝؾطٔب یتحؿبؾػسْ اعٕیٙبٖ ٔحیغی ثط  :تحمیكفطضیٝ 
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 اصلی تحقيق فزضيِ ييتخو جیًتا (:6) جذٍل

 ٕٞرغی ؾغح ٔؼٙبزاضی tآٔبضٜ ا٘حطاف اؾتب٘ساضز ضطایت ضطایت ٔتغیطٞب

 - 0.0280 2.200362- 0.050018 0.110058- ػطو اظ ٔجسا

 1.136568  0.0000 -7.487913 0.002548 -0.019077 ػسْ اعٕیٙبٖ ٔحیغی

 1.416308  0.0000 14.56599 0.011888 0.173166 ٘ؿجت خطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی

 1.085448  0.0136 2.472656 0.000255 0.000632 فطنس ضقس

 2.135514  0.0000 4.449845- 0.017370 0.077293- اٞطْ ٔبِی

 1.033857  0.7366 0.336492- 0.033763 0.011361- یبتی٘ٛؾبٖ ٚخٝ ٘مس ػّٕ

 2.900034  0.0102 2.574337 0.019765 0.050883 ؾٛزآٚضی

 1.112466  0.0000 5.235666 0.003205 0.016781 ا٘ساظٜ قطوت

 1.163370  0.0000 10.76360- 0.016997 0.182946- زاضایی ٔكٟٛز

AR(1) 0.339641 0.031669 10.72464 0.0000 - 
  ٞبی اعلاػبتی ؾبیط آٔبضٜ

  68/0 ضطیت تؼییٗ

  64/0 ضطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ

   F  13/16آٔبضٜ 

  F 00/0ؾغح ٔؼٙبزاضی 

  89/1 زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ

( ِصا ٔسَ 00/0) اؾت تط وٛچهزضنس  5اظ  Fی آٔبضٜ ٔؼٙبزاضوٝ ؾغح  یٗازاض ثٛزٖ وُ ٔسَ ثب تٛخٝ ثٝ  زض ثطضؾی ٔؼٙی
قٛز. ضطیت تؼییٗ ٔسَ ٘یع ٌٛیبی آٖ اؾت  زضنس پصیطفتٝ ٔی 95زض ؾغح اعٕیٙبٖ  Fآظٖٔٛ    زاض ثٛزٜ ٚ فطضیٝ  یٔؼٙ

ٌطزز.  ی قطوت تٛؾظ ٔتغیطٞبی تٛضیحی تجییٗ ٔی٘مس یبٖثٝ خط یٌصاض یٝؾطٔب یتحؿبؾزضنس ٔتغیط  68/0وٝ 
ثطضؾی ٕٞجؿتٍی  ٔٙظٛض ثٝضنس ثٝ زؾت آٔسٜ اؾت. ػلاٜٚ ثط ایٗ ز 64/0ٕٞچٙیٗ ضطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ ثطاثط ثب 

( ٘جٛز 5/2تب  5/1تٛخٝ ٕ٘ٛز چٖٛ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ زض ثبظٜ لبثُ لجَٛ ) ٚاتؿٖٛخٕلات ذغب ثبیس ثٝ ٔیعاٖ آٔبضٜ زٚضثیٗ 
َ ٔتغیط ٚاثؿتٝ ثٝ السأبتی زض ضاؾتبی ضفغ ایٗ ٔكىُ ا٘دبْ ٌطزیس وٝ یىی اظ ضٚـ ٞبی ضایح اضبفٝ وطزٖ ٚلفٝ ٔطتجٝ اٚ

( زٚثبضٜ ترٕیٗ ا٘دبْ پصیطفت وٝ زض ٕٞب٘غٛض وٝ AR(1)ػٙٛاٖ ٔتغیط تٛضیحی زض ٔسَ ثٛز وٝ ثؼس اضبفٝ وطزٖ )
ثیٗ ثبظٜ لبثُ لجَٛ لطاض زاضز فطو ٕٞجؿتٍی خٕلات ذغب ضز  58/1ٌطزز زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ چٖٛ ٔمساض آٖ  ٔكبٞسٜ ٔی

ثبقس اظ ایٗ ضٚ  ٔی 10آظٖٔٛ ٕٞرغی ٔكبٞسٜ ٔی قٛز ٕٞٝ ٔتغیطٞب وٕتط اظ قٛز. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثسؾت آٔسٜ اظ  ٔی
 ٔكىُ ٕٞرغی زض ایٗ ٔسَ ٚخٛز ٘ساضز.

زضنس  5ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح آظٖٔٛ فطضیٝ ٔتغیط ػسْ اعٕیٙبٖ ٔحیغی ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ؾغح ٔؼٙبزاضی آٖ وٛچىتط اظ 
ی قطوت زاضز ِصا فطضیٝ انّی تحمیك زض ٘مس یبٖثٝ خط یصاضٌ یٝؾطٔب یتحؿبؾٞؿتٙس وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ثب 

قٛز. ٚ اظ آ٘دبیی وٝ ضطیت ایٗ ٔتغیط ٔٙفی اؾت پؽ ػسْ اعٕیٙبٖ ٔحیغی ثط  زضنس تبییس ٔی 95ؾغح اعٕیٙبٖ 
 ی قطوت تبثیط ٔؼىٛؾی زاضز.٘مس یبٖثٝ خط یٌصاض یٝؾطٔب یتحؿبؾ

طنت ضقس، اٞطْ ٔبِی، ؾٛزآٚضی، ا٘ساظٜ قطوت ٚ زاضایی ٔكٟٛز ٕٞچٙیٗ ٔتغیطٞبی وٙتطِی ٘ؿجت خطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی، ف
ثٝ  یٌصاض یٝؾطٔب یتحؿبؾزضنس ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ثب  95زضنس زض ؾغح اعٕیٙبٖ  5ثب تٛخٝ ثٝ ؾغح ٔؼٙبزاضی وٕتط اظ 
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زضنس  5ط اظ یبتی ثب تٛخٝ ثٝ ؾغح ٔؼٙبزاضی ثعضٌتػّٕ ٞبی یتاظ فؼبِ ی٘ٛؾبٖ ٚخٝ ٘مس ٘بقی قطوت زاض٘س. أب ٘مس یبٖخط
 ی قطوت ٘ساضز. ٘مس یبٖثٝ خط یٌصاض یٝؾطٔب یتحؿبؾضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ثب 

 

 گيزی تحث ٍ ًتيجِ
 ػٜ،یٚ بٖیقبُٔ: ٔكتط تٛا٘س یوٝ ٔ یتدبض یاظ ٚاحسٞب طٖٚیث ظیزض ٔح یطیطپصییػٙٛاٖ زضنس تغ ثٝ یغیٔح ٙبٖیػسْ اعٕ

 ؿهیزض ٘ٛؾب٘بت ض تٛا٘س یػٛأُ ٔ ٗیوٝ ا قسٜ فیتؼط طٜیغانٙبف ٔطثٛط ثٝ وبضٌطٞب ٚ  ،یٔمطضات ٔطثٛط ثٝ أٛضات زِٚت
٘ؿجت ثٝ  عی٘ یٔبِ طاٖیاثط زاقتٝ ثبقس. اٌط ؾطپطؾتبٖ ٚ ٔس عی٘ ْٔٙٛط ثٝ نبحجبٖ ؾٟب ٙسٜیآ یؾٛزٞب كیزل ٗیترٕ

ٝ زقت ث عی٘ ٌصاضاٖٝ یٚ ؾطٔب طاٖیٔس ٗیِحبػ ٘ىٙٙس، اعلاػبت ث عی٘ طا٘ٝیكٍیالسأبت پ ظیٔح ٗی٘ٛؾب٘بت ٔٛخٛز زض ا
 هیذٛاٞس ثٛز.  ٌصاضاٖٝ یؾطٔب یثطا یوٙٙسٌ ٌٕطاٜ ی٘ٛثٝ ذٛز زاضا ثٝ ٗیذٛاٞس آٔس ٚ ا فیآٖ پ یاذتلاف زض ٔحتٛا یزاضا
زض ٚخٝ ٘مس  طٜیؾغح شذ عاٖیٔ بیٚ  یٔٙبثغ اظ اٞطْ ٔبِ ٗیتأٔ عاٖیٔ میزض تكر تٛا٘س یثبلا، ٔ ٙبٖیػسْ اعٕ یزاضا ظیٔح

ٔٛضٛع اؾت وٝ  یٗا یثٝ ز٘جبَ ثطضؾ یكتحم یٗضٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِت فٛق ا یٗاظ ا  ٘س.ضلٓ ثع عی٘ طاٖیٔس یثطا یٔكىلات
 یكتحم یزاضز؟ خبٔؼٝ آٔبض یطٞب تأث  قطوت ی٘مس یبٖثٝ خط ٌصاضی یٝؾطٔب یتحؿبؾ یعاٖثط ٔ یغیٔح یٙبٖػسْ اعٕ یبآ

 یؾبَ ٔتٛاِ 10قبُٔ  یلّٕطٚ ظٔب٘ یٗ. ٕٞچٙثبقس یزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔ قسٜ یطفتٝپص یٞب قطوت؛ قطوت 120
 یؾغح ٔؼٙبزاض یٙىٝثب تٛخٝ ثٝ ا یغیٔح یٙبٖػسْ اعٕ یطٔتغ یٝآظٖٔٛ فطض یحاؾت ثب تٛخٝ ثٝ ٘تب 1400تب  1391اظ ؾبَ 

 یٞب قطوت ی٘مس یبٖثٝ خط یٌصاض یٝؾطٔب یتزضنس ٞؿتٙس وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ثب حؿبؾ 5آٖ وٛچىتط اظ 
 .اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زاضز ؼثٛضقسٜ زض  یطفتٝپص
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