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 چکيذُ
حؿبثساضی  اعلافبت کیفیت ثط حؿبثطؼ ترهم ٍ هسیطُ ّیبت خٌؿی تٌَؿ ًمف یثطضؾ ضاؾتب پػٍّف حبضط ثِ ایي زض

 هٌؾَض ثسیي. پطزاظز قطکت( هی 90) 1400 –1395 ظهبًی ثبظٓ زض تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ پصیطفتِ قطکتْبی
 اظ اؾتفبزُ ّب ثقس اظ خوـ آٍضی اظ نَضتْبی هبلی ثب قسُ ٍ زازُ اؾترطاج تاعلافب هیساًی، ثطضؾی ضٍـ اظ اؾتفبزُ ثب

 فطضیِ اظ حبنل ًتبیح. اًس گطفتِ لطاض تحلیل ٍ تدعیِ ٍ آظهَى هَضز تبثلَیی ّبی زازُ الگَی ٍ تَنیفی آهبض ّبی ضٍـ
 کَؼ زاضز.حؿبثساضی تبثیط هق اعلافبت کیفیت ثط حؿبثطؼ ترهم ٍ هسیطُ ّیبت خٌؿی زاز تٌَؿ ًكبى

 حؿبثساضی. اعلافبت حؿبثطؼ، کیفیت هسیطُ، ترهم ّیبت خٌؿی تٌَؿ ًمف کليذی: اژگاىٍ

 

 هقذهِ
 زض. ثبقس یه یؾبظهبً ثطٍى افطاز ثِ اعلافبت اثطثرف اًتمبل خْت هسیطیت ثطای هْوی اثعاض افكب ٍ هبلی گعاضقگطی

 اثطات ٍ افكب التهبزی پیبهسّبی ثِ ثبضّب ٍ قسُ  بىیث افكب ثب ضاثغِ زض هتقسزی یّبِ یًؾط ٍ ّبِ یفطض هَخَز، ازثیبت
 زض ٍ ؾطهبیِ ّعیٌِ کبّف هَخت تَاًس یه اعلافبت ثیكتط افكبی( 2014) ثَتبؾبى افتمبز ثِ. اؾتقسُ   اقبضُ آى هثجت
 ثب ِؾطهبی هحسٍز هٌبثـ ثِ زؾتیبثیهٌؾَض  ّب ثِ قطکت زّی، فلاهت تئَضی. ثط اؾبؼ قَز قطکت اضظـ افعایف ًتیدِ
 ثیكتطی اعلافبت ذَز یّب تیفقبل هَضز زض ٍ ثبقسًبم  ذَـ هبلی گعاضقگطی لحبػ ثِ قطکت اگط. ّؿتٌس ضلبثت زضّن 

. کطز ذَاّس خلت ذَز ثِ ضا گصاضاىِ یؾطهب افتوبز چطاکِ زاقت ذَاّس ؾطهبیِ خصة زض ثیكتطی تَاًبیی ًوبیس افكب ٍ افلام
 ایي. ًوبیٌس اضظیبثی ضا قطکت آتی یاًساظّب چكن یزضؾت ثِ ثتَاًٌس افطاز کِ قَز یه ثبفثهَلـ   ثِ ٍ اتکب لبثل گعاضقبت

 زًجبل ثِ ضا ؾطهبیِ ّعیٌِ کبّفثبلغجـ  ٍ قسُ اًتؾبض هَضز ثبظزُ ًطخ چٌیي ّن ٍ یگصاضِ یؾطهب ضیؿك کبّف ثبفث اهط
ثِ زلیل زاقتي تَاًبیی ثیكتط  حؿبثطؾبًی کِ زض نٌقت هَضز ًؾط ترهم زاضًس، (.2011)چي ٍ ّوکبضاى،  زاقت ذَاّس

کیفیت حؿبثطؾی  ضا ثب کیفیت ثبلاتط اًدبم زٌّس. زض قٌبؾبیی ٍ ثطذَضز ثب هكکلات ٍیػُ آى نٌقت هی تَاًٌس حؿبثطؾی
ّبی ثلٌس هست ٍ  ّوچٌیي تأهیي هبلی پطٍغُ س ٍّبی تأهیي هبلی ًبقی اظ اًتربة ًبؾبظگبض ضا کبّف زّ هیتَاًس ّعیٌِ

کیفیت حؿبثطؾی، فسم تمبضى اعلافبتی ضا ثیي هسیطاى ٍ ؾْبهساضاى  ُِ ثبلا ضا تؿْیل ثركس. اظ آًدب کبظزّبیی ثب ث پطٍغُ
 بضزلیل فمط هبلی زؾت ثِ اًتك گصاضاى فطو کٌٌس قطکتْب ثِ تفکط کبّف هییبثس کِ ؾطهبیِ کبّف هیسّس، احتوبل ایي

تقییي هیکٌٌس ٍ زضًتیدِ  زضؾـتی طکتْـب ضا ثـِضظقْبی خبضی قکٌٌسگبى ؾطهبیِ، ا اًس ٍ ثٌبثطایي، تأهیي اٍضاق ثْبزاض ظزُ
تأهیي  ّبی قسُ ثب کبّف ّعیٌِ اللام حؿبثطؾی بلایّبی تأهیي هبلی کبّف هییبثس ٍ ثسیي تطتیت، کیفیت ث ّعیٌِ
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 حسابذاری اطلاعات کيفيت بر حسابرس تخصص ٍ جٌسی ّيات هذیرُ تٌَع ًقص
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 (. زض2013)چي ٍ ّوکبضاى،  گصاضی هٌدط هیكَز افعایف کبضایی ؾطهبیِ ْبهساضاى، ثـِؾبظگبض هبلی ًبقی اظ اًتربة ًبؾ
 ضفـ هَاًـ ثط ّوَاضُ اختوبفی اًسیكوٌساى کِ عَضی ثِ. زاضز ظًبى تکیِ تَاًوٌسؾبظی ثط پبیساض تَؾقِ اهطٍظی، خَاهـ

 اًس. تبکیسکطزُ ٍ اختوبفی التهبزی تَؾقِ تحمك لعٍم فٌَاى ثِ خٌؿیتی
 

 بياى هسالِ 
ّبی  نیّبی التهبزی اؾت. تهو نیش تهوگصاضاى زض اترب ِیضؾبًسى ثِ ؾطهب بضیی ،یگعاضقگطی هبل ِیّسف اٍل

 ِیّبی هطتجظ ثب ؾطهب نیّبی التهبزی، تهو نیتهو يیاظ هْن تط یکیهٌبثـ ثَزُ ٍ  ٌِیثْ میالتهبزی زضثبضُ تره
ثبقس. ثبظاض  یه طیپص ِیتَؾظ قطکت ّبی ؾطهب سُاعلافبت اضائِ ق تیفیاظ ک یذَز تبثق يیگصاضی زض ؾْبم اؾت کِ ا

اعلافبت  تیفیثبظاض، ّط لسض ک يیضٍز. زض ا یضقس ٍ تَؾقِ التهبزی زض ّط کكَض ثِ قوبض ه یبى اؾبؾاظ اضک یکی ِیؾطهب
اعلافبت  ،یّبی هٌغم طییگ نیگطزز. زض تهو یتطی اتربش ه ٌِیگصاضی ثْ ِیّبی ؾطهب نیحؿبثساضی ثْتط ثبقس، تهو

ثبقٌس  یاعلافبت حؿبثساضی ٍاثؿتِ تط هگصاضی ثِ  ِیّبی ؾطهب طییگ نیاؾت ٍ تهو كتطییث تیتط زاضای اّو حینح
 (.1393ٍ حهبض،  یی)ضضب

کیفیت اعلافبت حؿبثساضی هی تَاًس حسالل ثِ زٍ قیَُ ثب کفبیت ؾطهبیِ گصاضی زض اضتجبط ثبقس. اٍل اعلافبت 
حؿبثساضی، ّعیٌِ ّبی گعیكي ًبزضؾت ضا اظ عطیك کبّف فسم تمبضى اعلافبتی هیبى قطکت ٍ ؾطهبیِ گصاضاى کبّف 
زّس ٍ هی تَاًس کفبیت ؾطهبیِ گصاضی ضا اظ عطیك افعایف تَاًبیی ؾْبهساضاى ثطای ًؾبضت ثط هسیطاى، ثْجَز ثركس ٍ زض 
ًتیدِ هَخت اًتربة پطٍغُ ی هٌبؾت ٍ کبّف ّعیٌِ ّبی ًوبیٌسگی قَز. اظ ایٌطٍ ؾبظٍکبضّبی هتقسزی زض اعلافبت 

ّبی ؾطهبیِ گصاضی قطکت ّب قَز. اعلافبت حؿبثساضی، گعیٌف  حؿبثساضی ٍخَز زاضز کِ هی تَاًس هَخت ثْجَز تهوین
ًبزضؾت )ًوًَِ اظ فسم تمبضى اعلافبتی( ضیؿك ًمسیٌگی ٍ ضیؿك اعلافبت ضا کبّف هی زّس ٍ اظ ایي عطیك هی تَاًس 

 (.2011هٌدط ثِ کفبیت ؾطهبیِ گصاضی قَز )چي ٍ ّوکبضاى، 
طایظ ضا فطاّن هی کٌس کِ الساهبتی زض ضاثغِ ثب ؾطهبیِ گصاضی ثیف اظ کیفیت اعلافبت حؿبثساضی ثبلاتط ثِ هسیطاى ایي ق

 ٍ ثلؿتب عیگَهط(. 2014حس ثطای ثبظزّی ثیكتط اخطا کٌٌس ٍ هكکلات کن ؾطهبیِ گصاضی ضا کبّف زٌّس )گَهطیع ٍ ثلؿتب، 
حبلت هحبفؾِ کبضاًِ ( ثیبى ًوَزًس زض قطایغی کِ ؾطهبیِ گصاضی ثیف اظ حس زض قطکت ّب نَضت گیطز هسیطاى 2014)

زض لجبل گعاضقگطی هبلی ذَاٌّس زاقت ٍ اگط ایي ؾطهبیِ گصاضی ّب هٌدط ثِ ثبظزّی ًگطزز هوکي اؾت هسیطاى السام ثِ 
 زؾتکبضی گعاضقگطی هبلی قًَس.

قطکت ذبل اؾت.  كی حزض ؾغ گصاضاى ِیتَؾظ ؾطهب یالتهبز یّب نیاتربش تهو یهٌجـ هْن ثطا كیاعلافبت ایي 
 ِیؾطهب یتْبیقطکت زض ًؾبضت ثط فقبل ؾْبهساضاى ٍ هبلکبى ییتَاًب فیثبلا هٌدط ثِ افعای هبلی زاضای کیفیت گعاضقگط

 طیتبث یهربعطات اذلال سُیکبّف پس دِیزض ًت ْبیگصاض ِیؾطهبیی تَاًس ثط کبضا یاهطه يیقَز، ا یه طیهس یگصاض
 (. 2011)گبیَ ٍ ضاپَؾَ،  زاقتِ ثبقس یهكره

یك خعء هْن اظ حبکویت قطکتی لَی اؾت کِ هی تَاًس ثِ فٌَاى اثعاض کٌتطل کٌٌسُ ای  یبثطؾحؿ بىیه يیزض ا
کٌس. زض ًتیدِ اًتؾبض هی ضٍز زض خبیی کِ  هحؿَة قَز. کِ اًگیعُ ّبی هسیطیت ضا ثطای زؾتکبضی کطزى ؾَز هحسٍز هی

حؿبثطؾبى  یتدطث سگبُیز اظ(. 2010ّین،)اثطا ضٍز ثبلاحتی فطنت کوی ثطای هسیطیت ؾَز ٍخَز زاضز، کیفیت حؿبثطؾی 
 ِیفل ییلضب یذَز ٍ اختٌبة اظ زفبٍ یثبلا ثِ هٌؾَض حفؼ افتجبض حطفِ، قْطت حطفِ ا یهترهم زض نٌقت ٍ ثب تهس

کِ حؿبثطؾبى زض  یثِ ّوبى ًؿجت (.2000 )زفًَس ٍ ّوکبضاى، زاضًس یبضیاذت یزض اللام تقْس یذَز ًمف هحسٍز کٌٌسُ ا
ثب  ؿِیضٍز کِ زض همب یقَز ٍ اظ آًْب اًتؾبض ه یه كتطیآًْب ث یکٌٌس، زاًف ترهه یه سایترهم پ نٌقت هَضز ًؾط
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 كٌبىیکط(. 2003 )ثبلؿن ٍ ّوکبضاى، زاقتِ ثبقس یكتطیهترهم زض قٌبذت گعاضقبت هتملجبًِ زلت ث طیحؿبثطؾبى غ
 يیا یثِ ضاثغِ هٌف ٍآظهَى لطاض زاز ضا هَضز  یبضیاذت ی( ضاثغِ ترهم زض نٌقت حؿبثطؼ ٍ ؾغح اللام تقْس2003)

ٍ ترهم زض نٌقت حؿبثطؼ ضا هَضز آظهَى  یفسم تمبضى اعلافبت بىی( ضاثغِ ه2002قَئط ) يیثطز ّوچٌ یپ طیزٍ هتغ
 یقَز زاضا یه یکِ تَؾظ حؿبثطؾبى هترهم زض نٌقت، حؿبثطؾ ییکِ قطکت ّب سیضؾ دِیًت يیلطاض زاز ٍ ثِ ا

 قَز. یًو یحؿبثطؾبى، حؿبثطؾ يیکِ تَؾظ ا ییّؿتٌس ًؿجت ثِ قطکت ّب یوتطک یؾغَح فسم تمبضى اعلافبت
زیسگبُ ًؾطی ٍ تدطثی ًكبى هی زّس کیفیت اعلافبت حؿبثساضی ًمف هْوی زض کبّف فسم تمبضى اعلافبتی زاًؿت 

اضی ضا ثرَثی کِ هٌدط ثِ ثبظزّی ؾطهبیِ گصاضی هی قَز ٍ ّوچٌیي هسیطاى ضا لبزض هی ؾبظز تب فطنت ّبی ؾطهبیِ گص
قٌبؾبیی کٌٌس ٍ تهویوبت هطثَعِ ضا زض ایي هَضز اتربش کٌٌس ّوچٌیي هغبلقبت پیكیي ًكبى هی زّس ترهم حؿبثطؼ 
ًیع زض ضاثغِ ثِ کبّف فسم تمبضى اعلافبتی هی تَاًس ًمف هَثطی زاقتِ ثبقس. ترهم حؿبثطؾبى زض نٌقت هی تَاًس 

بلی قَز ٍ ّوچٌیي ًبثٌْدبضی ّبی هطثَعِ کِ هٌدط ثِ فسم تمبضى ثبفث قٌبؾبیی ٍ کكف اثْبهبت زض گعاضقگطی ه
 (.2017ی، الٍَز ٍ خبضثَاعلافبتی هی قَز )

ًیع  ٍ ظهیٌِ ایي زض آًبى ّبی قبیؿتگی ٍ فطاٍاى ثَزى اؾتقسازّبی آقکبض ٍ خبهقِ زض ظًبى ٍضقیت ثْجَز ثب ّوعهبى
 اهَض اًدبم زض آًبى تَاًبیی یبثٌس، حضَض ذبًِ اظ یظ ذبضجهح زض قکل ثْتطیي ثِ تَاًٌس هی ظًبى کِ هغلت ایي تبییس

 ٍ قغلی هرتلف ّبی فطنِ زض تَاًٌس ظًبى هی اؾلام زیي ًؾط گطزز. اظ هی ضٍقي پیف اظ پیف ٍ هسیطیتی اخطایی
 حضَض ًطٍغ، ًؾیط اضٍپبیی زاقتِ ثبقٌس. زضکكَضّبی فقبل حضَض ٍ گطزیسُ ؽبّط اؾلاهی حفؼ هَاظیي ثب هسیطیتی

 هی ّب قطکت کِ ضؾیسُ تهَیت ثِ لبًًَی 2008 غاًَیِ اظ ٍ زاًؿتِ اّویت ثب ضا ًطٍغی ّبی زض قطکت ظى یطاىهس

 ثِ لبًًَی ًطٍغ ّوبًٌس زٌّس. ّوچٌیي زضاًگلؿتبى اذتهبل ظى هسیطاى ثِ ضا هسیطیت ّبی % اظ  کطؾی40 ثبیؿت

 بقس.ث قسُ تكکیل ظًبى اظ ّب، قطکت %  هسیطاى30 کِ اؾت ضؾیسُ تهَیت
 اعلافبت کیفیت ثط حؿبثطؼ ترهم ٍ هسیطُ ّیبت خٌؿی تٌَؿ ثسیي هٌؾَض پػٍّف حبضط زضنسز ثطضؾی ًمف

 حؿبثساضی هی ثبقس.
 

 پژٍّص پيطيٌِ
ی پطزاذتٌس. ًتبیح گصاض ِیثبظزُ ؾطهب ٍی اعلافبت حؿبثساض تیفیترهم حؿبثطؼ، ک( ثِ ثطضؾی 2017ی )الٍَز ٍ خبضثَ

فیت اعلافبت حؿبثساضی هٌدط ثِ کبّف ثبظزُ ؾطهبیِ گصاضی هی قَز. ّوچٌیي اهب زض حبنل اظ پػٍّف ًكبى زاز کی
قطکت ّب کِ زض آى ترهم نٌقت حؿبثطؾی حبکن اؾت کیفیت اعلافبت حؿبثساضی ثب ثبظزُ ؾطهبیِ گصاضی ضاثغِ 

 هثجت زاضز.
زض  یحؿبثطؾ تیفیثط ک یحؿبثطؾ تِیحؿبثطؼ ٍ کو یزض گعاضقگط طیاذ طاتییتغ طیتبث ی( ثِ ثطضؾ2015) ضیس ٍ ّوکبضاى

اظ  لگطاىیتحمك اًتؾبضات تحل یٍ تلاـ ثطا یطفبزیغ یاللام تقْس ،یحؿبثطؾ تیفیک یآًْب ثطا بضیپطزاذتٌس. هق بیثطیتبً
افعایف یبفتِ اؾت، ایي افعایف ثب  طیاذ طاتییثقس اظ تغ یحؿبثطؾ یّب ِؾَز قطکت ثَز. آًْب ًكبى زازًس اگطچِ حمبلعحو

ثبفث افعایف حك العحوِ  یزض ًحَُ گعاضقگط طیاذ طاتییًساضز. ثٌبثطایي تغ یتیتفبٍت ثباّو یؾبل لجل یافعایكْب
 یحؿبثطؾ یقْبثط اضائِ زیطٌّگبم گعاض طیاذ طاتییتغ یهٌف طیتبث یثطا یقَاّس يیًكسُ اؾت. آًْب ّوچٌ یحؿبثطؾ

 یّب ّعیٌِ لیفسم تحو يیٍ ّوچٌ یحؿبثطؾ تیفیثبفث افعایف ک طیاذ طاتیی. زض ًْبیت آًْب زضیبفتٌس کِ تغبفتٌسیً
 ثِ قطکتْب قسُ اؾت. یاضبف
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 تیثط فسم کفب یٍ فسم تمبضى اعلافبت یاعلافبت حؿبثساض تیفیک یاثط تقبهل ی( ثِ ثطضؾ1394) ٍ ّوکبضاى فیؾتب
 تیفیک یاثطتقبهل يیث کِ زّس یًكبى ه حیًتب .قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى پطزاذتٌس طفتِیپص یقطکتْب یگصاضِ یؾطهب

هَضَؿ زض  يیٍخَز زاضز اهب ا نیهقٌبزاض ٍ هؿتم ای ضاثغِ یگصاضِ یبثب کن ؾطه یٍ فسم تمبضى اعلافبت یاعلافبت حؿبثساض
 .کٌس ینسق ًو یگصاضِ یؾطهب فیضاثغِ ثب ث

کطزًس. آًْب  یطضؾضا ث یگعاضـ حؿبثطؾ طیزض نٌقت ثط تأذ یترهم هَؾؿِ حؿبثطؾ طی( تأث1393) ّب یثطظیسُ ٍ هقسًچ
ثب  1390تب  1386 یؾبلْب یقطکت پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ع 167 یهبل طیٍ غ یاظ اعلافبت هبل

 یٍ هَؾؿبت فضَ خبهقِ حؿبثساضاى ضؾو یحؿبثطؾ ؾبظهبى یًكبى زازًس کِ ٍلت طُیچٌس هتغ َىیاؾتفبزُ اظ هسل ضگطؾ
 یهقٌبزاض ًساضز، اهب زض حبلت طحیتأث یگعاضـ حؿبثطؾ طیطؼ زض نٌقت ثط تأذایطاى حؿبثطؼ قطکتْب ثبقٌس، ترهم حؿبث

 طیایطاى حؿبثطؼ قطکتْب ثبقٌس، ترهم حؿبثطؼ زض نٌقت ثط تأذ یکِ فمظ هَؾؿبت فضَ خبهقِ حؿبثساضاى ضؾو
ضا ظٍزتط  یزیگط حؿبثطؾبى هترهم نٌقت، گعاضـ حؿبثطؾ یهقٌبزاض ٍ هقکَؼ زاضز .ثِ فجبضت طیتأث یؿبثطؾگعاضـ ح

 .ٌوبیٌسیهترهم ذَز نبزض ه طیاظ ّوتبیبى غ
 

 فرضيات
 .زاضز ٍخَز ضاثغِ حؿبثساضی اعلافبت کیفیت ٍ خٌؿی تٌَؿ ثیي: اٍل فطضیِ
 .زاضز ٍخَز ضاثغِ حؿبثساضی اعلافبت کیفیت ٍ حؿبثطؼ هبلی ترهم ثیي: زٍم فطضیِ

 

 رٍش ضٌاسی تحقيق
ثٌسی ثطحؿت ضٍـ اظ ًَؿ ّوجؿتگی ٍ ثب  کبضثطزی اؾت ٍ اظ لحبػ عجمِثٌسی ثط هجٌبی ّسف،  ایي پػٍّف ثطاؾبؼ عجمِ

کِ ّسف اظ ایي تحمیك هغبلقِ هیعاى ّوجؿتگی ٍ ثطآٍضز  اؾتفبزُ اظ ضٍیکطز پؽ ضٍیسازی، اًدبم قسُ اؾت. اظ آًدبیی
 همبلاتکتت ٍ  هجبًی ًؾطی پػٍّف اظثبقس؛  ّبهی ضطایت ثطای هتغیطّبی هَضز ثطضؾی ٍ زض ًْبیت کكف ضاثغِ ثیي آى

ی هبلی ثب اؾتفبزُ اظ ًطم افعاض تسثیطپطزاظ ّب نَضتی ذبم هطثَط ثِ ّب زازُ ٍضی قسُ اؾت.آترههی فبضؾی ٍ لاتیي گطز
ضؾبًی  ّبی هسیطیت پػٍّف، تَؾقِ ٍ هغبلقبت اؾلاهی ٍ اؾتفبزُ اظ قجکِ خبهـ اعلاؿ یتؾبٍ ّوچٌیي ثب هطاخقِ ثِ 

 ضی گطزیس. ّوچٌیي زض ثطآٍضز هسل اظ ًطم افعاض اؾتبتب اؾتفبزُ قسُ اؾت.آٍ )کسال( ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض خوـ
 1400تب ؾبل  1395ّبی  عی ؾبلقسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى  طفتِیپص ّبیپػٍّف، قطکت يیا یخبهقِ آهبض

 ؾبلِ( اؾت. 6)زٍضُ 

ة گطزیس. ثِ ایي تطتیت کِ ًوًَِ، ّب اظ عطیك ضٍـ حصف ؾیؿتوبتیك اظ خبهقِ آهبضی، اًترب زض ایي پػٍّف، ًوًَِ
 ّبی هَخَز زض خبهقِ آهبضی ثَزُ کِ حبئع هقیبضّبی ظیط ثبقٌس:هتكکل اظ کلیِ قطکت

 ّبی ّب ضا زض کٌبض یکسیگط لطاض زاز ٍ حؿت ًتبیح آظهَىّط ؾبل ذتن قَز، تب ثتَاى زازُ 29/12ّب ثِ ؾبل هبلی آى
 تلفیمی ثِ کبض ثطز. ّبی تبثلَیی یبّب ضا زض  لبلت فطو، آى پیف

  ِزض عَل زٍضُ پػٍّف، تغییط زض زٍضُ )ؾبل( هبلی ًساقتِ ثبقٌس، تب ًتبیح فولکطز هبلی آًبى، ثب یکسیگط لبثل همبیؿ
 ثبقٌس.

 ُّبی هَضز ًیبظ خْت هتغیطّبی پػٍّف زض عَل زٍضُ ظهبًی هَضز ثطضؾی هَخَز ثبقٌس، تب زضحس اهکبى ثتَاى زاز
 دبم زاز.هحبؾجبت ضا ثسٍى ًمم اً
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 ّب اؾتفبزُ  ًوبز هقبهلاتی آًْب زض ثَضؼ، ثیف اظ ؾِ هبُ ثؿتِ ًكسُ ثبقس، ظیطا زض ایي تحمیك اظ لیوت ؾْبم قطکت
 قَز. هی

 قطکت خبهقِ آهبضی پػٍّف حبضط هی ثبقس. 90زض ًتیدِ افوبل هحسٍزیت ّبی فَق تقساز 

 قَز: خْت آظهَى فطضیِ پػٍّف، هسل ظیط ثطاظـ هی
 هسل اٍل

                                                                       

       
 

 هسل زٍم
                                                                       

       
 

 تِهتغير ٍابس
 حسٍز تب هسل ایي. ( هیجبقس2002زیچَ ) زچتَ ٍ تقْسی اللام کیفیت هسل ثط (: هجتٌیAQحؿبثساضی ) اعلافبت کیفیت
. اؾت ًمسی خطیبًْبی قٌبؾبیی فطآیٌس ٍ زضگطزـ ؾطهبیِ اظ حبنل اللام تقْسی ثیي اضتجبی اؾبؼ ثطلطاضی ثط ظیبزی

 هسل. اللام ثبقس پبییي کیفیت ًكبى زٌّسُ هیتَاًس ضاثغِ ایي زض ضقیف تغبثك یك کِ اؾت هقٌی هَضَؿ ثسیي ایي
 ( ثكطح ظیط اؾت.2002زیچَ ) ٍ زچَ هسل عجك تقْسی اللام کیفیت ؾٌدف

𝑊𝐶𝐴𝑖𝑡=𝛽0+𝛽1𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡−1+𝛽2𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡+𝛽3𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡+1+𝜀𝑖𝑡 

 
 :زاضین هسل ایي زض کِ

𝑊𝐶𝐴𝑖𝑡کت قط گطزـ زض ؾطهبیِ اظ حبنل تقْسی : اللامi  زض پبیبى ؾبلt. 
𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡−1قطکت  فولیبت اظ حبنل ًمسی : خطیبىi  زض پبیبى ؾبلt-1. 

𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡قطکت  فولیبت اظ حبنل ًمسی : خطیبىi  زض پبیبى ؾبلt. 
𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡+1قطکت  فولیبت اظ حبنل ًمسی : خطیبىi  زض پبیبى ؾبلt+1. 

𝜀𝑖𝑡ُقطکت  ضگطؾیًَی هسل : ثبلیوبًسi بى ؾبل زض پبیt. 
 ثكطح ظیط هی ثبقس: tزض پبیبى ؾبل  iقطکت  گطزـ زض ؾطهبیِ اظ حبنل تقْسی اللام کِ اؾت شکط ثِ لاظم

𝑊𝐶𝐴𝑖𝑡= ΔCA𝑖𝑡 - ΔCL𝑖𝑡+ ΔCASH𝑖𝑡 +ΔDebt𝑖𝑡 
 
 :زاضین ضاثغِ ایي زض کِ

ΔCA𝑖𝑡قطکت زض ثیي ؾبلْبی  خبضی زاضایی ّبی زفتطی اضظـ زض تغییطات : ذبلمt بل ٍ ؾt-1. 
ΔCL𝑖𝑡قطکت زض ثیي ؾبلْبی  خبضی ثسّی ّبی زفتطی اضظـ زض تغییطات : ذبلمt  ؾبل ٍt-1. 

ΔCASH𝑖𝑡قطکت زض ثیي ؾبلْبی  هست کَتبُ ؾطهبیِ گصاضی ّبی ٍ ًمس ٍخَُ زض تغییطات : ذبلمt  ؾبل ٍt-1. 
ΔDebt𝑖𝑡ثسّیْبی خبضی ٍ حهِ ؾْبم ؾَزهست ) کَتبُ غیطفولیبتی ثسّی ّبی زفتطی اضظـ زض تغییطات : ذبلم 

 .t-1ٍ ؾبل  tثلٌسهست( قطکت زض ثیي ؾبلْبی 
 اؾتبًساضزّبی اؾبؼ ثط تْیِ قسُ ًمس ٍخِ خطیبى نَضت اظ t  ٍt-1  ٍt+1ؾبلْبی  زض فولیبت اظ حبنل ًمس خطیبًبت

 ضگطؾیًَی ثبلیوبًسُ ّبی ضزاؾتبًسا اًحطاف ثطآٍضز اظ پؽ .قَز هی ( اؾترطاج1387ؾبل  اظ الاخطا ایطاى )لاظم حؿبثساضی
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زٍضُ  (، عی2002زیچبٍ ) ٍ زیچَ هسل اؾبؼ ثط i ًوًَِ قطکت ّط ثطای تقْسی کیفیت اللام هقیبض فٌَاى ثِ هصکَض هسل
 هیگطزز: هحبؾجِ ظیط قطح ثِ پٌح ؾبلِ ّبی

𝐴𝑄𝑖𝑡=(𝜀𝑖𝑡𝑗) ;                                  𝑗= 𝑡,𝑡−1,𝑡−2,𝑡−3,𝑡−4 
 

𝐴𝑄𝑖𝑡قطکت  تقْسی اللام کیفیت هقکَؼ : هقیبضi  زض پبیبى ؾبلt. 
(𝜀𝑖𝑡𝑗)قطکت  ضگطؾیًَی هسل ثبلیوبًسُ هقیبض : اًحطافi ؾبلْبی ، ثطای t-1 ، t-2 ، t-3 ٍ t-4. 
 ثِ زلیل لسضت تَضیسزٌّسگی ثتِ هَضَؿ ایي کِ اؾت تقْسی اللام ضقیف تط کیفیت ًكبًسٌّسُ AQثبلاتط  اضظـ
. هی ثبقس قطکت فولیبت اظ حبنل ًمسی خطیبى فطآیٌس قٌبؾبیی عطیك اظ خبضی تقْسی اللام اظ اًحطافبت تتطکو ًؿجت

 ٍ ثَزُ فیٌی هقوَلاً ًمسی خطیبى اخعای. هیكَز هحبؾجِ ًمسی خطیبًبت ٍ تقْسی خوـ اللام عطیك اظ قطکت ؾتَزُ ای
 اللام کیفیت ثٌبثطایي، .زاقت ذَاّس تقْسی التلام کیفیت ثِ ذبل ٍاثؿتگی ؾَز کیفیت لصا؛. هیكًَس کوتط زؾتکبضی

 (.2011ثَز )گبیَ ٍ ضاپبؾَ،  ذَاّس ؾَز کیفیت پبییي تط ؾغح ًكبًط زٌّسُ پبیٌتط تقْسی

 

 هتغيرّای هستقل
 .کٌس هی اذتیبض نفط فسز ثبقس هطز اگط ٍ 1 فسز ثبقس ظى هسیطُ ّیبت (: اگطdiversityهسیطُ ) ّیبت تٌَؿ

 ثطاثط نَضت ایي غیط زض ٍ 1 ثب ثطاثط ثبقس نٌقت زض هترهم حؿبثطؼ کِ (: زضنَضتیSPECؼ )ترهم هبلی حؿبثط
 اؾتفبزُ ثبظاض ؾْن ضٍیکطز اظ نٌقت زض حؿبثطؼ ترهم گیطی اًساظُ ثطای پػٍّف ایي زض زیگط، فجبضتی ثِ اؾت؛ نفط ثب

 ثِ ًؿجت اٍ تدطثِ ٍ نٌقت آى زض حؿبثطؼ ترهم ثبقس، ثیكتط حؿبثطؼ ثبظاض ؾْن ّطچِ کِ هقٌی ایي ثِ. قَز هی
 .اؾت تط ثبلا ضلجب ؾبیط
کبضاى یك هَؾؿِ حؿبثطؾی ذبل  ّبی توبم نبحت هدوَؿ زاضایی) قَز هی هحبؾجِ ظیط نَضت ثِ حؿبثطؾبى ثبظاض ؾْن

 کبضاى زض ایي نٌقت(. ّبی نبحت ثط هدوَؿ زاضایی زض یك نٌقت ذبل، تمؿین

 
MS ik ؾْن ثبظاض هَؾؿِ حؿبثطؾی ;i  زض نٌقتk. 

TAکبضاى ّبی نبحت ; هدوَؿ زاضایی. 
Iًوبز هَؾؿِ حؿبثطؾی اؾت ;. 

Kًوبز نٌقت هَضزًؾط اؾت ;. 
J ikکبضاى هَؾؿِ حؿبثطؾی  ; ًوبز تقساز نبحتi  زض نٌقتk. 

I kِّبی حؿبثطؾی زض نٌقت  ; ًوبز تقساز هَؾؿk. 
 اؾبؼ ضاثغِ ظیط ثطلطاض ثبقس ثط ثبظاضقبى ؾْن کِ قًَس هی گطفتِ ًؾط زض نٌقت زض هترهم فٌَاى ثِ هؤؾؿبتی

 (.1388)افتوبزی ٍ ّوکبضاى،
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ثٌبثطایي اگط قطکت اظ ؾَی هَؾؿِ حؿبثطؾی  اؾت؛ kّبی هَخَز زض نٌقت  ثیبًگط تقساز قطکت N kزض ضاثغِ فَق، 
 ذَاّس ثَز. 0ثطاثط ثب یك ٍگطًِ ثطاثط ثب  SPECهترهم نٌقت حؿبثطؾی قسُ ثبقس، هتغیط 

 

 کٌترلی هتغيرّای
 ًحَُ اًذازُ گيری هتغيرّای کٌترلی (:2جذٍل )

 هدوَؿ ثسّی ّبی قطکت تمؿین ثط هدوَؿ زاضایی ّب.     هبلی اّطم

      اًساظُ قطکت
 قطکت اًساظُ اثط کٌتطل هٌؾَض ثِ) ؛tؾبل زض i قطکت ّب زاضایی کل زفتطی اضظـ عجیقی لگبضیتن

 (.1392. )هْطاًی ٍ ّوکبضاى، (ّب

 (.1393لجل. )پَضحیسضی ٍ ّوکبضاى،  ؾبل ثِ ًؿجت tؾبل زض i قطکت قطکت فطٍـ ضقس      ضقس قطکت

 .tزض ؾبل  iفجبضت اؾت ًؿجت اضظـ ثبظاض حمَق نبحجبى ؾْبم ثِ اضظـ زفتطی آى زض قطکت  M/B اضظـ ؾْبم 

 (.1394تبضید تبؾیؽ قطکت تب ثحبل )ؾي قطکت(. )حیسض پَض ٍ عجبعجبیی،  FA قطکت فوط

 

 افتِ ّای پژٍّصی
ثِ هٌؾَض ثطضؾی هكرهبت فوَهی هتغیطّب ٍ تدعیِ ٍ تحلیل زلیك آى ّب، آقٌبیی ثب آهبض تَنیفی هطثَط ثِ هتغیطّب 

(، آهبض تَنیفی زازُ ّبی هطثَط ثِ هتغیطّبی هَضز اؾتفبزُ زض تحمیك ضا ًكبى هی زّس. آهبض تَنیفی 1لاظم اؾت. ًگبضُ )
 ( هی ثبقس. 1395تب  1390) ؾبلِ 6قطکت ًوًَِ عی زٍضُ ظهبًی  90هطثَط ثِ 

 آهار تَصيفی هتغيرّای پژٍّص (:1)جذٍل 

 ثیكتطیي کوتطیي کكیسگی چَلگی ٍاضیبًؽ اًحطاف هقیبض هیبًگیي تقساز ًبم هتغیط

 0.285 0.004 14.363 2.737 0.001 0.037 0.045 875 حؿبثساضی  اعلافبت کیفیت

 1 0 106.009 10.247 0.009 0.095 0.009 875 هسیطُ  ّیبت تٌَؿ

 1 0 1.621 -0.788 0.216 0.465 0.683 875 ترهم هبلی حؿبثطؼ 

 0.964 0.012 2.641 -0.461 0.037 0.192 0.561 875 هبلی اّطم

 19.106 10.226 4.213 0.774 2.107 1.451 13.962 875 اًساظُ قطکت

 4.651 -0.001 29.117 3.287 0.181 0.425 0.209 875 ضقس قطکت

 15.819 0.140 7.350 1.808 5.265 2.294 3.172 875 م اضظـ ؾْب

 60 3 1.876 0.239 232.834 15.258 28.344 875 قطکت فوط

زٌّسُ ًمغِ تقبزل ٍ هطکع ثمل تَظیـ اؾت ٍ قبذم ذَثی ثطای  تطیي قبذم هطکعی، هیبًگیي اؾت کِ ًكبى انلی
ثبقس کِ ًكبى  ( هی13.962ثطاثط ثب ) اًساظُ قطکتی هتغیط ّبؾت. ثطای هثبل همساض هیبًگیي ثطا ًكبى زازى هطکعیت زازُ

پبضاهتطّبی پطاکٌسگی، هقیبضی ثطای تقییي هیعاى پطاکٌسگی اظ . اًس ّب حَل ایي ًمغِ توطکع یبفتِ زّس ثیكتط زازُ هی
 یبض اؾت.تطیي پبضاهتطّبی پطاکٌسگی، اًحطاف هق ّب ًؿجت ثِ هیبًگیي اؾت. اظ هْن یکسیگط یب هیعاى پطاکٌسگی آى

 

 آزهَى هاًایی هتغيرّا
 کِ کطز اؾتفبزُ... ٍ ّبضیؽ آظهَى چَ، ٍ لیي لیَى، آظهَى اظ تَاى هی پبًل ّبی زازُ زض ٍاحس ضیكِ ٍخَز ثطضؾی ثطای
 .گطزز هی فطضِ ذلانِ 3 قوبضُ خسٍل نَضت ثِ آى ًتبیح
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 )ّاریس( برای هتغيرّای پژٍّص آزهَى هاًایی (:3)جذٍل 

 ًتیدِ ؾغح هقٌبزاضی ُ آظهَىآهبض ًبم هتغیط

 هبًب اؾت 0.0000 0.671 حؿبثساضی  اعلافبت کیفیت

 هبًب اؾت 0.0000 -19.871 خٌؿی تٌَؿ

 هبًب اؾت 0.0000 -7.450 ترهم هبلی حؿبثطؼ 

 هبًب اؾت 0.0000 -4.059 هبلی اّطم

 هبًب اؾت 0.0000 4.917 اًساظُ قطکت

 هبًب اؾت 0.0000 -18.230 ضقس قطکت

 هبًب اؾت 0.0000 -15.293 ضظـ ؾْبم ا

 هبًب اؾت 0.0000 9.634 قطکت فوط

زضنس ثَزُ ٍ ثیبًگط هبًب ثَزى هتغیطّب  5زاضی هتغیطّب کوتط اظ  قَز کِ ؾغح هقٌی هكبّسُ هی 3ثب تَخِ ثِ خسٍل قوبضُ 
 اؾت. 

 

 آزهَى تطخيص تَزیع ًرهال
، قطط اٍلیِ اًدبم کلیِ آظهَى ّبی پبضاهتطیك ّبی ضگطؾیًَی()ثِ ذهَل هتغیط ٍاثؿتِ زض هسل  ًطهبل ثَزى هتغیطّب

ّطگبُ  ْباؾتفبزُ قسُ اؾت. زض ایي آظهًَخبضکَثطا، هی ثبقس. ثِ هٌؾَض ثطضؾی ًطهبل ثَزى هتغیطّبی پػٍّف اظ آظهَى 
 % ضز هی قَز. 95(، فطو نفط زض ؾغح اعویٌبى  Sig< %5% ثبقس )5ؾغح هقٌی زاضی کوتط اظ 

 ( اضائِ قسُ اؾت:4) خسٍل تكریم تَظیـ ًطهبل زضًتبیح آظهَى 
 برا ًتایج آزهَى جارکَ (:0)جذٍل 

 ًتیدِ ؾغح هقٌی زاضی آهبضُ آظهَى هسل ّبی پػٍّف

 تَظیـ ًطهبل زاضز 0.64188 12.407 حؿبثساضی  اعلافبت کیفیت

 تَظیـ ًطهبل ًساضز 0.00000 11.263 خٌؿی تٌَؿ

 تَظیـ ًطهبل ًساضز 0.00000 5.949 ترهم هبلی حؿبثطؼ 

 تَظیـ ًطهبل ًساضز 0.00627 2.497 هبلی اّطم

 تَظیـ ًطهبل ًساضز 0.00000 5.588 اًساظُ قطکت

 تَظیـ ًطهبل ًساضز 0.00000 12.539 ضقس قطکت

 تَظیـ ًطهبل ًساضز 0.00000 7.961 اضظـ ؾْبم 

 تَظیـ ًطهبل ًساضز 0.00000 12.317 قطکت فوط

زضنس هی ثبقس لصا اظ  5ثیف اظ  حؿبثساضی اعلافبت ضکَ ثطا هكبّسُ هی قَز ؾغح هقٌبزاضی کیفیتعجك ًتبیح آظهَى خب
تَظیـ ًطهبل ثطذَضزاض هی ثبقس ٍلی ؾبیط هتغیطّبی پػٍّف اظ تَظیـ ًطهبل ثطذَضزاض ًیؿتٌس. ثب ثطضؾی ًطهبلیتی خولات 

 طّب ًوی ثبقس.ذغب ٍ ًطهبل ثَز خولات ذغب زیگط لعٍهی ثِ ًطهبل ثَز تك تك هتغی
 برا جولات خطا ًتایج آزهَى جارکَ (:5)جذٍل 

 ًتیدِ ؾغح هقٌی زاضی آهبضُ آظهَى هسل ّبی پػٍّف

 تَظیـ ًطهبل زاضز 0.6521 11.204 هسل اٍل

 تَظیـ ًطهبل زاضز 0.5246 12.202 هسل زٍم

لصا خولات ذغب اظ تَظیـ ًطهبل زضنس هی ثبقس  5عجك خسٍل فَق هكبّسُ هی قَز کِ ؾغح هقٌبزاضی هتغیطّب ثیف اظ 
 ثطذَضزاض هی ثبقٌس.
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 آزهَى اف ليور ٍ ّاسوي
 گیطز.  هی نَضت( ثبثت اثطات) تبثلَیی ّبی زازُ ٍ هفیس اثطات الگَّبی ثیي تكریم ثطای آظهَى ایي

 

 )چاٍ( برای هذل ّای رگرسيًَی پژٍّص ًتایج آزهَى اف ليور (:6)جذٍل 
 ًتیدِ ؾغح هقٌبزاضی آظهَى ىهمساض آهبضُ آظهَ ًبم هسل ضیبضی

 ( پبًل) تبثلَی 0.0000 9.59 هسل اٍل

 ( پبًل) تبثلَی 0.0000 9.55 هسل زٍم

زضنس هی ثبقس اظ ایٌطٍ ضٍیکطز زازُ  5، چَى ؾغح هقٌبزاضی آظهَى اف لیوط زض ّط زٍ هسل کوتط اظ 6ثب تَخِ ثِ خسٍل 
 ّبی تبثلَی )پبًل( هی ثبقس.

 اثطات ضٍـ زٍ ثیي اظ ّب زازُ آظهَى ضٍـ اًتربة ثطای همغقی ثبثت اثطات هسل اًتربة ٍ( چبٍ)وطلیf آظهَى اًدبم اظ ثقس
 .قَز هی اؾتفبزُ ّبؾوي آظهَى اظ تهبزفی اثطات ٍ ثبثت

 ًتایج آزهَى ّاسوي (:7)جذٍل 
 ًتیدِ ؾغح هقٌبزاضی آهبضُ آظهَى ًبم هسل

  هجسا اظ فطو ثبثت 0.012 12.85 هسل اٍل

  هجسا اظ فطو ثبثت 0.005 12.66 هسل زٍم

زضنس اؾت، اظ ایي ضٍ اثطات ثبثت  5، چَى ؾغح هقٌبزاضی آظهَى ّبؾوي زض ّط قف هسل ثیكتط اظ 6ثب تَخِ ثِ خسٍل
 فطو اظ هجسا زض همبثل اثطات تهبزفی هَضز پصیطـ لطاض هی گیطًس. 

 

 ًا ّوساًی ٍاریاًس در هقادیر خطا
ٌس اهب هحمك ثسٍى زض ًؾط گطفتي ایي هَضَؿ ثِ فطایٌس ثطاٍضز ٍ اؾتٌجبط ازام زّس، اگط ذغب ّبی ضگطؾیَى ًبّوؿبى ثبق

ٌَّظ ّن ضطایت ثطاٍضزی ضا ثسٍى تَضـ اضائِ هی   OLSچِ اتفبلی ذَاّس افتبز؟ زض ایي حبلت، ّط چٌس ثطاٍضز گطّبی
 کٌٌس ٍلی آى ضطایت زیگط حساثل ٍاضیبًؽ ضا ًرَاٌّس زاقت. 

 ى ًاّوساًی ٍاریاًسًتایج آزهَ (:8) جذٍل
 ًتیدِ ؾغح هقٌی زاضی آهبضُ آظهَى هسل ّبی پػٍّف

  ٍاضیبًؽ ًبّوؿبًی ٍخَز 0.0000 1.800 هسل اٍل

  ٍاضیبًؽ ًبّوؿبًی ٍخَز 0.0000 1.600 هسل زٍم

زضنس هی  5ًكبى هی زّس کِ ؾغح هقٌی زاضی آظهَى ٍالس تقسیل قسُ زض هسل ّب  کوتط اظ  8ًتبیح حبنل زض خسٍل 
ثبقس ٍ ثیبًگط ٍخَز ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ زض خولات اذلال هی ثبقس. لاظم ثِ تَضیح اؾت کِ ایي هكکل زض ترویي ًْبیی 

 ( اؾت.glsهسل ّب ضفـ گطزیسُ )ثب ضٍـ ٍظى زّی ثِ زازُ ّب اظ عطیك زؾتَض 

 

 خطا هقادیر ّوبستگی خَد
 ّوجؿتگی یب ذغب خولات ثیي ّوجؿتگی َزذ فسم  OLSضٍـ ثِ ضگطؾیَى هسل ترویي زض اؾبؾی ّبی فطو اظ یکی

 . اؾت ؾطیبلی
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 ًتایج آزهَى خَدّوبستگی سریالی (:9) جذٍل
 ًتیدِ ؾغح هقٌی زاضی آهبضُ آظهَى هسل ّبی پػٍّف

 ٍخَز ذَزّوجؿتگی ؾطیبلی 0.0021 147.535 هسل اٍل

 ٍخَز ذَزّوجؿتگی ؾطیبلی 0.0040 150.264 هسل زٍم

 5، هكبّسُ هی قَز کِ ؾغح هقٌبزاضی آظهَى ذَزّوجؿتگی ثطای هسل ّب کوتط اظ 9بضُ ثب تَخِ ثِ ًتبیح خسٍل قو
زض ًطم افعاض  Auto Correlationزضنس ثَزُ ٍ ثیبًگط ٍخَز ذَزّوجؿتگی ؾطیبلی زض هسل اؾت کِ ثب اؾتفبزُ اظ زؾتَض 

 اؾتبتب، ایي هكکل ضفـ قسُ اؾت.

 

 آزهَى ّن خطی
قست ّورغی چٌسگبًِ ضا اضظیبثی هی کٌس. زض ٍالـ  (variance inflation factor=VIF) زض آهبض، فبهل تَضم ٍاضیبًؽ

ثبثت ّورغی افعایف  یك قبذم هقطفی هی گطزز کِ ثیبى هی زاضز چِ همساض اظ تغییطات هطثَط ثِ ضطایت ثطآٍضز قسُ
ثِ یك  VIFط آهبضُ آظهَى هی تَاى تحلیل ًوَز. اگ VIF ضا ثب ثطضؾی ثعضگی همساض  یبفتِ اؾت. قست ّورغی چٌسگبًِ

ثبقس  10ثعضگتط اظ  VIF لبفسُ تدطثی همساض ًعزیك ثَز ًكبى زٌّسُ فسم ٍخَز ّورغی اؾت. ثِ فٌَاى یك

 (.1394 چٌسگبًِ ثبلا هی ثبقس )ؾَضی، ّورغی 
 آزهَى ّن خطی برای هذل رگرسيًَی اٍل (24)جذٍل 

 ًتیدِ (VIF/1تلَضاًؽ ) (VIFتَضم ٍاضیبًؽ ) ًبم 

 فسم ّن ذغی 0.950 1.05 خٌؿی تٌَؿ

 فسم ّن ذغی 0.957 1.04 هبلی اّطم

 فسم ّن ذغی 0.962 1.04 اًساظُ قطکت

 فسم ّن ذغی 0.974 1.03 ضقس قطکت

 فسم ّن ذغی 0.975 1.03 اضظـ ؾْبم 

 فسم ّن ذغی 0.982 1.02 قطکت فوط

 
 آزهَى ّن خطی برای هذل رگرسيًَی دٍم (:22)جذٍل 

 ًتیدِ (VIF/1تلَضاًؽ ) (VIFًؽ )تَضم ٍاضیب ًبم 

 فسم ّن ذغی 0.788 1.27 حؿبثطؼ هبلی ترهم

 فسم ّن ذغی 0.792 1.26 هبلی اّطم

 فسم ّن ذغی 0.948 1.05 اًساظُ قطکت

 فسم ّن ذغی 0.950 1.05 ضقس قطکت

 فسم ّن ذغی 0.961 1.04 اضظـ ؾْبم 

 فسم ّن ذغی 0.975 1.03 قطکت فوط

، 5ح آظهَى ّن ذغی زض خساٍل فَق لبثل هكبّسُ اؾت، همبزیط فبهل تَضم ٍاضیبًؽ کوتط اظ فسز ّوبًغَض کِ زض ًتبی
 اؾت کِ ثیبًگط فسم ٍخَز ّن ذغی هی ثبقس. 0.2تلَضاًؽ ثیف اظ 

 

 آزهَى فرضيِ ّای پژٍّص 
 .زاضز ٍخَز ضاثغِ حؿبثساضی اعلافبت کیفیت ٍ خٌؿی تٌَؿ ثیي: اٍل فطضیِ
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 هذل رگرسيًَی اٍل تخويي ًْایی (:21)جذٍل 
 ؾغح هقٌبزاضی zآهبضُ  اًحطاف اؾتبًساضز  ضطایت هتغیطّب

 0.003 -1.13 0.005 -0.006 خٌؿی تٌَؿ

 0.001 1.14 0.007 0.008 هبلی اّطم

 0.000 -1.78 0.000 -0.001 اًساظُ قطکت

 0.014 2.45 0.002 0.006 ضقس قطکت

 0.175 1.36 0.000 0.007 اضظـ ؾْبم 

 0.072 1.80 0.000 0.000 قطکت فوط

 0.000 3.78 0.002 0.054 هسیطُ ّیبت تٌَؿ

 ؾبیط آهبضُ ّبی اعلافبتی

 زضنس 49 ضطیت تقییي تقسیل قسُ

 17.42 آهبضُ ٍالس 

 0.007 ؾغح هقٌبزاضی

 زضنس 5زاضای ضطیت هٌفی ٍ ؾغح هقٌبزاضی کوتط اظ  خٌؿی هكبّسُ هی قَز کِ هتغیط تٌَؿ، 12 عجك ًتبیح خسٍل
زاضز ٍ فطضیِ اٍل زض  ضاثغِ هقکَؼ ٍخَز حؿبثساضی اعلافبت کیفیت ٍ خٌؿی تٌَؿ اؾت اظ ایي ضٍ هی تَاى گفت ثیي

زضنس  49قسُ هسل هَضز اؾتفبزُ حسٍز زضنس هَضز پصیطـ لطاض هی گیطز. همساض ضطیت تقییي تقسیل 95ؾغح اعویٌبى 
ٍؾیلِ هتغیطّبی هؿتمل ٍ کٌتطلی لبثل تَضیح ط ٍاثؿتِ ثِزضنس اظ تغییطات هتغی 49ثبقس کِ ًكبى هی زّس حسٍز هی

 اؾت کِ همساض لبثل تَخْی اؾت.
 .زاضز ٍخَز ضاثغِ حؿبثساضی اعلافبت کیفیت ٍ حؿبثطؼ هبلی ترهم ثیي: زٍم فطضیِ

 تخويي ًْایی هذل رگرسيًَی دٍم (:23جذٍل )

 ؾغح هقٌبزاضی zآهبضُ  اًحطاف اؾتبًساضز  ضطایت هتغیطّب

 0.001 -1.94 0.003 -0.006 حؿبثطؼ بلیه ترهم

 0.000 1.31 0.007 0.009 هبلی اّطم

 0.000 -0.84 0.000 -0.007 اًساظُ قطکت

 0.013 2.48 0.002 0.006 ضقس قطکت

 0.175 1.36 0.000 0.007 اضظـ ؾْبم 

 0.122 1.55 0.000 0.000 قطکت فوط

 0.001 3.25 0.004 0.046 هسیطُ ّیبت تٌَؿ

 هبضُ ّبی اعلافبتیؾبیط آ

 زضنس 40 ضطیت تقییي تقسیل قسُ

 16.51 آهبضُ ٍالس 

 0.0000 ؾغح هقٌبزاضی

حؿبثطؼ زاضای ضطیت هٌفی ٍ ؾغح هقٌبزاضی کوتط اظ  هبلی ، هكبّسُ هی قَز کِ هتغیط ترهم13عجك ًتبیح خسٍل 
 ضاثغِ هقکَؼ ٍخَز حؿبثساضی اعلافبت کیفیت ٍ حؿبثطؼ هبلی ترهم زضنس اؾت اظ ایي ضٍ هی تَاى گفت ثیي 5

قسُ هسل هَضز زضنس هَضز پصیطـ لطاض هی گیطز. همساض ضطیت تقییي تقسیل 95زاضز ٍ فطضیِ زٍم زض ؾغح اعویٌبى 
ٍؾیلِ هتغیطّبی هؿتمل ٍ زضنس اظ تغییطات هتغیط ٍاثؿتِ ثِ 40ثبقس کِ ًكبى هی زّس حسٍز زضنس هی 40اؾتفبزُ حسٍز 

 کِ همساض لبثل تَخْی اؾت. کٌتطلی لبثل تَضیح اؾت
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 ًتيجِ گيری ٍ پيطٌْادات
ٍ  اختوبفی التهبزی، ّبی هَلقیت زض ظًبى ٍضقیت کِ گطفتِ اًس قکل ثبٍض ایي ثط ظًبى زضذهَل هَخَز ّبی ًؾطیِ

 خَاهـ اختوبفی ٍ التهبزی ؾبذتبضّبی زض تغییط ثِ ًیبظ ایدبز ثطاثطی خْت ٍ ًیؿت یکؿبى کكَضّب اظ ثؿیبضی زض ؾیبؾی
اهکبًبت  ثبظپطٍضی ٍ تَلیس زض ظًبى هَثط ًمف ثِ تَخِ ای  ثسٍى خبهقِ ّط التهبزی تَؾقِ قٌبؾی، خبهقِ زیسگبُ اظ.اؾت
 زض تط ٍؾیـ اثقبز زض ٍ ذبًَازُ التهبز ثط ثؿیبضی ذبًِ، تبثیط هبلی هسیطیت ًمف ایفبی ثب ظًبى ظیطا اؾت، زقَاض اهطی

 ، التهبزی ّبی فطنِ زض ظًبى گطفتي لسضت ثِ ثب تَخِ غطثی اًسیكوٌساى اظ بضیثؿی ٍخَز، ایي ثب. زاضًس التهبز خبهقِ
 فٌَاى ثِ ظًبى زٍلتوطزاى، هیبى زض ٍ اذلالی هبلی فؿبز افعایف ثِ تَخِ ثب کِ ثبٍضًس ثطایي ؾیبؾی اختوبفی ٍ

 کكَضّبی زض ظًبى گطفتي لسضت .ضا زاضًس هسیطیتی هٌبنت احطاظ ثطای ثیكتطی قبًؽ لبثل اعویٌبى ؾیبؾتوساضاى
 خٌؿی اؾت. زض پػٍّف حبضط ایي ًتیدِ حبنل قس کِ تٌَؿ زاقتِ ای هلاحؾِ لبثل اذیط پیكطفت ؾبلْب عی هرتلف،

 ثطای گصاض لبًَى کِ قَز هی حؿبثساضی تبثیط هقکَؾی زاضز. پیكٌْبز اعلافبت کیفیت ثط حؿبثطؼ ترهم ٍ هسیطُ ّیبت
 ّب قطکت زض ثبلاتط ؾبظهبًی ّبی پؿت زض ظًبى حضَض تطٍیح خْت هسیطُ، ّیئت زض ظًبى ثطای اخجبضی ؾْویِ هقطفی

 ًوبیس. اتربش ضا لاظم الساهبت
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