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Abstract 

The earnings forecasts report is considered as one of the most 

important and effective reports in investors' decision-making. The 

purpose of this study is to present an earnings forecasts reporting 

framework in Iran's capital market. To achieve this research goal, the 

earnings forecasts reporting framework was identified first by 

studying the theoretical foundations and the background of the 

research, as well as interviewing 21 experts using the snowball 

method and the theme analysis method. Then, through the 

implementation of the fuzzy Delphi method and solicitation of 

opinions from 183 experts using a questionnaire and targeted 

judgmental sampling method, a consensus was reached on the 

reporting framework, resulting in the presentation of the earnings 

forecasts reporting framework in Iran's capital market. The research 

population included university faculty members, employees in 

regulatory organizations, investors, auditors, and providers of 

financial information. The research results showed that out of 122 

detailed themes extracted through theme analysis, categorized into six 
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main themes and 14 sub-themes, 97 detailed themes obtained the 

consensus among the Delphi group, thereby forming components of 

the earnings forecasts reporting framework. The main elements of the 

earnings forecasts reporting framework encompass generalities, 

environmental fields, characteristics, consequences, challenges, and 

evaluation. The findings of this research can serve as a guide for 

developing financial reporting standards and modifying procedures 

and regulations. 

Keywords: earnings forecasts, financial reporting, earnings forecasts 

reporting, fuzzy Delphi method 
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1. Introduction 
The management forecasts earnings is one of the disclosed 

information outside the financial statements, which reflects the 

management's forecast about the future prospects. This report is one of 

the most important sources of information for companies in the capital 

market. Corporate management possesses considerable information 

advantages about contingencies related to future profitability. 

Management disclosures are considered a valuable and potential 

source of information for investors. Investors are interested in 

estimating the future benefits of their investment so that they can 

assess receiving future cash earnings as well as the value of their 

shares. Therefore, the expected earnings from companies are 

important for investors and beneficiaries to make investment 

decisions. 

How to present the earnings forecast report has been a 

challenging issue in recent years. Therefore, in the current situation, 

examining the framework and reporting method of earnings 

forecasting in the Iranian capital market using the opinions of experts 

is regarded as an essential need. 

Considering the importance of earnings forecast reporting for 

investors, the problem of the current research is: What is the earnings 

forecast reporting framework in Iran's capital market? Additionally, 

what are the components of this framework based on the country's 

economic and capital market conditions? 

2. Literature Review 

There are several reasons for disclosing the information of managers 

and publishing the earnings forecast report. One reason for this is 

agency theory, which refers to the conflict of interests between 

managers and owners. In addition, we can refer to the Signaling 

theory, Expectation adjustment hypothesis, and Legal liability 

hypothesis. 

The primary framework of earnings forecasting reporting includes 

the purpose, users, limitations, environmental fields, characteristics, 

and consequences. 

Hirst et al. (2008) provided a framework regarding management 

earnings forecasting. They categorized earnings forecasts into three 

components including antecedents, characteristics, and consequences. 
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They concluded that earnings forecasting characteristics are less 

explored in both theoretical and empirical research, despite managers 

having the most control over this component. 

Preussner and Aschauer (2022) synthesized the literature on 

management earnings forecasts and adaption mechanisms, combined 

existing theories into a unifying framework. Overall, the literature 

review provides strong support for a positive correlation between the 

extent and credibility of management earnings forecasts, on the one 

hand, and stock returns, share liquidity, and analyst coverage, on the 

other hand. Earnings forecasts tend to be optimistically biased, with a 

positive correlation with forecast uncertainty, earnings flexibility, 

financial distress, investor sentiment, and the share price dependency 

of managers' remuneration. Firm growth, legal liability, and litigation 

risk are significantly associated with forecast pessimism. 

Until 2017, listed companies in Tehran Stock Exchange published 

an independent report titled earnings forecasts report. The Securities 

and Exchange Organization announced in a notification that since 

January 2018, the Issuers are not allowed to publish earnings forecasts 

report. Instead, they are required to prepare and disclose the 

management's interpretive report alongside the interim and annual 

financial statements. Recently, as of July 2021, the return of the 

earnings forecast report was announced with a new procedure for five 

industries. 

3. Methodology 

To achieve the goal of the research, the primary framework was first 

identified by studying the literature review and theoretical 

background. Semi-structured interviews were then conducted with 21 

experts using the snowball sampling method. The data from the 

interview was analyzed using the theme analysis method and the 

earnings forecasts reporting framework was extracted according to the 

country's environmental characteristics. Finally, the fuzzy Delphi 

method was implemented and opinions were gathered from 183 

experts through a questionnaire and targeted judgment sampling 

method to reach a consensus on the earnings forecasts reporting 

framework. 



77 | Presenting a Framework for Earnings Forecasts … ; Salimi et al. 

The statistical population of the research included university 

faculty members, employees in regulatory organizations, investors, 

auditors, and providers of financial information. 

4. Results 

The research results showed that out of 122 detailed themes extracted 

through theme analysis, which were categorized into 6 main themes 

and 14 sub-themes, 97 detailed themes obtained consensus from the 

Delphi group and were identified as components of the earnings 

forecasts reporting framework. The main themes of the framework are 

generalities, environmental fields, characteristics, consequences, 

challenges, and evaluation. Each main theme consists of sub-themes. 

For example, the generalities theme includes sub-themes such as 

purpose, users, and limitations. The environmental fields theme covers 

aspects related to the forecast environment and company 

characteristics. The characteristics theme encompasses the method of 

publishing, features, text of the report, and assurance. The 

consequences theme addresses the consequences of publishing and 

non-publishing. The challenges theme explores the challenges in the 

environment and the company. Lastly, the evaluation theme focuses 

on the evaluation of the disclosure procedure. 

5. Discussion 

The findings of this research can serve as a valuable guide for 

developing financial reporting standards and modifying procedures 

and regulations. 

The paper has some limitations. The use of questionnaires, which 

is common in humanities research, is inherently limited, and this 

research is no exception. The time limitation, the diverse knowledge 

base of the experts, and their interest in the research topic may have 

influenced the quality of the experts' responses to the questionnaire. 

6. Conclusion 

This research has presented the earnings forecasts reporting 

framework in Iran's capital market, consisting of 6 main themes. The 

results of this study can help Iran's Accounting Standards 

Development Committee in developing standards. Furthermore, the 

Securities and Exchange Organization can use the framework, 

particularly for the evaluation theme to modify and present regulations 
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related to earnings forecasting reporting. Additionally, investors can 

use the results of this research to enhance their understanding about 

the earnings forecast report and make more informed investment 

decisions. Issuers can also use the framework to improve information 

disclosure and prepare reports. 
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 رانیا هیسود در بازار سرما ینبی‌شیپ یارائه چارچوب گزارشگر

 رانیتهران، ا ،طباطبائیدانشگاه علامه  ،یحسابدار اریاستاد  یمیمحمد جواد سل
 

 رانیتهران، ا ،طباطبائیدانشگاه علامه  ،یحسابدار اریدانش قاسم بولو 
 

 رانیتهران، ا ،طباطبائیدانشگاه علامه  ،یصنعت تیریاستاد مد  یریمقصود ام
 

 رانیتهران، ا ،طباطبائیدانشگاه علامه  ،یرشته حسابدار یدکتر یدانشجو  یحامد ذاکر
 

 چکیده
گذاران تلقی گیری سرمایهصمیمهای مهم و مؤثر در تعنوان یکی از گزارش بینی سود بهگزارش پیش

بینی سود در بازار سرمایه ایران است. برای مطالعه ارائه چارچوب گزارشگری پیششود. هدف از این  می

خبره به  12دستیابی به هدف پژوهش، ابتدا با مطالعه مبانی نظری و پیشینه پژوهش و همچنین مصاحبه با 

بینی سود شناسایی شد. سپس با تحلیلتم چارچوب گزارشگری پیش روش گلوله برفی و استفاده از روش

گیری قضاوتی  خبره با استفاده از پرسشنامه و روش نمونه 281اجرای روش دلفی فازی و نظرخواهی از 

بینی سود در بازار چارچوب گزارشگری پیشهدفمند چارچوب گزارشگری مورد اجماع قرار گرفت و 

های نظارتی، علمی دانشگاه، شاغلان در سازمان . جامعه آماری پژوهش، اعضا هیئتسرمایه ایران ارائه شد

تم  211کنندگان اطلاعات مالی بودند. نتایج پژوهش نشان داد که از گذاران، حسابرسان و تهیهسرمایه

تم تفصیلی، اجماع گروه  79تم فرعی،  21تم اصلی و  6شده از طریق تحلیلتم در قالب  تفصیلی استخراج

عناصر اصلی . نی سود شناسایی شدندبیپیشعنوان اجزای چارچوب گزارشگری  و به نددلفی را کسب نمود

، مشخصات، پیامدها، های محیطی زمینهبینی سود عبارت است از کلیات، چارچوب گزارشگری پیش

تواند راهنمای مناسبی جهت تدوین استانداردهای گزارشگری های این پژوهش مییافته ها و ارزیابی.چالش

 ها و مقررات باشد.مالی و اصلاح رویه

   .یفاز یسود، روش دلف ینبی شیپ یگزارشگر ،یمال یسود، گزارشگر ینبی شیپ :اه واژهکلید
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 مقدمه

ریزی گذاری به برنامهگذاری است. سرمایهیکی از عوامل اساسی توسعه اقتصادی سرمایه

پذیر شود. جهت افزایش های موجود امکاننیازمند است تا استفاده مناسب از فرصت

بینی عنصر کلیدی در بینی صحیح بهبود یابد. پیشتوانایی پیشریزی باید اثربخشی برنامه

بینی سود است که ها، گزارش پیشبینیهای اقتصادی است. یکی از این پیشگیریتصمیم

موقع  های دقیق و بهبینیموقع باشد. پیش فهم و به باید دربرگیرنده اطلاعات مربوط، قابل

 شود.یگذاران مگیری سرمایهموجب بهبود تصمیم

ها در بازار سرمایه ترین منابع اطلاعات شرکت یکی از مهمبینی سود گزارش پیش 

گذاران تلقی ای از اطلاعات برای سرمایهاست. افشاهای مدیریت، منبع ارزشمند و بالقوه

گذاری خود را برآورد نمایند تا بتوانند ها علاقه دارند منافع آینده سرمایه شوند. آنمی

ها به اطلاعات  دریافت سود نقدی آینده و نیز ارزش سهام خود قضاوت کنند. آندرباره 

 کنند.گذاری سهم از آن استفاده میبینی سود اتکا کرده و در قیمتپیش

با افزایش ضریب نفوذ بازار سرمایه در کشور ناشی از خرید سهام توسط بخش زیادی 

های بورسی و فزایش تعداد شرکتو ا 2177از جامعه، آزادسازی سهام عدالت در سال 

فرابورسی، اهمیت نقش نهادهای ناظر و ناشران در ارتقای شفافیت و کارایی بازار سرمایه 

بینی سود  ها و اطلاعات مالی نظیر گزارش پیش ازپیش افزایش یافته است. ارائه گزارش بیش

ی سود در بین شود. نحوه ارائه گزارش پیش اقدامی ضروری در این حوزه قلمداد می

 2176شده در بورس تا سال  های پذیرفته برانگیز بوده است. شرکت های اخیر مسئله سال

با ابلاغ سازمان بورس این  2177تا  2176کردند، از سال  بینی سود ارائه می گزارش پیش

بازگشت گزارش  2111گزارش حذف و گزارش تفسیری مدیریت جایگزین شد و از سال 

 یه جدید برای پنج صنعت ابلاغ شد.بینی سود با رو پیش

کنندگان دارای اهمیت است و بر بینی سود برای استفاده که گزارش پیش ازآنجایی

ها تأثیرگذار است؛ این پژوهش درصدد پاسخ به این سؤال است که با توجه  تصمیمات آن

بینی سود در بازار سرمایه چیست؟  به شرایط محیطی ایران، چارچوب گزارشگری پیش



 02 |  و همکاران یمیسل؛ رانیا هیسود در بازار سرما ینیب شیپ یارائه چارچوب گزارشگر

های این پژوهش هایی تشکیل شده است؟ یافته مچنین این چارچوب از چه اجزاء و مؤلفهه

تواند راهنمای مناسب و بینی سود می در خصوص شناسایی چارچوب گزارشگری پیش

 ها و مقررات گزارشگری باشد. ای جهت تدوین استاندارد و ارائه رویه زمینه پیش

 پیشینه پژوهش

بینی سود دلایل متعددی بیان دیران و انتشار گزارش پیشدر خصوص افشای اطلاعات م

دهی، فرضیه تعدیل انتظارات و علامت تئوریتوان به تئوری نمایندگی،  شده است که می

 (.Choi, 2000فرضیه تعهدات قانونی اشاره نمود )

گزارشگری مالی این  به تضاد منافع مدیران و مالکان اشاره دارد. 2نمایندگیتئوری 

آورد تا مالکان بتوانند مباشرت و حسابدهی مدیران را مورد ارزیابی قرار را فراهم می امکان

عنوان ابزاری برای شرح عملکرد  توانند از گزارشگری مالی بهدهند. از طرفی مدیران نیز می

 (.Bazine and Vural, 2011و کاهش تضاد میان خود و مالکان بهره جویند )

ها جهت انتشار گزارشگری مالی اشاره دارد. زه شرکتبه انگی 1دهیتئوری علامت

ها جهت دسترسی به  نمایند تا در رقابت با سایر شرکت ها اقدام به افشا اطلاعات میشرکت

 (.Bini et al., 2010منابع محدود موفق شوند )

( ایجاد شد. بر 1984) .Ajinga,B. B, Gift, M.Jتوسط  1فرضیه تعدیل انتظارات

گذاران در یه، مدیران انگیزه دارند جهت همسو کردن انتظارات سرمایهاساس این فرض

بینی سود منتشر نمایند. انتشار گزارش منجر به کاهش عدم خصوص سود، گزارش پیش

 شود.های معاملات میتقارن اطلاعاتی و درنتیجه هزینه

فرض Skiner, D. (1994 )بر افشا اخبار بد متمرکز است.  1فرضیه تعهدات قانونی

گذاران از کاهش بزرگ سود واقعی، خاطر جلوگیری از غافلگیری سرمایه کرد مدیران به

 نمایند.بینی سود با اخبار بد را افشا میگزارش پیش
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1. Agency Theory 

2. Signalling theory 

3. Expectation adjustment hypothesis 

4. Legal liability hypothesis 
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های بورسی  به شرکت 2791ابتدا در سال  2کمیسیون بورس و اوراق بهادار امریکا

های زیاد در آوریل سال  یل مخالفتسود منتشر نمایند؛ اما به دل بینیاجازه داد گزارش پیش

بینی گذاران جزء در فقدان انتشار گزارش پیشاین پیشنهاد حذف گردید. سرمایه 2796

 نمایند.ای استفاده میهای تحلیلگران حرفهسود توسط مدیریت، از گزارش

درصد در اواسط  21الی  21بینی سود از های منتشرکننده گزارش پیشتعداد شرکت

ها در بحران مالی افزایش یافته است. برخی شرکت 1111درصد در سال  11به  2771دهه 

به دلیل نااطمینانی بسیار زیاد از ادامه انتشار آن خودداری کردند. طبق اعلام سایت  1118

در سال  S&P500های درصد شرکت 16 1سازمان جهانی تمرکز سرمایه بر بلندمدت،

 18این شاخص به  1129کردند. در سال نتشر میماهه م بینی سود سهگزارش پیش 1121

درصد کاهش یافته است. با شروع بحران کرونا بسیاری از  1/11به  1127درصد و در سال 

ماهه را به حالت تعلیق درآوردند. بدین ترتیب در سال  بینی سود سهها گزارش پیش شرکت

های ا منتشر کردند. دادهماهه ر بینی سود سهها گزارش پیشدرصد شرکت 1/26تنها  1111

که در این  طوری ماهه است به بینی سود سهحاکی از احیای انتشار گزارش پیش 1112سال 

 ها این گزارش را منتشر نمودند.درصد شرکت 1/12سال 

Hope, O.K, et al. (2022نتیجه گرفتند علت تعلیق انتشار گزارش پیش ) بینی سود

ن کرونا، عدم اطمینان اقتصادی ناشی از قرار گرفتن ها در دوراتوسط بسیاری از شرکت

جای عملکرد مالی ضعیف است. همچنین، این  گیری کرونا به ها در معرض همه شرکت

ها با ریسک بالاتری از دعاوی قضایی مواجه  شود که شرکت تر می تعلیق هنگامی قوی

 شوند.

Liao, Ch., et al. (2023دریافتند شرکت )  گرا تمایل  مالی برونهای با مدیران

سود همراه با اطلاعات تکمیلی و با جزییات بیشتر   بینی پیش دارند تعداد بیشتری گزارش

شود،  گرا منتشر می های سودی که توسط مدیران مالی برون بینی حال، پیش منتشر کنند. بااین

ها نشان داد  ای آنه تر هستند. یافته بینانه ها کمتر است و خوش موقع بودن آن میزان دقت و به
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1. Securities and Exchange Commission )SEC) 

2 www.fcltglobal.org 
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گرا لزوماً کیفیت بهتری ندارند، اما  های سود منتشرشده توسط مدیران مالی برون بینی پیش

 دهد.ها واکنش مثبت نشان می بینی بازار سهام عموماً به این پیش

است؛ البته مدیران در بینی سود الزامی شده در بورس ژاپن انتشار گزارش پیش

 (.Kato et al., 2009)ره آن اختیار دارند خصوص تعداد بازنگری دربا

Otomasa.Sh. et al. (2020با بررسی شرکت )  های ژاپنی نشان دادند که پاداش

بینی سود مدیریت رابطه مثبت دارد و این رابطه زمانی که سود  مدیریت با خطای پیش

یجه گرفتند ها نت شود. آنهای سود اولیه فراتر رود، تقویت میبینییافته از پیش تحقق

عنوان یک هدف عملکرد در قراردادهای  تواند به های سود اولیه مدیریت می بینی پیش

بینی سود مدیریت برای بهبود کارایی پاداش مدیریت استفاده شود. علاوه بر این پیش

 گذاران در بازار سرمایه با اهمیت است.قرارداد و ارائه اطلاعات مفید به سرمایه

Kitagava, N. (2021با تحقیق درباره شرکت ) های ژاپنی نتیجه گرفت در

های سود  بینی ها تمایل دارند پیش هایی که نااطمینانی در اقتصاد کلان بالاست، شرکت دوره

های خود را محقق سازند یا  بینی کنند پیش دقیقی را گزارش کنند. درواقع، مدیران سعی می

گذاران درزمانی که  ند، زیرا سرمایههای خود را به سمت پایین تعدیل کن بینی پیش

دهند. این نتایج نشان داد نااطمینانی در اقتصاد کلان بالاست، وزن بیشتری را به اخبار بد می

های مدیریت حتی زمانی که نااطمینانی در اقتصاد کلان بالاست،  بینی که سودمندی پیش

 یابد. کاهش نمی

های بورسی که سود برای شرکتبینی  تاکنون گزارش پیش 1111در چین از سال 

یکی از این شرایط را داشته باشند، اجباری شده است: انتظار زیان برای سال آتی داشته 

که در سال جاری سود به دست خواهد آورد.  باشد. در سال قبل زیان داشته است، درحالی

ت ها ممکن اس درصد باشد. شرکت 11تغییرات سود شامل کاهش یا افزایش سود حداقل 

 (.Huang et al., 2013بینی سود اختیاری منتشر کنند ) در سایر شرایط گزارش پیش

Wang, B.Y., et al. (2022نشان دادند مدیران شرکت ) های چینی جهت کمک

-بندی و ویژگیها، نوع افشا، زمان به سهامداران عمده برای فروش سهام و سود بیشتر آن
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کنند. این امر منجر به کاهش کیفیت افشای اطلاعات و بینی سود را انتخاب میهای پیش

 شود.کارایی تخصیص سرمایه در بازار سرمایه چین می

یک گزارش مستقل با  2176شده در بورس تا سال  های پذیرفته در ایران شرکت

سازمان بورس و اوراق بهادار طی کردند.  منتشر می عملکرد سالانهبینی  عنوان گزارش پیش

ناشران  17/21/2176اعلام نمود از تاریخ  17/17/2176مورخ  17186/211اره ابلاغیه شم

اند  باشند و مکلفبینی عملکرد سالانه نمیشده نزد سازمان مجاز به انتشار گزارش پیش ثبت

ای و سالانه تهیه و افشا  دوره های مالی میان گزارش تفسیری مدیریت را همراه با صورت

بینی رویه افشای پیش 12/11/2111مورخ  216611/212مه شماره طی نااین سازمان  نمایند.

تیرماه و برای  11شده را ابلاغ و از تاریخ  های تولیدی پذیرفتهعملکرد از سوی شرکت

الاجرا نمود. در رویکرد جدید، انتشار  ، لازم2111های مالی مربوط به سال مالی گزارش

 1بینی صورت سود و زیان برای ضات پیشزمان گزارش تفسیری مدیریت همراه با مفرو هم

شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران در قالب جداول  صنعت تولیدی پذیرفته

 الزامی شده است.« خلاصه اطلاعات گزارش تفسیری»

ارائه شده است. این  2بینی سود در جدول  چارچوب اولیه گزارشگری پیش

ها و  های محیطی، ویژگی ها، زمینه ان، محدودیتکنندگ چارچوب شامل هدف، استفاده

 پیامدهاست.

 بینی سود. چارچوب اولیه گزارشگری پیش2جدول 

 ها مؤلفه عنوان

 گیری، مبتنی بر پاسخگوییسودمند در تصمیم هدف

 دهندگان، اعتباردهندگان، کارکنان، مدیریت، مشتریان، دولت، جامعهگذاران، وام سرمایه کنندگاناستفاده

 اهمیت، فزونی منافع بر مخارج، احتیاط، خصوصیات صنعت هامحدودیت

های  زمینه

 محیطی

محیط 

 بینیپیش
 گذار و تحلیلگر، حاکمیت شرکتی محیط قانونی و نظارتی، محیط سرمایه

 خصوصیات شرکت
های  عدم تقارن اطلاعاتی، تعهد افشا، ریسک دعاوی حقوقی خاص شرکت، انگیزه

 های مالکانه بینی پیشین، هزینه پیشمدیریت، رفتار 

بینی، اسناد ضمیمه، انتشار گزارش  بینی سود، دقت در برابر سوگیری، فرم پیش اخبار پیش مشخصات
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 ها مؤلفه عنوان

موقع بودن و افق  مستقل یا همراه با سایرین، تفکیک اجزای صورت سود و زیان، به

 بینی، تحلیل حساسیت پیش

 پیامدها
گذار  سرمایه سرمایه، مدیریت سود، ریسک دعاوی حقوقی، رفتار واکنش بازار سهام، هزینه 

 و تحلیلگر، شهرت در دقت و شفافیت

اند از ارائه  ها عبارتدو دیدگاه در خصوص هدف گزارشگری وجود دارد. این دیدگاه

 و ارائه اطلاعات جهت پاسخگویی. گیریاطلاعات سودمند در تصمیم

کنندگان  المللی حسابداری، استفادهبین بر اساس مفاهیم نظری استانداردهای

دهندگان و سایر اعتباردهندگان فعلی و  گذاران، وام اند از: سرمایه گزارشگری عبارت

کنندگان اصلی، نیازها و تمایلات اطلاعاتی متفاوت و احتمالًا بالقوه. هر یک از استفاده

 .(1121، 2المللیمتناقضی دارند )هیئت استاندارد حسابداری بین

ها یا قیود حسابداری مجموعه عواملی است که برای مواجهه با ابهامات محدودیت

محیطی و ملحوظ داشتن ماهیت و اندازه واحدهای انتفاعی، شرایط اقتصادی و هزینه تهیه 

 (.2171شود )مبانی نظری حسابداری و گزارشگری مالی،  اطلاعات در نظر گرفته می

  عنوان  بینی سود به ت جهت انتشار گزارش پیشگیری مدیری عوامل مؤثر در تصمیم

و  بینی های محیطی به دو بخش محیط پیش شود. زمینه های محیطی تعریف می زمینه

های محیطی  زمینه  های  ها اغلب بر آیتم شرکت   شده است.  بندی خصوصیات شرکت طبقه

انند در بلندمدت بر تو ها می دارند اگرچه آن  مدت کنترل ندارند یا کنترل کمی در کوتاه

 ها تأثیر بگذارند. برخی از آن

بینی سود  های گزارش پیش بینی سود بیانگر معیارها و ویژگی مشخصات گزارش پیش

 است.

بینی سود اشاره دارد.  بینی به نتایج مربوط به انتشار گزارش پیش پیامدهای پیش

 نماید. عی را ایجاد میشود و پیامدهای متنو بینی سود به دلایل متنوعی منتشر می پیش

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1. International Accounting Standard Board (IASB) 
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بینی سود به ارائه چارچوب در این های خارجی با بررسی ادبیات تحقیق پیشپژوهش

 شود.های صورت گرفته در این زمینه تشریح میحوزه پرداختند. در ادامه پژوهش

Widman, c. (2000ادبیات افشا در خصوص پیش )بینی سود را به سه بخش طبقه-

های محیط افشا های افشا و اثرات افشا. اولین بخش ویژگیافشا، ویژگیبندی نمود: محیط 

شود. دومین بخش جزییات ماهیت کند که تصمیمات افشا در آن اتخاذ میرا توصیف می

کند. درنهایت، جنبه موقع بودن و اعتبار را تشریح می افشاهای واقعی نظیر نوع، تناوب، به

 نگی، هزینه نمایندگی و ترکیب سهامداران است.اثر افشا شامل هزینه سرمایه، نقدی

Hirst, D. E., et al. (2008چارچوبی در خصوص پیش ) بینی سود مدیریت ارائه

بینی نمودند. این چارچوب شامل سه مؤلفه و مرتبط با جدول زمانی انتشار گزارش پیش

نتیجه گرفتند  ها ها و پیامدها. آنهای محیطی، ویژگی اند از زمینه سود است که عبارت

شده در تئوری و تحقیقات تجربی  عنوان مؤلفه کمتر شناخته بینی سود بههای پیشویژگی

 که مدیران بیشترین کنترل را در خصوص این مؤلفه دارند. رغم این شود. علیتلقی می

Huang, X., et al. (2013به بررسی ادبیات تجربی مرتبط با گزارش پیش ) بینی

بینی سود توسط ی انتشار گزارش پیشقان در زمینه درک علت و نحوهسود پرداخت. محق

مندند. بررسی گذاران( علاقهمدیران و اثر این گزارش بر رفتار ذینفعان )مدیران و سرمایه

بینی سود توسط مدیریت، واکنش تحقیقات نشان داد علت و نحوه انتشار گزارش پیش

 رش بر رفتار مدیریت چگونه است.گذاران به گزارش مزبور و اثر گزاسرمایه

Preussener, N. A., Aschauer, E. (2022با بررسی ادبیات پیش ) بینی سود

های مدیریت، از بینیها نشان دادند بین میزان و اعتبار پیش یک چارچوب ارائه کردند. آن

ت سو، و بازده سهام، نقدینگی سهام و پوشش تحلیلگران، از سوی دیگر همبستگی مثب یک

بینی،  بینانه همبستگی مثبتی با عدم قطعیت پیش های سود خوش بینی قوی وجود دارد. پیش

گذار و وابستگی قیمت سهام به  پذیری سود، درماندگی مالی، احساسات سرمایه انعطاف

طور معناداری  پاداش مدیران دارند. رشد شرکت، بدهی قانونی و ریسک دعاوی حقوقی به

بینی سود پیشین، بینی سود با دقت پیشانه مرتبط است. دقت پیشبینی سود بدبینبا پیش
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های مدیریت و سطح اندازه شرکت، پوشش تحلیلگران، توافق تحلیلگران، صلاحیت

 حاکمیت شرکتی رابطه مثبت دارد.

بینی سود صورت در ایران تاکنون پژوهشی در خصوص چارچوب گزارشگری پیش

 شود.شده، ارائه می بینی سود انجامکه در حوزه پیشهایی رو پژوهش نگرفته است. ازاین

( به بررسی مدیریت سود با استفاده از فروش 2188ابراهیمی کردلر و ذاکری )

های جاری و آتی یکی بینی سود در دورههای شرکت پرداختند. کاستن خطای پیشدارایی

های ها نشان داد شرکتهای پژوهش با تأیید فرضیههای مدیریت سود است. یافتهاز انگیزه

دارای عملکرد جاری منفی )مثبت( و عملکرد آتی مثبت )منفی(، از طریق سود )زیان( 

ها ها با فروش داراییدیگر، شرکت عبارت نمایند؛ بهها سود را مدیریت میفروش دارایی

 کنند.سود را مدیریت می

بینی سود سالیانه ها در خصوص پیش( رفتار مدیران شرکت2172قائمی و اسکندرلی )

بینی سود سالیانه و اثر را موردبررسی قرار دادند. در این پژوهش سوگیری مدیران در پیش

بینی سود سال گذشته، اندازه چهار متغیر، عملکرد گذشته شرکت، رویکرد مدیران در پیش

شده در بورس اوراق بهادار تهران بررسی  های پذیرفتهو نوع مالکیت شرکت در شرکت

بینی بینی و خطای پیشه است. جهت سنجش سوگیری مدیران از معیارهای رشد پیششد

-سود استفاده شد. نتایج تحقیق نشان داد عملکرد گذشته، رویکرد گذشته مدیران در پیش

 بینی سود نقش دارد.بینی و نوع مالکیت شرکت در سوگیری مدیران در پیش

ییرات عوامل کلان اقتصادی بر خطای تغ اثربررسی  ( به2171باغومیان و همکاران )

داخلی و  تنها میان تغییرات تولید ناخالصپرداختند. نتایج تحقیق نشان داد بینی سود پیش

بینی سود توسط مدیران رابطه مستقیم و معناداری وجود تغییرات نرخ ارز با خطای پیش

ت تراز تجاری با خطای دارد. سایر متغیرها شامل تغییرات تورم، تغییرات نقدینگی و تغییرا

 رابطه معناداری ندارند. بینی سود توسط مدیرانپیش

گذاری بینی سود با کارایی سرمایه( رابطه دقت پیش2176حساس یگانه و همکاران )

های رشد گذاری مورد انتظار با توجه به فرصترا بررسی نمودند. انحراف از سطح سرمایه
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ها جهت تحلیل آماری از  ی در نظر گرفته شد. آنگذارعنوان معیار کارایی سرمایه به

توبین، رشد فروش،  Qمتغیر کنترلی )اندازه، بازده دارایی،  21رگرسیون چندمتغیره و 

بینی، انحراف معیار بازده قیمت، بازده دارایی و اهرم، بازده قیمت سهام، افق زمانی پیش

بینی سود با شان داد که دقت پیشگذاری( استفاده نمودند. نتایج حاصل از پژوهش نسرمایه

گذاری گذاری کمتر از حد و سرمایهگذاری رابطه مثبت و با سرمایهکارایی سرمایه

 ازحد رابطه منفی دارد. بیش

( دریافتند سطح تحصیلات، تجربه کاری و 2111نیک زاد چالشتری و همکاران )

دیدگاه خبرگان در خصوص عنوان معیارهای مهم از  رشته تحصیلی مرتبط با صنعت به

سنجش سرمایه انسانی مدیرعامل است. همچنین بهبود شاخص سرمایه انسانی مدیرعامل 

-بینی سود میبینی سود است و موجب کاهش سوگیری پیشدارای تأثیر مثبت بر افق پیش

 گردد.بینی سود تأیید نمیگردد اما اثر آن بر خطا و دامنه پیش

 2ها با خبرگان در شکل های استخراجی از مصاحبهتم مدل مفهومی پژوهش بر اساس

، کلیاتبینی سود متشکل از شش بخش اصلی ارائه شده است. چارچوب گزارشگری پیش

و ارزیابی است. هرکدام یک از این  هاچالش ،پیامدها، های محیطی، مشخصات زمینه

 اند.هایی تشکیل شده ها از مؤلفهبخش
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 . مدل مفهومی پژوهش2شکل 

 

 روش

ها  ای و کاربردی و ازلحاظ ماهیت داده این پژوهش از منظر هدف از نوع تحقیقات توسعه

و قلمرو  2112از نوع آمیخته است. قلمرو مکانی پژوهش شهر تهران، قلمرو زمانی سال 

بینی سود در بازار سرمایه ایران موضوعی پژوهش ارائه چارچوبی برای گزارشگری پیش

ای، مصاحبه با خبرگان و پرسشنامه  ها شامل روش کتابخانه ی دادههای گردآورروش است.

در پژوهش  روش دلفی فازی با اعداد مثلثی است. و ها تحلیلتم باشد. روش تحلیل داده می

ادبیات موضوع و پیشینه پژوهش چارچوب اولیه شناسایی شد. سپس با با مطالعه ابتدا حاضر 

ها با روش تحلیلتم چارچوب بررسی داده مصاحبه نیمه ساختاریافته با خبرگان و
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نظر خبرگان در خصوص چارچوب از طریق  بینی سود استخراج گردید.گزارشگری پیش

مورد اجماع قرار ای  مرحله از روش دلفی فازی تک آوری و با استفادهپرسشنامه جمع

 ذکر است محاسبات فازی بینی سود ارائه شد. شایانگرفت و چارچوب گزارشگری پیش

 افزار اکسل صورت پذیرفت. در نرم

های  علمی دانشگاه، شاغلان و اعضای کمیته جامعه آماری پژوهش شامل اعضا هیئت

های نظارتی )سازمان حسابرسی، سازمان بورس و سایر ارکان بازار سرمایه(، سازمان

گان باشد. در مصاحبه با خبرمی کنندگان اطلاعات مالیتهیهگذاران، حسابرسان و  سرمایه

گیری گلوله برفی تا زمان رسیدن به اشباع نظری و در توزیع پرسشنامه روش روش نمونه

 گیری قضاوتی هدفمند استفاده شده است. نمونه

خبره از طریق روش تحلیلتم، چارچوب گزارشگری  12های وتحلیل مصاحبه با تجزیه

 11شناسی و ل جمعیتسؤا 9ای متشکل از بینی سود استخراج و بر اساس آن پرسشنامهپیش

( تم کلیات 2) ؛تم اصلی 6ای در قالب  درجه صورت طیف لیکرت پنج سؤال تخصصی به

های  ( تم زمینه1، )گویه 11ها با کنندگان و محدودیتستفادههای فرعی هدف، اشامل تم

( تم مشخصات شامل 1، )گویه 21خصوصیات شرکت با بینی و محیطی شامل محیط پیش

( تم پیامدها شامل 1گویه، ) 19ها، متن گزارش و اطمینان بخشی با ویژگینحوه انتشار، 

های ها شامل چالش( تم چالش1گویه، ) 11پیامدهای انتشار و پیامدهای عدم انتشار با 

گویه، طراحی  8( تم ارزیابی شامل ارزیابی رویه افشا با 6گویه و ) 22محیط و شرکت با 

 شد.

د از دریافت نظرات خبرگان از طریق پرسشنامه، در اجرای روش دلفی فازی، بع

 به اعداد فازی مثلثی تبدیل شد. 1عبارات کلامی با توجه به جدول 

 درجه 5. اعداد فازی مثلثی طیف لیکرت 1جدول 

 (L,M,Uاعداد فازی ) عبارات کلامی مقدار فازی

 (91/1, 2, 2) خیلی زیاد 1

 (1/1, 91/1, 2) زیاد 1

 (11/1, 1/1, 91/1) متوسط 1
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 (L,M,Uاعداد فازی ) عبارات کلامی مقدار فازی

 (1, 11/1, 1/1) کم 1

 (1, 1, 11/1) خیلی کم 2

ترین در روش دلفی فازی، معمولاً خبرگان نظرات خود را در قالب حداقل مقدار، ممکن

صورت فازی باید به  کنند. پس از ثبت دیدگاه خبرگان بهمقدار و حداکثر مقدار بیان می

های متنوعی برای تجمیع نظرات خبرگان ذکر شده تجمیع نظرات خبرگان پرداخت. روش

عدد  nاست که در این تحقیق از روش میانگین فازی استفاده شده است. میانگین فازی 

 فازی مثلثی از طریق رابطه زیر محاسبه شد.

      
∑  

 
 
∑ 

 
 
∑ 

 
  

سخن،  آمده برای هر معیار پرداخت. به دیگر دست زدایی مقادیر بهسپس باید به فازی

مقدار قطعی نظرات فازی خبرگان مشخص شود. در این پژوهش از روش مرکز سطح 

 صورت رابطه زیر استفاده شده است. به

     
 (       )  (       ) 

 
     

به ترتیب به حداقل،  ujو  lj ،mjبه معیار اشاره دارد. علامت  jبه فرد خبره و  iاندیس 

 است. jها برای معیار ر مقدار ارزیابیترین و حداکثمحتمل

های اثرگذار باید یک آستانه تحمل مدنظر قرار گیرد. آستانه  جهت غربال معیار

زدایی است. لذا هر معیاری که مقدار قطعی حاصل از فازی 9/1تحمل در این پژوهش رقم 

 باشد موردقبول و کمتر از آن رد شد. 9/1تر از  آن بزرگ
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 های پژوهش یافته

ارائه شده است.  1اطلاعات تفصیلی خبرگانی که پرسشنامه را تکمیل نمودند، در جدول 

درصد  99دهندگان حسابداری، سن درصد پاسخ 67طبق اطلاعات جدول، رشته تحصیلی 

‌سال است. 21ها بیش از  درصد آن 97سال و سابقه کاری  11ها بیش از  آن

 . اطلاعات تفصیلی خبرگان7جدول 

 تحصیلات میزان جنسیت

 درصد تعداد شرح درصد تعداد شرح

 1 7 لیسانس  68 211 مرد

 18 216 لیسانس فوق 11 18 زن

   
 29 11 دانشجوی دکتری

 11 16 دکتری      

 211 281 جمع 211 281 جمع

 سن رشته تحصیلی

 درصد تعداد شرح درصد تعداد شرح

 1 8 سال 11تا  11 67 216 حسابداری

 27 11 سال 11تا  12 27 11 مدیریت

 11 61 سال 11تا  12 8 21 اقتصاد

 11 11 سال 61تا  12 1 8 سایر

 21 11 سال به بالا 62      

 211 281 جمع 211 281 جمع

 حوزه فعالیت کاری سابقه کاری

 درصد تعداد شرح درصد تعداد شرح

 22 12 علمی دانشگاه هیئت 7 29 سال 21کمتر از 

 11 16 های نظارتیسازمان 21 12 سال 21تا  22

 16 19 گذاریسرمایه 12 19 سال 11تا  26

 28 11 حسابرسی 11 11 سال 11تا  11

 11 16 حسابداری 11 16 سال 11بیشتر از 

 211 281 جمع 211 281 جمع
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، با جهت بررسی روایی محتوایی پرسشنامه، پس از تدوین پرسشنامه بر اساس تحلیلتم

منظور  مشورت شد و سپس پرسشنامه نهایی تهیه و تنظیم گردید. به مشاوراساتید راهنما و 

ارزیابی پایایی پرسشنامه از آلفای کرونباخ استفاده شده است. ضریب آلفای کرونباخ با 

به دست آمد. با توجه به اینکه ضریب آلفای کرونباخ  SPSS ،711/1افزار  استفاده از نرم

 یایی پرسشنامه مورد تأیید قرار گرفت.است، لذا پا 9/1بیشتر از مقدار 

های  نتایج میانگین فازی و غربالگری فازی نظرات خبرگان در خصوص مؤلفه

ارائه شده است. بر اساس جدول مزبور،  1بینی سود در جدول چارچوب گزارشگری پیش

 خواهیمیزان پاسخگویی و پاسخ، کنندگانستفادهو مدیریت درتم ا دهندگانوامهای  مؤلفه

درتم میزان سهام شناور آزاد و  چرخه عمر شرکتبینی، درتم محیط پیشدر جامعه 

کدام ، های مالی(گزارش گزارش همراه با سایر، نحوه ارائه گزارش )خصوصیات شرکت

نحوه افشا  ،(هاگذاریاستثنای سرمایه ها بههای تولیدی، کلیه شرکتشرکتها )شرکت

سالانه و دوره زمانی انتشار )، (تیاری بر اساس صنعتافشا اختیاری، افشا اجباری و اخ)

ماهه و تجدیدنظر ماهه، سالانه و تجدیدنظر در صورت اتفاق با اهمیت، سالانه و شششش

بینی سود پیشین و سیاست تبیین خطای پیش( درتم نحوه انتشار، در صورت اتفاق با اهمیت

-عدم نیاز به اطمینانبینی سود )بخشی گزارش پیشدرتم متن گزارش، اطمینانتقسیم سود 

( و دوره زمانی بخشی اختیاری، عدم قبول مسئولیت توسط حسابرسانبخشی، اطمینان

( درتم های با تعدیلات بالاای، سالانه و گزارش دوره سالانه، سالانه و میانبخشی )اطمینان

زارش اکتفا به گو  نقدشوندگی سهام، افزایش ریسک دعاوی حقوقیبخشی، اطمینان

های شرکت به دولتی درتم چالش درتم پیامدهای انتشار و درنهایت مالکیت شبهشرکت 

ها از دیدگاه خبرگان  کسب کردند، حذف شدند و بقیه مؤلفه 9/1دلیل اینکه امتیاز کمتر از 

بینی سود شناسایی عنوان اجزای چارچوب گزارشگری پیش موردپذیرش قرار گرفتند و به

 شدند.
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 میانگین فازی و غربالگری فازی نظرات خبرگان. 1جدول 

 شرح نماد
مقدار  میانگین فازی نظرات

 قطعی
 نتیجه

L M U 

 
 تم: کلیات

     

 
 هدف

     
Q1 پذیرش 81/1 77/1 86/1 62/1 گیریارائه اطلاعات سودمند در تصمیم 

Q2 پذیرش 91/1 71/1 91/1 17/1 ارائه اطلاعات برای پاسخگویی 

 
 کنندگاناستفاده

     
Q3 پذیرش 89/1 77/1 71/1 68/1 گذاران سرمایه 

Q4 پذیرش 81/1 78/1 89/1 61/1 اعتباردهندگان 

Q5 پذیرش 81/1 77/1 72/1 66/1 تحلیلگران 

Q6 پذیرش 86/1 11/2 71/1 69/1 سهامداران 

Q7 رد 11/1 98/1 11/1 11/1 دهندگانوام 

Q8  پذیرش 81/1 78/1 88/1 61/1 سرمایهنهادهای ناظر بازار 

Q9 رد 16/1 97/1 19/1 11/1 مدیریت 

Q10 پذیرش 81/1 79/1 81/1 61/1 ایمدیران دارایی حرفه 

 
 هامحدودیت

     
Q11 پذیرش 99/1 78/1 97/1 11/1 فزونی منافع بر مخارج در تهیه گزارش 

Q12 پذیرش 99/1 78/1 97/1 11/1 خصوصیات صنعت 

Q13 پذیرش 81/1 77/1 81/1 61/1 ثباتی در محیط اقتصادی سیاسی بی 

Q14 پذیرش 81/1 78/1 81/1 17/1 اهمیت 

Q15 پذیرش 82/1 78/1 81/1 61/1 احتیاط 

Q16 پذیرش 91/1 72/1 81/1 11/1 بینی عوامل خارج از کنترل مدیریتپیش 

Q17 پذیرش 81/1 79/1 81/1 17/1 هادانش مالی شرکت 

Q18 پذیرش 82/1 78/1 81/1 61/1 کنندگاندانش پایین استفاده 

Q19 پذیرش 81/1 78/1 86/1 62/1 اعتماد به بازار سرمایه 

Q20 پذیرش 81/1 78/1 81/1 17/1 دخالت دولت در بازار سرمایه 

Q21 پذیرش 99/1 79/1 81/1 11/1 بندهای شرط حسابرس 

Q22 پذیرش 81/1 78/1 81/1 18/1 بینیمعقول بودن مفروضات پیش 

 
 های محیطی زمینهتم: 

     

 
 بینیمحیط پیش
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 شرح نماد
مقدار  میانگین فازی نظرات

 قطعی
 نتیجه

L M U 

Q23 پذیرش 81/1 78/1 72/1 66/1 محیط قانونی و نظارتی 

Q24 پذیرش 96/1 79/1 97/1 11/1 حاکمیت شرکتی 

Q25 پذیرش 99/1 79/1 97/1 11/1 گذار و تحلیلگر محیط سرمایه 

Q26 پذیرش 81/1 77/1 81/1 61/1 محیط اقتصادی سیاسی 

Q27 پذیرش 98/1 78/1 81/1 11/1 صنعت 

Q28 رد 69/1 87/1 67/1 11/1 خواهی در جامعهمیزان پاسخگویی و پاسخ 

Q29 پذیرش 96/1 76/1 98/1 11/1 تغییرات استانداردهای حسابداری 

 
 خصوصیات شرکت

     
Q30 پذیرش 98/1 78/1 82/1 16/1 کاهش عدم تقارن اطلاعاتی 

Q31 پذیرش 81/1 78/1 81/1 18/1 های مدیریت انگیزه 

Q32 پذیرش 91/1 71/1 91/1 18/1 بینی پیشین رفتار پیش 

Q33 پذیرش 98/1 78/1 82/1 16/1 سهامدار دولتی یا خصوصی 

Q34 پذیرش 98/1 78/1 82/1 16/1 های مدیریتویژگی 

Q35 رد 17/1 81/1 17/1 11/1 چرخه عمر شرکت 

Q36  رد 11/1 96/1 11/1 19/1 سهام شناور آزادمیزان 

 
 تم: مشخصات

     

 
 نحوه انتشار

     
Q37 پذیرش 81/1 78/1 89/1 61/1 مدیره مسئولیت تهیه با هیئت 

Q38 پذیرش 82/1 77/1 81/1 61/1 افشا تغییرات با اهمیت سود 

Q39 پذیرش 81/1 78/1 81/1 18/1 بینیارائه افق پیش 

Q40  پذیرش 97/1 79/1 81/1 18/1 صورت مستقل بهگزارش 

Q41 رد 17/1 92/1 17/1 16/1 های مالیگزارش همراه با سایر گزارش 

Q42 پذیرش 81/1 77/1 89/1 61/1 ها )تولیدی و غیرتولیدی(کلیه شرکت 

Q43 رد 11/1 66/1 11/1 11/1 های تولیدیشرکت 

Q44 رد 11/1 66/1 11/1 11/1 هاگذاریاستثنای سرمایه ها بهکلیه شرکت 

Q45 پذیرش 81/1 78/1 86/1 62/1 افشا اجباری 

Q46 رد 11/1 69/1 11/1 11/1 افشا اختیاری 

Q47 رد 11/1 68/1 11/1 11/1 افشا اجباری و اختیاری بر اساس صنعت 

Q48 پذیرش 81/1 78/1 88/1 61/1 ای دوره سالانه و میان 
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 شرح نماد
مقدار  میانگین فازی نظرات

 قطعی
 نتیجه

L M U 

Q49 رد 17/1 91/1 17/1 16/1 ماههسالانه و شش 

Q50 رد 19/1 92/1 19/1 11/1 سالانه و تجدیدنظر در صورت اتفاق بااهمیت 

Q51 
ماهه و تجدیدنظر در صورت اتفاق با سالانه و شش

 اهمیت
 رد 17/1 81/1 62/1 19/1

 
 هاویژگی

     
Q52 پذیرش 81/1 77/1 72/1 66/1 موقع بودن به 

Q53 پذیرش 81/1 77/1 72/1 66/1 بینی سوددقت پیش 

Q54 پذیرش 81/1 11/2 81/1 18/1 بینی سودعدم سوگیری در پیش 

Q55 پذیرش 81/1 77/1 88/1 61/1 بینی سودفراوانی پیش 

Q56 پذیرش 81/1 77/1 81/1 18/1 مربوط بودن 

Q57 پذیرش 97/1 77/1 81/1 19/1 افشا کافی و کامل 

Q58 پذیرش 81/1 77/1 89/1 61/1 قابلیت تأیید 

Q59 پذیرش 81/1 77/1 88/1 61/1 خوانایی و بدون کلمات پیچیده 

Q60 پذیرش 81/1 77/1 88/1 61/1 پذیری در نحوه ارائه اطلاعاتانعطاف 

 
 متن گزارش

     
Q61 پذیرش 81/1 77/1 88/1 61/1 بینیمفروضات پیش 

Q62 پذیرش 81/1 77/1 89/1 61/1 تحلیل حساسیت 

Q63 پذیرش 81/1 77/1 81/1 18/1 سود و زیان جزییات اقلام صورت 

Q64 پذیرش 97/1 79/1 81/1 19/1 سناریومحور 

Q65 پذیرش 81/1 77/1 81/1 18/1 های توسعهطرح 

Q66 رد 62/1 81/1 61/1 18/1 بینی سود پیشینتبیین خطای پیش 

Q67 پذیرش 81/1 77/1 89/1 61/1 بینی سودهای مرتبط با پیشریسک 

Q68  پذیرش 96/1 71/1 81/1 16/1 به استانداردهای حسابداری مؤثر بر سوداشاره 

Q69 پذیرش 81/1 77/1 88/1 61/1 فرمت نمونه و افشا متفاوت بر اساس صنایع 

Q70 پذیرش 81/1 78/1 89/1 61/1 های صنعت و شرکتویژگی 

Q71 رد 61/1 82/1 62/1 19/1 سیاست تقسیم سود 

Q72 پذیرش 81/1 77/1 88/1 61/1 شدهبینیپیشهای مالی تلفیقی صورت 

Q73 پذیرش 81/1 77/1 88/1 61/1 وکار نقاط قوت و ضعف در مدل کسب 

Q74 پذیرش 82/1 79/1 86/1 62/1 های احتمالیبدهی 
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 شرح نماد
مقدار  میانگین فازی نظرات

 قطعی
 نتیجه

L M U 

 
 بخشیطمینانا

     
Q75 رد 11/1 61/1 17/1 28/1 بخشیعدم نیاز به اطمینان 

Q76 پذیرش 81/1 79/1 81/1 61/1 بخشی توسط حسابرساطمینان 

Q77 رد 11/1 61/1 17/1 29/1 صورت اختیاری بخشی بهاطمینان 

Q78 رد 11/1 18/1 11/1 21/1 عدم قبول مسئولیت توسط حسابرسان 

Q79 پذیرش 99/1 76/1 81/1 11/1 بینیهای پیشبخشی سامانهاطمینان 

Q80 رد 17/1 92/1 17/1 16/1 فقط سالانه 

Q81  پذیرش 97/1 76/1 81/1 18/1 ماههششسالانه و 

Q82 رد 19/1 91/1 19/1 11/1 ای دوره سالانه و میان 

Q83 رد 11/1 91/1 11/1 18/1 های با تعدیلات بالاسالانه و گزارش 

 
 تم: پیامدها

     

 
 پیامدهای انتشار

     
Q84 پذیرش 82/1 79/1 86/1 62/1 گذارکمک به تحلیلگر و سرمایه 

Q85 پذیرش 91/1 71/1 99/1 11/1 مدیریت سود 

Q86 پذیرش 81/1 76/1 88/1 61/1 واکنش بازار سهام 

Q87 پذیرش 99/1 79/1 97/1 11/1 شهرت در دقت و شفافیت 

Q88 رد 11/1 96/1 11/1 11/1 نقدشوندگی سهام 

Q89 رد 17/1 91/1 17/1 11/1 افزایش ریسک دعاوی حقوقی 

Q90 پذیرش 98/1 71/1 81/1 18/1 کاهش هزینه سرمایه 

Q91 رد 18/1 62/1 18/1 26/1 اکتفا به گزارش شرکت 

Q92 پذیرش 81/1 78/1 87/1 61/1 افزایش شفافیت اطلاعاتی 

Q93 پذیرش 99/1 71/1 82/1 16/1 پیامدهای حقوقی و قانونی 

Q94 پذیرش 82/1 76/1 86/1 62/1 پیامدهای سیاسی و اجتماعی 

Q95 پذیرش 82/1 76/1 89/1 61/1 بازاربخشی به  عمق 

 
 پیامدهای عدم انتشار

     
Q96 پذیرش 81/1 78/1 89/1 61/1 خلأ اطلاعاتی 

Q97 پذیرش 91/1 71/1 99/1 11/1 کاهش دغدغه مدیران 

Q98 پذیرش 99/1 76/1 97/1 11/1 فقدان تحلیل مناسب 

Q99 پذیرش 99/1 76/1 97/1 11/1 کاهش پاسخگویی مدیریت 
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 شرح نماد
مقدار  میانگین فازی نظرات

 قطعی
 نتیجه

L M U 

Q100 پذیرش 96/1 76/1 97/1 11/1 معاملات بر اساس شایعات و فضای مجازی 

Q101 پذیرش 81/1 78/1 81/1 17/1 کاهش کارایی اطلاعاتی 

Q102 پذیرش 91/1 76/1 98/1 11/1 تبلیغ سهام خاص و افزایش حبابی قیمت 

Q103 پذیرش 81/1 78/1 81/1 18/1 تقارن اطلاعاتیافزایش عدم 

 
 هاتم: چالش

     

 
 های محیطچالش

     
Q104 پذیرش 99/1 79/1 81/1 11/1 پاسخگویی با ضمانت اجرایی 

Q105 پذیرش 82/1 78/1 81/1 61/1 عدم ثبات قوانین و مقررات 

Q106 پذیرش 82/1 78/1 81/1 61/1 گذاری دستوریقیمت 

Q107 پذیرش 91/1 71/1 91/1 17/1 گذاری غیرمستقیمترویج سرمایه 

Q108 پذیرش 97/1 78/1 81/1 19/1 فعال کردن افکار عمومی در بازار 

 
 های شرکتچالش

     
Q109 پذیرش 81/1 78/1 86/1 62/1 کاری بازار دست 

Q110 پذیرش 82/1 78/1 81/1 61/1 اطلاعات ساختگی 

Q111 پذیرش 98/1 79/1 82/1 16/1 اطلاعات محرمانه 

Q112 پذیرش 98/1 78/1 82/1 16/1 مدیران موقت دولتی 

Q113 رد 61/1 81/1 61/1 17/1 دولتی مالکیت شبه 

Q114 پذیرش 99/1 79/1 97/1 11/1 عدم تخصص مدیران 

 
 تم: ارزیابی

     

 
 ارزیابی رویه افشا

     
Q115 پذیرش 96/1 76/1 98/1 11/1 صورت مستقل ارائه گزارش به 

Q116 پذیرش 98/1 79/1 81/1 16/1 هاارائه گزارش توسط همه شرکت 

Q117 پذیرش 91/1 79/1 99/1 11/1 ارائه فرمت نمونه برای صنایع 

Q118 پذیرش 99/1 79/1 97/1 11/1 تحلیل حساسیت چندبعدی و غیرمبهم 

Q119 پذیرش 91/1 76/1 99/1 11/1 طور مستقیم اظهارنظر حسابرس به 

Q120 پذیرش 99/1 79/1 97/1 11/1 بینیارائه دلایل متفاوت بودن نتایج واقعی با پیش 

Q121 پذیرش 91/1 71/1 91/1 12/1 ثبت دیتااینتری اطلاعات کدال 

Q122 پذیرش 91/1 71/1 91/1 17/1 هاعدم الزامی بودن سناریومحور برای همه شرکت 
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‌گیری بحث و نتیجه

 بینی سود در بازار سرمایه ایرانهدف پژوهش حاضر تدوین چارچوب گزارشگری پیش

بود. در این راستا، ابتدا ادبیات و پیشینه پژوهش موردبررسی قرار گرفت و یک چارچوب 

اولیه به دست آمد، سپس با مصاحبه با خبرگان و با روش تحلیلتم چارچوب گزارشگری 

بینی سود استخراج شد. این چارچوب مبنای تهیه پرسشنامه جهت اخذ نظر خبرگان پیش

ای اجماع خبرگان صورت پذیرفت و  مرحله فی فازی تکدل قرار گرفت و از طریق روش

 ارائه شد. بینی سودچارچوب گزارشگری پیش

شده از طریق تحلیلتم، در  تم تفصیلی استخراج 211نتایج پژوهش نشان داد که از 

تم تفصیلی، اجماع گروه دلفی را کسب نمودند و  79تم فرعی،  21تم اصلی و  6قالب 

بینی سود شناسایی شدند. این چارچوب در گزارشگری پیشچارچوب عنوان اجزای  به

های تفصیلی در هر تم فرعی بر اساس مقدار قطعی حاصل از ارائه شده است. تم 1شکل 

 در روش دلفی فازی مرتب شده است. زداییفازی

 هاست.محدودیتکنندگان و های پژوهش، کلیات شامل هدف، استفادهبر اساس یافته

گیری است و بینی سود ارائه اطلاعات سودمند در تصمیمهدف اصلی انتشار گزارش پیش

 گذاران، سهامداران، تحلیلگران،سرمایهشود. عنوان هدف ثانویه قلمداد می پاسخگویی به

کنندگان ای استفادهنهادهای ناظر بازار سرمایه، اعتباردهندگان و مدیران دارایی حرفه

ثباتی در محیط اقتصادی سیاسی، اعتماد به بیهای گزارش، دیتمحدوگزارش هستند. 

کنندگان، دخالت دولت در بازار سرمایه، اهمیت، بازار سرمایه، احتیاط، دانش پایین استفاده

بینی، بندهای شرط حسابرس، ها، معقول بودن مفروضات پیشدانش مالی شرکت

وامل خارج از کنترل مدیریت بینی عخصوصیات صنعت، فزونی منافع بر مخارج و پیش

 است.

محیط قانونی و بینی و خصوصیات شرکت است. شامل محیط پیشهای محیطی  زمینه

گذار و تحلیلگر، حاکمیت شرکتی  نظارتی، محیط اقتصادی سیاسی، صنعت، محیط سرمایه

بینی هستند. خصوصیات شرکت های محیط پیش مؤلفهو تغییرات استانداردهای حسابداری 
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های مدیریت، سهامدار دولتی یا های مدیریت، ویژگی انگیزههای  از مؤلفه متشکل

 است.بینی پیشین  خصوصی، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و رفتار پیش

-ها، متن گزارش و اطمینانمشخصات گزارش شامل چهار بخش نحوه انتشار، ویژگی

صورت افشا اجباری  ها بهبخشی است. ازنظر خبرگان این گزارش باید توسط کلیه شرکت

بینی سود، دقت پیشای منتشر شود. دورههای زمانی سالانه و میانو گزارش مستقل در دوره

پذیری در بینی سود، انعطافموقع بودن، خوانایی و بدون کلمات پیچیده، فراوانی پیش به

ا کافی و بینی، مربوط بودن و افشنحوه ارائه اطلاعات، قابلیت تأیید، عدم سوگیری در پیش

شامل های مهم گزارش است. در متن گزارش اطلاعاتی مهمی ازجمله ویژگیکامل 

شده، فرمت نمونه و افشا متفاوت بر بینیهای مالی تلفیقی پیشبینی، صورتمفروضات پیش

های صنعت و شرکت، وکار، ویژگی اساس صنایع، نقاط قوت و ضعف در مدل کسب

های احتمالی، جزییات اقلام بینی سود، بدهیا پیشهای مرتبط بتحلیل حساسیت، ریسک

های توسعه، سناریومحور و اشاره به استانداردهای حسابداری صورت سود و زیان، طرح

-ماهه و سالانه اطمینان های ششحسابرس در خصوص گزارشمؤثر بر سود افشا شود. 

 بخشی کند.
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 بینی سود. چارچوب گزارشگری پیش1شکل 
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افزایش شفافیت ارش شامل پیامدهای انتشار و عدم انتشار گزارش است. پیامدهای گز

گذار، بخشی به بازار، کمک به تحلیلگر و سرمایه اطلاعاتی، واکنش بازار سهام، عمق

پیامدهای سیاسی و اجتماعی، کاهش هزینه سرمایه، شهرت در دقت و شفافیت، پیامدهای 

خلأ اطلاعاتی، انتشار گزارش است.  پیامدهای مهم حقوقی و قانونی و مدیریت سود

کاهش کارایی اطلاعاتی، افزایش عدم تقارن اطلاعاتی، فقدان تحلیل مناسب، کاهش 

پاسخگویی مدیریت، معاملات بر اساس شایعات و فضای مجازی، تبلیغ سهام خاص و 

پیامدهای مهم عدم انتشار گزارش قلمداد  افزایش حبابی قیمت و کاهش دغدغه مدیران

 ود.شمی

گذاری دستوری، قیمتاند. بندی شدهها در دو سطح محیط و شرکت طبقهچالش

عدم ثبات قوانین و مقررات، فعال کردن افکار عمومی در بازار، پاسخگویی با ضمانت 

در خصوص گزارش است. های محیطی گذاری غیرمستقیم چالشاجرایی و ترویج سرمایه

کاری بازار، اطلاعات ساختگی، مدیران موقت دولتی، اطلاعات محرمانه و عدم  دست

 های مهم در سطح شرکت بیان شده است.چالشتخصص مدیران 

های درنهایت به ارزیابی رویه فعلی گزارشگری پرداخته شد. کلیه نقدها و ارزیابی

بینی سود ارش پیشسازمان بورس درباره گز 2111صورت گرفته در خصوص ابلاغیه سال 

ها، تحلیل حساسیت دارای اهمیت هستند. این نقدها شامل ارائه گزارش توسط همه شرکت

بینی، ارائه گزارش چندبعدی و غیرمبهم، ارائه دلایل متفاوت بودن نتایج واقعی با پیش

طور مستقیم، ثبت  صورت مستقل، ارائه فرمت نمونه برای صنایع، اظهارنظر حسابرس به به

 هاست.ااینتری اطلاعات کدال و عدم الزامی بودن سناریومحور برای همه شرکتدیت

تواند بینی سود میهای چارچوب گزارشگری پیش نتایج این پژوهش با ارائه مؤلفه

هیئت تدوین استانداردهای حسابداری ایران را در تدوین استانداردها یاری رساند. سازمان 

شده مخصوصاً تم ارزیابی جهت اصلاح  چارچوب تدوین تواند ازبورس و اوراق بهادار می

توانند گذاران میبینی سود استفاده نماید. سرمایهو ارائه مقررات مربوط به گزارشگری پیش

بینی سود، آن را در با استفاده از نتایج این پژوهش با شناخت بیشتر از گزارش پیش
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شده نزد سازمان بورس و اوراق  تگذاری مدنظر قرار دهند. ناشران ثبتصمیمات سرمایه

ها استفاده جهت بهبود افشای اطلاعات و تهیه گزارش از چارچوب مزبور توانندبهادار می

 نمایند.

کارگیری  توان به این موارد اشاره کرد. بههای این پژوهش میازجمله محدودیت

شود و این یزا در تحقیقات علوم انسانی در نظر گرفته مپرسشنامه یک محدودیت درون

ها به  پژوهش نیز استثنا نیست. محدودیت زمانی، دانش متفاوت خبرگان و میزان علاقه آن

 موضوع پژوهش در کیفیت پاسخگویی خبرگان به سؤالات پرسشنامه تأثیرگذار است.
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 منابع
(. بررسی مدیریت سود با استفاده از فروش 1811ابراهیمی کردلر، علی؛ ذاکری، حامد ) .1

 .181-128( 8، )تحقیقات حسابداری و حسابرسی ها.دارایی

نوسان متغیرهای کلان اقتصادی (. 1831باغومیان، رافیك؛ محمدی، حجت؛ نقدی، سجاد ) .2

 .11-51( 18)15، مطالعات تجربی حسابداری مالی. بینی سود توسط مدیرانو پیش

ینی سود برابطه دقت پیش(. 1835حساس یگانه، یحیی؛ مرفوع، محمد؛ نقدی، معصومه ) .8

 .22-11( 15)15، مطالعات تجربی حسابداری مالی. گذاریبا کارایی سرمایه

بینی ها در پیشبررسی رفتار مدیران شرکت(. 1831قائمی، محمدحسین؛ اسکندرلی، طاهر ) .5

 .21-18( 15)55، مطالعات تجربی حسابداری مالی. سود سالیانه

مبانی نظری حسابداری و (. 1838مرکز تحقیقات تخصصی حسابداری و حسابرسی ) .1

 تهران: انتشارات سازمان حسابرسی.سازمان حسابرسی(.  118گزارشگری مالی )نشریه 

(. تبیین مدلی 1555زاد چالشتری، قدرت الله؛ عربصالحی، مهدی؛ فروغی، داریوش )نیك .6

برای سنجش سرمایه انسانی مدیرعامل با استفاده از شاخص آنتروپی شانون و بررسی 

 .15-15( 11)53، مطالعات تجربی حسابداری مالیبینی سود.  کیفیت پیش اثر آن بر
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