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  چكيده

 يهاسياستايجاد تعادل در بخش داخلي و خارجي اقتصاد، يكي از موضوعات مهم براي طراحي 

هدف اين مطالعه  .شوندمييي است كه موجب ثبات و رشد هاسياستكلان اقتصادي و اتخاذ 

كسري حساب جاري در ايران به منظور بازنگري  بر اندازپسبررسي آثار كسري بودجه و شكاف 

 با ملاحظه اهميت و نقش گانهسهفرضيه كسري  ارزيابي اعتباراعتبار فرضيه كسري دوگانه و 

خود توضيح با به اين هدف از مدل  دستيابياست. جهت  بخش خصوصي دازانپس محوري

بين  مدتكوتاهو براي ارزيابي پويايي  بلندمدترابطه  ارزيابيبراي  (ARDL)گسـترده  هايوقفه

 گرفته شده است.بهره  ١٣٥٧-١٣٩٦دوره در ) ECM(از مكانيسم تصحيح خطا متغيرهاي مدل 

كسري بودجه و  هر دو متغير كنندگيتعييننقش  با توجه دهدميحاصل از مطالعه ما نشان نتايج 

اقتصاد نفتي هر دو در تعادل خارجي بودن رفتاري كاملاً متناقض در ايجاد با دارا اندازپسشكاف 

در ايران مورد  دوگانهاعتبار فرضيه كسري  .شودمي تأييد گانهسهاعتبار فرضيه كسري ، غيرنفتيو 

انجام آزمون فرضيه  از گيرينتيجهدر نهايت نتايج اين مطالعه بيانگر آن است كه . نيست تأييد
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اهميت شكاف بخش خصوصي و  اندازپسمحوري  نقشدر ايران با ناديده گرفتن  دوگانهكسري 

  .است اعتباربيناصحيح و  ،كسري حساب جاري بر گذاريسرمايه – اندازپس

 .  ARDLمدل ؛بخش خصوصي اندازپس ؛دوگانه كسري ؛گانهسه يكسر :يديواژگان كل

  C32,E62, F41,H62 :JEL بنديطبقه



  مقدمه -١
 شودميكه آيا اوراق قرضه دولتي ثروت خالص محسوب  پرسشاين  طرحبا  )1974( ١وبار

در حوزه اقتصاد كلان هم به لحاظ تئوريك و هم بر مبناي تجربي  ايگستردهيا خير، ادبيات 

مالي مخارج دولت  تأمينبارو منفي باشد، تغيير در تركيب  پرسش اگر پاسخِ .آورد پديدباز 

كه ماليات ا ه اين معنب ٢برابري ريكارديني موضوع، روازاين .مصرف نداردواقعي بر  تأثيرهيچ 

اردو معتقدند يكروان ريپ .، شكل گرفتيكساني بر مصرف خصوصي دارند تأثير ،و بدهي

 ندهيآ ر دورهد اتيش ماليلت در دوره حال با افزاش مخارج دويا افزاي هامالياتاهش ككه 

 رابطه يك يبخش خصوص اندازپسبودجه دولت و  يسركن ي، بروازاينجبران خواهد شد؛ 

 و تلقي كرده يو آن يپروسه موقت يكبودجه دولت را  يسركمردم  رايوجود دارد، ز يقو

 ، تابع درآمد قابلي، مصرف جاريل زندگيكو س يات درآمد دائميبر طبق نظر معتقدند

بودجه  يسرك تأثيرتحت  مصرف جهياست و درنت يا درآمد دائمي يدوران زندگ تصرف

و آنها  دهندميبه رفاه فرزندان خود اهميت  كنندگانمصرفدر مدل بارو . گيردنميقرار 

هاي دولت اندازپسبنابراين كاهش  ؛كه گويي زندگي نامتناهي دارند كنندميطوري رفتار 

. ماندميملي بدون تغيير  اندازپسو  شودميهاي خصوصي جبران اندازپسكاملاً با افزايش 

 ٣)1999( . به گفته وامووكاسرودنميبه شمار از اين منظر، اوراق قرضه دولتي ثروت خالص 

تجاري، نرخ بهره، تقاضاي پول، مصرف  مالي، بر تعادل هايسياست(REH)  مطابق

بتني بر ) مREH( ،اينوجود . با گذاردنمي تأثيرملي  اندازپسو  گذاريسرمايهخصوصي، 

 از جملهاين فرضيات  .افتدنمياتفاق  معمولاًبرخي فرضيات قوي است كه در دنياي واقعي 

رو هبا هيچ محدوديتي براي استقراض روب كنندهمصرفاينكه بازارهاي سرمايه كامل هستند و 

 هامالياتو  بودهيكسان  ريزيبرنامهنيست يا هر دو بخش خصوصي و دولتي داراي افق 

طبق اظهارات بارو تجزيه و تحليل ريكارديني در مورد كسري بودجه  ٤.باشندمي غيرمستقيم

ي از اقتصاددانان و بسيار شودميو ماليات براي الگوي مشخصي از مخارج دولت انجام 

فرضيه برابري  هرچند؛ كندميكه ديدگاه برابري ريكارديني را نقض  كنندمينكاتي را مطرح 

مثال،  براياخير را روشن كند.  هايسال هايپديدهريكارديني هنوز هم ممكن است برخي از 

جربه اقتصادي كه در اقتصاد ايالات متحده در بيست سال گذشته ت اندازپسكاهش چشمگير 

                                                                                   
١. Barro 

٢. Ricardian Equivalence hypothesis (REH) 

٣. Vamvoukas 

٤. Robert J Barro, “The Ricardian approach to budget deficits,” Journal of Economic 

perspectives 3, no. 2 (1989): 3-7, https://doi.org/ 10.1257/jep.3.2.37. 
 
  



در مقابل  .شده است، ممكن است حداقل تا حدودي با توجه به اين ديدگاه توضيح داده شود

يا تئوري جذب كينزي كه ديدگاه برابري ريكارديني را به   ٥نظريه كسري دوگانه كينزي

كه افزايش كسري بودجه خواه به صورت كاهش ماليات يا  كندميبيان ، كشدميچالش 

افزايش جذب داخلي يا تقاضاي كالاها و خدمات بيشتر  دهندهنشان ،دولت هايهزينهافزايش 

ملي، افزايش درآمد و مصرف بخش  اندازپسكاهش  سببكه  ،از افزايش توليد است

 خصوصي و در نهايت باعث افزايش تقاضاي مصرفي براي كالاها و خدمات و واردات شده

در اوايل دهه  گانه. فرضيه كسري دودگردميمنجر به بروز كسري در تراز حساب جاري  و

بزرگ با كسري حساب  هايبودجهدر زماني كه كسري ميلادي در ايالات متحده  ١٩٨٠

 نيكل وانستينكيستبر اساس مطالعه  محبوبيت زيادي پيدا كرد وجاري در آمريكا همراه شد، 

نسبت بدهي  به اين نتيجه رسيدند كه ١٩٩٠ن اقتصادي در دهه تعدادي از محققا ٦)2008(

كليدي مؤثر بر تصميمات بخش خصوصي متغير  مثابهليد ناخالص داخلي به دولت به تو

هر زمان كه نسبت بدهي نزديك به يك مقدار بحراني باشد يا با سرعت  .گرددميمعرفي 

ملي شده  اندازپسكسري مالي منجر به كاهش  تأمينبالايي در حال رشد باشد، يك برنامه 

نسبت به كسري مالي دولت واكنش نشان  اندازپسكاهش سطح  و بخش خصوصي با

آزمون فرضيه كسري دوگانه  ٧)1986( مارتين فلدستاين توسط شدهانجامطبق تحقيق  .دهدمي

براي آمريكا يك اشتباه بود. طبق اين مطالعه، شكافي كه منجر به كسري  ١٩٨٠در دهه 

بلكه كاهش شديد  نبود،دولت  اندازپستجارت در اين مقطع تاريخي شد، محدوديت 

 گذاريسرمايه – اندازپسافزايش شكاف   . در حقيقتاستبخش خصوصي  اندازپس

تجربي فرضيه  هايتحليلبنابراين در  .٨خصوصي دليل اصلي كسري حساب جاري بود

در تعادل كلي اقتصاد ناديده گرفته  گذاريسرمايه-اندازپستعادل   (TDH)كسري دوگانه

كسري بودجه و عدم تعادل ، گانهسهبا عنوان فرضيه كسري   شده است و در نسخه پيشرفته

 .شوندميهر دو به عنوان علل كسري حساب جاري شناخته  اندازپس -گذاريسرمايه

در  ويژهبه دوگانهحساب جاري و كسري بودجه در فرضيه كسري كسري دادن علت ربط

در بخش خصوصي هستند، باعث شده مطالعات مربوط  اندازپسكشورهايي كه دچار كمبود 

اهميت و علت  حركت نمايد. بنابراين گانهسه هايكسري سويدوگانه به  هايكسريبه 

دولت بودجه آن است كه  ،تاكنون ١٩٨٠از دهه  گانهسه يكسر هينظر دربارةمطالعات  اصلي

                                                                                   
٥. The twin-deficit hypothesis (TDH) 
٦. Nickel and Vansteenkiste 

٧. Feldstein 
٨. Martin Feldstein, “Analysis: The budget and trade deficits aren’t really twins,” Challenge 

35, no. 2 (1992): 60-63, https://doi.org/10.1080/05775132.1992.11471580. 
 



 شيافزا جهيدر نت و تقاضامالي  تأمينقادر به كافي نبوده و كشورها  هاكشور يداخل اندازپسو 

با سه كسري  زمانهمنيستند، در همين راستا مشكلات مربوط به اقتصاد سياسي كه واردات 

با مرور مطالعاتي كه در   ٩.گرددمي، باعث ايجاد شكنندگي در اقتصاد آيدميبه وجود 

شكافه يعني هاي دومدلمطالعات داخلي به  همةديد،  توانميخصوص ايران انجام گرفته 

كه نتايج حاصل از آنها بسيار  اندپرداخته يا برابري ريكارديني آزمون اعتبار فرضيه دوگانه

 گانهسه هايكسريدر زمينه آزمون فرضيه  ايمطالعه تاكنونمتنوع و متفاوت بوده است و 

قرار داده  تأييدانجام نشده است. برخي از اين مطالعات فرضيه كسري دوگانه در ايران مورد 

مجهول و  يهاجنبهمتناقض در ايران و از  از نتايج متنوع و گاه .اندكردهو برخي آن را رد 

 بخش خصوصي اندازپسمبهم تحقيقات خارجي كه راه كاستن از كسري تجاري را افزايش 

ماندن تحقيقي در خصوص به اهميت و مغفول توانمي، انددانستههكار سياستي مهم را مثابهبه 

نتايج حاصله از اين تحقيق  بنابراين .در ايران پرداخت گانهسهآزمون اعتبار فرضيه كسري 

 دهد.قبلي در ايران را پوشش  شدهانجاممطالعاتي  هايكاستيو  هاضعفد توانميكاربردي 

 هايوقفهخود توضيح با  شبا رو گانهسهسي اعتبار فرضيه كسري هدف اين تحقيق برر

  از: اندعبارتقيق حفرضيات مورد نظر اين ت .است  ١٠گسـترده

  .گيردميقرار  تأييددر ايران مورد  گانهسهاعتبار فرضيه كسري  .١

  نيست. تأييددر ايران مورد  دوگانهاعتبار فرضيه كسري . ٢

بخش  اندازپسبدون توجه به نقش شكاف در ايران   دوگانهفرضيه كسري  ارزيابي اعتبار. ٣

  .استفاقد اعتبار  خصوصي

شامل مباني نظري،  شده است. در ادامه ادبيات موضوع ميمقاله حاضر در پنج بخش تنظ

 شناسيروشده است. بخش سوم به يو مرور گرد يو داخل يمطالعات كاربردي خارج

اختصاص داده شده، قسمت  تحقيق، مراحل برآورد مدل متغيرهايمعرفي مدل و تحقيق، 

ج ينتا ترينمهمز يو در انتها ن پرداخته و برآورد مدل هاآزموننتايج انجام به چهارم 

  ده است.يارائه گرد ياستيس هايتوصيهق و ياز تحق آمدهدستبه

  ادبيات موضوع-٢
 مباني نظري -١-٢

                                                                                   
9. Hilmi, Çoban and Eda Balikçioğlu, “Triple deficit or twin divergence: A dynamic panel 
analysis,” Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi 12, no. 1 (2016): 273. 
١٠. Autoregressive Distributed Lags (ARDL) 



در ١١اندازپسبا نگاه ويژه به اهميت وجود شكاف  گانهسهنقطه شروع تحليل تئوريكي فرضيه 

از به شرح معادله زير بيان كينزي طبق الگوي درآمد ملي براي يك اقتصاد بالگوي ساده 

    ١٢:شودمي

                                        )١ (                             GDP = C + I + G + X –M  

         : GDP   توليد ناخالص داخلي                                                                          

 : C  مصرف                                                                                               

                           : I گذاريسرمايه                                                                                         

                                                                           G : مخارج دولتي

    : X–M           (خالص صادرات) حساب جاري                                                              

بررسي پايه اصلي  از معادله حسابداري درآمد ملي براي تحليل ١٣)2012( كه لام گونههمان

خصوصي بهره برد ما نيز  اندازپس شكاف، كسري بودجه و اريرابطه بين كسري حساب ج

به همين معادله استناد خواهيم  ،در اين تحقيق براي بيان چارچوب تئوريك در يك اقتصاد باز

) ٢در اقتصاد باز برابر است با معادله ( )S( ملي اندازپسبا توجه به معادله درآمد ملي،  كرد.

  به شرح زير:

)٢    ( S = Y – C – G + X –M      

) به ٢معادله ( با بازنويسيبوده و بنابراين در يك اقتصاد آزاد  Y - C - G =I در اين معادله

  :خواهيم داشت زيرشرح 

                                                                   )٣ (                    S = I + X –M   

د به دنبال سرمايه توانمي، يك كشور بازكه در يك اقتصاد  شودميمشاهده ) ٣معادله (ق بط

با  .داخل و خارج از كشور باشد تا درآمد خود را افزايش دهد از گذاريسرمايهبراي 

با  گذاريسرمايه – اندازپستعادل  مشخص است كه )٤معادله (طبق  )،٣معادله ( بازنويسي

 گذاريسرمايهبرابر با  (S) اندازپسيعني اگر در يك اقتصاد باز  ؛تعادل خارجي برابراست

(I)   داخلي باشد،  اندازپسفراتر از  گذاريسرمايهباشد، حساب جاري در تعادل است و اگر

  كشور با  كسري حساب جاري مواجه خواهد بود.

                                                               )٤    (               S - I = X –M   

                                                                                   
  .استگذاري سرمايه –انداز انداز اشاره كرديم منظور همان شكاف پسدر مواردي كه در متن به شكاف پس. ١١

  
12. Richard G. Lipsey, Courant Paul N., and Ragan Christopher TS., “Principles of 
microeconomics,” (11 thed., United States: The Addison-Wesley Publishing Company, 1999), 
337. 
13. Lam 



حساب جاري به اين موضوع اشاره كرد،  ١٤)1991( كروگمنابتدا  كه گونههمانراين ببنا

  برابر است.  گذاريسرمايهو  اندازپسبلكه با تفاوت  ،با تفاوت صادرات و واردات تنهانه

تي كه در صور به  (Sg) تيدول اندازپسو   (Sp) خصوصي اندازپسبه  ملي اندازپستفكيك 

  :گيردميانجام  است نشان داده شده )٥(معادله 

                       )٥(              S= Sp + Sg                        

خصوصي بخشي از درآمد غير قابل تصرف است كه به جاي مصرف  اندازپس ازآنجاكه  

دولتي برابر است  اندازپساز طرف ديگر،  وخواهيم داشت را ) ٦معادله (، شودمي اندازپس

 توانمي) به شرح زير ٧به صورت معادله ( كهبا تفاوت بين درآمد دولت و مخارج دولت 

  نوشت:

Sp = Y-T-C                          )٦(  

Sg = T-G                              (٧) 

) ٣) در معادله (٧و ( )٦با جايگذاري معادله ( درآمد مالياتي دولت است. Tدر اين معادلات 

  دست پيدا كرد: توانمي) به شرح زير ٩آن به معادله ( بازنويسيسپس با و ) ٨به معادله (

 )٨(Sg                     -Sp = I + X –M  

)٩( (T-G)               -Sp = I + X –M  

دولت و بخش خصوصي روي تعادل خارجي  اندازپس تأثيربراي تجزيه و تحليل و در نهايت 

  :كنيمميمرتب ) به شرح زير ١٠) را به صوت معادله (٩معادله (

 (T –G) + (Sp –I) = (X –M)           )١٠(  

بر اساس الگوي  گانهسهاصلي جنبه تئوريك موضوع كسري  اين معادله در واقع چارچوب

بدين شرح  آن به تحليل  )1988(١٥بوشكينزي درآمد ملي براي يك اقتصاد باز است كه دورن

و تعادل شكاف  (T-G)تعادل بودجه دولت جمع با  (X-M) تعادل حساب جاري : پردازدمي

. اين معادله همچنين اطلاعات بنيادي مربوط به كسري دوگانه برابر است (Sp -I)  اندازپس

 Sp)داخلي يا گذاريسرمايهخصوصي تقريباً برابر با  اندازپساگر  كه در آن دهدميرا ارائه 

≅ I)  از اين  ينبنابرا ؛با تراز حساب جاريخواهد بود اقتصاد برابر  ك، تراز بودجه يباشد

اين يم استدلال كنيم كه دو تراز به صورت دوگانه با يكديگر در ارتباط هستند. توانميطريق 

كمبود در صورت عدم جبران  موضوع همان رويكرد متعارف كينزي است كه در آن

ارتباط حساب جاري دولتي توسط بخش خصوصي، كسري بودجه و كسري  اندازپس

 اندازپساگر  آن است كه در اين معادله ترمهمنكته  . اماخواهند داشتتنگاتنگي با هم 

داخلي در مقايسه با  اندازپسبرابر نباشد، يعني كمبود  گذاريسرمايهخصوصي با 

                                                                                   
١٤. Krugma 

١٥. Dornbusch 



 گانهسه، با كسري  (T<G) و تراز بودجه منفي باشد بوده  (Sp<I)داخلي هايگذاريسرمايه

از منظر  كه در آن مجموع دو كسري داخلي برابر با كسري تجاري است. شويمميمواجه 

خصوصي  اندازپساست كه اگر كسري بودجه همراه با شكاف تئوريكي، اين بدان معنا 

  است. ناپذيراجتناب گانهسه هايكسريوجود داشته باشد، 

اين  و گويدنمي هاكسريهيچ چيز درباره علل و ارتباطات  خودخوديبه) ١٠معادله (البته 

دلايل و ارتباطات مربوط به حوزه اقتصاد كاربردي است. ديدگاه رايج اين است كه كسري 

رايج اين مشكل كاهش  حلراهبوده و  گانهسهيا  دوگانه هايكسريبودجه دليل اصلي 

با توجه به وجود شكاف  دهندميكسري بودجه است. اما بررسي نتايج مطالعات مختلف نشان 

جاري بسيار پيچيده و مبهم ، بررسي رابطه ميان كسري بودجه و كسري حساب اندازپس

 يك از اين سه تعادل كلان اقتصادياست كه هر  بينيپيشقابل  مسئلهاين  زيرا ١٦.است

 گذاريسرمايه-اندازپسدر اين بين، اگر تراز  ، مازاد يا تعادل شوند.يدچار كسرند توانمي

اعتبار فرضيه كسري  ،تعادل بخش دولتي دچار كسري شوندعدم بخش خصوصي همراه با 

شده و تعادل خارجي و اگر در بخش داخلي صرفاً تعادل بخش دولتي دچار كسري  گانهسه

   ١٧.است تأييدد رفرضيه كسري دوگانه مو اعتبار را مختل نمايد،

در دو گروه كه تعدادي از رويكرد  توانميرا  دوگانهمطالعات مربوط به فرضيه كسري 

كردند.  بنديطبقه، كنندميبرابري ريكارديني و تعدادي ديگر از رويكرد كينزي حمايت 

با فرض وجود  ١٩)1963( و ماندل ١٨)1962( البته به لحاظ تئوريك طبق مطالعات فلمينگ

 چون ييرهايمتغ راه از دولت، بودجه يكسر شيكشور كوچك و تحرك كامل سرمايه، افزا

اما اين امر به لحاظ كاربردي   ٢٠.گذاردمي تأثير كسري تجاري بر افزايش ارز نرخ و بهره نرخ

قابل براي كشور ايران به دليل عدم امكان تحرك كامل سرمايه و به لحاظ ساختار اقتصادي 

  .   به تشريح تئوريك و كاربردي موضوع پرداخته نشده است روازاين؛ نيستاتكا 
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كه دليل اصلي  كنندميدارند استدلال  گانهسهمطالعاتي كه سعي در اثبات فرضيه كسري 

بودجه  زمانهم هايكسريبوده و عدم تعادل داخلي ( ملي اندازپس، كمبود كسري بودجه

گرچه در ادبيات  ٢١.خواهد گرديدعدم تعادل حساب جاري  منجر به بروز) اندازپسو 
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  مطالعات داخلي -٣-٢
در داخل كشور  گانهسهتحقيقي در خصوص ادبيات كاربردي فرضيه كسري  ينكهابا توجه به 

انجام نشده است به تعدادي از مطالعات داخلي انجام شده در خصوص آزمون فرضيه كسري 

  .پردازيمميدوگانه به شرح زير 

 يابانيو خ  وايشدر تحقيقي كه توسط  ١٣٣٨-١٣٧١دوره  هايدادهوجود كسري دوگانه براي 

) ١٣٨٨( يويحيات نونژاد و مطالع .شد تأييد ،) به روش آزمون همگرايي انجام گرفت١٣٧٥(

وش نيگرنجر، تحقيق  فرز–انگل  ياز روش آزمون هم جمع ١٣٥٣-١٣٨٦براي دوره زماني 

ه يو تجز يبا روش آزمون هم انباشتگ ١٣٥٠-١٣٨٥) براي دوره زماني ١٣٩٠( بخشو فرح

توسط سيستم معادلات  ١٣٤٢-١٣٧٣) براي دوره ١٣٧٨وصاليان ( مؤمنيو مطالعه  انسيوار

 يدند. اين در حالي هست كه مطالعه حافظكر تأييدكسري دوگانه را  يهفرضنيز اعتبار  زمانهم

اعتبار فرضيه  تأييدبه عدم  ١٣٤٢-١٣٨٣ هايدادهبا روش رگرسيون براي  )١٣٨٦( يوسفيو 

) ١٣٩١كچومثقال ( انيزوارئيد. اعتبار فرضيه برابري ريكارديني انجام تأييدكسري دوگانه و 

براي دوره  يبردار يح خطايتصح يو الگو يبردار يخود همبستگ يگيري الگوكاربهبا 

به وجود  بلندمدتد و در كر تأييداعتبار فرضيه كسري دوگانه را  مدتكوتاهدر  ١٣٤٢-١٣٨٥

و  يقادرمطالعه  .رسيد يحساب جار يبودجه و كسر ين كسريه بيدوسو يرابطه عل

و توابع  يبردار ونيخودرگرس با تخمين مدل ١٣٦٩-١٣٩٠ هايدادهبراي  )١٣٩٥همكاران (

تهي شد. در تحقيق من يحساب جار يودجه و كسرب يان كسريم ييبه واگرا ايضربهواكنش 

) طبق ١٣٩٤زاده (يو عل سالكهن مطالعه ت گرنجر وي) طبق آزمون عل١٣٨٦و تابنده ( يصمد

ن يب يچ ارتباطيه بلندمدتجوهانسن در  يهم انباشتگ و آزمون يبردار ونيخودرگرس مدل

 سويهيك يرابطه علّ مدتكوتاهاما در  ،نشد مشاهده يحساب جار يبودجه و كسر يكسر

   به اثبات رسيد. يحساب جار يبودجه به سمت كسر ياز كسر

تحقيق  شناسيروش -٣  



بيشتر از  ياقتصادسنجدر تصريح مدل  ،دهدمينشان  هاكسريدر خصوص رابطه  مطالعات

رويكرد رگرسيوني خود برداري  و ٢٢يوني برداريخودرگرس يتحليل عليت گرنجر، الگو

(ARDL)  توانميمختلف و گاهي متضاد مطالعات را  آمدهدستبهاستفاده شده است. نتايج 

د چالشي را براي توانميمختلف تخمين نسبت داد كه  هايروشو  هانمونهبه استفاده از 

يكي از به عنوان  را )ARDL(ما در اين تحقيق  روش  ٢٣.كندايجاد  هاسياستتدوين 

حداقل  هايونرگرس اين .ايمگرفتهبكار  هاكسريمرسوم در ادبيات كاربردي  هايروش

مربعات استاندارد هستند كه در آنها هر دو دسته متغيرهاي وابسته و متغيرهاي توضيحي به 

 اقتصادسنجيچند دهه هست كه در  هامدلاگرچه از اين  ٢٤.شوندميصورت وقفه دار ظاهر 

اخير به عنوان روشي براي بررسي روابط همگرايي  هايسال، اما اين روش در شودمياستفاده 

محبوبيت  ٢٦)2001و همكاران ( و پسران ٢٥ )5199( بين متغيرها از طريق كار پسران و شين

 ترسادهيك روش  ينكها، اول استمطالعه ما  داد. اين الگو به چند دليل مناسب خود را ارتقا

، زيرا امكاني را فراهم استمانند آزمون همگرايي يوهانسن و جوسيليوس  هاييروشاز 

روش حداقل مربعات بر اساس يك رابطه خود  يريكارگبهكه بردار همگرايي با  كندمي

 ينكهابه دست آيد. دوم  اندشدهتعيين  يخوببهي كه هايوقفهبا و توزيعي  هايوقفهبازگشت با 

 ند توانمييعني  ؛ضرورتي ندارد تا همه متغيرها از درجه انباشتگي يكساني برخوردار باشند

I(0) ياI(1) اين روش را بكار برد كه  توانميو يا تركيبي از هر دو باشند، فقط در صورتي ن

I(2)   مرتبط  بلندمدترا به  مدتكوتاه هايپوياييالگويي هست كه  ينكهاباشند. سوم

را به منظور بررسي چگونگي تعديل عدم تعادل  ٢٧، يعني الگوي تصحيح خطاكندمي

متغير  (ARDL)استفاده از مدل در صورت  ينكها. چهارم كندميارائه  بلندمدتبه  مدتكوتاه

 موضوع فرايند آزمون هم انباشتگي در مدل وجود داشته باشد كه اين در دتوانميمجازي 

اين روش براي  ٢٨)2002بر اساس نظر هاگ (. يستن شدهيرفتهپذآزمون جوهانسون  در

تحقيق انجام شده توسط آلام و  .بيشتري دارد ييكارانمونه كوچك و يا محدود،  هايداده

حتي زماني كه متغيرهاي  هاتخمين نتيجه )ARDL(نشان داد كه در رويكرد  ٢٩)2003( كوازي

  .باشدميهستند، بسيار معتبر و قابل اتكا  زادرونتوضيحي 
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  معرفي مدل  -١-٣
معادله  را با توجه به كسري حساب جارير روي متغيرهاي اقتصادي اثرگذا سازيمدل

 اختصاربه) ١١معادله (مطابق  ،تحقيق اتچارچوب تئوريك و فرضي مبناي بردرآمدي كينزي 

  نشان داد:

CAD=f (BD, SD, DUM)                                                        )١١(  

 

  با نگاهي به واقعيات اقتصاد ايران تحقيق متغيرهايمعرفي  -٢-٣
، گرددمي متأثراز تجارت نفت  شدتبهتعادل داخلي اقتصاد نفتي مانند ايران  اينكهبا توجه به 

 تأمينتعادل خارجي و  ، ويژهبهاقتصاد  هايبخشبراي جدا كردن آثار تجارت نفت از ساير 

كسري بودجه دو سبك محاسباتي براي متغيرهاي اين تحقيق در نظر گرفته شده است. 

به شرح  )اقتصاد نفتي( Bو مدل  )غيرنفتياقتصاد ( Aبراي تخمين مدل  متغيرهاي اين مدل

  :گردندميزير معرفي 

 Bو  Aروش محاسبه متغيرهاي مدل  -١-٢-٣
  

 هايسرياز بانك اطلاعات  آمدهعملبهطبق محاسبات :  )CAD( حساب جاري كسري

از كسر كل صادرات كالاها، كه است خدمات تراز  و تراز بازرگاني كالا شاملزماني 

جاري  هايقيمتبه ها و پرداختخدمات  ،از كل واردات كالاها هادريافتو  خدمات

و در  تجارت نفت ناديده گرفته شده   Aبراي مدل  اين متغيرمحاسبه در . است آمدهدستبه

  تجارت نفت و گاز ديده شده است.   Bمدل

از جمع تراز عملياتي (شامل درآمدهاي عمومي  Aاين متغير براي مدل ): BDجه (دبو كسري

منابع ناشي از منهاي  ايسرمايه هايداراييجاري) و خالص واگذاري  ايپرداختهمنهاي 

جمع تراز از  تعادل بودجه  B مدل دربه دست آمده است.  هاي نفتيفروش نفت و فرآورده

، است هاي نفتيمنابع ناشي از فروش نفت و فرآوردهدولت كه شامل  ياهيو سرما ياتيعمل

  .  محاسبه گرديده است

ه يل سرماكيشتبخش خصوصي از  اندازپس از كسر):  (SDگذاريسرمايه -اندازپس شكاف

بخش  اندازپسآمار به دليل عدم دسترسي به كه  به قيمت جاري به دست آمدهثابت ناخالص 

ناخالص ملي  اندازپسبخش دولتي و كسر آن از  اندازپساز محاسبه اين متغير خصوصي 

  حاصل گرديده است. 



 ٣٠ياهيو سرما ياتيمطلق مجموع تراز عمل از قدر Bدولتي در مدل  اندازپسبراي محاسبه 

زماني بانك مركزي،  هايسريشده در بانك اطلاعاتي طبق تعريف انجام. ايمگرفتهكمك 

 شاملاست كه  يمال هايدارايي يخالص واگذار معادل ايسرمايهو  ياتيقدر مطلق تراز عمل

 هايدارايي هايسرفصل ترينعمدهو  بوده يمال هايداراييتملك  يمنها يمال هايدارايي

صندوق توسعه  موجود درنابع مالي و م يلات خارجيتسه، يفروش انواع اوراق اسلام، يمال

مدل دولتي در  اندازپسمحاسبه براي  .را داشته باشند اندازپسند ماهيت توانمياست كه  ملي

A اين محاسبه انجام گرفته براي سرجمع از  هاي نفتيمنابع ناشي از فروش نفت و فرآورده

  .گرددميكسر  B مدلمتغير در 

در سال  جنگ ايران و عراق كردن شكست ساختاريبرطرف براي : (DUM)متغير مجازي 

  است.  شدهبرآورد مدل استفاده  در ١٣٧١ناموفق ارزي در سال  سازييكسان و ١٣٥٩

 مليبه صورت نسبتي از توليد ناخالص  سري زماني اين تحقيق هايدادهذكر است كه  شايان

براي دوره  هاداده، محدوده زماني هادادهبا توجه به در دسترس بودن  .هستند به قيمت بازار

زماني  هايسريبانك اطلاعات از  هادادهانتخاب شده است و اين  )١٣٩٦-١٣٥٧ (زماني

 استخراج گرديده انك مركزي جمهوري اسلامي ايرانب هاي ملي ايرانحساب و اقتصادي

  . است Eviews 10 هامدلبرآورد  مورد استفاده براي افزارنرماست. همچنين 

وگيري از بروز مشكل رگرسيون الزامات براي جل تريناصليسري زماني از  هايتحليل در

. براي انجام كار از آزمون باشدميآزمون ايستايي كليه متغيرهاي به كار رفته در مدل كاذب، 

و در اين روش بر اساس معيار شوارز  كرديماستفاده  )ADF( يافتهيمتعممعمول ديكي فولر 

برآورد بدون خود همبستگي با چند وقفه در آن كه  كنيممي گيريتصميم) SBCبيزين (

  .گيردميصورت 

 ARDLاز طريق رويكرد زماني به تخمين مدل تحقيق  هايسريپس از بررسي ايستايي 

، مرحله اول شامل بررسي تخمين معادله پويا  شامل سه مرحله است اين رويكرد .پردازيممي

ما برآورد . از همان معادله است مدتكوتاهو  بلندمدتو مرحله دوم و سوم برآورد ضرايب 

را تنها در صورتي انجام خواهيم داد كه رابطه همگرايي بين متغيرهاي مدل  بلندمدتضرايب 

تخمين پوياي  ،مدلتخمين اين بنابراين نقطه شروع عمومي براي  .در مرحله اول پيدا كنيم

                                                                                   
 ين تراز، با لحاظ خالص واگذارياست. در واقع ا )يماليرغي (اهيسرما يهاييدارا يهمان خالص واگذاراي تراز سرمايه ٣٠.

كه معمولاً  )يدآيبه دست م يايهسرما يهايياز تملك دارا يه ايسرما يهاييدارا ي(كه از تفاضل واگذار يايهسرما يهايدارا
    .كنديرا جبران م ياتيتراز عمل ياز رقم منف يمثبت است، بخش يعدد

  



 ٣١خطاي نامقيد مدل تصحيحكه در واقع همان  ARDLاست. فرم پوياي مدل  يادورهانيم

 بلندمدتعدم وجود رابطه  ااعتبار اين فرضيه به معن تأييدكه  ،به آزمون فرضيه صفر است

 .پردازدمي

 ايمپرداختهبرگشتي  هايآزمونبراي آزمون پايداري مدل با گذشت زمان، به انجام سپس 

و از اين مزيت برخوردار است كه نيازي به  گيردميكه بر مبناي پسماندهاي بازگشتي انجام 

پسماند  هايآزمونبنابراين ثبات ساختاري مدل با استفاده  .ندارد شدن نقطه شكستمشخص

ارزيابي  ٣٤)1975( ارانكبراون و هم ٣٣و مجذور پسماند تجمعي بازگشتي  ٣٢تجمعي بازگشتي

  . شودمي

بين متغيرهاي مدل در تخمين الگوي  بلندمدتبراي اثبات وجود رابطه در مرحله بعدي 

(ARDL)  بنابراين . گيريمميكمك  بلندمدتاز آزمون گرايش الگوي پويا به سمت تعادل

 )زمون والدآ(به همجمعي يا همان باند تست  هاكرانهزمون پس از تخمين معادله پويا، از آ

 بلندمدتاز وجود رابطه  تا شودميپرداخته  Fان به محاسبه آماره ه توسط پسران و همكارك

عادل ت سويبـه  مدتكوتاه هايتعادلل عدم يه تعدكنيا يبه منظور بررس انتهادر . شويممطلع 

  .ستفاده شده استا )ECM(، از مدلشودميبلندمدت چگونه انجام 

  

 تجربي . نتايج٤

فولر -، ايستايي هر يك از متغيرهاي معادلات با استفاده از آزمون ديكيبراي برآورد مدل

مورد B و Aي هامدلبراي  )٣) و (٢در جدول (  %٥و  %١در سطح معناداري  افتهيميتعم

در  I(2)عدم وجود متغير  تأييدصرفاً به منظور  كه ين آزمونادر  .بررسي قرار گرفته است

كه برخي از متغيرها در سطح ايستا بوده و برخي ديگر  شودميملاحظه  ، مدل انجام شده

اطمينان حاصل . بنابراين باشدمي ايستا ايستا،ه اول متغيرهاي غيربغيرايستا هستند اما تفاضل مرت

از متغيرها داراي انباشتگي  يكهيچبوده و  I(1) و  I(0)ايستايي متغيرها تركيبي از  كه شوديم

 توزيعي هايوقفهبازگشت با  خوداز الگوي پركاربرد  توانميو  نبوده I(2)از درجه دو 

  .استفاده كرد

  

                                                                                   
٣١. Unrestricted Error Correction Model (UECM) 

٣٢. CUSUM 

٣٣. CUSUMSQ 

٣٤. Brown et al. 

   Aآزمون ريشه واحد متغيرهاي مدل  -٢جدول 



  تحقيق هاييافته: منبع    

  

 
  

سبب  بهمدل هر دو در . وقفه بهينه است مناسب انتخاب مدل  (ARDL) مدل دومين فرايند

نتيجه . ساخته شده است شوارتزبر اساس معيارهاي اطلاعاتي  كم بودن تعداد مشاهدات

نتيجه و  ) ارائه شده است٤در جدول (  ARDL (1,0,4,0)توسط Aمدل  برآورد مدل پويا براي

 ) ارائه شده است.٥در جدول (  ARDL (1,2,0)توسط Bمدل  برآورد مدل پويا براي

  

  CAD) متغير وابسته( Aبراي مدل  ARDLمدل پوياي ):٤(جدول

  متغير
  با روند مبدأعرض از   بدون روند مبدأعرض از 

  كميت بحراني  آماره آزمون  كميت بحراني  آماره آزمون

BD ٢١/٤  -٨٣/٢  -٩٣/٢*  -١٤/٣-  

D(BD) -  -  ٢١/٤**  -٥٤/٦-  

SD ٢١١/٤  -٥٣/٢  -٦١/٣  -٠٠/٢-  

D(SD) ٢١/٤**  -٢٨/٦  -٦١/٣**  -٢٠/٦-  

CAD ٥٢/٣*  -٩١/٣  -٦١/٣**  -٩٧/٣-  

D(CAD) -  -    -  

  درصد ٥درصد، * در سطح  ١** در سطح 

   B آزمون ريشه واحد متغيرهاي مدل-٣جدول 

  متغير
  با روند مبدأعرض از   بدون روند مبدأعرض از 

  كميت بحراني  آماره آزمون  كميت بحراني  آماره آزمون

BD ٢١/٤  -٠٧/٣  -٦١/٣  -٨١/٢-  

D(BD) ٢١/٤**  -٨٦/٧  -٦١/٣**  -٩٣/٧-  

SD ٢١/٤  -٥١/٣  -٦١/٣  -٩٠/١-  

D(SD) ٢٢/٤**  -٤٠/٦  -٦٢/٣**  -٥٠/٦-  

CAD ٢١/٤**  -٨٦/٤  -٦١/٣*  -٠٦/٤-  

D(CAD) -  -    -  

 درصد ٥درصد، * در سطح  ١** در سطح 

  تحقيق هاييافته:  منبع



  احتمال مقدار tمقدار آماره   ضريب  متغير توضيحي

CAD (-1) ٠٠/٠  ٦٦/٤  ٥٠/٠  

BD ٠٠/٠  ١٢/٤  ٨٠/٠  

SD ٠٠/٠  -٣٦/٣  -١٨/٠  

DUM* ٠٠/٠  -١٨/١٩  -٤٨/٠  

Prob= ٠٠/  F= ٦٧/٥٨  𝑹𝟐= ٤٩/٠  

نشده است.  گزارشكه در جدول است   ٤تا  ١ هايوقفه دارايمتغير مجازي  *  

تحقيق هاييافته:  منبع  

 اندازپسهر دو متغير كسري بودجه و شكاف  Aبراي مدل  شودمي) مشاهده ٤در جدول (

متغير كسري بوده در تعيين كسري حساب جاري نقش دارند،  دارامعندرصد  ٩٥در سطح 

اثر منفي روي كسري حساب جاري  اندازپسشكاف علامت مورد انتظار را دارد اما بودجه 

  دارد. 

  CAD) متغير وابسته( Bبراي مدل  ARDLمدل پوياي ):٥(جدول

  احتمال مقدار tمقدار آماره   ضريب  متغير توضيحي

CAD (-1) ١٧/٠  ٣٧/١  ١٥/٠  

BD ١١/٠  -٦٠/١  -٣٩/٠  

BD (-1) ٩٠/٠  ١٢/٠  ٠٢/٠  

BD (-2) ١٠/٠  -٤٧/٢  -٤٢/٠  

SD ٠٠/٠  ٩٢/٥  ٣٩/٠  

DUM ٠٠/٠  -٢٨/٣  -٠٦/٠  

Prob= ٠٠/  F= ٩٢/٢٢  𝑹𝟐= ١٨/٠  

تحقيق هاييافته:  منبع  

 معناداردرصد  ٩٥در سطح  اندازپسمتغير شكاف  Bبراي مدل  شودمي) مشاهده ٥در جدول (

علامت مورد انتظار را  اندازپسبوده در تعيين كسري حساب جاري نقش دارند، شكاف 

  .است اثريباما متغير كسري بودجه روي كسري حساب جاري  ،دارد

 درصد تغييرات متغير A٩٤ در مدل  كه دهدمي) نشان ٥) و (٤در جداول ( 𝑅ଶهمچنين مقدار  

توضيح داده تغييرات متغير وابسته توسط متغيرهاي مستقل درصد  B٨١ در مدل  وابسته و

  دارد. مدل هر دو يبالا يدهندگحيتوض قدرت از كيحا و اين امر شودمي



 ،بنرجي انباشتگي هم آزمون بلندمدت رابطه وجود از نانياطم يبرا ا،يپو معادله برآورد از پس

وابسته  ريمتغ وقفة با بيضر آزمون نيا انجام يبرا را انجام داديم ٣٥)1993( دولادو و مستر

CAD (-1) كميت آماره قدر مطلق  نموديم. ميتقس ارشيمع انحراف بر و ردهك مك يك از را

t  براي مدل A  و براي مدل  ٥ مقدارB از مقادير بحراني موجود در جدول بنرجي،  ٧٢/٧مقدار

يم رابطه توانميفرضيه صفر رد شده و بنابراين  ؛بوده تربزرگ -٢٧/٣دولادو و مستر، يعني 

  .را براي هر دو مدل تفسير كنيم بلندمدت

 ،شكل تبعي مدل ،در خصوص جملات اختلال ٣٦تشخيص هايآزمونمدل،  پس از برآورد 

) براي هر دو مدل ٦طبق جدول ( و ناهمساني واريانس، توزيع نرمال مشكل خودهمبستگي

  .كنندمي تأييدتخميني را  هايمدلصحت همگي انجام گرفته كه 

تشخيص  هايآزمون ):٦جدول(  

هاآزمون  
A مدل B مدل 

LM F LM F 
 احتمال آماره احتمال آماره احتمال آماره احتمال آماره

٣٦/٠ فرم تبعي مناسب  ٧١/٠  ١٣/٠  ٧١/٠  ٧٥/١  ٠٨/٠  ٠٨/٣  ٠٨/٠  

همبستگي سريالي 

 جمله پسماند
١٢/٢  ١٤/٠  ٢٢/٥  ٠٧/٠  ٣٩/٠  ٦٧/٠  ٠٠/١  ٦٠/٠  

توزيع نرمال جمله 

 پسماند
١٢/٢  ٣٤/٠  - - ٦٣/٠  ٧٢/٠  - - 

٦٦/٠ واريانس ناهمساني  ٤١/٠  ٦٩/٠  ٤٠/٠  ٣١/٠  ٥٨/٠  ٣٢/٠  ٥٦/٠  

 تحقيق هاييافته:  منبع

  

ه آيا تابع كسري حساب كبراي تعيين اين (CUSUMSQ) و (CUSUM) هايآزموننتيجه 

نشان داده شده  ) براي هر دو مدل٢و ( )١نمودار (جاري در طول دوره مطالعه پايدار است در 

باقيمانده بازگشتي از تابع كسري حساب جاري برآورد شده در نمودار  اينكهاست. با توجه به 

پسماند تجمعي و مجذور پسماند تجمعي در داخل مرزهاي دو خط بحراني در سطح خطاي 

گفت كه شواهدي از عدم  توانميدرصد  ٩٥درصد قرار دارد، بنابراين در سطح اطمينان  ٥

شده دركل دوره و رگرسيون تخمين زده شودميديده نتحقيق ثبات پارامترها در طول دوره 

  صحيح است.  ها، پايدار و تصريح آنهر دو مدل در  مشاهده

                                                                                   
٣٥. Banerjee et al. 
٣٦. Diagnostic Tests 
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  تحقيق هاييافتهمنبع : 
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  Bپسماند تجمعي و مجذور پسماند تجمعي مدل -٢نمودار 

  تحقيق هاييافتهمنبع : 

از طريق آزمون باند  يبلندمدت بين متغيرها در ادامه لازم است كه وجود و يا نبودن رابطه

) به شرح زير گزارش شده است. در ٧د كه نتايج آن در جدول (قرار گيرن مدل مورد آزمون

و حد پاييني  I(1)زماني  هايسرياين روش، دو حد بحراني ارائه شده است، حد بالايي براي 

 ٣٧)2005( از مقادير بحراني نارايان Fبراي آماره  ، همچنينباشدمي )0I( هايسريبراي 

از مقدار حد بالايي بيشتر باشد، فرض صفر  شدهمحاسبه Fاستفاده شده است. چنانچه مقدار 

كمتر از حد پاييني باشد، فرض صفر رد  F، و چنانچه مقدار آماره شودميعدم همگرايي رد 

گرفت،  اينتيجه توانميقرار گيرد، ن هامحدودهدر درون  Fكه آماره صورتيو در گرددمين

اثبات  بلندمدتوجود رابطه تعادلي  كهدرصورتيدرجه انباشتگي متغيرها را بدانيم.  اينكهمگر 

 )ARDL(متناظر با آن به كمك روش  )ECM(و بلندمدتگردد در مرحله دوم، ضرايب 

مقدار بحراني حد  بيشتر از شدهمحاسبه  F ) مقدار آماره٧طبق جدول ( .گرددميبرآورد 

بين كسري حساب  بلندمدتبنابراين يك رابطه تعادلي  .باشدمي براي هر دو مدل بالايي

                                                                                   
٣٧. Narayan 



بين  بلندمدتوجود دارد. بنابراين ما قوياً فرضيه وجود رابطه آن  هايكنندهتعيينجاري و 

 . كنيممي تأييدرا  Bو  A مدلهر دو  متغيرهاي

  بلندمدتبراي وجود رابطه نتايج آزمون باند  -٧جدول 

  مدل

  

مرتبه وقفه 

  (شوارتز)

٣K= 

  براي دو رگرسور  شدهمحاسبه Fآماره 

 

A 
ARDL ( 1,0, 4, 

0 )  
*٠٨/٨  

  باند بالا
I(1)  

 باند پايين

I(0) 
 Fآمده براي آماره دستمقادير بحراني به

١٠  ٣٧/٢  ٢٠/٣%  

٥    ١٥/٣  ٦٧/٣%  

١    ٦٥/٣  ٦٦/٤%  

  مدل

 

مرتبه وقفه 

 (شوارتز)

٢K=  

 براي دو رگرسور شدهمحاسبه Fآماره 

B  ARDL ( 1,2, 0 )  *٩٢/١٥  

  باند بالا
I(1)  

 باند پايين
I(0)  

  Fآمده براي آماره دستمقادير بحراني به

١٠  ٦٦/٢  ٣٥/٣%  

٥  ١٠/٣  ٨٧/٣%  

١    ١٣/٤  ٠٠/٥%  

  %١سطح اهميت    *

  تحقيق هاييافته:  منبع    

 Aمدل پس از اطمينان از وجود رابطه بلندمدت و برقراري فروض كلاسيك، نتايج تخمين 

ضريب هر دو ضريب معنادار هستند. زير نشان داده شده است. به شرح ) ٨جدول ( در  Bو 

كسري بودجه اثر اقتصاد غيرنفتي در  .قابل توجه استبسيار  مدل كسري بودجه در هر دو

اين  .گرددميمشاهده مثبت روي كسري حساب جاري داشته و در اقتصاد نفتي اين اثر منفي 

مثبت كسري بودجه روي كسري حساب  تأثيراست كه انتظارات تئوريك مبني بر  بدان معنا

يك واگرايي در ارتباط بين  اقتصاد نفتيه اما در گرديدبرآورده  غيرنفتياقتصاد در جاري 

كسري بودجه روي كسري حساب  تأثير .شودميديده حساب جاري  و كسريكسري بودجه 

و قابل توجه  اما دليل عمده. باشدميدر هر دو مدل  اندازپسشكاف  تأثيراز  ترقويجاري، 

تعادل اثر . است اندازپسشكاف  افزايش، در اقتصاد نفتي حساب جاريكسري  افزايش

تعادل بخش خارجي در اقتصاد نفتي و  روي گذاريسرمايه – اندازپسبودجه و تعادل 



با  اندازپسفتي شكاف در اقتصاد ن. كنندميعمل يكديگر  كاملاً در نقطه مقابل  غيرنفتي

ظاهر شده كسري حساب جاري در تعيين  منفيضريب  باو در اقتصاد غيرنفتي  ضريب مثبت

با ضريب  غيرنفتيو در اقتصاد با ضريب منفي اقتصاد نفتي در كسري بودجه  كهدرحالي .است

مالي كسري بودجه  تأميندر اقتصاد نفتي  .مثبت در تعيين كسري حساب جاري نقش دارد

شدن حساب جاري نفتي به واسطه افزايش نياز تربه باعثاتكا به منابع نفتي  باتوسط دولت 

دولتي روي  اندازپسو آثار مخرب كاهش  گرديدهدولت به درآمد حاصل از صادرات نفت 

 ل خارجي شده است.دروي تعا اندازپسمنفي شكاف  تأثيربخش خصوصي، باعث  اندازپس

 از طريق افزايش جذب داخليكسري بودجه دولت  يرنفتيغاقتصاد  دراين در حالي است كه 

ضمن آنكه در اين شرايط افزايش   است، گرديدهنفتي غيرتراز حساب جاري  شدنبدتر باعث

كاستن از اثرات تخريبي كسري بودجه روي كسري حساب  واسطهبه اندازپسشكاف 

 .گرددميباعث بهبود حساب جاري  ،جاري

  بلندمدترابطه  ضرايب -٨جدول 

B  A مدل  

CAD  CAD متغير وابسته  

  متغيرهاي مستقل  ضرايب  ضرايب

*٦٠/١**  -٩٣/٠  BD 

*٣٧/٠*  ٤٦/٠-  SD  

١٣/٠*  ٠١/٠  C  

-  *٤٩/٠-  DUM 

  ٥، ** سطح اهميت %%١سطح اهميت    *

  تحقيق هاييافته:  منبع

 كهاست  (ECM) ارائه مدل تصحيح خطا (ARDL) شآخرين قسمت از تخمين مدل به رو

 نتايج آن كه شودميآنها ارتباط داده  بلندمدتمتغيرها به مقادير  مدتكوتاهدر آن نوسانات 

دوره در هر  كرد كهبيان  توانميا توجه به نتايج جدول فوق ب .ارائه شده است) ٩(در جدول 

تعديل شده  مدتكوتاهتعديل در  ياز خطادرصد  ٨٤درصد و ٤٩به ترتيب   Bو  Aدر مدل 

با  غيرنفتيو در اقتصاد  چشمگيراقتصاد نفتي با سرعت  . حركت به سمت تعادل دراست

يي زادرونبودن ضريب جمله تصحيح خطا بيانگر معنادار .گيردميصورت  نسبتاً بالاسرعت 

بيانگر آن  بـودن ضريب جمله تصحيح خطا. منفـيحساب جاري است كسريمتغير وابسته 

يب ضرتنها  .كندميبلندمدت به سمت تعادل حركت  كـه هـر عـدم تعـادلي در الگـو دراست 

بلندمدت  ضريبنسبت به است كه  غيرنفتيدر مدل  اندازپسشكاف  مدتكوتاه با اهميت در



شكاف گفت كه اثر  توانميدر نتيجه . باشدميبوده و مثبت برخوردار  بيشتري آنها از رقم

و شده  كمتر زمانبه مرور  بوده ومثبت  مدتكوتاهدر روي كسري حساب جاري  اندازپس

حساب شدن كسري ل اثر منفي متغير مجازي روي بدتردر هر دو مد .شودمي در نهايت منفي

  جاري مشهود است.

  سياستي هايتوصيهو   گيرينتيجه -٥
فرضيه كسري دوگانه آزمون اعتبار موضوع  اخير، هايسالطي  در ادبيات اقتصادي كلان باز

بر در ايران صرفاً در اين زمينه  گرفتهانجاممطالعات تجربي برخوردار است.  ويژه ياز اهميت

نتايج كه به  است انجام شده و برابري ريكاردويي فرضيه كسري دوگانهآزمون اعتبار  يرو

 مهم و پوياي شنق در نظر گرفتنبا مطالعه اين  . درمتناقضي منتهي شده است مختلف و گاه

و كسري بودجه روي كسري حساب  اندازپسشكاف  ياثرگذارتحليل و  اندازپسشكاف 

به  گانهسهآزمون اعتبار فرضيه  با هدفتا  ،دادگامي فراتر نهاديم كه به ما اجازه جاري 

با استفاده از ادبيات ي بپردازيم. ررسببازنگري اعتبار فرضيه كسري دوگانه و ارتقاي نتايج 

  تحقيق به شرح زير حاصل شد: هاييافتهموضوع و نتايج به دست آمده، 

گرفته براي ايران در خصوص فرضيه كسري دوگانه، كه برخلاف نتيجه تحقيقات انجام .١

و  اندازپسشكاف  تأثيربا توجه به اثبات  اندشدهانجام  اندازپسبدون در نظر گرفتن شكاف 

    (ECM) و عبارت تصحيح خطا مدتكوتاهضرايب  -٩جدول 

B  A  مدل  
  توضيحي متغيرهاي ضرايب  ضرايب

٨٩/٠*  -٣٩/٠-  D(BD)  

*٠٠/٠  -  1))-D(BD( 

-  *٦٩/٠  D(SD)  

**١٠/٠*  -٠٦/٠-  DUM 

-  **٤٨/٠-  D(DUM) 

-  **٢٠/٠-  D(DUM(-1)) 

-  **٠٨/٠-  D(DUM(-2)) 

-  **٠٣/٠-  D(DUM(-3)) 

**٤٩/٠**  -٨٤/٠-  CointEq(-1) 

٩٥/٠  ٨١/٠  𝑹𝟐 

 ٥، ** سطح اهميت %%١سطح اهميت    *

  تحقيق هاييافته:  منبع 



 توانمي غيرنفتيو  در مدل نفتي زمانهمبه صورت كسري بودجه روي كسري حساب جاري 

  . كرد تأييدرا براي ايران  گانهسهاعتبار فرضيه كسري 

نتايج حاصل از انجام  .گيردنميقرار  تأييدبراي ايران مورد  دوگانهاعتبار فرضيه كسري  .٢

ناصحيح و  اندازپسگرفتن اهميت شكاف در ايران با ناديده دوگانهآزمون فرضيه كسري 

  .است اعتباربي

در ايران در اقتصاد نفتي منفي كسري بودجه روي كسري حساب جاري  تأثيربا توجه به  .٣

  افتاده است. به جاي كسري دوگانه، شرايط واگرايي دوگانه اتفاق 

مخرب براي  عامل بهبود و در اقتصاد نفتي عامل  غيرنفتيدر اقتصاد  اندازپسشكاف  .٤

  .گرددميمحسوب كسري حساب جاري 

بر خلاف اقتصاد نفتي، اثرات مخرب كسري  غيرنفتيدر اقتصاد  بخش خصوصي اندازپس .٥

   .نمايدمي بودجه روي كسري حساب جاري را جبران 

  :گرددميسياستي به شرح زير پيشنهاد  هايتوصيه اين مطالعه هاييافتهبر اساس 

كليدي  اثر دو متغيرا آگاهي ب تا مهم است گذارانسياستاين مطالعه براي  هاييافته -

ي هاسياست توانندب ،در كشور اندازپسمانند كسري بودجه و شكاف  كلان اقتصادي

نموده و  بينيپيش براي جلوگيري از بروز هرگونه بحران در توازن خارجيرا مناسبي 

   در دستور كاريشان قرار دهند.

خصوصي سياست ارتقاء جايگاه بخش  بودن اقتصاد ايران ، ينفتبا توجه به واقعيت  -

ي مناسب در خصوص تبديل هاسياستاعمال و  اندازپسبراي افزايش  در ايران

 اندازپسو كاستن از شكاف   بلندمدتدر  گذاريسرمايههاي خصوصي به اندازپس

كمك  كسري حساب جاريد به كاهش توانمي خوبيبه وكاركسبطريق بهبود فضاي 

   .كند

نتايج  اندازپساقتصادي در هنگام اتخاذ سياست بايد در مورد شكاف  گذارانسياست -

تا در ، قرار دهد مورد توجه بلندمدتبيشتر از نتايج  غيرنفتي در اقتصادرا  مدتكوتاه

تعادل داخلي و خارجي بخش خصوصي در ايجاد  اندازپسسهم ايش شاهد افز بلندمدت

  اقتصاد باشيم.

كاهش مخارج مصرفي  از جمله كسري بودجهرگونه اقدامات سياستي براي كاهش ه -

در  گذاريسرمايهافزايش سهم بودجه ساليانه براي با  دولت، بازسازي بخش خصوصي

  .شودميتوصيه عمراني  هايپروژه

مانند  هاييروشكسري بودجه دولت به  تأمينو  غيرنفتيقطع وابستگي به درآمدهاي  -

 مركز ،گرددايجاد تعادل در حساب جاري  سبب كهنحويبهفروش اوراق مشاركت 

  .توجه قرار گيرد
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Abstract 
Balancing the internal and external sectors of the economy is one of the 
important issues for adopting policies that promote stability and growth. The 
purpose of this study is to investigate the effects of budget deficit and savings 
gap on the current account deficit in Iran. In this regard, the validity of the 
twin deficit hypothesis is reviewed and the validity of the triple deficit 
hypothesis is evaluated considering the importance and role of private sector 
savings. To achieve this goal, the Autoregressive Distributed Lags (ARDL) 
model has been used to evaluate the long-run relationship. To evaluate the 
short-term dynamics between model variables, the Error Correction Model 
(ECM) in the period 1978-2018 has been used. The results of our study show 
that considering the determining role of both budget deficit and savings gap 
variables with having a completely contradictory behavior in creating external 
balance in both oil and non-oil economies, the validity of the triple deficit 
hypothesis is confirmed. The validity of the twin deficit hypothesis is not 
confirmed in Iran .Finally, the results of this study indicate that the conclusion 
of the twin deficit hypothesis test in Iran, ignoring the pivotal role of private 
sector savings and the importance of the savings-investment gap on the current 
account deficit, is incorrect and invalid. 

Keywords: Triple Deficit; Twin Deficit; Private Sector Savings; ARDL 
Model. 
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