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Abstract  

According to the state of the economy and single product much government 

spending is financed by oil revenues. Because oil prices are affected by both exogenous 

developments and economic authorities outside of oil revenues, there is also a great 

deal of volatility. These fluctuations can have a variety of consequences. In a dynamic 

general equilibrium framework, this paper attempts to drive a fiscal policy reaction 

function (in terms of government expenditure). This study analyzes data for the period 

1969-2018 on an annual basis. In my research, I explore the fiscal implications of (a) 

the anticipated change in oil price, (b) the growing volatility of oil price, and (c) the 

observed positively skewed oil price. Positive long-run effects of favorable oil price 

shocks are demonstrated. As well, the asymmetry of oil price shocks tends to reduce 

government spending. 
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 چکیده

ود. شهای دولت از این ناحیه تأمین میدرآمدهای نفتی، قسمت اعظم هزینهبا توجه به وابستگی اقتصاد ایران به 

امدهای تواند پیکند. این نوسانات، میبرونزا بودن تغییرات قیمت نفت، درآمدهای نفتی را با نوسانات زیادی مواجه می

لعمل دولت ادل عمومی، تابع عکسیابی و رویکرد الگوی تعامختلفی داشته باشد. در این مقاله، با استفاده از روش بهینه

به منظور بررسی تأثیر شوک قیمتی نفت بر رفتار مالی دولت استخراج، و برای برآورد این تابع، از روش خودرگرسیون 

نتایج  استفاده شده است. 1348-97های سری زمانی سالانه طی دوره های توزیعی گسترده با به کارگیری دادهبا وقفه

غییرات و نوسانات قیمت نفت بر رشد سهم مخارج دولتی از تولید ناخالص داخلی، اثر مثبت داشته دهد که تنشان می

 شود. و همچنین وجود عدم تقارن، به کاهش رشد سهم مخارج دولتی از تولید ناخالص داخلی منجر می

سانات قیمت نفت، الگوی تعادل عمومی پویا، روش      واژگان کلیدی: ست مالی، نو سیون با وقفه،    سیا خودگر

 .های توزیعی گستردهکارگیریبه

 .E26, C22, Q48, D59موضوعی:  بندیطبقه
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 مقدمه

 تواندکه می است موهبت یک کشوری هر اقتصاد برای طبیعی منابع از حاصل درآمد صحیح مدیریت

وابستگی کشورها به کند. در این میان، نفت خام به دلیل  ایجاد خارجی تجارت و تولید در نسبی هایمزیت

 بسیار نقش مالی، سیاست نفت، کشورهای صادرکننده این نوع انرژی، از اهمیت بالایی برخوردار است. در

 ویژگی سه دارای کشورها، این در مالی کند. سیاستایفا می اقتصاد در نفتی هایشوک انتقال در مهمی

 است.  فردبهمنحصر

پرنوسان  درآمدی جریان نتیجه، است و در نفت بخش به وابسته شدتبه دولت مالی نخست، تأمین

 گذارد.  می اثر بودجه بر درآمدها طریق از نفت

 و کرده پیدا کاهش نهایت، در تجدید،غیرقابل منبع یک به عنوان نفت واسطهبه درآمدها، این دوم،

درآمدهای  تا گذاردمی کشورها این دولتی مقامات عهده بر را سنگینی بار یافت. این وضعیت، خواهد پایان

 را حداکثر نمایند.  بلندمدت اقتصادی رشد نرخ که یابند اختصاص چنانآن خود، محل در بهترین نفتی

باشد.  بزرگ تواند بسیارآنها می مقدار بوده و طولانی دارای عمر نفت، قیمت هایشوک از برخی سوم،

 غیرمنتظره بسیار آن رژیم تغییر وجود نداشته و نفت قیمت هایسیکل برای سازگاری الگوی هیچ همچنین

 (. 2006، 1و همکاران است )الانشسی بینیپیش قابل رغی و

دهد که سهم درآمدهای نفتی از کل درآمدهای های آماری اقتصاد ایران، نشان میبررسی واقعیت

 84.9آن، به ترتیب، درصد بوده که حداکثر و حداقل  56به طور متوسط،  1348-98دولت در طول دوره 

های می باشد. همچنین در طول این دوره، سهم هزینه 1388و  1353درصد مربوط به سال های  25و 

درصد بوده که حداقل و حداکثر آن برای  26.3و  73ها، به ترتیب، برابر جاری و عمرانی دولت از کل هزینه

های درصد مربوط به سال 34.6و  14.6، های عمرانیدرصد و برای هزینه 85و  73.6های جاری، هزینه

 باشد )نماگرهای بانک مرکزی و قوانین و لوایح بودجه سنواتی(. می 1391و  1372

واقعیت این است که با نوسانی بودن درآمدهای نفتی، هزینه های دولت نیز روند نوسانی به خود 

با افزایش و کاهش درآمدهای نفتی،  گرفته، و نکته مهم، این است که رفتار مالی دولت در بخش عمرانی،

همسو و قرینه بوده، به این معنی که شدت افزایش و کاهش مخارج عمرانی در اثر افزایش و کاهش 

درآمدهای نفتی، به یک اندازه رقم خورده، ولی رفتار مالی دولت در بخش جاری، اگرچه همسو با افزایش و 

قارن نبوده، به این معنی که همزمان با افزایش درآمدهای کاهش درآمدهای نفتی بوده، اما این رفتار، مت

نفتی، مخارج جاری دولت افزایش، ولی هنگام کاهش درآمدهای دولت، مخارج با شدت کمتری کاهش یافته 

 است.

 اقتصادی مقامات کنترل از و گیردمی سرچشمه برونزا تحولاتی از نفت، قیمت تغییرات با توجه به اینکه

 ناشی اقتصادی (. اثرات1کند )نمودار می مواجه زیادی نوسانات با نفتی دولت را  رآمدهایاست، که د خارج

باشد.  داشته مختلفی پیامدهای تواندنفتی، می درآمدهای نوسان آن، تبعبه و نفت قیمت ناگهانی نوسانات از

                                                                                                                                           

1. El Anshasy, et al.  
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 صورتی چه به دولت، مالی العملعکس تابع که است شود، آنمی دنبالپژوهش  این در که ایمسأله بنابراین

 دهد؟می قرار تأثیر تحت را دولت مخارج چگونه نفت، قیمت از ناشی هایتقارن عدم و هاشوک و است

 

  سهم درآمدهای دولت از درآمدهای نفتی. 1نمودار 

 
 : نماگرهای بانک مرکزی و قوانین و لوایح بودجه سنواتیمنبع

 

پس از مقدمه، به مروری ادبیات  و سوم در بخش دومباشد. ساختار مقاله، در ادامه به صورت زیر می

های ناشی از آن پرداخته شده است. در این بخش، ابتدا رفتار دولت در واکنش به درآمدهای نفتی و شوک

 ، اقدام به تصریح وچهارم و پنجمشود. در بخش ادبیات نظری و در ادامه، ادبیات تجربی تحقیق بررسی می

شود. در این بخش، برای تصریح تابع های نفتی میالعمل مالی دولت در مقابل شوکبرآورد تابع عکس

کارگیری روش خودرگرسیون با وقفهالعمل مالی دولت، از الگوی تعادل عمومی استفاده شده و با بهعکس

ته شده های نفتی پرداخالعمل مالی دولت در مقابل شوکهای توزیعی گسترده، اقدام به برآورد تابع عکس

 گردد.میگیری و پیشنهادات سیاستی ارائه است، و در نهایت، نتیجه

 

 نظری  مروری بر ادبیات

هایی هستند که چنانچه با نبوغ بشری کنند که منابع طبیعی، ثروت( بیان می2007)1لدرمن و مالونی

ر وند، آثار مثبتی را دهای دانش محور ترکیب شبه منظور ایجاد سرمایه فیزیکی، سرمایه انسانی و نوآوری

گذارند. در این میان، نفت خام به دلیل نیاز همه کشورها به این حامل تجهیز و رشد اقتصادی بر جای می

ای دارد. خصوصاً در کشورهای های ویژهانرژی، در بین سایر منابع طبیعی، خصوصیات اقتصادی و مزیت

لی زیاد است، چگونگی برخورد با درآمدهای صادرکننده نفت که سهم بخش نفت در تولید ناخالص داخ

 ای که از درآمد نفت، موهبت یا فاجعه بسازد. گونهتواند بسیار متفاوت باشد، بهنفتی، می

                                                                                                                                           
1. Lederman & Maloney 
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ها دارای سه وظیفه عمده تثبیتی، تخصیصی و توزیعی هستند. نگاه متوازن و به طور کلی، دولت

 مند بین اینحیات دولت و جامعه و رابطه پویا و قاعدهمتعادل به ترکیب این وظایف، در واقع، ضامن تداوم 

، ها و به تبع آندو است. در شرایط نبود درآمد قابل توجه حاصل از تولید منابع طبیعی، این وظایف دولت

ند مرفتار مردم و ارتباط این دو با یکدیگر به صورتی متعادل، نظامای دولت، سازی در ساختار وظیفهظرفیت

مواجه است، معمولاً وظیفه توزیعی 1که دولت با افزونه خارجیپذیرد. اما زمانیطول زمان شکل می و پویا در

ای ههای بنیانی دولت در حوزهشود و از این رو، نه فقط ظرفیتبر وظایف تثبیتی و تخصیصی چیره می

نیاز ا بییز، خود رخهای کشورهای نفتکند، بلکه اغلب دولتتثبیتی ـ تخصیصی توسعۀ متعادل پیدا نمی

  (.1390کنند )کیان پور، از این امور تلقی می

شود. برای این اتفاق، دو دلیل ذکر معمولاً باعث افزایش نابرابری درآمد در جامعه می فراوانی منابع،

ای دارند و پیوندهای پیشین و شود: دلیل اول، صنایع نفت و گاز و مواد معدنی، اغلب ماهیتی جزیرهمی

آنها با اقتصاد داخلی بسیار اندک است؛ دلیل دوم، مخارج دولتی ممکن است نابرابری را تشدید کند.  پسین

های اقتصاد شهرها و کلان شهرها متمرکز شده و توزیع مخارج دولتی در بخشدر کشورهای نفتی، معمولاً

-خارج و سرمایهدهد. همچنین مدرآمد را به سود جمعیت شهری و به ضرر جمعیت روستایی تغییر می
 . (1389)متوسلی و همکاران، پذیرد های دولتی به نفع طبقات ثروتمندتر انجام میگذاری

دهد، مدیریت مالی اتکا به درآمد نفت، بخصوص وقتی که سهم بزرگی از کل درآمد را تشکیل می

ها به طور . این چالشکندای و استفاده کارا از منابع عمومی را دشوار میریزی بودجهمدت، برنامهکوتاه

ثباتی یگیرد. ببینی ناپذیری قیمت نفت و اتمام پذیری ذخایر نفتی ریشه میثباتی و پیش عمده، از بی

شود. وابستگی درآمدهای بودجه به بخش نفت، مالیه ثباتی وجوه نقد درجریان منجر میقیمت نفت، به بی

کند. خاصیت تمام شدنی نفت، موجب پذیر میثبات و خارجی، آسیبعمومی را نسبت به یک متغیر بی

شود. از آنجا که اجتناب از انتقال مطرح شدن مباحث پیچیده تخصیص منابع بین نسلی و تداوم درآمد می

-عدم ثباتی وهای بیثباتی قیمت نفت در اقتصاد، خارج از کنترل سیاستگذاران است، خاصیتاثرات بی
 (. 2002، 2کند )بارنت و اوزاسکیریزی مالی را دشوار میکلان و برنامه اطمینان درآمد نفتی، مدیریت اقتصاد

وره شوند. در دها به طور نامتقارن تعدیل میثباتی بسیار پرهزینه است؛ چراکه اقتصادها و بودجهبی

 (. 2001، 3یابد )دنیابد و در دوره تکانه منفی، تولید کاهش میتکانه مثبت، رشد اندکی افزایش می

دهد، کیفیت مخارج را کاهش سریع مخارج عمومی که اغلب به دنبال افزایش قیمت نفت رخ می رشد

های جاری است که کند که از آن جمله، تعهدات هزینههای اجتماعی جدیدی را ایجاد میداده و پرداخت

ذاری گهای سرمایهطرحهای ناتمام و نیز از اغلب در بلندمدت پایدار نیستند. کارآیی، اغلب از سهم بالای طرح

                                                                                                                                           

تواند به شکل پرداختی آورد و میدست میهعایداتی است که یک رژیم از منابع خارج از جامعه ب ،افزونه خارجی. 1

یم به طور مستقخارجی که به های بیگانه یا به صورت کمک اقتصادیمستقیم بابت نفت و گاز توسط کمپانی

 .شود، باشدمنابع بودجه دولت اضافه می

2. Barnett & Ossowski  
3. Dehn 
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 بیند. اینگیرند، آسیب میکه به علت کمبود منابع جاری به صورت اثر بخش مورد استفاده قرار نمی

 .های دقیق هزینه حتی در دوران افزایش سریع درآمدهای نفتی دولت اشاره داردمشاهدات بر لزوم برنامه

 مهم مالی، بسیار سیاست بر خارجی هایشوک غیرمستقیم تأثیرات نفت، بر مبتنی اقتصادهای در

 نفتی هایاست. شوک المللی مرتبطبین تجارت با شدتبه دولت، نیاز مورد مالی منابع تأمین چراکه است،

 دولت درآمدهای از عظیمی سهم زیرا می گذارند، تأثیر مالی کشور توازن و خارجی توازن بر همزمان طور به

 مخارج در نوسانات ایجاد سبب اغلب دولت، پرنوسان درآمدی بسیارمی شود. جریان  حاصل نفت بخش از

 و درآمدی اثر از تواند ناشیمی مالی دولت به این نوسانات، هایالعملعکس .شودمی دولت هایهزینه و

 و شودمنجر می مخارج بالاتر سطوح به بودن، دائمی صورت در نفتی مثبت هایباشد. شوک جانشینی

 برعکس. 
 ناشی بر اثر جانشینی مختلفی هایدلالت است ممکن درآمد، ثبات عدم و نااطمینانی، دیگر عبارت به

 آنکه باشد. نخست، احتمالاً دولتی داشته و خصوصی واحد دو هر ایدوره بین سازیبهینه فرایندهای از

 کاهش به که است دولت مخارج بیش از حد نشده، بینیپیش تغییرپذیری که باشد معنی بدین تواندمی

 تقاضای سبب بالا، برونزای ریسک با خصوصی مواجهه بخش شود. دوم،منجر می فعلی )مصارف(مخارج 

این جریان، سبب افزایش تقاضای بیشتر برای داشتن  گردد.می ایمن دولتی خدمات دریافت برای بیشتر

روی های پیش(. دولت، شوک1998 ،1شود )رودریکنوعی بیمه اجتماعی در مقابل نوسانات درآمدی بالا می

ی، ابخش خصوصی را از طریق نرخ نهایی جانشینی مصرف، به عنوان عامل تنزیل در خط بودجه بین دوره

 .(1995، 2سازد )بوهندرونی می

 

 ادبیات تجربی 

در ارتباط با تأثیرپذیری رفتار مالی دولت از نوسانات قیمت نفت و عکس العمل آن در مقابل این 

ن ترین اینوسانات در کشورهای صادر کننده، مطالعات متعددی صورت گرفته است که در ادامه، به مرتبط

مطالعات با موضوع مقاله حاضر پرداخته می شود. لازم به ذکر است در مطالعات داخلی صورت گرفته، کمتر 

شده، که در این مقاله، العمل مالی دولت در قالب یک الگوی تعادل عمومی توجه به استخراج تابع عکس

 این موضوع مورد توجه قرار گرفته است. 

 

 مطالعات خارجی

را در کشور ونزوئلا  اقتصادی رشد و مالی نفت، سیاست (، ارتباط قیمت2006) 3و همکاران الانشسی

کارگیری روش خودرگرسیون برداری و های سالانه و بهبا استفاده از داده 1995-2001طی دوره زمانی 

                                                                                                                                           
1. Rodrik 
2. Bohn 
3. El Anshasy  
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 بر منفی اثر قیمت نفت، یح خطای برداری مورد بررسی قرار داده، و نتیجه شده است که تغییراتتصح

 برد. می رنج 1از پدیده نفرین منابع کشور این و داشته ونزوئلا اقتصاد کارآیی

های قیمتی نفت بر روی اقتصاد ایران را با استفاده از (، اثرات شوک2007)2مارکوارتو  فرزانگان

کارگیری روش خودرگرسیون برداری و تحلیل تابع با به 1989-2006سالانه طی دوره زمانی  هایداده

 ایشتأثیر ناهمگن افزاند. نتایج حاکی است که عکس العمل تحریک و تجریه واریانس، مورد بررسی قرار داده

 توجهی بر تولید آنها دارد. قابل )منفی( تأثیر مثبت ،های نفتقیمت )کاهش(

های مالی در کشورهای صادر کننده نفت را با های نفت و سیاست(، قیمت2011)3بردلیو  الانشسی

های ترکیبی پویا، مورد کارگیری روش دادهو به 1972-2007های سالانه طی دوره زمانی استفاده از داده

اما اندازه  .است 4های مالی در کشورهای تولیدکننده نفت هم حرکت با سیکلاند. سیاستبررسی قرار داده

 هایمخارج مصرفی دولت، مطابق با افزایش درآمد نفت نیست؛ بدین معنی که اندازه دولت پس از شوک

-یابد. همچنین با وابستگی بیشتر اقتصادهای تولیدکننده نفت به این بخش، افزایش قیمتمثبت، کاهش می
چولگی مثبت تغییرات قیمت نفت، اثرات شود. نهایتاً، های بالاتر جاری منجر میهای فعلی نفت، به هزینه

ند، کبینی میهای مثبت را در آینده پیشکه دولت، شوککوتاه مدت مثبتی روی اندازه دولت دارد و هنگامی

 تر مخارج مصرفی دولت است.اش، رشد سریعنتیجه

تفاده از دادههای نفتی با اس(، رفتار مصرفی دولت ایران را در مواجهه با شوک درآمد2011فرزانگان )

هد دو به کارگیری روش خودرگرسیون برداری، بررسی کرده است. نتایج نشان می 1959-2007های سالانه 

دهد، و سایر که مخارج نظامی و امنیتی، به شوک درآمدی نفتی واکنش قابل توجه و مثبتی نشان می

 دهند.مخارج، واکنش قابل توجهی نشان نمی

های مالی در کشورهای های نفتی و سیاستبه بررسی شوک ،ایدر مقاله( 2013) 5مانراکولوگنی و 

 باعث بر هم خوردن تعادل ،که مدیریت ناکارآمد در مصرف درآمدهای نفتی اندگرفته هنتیج، و پرداخته نفتی

ها افزایش مخارج دولت در زیرساخت ،شود. همچنین، با افزایش درآمدهای نفتیدر بازارهای داخلی می

 .شدخواهد باعث  را  گذاری بخش خصوصیابد و کاهش سهم سرمایهیمی

 

 مطالعات داخلی

ن با استفاده از یک الگوی اقتصاد لاهای نفتی را بر متغیرهای کآثار تکانه(، 1378)آبادی  صمدی امین

در مواقعی که دولت با افزایش درآمدهای  دهد،نشان می ،مورد مطالعه قرار داده است. نتایج حاصل کلان

نظر از نوع سیاست ارزی اعمال شده، هرچه کشش مخارج عمرانی دولت نسبت به نفتی مواجه است، صرف

بهبود  ،گذاری های مهم اقتصادی از قبیل تولید ناخالص داخلی و سرمایهتر باشد، شاخصلامخارج کل با

                                                                                                                                           
1. Resource curse  
2. Farzanegan & Markwardt 
3. El Anshasy &  Bradley  
4. procyclical   
5. Cologni & Manera 
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شود و مخارج کل دولت کاهش ا کاهش درآمدهای نفتی مواجه میند. بالعکس، زمانی که دولت ببیامینسبی 

های فوق روند بهتری خواهند یابد، هرچه کشش مخارج عمرانی نسبت به مخارج کل کمتر باشد، شاخصمی

 .داشت

اقتصاد کلان در ایران را با  های قیمتی نفت بر متغیرهای(، تأثیر شوک1388) و همکاران صمدی

کارگیری روش خودرگرسیون برداری، مورد بررسی قرار داده با به 1344-1384سالانه  هایاستفاده از داده

 بر مدت، کوتاه در نفت قیمت در مثبت شوک واحد یک است. نتایج، حاکی از آن بوده است که ایجاد

 بسیار مثبت، اثر این بلندمدت، و مدتمیان در اما گذاردمی کمی بسیار مثبت ایران، تأثیر صنعتی تولیدات

 به واقعی ارز ،نرخ مدتکوتاه در شودمی باعث نفت، قیمت در مثبت شوک واحد یک ایجاد .شودمی کمتر

 قیمت در مثبت شوک یک باشد. ایجاد داشته منفی اثر ارز، واقعی نرخ بر بلندمدت، در و یابد کاهش تدریج

 شاخص مداوم افزایش باعث بلندمدت، در اما گذاردمنفی می اثر هاقیمت شاخص بر مدت،کوتاه در نفت

 در شدیدی نسبتاً مثبت اثر مدت، کوتاه در نفت قیمت در مثبت شوک یک شود. ایجادمی ایران در هاقیمت

دارد  وجود همچنان مثبت اثر این اگرچه بلندمدت، در اما دهدمی افزایش را واردات و گذاردواردات می

 یابد.می کاهش تدریجبه ولیکن

های نفتی بر رفتار مخارج دولت به تحلیل اثرات شوک ،ای مقالهدر (، 1391)نیا و همکاران  اسماعیل

، و نتیجه پرداخته 1344-1390طی دوره زمانی  در اقتصاد ایران با استفاده از الگوی خودتوضیح برداری

ثر ا ،بر مخارج تأمین اجتماعی و نظامی اثرگذار بوده، اما بر مخارج اجتماعی ،های نفتیاند که شوکگرفته

 .ه استاشتند

های حاصل از کاهش درآمد نفت بر مخارج دولت به بررسی تأثیر شوک(، 1392)محمدی و براتزاده 

و به ، پرداخت 1369-1389زمانی  دوره طی برداری و نقدینگی در ایران با استفاده از الگوی خودتوضیح

اثرگذار  ،های درآمدهای نفتی بر مخارج عمرانی، مخارج جاری و نقدینگیکه شوک انداین نتیجه رسیده

 .بوده است

به بررسی آثار نامتقارن نوسانات قیمت نفت بر ترکیب  ،ایدر مقاله( 1394)متین و احمدی شادمهر 

، و به پرداخته 1344-1390  زمانی ورهد طی مخارج دولت در ایران با استفاده از الگوی خودتوضیح برداری

آثار نامتقارن بر مخارج دولت دارد و افزایش یا کاهش  ،اند که نوسانات قیمت نفتاین نتیجه دست یافته

 .تأثیر بیشتری بر مخارج عمرانی نسبت به مخارج جاری دولت داشته است ،قیمت نفت

های بر رفتار دولت در تخصیص هزینهرا  درآمدهای نفتیای، اثر ( در مقاله1397ایزدخواستی )

مور های مصرفی به اهدف تحلیل اثرات پویای درآمدهای نفتی بر رفتار دولت در تخصیص هزینهمصرفی، با 

که با استفاده از روش خودرگرسیون ، مورد بررسی قرار داده اجتماعی، اقتصادی، عمومی و دفاعی در ایران

که شوک درآمدهای نفتی در  بوده بیانگر ایننتایج  گرفته، و صورت 1357-1394طی دوره زمانی برداری 

های مصرفی در امور اجتماعی، دفاعی و عمومی داشته است. اثر مثبتی بر تخصیص هزینه ،مدت کوتاه

بیشترین سهم را در  ،شوک درآمدهای نفتیکه  دهد، نشان میهمچنین، نتایج حاصل از تجزیه واریانس

 دارد.ته است، اما سهم کمی در تغییر مخارج عمومی تغییر مخارج اقتصادی داش
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 نفت قیمتی شوک به دولت مالی العملعکس تصريح و برآورد تابع

 دولت مالی العملعکس تصريح تابع. 1

در واقع 1العمل مالی دولت در مواقعی که مخارج دولتیدر این بخش از مقاله، به استخراج تابع عکس

در استخراج چنین تابعی، هدف بلندمدت دولت، حداکثر کردن  شود.میابزاری سیاستی است، پرداخته 

دولت با  شود.مطلوبیت انتظاری ناشی از جریان درآمدی آینده است که با محدودیت ثروت نفتی تعیین می

های نفت در آینده، مواجه اطمینانی در برابر قیمتهر دو مورد درآمد و نرخ نااطمینانی بازگشت ناشی از نا

فرض شده است؛ در حالی که همه درآمد نفت را دولت  2گریزباشد. در این مدل، دولت به صورت ریسکمی

های غیرنفتی، با درآمدی غیرمطمئن رو به رو است. بخش دراختیار دارد، بخش خصوصی در فعالیت

 ای تولید کل: شود. بنابراین، در هر دورهگریز فرض میخصوصی نیز ریسک

(1)   𝑌 = 𝑌𝑃 + 𝑌𝐺                                                                                                                     

ترتیب، به تولید نفتی بخش دولتی و تولید غیرنفتی بخش خصوصی اشاره ، بهYG و YPکه در آن، 

ند، گذاری کند در اوراق قرضه دولتی سرمایهتواکند. جامعه نسبت به یک نماینده واحد اقتصادی که میمی

که توازن تجاری در طوریتواند کالاهای مصرفی، صادر و وارد کند، بهنرمال شده است. بخش خصوصی می

این معادله، در اول هر دوره حاصل شود. نماینده بخش خصوصی، مطلوبیت انتظاری خود در طول دوره 

 کند:ای است، بر طبق فرمول زیر، حداکثر میای بین دورهزندگی را که تحت تأثیر محدودیت بودجه

(2)                                                                          𝑀𝑎𝑥 𝐸𝑡  ∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=  𝑈(𝐶𝑡) 

𝑠𝑡:  𝐴𝑝𝑡  + ∑ 𝑅−(𝑡+𝑗)

∞

𝑗=0

𝐸𝑡[𝑌𝑝𝑡+𝑗] = ∑ 𝑅−(𝑡+𝑗)

∞

𝑗=0

𝐸𝑡  [𝐶𝑡+𝑗]                 

β ∈ تابع   U(0)مصرف بخش خصوصی،   C، نماینده عامل تنزیل ذهنی بنگاه،که در آن، (0,1)

ثروت  Aptدهد(، )اکیداً افزایشی و مقعر که مسیر ترجیحات ورای مصرف را نشان می 3ایمطلوبیت لحظه

درآمد بخش خصوصی، و  ypنرخ بهره حقیقی ناخالص روی اوراق قرضه دولتی و  Rاولیه بخش خصوصی، 

 صی، به صورت زیر است:تابع تولید بخش خصو

(3)                        𝑌𝑝𝑡 = 𝑋𝑡 
𝛾

𝜗𝑡                          

γکهصورتیبه ∈ (0,1)  ،𝑋  .عامل تولیدی نیروی کار که در بخش خصوصی به کار گرفته شده است

𝜈𝑡 به صورت𝜈𝑡 = 𝜉𝑡
1−𝜙

ℯ𝑡
𝜙   شود که دارای توزیع یکسان و مستقل از تعریف می(i.i.d)4  است و بیانگر

های شوک (i.i.d)نیز دارای توزیع  ξباشد. های بیرونی به تولید بخش خصوصی میمکانیسم انتقال شوک

                                                                                                                                           
1. Government Expenditure 
2. Risk-averse 
3. Instantaneous Utility 
4. Identical independent distribution 
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، دولت Nهای قیمتی نفت است. در هر دوره، تا دوره شوک (i.i.d)با توزیع  ℯدهد. غیرنفتی را نشان می

شود که درآمد غیرنفتی دولت نسبت به یکند. برای سادگی، فرض مدرآمدهایی را از ثروت نفتی کسب می

 شود:صورت زیر نمایش داده میدرآمد کل دولت، بسیار ناچیز است. بنابراین، درآمد کل، به

(4)                       𝑌𝐺𝑡+1 = 𝑄𝑡+1 𝑃𝑡+1                                                         

به  1قیمت نفت است. قیمت نفت، از قاعده گام تصادفی 𝑝میزان نفت استخراج شده و  𝑄 کهطوریبه

 کند. صورت زیر، پیروی می

𝑃𝑡+1 = 𝑃𝑡 ℯ𝑡+1 → 𝑙𝑛 𝑝𝑡+1 = 𝑙𝑛𝑝𝑡 + 𝑙𝑛𝑒𝑡+1 

𝑙𝑛 (
𝑝𝑡+1

𝑝𝑡

) = 𝑙𝑛𝑒𝑡+1 → �̃�𝑡+1 = 𝑙𝑛 ℯ𝑡+1  

,𝑝~(0و بیانگر شوک قیمتی نفت،  (i.i.d)دارای توزیع  𝑒صورتیکه به 𝜎𝑝
نفت  نرخ رشد قیمت، (2

𝐸[�̃�𝑡�̃�𝑠]است و   = 0, ∀𝑡 ≠ 𝑠 با فرض اینکه مقدار استخراج نفت در سال صفر برابر واحد و نرخ رشد .

 توان به صورت زیر نوشت:درآمد دولت را میباشد،  nآن برابر 

(5)                                 𝑌𝐺𝑡+1 = 𝑒𝑛(𝑡+1)𝑃𝑡𝑒𝑡+1                                     
شود و این درآمد، تنها در پاسخ کند که درآمد دولت به صورت برونزا تعیین می( بیان می5عبارت )

تواند اوراق قرضه را برای تأمین مالی مخارج دولت می به تغییرات غیرمنتظره در قیمت نفت، نوسان دارد.

 آید:دست می، به صورت زیر بهپویای دولت در ابتدای هر دورهجاری صادر کند. بنابراین قید بودجه 

(6)                               𝐴𝐺𝑡+1 = �̃�𝑡𝐴𝐺𝑡 + 𝑌𝐺𝑡 − 𝐺𝑡                                  

ای بهرهمخارج غیر 𝐺نرخ تنزیل ناخالص اوراق دولتی و  ̃ Rهای دولت،خالص دارایی ΑGtکه در آن، 

 هایکند که بیانگر ارزش دارایی(، شرایط متقاطعی را اعمال می6جلو ) معادله تفاضلی رو به است. حل 2دولت

lim شود )خالص دولت در بلندمدت است که به صفر نزدیک می
𝑇→∞

𝐸𝑡[�̃�𝑡+𝑇
−(𝑡+𝑇)

 𝐴𝐺𝑡+𝑇 = ( و بنابراین، [0

 ای دولت برابر است: ای بین دورهقید بودجه

(7)    𝐴𝐺𝑡 + ∑ 𝐸𝑡[�̃�𝑡+𝑖
−(𝑡+𝑖)

𝑌𝐺𝑡+𝑖]
∞
𝑖=0 = ∑ 𝐸𝑡

∞
𝑖=0 [�̃�𝑡+𝑖

−(𝑡+𝑖)
𝐺𝑡+𝑖] 

وان تای را میاین موضوع پذیرفته شده که اگر اوراق دولتی کاملاً مطمئن باشند، خط بودجه بین دوره

به صورت نرخ بازگشت اوراق دولتی نوشت. در اقتصادهای کارای تصادفی و پویا، تنزیل مناسب اوراق دولتی، 

ای در خط بودجه مصرف خصوصی بین دو دوره 3نیازمند استفاده از نرخ نهایی جانشینیدرآمدها و مخارج، 

ل باشد. بنابراین، عامای و شرایط متقاطع مربوطه، صرف نظر از نرخ بهره مطمئن )بدون نکول( میبین دوره

                                                                                                                                           
1. Random walk 
2. Non-interest Government Spending 
3. Marginal Rate of Substitution 
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شان دولتی نتواند به صورت نرخ بازگشت ناخالص بدون نکول اوراق ای، میتنزیل در قید بودجه بین دوره

افتد که هیچ همبستگی بین مازادهای اولیه و مطلوبیت نهایی شود و این امر، تنها در صورتی اتفاق میداده 

بخش  رویهای پیشآینده ناشی از مصرف خصوصی وجود نداشته باشد بر پایه این نتایج، دولت همه ریسک

ی و نرخ نهایی جانشینی مصرف خصوصی اخصوصی را با معادل دانستن عامل تنزیل خط بودجه بین دوره

𝑡و  𝑡بین هر دو دوره  + 𝑖کند. ، درونی می 

𝑅𝑡+𝑖
−(𝑡+𝑖)

= 𝛽
�́�(𝐶𝑡+𝑖)

�́�(𝐶𝑡)
 

.)𝑢که در آن،  از آنجایی که همه درآمد دولت برونزا مطلوبیت نهایی مصرف بخش خصوصی است.  ́(

ال انتظاری مطلوبیت ناشی از که ارزش حطوریای است؛ بهاست، مشکل دولت، تنها انتخاب مسیر هزینه

( را حداکثر کند. از این رو، مسأله دولت را 7ای در )ثروت آینده نفت را با محدودیت قید بودجه بین دوره

 توان به صورت زیر نوشت:می

(8)                                                                     𝑀𝑎𝑥 𝐸𝑡 ∑ 𝜌𝑡𝑢(𝐺𝑡)∞
𝑡=0 

𝑠𝑡:     𝐴𝐺𝑡 + ∑ 𝐸𝑡[�̃�𝑡+𝑖
−(𝑡+𝑖)

𝑌𝐺𝑡+𝑖] = ∑ 𝐸𝑡

∞

𝑖=0

[𝑅𝑡+𝑖
−(𝑡+𝑖)

𝐺𝑡+𝑖]           

∞

𝑖=0

 

𝜌که در آن،  ∈ .)𝑈ای دولت و مخارج غیر بهره 𝐺عامل تنزیل ذهنی دولتی است،  (0,1) مطلوبیت  (

 ای است که اکیداً مقعر و افزایشی است. شرط تسویه بازار کالا برابر است با:لحظه

𝑌 = 𝐶 + 𝐺 

𝐺که در آن،  = 𝐶𝐺 + 𝐼 ای در تولید کالاهای عمومی، مخارج مصرفی غیربهره𝐶𝐺  مصارف
 شوند.ای است که در هر دوره، کاملاً مصرف میتولید کالاهای سرمایه مخارج مصرفی روی 𝐼دولت و 

𝐴𝑃ای در تعادل است، بازار مالی با شرط علاوه بر این، از آنجایی که تراز تجاری در هر دوره =

𝐴𝐺 شود. در تعادل، نرخ بهره حقیقی مطمئن بدون نکول برای بنگاه خصوصی تحت تسویه می
 شود:شرط زیر بهینه می

(9)                                𝑅−(𝑖) = 𝐸𝑡 �̃�𝑡+𝑖
−(𝑖)

= 𝛽𝐸𝑡  
�́�(𝐶𝑡+𝑖)

�́�(𝐶𝑡)
                        

واند به تگریزند، نرخ بهره حقیقی میهای شخصی ریسککند، از آنجایی که بنگاه( بیان می9عبارت )

 کار گرفته شده در اینجا، استفادهگریزی و واریانس رشد درآمد بستگی داشته باشد. روش بهمیزان ریسک

ها در اقتصاد است تا عبارتی برای از شرایط تعادل بعد از ایجاد برخی فروض منطقی در مورد ساختار شوک

شود. مخارج دولت در طول زمان، طبق شرایط بهینه مخارج مصرفی دولت استخراج  بیان نرخ رشد بهینه

 یابد:سازی زیر تکامل می

(10)                                                 �́� (𝐺𝑡) = 𝜌𝐸𝑡[�̃�𝑡+𝑖
𝑖  �́� (𝐺𝑡+𝑖)]     



 

 

219 

مه
لنا

ص
و ف

د
 

ی 
ها

ل 
حلی

ت
ی

اد
ص

قت
ا

 
ن

را
ه ای

سع
تو

/ 
ره 

ما
ش

م، 
شت

 ه
ره

دو
2

ی 
یاپ

ه پ
ار

شم
 ،

22 ،
ان

ست
زم

و 
ز 

ایی
پ

 
14

01
 

    
   

   
   

   
   

   
   

 
  

  
  
  

  
  
 

   
   

   
   

   
   

   
 

 

�́� (𝐺𝑡) =
𝜌

𝛽
 𝐸𝑡 [

�́�(𝐶𝑡)

�́�(𝐶𝑡+𝑖)
  �́�(𝐺𝑡+𝑖)]     

.)𝑈که در آن،  ( 7ای در عبارت )مطلوبیت نهایی مخارج مصرفی دولتی است. قید بودجه بین دوره ́(

( بیان 10کند. معادله )های راه حل مساله دولت را مشخص می(، ویژگی10و معادله اولر در عبارت معادله )

های شخصی ریسک خنثی باشند، مخارج کند که اگر رشد اقتصادی قطعی و معین باشد و یا بنگاهمی

1تواند مسیری را در طول زمان دنبال کند که دارای شیبی معادل مصرفی بهینه می
ρ𝑅⁄ باشد. البته در   

ه کند. از آنجایی کهای قیمتی نفت نوسان میاقتصادهای نامطمئن، مخارج مصرفی دولت در پاسخ به شوک

ارف آینده کاهش گریز فرض شده است، مخارج مصرفی جاری، باید با احتیاط نسبت به مصدولت ریسک

ولت و ای دای بهینه دولت، بسته به اینکه مطلوبیت نهایی آینده مخارج هزینهیابد. همچنین مسیر هزینه

. اگر دولت شوندمطلوبیت نهایی آینده مصرف بخش خصوصی با یکدیگر همبستگی دارند یا نه، تعیین می

ای، به باشند، تابع مطلوبیت لحظه 1گریزی نسبی ثابتو بنگاه خصوصی، دارای ترجیحات یکسان ریسک

 صورت زیر خواهد بود:

( )
( )

1

1
1

ln 1

s
if

u s for C S G

s if

θ

θ
θ

θ

− 
〈 = = +− 

 =   

θکه در آن،  > θگریزی است و برای سادگی و پارامتر ریسک 0 = فرض شده است. جایگزین  1

ین دهد که در ادست میکردن مطلوبیت نهایی در نرخ نهایی جانشینی خصوصی و عمومی، نتایج خوبی به

 قابل مشاهده است: دو فرمول،

𝜌
�́�(𝐺𝑡+𝑖)

�́�(𝐺𝑡)
= 𝜌(1 + 𝑔

𝑡+𝑖
)−1 

𝛽
�́�(𝐶𝑡+𝑖)

�́�(𝑐𝑡)
= 𝛽(1 + 𝑔

𝑡+𝑖
𝑐 )−1

 

نرخ رشد مصرف بخش خصوصی است. با استفاده   𝑔cنرخ رشد مخارج مصرفی دولت و 𝑔که در آن، 

 ( را برای دو دوره پی در پی نوشت:10توان معادله )(، می9از فرمول )

(11)                   1 = 𝜌𝐸0�̃�1𝐸0(1 + 𝑔1)−1 +
𝜌

𝛽
𝑐𝑜𝑣[𝑔1

𝑐, (1 + 𝑔1)−1]    

کند. در این مرحله، (، آن را از اقتصادهای معین و قطعی متمایز می11جمله کوواریانس در عبارت )

روی اقتصاد و چگونگی همبستگی احتمالی آنها با یکدیگر را مشخص کرد. های پیشباید ساختار شوک

                                                                                                                                           
1. Constant-relative-risk-aversion 
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های نفتی و یا غیرنفتی رو به رو باشد که اولی، به دلیل شوک قیمتی نفت و دومی، با شوکتواند اقتصاد می

های ، یعنی پدیده1های نفتی و غیرنفتی متعامدشود شوکآید. فرض میبه دلیل انواع دیگر شوک پدید می

وان به تمیکند. نرخ رشد مخارج مصرفی را اقتصادی مستقل باشند. بخش دولت به طور تصادفی، رشد می

𝑔صورت  =  �̅� + �̃� ( است.  - نشان داد که علامت )( بیان کننده نرخ رشد قطعی )بلند مدت 

�̃�های قیمتی نفت است، لذاهای مخارج مصرفی دولت، متناسب با شوکبا توجه به اینکه شوک =

𝛿𝑝   خواهد بود که𝛿 است کشش مخارج مصرفی دولت نسبت به قیمت نفت است. از آنجا که فرض شده 

تواند اوراق قرضه را در طول زمان با کاهش قیمت به منظور ایجاد موازنه در شرایط کمبود که دولت می

|𝛿|شود که بینی میصادر کند، پیش درآمد و برعکس، < باشد. بنابراین، رشد مخارج مصرفی از طریق  1

 آید: دست میفرمول زیر، به

(12)                                                 𝑔 =  �̅� +  𝛿𝑝                                          

( به صورت لگاریتم خطی و تفاضلی بیان شود، نرخ رشد تولید بخش خصوصی 3چنانچه رابطه )
 به صورت زیر است:

(13)                                                     𝑔𝑦𝑝 = 𝛾�̅�𝑥 + (1 − ∅)∆𝜉 + ∅𝛥𝑝 

           = �̅�𝑦𝑝 + (1 − ∅)∆𝜉 + ∅𝛥𝑝                                   

lnکه طوریبه ζ = ξ̃~(0, σξ
Ε[�̃�های غیرنفتی، شوک (2

𝑠
, �̃�

𝑡
] = 0  ∀ 𝑡& 𝑠 کشش تولید   ∅و

توان رشد مصرف بخش خصوصی (، می13های نفت است. با کمک فرمول )بخش خصوصی نسبت به قیمت

 :نفتی بیان کردنفتی و غیرهای را به منظور تعیین رشد تولید بخش خصوصی و شوک

(14)                                         𝑔𝑐 = �̅�𝑦𝑝 + (1 − �̃�)𝛥𝜉 + ∅̃𝛥𝑝                          

 استفاده از تعریف کوواریانس:با ( و 11( در فرمول )14( و )12با جانشینی فرمول )

(15)  1 =  𝜌𝑅 𝛦0(1 + 𝑔1)−1 +
𝜌

𝛽
𝛦0 [(�̃�𝛥𝑝1̃ + (1 − �̃�)𝛥𝜉1̃) (

−𝛿𝑝1

(1+�̅�)2+𝛿𝑝1(1+�̅�)
)]   

Ε𝑡[𝜉𝑡𝑝𝑠]با فرض اینکه  = 0 ∀ 𝑡&𝑠 ;  Ε0[𝑝1𝑝0] = 0; Ε0[𝑝1] = باشد، با بازنویسی دوباره  0

 رسیم:، به فرمول زیر می 𝑙𝑛( و استفاده از 15رابطه )

(16)                                   𝑙𝑛 [1 +
𝜌�̃�𝛿𝜎�̃�

2

𝛽(1+�̅�)2] = 𝑟 − �̃� + 𝛦0 𝑙𝑛(1 + 𝑔1)−1         

𝜎𝑝نرخ بهره حقیقی اوراق دولتی و  𝑟نرخ تنزیل دولتی،  ρ̃که در آن، 
2 = Ε[𝑝]2 های واریانس شوک

σp̃(، تقریباً با استفاده از بسط اول تابع تیلور حول 16قیمت نفت است. طرف چپ معادله )
2 = �̅� و 0 = 0 

 توان بعد از چینش دوباره نوشت:حاصل شده است و از این رو، می

                                                                                                                                           
1. Orthogonal 
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(17)                                  𝛦0 𝑙𝑛(1 + 𝑔1)−1 =
𝜌�̃�𝛿

𝛽
 𝜎𝑝

2 − 𝑟 + �̃�                       

وان تعلاوه یک عدد کوچک، تقریباً برابر عدد کوچک است، میبا استفاده از این اصل که لگاریتم یک به

ln(1بیان کرد که + g1)−1  برابر−g1   ،است. از طرف دیگر𝑔 =  �̅� + �̃� باشد. لذا با در نظر گرفتن می

 رسیم:( می18(، به فرمول )17نکته و چینش دوباره فرمول )این دو 

(18)                                       �̅� = 𝑟 − �̃� + [
𝛿2

2
−

𝜌�̃�𝛿

𝛽
] 𝜎𝑝

2 −
𝛿3

3
𝑆𝑝                     

𝑆𝑝عبارت  = 𝛦[𝑝3] کند، هرچه های نفتی است. اولین دو جمله، بیان میمیزان درجه چولگی شوک

های دولت با سرعت بیشتری تر باشد، هزینهواقعی و نرخ تنزیل ذهنی دولت پایینتفاوت میان نرخ سود 

واند تکند که درآمد بالاتر نامطمئن، مییابد. جمله سوم شامل دو جمله ترکیبی است که بیان میافزایش می

ت، به دول تر منجر شود. نرخ رشد بالای مخارج مصرفیبه نرخ رشد مخارج مصرفی دولتی بالاتر و یا پایین

کند، وقتی ریسک مشترک بالاتر باشد، نرخ رشد معنی ارتقای سطح رفاه است. عبارت دوم هم بیان می

های قیمت کند، اگر شوکمخارج مصرفی دولت کمتر، و سطح فعلی مخارج بالاتر است. و آخری بیان می

 اهد کرد.نفت دارای چولگی مثبت باشند، سطح مخارج مصرفی دولت در طول زمان سقوط خو

 دهنده نرخ رشد مخارج مصرفی دولت است که مطلوبیت انتظاری استخراجی(، نشان18عبارت )

مدت، کند. در کوتاهشود را حداکثر میوسیله ثروت نفت معین میاز جریان درآمدی آینده دولت که به

ولت در . بنابراین، درو، هدف سیاست مالی، تثبیت تولید استنوسانات بالای تولید مطلوب نیست و از این

ای در اندازه دولت، کند. در عین حال، تغییرات دورهای به حداقل کردن نوسانات تولید توجه میهر دوره

کند که هر های بعدی را طوری انتخاب میامری نامطلوب است. بنابراین، دولت سطح مخارج مصرفی دوره

 ای، اندازه دولت رارخ رشد تولید و تعدیلات دورههای انتظاری همراه با نوسانات بالای ن دو نوع هزینه

 دهد:کاهش 

(19)𝑀𝑖𝑛𝑔1
 

1

2
 𝐸0 [(𝑔𝑦 − �̅�𝑦)2 + 𝒦(𝑔1 − 𝑔0)2]                                                                       

سهم ثابت بلند مدت  αدهد. ای میهای تعدیل دورهوزن ذهنی است که دولت به هزینه𝒦 که در آن، 

است. نرخ رشد بلند مدت اقتصادی را  α-1بخش خصوصی در تولید کل است و از این رو، سهم دولت 

 توان به صورت زیر بیان کرد:می

(20 )                               �̅�𝑦 = 𝛼�̅�𝑦𝑝 + (1 − 𝛼)𝑔 ̅                                                

𝛼که در آن،  ∈ (، و با توجه به اینکه از فرمول 19( در عبارت )20با جانشینی عبارت ) است. (0,1)

(13 ،)�̅�𝑦𝑝 = 𝛾�̅�𝑥   و اینکه  𝐸0𝑔1 = �̅�توان از نظر نرخ رشد سهم آید، مشکل دولت را میدست میبه

 تولید کل، به صورت زیر نوشت:

(21   )                        𝑀𝑖𝑛𝑔1
𝑠  

1

2
 𝐸0[(1 − 𝛼𝛾�̅�1

𝑠 − (1 − 𝛼)𝑔1
𝑠)2 + 𝒦(𝑔1

𝑠 − 𝑔0
𝑠)2]      
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بر روی متغیرها نرخ رشد متغیری که به عنوان سهمی از تولید کل است    sبه طوری که،  بالا نویس

 توان به صورت زیر نوشت:دهد. شرط مرتبه اول، پس از انتظارات را میرا نشان می

(22                                      )        −(1 − 𝛼) + 𝛾𝛼(1 − 𝛼)𝑔 ̅1
𝑠 + 

                       (1 + 𝛼2 − 2𝛼)𝐸0𝑔1
𝑠 + 𝒦𝐸0𝑔1

𝑠 − 𝒦𝑔0
𝑠 = 0   

�̅�𝑠با توجه به اینکه = �̅� − �̅�𝑦  و 𝐸0𝑔1 = �̅�  است، با جایگزینی g ( و دوباره نویسی، 18از فرمول )

 رسیم:(  می23به فرمول )

(23 ) 

𝐸0𝑔1   
𝑠 =  

1 − 𝛼(1 + 2�̃�)

1 + 𝛼2 + 𝒦
 +  

2𝛼

1 + 𝛼2 + 𝒦
𝐸0�̃�1 −

2𝛼

1 + 𝛼2 + 𝒦
𝐸0𝑔𝑦1      

+
(𝛽𝛿 − 2𝜌�̃�)𝛿𝛼

𝛽(1 + 𝛼2 + 𝒦)
𝜎𝑝1

2 −
2𝛿3𝛼

3(1 + 𝛼2 + 𝒦)
𝑆𝑝1 +

𝒦

1 + 𝛼2 + 𝒦
𝑔0

𝑠

−
𝛾𝛼(1 − 𝛼)

1 + 𝛼2 + 𝒦
𝐸0𝑔𝑥1     

𝑠  

گوید که نوسان بالاتر قیمت دهد. این تابع، میالعمل مالی دولت را نشان می(، تابع عکس23عبارت )

بزرگتر )مثبت( 1افزایش اندازه دولت مورد نظر منجر شود. از سوی دیگر، چولگیتواند به کاهش و یا نفت، می

های بخش خصوصی، رشد مطلوب تر عاملهای قیمت نفت، نرخ رشد بالاتر مورد انتظار، رشد سریعشوک

 یابد(. در صورتی که دولت وزنمورد انتظار اندازه دولت را کاهش می دهد ) و اندازه دولت فعلی افزایش می

، نرخ بالاتر رشد در اندازه  k>0های تعادل اختصاص دهد که در حقیقت، عبارت است از مثبتی را به هزینه

دولت در یک دوره قبل، نرخ رشد مطلوب دولت در دوره بعدی را افزایش خواهد داد. در نهایت باید گفت: 

ا افزایش و اندازه دولت فعلی را های مصرفی رمورد انتظار بالاتر، نرخ رشد مطلوب هزینه 2نرخ سود واقعی

 دهد.کاهش می

العمل مالی دولت را به صورت توان الگوی رگرسیونی مربوط به تابع عکس(، می23با توجه به معادله )

 زیر نوشت:

(24)                                                 𝑔𝑡
𝑠 = ∑ 𝛼𝑠𝑔𝑡−𝑠

𝑠𝑝
𝑠=1 + ∑ 𝛽𝑖 𝑥 𝑡−𝑚

𝑙
𝑚=0 + 𝒱𝑡             

 متغیر وابسته بوده و در اینجا نرخ رشد سهم مخارج دولتی از تولید ناخالص   𝑔sکه در آن،

 دهنده بردارهای متغیرهای مستقل است که شامل نرخ رشد سهمنشان 𝑥t( است. Totexpداخلی، )

داخلی  (، نرخ رشد تولید ناخالص سرانهPrcapshخصوصی از تولید ناخالص داخلی )سرمایه بخش

(Rgdpper( نرخ رشد حجم پول حقیقی ،)Rm1( نرخ تورم ،)Infنرخ رشد میزان ثبت نام مدارس ،) 

                                                                                                                                           

1. Skewness 

2. Real rate of interest 
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(، نرخ رشد میزان باز بودن اقتصاد که بیان Schlعنوان معیاری از سرمایه انسانی )ابتدایی تا دبیرستان به

خ رشد سالانه قیمت حقیقی (، نرWintr(، نرخ بهره حقیقی جهانی )Openهای تجاری است )کننده سیاست

جزء   𝒱t( و Vol(، نوسانات تغییرات قیمت نفت )Skew(، میزان چولگی قیمت اسمی نفت )Roilpنفت )

 دهد. نشان میاخلال را 

 

 برآورد تابع عکس العمل مالی دولت. 2

الگوی خودرگرسیون با وقفه های توزیعی  (، از نوع24ماهیت رگرسیون تصریح شده در عبارت )

این است که بدون توجه به آنکه متغیرها از چه   ARDLاست. ویژگی اصلی مدل سازی (ARDL)گسترده 

ین های ریشه واحد برای تعیکار گرفته شود و لذا نیازی به انجام آزمونتواند بهباشند، میای انباشته میدرجه

 درجه انباشتگی نیست.

مشاهده )داده( بوده  50که حاوی 1348-1397ها به صورت سالانه و دوره زمانی حقیق، دادهدر این ت

استخراج شده، تغییرات قیمت نفت به صورت لگاریتم تفاضلی قیمت حقیقی   IFSو از سایت بانک مرکزی و

رای بنفت، و قیمت اسمی نفت، با استفاده از شاخص ضمنی تولید ناخالص داخلی، به حقیقی تبدیل، و 

های تلاطم، اقدام به استخراج آن با توجه به اثبات وجود نوسانات از مدل نوسانات قیمت نفت نیزاستخراج 

  شده است.

های توزیعی گسترده، قبل از هر کاری، باید وقفه بهینه متغیرهای در مدل خودرگرسیون با وقفه

شوارتز و هنان کوئین با استفاده از  ملحوظ در مدل مشخص شود که این مهم بر اساس معیار های آکائیک،

( گزارش شده است. 1نرم افزار ماکروفیت سه وقفه تعیین شد. نتایج حاصل از برآورد مدل، در جدول )

شود، تمام ضرایب بجز رشد سهم سرمایه بخش خصوصی از تولید، معنادار هستند. طور که مشاهده میهمان

درصد از  93دهنده آن است که تقریباً و نشان  99/0و  93/0 ابه ترتیب، برابر ب R̅2 و𝑅2در الگوی فوق، 

 شود. تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی مدل توضیح داده می

های صحت مدل نیز بر عدم وجود خودهمبستگی جملات باقیمانده، نرمال بودن و نتایج آزمون

رسی وجود رابطه بلندمدت، لازم است وجود برای بر کند.همسانی واریانس جملات باقیمانده تأکید می

انباشتگی بین متغیرهای الگو مورد آزمون قرار گیرد. بنابراین، ضرورت دارد، مجموع ضرایب متغیرهای هم

اند، کمتر از یک شود. ملاک آزمون این با وقفه وابسته که به عنوان متغیر توضیحی در مدل ظاهر شده

فرضیه، به صورت  
∑ ϕ̂i−1

p
i=1

∑ Sϕî
p
i=1

دست به  4.14−مقدار آماره، است. با توجه به نتایج حاصل از برآورد مدل،  

در  که "مستر"و  "دولادو"، "بنرجی"آمد. با مقایسه عدد به دست آمده با کمیت بحرانی ارائه شده توسط 

 دهد که یک رابطه بلندمدت وجود دارد. با توجه به تأییداست، نشان می -4.05درصد، برابر با  95سطح 

 صحت الگو، نتایج در جداول زیر آورده شده است.
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 ARDL(3,3,3,3,3)  ایپو مدل نیتخم جینتا. 1 جدول

 سطح احتمال  آماره تی استیودنت انحراف معیار ضرایب  متغیرهای توضیحی

TOTEXP(-1) 0.456 0.228 2.044 0.096 

TOTEXP(-2) 1.892- 0.320 5.907- 0.002 

TOTEXP(-3) 0.391- 0.133 2.946- 0.032 

RM1 0.981 0.178 5.508 0.003 

RM1(-1) 0.729 0.219 3.338 0.021 

RM1(-2) 3.362 0.691 5.301 0.003 

RM1(-3) 0.988- 0.283 3.487- 0.018 

RGDPPER 1.068 0.244 4.378 0.007 

RGDPPER(-1) 1.218 0.392 3.109 0.027 

RGDPPER(-2) 3.768 0.577 6.533 0.001 

RGDPPER(-3) 1.757 0.289 6.059 0.002 

PRCAPSH 0.074- 0.061 1.218- 0.278 

PRCAPSH(-1) 0.594- 0.133 4.457- 0.007 

PRCAPSH(-2) 0.107 0.048 2.243 0.075 

PRCAPSH(-3) 0.343 0.062 5.547 0.003 

INF 1.967 0.394 4.990 0.004 

INF(-1) 2.791 0.684 4.081 0.010 

INF(-2) 5.063 0.898 5.637 0.002 

INF(-3) 2.602- 0.421 6.175- 0.002 

OPEN 0.542 0.169 3.197 0.024 

ROILP 0.003 0.00089 3.015 0.030 

SKEW 0.099- 0.025 4.019- 0.010 

VOL 54.023 10.365 5.212 0.003 

SCHL 4.434 0.941 4.710 0.005 

WINTR 0.034 0.007 4.548 0.006 

C 1.928- 0.320 6.023- 0.002 

 سطح احتمال معنی داری LMآماره  آزمون

 0.84 2.992 همبستگی سریالی

 0.051 3.804 شکل تبعی رگرسیون

 0.993 0.014 نرمالیتی

 0.283 1.155 ناهمسانی واریانس

 قیتحق محاسبات: منبع
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 ARDL (3,3,3,3,3) مدت بلند نیتخم جینتا. 2 جدول

 سطح احتمال آماره تی استیودنت انحراف معیار ضرایب متغیرهای توضیحی

RM1 1.556 0.177 8.781 0.000 

RGDPPER 2.772 0.423 6.561 0.001 

PRCAPSH 0.078- 0.064 1.209- 0.281 

INF 2.562 0.409 6.271 0.002 

OPEN 0.192 0.052 3.712 0.014 

SCHL 1.574 0.309 5.099 0.004 

ROILP 0.000957 0.000276 3.467 0.018 

SKEW 0.035- 0.009 4.007- 0.010 

VOL 19.175 3.379 5.055 0.004 

WINTR 0.012 0.002 4.678 0.005 

C 0.684- 0.106 6.432- 0.001 

 : محاسبات تحقیقمنبع

 

 تفسیر نتايج

دهد که اگر نرخ رشد حجم پول حقیقی، یک واحد افزایش یابد، با ثابت ماندن ، نشان میRM1ضریب 

 1.5طور متوسط، رشد سهم مخارج دولتی از تولید ناخالص داخلی در بلندمدت، به اندازه سایر متغیرها، به

د و از شویابد. افزایش حجم پول با توجه به نظریه مقداری پول، به افزایش تقاضا منجر میواحد افزایش می

خلی است، نهایتاً، نقش دولت بیشتر آنجا که میزان افزایش مخارج دولتی بیش از افزایش تولید ناخالص دا

 شود. می

کند که به ازای یک واحد تغییر در نرخ رشد سرانه تولید ناخالص (، بیان میRGDPPERضریب )

واحد رشد نسبت مخارج دولتی نسبت به تولید ناخالص داخلی در  2.7طور متوسط، به اندازه داخلی، به

 یابد. بلندمدت افزایش می
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دهد که اگر به اندازه یک واحد نرخ رشد سهم سرمایه بخش خصوصی نشان می( PRCAPSHضریب )

طور متوسط، رشد سهم مخارج دولتی از از تولید ناخالص داخلی افزایش یابد، با ثابت ماندن بقیه عوامل، به

معنادار درصد  95یابد.  و با وجود اینکه در سطح واحد کاهش می 0.08تولید ناخالص داخلی، به اندازه 

 دهد. نیست، اما از نظر اقتصادی رابطه قابل قبولی را نشان می

 بالقوه ظرفیت از استفاده و اقتصادی هایزیرساخت در گذاریسرمایه دولت، ایسرمایه مخارج از هدف

 فراهم خصوصی بخش از برداریبهره منظور به را لازم هایزمینه ها،زیرساخت این شدن فراهم است. کشور

 دلایل به ایران، مانند توسعه حال در کشورهای در دارد؛ اما خصوصی گذاری سرمایه بر مکملی اثر و ندکمی

 استقراض بانکی، نظام بودن دولتی مرکزی، بانک استقلال عدم مرکزی، بانک توسط بانکی بهره نرخ کنترل

 دولتی، بخش به بانکی منابع تخصیص و بودجه کسری مالی تأمین منظور به بانکی نظام از دولت

 خصوصی گذاریسرمایه نتیجه، در و شودمى ایجاد خصوصی بخش برای اعتباری، هایمحدودیت

 یابد.می کاهش

 دهد که با افزایش یک واحد نرخ تورم، با ثابت ماندن بقیه عوامل رشد،، نشان میINFضریب 

 واحد افزایش خواهد 2.5اندازه طور متوسط، سهم رشد مخارج دولتی از تولید ناخالص داخلی، به به

 یافت. 

ش افزای، نسبت به تورم بیش از واحد بوده در ایران میزان حساسیت مخارج دولتبا توجه به اینکه 

پس مخارج دولت در شرایط تورمی افزایش  .دهدافزایش می های جاریاز ناحیه هزینه تورم، مخارج دولت را

 . دهدرده دولت در اقتصاد را نیز نشان میاین موضوع به نوعی دخالت گست .یابدمی

، نشان دهنده این است که با یک افزایش در رشد میزان باز بودن اقتصاد با ثابت بودن openضریب، 

 0.19طور متوسط، سهم رشد مخارج دولتی از تولید ناخالص داخلی نیز افزایشی برابر با سایر عوامل، به

 نقش بیمه اجتماعی، ایجاد طریق از دولت بویژه مخارج افزایش که دتوان بیان کردهد. میواحد نشان می

 ارتباط باشد، بالاتر آنها رابطه مبادله ریسک که کشورهایی لذا کند.بازی می اقتصاد در را ریسک کاهنده

 شود. می ترقوی اقتصاد بودن باز و درجه دولت اندازه میان

افزایش نرخ رشد ثبت نام مدارس با ثابت بودن دهد که در ازای یک واحد ، نشان میSCHLضریب 

واحد  1.5طور متوسط، سهم رشد مخارج دولتی از تولید ناخالص داخلی، افزایشی معادل سایر عوامل، به

دهد. این موضوع با توجه به اینکه بخش بزرگی از سیستم آموزش و پرورش ایران دولتی است، نشان می

 باشد. قابل پذیرش می

عوامل،  دهد که یک واحد افزایش در رشد قیمت نفت با ثابت بودن سایرنشان می ،ROILPضریب 

را نشان  .  واحد0009طور متوسط، سهم رشد مخارج دولتی از تولید ناخالص داخلی، رشدی در حدود به

 سهم کند که وجود عدم تقارن قیمت نفت، به کاهشبیان می SKEWدهد. ضریب مربوط به می
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 شود. نتایج حاصل از مدل، با این موضوع همگرایی دارد و ضریب مربوطه منفیر میمخارج دولتی منج

 است. 

دهد که نوسانات قیمت نفت با ثابت بودن سایر عوامل، باعث افزایش سهم نشان میVOL ضریب 

 شود. رشد مخارج دولتی از تولید ناخالص داخلی می

 نرخ بهره حقیقی جهانی با ثابت بودن دهد که با یک واحد تغییر در، نشان میWINTRضریب 

 واحد افزایش خواهد 0.01طور متوسط، سهم رشد مخارج دولتی از تولید ناخالص داخلی سایر عوامل، به

 یافت.

 گیری و پیشنهادات سیاستینتیجه

یابی، اقدام به استخراج تابع از طریق بهینه 1در این تحقیق، با استفاده از الگوی تعادل عمومی پویا

دولت شد. هدف از این موضوع، آن بود که نشان داده شود، دولت در قبال عوامل اثرگذار  2العمل مالیعکس

 دهد.العمل نشان میهای برونزا(، چگونه عکسهای کلان اقتصادی و شوکبر رفتار خود )از جمله سیاست

ن این تابع استفاده شده های توزیعی گسترده برای تخمیبرای این منظور، از روش خودگرسیون با وقفه

   است.

و به  1348-1397مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت، برای دوره زمانی پژوهش اطلاعاتی که در این 

صورت سالانه است. نتایج نشان داد که تغییرات و نوسانات قیمت نفت بر رشد سهم مخارج دولتی از تولید 

تقارن، به کاهش رشد سهم مخارج دولتی از تولید  ناخالص داخلی، اثر مثبت داشته و همچنین وجود عدم

 شود.  ناخالص داخلی منجر می

 تواننمی و شودمی محسوب ایران اقتصاد در برونزا متغیر یک نفت، قیمت ثباتیبی اینکه به توجه با

 و گذارانسیاست که است آن حاضر، نتایج مقاله برگرفته از سیاستی توصیه ترینمهم لذا کنترل کرد، را آن

 ارزی، ذخیره حساب از شده کسب تجربه نیز نفتی و کشورهای سایر موفق تجارب از استفاده با امر، متولیان

 و هاشوک مستقیم ورود از تا کنند، اقدام گذاریسرمایه و اندازپس همانند صندوق نهادی تأسیس به نسبت

 داخلی تولید ناخالص بر نفت قیمت ثباتیبی منفی اثرات و کرده جلوگیری داخلی اقتصاد به نوسانات برونزا

 دهد. کاهش را دولت درآمدهای و

 درباره نظر مورد هایچارچوب تا باشد، داشته اقتصادی و نسبی حقوقی استقلال بایدنهاد، می این 

 لازم باشد. برخوردار لازم پایداری از سود، و پورتفوی سازی متنوع و بازده مخاطره، وجوه، مدیریت انباشت

 پولی و مالی هایسیاست اقتدار در زمینه نیز دیگری مکمل اقدامات ،مذکور اقدام بر علاوه است، یادآوری به

 انجام گیرد.  تقاضا و مخارج سمت مدیریت جهت در

                                                                                                                                           

1. Dynamic general equilibrium  

2. Impulse response function 
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 منابع

ــماعیل نیا ــغر ،اس ــا ،پازوکی ؛آزاده ،پازوکی ؛علی اص (. 1391. )مجتبی ،کریمی و محمدرض

ــاد ایران،   ــوک های نفتی بر رفتار مخارج دولت در اقتصـ ــاد مالی  تبیین و تحلیل اثرات شـ اقتصـ
 .126-93(: 20) 6، )اقتصاد مالی و توسعه(

(. بررســی پویای درآمدهای نفتی بر رفتار دولت در تخصــیص 1397حجت. ) ایزدخواســتی،

صادی، عمومی و دفاعی در ایران.    هزینه صرفی به امور اجتماعی، اقت ستهای      های م سیا صلنامه  ف
 25-50(: 21)6، راهبردی و کلان

ــمدی امین آبادی، وحید. ) ــوکهای نفتی بر متغیرهای  1378صـ (. تجزیه و تحلیل اثرات شـ

 اقتصاد. پایان نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه شیراز.کلان 

سعید؛ یحیی    شین. )    صمدی،  ضل و معلمی، نو شوک 1388آبادی، ابوالف های  (. تحلیل تأثیر

 .5-26(: 52)17، های اقتصادیفصلنامه پژوهش و سیاستنفتی بر متغیرهای اقتصاد کلان ایران. 

ماهنامه  گی مصرف درآمدهای نفتی.  (. سیاست مالی دولت و چگون  1390کیان پور، سعید. ) 
 . 168-187: 284، اقتصادی -اطلاعات سیاسی

(. طراحی یک 1389متوسلی، محمود؛ ابراهیمی، ایلناز؛ کمیجانی، اکبر و شاهمرادی، اصغر. )

ــادرکننده نفت.    ــاد ص ــادفی برای یک اقتص ــلنامه پژوهشمدل تعادل عمومی پویای تص های  فص
 .87-116(: 4)10، اقتصادی

(. بررسی آثار نامتقارن نوسانات قیمت   1394متین، شهاب و احمدی شادمهر، محمدطاهر. )  

و  دو فصلنامه اقتصاد پولینفت بر ترکیب مخارج دولت در ایران: کاربرد تعریف مورک و همیلتون. 
 .22-58(: 10)22، مالی

سین و براتزاده، امین. )  صل از کاهش درآمد   1392محمدی، ح شوکهای حا نفت بر  (. تأثیر 

 .129-145(: 7)2، فصلنامه اقتصاد انرژیمخارج دولت و نقدینگی در ایران. 
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