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1- INTRODUCTION 

The financial crisis of the last decade has impacted financial markets 

significantly and has led to a remarkable reduction in the financing through 

the issuance of shares by companies and financial institutions. Additionally, 

it has given rise to an increase in the amount of debt in capital structure of 

companies; therefore, many companies are unable to repay their debts 

during the of crisis, exposing companies to financial distress and 

opportunistic behaviors 
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2- THEORETICAL FRAMEWORK 

 With the occurrence of the global financial crisis, the price of 

metals, oil, and including the country's oil revenues will decrease, which 

will initially cause a budget deficit through the reduction of government 

revenues. With the decrease in government revenues, the amount of 

government expenditures decreases, and the result is a decrease in 

investment and a decrease in demand, and the creation of economic 

imbalances, including recession in the economy. that this effect on 

exporting companies is more tangible due to the reduction of the general 

level of prices in the world markets; As a result, warehousing costs and 

other costs in these companies increase and they face the problem of lack of 

liquidity; On the other hand, it lowers investors' expectations of the growth 

and profitability of these companies, which ultimately increases the 

possibility of not being able to repay the interest and principal of debts. As a 

result, capital gains in investment companies decrease and put the 

companies on the verge of financial helplessness. When companies are on 

the verge of financial helplessness, they may take profit management in 

order to deal with the crisis and not lose shareholders, in order to make their 

situation more stable. Also, the management can influence the company's 

profit through optional accrual items in ways such as early recognition of 

revenues or postponing the recognition of expenses. What draws the 

attention of experts to the quality of accruals as an indicator of the quality of 

profit; The information content of accrual items components, in other 

words, the separation of accrual items components can provide information 

about the company's performance, but the market reacts to this information 

slowly; Therefore, the components of accruals can be considered as an 

indicator for determining the improvement or deterioration of the company.  

The aim of this study is the investigation of the impact of the global 

economic crisis on financial distress, earning management, and the pricing 

of accruals of companies listed on the Tehran Stock Exchange. 
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3- METHODOLOGY 

The multivariate regression model and combined data were used to 

analyze the data and test the hypotheses. In order to show the explanatory 

power of the variables and to evaluate their importance, paired t-test was 

used. To test these effects, 104 companies listed on the Tehran Stock 

Exchange during the period 2008 to 2020 were studied. 

 

4- RESULTS & DISCUSSION 

There is a significant difference between financial helplessness 

during the period of the global financial crisis and the period after it; 

therefore, it can be expected that the global financial crisis will expose 

companies to financial helplessness and even bankruptcy. There is a 

significant difference between profit management during the global 

financial crisis and the period after it; when a company is exposed to a 

financial crisis, the company's management is affected by reducing its 

rewards, changing management and losing its reputation. Companies to 

secure financing and attract investors by making the financial performance 

of companies attractive during the period of financial crises. , have enough 

motivation to hide the deteriorating performance of the company by 

resorting to accounting choices, and finally, there is a significant difference 

between the pricing of accruals during the global financial crisis period and 

the period after it; Therefore, during the period of the global financial crisis, 

managers who try to manage profits to hide the dire situation of the 

company, there is an incentive for them to do this through the manipulation 

of discretionary accruals that are part of the net profit. 

 

5- CONCLUSIONS & SUGGESTIONS 

The findings of this study indicate the impact of the global financial 

crisis on the financial performance of companies and put them on the verge 

of financial distress. This occurs due to the inability of financing and as well 

as the motivation of managers to hide the deteriorating performance of the 

company by taking measures such as earning management and the pricing 

of accruals increases. Therefore, during the period of the global financial 
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crisis, managers who attempt to manage profits to hide the dire situation of 

the company, have the incentive to do so by manipulating discretionary 

accruals that are part of net profit; Because accruals provide information 

about the company's performance and because it is an indicator to determine 

the improvement or deterioration of the company, there is always the 

motivation to manipulate it within the framework of accounting principles 

through the time of recognition of revenues and expenses as a tool for 

managing profits by management.  

 

Keywords: Global Financial Crisis, Financial Distress, Earnings 

Management, Market Pricing of Accruals. 
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 چکیده
مال  اخ  یبحران  عمده  ری دهه  بازارها  ایاثر  کاهشو    هداشت  یمال  یبر  طر   یمال  ینتأمتوجه  قابل  سبب  توسط    انتشار  قیاز  سهام 

 ؛است  هاشرکت   هیدر ساختار سرما  یمبلغ بده  شیافزا  آن  یامدهایاز پدیگر    یکی.  گردیده است  یها و مؤسسات مالشرکت 

ی و انجام  مال  یخود را نداشته و در معرض درماندگ  هایی ت بدهبازپرداخ   یی توانا  بحران  دوره  در  هااز شرکت   یار یبس  نرایبناب

م  طلبانهرفتارهای فرصت  اقتصاد   ری، مطالعه تأثحاضر  . هدف پژوهشرندگیی قرار    تی ریمد  ، یمال   یبر درماندگ   ی جهان  یبحران 

ق و  تعهد  گذاریمتیسود  برا  شده رفتهیپذ  یهاشرکت   یاقلام  است.  تهران  بهادار  اوراق  بورس  و    هاده دا  وتحلیلیه زتج   یدر 

فرض  الگو   هاهیآزمون  متغ  ونیرگرس  یاز  داده   رهی چند  توضبه  .است  شدهاستفاده   یب یترک   یهاو  قدرت  دادن  نشان    ی حی منظور 

در   شدهرفتهیشرکت پذ 104اثرات، تعداد  نیاآزمون  یشده است. برااستفاده  یزوج  یها از آزمون تآن  تیاهم یو بررس رهای متغ

بهادار تهران، در ط  اوراق  زمان  یبورس    حران ب   ریتأث  انگریب  قیتحق   یهاافتهی  ، موردمطالعه قرار گرفتند.1399  یال  1387  یدوره 

قرار داده و  یمنابع مال نیدر تأم یناتوان قیاز طر یمال یها را در آستانه درماندگها بوده و آنشرکت  یبر عملکرد مال  یجهان یمال

طرف برا   رانیمد  زهی انگ  یاز  اقدامات  یمخف   یرا  به  توسل  با  شرکت  وخامت  به  رو  عملکرد  مد  یکردن  و    تی ریمانند  سود 

تعهد  یگذارمتیق نتادهد  یم  شیاافز  یاقلام  حاک   جی.  تأث  یپژوهش  مال  ری از  بحران  درماندگ  یجهان  یمعنادار    ی مال  یبر 

 در بورس اوراق بهادر تهران است. یاقلام تعهد یگذارمت یسود و ق تیریها، مدشرکت 
 

 .یاقلام تعهد یگذارمت یسود، ق تی ریمد ،ی مال یدرماندگ ،ی جهان یبحران مال  :هادواژه یکل
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 مقدمه 

تلخیص و  ت  اطلاعا  ئهمالی، ارای  هاصورتتهیه  مفاهیم نظری گزارشگری مالی ایران، هدف از    مطابق

وضعیتیبندطبقه درباره  مالی،  مالی  شده  انعطاف  عملکرد  تجاریپذو  واحد  طیف   کهاست    یری  برای 

گذاران از اطلاعات یهسرما   گرید عبارت به  ی مالی مفید واقع شود.هاصورت  کنندگاناز استفاده  ایردهگست

بینی یشپیرگذار بر سود در جهت  تأثوضعیت مالی، تغییرات سود و اقلام تعهدی    ازجملهی مالی  هاصورت 

یک ین ازانمایند.  یماستفاده    هاکترشبازده   مالی  از  رو اطلاعات  منابع  یارهای تصمیممعی  گیری تخصیص 

مالی،  برای سرمایه  ارائه اطلاعات  به  مربوط  از خصوصیات کیفی  یکی   بودن است   اتکاقابلگذاران است. 

گذاران یهسرمابینی  یش پیرگذار بر کیفیت اطلاعات مالی برای  تأثموارد    ازجملهطرفی  یبکه بیان صادقانه و  

و همچنین   هاشرکتهای  یتفعالیرگذار بر  تأثسوی دیگر یکی از موارد    . از( Rashid Baigi, 2011)است  

مالی   جهانی  هاآنوضعیت  مالی  برای  است.    1بحران  رقابتی  فرصتی  سرمایه  بازار  جهت   هاشرکتوجود 

و  تأم است  کرده  فراهم  سهام  انتشار  طریق  از  مالی  اید تریبین  تحت  ید  بازار  جهانی هاتنشن  اقتصاد  ی 

قرار  هابحران   ازجمله مالی  از  ی م ی  بسیاری  است  ممکن  و  با  تأم  ازلحاظرا    هاشرکتگیرد  مالی  منابع  ین 

دهد در این زمان ممکن  یر قرار می تأث تحت    اغلب مجموعه دولت را  هابحران مشکل مواجه سازد و چون  

نباشد و    هاکترشین مالی مناسبی برای  تأماست منابع   مالی قرار   را در آستانه درماندگی  هاشرکتفراهم 

درماندگی   در آستانه  زمانی که شرکت  قرار می مالدهد.  در جهت    حداکثرگیرد، مدیران  ی  را  توان خود 

در زمان وخامت وضعیت  مدیران شرکت  گیرند.  مالی به کار می   سلامتبهخروج از درماندگی و رسیدن  

سر جذب  برای  وکافی  انگیزه    گذارایهممالی  به  رو  عملکرد  کردن  مخفی  شرکت  برای  طریقخامت    از 

انتخاب به  شدن  حسابداری  متوسل  سود   ازجملههای  سبب    مدیریت  میبیشتر  که  سود  دادن   ، شود نشان 

منابع    گردندمی از  یکی  چون  تصمیمسرمایه  مورداستفادهو  برای  گذاری؛  سرمایه  ٔ  نهیدرزمگیری  گذاران 

اشتباه  سود می  ازجملهت مالی و  ااطلاع کنندگان  گیری برای استفادهدر تصمیمباشد، ممکن است موجب 

که   اقلام تعهدی  ژهیوبهگذاران از میزان پایداری اجزای سود  اطلاعات مالی گردد. درک ناصحیح سرمایه 

در مدیریت سود   از موارد مهم  قیمتی میکی  اقلام تعهدی  باشد موجب  ناصحیح  در    که  شود یمگذاری 

نیز از    بازار سرمایه ایران  (. Kurdistani, 2014, P.79)گردد    طی دوره بحران ممکن است این موارد تشدید

در چند سال اخیر که بازار سرمایه رونق بیشتری   ژهیوبه،  در امان نخواهد بود مالی جهانی  اثرات این بحران  

________________________________________________________________ 

1. Financial Crisis. 
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گذاری در بازار  یهسرماگذاران به دنبال  یه سرمارفی  طرقابت برای جذب منابع بیشتر گردیده و از    داکردهیپ

ی مالی جهانی بر بازار سرمایه  هابحرانیرات  تأثک کم هستند و آگاهی از  ی با بازده بالا و ریسهاشرکت  و

مالی   عملکرد  اجزای  و    ازجمله  هاشرکتو  سود  مدیریت  مالی،  تعهدی  یمتقدرماندگی  اقلام  گذاری 

 یرگذار باشد. تأثگذاری یهسرماای درست بر تصمیم اتخاذ تواند در یم

بر درماندگی یر بحران مالی جهانی  تأثتعیین  موضوع،    ضرورتبهبا توجه  م این پژوهش  هدف از انجا

است.   های پذیرفته در بورس اوراق بهادار تهران گذاری اقلام تعهدی شرکتو قیمت  مالی، مدیریت سود 

سرمایه ر بازار  تجربی در خصوص بررسی اثر بحران مالی جهانی ب  بر همین اساس با توجه به اینکه شواهد

مدیریت سود    یر بحران مالی جهانی بر روی عملکرد مالی و همچنینتأثایران وجود دارد سعی شده است تا  

 قرار گیرد.  یموردبررسو اقلام تعهدی در زمان بروز بحران مالی 

 
 مروری بر مبانی نظری و پیشینه پژوهش

میلادی مربوط   2001امبر سال  سپت  11بازارهای مالی غرب در حقیقت به وقایع پس از  ر  د   مالی  بحران

مبنی بر وجود مشکلاتی در برخی از   ییهامیلادی با انتشار گزارش  2007از اواسط اوت سال    شود کهیم

ماه در  شد.  آغاز  آمریکا  مسکن  بخش  در  فعال  اعتباری  بخش  یهامؤسسات  در  مالی   یهابعدی 

و به دلیل وابستگی بازارهای مالی  افت  آمریکا و شمار دیگری از کشورهای غربی انعکاس ی  متحدهت یالاا

به اغلب کشورهای جنوب غرب آسیا و خاورمیانه گسترش یافت.    جیتدربه  کشورها به بازار مالی امریکا، 

 & Ataee)بدیل شد ت به بحران بزرگ مالی یتاسترسرعت به بازار سهام رسید و با سقوط والاین بحران به

Aziznejad, 2008 .) 
 .به معنی درد، اندوه، فقدان منابع پولی و تنگدستی آورده شده است 1درماندگی واژه در فرهنگ لغات، 

است.   گردیده  ارائه  مالی  درماندگی  از  مختلفی  تعاریف  نیز  مالی  ادبیات  اولین    یکی  در  گوردندر  از 

دانشگاه درماندگ  یمطالعات  تئوری  روی  را  ی  بر  آن  شرکت    عنوان بهمالی،  سودآوری  قدرت  کاهش 

م  کندی متعریف   افزایش  را  بدهی  اصل  و  بهره  بازپرداخت  توانایی  عدم  احتمال    نظر ازنقطهدهد.  ی که 

دچار   به زیان  توانیاقتصادی، درماندگی مالی را م در این حالت شرکت  تعبیر کرد که  ده بودن شرکت 

. حالت  شرکت کمتر از نرخ هزینه سرمایه ست  ین حالت نرخ بازدهایعدم موفقیت شده است. درواقع در  

________________________________________________________________ 
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از بندهای   یکه شرکت موفق به رعایت کردن یک یا تعداد   دهدیدیگری از درماندگی مالی زمانی رخ م

نگاه مانند  قرارداد بدهی،  به  بهمربوط  نسبت ارزش ویژه  یا  نسبت جاری  داراداشتن  قرارداد   هاییکل  طبق 

اند از زمانی که  دگی مالی عبارت . حالات دیگری از درمانشود ی گفته م  ی نکول فنین حالت  ا  شود بهنمی

بازپرداخت اصل برای  نقدی شرکت  ارزش ویژه  جریانات  زمانی که  باشد و همچنین  ناکافی  بدهی  وفرع 

 (. Gorden, 1971) شرکت عددی منفی شود 

است و    شدهگرفتهمسائل در نظر    نیتریاتیح یکی از  عنوانبه  1در عصر پس از انرون واژه مدیریت سود 

را به خود جلب کرده است. مدیریت سود عبارت است از فرآیند انجام اقدامات عمومی در   توجه بیشتری

 Ebrahimi)شود  یم  موردنظرحسابداری که سبب رسیدن به سطح سود    شدهرفتهیپذمحدوده اصول عمومی  

& Zakari, 2009, p.122 .)  ود محدوده وسیعی از اقداماتی است که بر س  رنده یدربرگاً  وممدیریت سود عم

سرمایه   گذارد ی ماثر   عملیاتی،  اقدامات  از  وسیعی  محدوده  اقدامات  و  تا  واقعی  مالی  تأمین  و  گذاری 

بنابراین، مدیریت سود گذارد؛  ی مکه فقط بر معیارهای حسابداری تأثیر   رد یگی برمی محضی را در  دفتردار

از قضاوت استفاده کرده و    ی معاملاتدهسازمان که مدیران در گزارشگری مالی و در    ددهی مزمانی رخ  

ی که برخی از ذینفعان نسبت به عملکرد اقتصادی شرکت گمراه  اگونهبهی مالی را تغییر دهند  هاگزارش

نتایج   یا  هستند  قراردادهاشوند  وابسته  حسابداری  اعداد  به  که  دهند  قرار  تأثیر  تحت  را   & Healy)یی 

Wahlen, 1991 .) 
کیل یافتمه اسمت: قسممتی از آن نقمدی اسمت یعنمی وجمه نقمد سود حسابداری از دو قسممت عممده تشم

طی یک دوره در داخل ایمن سمود قمرار دارد و قسممتی دیگمر از آن را اقملام تعهمدی تشمکیل   آمدهدستبه

ی عملکمرد شمرکت دارد. اباز بخش نقدی آن اهمیت بیشتری در ارزیم  مراتببه. بخش تعهدی سود  دهدیم

 شمدهییشناساآید. چون وجه نقد مالی اطلاعات مربوطی به شمار نمی  طی یک دوره  آمدهدستبهوجه نقد  

 عملکمرد شمرکت منجمر شمود. حیصمح ریغگیری اندازه بهتواند را دارد که می و تطابقی  بندزمانمشکلات  

 درواقمعر ارزشمیابی سمهام کماربرد دارد. د  تعهدی برای تشخیص کیفیت سود شاخص مهممی اسمت و  اقلام

ی نقمدی هماانیجرگذاران کیفیت اقلام تعهدی را درجه نزدیکی سود شرکت با میزان سرمایهتوان برای  می

و باعم   دهمدیمبنابراین کیفیت اقلام تعهدی ضعیف این درجه نزدیکی را کاهش ؛  تعریف کرد   جادشدهیا

 Francis)ی در مورد شرکت خاص افمزایش یابمد ریگمیتصماط با تبگذار در ارکه ریسک سرمایه شود یم

& et al, 2005.) 

________________________________________________________________ 

1. Earnings Management. 



 سوم سال بیست و  اقتصاد پولی مالی  176

 بازارهای که بود  این کردندمی بیان بحران اوایل بروز در امر مسئولان و کارشناسان از برخی که تحلیلی

 نخواهنمد رارقم بحران این تحت تأثیر جهانی مالی بازارهای با تعامل عدم یا ادغام عدم به دلیل ایران مالی

 المللمیبین بازارهمای ممالی بقیمه بما ادغامی یا تعامل آن لیما بازارهای که نظیر ایران کشوری گرفت. در

 .گیمرد می صورت چندماهه زمانی وقفه یک با و بوده مالی متفاوت بازارهای تأثیرپذیری مکانیسم ندارد،

کالاهما  از بسمیاری قیممت کماهش آن عتببمه و ممؤثر تقاضای کاهش جهانی، اقتصاد  بر حاکم روانی جو

 حاضمر بمورس در تولیدکننمده آن هایشمرکت عممدتاً کمه غیره و پتروشیمی و محصولات فلزی ژهیوبه

در  تقاضما کماهش اندازچشمم وجمود  بمر مبنمی هما،شمرکت گونهاین برای مهمی بسیار پیام حامل هستند،

 همایمماه در تا شد سبب عامل همینت. ساهسودآوری آن و فروش کاهش خارجی، و داخلی بازارهای

 بودنمد، مواجمه خمود  ممالی هایکاهش شماخص با که غربی کشورهای برخلاف حرانب گیریاول شکل

 شماخص بحران، از شروع ماه شش باگذشت اما گیرد؛ قرار جهان فعال هایصدر بورس در ایران بورس

 در واحمد 14000حمدود  از شماخص ایمن کمهیطوربه ؛گرفت قرار سراشیبی سقوط در نیز تهران بورس

 توسمط منتشمره یافت )آمار کاهش 1387 سال آبان واحد در 8500 سابقهکم رقم به 1387 ماهاردیبهشت

ی بحمران رگمذاریتأثدلایل  ازجمله(. 2008تهران  بهادار اوراق سازمان بورس بازار، اطلاعات و آمار اداره

بما  گونمه تبیمین کمرد کمهاین تموانیمشده در بمورس را یرفتهپذهای  مالی جهانی بر درماندگی مالی شرکت

کنمد کمه در درآمدهای نفتی کشور کماهش پیمدا می ازجملهوقوع بحران مالی جهانی قیمت فلزات، نفت و 

گردد. با کاهش درآمدهای دولت میمزان های دولت سبب ایجاد کسری بودجه از طریق کاهش درآمد  ابتدا

 د عمدم تعمادلگذاری و کماهش تقاضما و ایجماد و نتیجمه آن کماهش سمرمایهابمیمخارج دولتمی کماهش می

 های تولیدی با مشکل فمروش،در این شرایط بسیاری از شرکت  باشد،در اقتصاد می  رکود ازجمله  اقتصادی  

های بمر روی شمرکت ریتمأث شموند؛ کمه ایمنقیمت محصمولات و کماهش حجمم فمروش مواجمه می  کاهش

های هزینمه جمهیدرنتتر است؛ سها در بازارهای جهانی ملموسطح عمومی قیمتش  صادرکننده به دلیل کاه

کنمد؛ از را با مشکل کمبود نقدینگی مواجمه می هاها افزایش و آندر این شرکت  هاانبارداری و دیگر هزینه

گمردد کمه ها میگذاران از رشمد و سمودآوری ایمن شمرکتطرف دیگر سبب پایین آمدن انتظارات سرمایه

متعاقب آن سمود سمرمایه  دهد.یرا افزایش م هاهیاحتمال عدم توانایی بازپرداخت بهره و اصل بد  تیهانرد 

دهممد یمها را در آسمتانه درمانممدگی ممالی قمرار یابممد و شمرکتگذاری کماهش میی سمرمایههادر شمرکت

(Rashid Baigi, 2011.)  کمن اسمت جهمت ممدر آستانه درماندگی مالی قمرار گیرنمد  هاشرکتزمانی که

اقدام به مدیریت سود کنند تما وضمعیت خمود را پایمدارتر نشمان  نسهامداراادن مقابله با بحران و از دست ند



 177                                                                              ... تأثیر بحران مالی جهانی بر درماندگی مالی، 

شناسمایی زودتمر  ازجملمهیی هماروشتواند از طریمق اقملام تعهمدی اختیماری از دهند. همچنین مدیریت می

باشمد. آنچمه موجمب  رگمذاریتأثد شمرکت سموها بمر میمزان ها و یا به تعویق انداختن شناسمایی هزینمهدرآمد

شمود؛ محتموای عنوان شاخصمی از کیفیمت سمود میان بمه کیفیمت اقملام تعهمدی بمهنظرتوجه صماحبجلب

توانمد دیگر تفکیمک اجمزای اقملام تعهمدی ممیعبارتدهنده اقلام تعهدی است، بهاطلاعاتی اجزای تشکیل

دهمد؛ کنمدی واکمنش نشمان میاطلاعات بهازار به این  ب  دهد، لیکن  اطلاعاتی پیرامون عملکرد شرکت ارائه

 عنوان شاخص تعیین بهبود یا زوال شرکت موردتوجه قرار گیرد.تواند بهنابراین اجزای اقلام تعهدی میب

یفیت سود تأثیرگمذار بر کآن دسته از اقلام تعهدی که  ازجملههای مالی و درک فرآیند شناسایی نسبت

گذاران ن اسمت سمرمایهرو ممکمینازاشود ع از تشخیص دقیق کیفی سود شرکت میاناست دشوار بوده و م

منجمر بمه  که ی که از کیفیت بالایی برخوردار نیستند تصمیماتی اتخاذ کنند؛اشدهگزارشهای بر مبنای سود 

 یررقابتی منابع مالی گردد.غو تخصیص  ها آناز دست دادن منابع  

 
 پیشینه پژوهش

جهانی بر مدیریت سود به بررسی  بحران مالی  ریتأثای با عنوان  در مقاله(  2015ریدیس )ایتپرساکیس و  

ی کارمحافظمه و تعهمدی اقملام کیفیمت سمود، پایمداری سمود، بینیپیش سود، هموارسازی مالی بر بحران

از بحمران عمد نتایج حاکی از این بود که سود در دوره قبل از بحران مالی جهانی نسبت بمه دوره ب  .پرداختند

و طمی دوره بحمران ممالی هموارسمازی سمود بیشمتر و ارزش مالی جهانی از کیفیت بالاتری برخموردار بمود 

 ی شرطی کمتر بوده است.کارمحافظهی سود، پایداری سود، کیفیت اقلام تعهدی و نیبشیپ

نعت بانکمداری ی صمبحران مالی جهانی بر سودآور ریتأثای با عنوان (، در مقاله2018عرفانی و واسیق )

ی اسملامی و همابانکدآوری صمنعت بانکمداری در مقایسمه بمین بحران مالی جهانی بمر سمو  ریتأثبه بررسی  

بود نتایج تحقیق این بمود  2013تا  2006ی هاسالبانک در طی   8روی    هاآنتجاری پرداختند که مطالعات  

ی خود موفمق بودنمد و کمتمر تحمت رایی اسلامی در طی دوران بحران مالی جهانی در حفظ کاهابانککه  

 قرار گرفتند. تأثیر بحران مالی جهانی

بحران مالی جهانی بر کیفیت سمود بمه بررسمی  ریتأثای با عنوان (، در مقاله2019)  میراندا لوپز و هرناندز

 در بورس اوراق بهمادار شدهرفتهیپذی هاشرکتدر  بعدازآنطی دوره بحران مالی جهانی و  درکیفیت سود 

گیری کیفیمت سمود در طمول دوره بمه انمدازه از چهار ساختار مختلمف در دو بعمد  هاآنزیک پرداختند.  مک
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حماکی از کماهش معنمادار  جینتماپرداختنمد  2010تما  2005های در طی سمال  بعدازآنبحران مالی جهانی و  

 کیفیت سود در طی دوره بحران مالی جهانی بود.

ن پماداش وان اثرات بحران مالی جهانی بر رابطمه بمیای با عنالهمق  (، در2020)  آسنسواوکوفو و همکاران

بمر حقموق و رابطمه ممدیریت سمود ممدیران  مدیرعامل و مدیریت سود به بررسی اثرات بحران مالی جهانی

گمذاری اقملام تعهمدی را و قیمت رعاملیممدارشد اجرایی و اینکه آیا بحران مالی جهانی رابطه بین پماداش 

انجمام گرفمت کمه نتمایج  2010تما  2005های ر پرداختند. این مطالعه در بازه زممانی سمالخی  تعدیل کرده یا

معنادار و مثبت  ریتأثو مدیریت سود  رعاملیمدحاکی از این بود که بحران مالی جهانی بر رابطه بین پاداش 

 .دارد 

الکیت دولتمی بمه بررسمی ر مبحران مالی جهانی ب ریتأثای با عنوان (، در مقاله2021نا و همکاران )کوین

 نوظهموری نقمدی شمرکت در بازارهمای هماییداراکیت دولتمی و خمارجی و  بحران مالی جهانی بر مال  ریتأث

ی نقمدی شمرکت در طمی دوره بحمران هماییدارابما   پرداختند و به این نتیجه رسیدند که بین مالکیت دولتی

 دوره بحران مالی جهانی بیشتر است.طی رابطه مثبت و معناداری وجود ندارد و مالکیت دولتی در 

بحران  ریتأثای با عنوان تأثیر بحران مالی بر کیفیت حسابرسی به بررسی (، در مقاله2022)  آی کاریا کو

ی غیرممالی هاشمرکتی از انمونمهمالی اخیر بر کیفیت حسابرسی با تحلیل اقلام تعهدی اختیاری با انتخماب 

اکی از آن بمود کمه پرداخت. نتمایج حم 2013تا  2005 پانیایی در بازه زمانیاس  آلمانی، فرانسوی، ایتالیایی و

تری داشتند در طول بحران مالی بیشتر بود. عملاوه بمر ی که کیفیت حسابرسی پایینرمالیغهای  تعداد شرکت

های این، در طول بحران، کمتر احتمال داشت که حسابرسمان کیفیمت حسابرسمی بمالاتری را بمرای شمرکت

 .از بحران، به سطح عادی بازگشتی پس هاسالارائه کنند و سطح کیفیت حسابرسی در طول  الیغیرم

عماملی بمرای  عنوانبمهای بما عنموان بررسمی درمانمدگی ممالی در مقالمه(، 2015و همکماران )  ایمن  یزد یا

 یاهتشمرک یسمود بمرا تیریوقموع ممد یبرا یعامل عنوانبه یمال یدرماندگ ریتأث یبه بررسسود    مدیریت

نتممایج  پرداختنمد 2011 تیملغا 2002 یهاسممال یزممانبمازه  ن دردر بمورس اوراق بهمادار تهممرا شمدهرفتهیپذ

 یواقعماقملام  یکاردسمت از طریمق یورشکسمتگاز در سمال قبمل   سمود   تیرینشان داد که مدآمده  دستبه

در گمردش  هیسمرما یداقملام تعهم یکاردستاما   دهد،رخ می(  یدیتول  یهانهیدرآمدها و هز  یکاردست)

 .گیرد صورت نمی

گذاری اقملام تعهمدی ها و قیمتای با عنوان رابطه بین رشد شرکتدر مقاله(،  2016و همکاران )  یملک

کوچمک و  یهادر شمرکت  یاریماخت  یاقملام تعهمد  یگمذارمتیها و قرشمد شمرکت  نیرابطه بم  یبررس  هب
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کمه در  به این نتیجمه رسمیدندبود  2014 تیالغ 2010 یهاسالی شرکت در بازه زمان  123متوسط که شامل  

بمازده  تیان حساسمیمم یداریو معنم میو بالا رابطه مسمتق نییکوچک و متوسط با رشد پا  یهاسطح شرکت

و بمالا  نییکوچک و متوسط با رشد پما یهادر شرکت نیو همچن وجود دارد  یاریاخت یسهام به اقلام تعهد

بمازده  تیحساسم رسمدیبه نظمر م جهینبوده است. درنت  داریمعن  یاریختا  ریغ  یبازده به اقلام تعهد  تیحساس

 است. یاریاخت ریغ  یاز اقلام تعهد  شتریب یاریاخت  یسهام نسبت به اقلام تعهد

ارزیممابی مممدیریت سممود در سممطو  مختلممف ای بمما عنمموان در مقالممه ،(2016موسمموی و همکمماران )

سمرمایه و کاریمحافظمه مختلف سطو  در سود  تیرینهادی به بررسی مد گذارانسرمایهو  کاریمحافظه

 همایداده اسماس بمر هافرضمیه آزممون نتمایج ؛بمن فمورد پرداختنمد قمانون از اسمتفاده بما نهمادیگمذاران 

 ،2013 تیملغا 2003 ه ازیمازده سمال دوره یک برای های نمونهکترش شده حسابرسی مالی هایصورت

 افمق ی ازناشم اممر ریشمه ایمن که یابدمی افزایش سود  مدیریت دی،نها گذارانسرمایه افزایش با داد  نشان

ه زانگیم و مدیریت و نهادیگذاران سرمایه بین مدارانهسیاست هایتبانی گذاران نهادی،سرمایه مدتکوتاه

سمطو   کمه بمود  آن از حماکی پمژوهش نتمایج همچنمین، د.باشم مدیران توسط سود  یکاردستدر  زیاد 

 ندارد. سود  مدیریت در تأثیری کاری،افظهحم نمیزا مختلف

های تمأثیر بحمران ممالی جهمانی بمر اهمرم ممالی شمرکتای با عنوان ( در مقاله2017مکاران )هسهیلی و  

بحران مالی جهانی بر اهرم ممالی شمرکت در طمی   ریتأثبه بررسی    در بورس اوراق بهادار تهران  شدهرفتهیپذ

جهانی بر نسبت  نتایج پژوهش حاکی از تأثیر معنادار بحران مالی.ختندارد پ  2011لغایت    2006دوره زمانی  

؛ اما معناداری این رابطمه، بمرای نسمبت بود در بورس اوراق بهادر تهران   شدهرفتهیهای پذبازار بدهی شرکت

 .دفتری بدهی، مورد تأیید قرار نگرفت

ر بحران مالی جهانی بر اقتصاد ایسه تأثیمق ررسی وای با عنوان ب(، در مقاله2020) همکارانکرد زنگنه و  

عنوان اقتصماد عنوان اقتصاد نسبتاً بسته( و ترکیه )بهاثر بحران مالی بر اقتصاد ایران )بهبررسی    ه بهایران و ترکی

 های ایمن پمژوهشافتمهپرداختنمد. ی 2017تما  1998طمی دوره   نسبتاً باز( در چارچوب مکتب کینزی جدیمد

 ت تأثیرپذیری اقتصاد ایران بمهشوند ولی شدایران و ترکیه از بحران متأثر می اقتصاد دو  هر  حاکی از آن بود 

ها اما پایداری اثمر شموک ؛اقتصادی با دنیا دارد نسبت به اقتصاد ترکیه کمتر ازلحاظدلیل ارتباط کمتری که  

 .بر اقتصاد ایران نسبت به اقتصاد ترکیه بیشتر است
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 های تحقیق فرضیه

 شود:یه به شر  زیر استفاده میق از سه فرضتحقی ر ایند 

جهمانی تفماوت  درماندگی مالی در طی دوره بحران مالی جهانی و دوره بعد از بحران مالی ل: بینفرضیه او

 داری وجود دارد.معنا

جهمانی تفماوت  مدیریت سود در طی دوره بحران مالی جهانی و دوره بعمد از بحمران ممالیفرضیه دوم: بین  

 اری وجود دارد.د نامع

 دی در طمی دوره بحمران ممالی جهمانی و دوره بعمد از بحمران ممالیی اقلام تعهگذارمتیفرضیه سوم: بین ق

 جهانی تفاوت معناداری وجود دارد.

 
 روش تحقیق 

همدف،  ازنظمرو پمس رویمدادی و  «علمی»بین متغیرها از نموع   رابطه  ازنظرروش تحقیق در این پژوهش  

 -تحقیقمات توصمیفی ی در قلممروشناسمروش ازنظمردارای ماهیت کممی و  هادادهماهیت  ازنظرو   کاربردی

آزمممون تممی زوجممی  ازهای تحقیممق همما و آزمممون فرضممیهداده لیوتحلهیممتجز منظوربممهباشممد. تحقیقممی می

 تنباطی( و سمپس از آممار اسم...ی آمار توصیفی )میانگین، میانمه وهاروشابتدا از    بنابراین؛  است  شدهاستفاده

 است. شدهاستفادهآزمون تی زوجی 

 

 ش جامعه و نمونه پژوه 

هدف تحقیق حاضر بررسی اثر بحران مالی جهانی بمر درمانمدگی ممالی، ممدیریت سمود و   کهییازآنجا

در بورس اوراق بهادار تهران است، لمذا بمر ایمن اسماس   شدهرفتهیپذهای  ی اقلام تعهدی شرکتگذارمتیق

 از سماله 13ه زممانی در بورس اوراق بهادار تهران در باز  شدهرفتهیپذ  هایشرکته  ، کلیموردپژوهشجامعه  

ی هاسمالدوره وقوع بحمران ممالی جهمانی و  عنوانبه 1390 یال 1387ی هاساللذا  باشد؛می  1399تا    1387

 است. قرارگرفته یموردبررساست  که دوره بعد از بحران مالی جهانی 1399الی  1391کنونی  

 است: گرفتهانجامزیر استفاده از قاعده حذف سیستماتیک و بر اساس شرایط  بای  ریگهنمون

ممالی، صمورت سمود و زیمان و   تیوضمعصورتهای مالی ماننمد  ها اطلاعات کامل کلیه صورتشرکت  .1

دار عضو بورس اوراق بها 1399تا پایان سال  1387. از ابتدای سال 2صورت جریان وجوه نقد را دارا باشند. 

ممالی  مؤسسماتو  همابانکجمزو . 4هرسمال باشمد.   ها منتهی بمه پایمان اسمفند. دوره مالی آن3ان باشند.  تهر

 .ها( نباشندو لیزینگها بانکهلدینگ،  هایشرکتگری مالی، گذاری، واسطهسرمایه هایشرکت)
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به موارد فوق، جامعه آماری تحقیق   اوراق   هشدرفتهیپذهای  کلیه شرکت  حاضر شاملبا توجه  بورس 

می تهران  قاعبهادار  اعمال  با  که  سیستماتیک  باشد  حذف  نمونه   عنوانبه شرکت    104  تیدرنهاده 

 است. شدهده یبرگز

 
 هاآن گیری متغیرهای پژوهش و نحوه اندازه

 متغیر مستقل

ش اصملی که با توجه به پرسم؛ است جهانیبحران مالی جهانی: متغیر مستقل پژوهش حاضر بحران مالی 

سمازمان بمورس و اوراق بهمادار تهمران بمرای تبیمین و آممار منتشمره از  شدهانجامحقیق و بر اساس مطالعات ت

بحمران ممالی جهمانی بمر بمازار سمرمایه ایمران و  ریتمأثدوره  عنوانبمه  1390  تیلغا  1387های  اثرات آن سال

 است. شدهگرفتهظر انی در ندوره بعد از بحران مالی جه عنوانبه 1399 تیلغا 1391های سال

 
 متغیرهای وابسته 

  گرددیممالی از مدل معروف آلتمن استفاده    درماندگی  ینیبشیپی و  ریگاندازهرای  ب  درماندگی مالی:
(Rahnemae Rodposhti et al., 2006 :) 

 

 0.998X5 + 0.42X4 + 3.107X3 + 0847X2 + 0.717X1 =Z رابطه 1(                            
                 

 که در آن:

X1  در گردش  سرمایه/    هاییکل دارا،X2 = اشمته/ سود انب هاییکل دارا ،X3 درآممد /هاییکمل دارا

کممل  X5، ارزش دفتمری بمدهی / ارزش دفتمری حقموق صماحبان سمرمایه X4، و مالیمات بهمرهقبمل از 

 / کل فروش هاییدارا

 در این مدل اگر:

Z<1/33احتمال درماندگی مالی خیلی بالا 

1/33 < Z< 2/9  شرکت در ناحیه درماندگی مالی قرار دارد. 

Z> 2/9 شرکت سلامت مالی دارد. اصطلا بهو  تمال درماندگی خیلی کم استاح 

گردد  ی ماستفاده    (1999کاسنیک )  شدهلیتعد  مدلاز    سود ی مدیریت  ریگاندازهبرای    مدیریت سود:

 :باشدی مزیر  صورتبهکه 
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 ( 2رابطه 
it +CFOit a3 +a2PPEit + INVit] +RECit   -REVit  a1[+ a0 =ACCRit   

 

 :الگو این در

= ACCR تعهدی اقلام کل 

ΔREV=  از سال آمددرتغییر در t-1 تا سال t (REVt −REVt−1) 

 = PPE  و تجهیزات در سال آلاتنی، ماشاموالناخالص t 

ΔCFOit=  نقدی عملیاتی از سال یهاانیجرتغییر در t-1تا سال (CFOt- CFOt-1) 

ΔREC= سالدریافتنی از  هایحساب خالص در تغییر t -1 سال تا (RECt −RECt−1) 

 

همای زممانی متفماوت ی برای ممدیران در تعیمین سمود در دورهتوجهقابلنتخاب حسابداری تعهدی حق ا

های تبلیغمات و هزینه ازجملهنماید. مدیران کنترل چشمگیری بر زمان تشخیص برخی اقلام هزینه فراهم می

کمه  گر تفاوت بین سود حسمابداری و جمزن نقمدی آن اسمتم تعهدی بیانمخارج تحقیق و توسعه دارند. اقلا

اقملام  کهیدرصمورتی پرداختنی اسمت.  هاحسابی دریافتنی و  هاحسابل تغییرات در موجودی کالا،  شام

تعهدی مثبت بزرگ باشد، بیانگر این نکته است که سود حسابداری از وجوه نقد حاصل از عملیمات واحمد 

ی شناسمایی وهفاوت به دلیل اعمال اصول حسابداری در مورد زممان و نحماست که این ت تجاری بسیار بیشتر

ها، تخممین عاممل اختیمار و ها است. یک عامل بنیادی در آزمون مدیریت سود در شرکتدرآمدها و هزینه

 (.Tari Vardi et al, 2014, p.21) استمدیران در تعیین سود  نظراعمال

ی، سود حسابداری متشکل از دو بخش نقدی و  ابداری تعهددر سیستم حس  :گذاری اقلام تعهدیقیمت

 : (Timurid & Hemati, 2014)باشد به شر  زیر می  خالصتعهدی است که با توجه به اجزان سود 

خمممالص اقممملام تعهمممدی غیمممر  ±هممای عملیممماتی یتفعالحاصمممل از  نقمممدیهمممای یانجرسممود خمممالص = 

 تعهدی اختیاری اقلامخالص ±اختیاری

 سمپس بمر و کندیم ارائه کیکبه تف یاریاخت ریغ و اختیاری بخش دو در را تعهدی ملااق زیر معادله

 :شود یم ارائه اختیاری تعهدی اقلام محاسبه برای جونز شدهلیتعدمدل  آن اساس

 :جونز تعهدی اقلام مدل
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 (3رابطه 
it+ 1]-tAi,REVit / [ 3 + 1]-tAi,[PPEit /  1+ 1]-tAi, / 0[1 =1-tAi,Ait /  

 

 :کهیطوربه

= A هاییدارا کل، = PPE سال پایان در تجهیزات و آلاتنیشام اموال، خالصان t ،= ΔREV تغییرات 

 t-1 و tسال  بین i شرکت فروش درآمد در

 

 هاوتحلیل و آزمون فرضیهیه تجز
 وتحلیل آن یه تجزآمار توصیفی و 

یک مشخص است، میانگین درماندگی مالی در طی دوره بحران مالی جهانی برابر جدول  که از    طورهمان

ه بحران مالی جهانی در  های ایرانی در طی دورگر این موضوع است که اکثر شرکت است که بیان  9854/1

مالی   درماندگی  به    ؛اندقرارگرفتهناحیه  جهانی  مالی  بحران  از  بعد  دوره  طی  در  مقدار  این    5641/3اما 

استایشافز است  یافته  موضوع  این  بیانگر  شرکت  که  وضعیت  ایرانی  که   یافته بهبود متناسب    طوربههای 

میانگین مربوط به اقلام تعهدی با    حداقلاند.  یده سلامت مالی رسهای نمونه به وضعیت  است و اکثر شرکت

ین مقدار در طی دو دوره  باشد که امی   564/3و حداکثر آن مربوط به درماندگی مالی با    -113/0میانگین  

 توجه است. قابل

 
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش  :(1جدول ) 

 اهاقلام تعهدی/دارائی مدیریت سود  درماندگی مالی  غیر تم دوره زمانی 

 بحران مالی جهانی 

 ( 1390تا   1387)

 -0/ 1130 -0/ 0142 1/ 9854 میانگین 

 -0/ 0998 0/ 0102 2/ 1245 میانه 

 0/ 3246 0/ 7021 12/ 1213 حداکثر

 -3/ 2619 -2/ 3245 -0/ 1457 حداقل 

 0/ 1694 0/ 1024 1/ 9864 انحراف معیار 

ان مالی بعد از بحر

 ( 1399تا  1391انی )جه

 -0/ 1019 0/ 0108 3/ 5641 میانگین 

 -0/ 1054 0/ 0146 0/ 5421 میانه 

 1/ 0745 0/ 5246 14/ 6314 حداکثر
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 -1/ 0012 -0/ 6984 -0/ 5421 حداقل 

 0/ 1945 0/ 1248 5/ 1230 انحراف معیار 

 

 آزمون نرمال بودن 

اسمت. فمرض صمفر و فمرض مقابمل  شمدهارائهنتایج حاصل از آزمون نرمال بودن متغیرهما   در جدول دو

 است: شدهشتهصورت زیر نوبه

 0H :کنندمی پیروی نرمال توزیع از وابسته متغیر برای هاداده                                       

 :H1کنند نمی  پیروی نرمال توزیع از وابسته تغیرم برای هاداده                                       

 

شده برای متغیرهای وابسته از مقدار محاسبه P-Value ارمقد  گردد،مشاهده می فوقطور که در جدول همان

 توزیع از هاداده دیگر،عبارتود. بهش می پذیرفته H0 فرض بنابراین باشند؛سطح معناداری بیشتر می  05/0

و  می پیروی نرمال سود  مدیریت  مالی،  درماندگی  متغیرهای  توزیع  بودن  نرمال  از  حاکی  که  نمایند؛ 

باشد به این معنی است   0.05 از بیشتر آزمون این آماره اهمیت سطح قلام تعهدی است. اگرگذاری اقیمت

 . بیانگر این موضوع است که متغیرهای پژوهش نرمال هستند دوجدول که متغیرهای پژوهش نرمال هستند. 
 

 آزمون نرمال بودن متغیرها :(2جدول ) 

 
 آزمون کولموگروف 

 ( k-s)اسمیرنف 
 آزمون شاپیرو ویلک 

(sh-w) 

 آماره  مقدار تعداد متغیر  نام دوره زمانی 

(K-S) 

 سطح 

 معناداری

(Sig ) 

 آماره  مقدار

(sh-w ) 

 سطح 

 معناداری

(Sig ) 

الی بحران م

 جهانی 

 ( 1390تا   1387)

 120/0 245/1 215/0 633/1 104 درماندگی مالی 

 0/ 09 304/1 067/0 425/1 104 مدیریت سود 

ی اقلام  گذارمت یق 

 تعهدی
104 364/1 149/0 812/1 136/0 

بعد از بحران  

مالی جهانی 

 ( 1399تا   1391)

 177/0 212/1 165/0 697/1 104 درماندگی مالی 

 169/0 701/1 183/0 102/1 104 مدیریت سود 

ی اقلام  گذارمت یق 

 تعهدی
104 218/1 113/0 917/1 143/0 
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 واریانس همگنیآزمون 

 اسمتفادهاسمت،  شمدهحاصل نتایج آن در جدول سمه که لوین آزمون از هاواریانس تجانس بررسى در

 مشمکل پمژوهش، یمنا در موجمود  متغیرهما  ممورد  در ،شمود یم ملاحظمه کمه گونمههمانگردیده است. 

 ندارد. وجود  واریانس ناهمگنى

 
 نتایج حاصل از آزمون همگنی واریانس  :(3جدول ) 

 آزمون ناهمگنی واریانس 

 لوین 
 مدیریت سود  درماندگی مالی 

ی اقلام  گذارمت یق 

 تعهدی

 103/1 103/1 103/1 درجه آزادی

 t 1025 /6 0687 /1 0236 /1مقدار آماره 

 F 5241 /0 4128 /0 7349 /0احتمال آماره 

 

اول: فرضیه  ا  فرضیه  آزمون  این  بر  مبنی  که  اول  مالی  بینست  بحران  دوره  در طی  مالی  درماندگی 

برای آزمون فرضیه فوق، از آزمون   داری وجود دارد. وت معناجهانی تفا  جهانی و دوره بعد از بحران مالی 

 .است هشداستفاده زوجی  تی

 
                                                                           (                         4رابطه

 

1= درماندگی مالی در دوره بحران مالی جهانی 

2=  درماندگی مالی در دوره بعد از بحران مالی جهانی 

 
 زوجی فرضیه اول   تی آزمون :(4جدول ) 

آزمون 
t-

 
درما

ی مالی 
ندگ

 تفاضل زوجی 

آماره تی
درجه آزادی 
سطح معناداری  
 

ف میانگین 
اختلا

 

ف معیار 
انحرا

 

خطای استاندارد میانگین 
 

برای  %95فاصله اطمینان 

 ها انگین اختلاف می

کران 

 پایین 
 کران بالا 

  -دوره بعد
 دوره قبل 

5787 /1 8432 /1 9865 /0 0123 /1 6234 /3 9868 /1- 103 031/0 

21:1

21:0







=
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ها در طمی دوره بحمران ممالی مالی شمرکتبررسی تفاوت معناداری بین درماندگی   منظوربهرضیه اول  ف

برای آزمون فرضیه مزبور، بما توجمه بمه نموع ت. جهانی و دوره بعد از بحران مالی جهانی مطر  گردیده اس

بمه توضمیح اسمت کمه شود. لازم وتحلیل موجود، از آزمون تی زوجی استفاده میهای تجزیهها و روشداده

نتایج حاصل از این آزمون کمه  گیرد.عه نرمال مورداستفاده قرار میاین آزمون برای مقایسه میانگین دو جام

اسمت، بیمانگر وجمود تفماوت  05/0کمتمر از  داریکمه سمطح معنمیزآنجماییا ؛چهار آمده اسمت  در جدول

جهانی و دوره بعد از بحران ممالی جهمانی ها در طی دوره بحران مالی معناداری بین درماندگی مالی شرکت

که بین درماندگی مالی در طی دوره بحران ممالی جهمانی رضیه اول این پژوهش مبنی بر اینبنابراین ف  است؛

اطمینمان درصمدی قابمل رد  95ه بعد از بحران مالی جهمانی تفماوت معنماداری وجمود دارد، در سمطح و دور

 .نیست

مالی جهمانی مدیریت سود در طی دوره بحران بین مبنی بر این است که  دوم  آزمون فرضیه دوم: فرضیه

 داری وجود دارد.جهانی تفاوت معنا و دوره بعد از بحران مالی

 

 (5رابطه 

21:1

21:0







=
  

1= مدیریت سود در دوره بحران مالی جهانی 

2=  وره بعد از بحران مالی جهانی مدیریت سود در د 

 
 رضیه دوم تی زوجی فآزمون  :(5جدول ) 

آزمون 
t- 

ت سود 
مدیری

 تفاضل زوجی 

آماره تی
درجه آزادی 
 

سطح معنا
داری 
 

ف می
اختلا

انگین 
 

ف معیار 
انحرا

 

خطای استاندارد میانگین 
 

  %95فاصله اطمینان 

برای اختلاف  

 هامیانگین 

کران 

 پایین 
 کران بالا 

 -دوره بعد 

 دوره قبل
025/0 0912 /0 0136 /0 014/0 036/0 824/1- 103 022/0 
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طی دوره بحمران ممالی  ها درمنظور بررسی تفاوت معناداری بین مدیریت سود شرکتفرضیه دوم نیز به

جهانی و دوره بعد از بحران مالی جهمانی طمر  گردیمده اسمت. بمرای ایمن کمار نیمز از آزممون تمی زوجمی 

 یداریمعنمکه سمطح ازآنجایی ت؛ه در جدول پنج آمده اساست. نتایج حاصل از این آزمون ک  دهشاستفاده

ها در طمی دوره بحمران ممالی ود شمرکتاست، بیانگر وجود تفاوت معناداری بین مدیریت س  05/0کمتر از  

ه بمین ممدیریت بنابراین فرضیه دوم این پژوهش مبنی بر اینک جهانی و دوره بعد از بحران مالی جهانی است؛

د از بحران مالی جهانی تفاوت معناداری وجود دارد، نیز در سود در طی دوره بحران مالی جهانی و دوره بع

 .ستدرصدی قابل رد نی 95ینان سطح اطم

گمذاری اقملام تعهمدی در طمی دوره یمتقبمین  سوم مبنی بر ایمن اسمت کمه  آزمون فرضیه سوم: فرضیه

 جهانی تفاوت معناداری وجود دارد. د از بحران مالیبحران مالی جهانی و دوره بع

                                                                                                                 (6ابطه ر    

 
21:1

21:0







=
                                 

1= گذاری اقلام تعهدی در دوره بحران مالی جهانیقیمت 

2 = یگذاری اقلام تعهدی در دوره بعد از بحران مالی جهانقیمت 
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ها در  گذاری اقلام تعهدی شرکتن قیمتبررسی تفاوت معناداری بی  منظوربهفرضیه سوم نیز    تیدرنها

است. همچنین برای این کار از    شدهطر  لی جهانی و دوره بعد از بحران مالی جهانی  طی دوره بحران ما

ز تی  است،    شدهاستفادهوجی  آزمون  آمده  شش  جدول  در  که  آزمون  این  از  حاصل  نتایج  است. 

از    یداریمعنسطح    کهییازآنجا بیان  05/0کمتر  قیمتاست،  بین  معناداری  تفاوت  اقلام  گر وجود  گذاری 
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بنابراین فرضیه    ها در طی دوره بحران مالی جهانی و دوره بعد از بحران مالی جهانی است؛کتتعهدی شر

گذاری اقلام تعهدی در طی دوره بحران مالی جهانی و دوره بعد وم این پژوهش مبنی بر اینکه بین قیمتس

 . د نیستاطمینان درصدی قابل ر 95وت معناداری وجود دارد، در سطح از بحران مالی جهانی تفا
 

 گیریخلاصه و نتیجه

ی مالی در طی دوره بحران مالی جهانی  درماندگبین  در راستای تبیین آزمون فرضیه اول مبنی بر اینکه  

در جدول چهار    شدهارائه نتایج آماری    نه  ایدارد  داری وجود  جهانی تفاوت معنا   و دوره بعد از بحران مالی

تفاوت مؤید این موضوع است که بین درماندگی م الی در طی دوره بحران مالی جهانی و دوره بعدازآن 

ها را در معرض  توان انتظار داشت که وقوع بحران مالی جهانی، شرکتمعناداری وجود دارد؛ بنابراین می 

 ها بحران کم بر اقتصاد ایران؛ اثرات این  دهد. با توجه شرایط حا  درماندگی مالی و حتی ورشکستگی قرار 

این فاصله زمانی  یر قرار میتأثبازار سرمایه ایران را تحت  زمانی    بافاصله ارزیابی و یمدهد و  تواند جهت 

گی مالی یاری  حل بهینه و پیشگیری از درماندیافتن راه درگیرندگان را  موقع و صحیح؛ تصمیمبینی بهیشپ

سطح    طورهمان رساند.   در  جهانی  مالی  بحران  شد؛  بیان  هم  نظری  مبانی  در  می که  از  کلان  یکی  تواند 

شرکت مالی  درماندگی  بر  مؤثر  مطالب  عوامل  به  توجه  با  میبا  شدهانیب ها  بحران  زیرا  روی شد؛  تواند 

این مدیریت گذار باشد؛ بنابرها تأثیرو کل فروش شرکت ها، سرمایه در گردش، درآمداجزایی مانند دارایی

  ت یوضعصورت حران با توجه به تأثیر بحران بر روی اجزان  در زمان ب  موقعبهتواند با تصمیمات  شرکت می

یرپذیری کمتر از بحران کمک کند. در راستای تبیین تأثبحران یا    و عملکرد مالی به خروج شرکت از   مالی

اینکه   بر  مبنی  دوم  مبین  فرضیه  دوره بحران  در طی  مالی مدیریت سود  از بحران  بعد  دوره   الی جهانی و 

معنادا تفاوت  یا  جهانی  دارد  نتایج آماری  همان  نهری وجود  از  پنج مشخص    شدهارائهطور که  در جدول 

انت مطابق  تفاوت  است  بعدازآن  دوره  و  جهانی  مالی  بحران  دوره  در طی  سود  مدیریت  بین  پژوهش،  ظار 

دارد؛  معنا وجود  در  داری  شرکت  یک  که  می زمانی  قرار  مالی  بحران  از  معرض  شرکت  مدیریت  گیرد، 

پا شهرت خود  داشکاهش  دادن  دست  از  و  مدیریت  تعویض  خود،  میهای  برای   هاشرکت گردد؛  متأثر 

منتأم سرمایه ین  جذب  و  مالی  مالی  ابع  عملکرد  ساختن  جذاب  طریق  از  دوره    هاشرکتگذاران  طی  در 

مالی،  هابحران انگیزه  ی  نمودن  برایکافی  دارای  به   پنهان  توسل  با  شرکت  وخامت  به  رو  عملکرد 

مبنی    در راستای تبیین فرضیه سوم شود.نشان دادن سود می  بیشترکه سبب  باشند  می  های حسابداریبانتخا

جهانی    در طی دوره بحران مالی جهانی و دوره بعد از بحران مالی  گذاری اقلام تعهدیقیمتبین  بر اینکه  

یا نه؛ همان تفاوت معناداری   در جدول شش مشخص است،    شدهارائهطور که از نتایج آماری  وجود دارد 
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دوره  بین قیمت مالی جهانی و  دوره بحران  در طی  اقلام تعهدی  معناداری وجود    عدازآنبگذاری  تفاوت 

کردن  پنهان  جهت  سود  مدیریت  به  اقدام  که  مدیرانی  جهانی،  مالی  بحران  دوره  طول  در  بنابراین    دارد؛ 

در آنوضعیت وخیم شرکت می انگیزه  این  از طریق  ها وجونمایند،  دارد که  تعهدی    یکاردستد  اقلام 

انجام دهند؛ زیرا اقلام تعهدی اطلاعاتی را پیرامون    باشد این کار رااختیاری که بخشی از سود خالص می

می  ارائه  شرکت  چون  عملکرد  و  یا    عنوانبهدهد  بهبود  تعیین  برای  همواره  شاخصی  است،  شرکت  زوال 

  عنوان بهها  ها و هزینهول حسابداری از طریق زمان شناسایی درآمدآن در چارچوب اص  یکاردستانگیزه  

 وسط مدیریت وجود دارد.ابزاری برای مدیریت سود ت

 

تحقیق  یافته این  برهانتحق  نتایج  باهای  و  حبیب  احسان  خارجی  پژوهشگران  همسو  2013)الدین  یق   )

درما  هانآاست   بین  که  یافتند  دست  نتیجه  این  به  خود  پژوهش  و  در  سود  مدیریت  مالی،  ندگی 

دوقیمت به  نسبت  جهانی  مالی  بحران  دوره  طول  در  تعهدی  اقلام  جهانی گذاری  مالی  بحران  از  بعد  ره 

ها  آن   ( که بر اساس پژوهش2018)  یقاسهای عرفانی و وداری دارد. نتایج این پژوهش با یافتهتفاوت معنا

د هابانک مالی جهانی  بحران  دوران  در طی  اسلامی  و  ی  بودند  موفق  خود  کارایی  حفظ  از  تأثر  یر کمی 

ما بنابراین بحران  پذیرفتند  مالی جهانی  بر عملکرد و سودآوری  بحران  یر تأثی اسلامی  هابانکلی جهانی 

 دار و مثبت نداشته است همسو نبود. معنا

 

 پژوهش هایفتهیا پیشنهادهای مبنی بر مبنای

ب - جهانی  مالی  بحران  که  تأثیری  به  توجه  شرکتبا  روی  می ر  شرکت ها  و  آستانه گذارد  در  را  ها 

می  قرار  ورشکستگی  حتی  و  مالی  سیاست درماندگی  اعمال  طریق  از  دولت  لذا  و  دهد؛  پولی  های 

می  بهره،  نرخ  افزایش  کاهش  و  سرمایه  بازار  سمت  به  سرمایه  جذب  سبب  در سرمایه تواند  گذاری 

وام اعطای  با  همچنین  گردد؛  خصوصی  جزو  بخش  که  مالیاتی  تخفیفات  و  پایین  بهره  نرخ  با  های 

جلوگیرسیاست سبب  است،  انبساطی  مالی  شرکتهای  ورشکستگی  از  آنی  خروج  و  از ها  ها 

 و نهایتاً رشد اقتصادی گردد. مالی سلامتبهدرماندگی مالی و بازگشت 

لیل تضاد منافع مالکیت و  و همچنین به د   تأثیر بحران مالی جهانی بر روی مدیریت سود با توجه به   -

می پیشنهاد  مدیران  به  حفظ  مدیریت،  با  بحران  مواقع  در  به    نفسبهاعتماد شود  نسبت  مشورت  و 

با   همکاری  طریق  از  سودآوری  مدیران  هاشرکتافزایش  از  استفاده  و  همسو  فعالیت  زمینه  با  ی 

ها  همچنین به مالکان شرکت ی جهانی به حل مشکلات شرکت بپردازند؛هابحرانمقابله با  در  باتجربه
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می اپیشنهاد  پیشگیری  در  حسابرسی  کمیته  تأثیرگذار  نقش  از  رفتار  شود  کنترل  و  سود  مدیریت  ز 

 مدیران در موقع بحران مالی غافل نباشند.

گذاری نادرست ری اقلام تعهدی دارد، قیمت گذابا توجه به تأثیری که بحران مالی جهانی بر قیمت -

اتکای موقع و قابلبنابراین افشای به  توان از طریق کیفیت افشای بالاتر کاهش داد؛میاقلام تعهدی را  

رو افشای اطلاعات دهد. ازاینگذاری نادرست اجزای سود را کاهش می عات حسابداری قیمتاطلا

از روش باکیفیت می یکی  مالی جهاهای  تواند  با بحران  در مواجهه  بازار سرمایه  نی افزایش کارایی 

 های حسابداری قرار گیرد.کنندگان استاندارد باشد که باید موردتوجه تدوین
 

 آتی هایپژوهش  یبرا پیشنهاد

مالی شرکت - درماندگی  بر روی  مالی جهانی  تأثیر بحران  در بورس  مطالعه  های یک صنعت خاص 

 .اناوراق بهادار تهر

تأثیر -  بهادار   اوراق  بورس  در  شدهپذیرفته  هایشرکت  کاریمحافظه   بر  جهانی  مالی  بحران  مطالعه 

 تهران.

بر ارزش - مالی جهانی  تأثیر بحران  پذیرفتهاری سهام و سود عملیاتی شرکتگذمطالعه  در  های  شده 

 بورس اوراق بهادار تهران 

 

 پژوهش  هایمحدودیت 

نرخ تورم تغییر کرده شده و در این دوره زمانی آوریساله جمع 13یک دوره زمانی   ها درنظر به اینکه داده

 .برخورد شود   یاطبااحتژوهش باید بنابراین در تعمیم نتایج پ  ؛اندنشدهها بابت تورم تعدیل و چون داده
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