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 چکیده
طرفین قررارداد در مقالری يیرديمر مدعبرد لره عرد  ، مالی دعوی توسط شخص ثالث تأمیندر قرارداد  معمولاً

ا   سوءاسردااد حقوقی له جبت ضررررت جوروریری ا   هاینظا  لرخی در مقالی، .شوندمیافشای اطلاعات 
ايرن قراردادهرا را لا    فیت ر دسدرسی له اطلاعراتشاا، یکنکارچاقمالی ثالث ا  جموه ممانعت ا   تأمیننباد 
ممیرن اسرت  کهد  افشای اطلاعات در مقالی الزا  قانونی افشای اطلاعات . در ندیجه، تعبد قراردادی عدانندمی

شرود مری لردا  پرداخدره پرسش اصوی که در اين نوشدار. ریردمیقرار آيد،  حسابلهای ا  نظم عمومی جوو 
لرای جمع لرین ايرن در الرزا  لره  .هاستآ رالطه اين در الزا  قراردادی ر قانونی ر چمونمی ايجاد توا   لین 

افشای اصری رجرود  ر آ  را منحصر لهله افشای اطلاعات را مضیق تاسیر کرد  الزا لايد قومرر  رسدمینظر 
لاعراتی ا  قییری اسررار اطمی جزئیات قرارداد ر مالی ثالث دانست. در مقالی تعبد عد  افشاء شا تأمینقرارداد 

ررااری دارری سررمايه آيا همانند پرسش ديمر اين است که قانونا الزامی نیست. هاآ که افشای  تجاری است
 سراالدر پاسخ له ايرن ؟ داندمیمالی ثالث را ضررری  تأمینافشای قرارداد  نیز حقوقی ايرا ، نظا  الموویلین
رات که اصی در نظا  حقوقی ايرا  لر مینای قانو  اندشار ر دسدرسی آ اد له اطلاعات، لرر منرع افشرای  لايد

مرالی دعروی توسرط شرخص  ترأمینکه شامی قرارداد  هاستآ خصوصی اشخاص لدر  رضايت اطلاعات 
طیرق مشریو   عات ا  جموره معراملاتدر مواردی که جبات قانونی افشای اطلا رردد. لا اين حالثالث نیز می
اقردا  لره  دعروی لايردکننرد  مرالی تأمینرجود دارد،  يیشوپولقانو  اصلاح قانو  میار   لا  7تیصر  ماد  

 .افشای اطلاعات قراردادی نمايد
 

محرمرانمی،  ،، تعبرد لره افشرامالی تأمین ثالث، افشای قرارداددعوی توسط مالی  تأمین واژگان کلیدی:
 .رااریسرمايهدارری 
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ا   در لسیاری کشورها ی دعاری توسط شخص ثالث اشار  کرد.مال تأمینتوا  له می هاآ 
هم در دعاری  توسط شخص ثالث های دعویمالی هزينه تأمین، جموه ايالات مدحد  آمريیا

 تأمین .(Solas,2019: 24)، له موضوع مبمی تیديی شد  است دارریهم در  دادرسدری ر
درریر در  طرفکيآ   موجبلهاست که  قراردادی مالی دعوی توسط شخص ثالث ترتییی

ا  شخص ثالثی که در دعوی حضور ندارد، دعوی خود  یهانهيهز تأمینلرای  دعوی
میزا   ر رااریسرمايهخطرات  ینیلشیپلا ثالث،  راارهيسرمار  کندیمتقاضای منالع مالی 

 .نمايدمی کنند درخواست مالی شخص تأمینسودلری خود، اقدا  له 

درلردارنرد  مالی دعوی توسط شخص ثالث مانند هر قرارداد معمول ديمر،  تأمینقرارداد 
عرد   تعبرد طررفین لره هراآ يیری ا   معمرولاًاست که طرفین قرارداد  لرایحقوق ر تعبداتی 
 وجره لره حجرمعد  افشای اطلاعات مالی قررارداد لرا ترا  . لا اين حال، استافشای اطلاعات 

در  شاافیت ر افشای اطلاعرات مرالی ضرررته لمرلوط ل و، لا اصمالی صورت ررفده تأمین
 ضررررتلرا يرک  عرد  افشراء تعبد قراردادی چنین حالدی،در  در راقع .ریردمیقرار تعارض 

ر پرسشی که در اين  مینره  ریردمیدر تعارض قرار  -لزر  افشاء -اقدصادیمرلوط له نظم 
ی شراافیت عرد  افشرای اطلاعرات ر اصرتعبد له لین  یارالطهاين است که چه  شودیممطرح 

 ؟اطلاعات مالی حاکم است ر چمونه لايد لین اين در توا   لرقرار نمود
لا فرض پرايرش  -ر نظا  حقوقی ايرا  نیز ، دالموویلینرااری دارری سرمايه علار  لر نظا 

کره آيرا تعبرد لره  رررددیمراين پرسش مطررح  -مالی دعوی توسط شخص ثالث تأمینقرارداد 
ا  آ  ررست که  مسئوهاهمیت پاسخ له اين  ؟اطلاعات قراردادی قالی پايرش است يا خیر افشای

 لا توجه له قانو  اندشار ر دسدرسی آ اد له اطلاعات، اصی لر عد  افشرای اطلاعرات شخصری

 .لاشدا  آ   مصداقی تواندیماطلاعات قراردادی نیز است که  لدر  رضايت شخص
رريیرد نظرا  حقروقی ايررا  نسریت لره افشرای  ،در همین راسدا، در قسمت ارل اين مقاله

ه رريیرد لقسمت در ،  درلررسی خواهد شد. مالی دعوی توسط شخص ثالث  تأمینقرارداد 
جبرات ر در قسمت پايانی، شود ه میالمووی در اين خصوص پرداخدلین رااریسرمايهدارری 

حقروقی ايررا  ر دارری  هراینظا افشرای اطلاعرات قرراردادی در  ضرررت ر عد  ضرررت
 .ریردمیمورد مطالعه قرار تطییقی  صورتله الموویلین رااریسرمايه
 

مرالی  ترأمینرویکرد نظام حقوقی ایران نسبت به افشای قررارداد  -1
 دعوی توسط شخص ثالث
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 رسرمی مورد شناسرايی مالی دعوی توسط شخص ثالث تأمینقرارداد  در نظا  حقوقی ايرا 
ر  جمرالی لنریدارد )مالی ثالث رجرود  تأمین ا ، هرچند که در عمی اسدااد  قرار نمرفده است

مالی دعوی توسرط  تأمینلا فرض پايرش قرارداد  ،در هر صورت( 171-111: 1041 ديمرا ،
ر قیری  کوی صورتلهمطرح خواهد شد که رريیرد نظا  حقوقی ايرا   ساالشخص ثالث، اين 

مالی دعروی  تأمیننسیت له افشای قرارداد  ا  تصويب قانو  خاص در رالطه لا اين موضوع،
ادامه لحرث  قالی تحویی است؟ درچیست ر العاد آ  چمونه اطلاعات آ   ر ثالثوسط شخص ت

 شود.پرداخده می فوق یهاپرسشله 
مالی دعوی توسط ثالث توسرط  تأمیننباد  در نظا  حقوقی ايرا چنانیه راده شد، تاکنو  

يا عرد  ی مورد اشار  قرار نمرفده ر لاا لديبی است که ضرررت ر يا محاکم قضاي راارقانو 
لا اين حرال،  .نشد  استراقع اشار  نیز مورد قرارداد  اين افشای اطلاعات مرتیط لا ضرررت

. انردکرد هرا تصرري  ی اطلاعات قراردادی در ساير حرو  افشا ضرررت لهلرخی ا  قوانین 
قانو  لرا ار ارراق لبرادار جمبروری اسرلامی ايررا  مصروب  01ر  04لرای نمونه طیق مواد 

اند تا لر اساس ترتییات مقرر توسط سا ما  لرورس ر را  ارراق لبادار موز  شد ، ناش1810
شربیدی ر یره ر ثانويره لرورس لاردا نرد. )ارراق لبادار، له افشای اطلاعات در لا ارهرای ارل

ی لرای نقض الزامرات در خصروص افشرا راارقانو  . در اين موارد،(501: 1811س البی، شم
مندرج در  01ماد   0تا  5در لندهای  ر ا  جموهرا مشخص نمود   يیضمانت اجراهااطلاعات، 

تعزيری ا  يک ما  تا شش ما  يرا  حیسضمانت اجرای انو  لا ار ارراق لبادار، فصی ششم ق
يا  يا  مدحمی نشد  يا هر در مجرا ات  آمد دستلهجزای نقدی معادل يک تا سه لرالر سود 
دسردورالعمی انضریاطی  51در مراد   علار لرهسرت. ا را لرای نقض اين الزامرات مقررر کررد 

نقرض  نیرز لررای، ضرمانت اجراهرای انضریاطی در لورس ارراق لبرادار شد رفدهيپاناشرا  
 .(178: 1811البی،  شمسلرقرار شد  است. )افشای اطلاعات 

له اهمیت افشرای اطلاعرات قرراردادی توجره  مورد عقد لیمه نیز در نظا  حقوقی ايرا  در
در قالب  -در مابو  اعم-مالی توسط شخص ثالث  تأمینيیی ا  انواع  که آنجا ا ر است شد  

رريیرد نظا  حقوقی ايررا  در  لرای تییین تواندمی ، الزامات مرلوط له اين عقدعقد لیمه است
مصروب و  لیمره قران 15. مراد  لیرار آيردمالی ثالث،  تأمین در قراردادمورد افشای اطلاعات 

مشرررط لره  دانردمیلیمره  قرراردادشای عمدی لرخی اطلاعات را موجب لطلا  عد  اف 1811
رداد لیمره داشرده رر لررای انعقراد قرراکنند  در تصمیم لیمه، نقشی تعیینکدما  اطلاعات آنیه

 لاشد.
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نیرز در مرواردی افشرای  1811مصروب  يیشوپولعلار  لر موارد فوق، قانو  میار   لا 
ر حسرب  يیشوپوللا هدف میار   لا توسط اشخاص حقوقی ر حقیقی را  قراردادها اطلاعات

فسراد  لرا مقالوره ر اداری نظرا  سرلامت ارتقاء قانو  .داندمیلا    رلطیذدرخواست مراجع 
 یهراطرحنیز افشای لرخی اطلاعات مرلوط له قراردادهای درلدی ر عمرومی ر  1814مصوب 
علار   را الزامی کرد  ر ضمانت اجرای نقض اين الزا  را مشخص نمود  است. رااریسرمايه

ر اصرلاحات لعردی آ  ا  جموره در  1811مسدقیم مصروب  یهااتیماللر قوانین فوق، قانو  
افشای اطلاعات قراردادها توسط اشخاص حقوقی ر صاحیا  مشاغی  میرر، 111ر  111مواد 

 می نمود  ر لرای عد  افشاء ضمانت اجرا مقرر کرد  است.را در راسدای اهداف مالیاتی، الزا
 ايررا  ضررررت افشرای اطلاعرات رراارقانو  کره رسردمیله نظر چنین  ،در هر صورت

حار  نرای مصرال  معینری نظیرر در همه قراردادها لرر میعلار  لر عقود خاص، را  قراردادی
در مرورد  اسرت.مقررر نمرود   شرويیپوللرا فسراد ر  ر مقالوره، مالیات حقوق اشخاص ثالث

نیز قرارداد  اين ا  آنجا که ارلاً رسدمیله نظر  مالی دعوی توسط شخص ثالث، تأمینقرارداد 
شمول حسب مورد لرخی اقدامات مجرمانه موضوع قوانین ماکور قرار ریرد،  رسیوه تواندمی

لرا اتخراذ است، ثانیراً  ارداد نیز قالی تصوراحیا  قانونی لزر  افشاء اطلاعات در مورد اين قر
الوره ضرررت مق خاص، طورلهدر اين قرارداد رات که  توا میماکور،  احیا  قانونیملا  ا  

 .کندمیرا اقدضاء  لین طرف دعوی ر ثالث مالی تأمینافشای رالطه  کنیکارچاقلا 
 

 تأمیننسبت به افشای قرارداد  گذاریسرمایهرویکرد نظام داوری  -2
 مالی دعوی توسط ثالث

يرا  ر رااریسررمايه معاهدات در الموویلین رااریسرمايه ا  آنجا که قواعد مرلوط له دارری
مرالی  ترأمینقاعد  در مورد  لرای يافدن ، لاادشومی تنظیم دارری ماسساتدر قواعد دارری 

تدريج له ماسساتاسناد ر  ررايش کوی اين .لايد له اين منالع رجوع نمودتوسط شخص ثالث 
اسرت. حرکت کررد  مقررات يیسا  ر منسجم مرلوط له افشای اطلاعات  یریکاررلهله سمت 

 نبراد توسرعه لرا ، هرچند کهاست قواعد مرتیطر حا  يیاارچمی  رحدت رريهمزيت اين امر، 
 در تغییررات لاقواعد ماکور  که کنند حاصی اطمینا  لايد نبادهااسناد ر اين  مالی ثالث، تأمین
 .(Bogart, 2017) لاشد مالی سا رار تأمین هایمدل

مرورد مرالی ثالرث را  ترأمینتدرين مقررات مرلروط لره  الموویلینچند نباد  خاص، طورله
ر  5410در سرال  اسرت کره المووری رکرلاکرانو  لیننخسدین اين نبادهرا، اند. قرار داد  اهدما 
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 .مالی ثالث پرداخرت تأمینافشای قرارداد راهنمای مرتیط لا تعارض منافع، له موضوع  ضمن
نیز پس ا  صدرر آراء دارری مدعردد ا  مرجرع دارری ايرن نبراد در  الموویلیناتاق لا ررانی 

 54511قواعرد دارری  11مراد   7لنرد در  مرالی ثالرث، نبايدراً ترأمینلزر  افشای رالطه مورد 
ارجراعی لره ايرن نبراد الزامری کررد. اتراق  هرایدارریمرالی ثالرث را در  تأمینافشای رالطه 

مالی داخی  تأمیندر راهنمای اين قواعد توضی  داد  است که قراردادهای  الموویلینلا ررانی 
شرکدی ر قراردادهای مالی لین طررف دعروی ر مشراررا  ری ر نیرز قراردادهرای  هایررر 

ارری يک طرف، مشمول حیم د هایهزينه تأمینلانیی مینی لر پرداخت را  توسط لانک لرای 
دارری مبمری در  ماسسرات همچنرین ضررررت نردارد. هراآ نیست ر افشای  11ماد   7لند 

مرالی  ترأمینضرررت افشای رالطه  اخیر یهاسالطی  نیز 8ر سنماپور 5هنگ کنگ کشورهای
 اند.خود رنجاند  قواعدرا در  ثالث

منرد کررد  موضروع افشرای قررارداد ها در راسردای قاعد اهمیت همه اين تلاش رغمعوی
اخدلافرات  رفصریحی الموویلینلا توجه له جايما  مرکز مالی ثالث، شايد لدوا  رات که  تأمین

 نيمراثرتر توانردمی، نبراد مراکور رااریسرمايه)ايیسید( در دارری  رااریسرمايهناشی ا  
قواعرد  10ايااء کنرد. مراد   الموویلینمالی ثالث در دارری  تأمین یمندقاعد نقش را در  مینه 

اين نباد لرای نخسدین لار ر لا هدف جووریری ا  تعارض منافع، افشای رالطره  54550دارری 
 1.داندمیمالی دعوی توسط ثالث را الزامی  تأمین

رااری، توسرط هرای سررمايهاهمیت اين موضوع ا  آ  ررست که لیش ا  نیمی ا  دارری

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Article 11(7) of the ICC Arbitration Rules: 

“In order to assist prospective arbitrators and arbitrators in complying with their 

duties under Articles 11(2) and 11(3) [duty to confirm their independence], each 

party must promptly inform the Secretariat, the arbitral tribunal and the other parties, 

of the existence and identity of any non-party which has entered into an arrangement 

for the funding of claims or defences and under which it has an economic interest in 

the outcome of the arbitration” 

2. The 2018 Hong Kong International Arbitration Centre (“HKIAC”) updated Rules 

3. The 2017 Singapore International Arbitration Centre (“SIAC”) Investment 

Arbitration Rules 
4. the “2022 ICSID Arbitration Rules 

5. “ICSID Arbitration Reform: Mapping Concerns of Users and How to Address 

Them” Available at: http://arbitrationblog.kluwerarbitration.com/2018/11/11/icsid-

arbitration-reform-mapping-concerns-of-users-and-how-to-address-them/ Accessed 

on: 7 March 2021. 
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 ای لسیار غنری اسرتاجرايی آ ، ايجادکنند  رريه شوند ر لنالراين، قواعدايیسید رسیدری می
(Blavi, 2015).  حی مخدصر لرای يک پديد  جبانی اسرت ر هرچند اين قواعد نیز فقط يک را

انسرجا  ر  ،قواعرد نبرادی رونرهنيا، ايرن حی نخواهد کرد. امرا لرا رجرود یطورکولهمسئوه را 
تر ، موجب ثیات لیشدر ر نیز ندايج عادلانرهدیجهرردد ر در نای را موجب میهماهنمی رسدرد 

 یانمونرهتوانرد مردل ر توسط ايیسرید، می ء، تنظیم قواعد مرلوط له افشاعلار هلخواهد شد. 
 رااری نیز لاشد.دارری سرمايه ماسساتلرای ساير 

 

 مالی ثالث تأمینافشای قرارداد جهات ضرورت و عدم ضرورت -3
پرايرش تعبرد لره افشرای ضررررت عرد  ضررررت ر همچنرین جبات ر دلايری  در خصوص

 د.پرداخده خواهد ش هاآ له لررسی  ذيلاً قرارداد، مواردی مطرح شد  است که
 

 :جهات ضرورت افشای قرارداد-1- 3

مالی توسط شخص ثالث، علار  لر اسناد ر قواعدی کره در  تأمینضرررت افشای رالطه  مسئوه
تروا  می نیز مطرح شد  است. ا  آ  جموره، هاپررند لند قیی مورد اشار  قرار ررفت، در لرخی 

. در 1در آ  درریرر لودنردمنسدا  های اسوواکی ر ترککه درلتاشار  کرد هايی له لرخی پررند 
له طررفین دسردور  دارری که لر اساس معاهدات درجانیه تشییی شد  لودند، اين دعاری، ديوا 

 .(Frignati, 2016, p 515) مالی را فاش کنند تأمینتوافقات مرلوط له  که ندداد
دعروی توسرط شرخص  یمرال ترأمین یقراردادهرا لر دادرا  نظارت امیا  حاضر حال در
. هسردند یرا دار شررط شرامی معمرولاً قراردادها نيا که ارلاً :ندارد رجود ییدل چند له ثالث،
 لر علار  .(Trusz, 2013, p. 1653) کنندیم محدرد اریلس را هاآ  یافشا امیا  که يیلندها

 جردا دعروا خرود ا  یحقروق نظرر ا  ثالرث،دعوی توسط شرخص  یمال تأمین یقراردادها نيا
 ,De Brabandere) ندارد را هاآ  امیا  رسیدری له کنند یدریرس محیمه رر نيا ا . هسدند

2012, p. 16). دعروی طررف کي رأساً تواندینم کنند در ندیجه در حالت کوی مرجع رسیدری 
 .کند ثالث شخص یمال نامهتوافق یافشا له مجیور را

 ررالرط یافشرا لره یويتما مخدوف، یيدلا له دعوی ثالثمالی  کنندرا تأمین مريد یسو ا 
 کری اير لخشری ،دادررا  که نمرانند یمال کنندرا تأمین که است نيا ییدل کي: ندارند خود یمال

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. the Slovak Bellmont Resources Inc v. The Slovak Republic, Muhammet Çap & 

Sehil Inşaat Endustri ve Ticaret Ltd v. Turkmenistan 
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 .(Trusz, 2013, p. 1672) کنرد ییرتحم یمرال کننرد ترأمین شخص له را یدادرس هایهزينه
 نيرا ،مراکور یيردلا له. شود یدعو مقالی طرف سوءاسدااد  موجب تواندیم امر نيا ا  اطلاع
 رمدعرارفیغ یمرال تیرفعال لرا ايرن تصرور کره ثالرث کنند نیتأم را  که افزرد ديلا هم را نیده

 .نیز هست خود یاحرفهاعدیار  نمرا  کند،یم
دعروی توسرط  یمرال ترأمین قرارداد شودیم لاعث که است عوویلخشی ا   ماکور، موارد
 لرزر  کره داشرت خواهرد یپ در یاریلس یهاا ي  ت،یرضع نيا اما؛ لماند پنبا  ثالثشخص 

 یيردلاهرای احدمرالی عرد  افشراء ر  يا  ،در ادامره. کندیم یضررر یامر را قرارداد یافشا
 .اهد شدخو یلررس افشاء ضرررت مخدوف
 

 دادرسی تأخیرپیشگیری از -1-1- 3
 ایپرهزينره ر رريرهلری یرهرایتأخ تواند منجر لره پیشرمیری ا می مالی ثالث تأمینرالطه  افشای 

در  (M. Cremades, 2011, p. 7) .رخ دهنرد ثالث راارسرمايه رجود دلیی له است ممین شود که
هرای راهیرد پررند  ردر جريا   یاکنند نییتعر نقش  ژ ير ناوذتوانند میثالث  راارا سرمايهراقع 

 .شرودلررد  پررنرد  در شیو  پیش نظراخدلافموجب  تواندمی اين امر .داشده لاشندمرتیط لا آ  
 ممیرن هرای پررنرد ،راهیرد مرورد در ثالرث کنند تأمینلین طرف دعوی ر  داخوی ینظرهااخدلاف

 شرود.نیرز ل خرود آنرا  هرایهزينهمنجر له افزايش  یر حد لیندا د تأخیر له را دادرسی ررند است
  مینره يررا  ؛در نظرر ررفرتدر دادرسری  نیرتحسن نقضنوعی  را تأخیرها اين توا می ،علار هل

 .(M. Cremades, 2011, p. 7) دنکناخلال در ررند رسیدری عادلانه را مبیا می
دعروی مرالی  ترأمیناست. افشای قرارداد  حیقالی ،ه اما لا فاش شد  توافق مالیواين مسئ
عناصرر لر  همچنین ر طرفین را ار يالی رفدار لدواند کنند مرجع رسیدریرردد که موجب می
 ا حردشیلرای ناروذ لرراارا  در ندیجه دست سرمايه نمايد. نظارتا  دعوی  خارج تأثیرراار

ايجاد تأخیر در فرايند دادرسی لسده خواهد شرد ر رسریدری لرا سررعت  در دعوی ر مدعاقیاً
 لیشدری پیش خواهد رفت.

 

 اطمینان از پرداخت هزینه -2 -1- 3
درسرت  ار يرالی شرايط تواندمیطرف  مالی دعوی توسط شخص ثالث تأمینقرارداد  افشای

را  اين لالرت ا  دعوی توسط طرف ر حصول اطمینا  هایهزينه تأمینمرجع دارری ا  امیا  
 هانرهيهز ترأمیناطمینا  ا   لرای دارری مرجع معمول، طورله (Scherer, 2012 ) .فراهم کند
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طررفین  تمین مالی ار يالی له ،لا ند  طرف ا ر نیز امیا  دريافت  خود الزحمهحقر ا  جموه 
قرادر ر حضور شخص ثالثی کره  پردا دیم هایهزينهاخا تضمین لالت پرداخت اين  لعضاًر 

 ,Scherer) کنردمیدارری را ا  ايرن لالرت فرراهم  ئرتیه، اطمینرا  ها لاشدله پرداخت هزينه

کنند  در  رسریدریمرجرع  مرالی ثالرث، ترأمینلا افشرای قررارداد  نيلنالرا .(94-95 ,2013
 تری ا  رضعیت مالی طرفین خواهد داشت.شااف
دارری  هایهزينرهچمونمی مشارکت طرف ديمرر در طرف مقالی دعوی نیز اغوب دغدغه  

دارر لره جیررا   یرأارر شانس لرند  شد  خود را لیشدر لداند ر در اندظرار  ژ يرلهرا دارد، 
مرالی  ترأمینافشای رالطه  صورت نياد. در دارری توسط طرف لا ند  دعوی لاش هایهزينه
 خواهد کرد. لرطرفدارری  یرأری را لالت اجرای اين لخش ا   نمرانی

موجرب آسرودری  ینوعلهمالی ثالث  تأمینلا توجه له مطالب فوق، در راقع، افشای رالطه 
 خرودداری احدمرال» آنیره ژ يرلرههرم طررف مقالری خواهرد شرد، ر مراکور  مرجع هم خاطر
ا  ايرن  لودجره ترأمین لررای قیلاً  يرا ثالث ا  هزينه کرد  در دعوا کم است، مالی کنند تأمین
 Kirtley) «.کنرد تضعیف را خود رااریشانس سرمايه خواهدنمی ر است کرد  توافق طريق

and Wietrzykowski, 2013, p. 27) 
 رفدن دادرسی لدر  نمرانی ا  لالرت موجب پیش ا هرجبتدر ندیجه افشای اين قرارداد،  
 .(Kirtley and Wietrzykowski, 2013, p. 17)شود ها میهزينه تأمین

 

 روعیت روند رسیدگیمشداور و  یطرفیباقتضای  -3 -1- 3
 جوروریریدادرسری  فرآينرد پايا  در منافع تعارض لرر  ا  تواندمی همچنین اطلاعات افشای
 یانرهی م در تیراری یلا يمران داررا . کند محافظت دادرسی مشررعیت ا  ندیجه در ر کرد 
 مینه ر  ،دارريا  مشارر عنوا له  اآن مدتیطولان فعالیت ر هسدندر محدرد  تخصصی کاملاً

 .کنردمیرا فرراهم  ثالث شخص راارا سرمايهمانند  اشخاصی لاآنا   ارتیاط لرقراری احدمال
(Van boom, 2011, p 55) لساچهمالی ثالث،  تأمیندر فرض عد  افشای رالطه  رر،. ا  اين 

رالطه رکالت يرا  ترشیپمالی ثالث  کنند تأمیندر پايا  فرايند دادرسی معوو  شود که دارر لا 
 داشده رظیاه لايد دارر ،عدالت در فرايند دادرسی ر دارریا   حمايت در مشارر  داشده است.

 ناشی احدمالی اخدلافات صورت، اين غیر در. کند فاش را احدمالی ارتیاط اين الددا در که لاشد
 ررنرد مشرررعیت کوی طورله تواندمی دادرسی پايا  ا  پس يا کار ررند اراخردر  اين امر، ا 

 داد دسردور خواها  له اخیر خود، یرأدر  ايیسیددر همین راسدا،  .لیندا د خطر له را دارری
 کرد: دیتأک چنین ر کند فاش را ثالثمالی دعوی  کنند تأمین هويتکه 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 c

lr
.m

od
ar

es
.a

c.
ir

 o
n 

20
23

-0
7-

17
 ]

 

                             8 / 16

https://clr.modares.ac.ir/article-20-54796-fa.html


 ...الزام به افشای قرارداد تأمین مالیــــــــــــــــــــــــــــــ  و همکار یجمالگلنار سادات بنی  ‌ 

100 

 مرالی کننرد تأمین رجرود ا  داررهرا آيرا که اين نیده ر رسیدری ررند صحت ا  اطمینا »
 شاافیت که تأکید دارد دادرا  له همین دلیی. ، اهمیت فرارانی داردخیر يا پايرندمی تأثیر ،ثالث
 در اخیرر اصلاحات. 1«.است مبم ،دست اين ا  ایپررند  در ثالث راارسرمايه رجود مورد در

 تأثیررراار رالطره ،المووریلین دارری در منرافع تعرارض  مینه در المووی رکلالین کانو  قواعد
 لرا احدمالیمشیلات  ار يالی لرای داررا  نیا  همچنین ر دعوا طرف کي لا ثالث راارسرمايه
 .ددهثالث را مورد تأکید قرار می ا راارسرمايه

 آررا  آ  ا  کره را تعارضری توانردنمری دارر اين است که مرلوط له لحث ما یاما مسئوه 
راارا  ثالرث نیرز لرر اسراس قواعرد سرمايه .کند ار يالی ر ا  رجود آ  اطلاعی ندارد، نیست
ندارند. در ندیجه، در صورت عد  افشای چنین تعارض منافعی  افشای له تعبدی ،دارری فعوی

احدمالی، ترا مراحری پايرانی  مالی، احدمال  يادی رجود دارد که چنین رالطه تأمینيک قرارداد 
رسیدری فاش نشود ر همین امر، له دلیی ايجراد تعرارض احدمرالی منرافع لرا يیری ا  داررا ، 

، افشرای مسرئوهلررای ايرن  حیرا له عنوا  » کند.مشررعیت دادرسی را لا خطر جدی مواجه 
شررع ررند رسیدری، امیا  ايجاد ترتییاتی جبرت جوروریری  محضلهرااری قرارداد سرمايه

 (shaw, 2017, p 114«)نمايد.میفراهم را  ینیچننياا  مشیلات 
سرند اشار  شرد،  ترشیپکه دارری  یهاسا ما قواعد دارری لرخی  جزله در حال حاضر، 
آرر را الرزا  ثالرث ترأمیننامه موافقت افشای که ندارد رجودموی  هاینظا در  ريژ له آرریالزا 
 کره نردارد رجرود ایرسدرد  جبانی رژيم هیچ همچنین .(Park and Rogers, 2014, p. 7) کند
 Khouri, Hurford) ديرنما نظرارت المووریلین رااریسررمايه دارری در ثالث کنندرا تأمین لر

and Bowman, 2011, p. 10). « توانند می حاضر حال در ثالث شخص ا راارسرمايهدر راقع
 .(Beisner, 2012, p. 58) «فعالیت کنند خود طرف قرارداد سايه لا خیالی آسود  در

 

 هر دو طرف دعوی هایهزینهمالی  تأمین از جلوگیری -3-1-0
پیش آيد، احدمرال  مالی ثالث تأمینمسئوه ديمری که ممین است در صورت عد  افشای رالطه 

 نظر له فرض لعید اين ررچه راحدی است. راارسرمايهمالی هر در طرف دعوی توسط  تأمین
 راار سرودآرر لاشرد. درلالقو  ممین است لرای سررمايه طورلهلعد نظری ر  ا  اما ،رسدمی

 ضرررهای مرالی داشرده لاشرد، کننرد تأمین که اين کار ممین است لرای سودهايی لا مقايسه
 لرالقو  سرود ارر اما اررچه اين کار يک عمی لالقو  خطرنا  است، لود.احدمالی ناچیز خواهد 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. ICSID Case No ARB/ 12/6, Procedural Order No 3 (12 June 2015), p. 3 
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 ا  طررفمالی ار ش داشده لاشد.  کنند تأمینلاشد، ممین است لرای  توجهقالی کافی اندا  له
ثالث له اطلاعرات لسریار  يرادی ا  هرر در طررف  کنند تأمینديمر، اين کار موجب دسدرسی 

رااری لر ندیجه دعوی رجود ااد  ا  اين اطلاعات لرای تأثیرء اسدشود ر امیا  سودعوی می
 دارد. ررشن است که چنین رخدادی لا اقدضای دادرسی منصاانه در تعارض است

 
 جهات عدم پذیرش افشای اطلاعات قراردادی-2 –3

، جبرات عرد  پرايرش افشرای اطلاعرات ات پرايرش افشرای اطلاعرات قرراردادیدر مقالی جب
 قالی اشار  است.قراردادی نیز 

 

 مالی تأمینخصوصی بودن نحوه  -3-2-1
ايرن اسرت کره  شرودیمرمرالی ثالرث  تأمیننخسدین اشیالی که نسیت له لزر  افشای قرارداد 

مالی امری خصوصی است ر له طرف مقالری دعروی ر هرر شرخص  تأمینموضوع چمونمی 
مالی ثالث،  تأمیندر مورد افشای مااد کامی قرارداد  ريژ لهاين اشیال  .شودینمديمر مرلوط 
لیین لرای قضارت در مورد آ  لايد اين پرسرش را در نظرر داشرت کره . رسدمیرارد له نظر 

؟ لرا توجره لره یانرهيهزمالی سود مری لررد ر لرا چره  تأمینچه کسی ا  عد  افشای قرارداد 
مالی ثالث تنبرا  تأمیننه ماند  رالطه محرما رسدمیکه پیشدر لیا  شد، له نظر  يیهاضرررت

ديمرررا  ا  ايررن نرروع  خواهرردینمرراسررت کرره  یاکننررد نیتأممدضررمن منررافع يیطرفرره شررخص 
شروند  نیرز ممیرن اسرت  ترأمینتوسط ری آرا  شوند. در درجه در  شخص  رااریسرمايه

رف مقالی تمايی نداشده لاشد ديمرا  ا  رضع مالی ار لاخیر شوند. در مقالی مرجع دارری، ط
 .نندیلیمتر ا  همه اصول لنیادين دادرسی ا  محرمانه ماند  اين رالطه آسیب دعوی ر مبم

 
 مالی ثالث تأمینشروط قراردادی عدم افشاء در قرارداد  -3-2-2

، شرودمیمرالی ثالرث مطررح  ترأمینيیی ديمر ا  اشیالاتی که نسیت له ضرررت افشاء رالطه 
مالی ثالث مینی لر تعبد له عرد  افشراء  تأمینقرارداد مندرج در شررط مددارل مغايرت آ  لا 

شروند  کره  ترأمینلرر  کننرد تأمیناست. در لسیاری ا  اين قراردادها چنین شرطی ا  ناحیره 
لر اين اسراس افشرای قررارداد ر ماراد آ  توسرط طررف  .شودمیطرف دعوی است، تحمیی 

اين ايراد نیرز در  اررچهوسط ری خواهد شد. مالی ثالث ت تأمیندعوی، منجر له نقض قرارداد 
لیین ارر الزا  له افشاء لا تصرمیم دارر ر لرر مینرای اقدضرای  ؛رسدمیاساس صحی  له نظر 
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نظم عمومی لر طرف ماکور تحمیی شود، افشای اين رالطه نقرض قررارداد محسروب نخواهرد 
ر نره اصری رجرود چنرین  هسردندعلار  اغوب شررط مراکور نراظر لرر ماراد قررارداد هشد. ل

لرای ضرررت افشاء، ناظر لرر افشرای اصری  ذکرشد قراردادی ر چنانیه ديديم، عمد  جبات 
 ثالث ر طرف دعوی. کنند تأمینمالی هسدند ر نه جزئیات قرارداد منعقد  لین  تأمینرالطه 

 
 ایجاد مزیت برای طرف مقابل دعوی -3-2-3
مالی دعوی توسط ثالث، ايرن امیرا  را لررای  تأمینممین است راده شود که افشای قرارداد  

که ا  میوغ راقعی مورد اندظار طرف دعوی آررا  شرود ر يرا  کندمیطرف مقالی دعوی فراهم 
درسردانه اخردلاف لره  رفصریحیکند. چنین اطلاعی در مرحوه مرااکر  لررای  ینیلشیپآ  را 

. ايرن ايرراد در کنردمیفرراهم  مناسیی لرای ری ی نچانهر شرايط  کندمیطرف ماکور کمک 
 ترأمینای جزئیات ر اعداد ر ارقا  قررارداد شصورتی درست است که طرف دعوی موز  له اف

ايرن رالطره اسرت، اصری رجرود  آنچه مورد نظر موافقا  افشراء که یحالمالی ثالث شود. در 
قرارداد له  رجودافشای اصی  رسدمیمالی ثالث است ر نه جزئیات آ . له نظر  تأمینقرارداد 

ر احدمال حصول سا ش را افرزايش  کندمیلرای مااکرات سا شی کمک  رسط  شد  فشاهم
کره طررف ديمرر دعروی ا  حمايرت مرالی مسردمر  الرديیم، چراکه طرف مقالی آراهی دهدیم

شخص ثالث لرای پیشیرد دعوی لرخوردار اسرت ر لراا ممیرن اسرت لره جرای ادامره فراينرد 
 ریرد.ارری، را  سا ش را درپیشد لرنهيهزر  لر ما 

 
 هانهیهزر منفی افشاء بر تصمیم مرجع داوری راجع به یثاحتمال تأ -3-2-0

، شرودمیطررح ممرالی ثالرث  ترأمینکه در مورد لزر  افشاء قرارداد  يیهاینمرانيیی ديمر ا  
دارری ر  هایهزينرهدارری در مرورد  هیئرتمنای آ  لر تصمیم دارر يرا  یررااریتأثاحدمال 

س عویره اسروپولاست. اين ادعا ا  جموره در دعروای کارد هانهيهزتضمین پرداخت اين  ريژ له
 هایهزينرهمطرح شد. در اين دعوی جمبوری ررجسدا  مدعی شرد کره  1جمبوری ررجسدا 

 کننرد تأمیناست کره ا  ناحیره شرخص ثالرث  يیهانهيهز واها  رزاف است ر عمدتاًخ يیادعا
ديوا  دارری لا اين ادعا موافق نیود ر اظبرار داشرت کره  ر قالی جیرا  نیسدند. اندشد ايجاد 

راجع له  هیئت میتصممالی ثالث لر  تأمیندلیوی رجود ندارد که نشا  دهد رجود قرارداد  چیه
مالی ثالث ا  اين حیث تاارتی لا  تأمین ،. در راقع ا  نظر ديوا رااردیمتاثیری  هانهيهزمیزا  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Kardassopoulos v Republic of Georgia, 
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ثیر مناری لرر تصرمیم أطرح دعوی ندارد ر لاا نیايد ا  حیث ت هایهزينهراردادهای رايج لیمه ق
 دارری، سیب نمرانی شود. هیئت

 
 
 

 گیرینتیجه -0
اين اسرت  الموویلین رااریسرمايهديدرا  غالب نويسندرا  در حو   دارری تجاری ر دارری 

مالی دعوی توسط شخص ثالث، ضرررت دارد. ارر اين ضرررت در  تأمینکه افشای قرارداد 
ظاهر نشود، حداقی لايد رريه اسداندارد در اين  مینه توقی شرود  آررالزا چبر  قاعد  آمر  ر 

چنین الزامی را در قواعرد  الموویلینمبم دارری  ماسساتهمانطور که طی سالیا  اخیر، اغوب 
مرالی ثالرث را  ترأمینعمد  جباتی که افشای قررارداد  رسدمیاند. له نظر کرد  ینیلشیپخود 

ر لراا افشرای  شروندمی ترأمین، لا افشای اصی رجود اين رالطه ر قرارداد سا دیمضررری 
امیا  جمع لین شررط عد  افشاء منردرج در  داد ضرررت ندارد. اين عقید  غالیاًجزئیات قرار

. لره کنردمیمالی ر تعبد له افشا در ندیجه اقدضائات نظم عمومی را نیرز فرراهم  تأمینقرارداد 
مالی ا  لعد نظری قالی  تأمیندر حقوق ايرا  نیز نه فقط ضرررت افشاء قرارداد  رسدمینظر 

ر امرور  شرويیپول، فسادتوجیه است لویه له اقدضای پار  ای ا  قوانین مرلوط له میار   لا 
رلرط  الزامی است هرچند که ايرن الرزا  در حال حاضر نیز اين قییی قراردادهامالیاتی، افشای 

 رثیقی له اقدضای دادرسی منصاانه له شرح ماکور در مدن مقاله ندارد.
 

 منابع -0
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 حقروقی هرایچرالش» (.1041) امینریمنصور ر  شبیا ی نیامرتضی لنی جمالی، رونار سادات،  .1

 - 5 شرمار  ،1 ، درر درفصرونامه حقروق تطییقری، «ثالرث شرخص توسرط دعروی مالی تأمین
 .171-111صاحات  -1041  مسدا  ر ، پايیز11 پیاپی شمار 
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Abstract: 
commonly, in the third party funding arrangments, the parties undertake not to 

disclose the contractual information. On the other hand, some legal systems 

consider transparency and access to the information of these contracts necessary 

in order to prevent the abuse of the third party funding, including the prevention 

of Champerty. Consequently, it appears that the contractual obligation of non-

disclosure is in conflict with the mandatory obligation to disclose the TPF 

arrangement. The main question that this article deals with is the relationship 

between these two contractual and legal requirements and how to balance them. 

In order to resolve the conflict between these two obligations, it seems 

that the scope of the obligation to disclose information should be narrowly 

interpreted and considered to be exclusive to the disclosure of the existence 

of theTPF contract. On the other hand, the obligation of non-disclosure 

includes contract details and those types of information - such as trade 

secrets - that are not legally required to be disclosed. Another question is 

whether, like the international investment arbitration, Iran's legal system also 

deems it necessary to disclose the TPF contract. In response to this question, 

it should be said that in Iran's legal system, the principle is to prohibit the 

disclosure of private information of persons without their consent, which 

includes TPF contract information. However, in cases where there are legal 

reasons for disclosing information, including suspicious transactions, 

according to Article 7 of the Anti-Money Laundering Amendment Law, the 

parties to the TPF contract must disclose contractual information. 
 

Keywords: Third-party funding, Disclosure of TPF contract, Disclosure 

Obligation, confidentiality, Investment Arbitration. 
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