
 

 (پايدار توسعه و رشد) اقتصادي ژوهشهايپعلمی  نشريه  

 001-044، ص: 0412 تابستان ،مدو شماره وم،سبیست و  مقاله پژوهشی/ سال                                                           

و نرخ ارز بر  گذاری مستقیم خارجیسرمایه تأثیربررسی 

 NARDL د کریاز رو ی: شواهدرانیدر ا یگردشگر

 1پوراسیال بهنام

 2ی کنارصندلسنجر نرگس

 6/6/8048: پذیرش تاریخ                                          81/3/8048 :دریافت تاریخ

 چکیده
کشورها قرار گرفته است.  ةریزان اقتصاد دولتی و خصوصی همبرنامهتوجه  توسعة گردشگری مورد ،امروزه
 یتمحدود بالا، بیکاری نرخ همچون معضلاتی با که توسعه حال در کشورهای برای گردشگری صنعت توسعه
صادی اقتة ند، دارای اهمیت فراوانی است. در کشورهایی که برای توسعا محصولی مواجهتک اقتصاد و ارزی منابع
گذاری و افزایش درآمدهای استفاده از منابع خارجی برای سرمایه ،رو هستنددودیت منابع داخلی روبهبا مح

 ،نیز همگام با مطالعات دیگر پژوهش حاضردر  به اهمیت موضوع، امری ضروری است. لذا باتوجه ،گردشگری
 یزمان بازه یط ران،یا درشگری خارجی و نرخ ارز بر گردگذاری مستقیمسرمایه تأثیر یبررس تا به یمقصد دار

( NARDL) یخطریغ یعیتوز یهابا وقفه یونیخودرگرسز روش ا، منظور نیا ی. برابپردازیم 9102-0290
ر ب مدت و بلندمدتدر کوتاه گذاری مستقیم خارجیسرمایه نامتقارن تأثیراز  یحاک ،جینتا ، واستفاده شده

گذاری و منفی متغیر سرمایه تغییرات مثبت تأثیر ،مدتلندمدت و بدر کوتاهکه یطوربه بوده؛ گردشگری
 دار است.مثبت و معنی ،نرخ ارز بر گردشگری تأثیر ، و نیزگردشگریبر  مستقیم خارجی

با  یونیخودرگرسروش گذاری مستقیم خارجی، نرخ ارز، گردشگری، سرمایهکلیدی:  انواژگ

 یخطریغ یعیتوز یهاوقفه

 JEL: Z39, F21, F31, C50بندی طبقه

 

  

                                                                                                                                        
                                    elyaspour@ub.ac.ir      )      ولؤنویسنده مس(د اقتصاد دانشگاه بجنور گروه استادیار .0

 narges.sanjari93@gmail.com                   د از دانشگاه بجنورد ارشد اقتصا یکارشناسآموخته  دانش .9
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 همقدم. 1

ات استفاده از اوقۀ اقتصادی است که با تصمیم اقتصادی درمورد نحو -ای اجتماعیپدیده ،گردشگری

گذاری، مصرف، اشتغال، های اقتصادی مانند سرمایهشود و دارای جنبهانداز آغاز میفراغت و پس

علت کنجکاوی مردم برای دیدن  از زمان آغاز تمدن، گردشگری بهصادرات و درآمد دولت است. 

ای در طور گستردهسرعت توسعه یافته و بهبه 0291از دهة  و دهپدید آمهای گوناگون مکان

و  بر هزینهحاضر تبدیل به رویدادی گردشگری که درحالنی گسترش یافته است. لاهای طومسافت

المللی ویژه روابط بینکشور بتوجهی بر اقتصاد  اقتصادی و سیاسی قابلات تأثیراجتماعی شده، 

و  ،شده ، گردشگری یکی از عوامل تأمین درآمد در اقتصاد جهانیاکنون هم اقتصادی و سیاسی دارد.

این صنعت در  ةتوسعاست.  کشورها و توسعه هاگذاریسرمایهعامل مهمی برای به  درحال تبدیل

بیکاری، کمبود منابع ارزی و اقتصاد همچون تی لاکه با مشکمانند ایران توسعه، کشورهای درحال

 (.0921)تمیزی و شهبازی،  دارد، اهمیت فراوانیاندمحصولی مواجهتک

ل توسعه است و به سرعت درحاهای اخیر، بهگردشگری، یکی از صنایع مهم در دههصنعت در واقع 

  (.9101 ،0تینز و همکارانمار) کندآسیا، کمک فراوانی مییژه در کشورهای گردشگرپذیر بورشد اقتصادی، 

نیاز  ،یتوسعه گردشگر رایز ،دارد یخارج میگذاری مستقبا سرمایه یارتباط تنگاتنگ ،یگردشگر

است  یادهیپد ،شدن یالملل نیدارد. ب یدر بخش گردشگر یخارج میمستق یگذارهیبه سرما مبرمی

 ،یخارج میمستق یگذارهیسرما کند.یمرتبط م یخارج میگذاری مستقرا به سرمایه یکه گردشگر

د. در کنیکمک م یاشتغال و رشد اقتصاد جادیها، ارساختیتوسعه ز ،یانتقال فناور ،یمال نیبه تأم

ش نق آورد،یبه ارمغان م زبانیدر کشور م یخارج میمستقیگذارهیکه سرما ییایاز مزا یکنار تعداد

 (. 9101، 9و همکاران یدزی سیخوشنو)دارد  یصنعت گردشگر ةدر توسعنیز،  یابرجسته

ست. ا، مانند بسیاری از صنایع دیگر، با نوسانات بازار ارز دچار آشفتگی شده زصنعت گردشگری نی

ی در صنعت جهانگرد است، زیراتر از دیگر صنایعرؤیت قابل بسیار ،این آشفتگی در بازار جهانگردی

سمت خارج قصد  چه مسافرانی که از ایران بهمستقیم با تغییرات نرخ ارز قرار دارد.  لاًارتباط کام

ل تبدی دیگری اند، باید پول خود را به ارزهایمت دارند و چه جهانگردانی که خواهان سفر به ایرانزع

خ واقعی بودن نر ینیپا اید.زافمی نوسانات ارزی در بازار گردشگری تأثیربر  زنی عکنند و همین موضو

مقاصد گردشگری خارجی برای گردشگران داخلی  که باعث شده بود ،0921های قبل از ارز در سال

ایش نرخ اسمی ارز و درنتیجه زاف ایش یابد.زها افارزان تمام شود و مسافرت به خارج در طی این سال

ایران  گردشگر خارجی شده، زیرا ۀالعادباعث جذب فوق ،های اخیردر سال ایش نرخ واقعی آنزاف

  (. 0921یی، نیازی و رضا) رودمی شماربه گردشگراننمقصد ارزانی برای ای

                                                                                                                                        
1. Martins et al. (2017) 

2. Khoshnevis Yazdi et al. (2017) 
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 020                        0012تابستان   ـدوم شماره ـ بیست و سوم سالفصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پایدار( ـ 

 های گردشگری بهیکی از کشورهای مهم جهان از نظر تنوع و تعدد جاذبه ،ایراندر واقع کشور 

اما  ؛(0921)پناهی و همکاران،  دانندکشور برتر دنیا می 01ای که ایران را جزو گونه آید، بهشمار می

در  (.0929 فر،)محنت دست آورداست جایگاه واقعی خود را در دنیا به تههنوز نتوانس ،باوجوداین

مامی با وجود اینکه در ت، و گسترش و توسعه نیافتهد، چنان که باید و شای ایران صنعت گردشگری آن

اخیر، به رهایی از اقتصاد تک محصولی متکی بر صادرات نفت تأکید شده،  های توسعه سالیانبرنامه

انداز بیست مطابق با سند چشم ت.دست نیامده اسهی در این زمینه بچندان موفقیت ،م عملدر مقا اما

درصد 9/0به  ،سهم ایران از شمار گردشگران جهانی ضرورت دارد که ،می ایرانلاساله جمهوری اس

 9طبق سند چشم انداز، سهم ایران از درآمد گردشگری جهانی باید به . افزایش یابد 0111در سال 

 99 به نه نزدیکلاسا 0111ای که کشور ایران در سال گونه یابد؛ به افزایش 0111د در سال درص

خش ببه هیچ عنوان رضایت ،اما روند کنونی ،ر از محل گردشگر ورودی، درآمد کسب نمایدلامیلیارد د

زد. لذا سارا نمایان می گردشگردرصد از درآمد جهانی  9نیست و راه دشوار ایران برای دستیابی به 

تواند عامل مهمی برای شتاب بخشیدن به آهنگ می ،انداز در این راستاتوجه به اهداف سند چشم

  (.0921)نرگسی و همکاران،  رشد و توسعه را فراهم نماید

 درآمد شیباعث افزا رایز ،مهم است اریرشد بس ریحفظ اقتصاد در مس یبرا یگردشگر ،در واقع

 یهاتیفعال شود ومی کشور یهارساختیبهبود ز ی وکاریکاهش ب ،یاتیمال یدرآمدها جادیسرانه، ا

 ریو ذخا کندیم کیرا تحر یخارج یگذارهیسرما دهد،یم شیافزا یبخش خصوص قیرا با تشو یتجار

 (.9101 ،0یبیحب) بخشدیدر کشور را بهبود م یاستاندارد زندگ ،جهیو در نت دهدیم شیرا افزا یخارج

 ریدر ز یگذارهیاست تا قبل از سرما یضرور ،سهامداران ریو سا گذارانهیماسر ،هادولت یبرا

مناطق  ایکشورها  یبرا یگردشگر یتقاضا، هاو پل هاراه ،دیمراکز خر ،هاهتل لیها از قبساخت

دارد تا کشور  ازین یگذارهیسرما یادیبه مقدار ز ،امر نیچون ا ،خود را برآورد کنند در کشور مربوط

 (. 9109، 9میو و همکاران) مردم سراسر جهان جذاب سازد یرارا ب

 اب مانند ایران که توسعه حال در کشورهای برای گردشگری صنعت توسعه اینکه به توجه با

محصولی مواجه هستند، دارای تک اقتصاد و ارزی منابع محدودیت بالا، بیکاری نرخ همچون معضلاتی

 میمستق یگذارهینامتقارن سرما تأثیر یبررس ،پژوهش نیا یهدف اصل ،باشد میاهمیت فراوانی 

 است.  رانیدر ا یو نرخ ارز بر گردشگر یخارج

با  یونیخودرگرسو از روش  0290-9102 یبازه زمان یط سالانه یهااز داده ،منظور نیا یبرا

به این رو، سازماندهی این مقاله  ازاین .است شدهاستفاده ( NARDL) 9یخطریغ یعیتوز یهاوقفه

 یالگو ةبه ارائ ،و در قسمت سوم وضوعم اتیقسمت دوم، به ادب درصورت خواهد بود که بعد از مقدمه 

                                                                                                                                        
1. Habibi (2017) 

2. Meo et al. (2018) 

3. Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL  (  
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قسمت  در و شد خواهد ارائه جینتا لیتحل و الگو برآورد ،چهارم قسمت در. شودیپژوهش پرداخته م

 .  دگردیمارائه  یاستیس شنهاداتیو پ یبندپژوهش، جمع یانیپا

 ضوع . ادبیات مو2

 ینظر یمبان .1-2

 گردشگر ورودی به تعداد نرخ ارز باو  یخارج میگذاری مستقسرمایه نیرابطه ب ،حاضر مطالعهدر 

 .شده است میتقس چهار قسمتبه  مبانی نظری، بخش موضوع درک بهتر ی. برادشومیی بررسایران 

 ؛بررسی قرار گرفته استو گردشگری مورد  یخارج میمستقگذاریسرمایه نیب هاول، رابط در قسمت

وابط رسوم،  قسمتدر  ؛نرخ ارز با گردشگری پرداخته شده است میان به بررسی رابطه ،دوم قسمتدر 

 نیببه بررسی رابطه  ،آخر قسمت و گردشگری مورد بررسی قرار گرفته است وکنترل  ریمتغ نیب

 .اختصاص دارد متغیر مجازی با گردشگری

 خارجی با گردشگری مستقیم گذاری. رابطه سرمایه1-1-2

و  به منافع و کنترل در کسب یابیدست یاست که برا ای یگذارهیسرما ی،خارج میمستق یگذارهیسرما

تا  دهدیبه شرکت مادر اجازه م یفرامرز یگذارهیسرما نی. اشودیکارها در خارج از کشور انجام م

از  یکیبه  ،یلیبه دلا یگردشگر(. 0291، 0صدیقی و صدیقی) ردیرا در دست بگ یکنترل شرکت خارج

 یالهیسعنوان وبه یاز کشورها به گردشگر یاریبس ،امروزهشده است.  لیمهم در اکثر کشورها تبد عیصنا

 اند. هستریعملکرد بخش خدمات نگ ءو ارتقا یتنوع اقتصاد ءشغل، ارتقا جادیا ،یکسب درآمد صادرات یبرا

ها، ها، هتلشامل ساخت استراحتگاه رایز ؛بر استهیسرما اریبس ،یصنعت گردشگر تأسیسات

در  یشود. در اکثر کشورهایم زاتیها و تجهخانهمهمان ،یحیتفر یهامکان د،یها، مراکز خررستوران

طور هکشورها ب نیا جه،یاست. در نت یتوسعه بخش گردشگر یمانع اصل ،هیحال توسعه، کمبود سرما

ت کمک به توسعه صنع یبرا ازیمورد ن هیسرما نیمأت یبرا یخارج رانگذاهیبه دنبال سرما یاندهیفزا

بوده  یدر صنعت گردشگر ییایمنبع پو نیمهمتر ی،خارج میگذاری مستقهستند. سرمایه یگردشگر

از خارج،  یمال هینه تنها جذب سرما ،سمیدر صنعت تور یخارج میمستقگذاریهدف سرمایه است.

و توسعه  یابیبازار یبرا یالمللنیب یازهایامت نیو همچن نانیکارآفر دنمان ،یانسان هیبلکه جذب سرما

 . (9102 ،9و همکاران راکومارانینتیراو) است یمحل یهاجاذبه

ها، کشور یهایژگیممکن است با توجه به و ،یدر گردشگر یخارج میگذاری مستقاثرات سرمایه

ای گونه به ؛(9101 یزدی و همکاران،یس)خوشنو ها متفاوت باشدشرکت یهایژگیو و یخیبافت تار

، 9چن)ی را مثبت یافته گردشگر و یخارج میمستق یگذارهیسرمارابطه بین  ،نااز محقق یتعدادکه 

                                                                                                                                        
1. Siddiqui and Siddiqui (2019) 

2. Ravinthirakumaran et al. (2019) 

3. Chen (2017)  [
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؛ 9109، 1؛ نونکو و سیتاناه9101، 9؛ کومار9101، 9؛ کائور و سارین9100، 0؛ کاتریچی اوغلو9101

راوینتیراکوماران و همکاران،  ؛9109، 1و رادیچ پریک ؛9109، 1عثمان و همکاران ،9101، 9اوهلان

در  ؛(01،9109؛ ساتروویک و موسلیجا2،9109؛ صمیمی و همکاران9109، 9؛ صالح و همکاران9102

 دایپهیچ ارتباطی بین این دو متغیر  ،(9102) یقیو صد یقیصداز محققان مانند  برخی که  یحال

  . اندهنکرد

 یدر توسعه صنعت گردشگر ینقش مهم تواندیم ،یخارج میقمست یگذارهیسرما ،بیترت نیبه ا

مانند  ازیمورد ن یهارساختیو ز هیبا فراهم نمودن سرما ،توسعهدر حال یدر کشورها ژهیبو

 یمدرن که مربوط به توسعه گردشگر یهایآورها و فنهتل ،هابزرگراه ی،المللنیب یهافرودگاه

 یرارا ب تیاولو نیاغلب بالاتر ،در حال توسعه یها در کشورهاولتاغلب د ،رو نیاز ا. کند فایا ،ندهست

سن )اندرگا دهندیقرار م یو رشد اقتصاد شتریب سمیتور یبرا یخارج میمستق یگذارهیجذب سرما

جود و یو گردشگر یخارج میمستق یگذارهیسرما نیب یرابطه عل کی ن،یبنابرا و (9109، 00و کاندلا

شود و سپس تعداد یخدمات م تیفیباعث بهبود ک ،یخارج میمستق یگذارهیدارد که سرما

 (. 9109 ،09و همکاران )سلواناتان ابدییم شیافزا یالمللنیب انگردشگر

 . رابطه نرخ ارز با گردشگری2-1-2

حال، شدت و ضعف این  این با های اقتصادی اثرگذار است.نوسانات نرخ ارز بر تمامی فعالیت اًاصول

 ةهم از جنب ،زصنعت گردشگری نی ت هر بخش با اقتصاد جهانی دارد.لاان تعامزستگی به میب ،اتتأثیر

شود )تمیزی و شهبازی، میمتأثر  عاز این موضو گردشگری داخلی، ةاز جنب ،گردشگری خارجی و هم

 شیاست. افزا بوده شیرو به افزا ،در سراسر جهان ریاخ یهادر سال یبخش گردشگر یتقاضا(. 0921

اعث ب ،ملی یک کشوردارد. کاهش ارزش پول  یبستگ زین زبانیبه ارزش پول کشور م یردشگرگ

 یرکمت نهیآنها هز یبرا یگردشگر رای، زکندجذب  ی راشتریگردشگران ب ،کشور کیشود که یم

 یکل یهانهیبه کاهش هز ،ملی یک کشورکاهش ارزش پول  ،(. درواقع9190، 09منیر و افتخار) دارد

                                                                                                                                        
1. Katricioglu (2011) 

2. Kaur and Sarin (2016) 

3. Kumar (2014) 
4. Nunkoo and Seetanah (2018) 

5. Ohlan (2017) 

6. Othman et al. (2012) 

7. Perić and Radıć (2015) 

8. Salleh et al. (2015) 

9. Samimi et al. (2013) 

10. Satrovic and Muslija (2018) 

11. Andergassen and Candela (2013) 

12. Selvanathan et al. (2012) 

13. Munir and Iftikhar (2021)  [
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ورود  جه،یاز کشور هستند. در نت دیبه بازد لیکه ما شودیممنجر  ییهایخارج یراب یگردشگر

  (.9109 ،0اویو ک تایو ید) ابدییم شیگردشگران به کشور به سرعت افزا

 گردشگری با کنترل ریمتغ. رابطه 3-1-2

رابطه  یابیارز یبلکه برا ،تیحساس لیتحل ینه تنها برا )تورم( کنترل ریاز متغ ،حاضر مطالعهدر 

معضل اقتصادی مهمی در کشورهای در حال  ،واقع تورم در .دشویاستفاده م گردشگریبا  آن یفرد

منفی تورم را بر رفاه اقتصادی و کاهش قدرت خرید  تأثیرایران است. مردم به خوبی  مانند توسعه

همکاران، دگر و ها و ثبات درآمد واقعی خود هستند )داکنند و خواستار مهار قیمتمی درکخود 

که باعث کاهش ورود  دگردیممنجر و سفر  یزندگ یبالا یهانهیبه هز ،تورم ی(. سطح بالا0999

(، تانگ 0222) 9رالستون یتجرب یهاافتهی ن،ی. علاوه بر اشودیم یو داخل یگردشگران اعم از خارج

 یزندگ یهانهیهز شیاافز، تورم شیکه افزا حاکی از آن است زین (9111) 1( و تلس9111) 9نیو ل

ورود ی بر منف تأثیر نهایو همه ا شودیممنجر  دیبه کاهش قدرت خر ،تیکه در نها درا در پی دار

 .گذارندیگردشگران م

 های اقتصادیتحریممتغیر . 4-1-2

اعمال در کشور برای گردشگران ورودی حائز اهمیت است، بنابراین  اقتصادی ثباتاز آنجا که  

 ناکاهش ورود گردشگر و گردد،می منتهیثباتی اقتصادی در کشور تصادی که به بیهای اقتحریم

رفته منفی در نظر گ ،انتظار این متغیر مت موردلا،بنابراین عدنبال دارد و  را بهالمللی به کشور بین

 .شودمی

 نیشیمطالعات پ .2-2

 یمطالعات خارج .1-2-2

های با استفاده از مدل خودرگرسیون با وقفه یادر مطالعه ،(9101ی و همکاران )زدی سیخوشنو

 یتوسعه گردشگر نیب تیروابط عل ، به بررسی(PMG-ARDL)توزیعی گروه میانگین ترکیبی پانل 

کشور  91 ییتابلو یهابا استفاده از داده یالملل نیب یبر گردشگری خارج میمستق یگذارهیو سرما

 میمستق یگذارهیسرما نیب تیکه رابطه علداد ان نش جاینت، پرداختند. 0229-9101یهاسال یط

 نو گردشگرا یباز بودن تجار ،ینرخ ارز واقع نیدو طرفه ب تیو رابطه عل ورودی و گردشگران یخارج

 وجود ندارد. ،ورودی

های توزیعی با استفاده از مدل خودرگرسیون با وقفه یادر مطالعه ،(9109میو و همکاران )

 ستاندر پاک یگردشگر ینفت، نرخ ارز و تورم بر تقاضا متینامتقارن ق ثیرتأ به بررسی ،خطیغیر
                                                                                                                                        
1. De Vita and Kyaw (2013) 

2. Ralston (1999) 

3. Tang and Lean (2007) 

4. Teles (2004) 
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 انتشار دی تأثیر ،حاکی از آن است که در بلندمدت ،پرداختند. نتایج 0291-9109 یهاسال یط

 ،یگردشگر یبا تقاضا یسازمان تیفیکه ک یدر حال ؛منفی است ،کربن بر تقاضای گردشگری اکسید

 متیقرابطه بین  ،نشان داد که در بلندمدت العهمط نیا یهاافتهی ن،یا براوهارتباط مثبت داشت. عل

 ، نامتقارن است.یگردشگر ینفت، نرخ ارز، تورم و تقاضا

 ،((VECM 0یبردار یخطا حیمدل تصح با استفاده از یادر مطالعه ،(9102صدیقی و صدیقی )

-9101 یهاسال یط در پاکستانی خارج میگذاری مستقو سرمایه یگردشگر نیت بیعل به بررسی

نرخ  ،یناخالص داخل دیتول ،یبلندمدت از گردشگر تینشان دهنده وجود عل ،پرداختند. نتایج 0212

 تیآزمون عل جیدر پاکستان است. نتا یخارج میمستق یگذارهیبه سرمای ارز، تورم و باز بودن تجار

 میقمست یگذارهیبه سرما یگردشگر طرفه است که ازکیمدت کوتاه تیعل انگریب ،VECMگرنجر 

 میقمست یگذارهیاز تورم به سرما ،یخارج میمستق یگذارهیبه سرما یناخالص داخل دیاز تول ،یخارج

 ،یبه گردشگر یناخالص داخل دیاز تول ،یخارج میمستق یگذارهیبه سرما یاز باز بودن تجار ،یخارج

 یذارگهیسرما نیدو طرفه ب تیعلهمچنین ود. شیبه تجارت م یاز گردشگر ی واز تورم به گردشگر

 یگذارهیسرما ای بینرابطه چیمدت هدر کوتاه کهدرحالی ؛،شد افتی ،و نرخ ارز یخارج میمستق

 .دشنا دیپ یگردشگر با یخارج میمستق

 یبردار یخطا حیمدل تصح با استفاده از یادر مطالعه (،9102و همکاران ) راکومارانینتیراو

VECM) ،)یهابا استفاده از داده یخارج میمستق یگذارهیو سرما یگردشگر نیرابطه ب بررسی به 

 مانند رهایاز متغ یو تعداد یگردشگر نیکه ب دادنشان  ،جینتاپرداختند.  0219-9109ی هاسال

 یکشور، رابطه تعادل یو جنگ داخل یگردشگر متینرخ ارز، ق ،یخارج میمستق یگذارهیسرما

 یرگذاهیطرفه از سرما کی یکه روابط عل دادنشان  نیهمچن جیندمدت وجود دارد. نتادر بل یمعنادار

ود وج تمددر بلندمدت و کوتاه ،یبه گردشگر یگردشگر متیو ق یبه گردشگر یخارج میمستق

 دارد.

 تأثیر یبررسبه  ،(OLS) یحداقل مربعات معمول مدل با استفاده از یادر مطالعه ،(9102تانگ )

 ،جینتاپرداخت.  9111-9109 دوره یط تنامیبه و یورود یخ ارز بر تعداد گردشگران خارجنر استیس

ن آزمو ن،ی. علاوه بر ااست داشته یگردشگران خارج یتقاضا با یمثبت رابطه ،که نرخ ارز داد ننشا

 .کرد دییرا تأ ینرخ ارز و تعداد گردشگران خارج نیطرفه ب کی یوجود رابطه عل ،گرنجر تیعل

 ARDLبا استفاده از مدل خودرگرسیون برداری با وقفه  یادر مطالعه ،(9190)و افتخار  منیر

ر ب و نرخ ارز گذاری مستقیم خارجیسرمایهنامتقارن  تأثیر به بررسی ،غیرخطی ARDLخطی و 

 یوبجن یایپانل سالانه پنج کشور آس یهااز داده و با استفاده ایجنوب آس یدر کشورها گردشگری

 دادنشان  جینتاپرداختند.  9102تا  0229از سال  لانکایگلادش، هند، نپال، پاکستان و سرشامل بن

 دهد،یقرار م تأثیرنرخ ارز، گردشگران را تحت  شیو افزا یخارج میمستق یگذارهیسرما شیکه افزا

                                                                                                                                        
1. Vector Error Correction Model 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.1

73
56

76
8.

14
02

.2
3.

2.
5.

9 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

23
-0

7-
17

 ]
 

                             7 / 26

https://dorl.net/dor/20.1001.1.17356768.1402.23.2.5.9
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-62078-fa.html


 

 پور و نرگس سنجری کنارصندل گذاری مستقیم و نرخ ارز بر  .../ بهنام الیاس بررسی تاثیر سرمایه               021

 در یموجب گسترش گردشگر ،و کاهش نرخ ارز یخارج میمستق یگذارهیکه کاهش سرما یدر حال

ا نامتقارن ب رابطه ،و نرخ ارز در بلندمدت یخارج میمستق یگذارهیسرما چنینم. هشودیدمدت مبلن

 میمستق یگذارهیکه سرما هددینشان م جینتا ،علاوهبه .دارند ایجنوب آس یدر کشورها یگردشگر

 ی، در حالرددا لانکایبنگلادش، هند، پاکستان و سر ینامتقارن بر گردشگر تأثیر ،مدتدر کوتاه یخارج

 بنگلادش، هند، نپال و پاکستان دارد.  ینامتقارن بر گردشگر تأثیر ،مدتکه نرخ ارز در کوتاه

 یداخل مطالعات .2-2-2

رابطه علی  بررسیبه  ،((Panel-VARبا استفاده از الگوی  یادر مطالعه ،(0992بهبودی و باستان )

م خارجی برای کشورهای درحال توسعه گذاری مستقیبین تعداد گردشگر خارجی و میزان سرمایه

آن است که در کشورهای درحال توسعه مانند  حاکی از ،پرداختند. نتایج 0229-9111های طی سال

رابطه علیت وجود دارد،  ،گذاری مستقیم خارجیایران، فقط از طرف تعداد گردشگر به سوی سرمایه

تقیم گذاری مسها بیشتر باشد، میزان سرمایهکه هر چه میزان گردشگر وارد شده  به این کشورطوریبه

 شود.خارجی بیشتر می

با استفاده از مدل خودرگرسیون برداری با  یادر مطالعه ،(0921و غمامی ) خوشنویس یزدی

ری گیبرآورد تابع تقاضای خارجیان برای گردشگری در ایران و اندازه بررسیهای توزیعی، به وقفه

 کننده وتولید ناخالص جهانی، نرخ ارز رسمی، شاخص قیمت مصرف گذاری متغیرهایتأثیرمیزان 

حاکی از آن  ،پرداختند. نتایج 0291-9101های طی سال قیمت نفت بر تقاضای گردشگری در ایران

شده به ایران، قیمت نفت، شاخص  متغیرهای تعداد گردشگر خارجی وارداثر در بلندمدت، است که 

 ؛دار بودهمثبت و معنا ، بر تقاضای گردشگری ایران،لص داخلی جهانیکننده و تولید ناخاقیمت مصرف

 .متغیر نرخ ارز، منفی و معنادار است تأثیراما 

تابلویی، در یک نمونه  هایبا استفاده از روش اقتصادسنجی داده یادر مطالعه ،(0929فر )محنت

همراه سایر شگری بهاثر درآمدهای گردبه بررسی  ،9119-9101های سالکشور طی  99شامل 

ای هکه اثر درآمد دادنشان  ،نتایجپرداخت. خارجی  مستقیم گذاریگذار بر سرمایهتأثیرمتغیرهای 

 دار است. مثبت و معنی ،گذاری مستقیم خارجیبر سرمایهگردشگری 

(، (VECM یبردار یخطا حیمدل تصح با استفاده از یادر مطالعه ،(0921) پناهی و همکاران

پرداختند.  0229-9109اثر تغییرات نرخ ارز بر ترازپرداخت گردشگری ایران در بازه زمانی  سیبه برر

ه به این مفهوم ک ؛پرداخت گردشگری ایران وجود داشته استد که منحنی جی در ترازدانتایج نشان 

د درآمیافته و  بهبود دوره وخامت، ترازپرداخت گردشگری  بعد از شششده بر نرخ ارز  با شوک وارد

همچنین نتایج حاصل از تجزیه واریانس تابع  های آن شده است.بیش از هزینه ،حاصل از این صنعت

ی ناش ،دهد که عمده تغییرات تابع صادراتنشان می ،صادرات، تابع واردات و ترازپرداخت گردشگری

ات و تغییر، ات نرخ ارزناشی از تغییر ،تغییرات تابع صادرات 92/1که  یطوراز تغییرات نرخ ارز بوده، به

] تغییرات واردات گردشگری توسط  912/1تابع واردات نیز عمدتاً ناشی از تغییر نرخ ارز بوده و  
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پرداخت گردشگری نسبت به تغییرات درآمد شود. همچنین ترازتغییرات نرخ ارز توضیح داده می

ناشی از تغییرات درآمد  ،تغییرات ترازپرداخت 929/1که  طوریبه ؛حساسیت بسیاری دارد ،ایران

 .داخل کشور است

های توزیعی، با استفاده از مدل خودرگرسیون با وقفه یادر مطالعه ،(0921تمیزی و شهبازی )

پرداختند. 0911-0921های طی سال نوسانات نرخ ارز بر بخش گردشگری ایران تأثیربررسی به 

 ،انات نرخ ارز و گردشگران ورودی به ایرانحاکی از آن است که بین نوس ،نتایج حاصل از این برآورد

و منفی وجود دارد. همچنین بین نوسانات نرخ ارز و تولید ناخالص داخلی و شاخص  دارمعنی ةرابط

 دار و مثبت وجود دارد. معنی ةرابط ،کنندهقیمت مصرف

از  یکتوان مشاهده کرد که هیچمی ،با بررسی مطالعات انجام شده در ارتباط با گردشگری

اند و گذاری مستقیم خارجی بر گردشگری در ایران نپرداختهبه بررسی اثر نامتقارن سرمایه ،مطالعات

 گامی در جهت توسعه ادبیات مربوط به گردشگری در ایران برداشته است. ،مطالعه حاضر از این منظر

 پژوهش یالگو ۀارائشناسی تحقیق و . روش3

ید یک تکنیک جد ،عی غیرخطی استفاده شده در این پژوهشهای توزیالگوی خودرگرسیونی باوقفه

ت. مدت اسبرای شناسایی روابط غیرخطی و نامتقارن میان متغیرهای اقتصادی در بلندمدت و کوتاه

همکاران  خطی است که توسط شین و ARDL تکنیک گسترش یافته الگوی ،این روش در واقع

های آزمون نسبت به سایر روش ، ARDL ارائه شده است. این روش مانند الگوی (9101)

 توانیم ،روش نیکه در انیاز جمله ا(؛ 0922خضری و صمیمی، )لعل هایی داردانباشتگی مزیتهم

 کیو  I(0) از درجه صفر یبیترک ایو   I(1)کیهمجمع از درجه  رهایتمام متغ نکهیبدون توجه به ا

I(1) ،(.9110 باشند، مدل را برآورد نمود )پسران و همکاران  

ی مدت و بلندمدت بررساثرات نامتقارن متغیر مستقل را در کوتاه توانیم ،روش نیابا استفاده از 

بلندمدت و یا در هر  مدت یاتواند تنها در کوتاه(. روابط نامتقارن می0929الدین، کرد )طرازکار و زین

مستقل بر متغیر وابسته به  های مثبت و منفی متغیرهایشوک تأثیروجود داشته باشد و لذا  ،دو

 (.9101، 0ندرتوسیو مال زیآر) قابل بررسی است ،مدت و بلندمدتتفکیک کوتاه

گذاری مستقیم خارجی بر برای بررسی اثرات نامتقارن سرمایه مدل تحقیق در این مطالعه

 ،ه تحریمدر ضمن از آنجا ک .صورت زیر است( به9190منیر و افتخار ) ةبرگرفته از مطالع ،گردشگری

بر تعداد گردشگر ورودی  ،های مختلف و به تبع آنگذار بر اقتصاد ایران در دورهتأثیریکی از عوامل 

 عنوان یک متغیر مهم به مدل مطالعه اضافهمتغیر تحریم به ،باشد، بنابراین در این مطالعهبه ایران می

 شده است. 

(0) ),,,( SANINFERFDIfTR   

                                                                                                                                        
1. Arize & Malindretos (2017) 
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 ،گذاری مستقیم خارجی(سرمایه)FDI  (،گردشگر ورودی)تعداد  TR :رتند ازعبا رهایمتغ ،که در آن

ER ،)نرخ ارز واقعی(  INF)نرخ تورم(  وSAN )نیا یهابرآورد الگو، داده ندیا. در فر)شاخص تحریم 

 0290-9102 یبازه زمان طی سالانهصورت پول به یالمللنیصندوق ب جهانی واز منابع بانک  ،پژوهش

 گرفته شده (0111از مطالعه ایرانمنش و همکاران ) ،های مربوط به شاخص تحریمداده و، استخراج

  .است

 صورت زیر تصریح کرد. به ،NARDLتحقیق را در قالب الگوی  توان مدلمی ،در ادامه

(9) 
t

tttt
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
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در مدل فوق،

1 متغیر بلندمدتِ یپارامترها 

tFDI 2 و تِ متغیربلندمد یپارامترها

tFDI 

اگر  .است
1 به این معنی است که ،مثبت باشد

tFDI .رابطه مثبتی با متغیر درونزا دارد و بالعکس

صورتی که اگر در
2به این معنی که ؛شودبه شکل معکوس تفسیر می ،مثبت باشد

tFDI رابطه

زا دارد و بالعکس. همچنین منفی با متغیر درون
3،4،5پارامترهای بلندمدت ،، به ترتیب 

 در مدل هستند. ERوSAN،INFمتغیرهای

( را در قالب 9توان رابطه )می ،NARDLمدل استاندارد  فیتعربرای فوق و  حاتیبه توض باتوجه

 صورت زیر بازنویسی کرد.فرم تصحیح خطای نامقید به
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 .کردمدت استفاده مدت و کوتاهبلند یهاتقارنعدم یبررس یاز آزمون والد براتوان می ،ادامه در

 .گرددیم آزمون ریز صورتبهصفر  هیفرض ،بلندمدت یخطریوجود روابط غ یبررس یبرا
  :0H  

 آن: در که

 13  /

و   12  /

 
 .گرددیم سریم ریزصفر  ةیفرض آزمونمدت با وجود تقارن کوتاهسی برر نیهمچن

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.1

73
56

76
8.

14
02

.2
3.

2.
5.

9 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

23
-0

7-
17

 ]
 

                            10 / 26

https://dorl.net/dor/20.1001.1.17356768.1402.23.2.5.9
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-62078-fa.html


 

 021                        0012تابستان   ـدوم شماره ـ بیست و سوم سالفصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پایدار( ـ 








 

p

i

i

p

i

iH
11

0 :

 

باند با فرضیه صفر عدم وجود همجمعی در مدل، برای بررسی وجود رابطه  Fاز آزمون  ،در نهایت

 شود.بلندمدت در متغیرهای مدل استفاده می

 . بررسی تعداد گردشگران خارجی وارده به ایران4

تعداد گردشگران خارجی  ،ش از برآورد الگوی پژوهش معرفی شده در بخش قبلی، در این قسمتپی

 گیرد.مورد بررسی قرار می 0290-9109وارده به کشور طی دوره 

  

 
 های پژوهشیافته مأخذ:

 تعداد گردشگران خارجی وارده به ایران :1 نمودار

را نشان  0290-9102ن طی دوره زمانی تعداد گردشگران خارجی وارده به ایرا ،(0نمودار )

تعداد ورود گردشگران خارجی به ایران روندی  0221از سال  ،طور که مشاهده می شوددهد. همانمی

 ان خارجیورود گردشگر ،های اقتصادی بر کشور اعمال شدهصعودی داشته اما در دو مقطع که تحریم

ای های دولت جورج بوش و شورعمال تحریممربوط به ا ،مقطع اولبه داخل کاهش پیدا کرده، که 

های اقتصادی دولت اوباما و مربوط به اعمال تحریم ،و مقطع دوم، 9111امنیت سازمان ملل در سال 

 است. 9109اتحادیه اروپا علیه ایران در سال 

 جینتا لیتحل و الگو برآورد .5

 مورد یرهایاگر متغ رایز ؛شودمشخص  رهایمتغی درجه انباشتگ دیبا ،یجمعاز انجام آزمون هم قبل

 محاسبه شده توسط پسران و همکاران Fباشند، مقدار آماره  شتریب ایانباشته از درجه دو  ،یبررس
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در این (. 9111 ،0)آنگ ستیقابل اعتماد ن ،در مدل رابطه بلندمدت ی وجودمنظور بررس، به(9110)

و  (ADF) 9یافتهفولر تعمیم -ریشه واحد دیکیبا استفاده از آزمون  ،مطالعه، متغیرهای مورد بررسی

 شود. ها مشخص میآزمون قرار گرفته و درجه جمعی آناندروز مورد  -آزمون زیووت

 رهایتغم اول مرتبه تفاضل و سطح در یافتهدیکی فولر تعمیم واحد شهیر آزمون جینتا ،(0) جدول

یم تعم فولر -واحد دیکی شهیر آزمون جینتا دهد.اندروز را نشان می -نتایج آزمون زیووت ،(9و جدول )

بار  کیبوده و با  ایدر سطح ناپا تورم، نرخمتغیر جز ب رهایمتغ یتمام که دهدیم نشان ،یافته

 جز نرخ تورم،ب الگو یرهایمتغ همه ،فولر -در آزمون دیکی ،رو نیاز ا و اندشده ایپا یریگ تفاضل

دهد، اندروز نشان می - یج آزمون ریشه واحد زیووتهمچنین نتا .انباشته از مرتبه یک هستند

و متغیرهای تعداد  در سطح پایا هستند ،گذاری مستقیم خارجی و نرخ تورممتغیرهای سرمایه

در  ،نبنابرای و اندپایا شده ،گیریبا یک بار تفاضل ،گردشگر ورودی، نرخ ارز واقعی و شاخص تحریم

انباشته از مرتبه صفر و  ،گذاری مستقیم خارجی و نرخ تورمهمتغیرهای سرمای ،اندروز -آزمون زیووت

 انباشته از مرتبه یک هستند. ،بقیه متغیرها

 دیکی فولر تعمیم یافته واحد شهیر زمونآ جینتا :1 جدول

 ریمتغ نام

 روند بدون و مبدأ از عرض با

 هجینت

 روند و مبدأ از عرض با

ر امقد جهینت

 یمحاسبات

 مقدار

 *یبحران
 لاحتما

ر امقد

 یمحاسبات

 مقدار

 *یبحران
 احتمال

TR 919/9 219/9- 2222/1 ناپایا 220/1 -991/9 -019/1 ناپایا 

DTR 919/9- 219/9- 1919/1 پایا 119/1 -911/9 -192/1 پایا 

FDI 199/0- 219/9- 119/1 ناپایا 090/1 -991/9 -011/9 ناپایا 

DFDI 909/9- 219/9- 111/1 پایا 111/1 -911/9 -091/9 پایا 

ER 929/1 211/9- 219/1 ناپایا 991/1 -991/9 -911/9 ناپایا 

DER 191/9- 210/9- 101/1 پایا 119/1 -991/9 -111/9 پایا 

INF 919/9- 219/9- 100/1 پایا 119/1 -991/9 -911/9 پایا 

SAN 190/0- 219/9- 911/1 ناپایا 1199/1 -991/9 -199/9 ناپایا 

DSAN 101/9- 219/9- 1019/1 پایا 1119/1 -91/9 -911/9 پایا 

  پژوهش یهاافتهی مأخذ:

                                                                                                                                        
1. Ang (2007) 

2. Augmented Dicky Fuller 
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 اندروز -زیووتآزمون  جینتا :2جدول 

 وضعیت نام متغیر
سال 

 شکست
آماره 
 آزمون

مقدار بحرانی در 
 درصد 9سطح 

 نتیجه

TR 
 ناپایا -9/1 -011/0 9109 با عرض از مبدأ

 پایانا -19/9 -912/9 9112 با عرض از مبدأ و روند

DTR 
 پایا -9/1 -991/9 9109 با عرض از مبدأ

 پایا -19/9 -919/9 9119 با عرض از مبدأ و روند

FDI 
 پایا -9/1 -19/1 9119 با عرض از مبدأ

 پایا -19/9 -919/1 9119 با عرض از مبدأ و روند

ER 
 ناپایا -9/1 -199/9 9110 با عرض از مبدأ

 ناپایا -19/9 -199/9 9109 با عرض از مبدأ و روند

DER 
 پایا -9/1 -119/1 9100 با عرض از مبدأ

 پایا -19/9 -299/1 9111 با عرض از مبدأ و روند

INF 
 پایا -9/1 -129/9 9111 با عرض از مبدأ

 پایا -19/9 -191/9 0222 با عرض از مبدأ و روند

SAN 
 پایا -9/1 -991/9 9111 با عرض از مبدأ
 ناپایا -19/9 -990/1 9111 روند با عرض از مبدأ و

DSAN پایا -19/9 -091/9 9111 با عرض از مبدأ و روند 

    پژوهش یهاافتهی مأخذ: 

ورد م ،هاآن نیامکان وجود رابطه بلندمدت ب دیبا ،پیش از برآورد روابط بلندمدت بین متغیرها

استفاده کرد. فرض صفر در آزمون  ندی باهااز آزمون کرانه توانیم ،منظور نی. به اردیقرار گ یبررس

ملاحظه ( 9ها در جدول )حاصل از آزمون کرانه جیعدم وجود رابطه بلندمدت است. نتا مبین ،هاکرانه

 شتری( ب9ارائه شده در جدول ) یبحران ریاز مقاد ،هاآماره آزمون کرانه رمقدا نکهی. باتوجه به اگردد می

 .دارد وجود بلندمدت رابطه ،بین متغیرها ،جهینت در و شودیم رد صفر فرض است،

 همکاران و پسران یهاکرانه یجمعهم آزمون جینتا :3 جدول

 آزمون جهینت یداریمعن سطح نییپا کرانه بالا  کرانه Fآماره

919/91 

22/9 99/9 %0 
 و یهمجمع وجود

 بلندمدت رابطه
99/9 91/9 %9 

21/9 22/0 %01 

 پژوهش یهاافتهی مأخذ:

تقارن منظور انجام آزمون عدمس از اطمینان از وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهای مدل، بهپ 

 ( ارائه1تقارن در جدول ) عدم آزمونحاصل از  جینتا، از آزمون والد، استفاده، و مدت و بلندمدتکوتاه

 شده است.
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 حاصل از آزمون والد جینتا :4 جدول

 مدتبلند مدتکوتاه 

 F probآماره F prob هآمار ریمتغ

FDI 91/12 111/1 912/011 111/1 

 پژوهش یهاافتهی مأخذ: 

گذاری )سرمایه FDIمتغیر  مربوط به آزمون والد برای Fآماره آزمون  مقدار با توجه به اینکه

صفر  هیاست، فرض 912/011و  91/12ر براب ،بیبه ترت ،مدت و بلندمدتدر کوتاه مستقیم خارجی(

گفت  انتویم نی. بنابراشودیرد م گردشگریبر  گذاری مستقیم خارجیسرمایهثر متقارن بر ا یمبن

 نامتقارن است.  متغیر گردشگریبر  ،گذاری مستقیم خارجیسرمایه ریاثر متغکه 

گذاری مستقیم خارجی بر سرمایه تقارناثر نام دییتأرابطه بلندمدت و  وجودمشخص شدن  با

 از حاصل جینتا. ردیگیم انجامNARDL  یالگو نهایی برآورد ،لندمدتمدت و بدر کوتاه گردشگری

 .( گزارش شده است9در جدول ) ،و بلندمدت مدتکوتاه NARDL یالگو برآورد

 NARDL  یالگو برآورد از حاصل جینتا: 5 جدول
 مدتنتایج کوتاه

 احتمال t آماره اریمع انحراف بیضر ریمتغ نام

TR(-1) 999/1 09/1 911/9 119/1 

FDI-POS 109/1 111/1 199/9 119/1 

FDI-NEG 111/1 112/1 211/1- 111/1 

SAN 901/999- 92/22 91/9- 111/1 

SAN(-1) 1/19 0/099 99/1 190/1 

SAN(-2) 0/911 99/099 11/9 10/1 

SAN(-3) 19/909- 01/91 91/9- 101/1 

ER 190/1 100/1 12/9 10/1 

INF 92/19- 19/09 12/1- 111/1 

C 991/910 090/129 99/1 110/1 
R-bar-square 22/1 

F-statistic 111/911 
Prob (F-statistic) 111/1 

 بلندمدت جینتا

FDI-POS 199/1 119/1 19/9 10/1 

FDI-NEG 111/1 112/1 199/9- 111/1 

SAN 90/901- 09/011 91/9- 199/1 

ER 19/1 199/1 090/9 110/1 

INF 190/002- 911/99 991/1- 111/1 

C 22/191 910/129 991/1 929/1 

]  پژوهش یهاافتهی مأخذ:                    
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گذاری مستقیم سرمایه متغیرمثبت  راتییتغ بیضرعلامت شود، مشاهده می طور کههمان

 در افزایش واحد کبا ی که دهدمی نشان واست  109/1دار و برابر معنی ،مدتکوتاهدر  خارجی

علامت چنین یابد. همواحد افزایش می 109/1 زانیم به گردشگری ،گذاری مستقیم خارجیسرمایه

 نشان و است 111/1دار بوده و برابر مثبت و معنی ،مدتمنفی این متغیر در کوتاه راتییتغ بیضر

واحد  111/1 زانیم به گردشگری ،گذاری مستقیم خارجیواحد کاهش در سرمایه کبا ی که دهدمی

 یابد. کاهش می

است  199/1دار بوده و برابر مثبت و معنی ،این متغیرمثبت  راتییتغ بیضرعلامت  در بلندمدت،

 زانیم به گردشگری ،گذاری مستقیم خارجیسرمایه در افزایش واحد کبا یکه  دهدمی نشانو 

ده و دار بونیز مثبت و معنی منفی این متغیر راتییتغ بیضرعلامت  .یابدواحد افزایش می 199/1

 ،گذاری مستقیم خارجیواحد کاهش در سرمایه کبا ی دهد کهمی نشان واست  111/1برابر 

 یابد. واحد کاهش می 111/1 زانیم به شگریگرد

به  ،گذاری مستقیم خارجیکه افزایش سرمایهطوریبه ؛نظری همسو استبا مبانی ،نتایج حاصل

ها، توسعه فناوری های گردشگری از جمله توسعه حمل و نقل و راهتوسعه تسهیلات و زیرساخت

 به سهمشود و میمنجر ها ها و هتلستوراناطلاعات و ارتباطات و همچنین توسعه اماکن اقامتی، ر

 (. 0992گردد )بهبودی و باستان، می منتهیبه توسعه گردشگری  ،خود

ه دار بوده و بمثبت و معنی ،مدت و بلندمدتنرخ ارز در کوتاه متغیر بیضرعلامت  ،از سوی دیگر

گردشگری در  ،نرخ ارز افزایش در واحد کبا ی دهد کهمی نشان و است 19/1و 190/1برابر  ،ترتیب

یابد. نتایج حاصل با واحد افزایش می 19/1و  190/1 ، به میزانبه ترتیب ،مدت و بلندمدتکوتاه

یجه در نت ،یابدبا افزایش نرخ ارز، ارزش پول داخلی کشور کاهش میدرواقع  و نظری همسو استمبانی

شود و موجب می تمام ترارزان ،جیها و خدمات گردشگری کشور میزبان برای مسافران خارالاقیمت ک

 (. 0929زاده و همکاران، )کریم گرددگردشگران می ورودافزایش 

 افزایش ،به افزایش قدرت خرید خارجیان در کشور و درنتیجه در حقیقت افزایش نرخ واقعی ارز،

 شود.میمنجر تقاضا برای مسافرت و گردشگری 

رابر ب ،دار بوده و به ترتیبمنفی و معنی ،و بلندمدتمدت نرخ تورم در کوتاهمتغیر  بیضرعلامت 

 مدتگردشگری در کوتاه ،افزایش در نرخ تورم واحد کبا ی دهد کهمی نشان و است -190/002و  -92/19

نظری یابد. نتایج حاصل با مبانیواحد کاهش می 190/002و  92/19به میزان   ،به ترتیب ،و بلندمدت

 یابد.ورود گردشگر به ایران کاهش می ،بهای کالاها و خدمات در ایران زیرا با افزایش ؛همسو است

دار بوده و به منفی و معنی ،مدت و بلندمدتشاخص تحریم، در کوتاه بیضرعلامت چنین هم

به کاهش  ،ها علیه ایرانوضع تحریم دهد کهمی نشان نیا بوده و -90/901و  -901/999برابر  ،ترتیب

 شده است. منجر ور ورود گردشگران به کش
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مدل و نرمال بودن  حیتصر ،یناهمسان انسیوار ،یخودهمبستگ ی تشخیصیهاآزمون ،ادامه در

 عدم از یحاک ،جینتا، و شده ( ارائه1در جدول ) یصیتشخ یهاحاصل از آزمون جیانجام گرفت. نتا

 وجود عدم ن،ویرگرس در یناهمسان انسیوار وجود عدم و اخلال جملات در یخودهمبستگ وجود

 است. اخلال جملات بودن نرمال و مدل حیتصر یخطا

 یصیتشخ یهاآزمون جینتا: 6 جدول

 درصد 9 یداریمعن سطح در جهینت احتمال آماره آزمون آزمون

 یخودهمبستگ وجودعدم 919/1 999/0 یخودهمبستگ

 یناهمسان انسیوار وجودعدم 119/1 119/1 یناهمسان انسیوار

 مدل حیتصر یوجود خطاعدم 011/1 119/9 مدل حیتصر

 مدل یپسماندها عیتوز بودن نرمال 199/1 209/1 )آزمون جارک برا( تهینرمال

  پژوهش یهاافتهی مأخذ:  

مدل نیز برآورد گردید که نتایج مربوط به ضریب تصحیح خطای  یخطاحیتصح یالگو چنینهم

خطا برابر  حیتصح بیضرشود، اهده میطور که مشهمان ( منعکس شده است.1در جدول ) ،مدل

هر  یطدهد که نشان می ،است. ضریب تصحیح خطا داریمعن کاملاً ،یآمار لحاظ از و بوده -109/1

 یمدت به سمت مقدار تعادلو مقدار کوتاه دهیگرد لیعدم تعادل تعد یخطا ،یبا چه سرعت ،دوره

 (.0920 و همکاران، یلی)سه کندیم لیبلندمدت خود م

 خطا حیتصح یبرآورد شده الگو بیضرا :7ول جد

 احتمال t آماره اریمع انحراف بیضر ریمتغ نام

CointEq(-1)* 109/1- 191/1 119/01- 111/1 

 پژوهش یهاافتهی مأخذ: 

وجود شکست  عدم ایوجود  نییمشخص کردن ثبات مدل و تع یآزمون ثبات برا ،ادامه در

و مجموع  یمجذور تجمع یهاامر، از آزمون نیا صیتشخ ی. براردیگیمورد استفاده قرار م یساختار

 نیها بآماره نی. اگر مقدار اشودیم استفاده CUSUMQ)و  (CUSUM هاماندهیباق یمجذور تجمع

. هماندشویم رفتهیپذ بیبر ثبات ضرا یصفر مبن هیبماند، فرض یباق 19/1در سطح  یبحران یحدها

 ،جهیدر نت و دنها در داخل دو حد مشخص شده قرار دارآماره نیر امقدا است،مشاهده قابل طور که 

  .شودیم رفتهیپذ بیبر ثبات ضرا یصفر مبن هیفرض
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 پژوهش یهاافتهی مأخذ:                     

 (CUSUM) بیضرا یداریپا :2 نمودار
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 پژوهش یهاافتهی مأخذ: 

 (CUSUMSQ)یب ضرا یداریپا :3 نمودار

 یاستیس شنهاداتیبندی و پ. جمع5

های مختلف، نظیر اقتصاد، فرهنگ، عنوان صنعتی که با حوزهگسترش صنعت گردشگری به

 ،تعامل است، اهمیت فراوانی دارد و تجربیات سایر مناطق جهان زیست، کشاورزی و خدمات درمحیط

گردشگری در هر منطقه، باعث رشد و پیشرفت اقتصادی و اجتماعی  صنعت توسعهنشان داده است که 

 .آن ناحیه شده است

 عنوانتوان آن را بهحدی است که میبه ،زاییاهمیت گردشگری ازنظر اقتصادی واشتغال ،امروزه

] بع نتواند مهای فراوانی دارد و میگردشگری، مزیت اقتصادی هر کشوری محسوب کرد. محرکهنیروی 
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ی نیاز ندارد و لایبه مهارت و کارآموزی با ،مهمی برای اشتغال باشد؛ چراکه اشتغال در این صنعت

)خوشنویس یزدی و  توانند در مشاغل خدماتی مشغول به کار شوندمردم محلی، با کمی مهارت، می

  (.0929غمامی،

 گذاری مستقیم خارجیسرمایه تأثیر یبررس ،پژوهش حاضر یاصل هدفبه اهمیت موضوع،  توجه با

روش  زا، منظور نیا یبرابوده، و  0290-9109طی بازه زمانی  رانیدر ا یو نرخ ارز بر گردشگر

ابتدا  ،راستا نیا در استفاده شده است. (NARDLی )خطغیر یعیتوز یهابا وقفه یونیخودرگرس

 -وتیافته و آزمون زیوتعمیمفولر  -دیکیبا استفاده از آزمون  ،مورد استفاده در مدل یرهایمتغ ییایپا
جز نرخ ب الگو یرهایمتغ نشان داد که همه ،فولر تعمیم یافته -نتایج آزمون دیکی. شد یبررساندروز 

جز متغیرهای اندروز ب - چنین طبق نتایج آزمون زیووتانباشته از مرتبه یک هستند، هم تورم،

  .اشته از مرتبه یک هستندغیرها انببقیه مت ،گذاری مستقیم خارجی و نرخ تورمسرمایه

رار ق یباند مورد بررس یابا استفاده از آزمون کرانه رهایمتغ نیوجود رابطه بلندمدت ب ،ادامه در

 صحت از نانیاطم از پسدر مدل است.  رهایمتغ نیاز وجود رابطه بلندمدت ب یحاک ،جیگرفت. نتا

 ،جیا. نتشد استفاده والد آزمون از ،مدتبلند مدت وکوتاه تقارنعدم آزمون انجام منظوربه ،الگو اعتبار

 ست. ا گردشگریبر  مدت و بلندمدتکوتاه گذاری مستقیم خارجیسرمایه نامتقارن تأثیراز  یحاک

گذاری مستقیم سرمایه ریعدم تقارن در متغ دییتأرابطه بلندمدت و  وجودمشخص شدن  با

 جینتاگرفت.  انجام یصیتشخ یهاآزمون و ردآوبر NARDL یالگو از استفاده بامدل مطالعه ، خارجی

ت و مدگردشگری در کوتاهبر گذاری مستقیم خارجی سرمایهنامتقارن  تأثیر دهندهنشان ،برآورد مدل

 گذارییهمتغیر سرما تغییرات مثبت و منفی تأثیر ،مدت و بلندمدتدر کوتاهکه یطوربه ؛است بلندمدت

 دار بوده است. نیمثبت و مع گردشگریبر  مستقیم خارجی

مدت و بلندمدت، مثبت و در کوتاه نرخ ارز بر گردشگری تأثیرکه  دادنشان  جینتا ،نیهمچن

 مطابقت دارد.  ینظر یحاصل با مبان جینتادار است. معنی

ها بر تعداد گردشگران ورودی به ایران، شاخص تحریم وارد مدل در ضمن برای بررسی اثر تحریم

فی بر من تأثیر ،مدت و بلندمدتهای اعمال شده علیه ایران در کوتاهاد که تحریمنتایج نشان د و شد،

 گردشگری دارد. 

 و گرفت انجام CUSUMSQو  CUSUM یهاآزمون ،مدل ثبات از نانیاطم یبرا ،ادامه در

 .استلازم برخوردار  ثباتاز  ،نشان داد که مدل برآوردی  جینتا

 هب یاستیس شنهاداتیپژوهش، پ نیحاصل در ا جیده و نتابا توجه به مباحث ذکر ش ،انتها در

 :گرددیم ارائه لیذ شرح

توصیه  ،گذاری مستقیم خارجی بر تعداد گردشگر ورودی به ایران مثبت سرمایه تأثیر. با توجه به 0

در جهت تحکیم و تقویت روابط با سایر کشورهای  ،گذاران در گام نخست شود که سیاستمی

ها، تسهیل های درست در جهت تقویت زیرساختهمچنین با اتخاذ سیاست جهان تلاش کنند.

] فراهم نمودن بستری مناسب و محیطی امن در جهت تشویق  ،کلیطورصدور مجوزها و به
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گذاری در داخل کشور، زمینه ورود گردشگران  گذاران و کشورهای خارجی برای سرمایهسرمایه

 د. بیشتر از اقصی نقاط دنیا را فراهم آورن

 ،ریزان اقتصادیگذاران و برنامهبه سیاست ،با توجه به اثر مثبت نرخ ارز در ترازپرداخت گردشگری. 9

در کنار افزایش نرخ ارز در جهت  اگرچه .شودپیشنهاد می ،های مختصر افزایش نرخ ارزشوک

 ،دشگریهای گرافزایش درآمدهای گردشگری با توجه به برخورداری ایران از وضعیت خوب جاذبه

سعی در افزایش ورود گردشگران  ،های گردشگری ایران در سطح جهانیمعرفی جاذبه با باید می

تورم در داخل،  به تواندمی ،گردشگری نمود. اما افزایش نرخ ارز هایافزایش درآمد ،و به دنبال آن

. با توجه دشومنجر اعتمادی به پول داخل کشور و ایجاد درآمدهای رانتی برای افراد سودجو بی

گذاران و المللی برای سفر به ایران، سیاستبر تابع تقاضای گردشگری بین نرخ تورمبه اثر منفی 

ورم در رخ تکنترل نبه  ،های مناسب پولی و مالیبا اتخاذ سیاست دبای می ،ریزان اقتصادیبرنامه

ا رگر ورودی به ایران بر تعداد گردشآن اثر منفی  بتوانند ،کشور اهتمام ورزند تا از این طریق

 دهند. کاهش 

اعمال  بیانگر این واقعیت است که ،بر تعداد گردشگران وارد شده به ایران متغیر تحریممنفی  تأثیر .9

 امنیت شورای و اروپا اتحادیه آمریکا، ایالات متحده توسطهای متنوع و گسترده اقتصادی تحریم

ایی در جذب گردشگر خارجی به ایران داشته است سزمنفی ب تأثیر ،متحد علیه ایران ملل سازمان

ثر ؤبا انجام مذاکرات م ،ولانؤگذاران و مسسیاست ،شود که در گام نخستتوصیه می ،بنابراینو 

تدابیری بیاندیشند تا بتوانند  ،اقدامات عملی انجام دهند و در ضمن ،هادر جهت کاهش تحریم

توجه به  ،خارجی کاهش دهند. در این راستا ها را در حوزه جذب گردشگرمنفی تحریم تأثیر

حائز اهمیت است تا با ایجاد امکانات رفاهی مناسب و  ،های گردشگری در داخلزیرساخت

اد چنین ایج، نسبت به جذب آنها اقدام کنند. همهای گردشگری برای گردشگران خارجیجذابیت

ثر ؤر جذب گردشگر خارجی متواند دمی ،روابط خوب با کشورهای همسایه و هم فرهنگ منطقه

 باشد.
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Aim and Introduction  

Tourism is a socio-economic phenomenon that begins with an economic decision 

about using leisure time and savings and has economic aspects such as investment, 

consumption, employment, export, and government income. Currently, tourism is 

one of the factors that provides income in the global economy and is becoming an 

essential factor for the investments and development of countries. The 

development of this industry is very important in developing countries, such as 

Iran, which are facing problems such as unemployment, lack of foreign exchange 

resources, and a single-product economy. Tourism is closely related to foreign 

direct investment, because tourism development has an urgent need for foreign 

direct investment in the tourism sector. Internationalization is a phenomenon that 

links tourism to foreign direct investment. Foreign direct investment helps to the 

financing, technology transfer, infrastructure development, job creation, and 

economic growth. Along with several benefits that foreign direct investment 

brings to the host country, it also plays a prominent role in developing the tourism 

industry. Tourism industry, like many other industries, is disturbed by the 

fluctuations of the currency market. This disturbance in the tourism market is 

much more visible than in other industries, because the tourism industry is directly 

related to exchange rate changes. Considering that the development of the tourism 

industry is very important for developing countries like Iran, the main purpose of 

this research is to investigate the asymmetric effects of foreign direct investment 

and exchange rate on Tourism in Iran.  

Methodology  

The research model in this study to investigate the asymmetric effects of foreign 

direct investment on tourism was taken from the study of Munir and Iftikhar 

(2021). Since the sanctions influence Iran's economy in different periods and 

consequently on is the number of incoming tourists to Iran, in this study, the 

sanctions variable was added to the model. 

 ),,,( SANINFERFDIfTR   
Where, TR (number of incoming tourists), FDI (foreign direct investment), ER 

(real exchange rate), INF (inflation rate), and SAN (sanction index). In the model 

estimation process, the data was extracted from the World Bank and the 
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International Monetary Fund on an annual basis during the period of 1981-2019, 

and data of sanctions index was taken from the study of Iranmanesh et al. (1400).  
In addition, the Nonlinear Autoregressive Distributed Lags (NARDL) method 

was used to estimate the above model. 

Results and Discussion  
In this study, before performing the cointegration test, the degree of integration of 

the variables was determined by using two unit root tests of Augmented Dickey-

Fuller and Zivot-Andrews. The results of the unit root test showed that in the 

Dickey-Fuller test, all variables, except for the inflation rate, are integrated of 

order one. Also, in the Zivot-Andrews test, the variables of foreign direct 

investment and the inflation rate are integrated in zero order, and the rest are 

integrated of order one. After performing the unit root test, the bounds 

cointegration test was performed to check the existence of long-term relationships 

between the variables. The results of this test showed that there is a long-term 

relationship between the variables. After ensuring the existence of a long-term 

relationship between the variables, Wald's test was used to perform the short-term 

and long-term asymmetry effects. The results showed that the effect of the foreign 

direct investment on the tourism is asymmetric in the short- and long-term. By 

identifying the existence of a long-term relationship and confirming the 

asymmetric effect of foreign direct investment on tourism in the short and long 

term, the final estimation of the NARDL model was carried out. The estimation 

results of the model show the asymmetric effect of foreign direct investment in 

the short- and long-term on tourism. So that in the short- and long- term, the effect 

of the foreign direct investment on tourism has been positive and significant. Also, 

the results showed that the effect of the exchange rate on tourism in the short- and 

long- term is positive and significant. Finally, to ensure the stability of the model, 

CUSUM and CUSUMSQ tests were performed. The results indicate that the 

estimated model is stable. 

Conclusion  

According to the results of the model estimation: 

1-Considering the positive impact of foreign direct investment on the number of 

incoming tourists to Iran, it is recommended that policymakers try to strengthen 

relations with other countries in the first step. Also, by adopting the right policies 

to strengthen the infrastructure, facilitate the issuance of permits and generally 

provide a suitable platform and a safe environment to encourage investors and 

foreign countries to invest in the country, provide the ground for the arrival of 

more tourists from all over the world. 

2- Considering the positive effect of the exchange rate on the balance of payments 

of tourism, policymakers and economic planners are suggested to increase the 

exchange rate by short shocks. But an increase in the exchange rate can cause 

domestic inflation, mistrust of domestic money and create rental income for 

profit-seeking people. Considering the negative effect of the inflation rate on the 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.1

73
56

76
8.

14
02

.2
3.

2.
5.

9 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

23
-0

7-
17

 ]
 

                            25 / 26

https://dorl.net/dor/20.1001.1.17356768.1402.23.2.5.9
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-62078-fa.html


 
Quarterly Journal of The Economic Research (Sustainable Growth and Development) 

Original Research Article/ Vol.23, No.2, Summer 2023, P:119-144 

 

 

demand function of international tourism for travel to Iran, policymakers and 

economic planners should try to control the inflation rate in the country by 

adopting appropriate monetary and financial policies so that they can reduce its 

negative effect on the number of tourists.  
3- The negative effect of sanctions on the number of tourists arriving in Iran 

indicates the fact that the application of diverse and extensive economic sanctions 

by the United States of America, the European Union and the United Nations 

Security Council against Iran has had a significant negative effect on attracting 

foreign tourists to Iran. It is recommended that in the first step, policymakers and 

officials take practical measures by conducting effective negotiations to reduce 

sanctions and at the same time, make decisions so that they can reduce the 

negative impact of sanctions in the field of attracting foreign tourists.  

Keywords: Tourism, foreign direct investment, exchange rate, Nonlinear 

Autoregressive Distributed Lags (NARDL) 
JEL Classification: C50, F21, F31, Z39  
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