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Abstract 

Examining the dynamics of inflation and its uncertainty, as well as the relationship 

between inflation and measures of economic conditions are of vital importance for the 

analysis of economic policies. In the process of globalization and increasing relations 

between countries, the role of global variables is raised as a factor affecting inflation. In 

this study, the relationship between global economic policy uncertainty with inflation 

and inflation uncertainty in Iran has been investigated using monthly data during the 

April 1997 to September 2022. The correlation of the mentioned variables has been 

investigated using the dynamic conditional correlation GARCH model (DCC-GARCH). 

According to the research results, fluctuations in global economic policy have a 

significant relationship with inflation and inflation volatility. Dynamic conditional 

correlation of global uncertainty with inflation and inflation uncertainty is positive in 

some periods and negative in other periods. Numerous reasons such as aggregate 

demand channel, aggregate supply channel, price stickiness, and central bank policies' 

response to inflation can explain the different correlation behavior over time. Regarding 
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the fact that global economic policy uncertainty can affect inflation and inflation 

targeting policies in Iran, and policymakers should pay attention to the structure of 

correlation between inflation and domestic and global macroeconomic. 
Keywords: Inflation, Inflation Uncertainty, Economic Policy Uncertainty, Dynamic 

Conditional Correlation Model, Iran. 

JEL Classification: E00, E31, C19, D80. 
 



 

 

  يو مطالعات فرهنگ يپژوهشگاه علوم انسان ،يناقتصاد و تجارت نو
  171 -  149، 1402 بهار، 1، شمارة 18ـ پژوهشي)، سال  ينامة علمي (مقالة علم فصل

   يجهان ياقتصاد ياستس ينانعدم اطم يايرابطه پو يبررس
  يرانتورم در ا ينانيبا تورم و نااطم

  *يلعل خضر يدحم
  **آشنا يحهمل

  چكيده
روابـط بـين تـورم و متغيرهـاي مربـوط بـه شـرايط        نيز رسي پويايي تورم و نااطميناني آن و بر

هاي اقتصادي داراي اهميت است. در فرآينـد جهـاني   تحليل آثار سياست در تجزيه واقتصادي 
ميان كشورها نقش متغيرهاي جهاني به عنوان اقتصادي، تجاري و سياسي شدن و افزايش روابط 

با تورم  شود. در اين مطالعه، رابطه عدم اطمينان اقتصاد جهانيبر تورم مطرح ميعاملي اثرگذار 
 مهـر تا  1376هاي ماهانه طي دوره زماني فروردين و نااطميناني تورم در ايران با استفاده از داده

مورد بررسي قرار گرفته است. همبسـتگي متغيرهـاي ذكـر شـده بـا اسـتفاده از الگـوي         1401
بررسي شده است. بـر اسـاس نتـايج تحقيـق،      (DCC-GARCH)پوياي گارچ همبستگي شرطي 

تورم و نااطمينـاني تـورم در ايـران دارد. همبسـتگي      بادار معني رابطهنااطميناني اقتصاد جهاني 
هـا مثبـت و برخـي    پوياي شاخص نااطميناني جهاني با تورم و نااطميناني تورم در برخي دوره

دد مانند كانال تقاضاي كل، كانال عرضه كل، چسبندگي قيمت، و ها منفي است. دلايل متعدوره
هـاي  تواند رفتار متفاوت همبسـتگي در دوره هاي مركزي به تورم ميهاي بانكواكنش سياست

توانـد تـورم و   شاخص نااطمينـاني اقتصـاد جهـاني مـي     باتوجه به اينكهزماني را توضيح دهد. 
گـذاران بايـد بـه    سياسـت  ،تحت تأثير قـرار دهـد   تورمي را در ايران گذاريهاي هدفسياست
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از جملـه تغييـرات   متغيرهاي اقتصـاد كـلان داخلـي و جهـاني     تورم و ساختار همبستگي ميان 
 توجه كنند.هاي اقتصادي در سطح جهاني سياست

سياست اقتصادي، مدل همبستگي شـرطي پويـا،   نااطميناني تورم، نااطميناني تورم،  :ها هواژكليد
 ايران.

  JEL: E00, E31, C19, D80قه بندي طب

 

 . مقدمه1

هاي فنـاوري و  افزايش ارتباطات اقتصادي، و روابط سياسي و اجتماعي ميان كشورها، پيشرفت
همچنين لزوم پاسخ به افزايش تقاضا و تنوع كالاها و خـدمات در منـاطق مختلـف جهـان بـه      

ت. اين تحولات در روابط گسترش روابط تجاري و اقتصادي كشورهاي مختلف منجر شده اس
كنـد. در ايـن   اقتصادي و تجاري تغييراتي را در شرايط اقتصادي كشورهاي مختلف ايجـاد مـي  

المللي فرآيند با گسترش روابط ميان كشورها و تكامل فرآيند جهاني شدن، پويايي بازارهاي بين
دهـد  تأثير قـرار   تواند ساير اقتصادها را تحتو تغييرات سياست اقتصادي در سطح جهاني مي

)Mallick & Sousa, 2013: 678(توسعه بيشتر تحت تـأثير  . در اين ميان اقتصاد كشورهاي درحال
هـاي مهـم،   . يكي از شوك)Loayza et al, 2007: 344گيرند (زا قرار ميهاي بروناين گونه شوك

در  ل مـؤثر تواند بـه عنـوان يـك عام ـ   نااطميناني سياست اقتصادي در سطح جهان است كه مي
  ). 1399بررسي نوسانات متغيرهاي اقتصاد كلان در نظر گرفته شود (آشنا و لعل خضري، 

اي بين تورم و معيارهاي مربوط به شـرايط اقتصـادي در   درك پويايي تورم و روابط چرخه
تغيير تـورم و  هاي پولي داراي اهميت است. هاي اقتصادي و بخصوص سياستتحليل سياست
انجامد و بخـش حقيقـي اقتصـاد را    تغيير عرضه و تقاضاي كالاها و خدمات مي نوسانات آن به

هاي تورم مبتني بر عوامل داخلي توسعه پيدا با افزايش روابط بين كشورها، نظريهسازد. متاثر مي
عـلاوه بـر   . ه استكرده و نظريات جديدي در مورد متغيرهاي جهاني موثر بر تورم شكل گرفت

بـر فعاليـت اقتصـادي، درآمـد، مصـرف و      نيز به عنوان متغيري مهـم  تورم عدم اطمينان تورم، 
عدم اطمينان تورم به معناي نااطميناني درآمد واقعي خواهد بود كه  گذارد.گذاري اثر ميسرمايه

- گذارد و پـس انداز اثر ميانداز احتياطي شده و بر نرخ واقعي بازدهي پسمنجر به افزايش پس
. قابل )Bertola et al, 2005: 991سازد (نندگان ريسك گريز غيرجذاب ميك انداز را براي مصرف

ذكر است كه ارتباط نااطميناني تورم و متغيرهاي اقتصادي از منظر نظري و تجربي مبهم است و 
هـاي  در راستاي كاهش هزينه). Berument et al, 2005تواند برقرار باشد (روابط مثبت و منفي مي
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هاي مناسـب در  آن، بايد متغيرهاي مؤثر مورد شناسايي قرار گرفته و سياست تورم و نااطميناني
  نظر گرفته شود. 

در فرآيند جهاني شدن اقتصاد و يكپارچگي كشورها، وابستگي كشورها به يكديگر افزايش 
هـاي اقتصـادي در   در ايـن فرآينـد تغييـر سياسـت     ).122: 1399 يابـد (بهلولونـد و عربـي،   مي

هاي نااطميناني سياست قـرار  اقتصاد داخلي و خارجي را در معرض شوك كشورهاي مختلف،
مـيلادي معيارهـاي عـدم اطمينـان مختلفـي بررسـي و        2008دهد. پس از بحران مالي سال مي

 ,Davisتوان به مطالعه تجربي ديـويس ( پيشنهاد شده است. از جمله اين اقدامات و معيارها مي

 Global Economic Policyجهـاني نااطمينـاني اقتصـادي (   اشاره كرد كه در آن شاخص  ) 2016

Uncertainty (GEPU)(  هـاي آتـي بدسـت آمـده اسـت.      بر مبناي عدم اطمينان افراد از سياسـت
هاي اقتصادي اجرا شده در هر كشور اهميت نااطميناني سياست اقتصادي اين است كه سياست

  ).Zhang et al, 2018؛ Yang & Zhou, 2016كند (نوسانات برخي متغيرها را تشديد مي
با توجه به اهميت تورم و نااطميناني تـورم در اقتصـاد كـلان و نقـش نااطمينـاني سياسـت       

هاي تورم مناسب است كـه اثـر نااطمينـاني    اقتصادي در سطح جهاني، در راستاي كاهش هزينه
بـه تغييـر در   نااطميناني داخلي و جهـاني ممكـن اسـت    جهاني مورد بررسي قرار گيرد. اقتصاد 

متغيرهاي كليدي اقتصاد كلان بيانجامد. اقتصادها بايد بتوانند آثار نااطميناني در سطوح مختلـف  
 رياخ يهادر طول دههگذاري صحيحي بگيرند. بيني كنند تا تصميمات سياستي و سرمايهرا پيش
 يياي ـ. پونـد اداشـته  ي بـا يكـديگر  كيتعامل نزد يگرياز هر زمان د شيب اقتصادهاشدن،  يجهان

 ني ـنظـر، ا  نياز ا. بگذارد ريكشورها تأث يتواند بر اقتصاد واقعيم يالمللنيب يبازارهاشرايط و 
و نوسانات تورم  رونددر  يجهاناقتصاد  نانياز نقش عدم اطم يتا درك بهتر كند يمقاله تلاش م
داخلي يا جهاني  اننياثرات عدم اطم يشواهد تجرب بيشتركه  يارائه دهد. در حال تورم در ايران

با تـورم   يجهان نانيعدم اطم ارتباط يبررس اي بهمطالعه دهند، ينشان م هاداراييرا بر نوسانات 
  و نوسانات آن نپرداخته است.

هدف اين مطالعه بررسي تأثير نااطميناني اقتصاد جهاني بر تورم و نااطميناني تورم در ايـران  
و مـدل همبسـتگي    1401 مهـر تا  1376طي دوره فروردين هاي ماهانه است. با استفاده از داده

شرطي پويا ارتباط ميان متغيرها بررسي شده است. ساختار مقاله به ترتيب زير است. بخش دوم 
شناسـي تحقيـق   كند. در بخش سـوم روش مباني نظري و مروري بر مطالعات پيشين را بيان مي

- شود. بخش آخر نيز نتيجه و جمعي ارائه ميها و نتايج تجربشود. در بخش چهارم دادهبيان مي
  كند. بندي را بيان مي
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 مباني نظري . 2

هـاي سياسـي، نااطمينـاني اقتصـادي از     مالي جهـاني و بحـران   هاي اخير پس از بحراندر سال
هاي هاي عدم اطمينان از طريق كانالاي پيدا كرده است. شوكموضوعاتي است كه اهميت ويژه

 & Bertola؛ Ahiadorme, 2022(گـذارد تقاضا و عرضه كـل اقتصـاد اثـر مـي    سرايت مختلف بر 

Caballero, 1994     همچنين، ريسك و نااطميناني به عنوان يك عامـل نهـادي نقـش مهمـي در .(
سـازد (زارع و  گذاري و به تبع آن خروج سرمايه از اقتصـادي را نيـز متـاثر مـي    بازدهي سرمايه

  ).1400همكاران، 
هاي مختلفي در اقتصاد كـلان ماننـد رشـد اقتصـادي، تـورم،      تواند به زمينهعدم اطمينان مي

 از اين ميان، تغييراتهاي اقتصادي و تنظيم مقررات مالي مربوط شود. ها، سياستقيمت دارايي
از جملـه متغيرهـاي   هاي اقتصـادي  نااطميناني سياستبه عبارت ديگر  وهاي اقتصادي سياست

گـذاري، اشـتغال،   هاي مهم مانند توليد، سرمايهيا تغيير در تصميمموجب تأخير  مهمي است كه
  ). 1391شود (حيدرپور و پورشهابي، انداز ميمصرف و پس

) با بررسي فضاي عرضه اطلاعـات بـه عمـوم مـردم، و     Baker et al, 2016بكر و همكاران (
طعيـت سياسـت   عـدم ق  شـاخص  گذاري،شرايط مرتبط با نااطميناني در فضاي اقتصاد و سياست

شـاخص  بر مبناي نااطميناني محاسبه شده در اقتصادهاي مختلـف،  . را محاسبه كردنداقتصادي 
نااطمينـاني   )GDPبا استفاده از ميانگين وزني (مبتني بر نيز ) GEPUنااطميناني اقتصادي جهاني (

ه ).كشورهاي مورد نظر بـراي محاسـب  Davis, 2016( شده استاقتصادي چندين كشور محاسبه 
 .1انداين شاخص، كشورهايي هستند كه دوسوم محصول كل جهان را به خود اختصاص داده

هاي توسعه به ميزان بيشتري در معرض شوكبر اساس مطالعات تجربي كشورهاي در حال 
 ,Agénor, P. & Montiel؛ Koren, & Tenreyro, 2007برونزاي ناشي از ساير اقتصادها قرار دارند (

- تر عمل مـي ها و نوسانات برونزا ضعيفشوك پاسخ بهحالي كه براي  ورها دراين كش). 2015
 ,Chatterjeeپذيرتر هستند (، نسبت به افزايش نااطميناني آسيب)1395(هيبتي و همكاران،  كنند

2019 .( 

توانـد از  هاي اقتصاد باز، روابط اقتصادي ميان كشورها و بازبودن تجاري مينظريه بر اساس
 ).Lane, 1997; Aron, 2007ختلف باعث افزايش يا كاهش نرخ تورم داخلـي شـود (  مسيرهاي م

در الگوسـازي عوامـل    نيـز  الملـل هاي اقتصاد بينتوسعه روابط جهاني موجب شده تا شاخص
). با توجه به مطالعات اخير نااطمينـاني سياسـت اقتصـادي در    1399تورم لحاظ شوند (دليري، 

. نااطمينـاني  )Colombo, 2013دهـد ( م را تحـت تـأثير قـرار مـي    اقتصادهاي مختلف، رفتار تـور 
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هـاي تـورمي   گذاري، بر تورم و سياسـت و سرمايه با اثرگذاري بر تصميمات مصرفاقتصادي 
. به عبارت ديگر، نااطميناني اقتصادي از يك طرف به واكـنش  بانك مركزي اثر خواهد گذاشت

- منجر مـي  )Li et al, 2019: 31(گذاران  ز سرمايه) و نيBloom, 2009ها و توليدكنندگان (شركت
 ,Mumtaz & Zanettiدهـد ( شود و از طرف ديگر مصرف مورد انتظار را تحت تـاثير قـرار مـي   

توليدكننـدگان در مواجهـه بـا    عنوان مثـال،   ) كه در نهايت بر تورم اثرگذار خواهد بود. به2013
در مواجهـه بـا   كننـدگان  مصـرف دهنـد، و  ر مـي نااطميناني ميزان توليد يا قيمت كالاها را تغيي ـ

كننـد و درنتيجـه تـورم    ميتنزيل به شيوه متفاوتي هاي آينده خود را مصرف و هزينهنااطميناني 
تغيير خواهد كرد. البتـه نـوع اثرگـذاري نااطمينـاني بـر تـورم در       قبل از اتخاذ هرگونه سياستي 

  ).Balcilar, 2014( اقتصادهاي مختلف متفاوت است
تورم نيز ممكن است تحت تأثير شـاخص نااطمينـاني سياسـت    نااطميناني  تورم،علاوه بر  

اقتصادي قرار گيرد. نااطميناني تورم در افق زماني بلندمدت يك معيار مهم اثربخشـي روابـط و   
شود كه عدم تقارن نااطميناني تورم زماني ايجاد مي ).Mishkin, 2008اعتبار بانك مركزي است (

توانـد از  مـي و  )1385آيـد (تشـكيني،   هاي آينـده بوجـود مـي   در مورد سطح قيمتاطلاعات 
مانند فشار بر نرخ بهره بلندمدت، اثر بر ساير متغيرهاي اقتصاد كـلان، تغييـر   مسيرهاي مختلف 

  ).1385، تشكيني(ساير بازارها را تحت تأثير قرار دهد.تصميم مشاغل در استفاده از منابع 
و بواسطه نتيجه عملكرد دو كانال ، نااطميناني تورم در طمينان اقتصاديبه دنبال شوك عدم ا

كانال تقاضـاي كـل، خانوارهـا هنگـام مواجهـه بـا       بر اساس : تغيير تورم ممكن است بروز يابد
 كه، )Fernandez-Villaverde et al, 2011دهند(را كاهش ميخود سطوح بالاتر نااطميناني مصرف 

عرضه كل، توليدكنندگان در مواجهه با سـطوح  كانال بر اساس و شود؛ موجب كاهش تورم مي
سـپس   .دهندمد نظر قرار ميافزايش قيمت كالاها و خدمات براي بهبود سود بالاتر نااطميناني، 

 ,Ball & Cecchetti( شودبيني نشده در تورم، نااطميناني تورم ايجاد ميبه دنبال اين تغييرات پيش

ه دنبال نااطميناني سياست اقتصادي، نااطميناني تورم بـه عنـوان هزينـه    به عبارت ديگر ب .)1999
  ).Golob,1993تغييرات تورم نيز بروز خواهد كرد (

هـاي  تفاوت در چسبندگي قيمت، انعكاس ساختارهاي مختلف نهادي و واكـنش سياسـت  
توضـيح دهـد   را  نرخ تورم به نااطمينـاني توانند پاسخ متفاوت هاي مركزي به تورم نيز ميبانك

)Cuaresma et al, 2019: 26.( هاي نااطميناني جهـاني اغلـب   به شوك و نااطميناني آن پاسخ تورم
با نتايج اثر نااطميناني جهاني بر توليد است. بـراي بسـياري از اقتصـادها شـوك      مطابقمنفي و 

هش نـرخ  ها دارد و بانك مركزي با كـا مثبت نااطميناني جهاني اثر كاهشي بر محصول و قيمت
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تواند به اين اثر پاسخ دهد. البته برخي استثنائات هـم وجـود دارد. بـه عنـوان مثـال در      بهره مي
برزيل، مكزيك و روسيه با افزايش نااطمينـاني، بـا    )Kang et al, 2020مطالعه كنگ و همكاران (

 هـاي كاهش توليد ناخالص داخلي و افزايش نرخ تـورم و نـرخ بهـره مواجـه شـدند. در دوره     
- نااطميناني جهاني بالا (مثل بحران مالي) و خروج سرمايه از اين اقتصادها تورم بيشتر ايجاد مي

  شود. 
 

  پيشينه تحقيق. 3
- در بسياري از مطالعات پيشين، رابطه تورم و نااطميناني تورم در اقتصادهاي مختلف و با روش

؛ Balcilar & Ozdemir, 2013؛ Friedman, 1977هاي متفاوت مورد بررسـي قـرار گرفتـه اسـت (    
Bamanga et al, 2016  ؛Ndiaye & Konte, 2017 ؛Choi, 2020(دسته ديگر مطالعات بررسي مي . -

را تحت تأثير  متغيرهاكنند كه چگونه نااطميناني سياست اقتصادي در كشورهاي مختلف، ساير 
تـورم را مـورد بررسـي    دهد. به عنوان مثال، برخي مطالعات ارتباط نااطميناني داخلي و قرار مي

 & Mumtazقرار دادند و به اين نتيجه رسيدند كه نااطميناني، افزايش تـورم را بـه دنبـال دارد (   

Theodoridis, 2017 ؛Carriero et al, 2017.(    جـونز و اولسـن)Jones, P.M., & Olson, 2013  بـا (
 نيب يزمان ي)، همبستگ2012و همكاران. ( كريب مبتني بر مطالعه تياستفاده از شاخص عدم قطع

-DCC رهيمدل چند متغ جينتا .كردند يابيرا ارز دياقتصاد كلان، تورم و تول سياست تيعدم قطع

GARCH دهـه   واخرو تورم در اي اقتصاد تيعدم قطع نيب يكه علامت همبستگ دهد ينشان م
بـه طـور    دي ـو تول تي ـعـدم قطع  نيب يكه همبستگ يكرد، در حال رييبه مثبت تغ ياز منف 1990

  .بدست آمده است يمداوم منف
) بـا اسـتفاده از عليـت آنـاليز موجـك رابطـه بـين        Athari et al., 2022اطهري و همكاران (

نااطميناني سياست اقتصادي و تورم را در ژاپن مورد بررسي قرار دادند. نتايج اين مطالعه نشـان  
ورم در ژاپن است و منجر به ت ياساس كننده ينيب شيپ كي ياقتصاد استيس تيعدم قطعداد كه 

در ) Karabulut et al, 2020كارابلت و همكاران ( .شود يمختلف م يها ها و فركانس تورم در دوره
بـا اسـتفاده از   تجزيه و تحليل رابطه بين قيمت كالاها در آمريكا و عدم اطمينان تجارت جهاني 

كه نوسانات شديدي براي دهند نشان ميهاي تبديل موجك پيوسته و طيف توان موجك، روش
–2008بين  CPIميلادي و براي  2016- 2015و  2010- 2009هاي شاخص نااطميناني بين سال

ــين    2016–2015و  2009 ــود دارد و ب ــيلادي وج ــيلادي  2018–2017و  2009–2008م م
 داري بين متغيرها مشخص است. همبستگي مثبت و معني
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با اسـتفاده  ) Kang et al, 2020و همكاران (هاي عدم اطمينان جهاني، كنگ در بررسي شوك
دهند نااطميناني جهاني بـا  نشان مي) (FAVARاز الگوي خودتوضيح برداري عاملي تعميم يافته 

كاهش شديد تورم جهاني، رشد اقتصادي جهاني و نرخ بهره جهـاني همـراه اسـت. همچنـين     
دار آمريكا تأثير بلندمدت معنيشوك نااطميناني جهاني نسبت به شوك نااطميناني ايالات متحده 

و قابل توجهي بر رشد، تورم و نرخ بهره جهاني دارد. براي اكثر اقتصادهاي مورد بررسي، شوك 
ها دارد. البته برخي اسـتثنائات ماننـد كشـورهاي    مثبت عدم اطمينان جهاني تأثير منفي بر قيمت

 برزيل، مكزيك و روسيه نتايج متفاوني نشان دادند. 

هـاي عـدم   ) براي بررسي پيامدهاي كلان شـوك Cuaresma et al, 2019و همكاران (كارسما 
كننـد.  ، يك روش خودتوضيح برداري بيزين را پيشنهاد ميG7المللي در كشورهاي اطمينان بين

دهد كه عدم اطمينان برآورد شده به شدت با نوسـان قيمـت جهـاني    هاي تحقيق نشان مييافته
دهند كه يك شوك عدم هاي پوياي متغيرهاي اقتصادي نشان ميپاسخ ارزش سهام ارتباط دارد.

  المللي تأثير زيادي بر همه اقتصادها و متغيرهاي مورد بررسي دارد.اطمينان بين
المللـي را  اثر عدم اطمينان اقتصاد كلان داخلي و بين )Cross et al, 2018كراس  و همكاران (
انـد. بـراي ايـن    ، كانادا و نيوزيلند مورد مطالعه قرار دادهشامل استراليا در سه اقتصاد باز كوچك

ساختاري با نوسانات تصادفي مطرح شده و يـك الگـوريتم مونـت كـارلو      VARالگوي  منظور
دهـد كـه سـرريز    زنجيره ماركوف براي تخمين مدل توسعه داده شده اسـت. نتـايج نشـان مـي    

دهـد. در مـورد   كشور را تحت تاثير قرار مـي المللي شرايط اقتصاد كلان اين سه نااطميناني بين
هاي عدم اطمينان خارجي توليد ناخـالص  نااطميناني خارجي مكانيسم كلي اين است كه شوك

دهد. نااطميناني داخلي نيز آثار دهد و تورم و نرخ بهره را افزايش ميداخلي واقعي را كاهش مي
  گذارد. ي بر توليد در كشورهاي مختلف ميمشابه بر نرخ تورم و نرخ بهره دارد، اما اثر متفاوت

هاي ايران مطالعاتي مربوط به ارتباط تورم و نااطميناني تـورم انجـام شـده    با استفاده از داده
؛ مهرآرا و مجاب، 1388؛ دهمرده و همكاران، 1385؛ تشكيني، 1385است (ابراهيمي و سوري، 

) آثــار غيــر متقــارن و    1388( ). دهمـرده و همكـاران  1394؛ شكروي و خليل عراقي، 1388
ها هاي تورمي بر نااطميناني تورم را بررسي كردند. بر اساس اين نتايج آثـار شوكپايـدار شوك

هـاي  هاي قيمتي مثبت بر نااطميناني تورم اثر بيشتري نـسبت بـه شـوك  نامتقارن است و شوك
 ـاني تورم دائمي نيست.هاي قيمتي بـر نااطمينقيمتي منفي دارند. البته آثار اين شوك

هاي پولي را بـر نـرخ رشـد    ) آثار اقتصادي نااطميناني در سياست1395ياوري و همكاران (
. را مورد بررسي قرار دادند 1390- 1372اقتصادي، نرخ تورم و نرخ بيكاري در ايران طي دوره 
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) شـاخص  GARCHبا استفاده از مدل واريانس شرطي ناهمسـان تعمـيم يافتـه (    در اين مطالعه
نااطميناني داخلي برآورد شده و رابطه آن با متغيرهاي اقتصاد كلان در مدل خودتوضيح برداري 

)VAR .هـاي  با توجه به نتايج اين تحقيـق افـزايش نااطمينـاني در سياسـت    ) بررسي شده است
 پولي، افزايش نوسانات در اين متغيرهاي اقتصادي را به دنبال خواهد داشت.

بـر كـارايي سياست  داخلي ) در بررسي اثر نااطمينـاني اقتصـادي1399( علائي و همكاران
، ابتدا شاخص نااطميناني اقتصادي بهينه را با استفاده از الگــوريتم  1396- 1369پولي طي دوره 

 يـابي تعيين كردند. سپس بـا اسـتفاده از رويكـرد خودرگرســيون بـرداري برهمكنشـي   بهينـه

تورم و توليد به شوك وارده بر حجـم پـول تحـت سـطوح نااطمينـاني  توابع واكنش متغيرهاي 
بالا و پايين پرداخته شده است. نتايج نشان داد كه واكنش متغير توليد تحت ســطح نااطمينـاني   

باشد، بـدين  پايين بيشتر از سطح نااطميناني بالا است. همچنين، واكنش متغير تورم برعكس مي
ـر بـه شوك وارد شده بر حجم پول تحت سـطح نااطمينــاني بــالا    معنا كه واكـنش ايـن متغي

  بيشـتر از سـطح نااطميناني پايين است.
از آنجا كه در مطالعات اندكي نقش شاخص جهاني نااطميناني سياست اقتصادي بر اقتصـاد  

هـا در بحـث نااطمينـاني از نوسـانات برخـي      داخلي مورد بررسي قرار گرفته است و عمده آن
پردازد. بنـابراين، ايـن   اند، اين مطالعه به اين شكاف تحقيقاتي ميهاي داخلي استفاده كردهمتغير

مطالعه به طور همزمان همبستگي ميان شاخص نااطميناني سياست اقتصادي در سطح جهاني را 
با نرخ تورم و نوسـانات   - هاي آتي استكه بر مبناي عدم اطمينان عوامل اقتصادي از سياست- 

 نمايد.عنوان عوامل نااطميناني در سطح اقتصاد داخلي بررسي ميتورم به 

  
  مدل تحقيق و روش برآورد .4

  DCC-GARCH2مدل  1.4
سازي نوسانات و همبسـتگي شـرطي   چندمتغيره براي مدل GARCHدر اين مقاله، از يك مدل 

فاده شـده  شاخص نااطميناني سياست اقتصاد جهاني، نرخ تورم و نوسان نرخ تورم است پويا بين
 GARCHهـايي ماننـد   هاي شرطي در مـدل يك مدل پويا براساس همبستگي DCCاست. مدل 

اين مدل اين  ).Tse and Tsui, 2002؛ Engle and Sheppard, 2001؛ Engle, 2002ايجاد شده است (
- هاي شرطي چندين سري زماني مدلدهد تا به طور همزمان واريانس و همبستگي امكان را مي
د. براي بررسي اين موضوع انجام دو مرحلـه لازم اسـت. در مرحلـه اول، واريـانس     سازي شو
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- شود. در مرحله دوم، همبستگيبرآورد مي GARCHشرطي هر متغير با استفاده از روشي مانند 
- سازي مـي هاي كوواريانس مدلها و ماتريسهاي طي زمان با توجه به مقادير با وقفه باقيمانده

اتريس كواريانس شرطي با استفاده از معيارهاي شـرطي و همبسـتگي پويـا    شوند. پس از آن، م
  ).Cupriak et al, 2003( آيندبدست مي

ميـان  پويـا  شـرطي  چند متغيره زير بـراي تعيـين همبسـتگي     DCC-GARCH بنابراين، مدل
 متغيرهاي مورد بررسي در اين مطالعه استفاده شده است.

௧ܻ = μt + ,௧~(0ߝ                    ௧ߝ (௧ܪ ௧ܪ                                                            )  1( = Γ௧ܴ௧Γ௧ )2       (                                                                                  
 Γଵ = ݀݅ܽ݃൛ඥℎଵଵ,௧, ඥℎଶଶ,௧, … , ඥℎெெ,௧ൟ )3  (                                                      
 ℎ௜௜,௧ = ௜ݓ + ଵℎ௜௜,௧ିଵߚ + ௜,௧ିଵଶߝ௜ߛ ,      ݅ = 1,2, … ܯ )4     (                                      ܴ௧ = (݀݅ܽ݃ሼܳ௧ሽ)ିଵ ଶ⁄ ܳ௧(݀݅ܽ݃ሼܳ௧ሽ)ିଵ ଶ⁄ )5    (                                                  ܳ௧ = (1 − ߙ − (ߚ തܳ + ௧ିଵݑ௧ିଵݑܽ + ௧ିଵܳߚ )6                                                  (  

௧ܻكه در آن  = ൫ ଵܻ,௧, ଶܻ,௧, … , ெܻ,௧൯ᇱ  ߝو௧ = ൫ߝଵ,௧, ,ଶ,௧ߝ … , ܯبردارهاي  ெ,௧൯ߝ ×  ௧ܪاست.  1
௧ݑو  ߝماتريس شرطي بردار تصادفي  = ൬ ఌభ,೟ඥ௛భభ,೟ , ఌమమ,೟ඥ௛మమ,೟ , … , ఌ೔,೟ඥ௛ಾಾ,೟ ൰ᇱ    برداري است كـه شـامل

شده مثبت ماتريس تعريف ௧ܳي زمان و ماتريس همبستگي ط ௧ܴاست.  ௧ߝمقادير استانداردشده 
پارامترهـاي غيرمنفـي    ߚو  ߙاسـت.   ௧ݑدهنده ماتريس واريـانس غيرشـرطي   نشان തܳمتقارن و 

ߙ( ≥ 0, ߚ ≥ ߙ) هستند كه شرط 0 + ߚ < كنند و براي معـين بـودن مـاتريس    را تأمين مي 1
، به jو  i، براي دو متغير، ௜,௜ߩدر نهايت، ضريب همبستگي شرطي، همبستگي شرطي لازم است. 

௜௝,௧ߩ  صورت معادله زير بيان شده است: = ௤೔ೕ,೟ඥ௤೔೔,೟,௤ೕೕ,೟ ݅, ݆ = 1,2, … … . , ݊, ܽ݊݀ ݅ ≠ ݆ ݅جزء  ௜௝,௧ݍ                                           )   7( − نمايي زير پارامترهاي مدل، تابع لگاريتم درستاست. براي تخمين  ௧ܳام از  ݆
(ߠ)ܮ  شود:حداكثر مي = − ଵଶ ∑ (ߨ2)݃݋݈ܯ) + 2log (|Γ௧| + log(|ܴ௧| + ௧ᇱݑ ܴ௧ି ଵݑ௧))௧்ୀଵ )8    (                  

مـامي  بيانگر ت ߠتعداد متغيرهاي موجود در سيستم و  Mتعداد مشاهدات و  Tبه طوري كه 
 ).Prabheesh et al, 2020( زده شده استمتغيرهاي تخمين
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  ها و نتايج تجربيداده. 5
  هامعرفي داده 1.5

) و شـاخص نااطمينـاني اقتصـاد جهـاني     INFهـاي ماهانـه نـرخ تـورم (    در اين مطالعه از داده
)GEPU ميناني استفاده شده است. شاخص نااط 1401مهر تا  1376)، براي بازه زماني فروردين

هـاي نـرخ   بدست آمده است. داده 3اقتصادي جهاني از وب سايت نااطميناني سياست اقتصادي
هاي اقتصـادي بانـك مركـزي    ) از گزيده آمار1390تورم بر مبناي شاخص قيمت (به سال پايه 

) نيز با اسـتفاده از مـدل   VOLINFبدست آمده است. همچنين محاسبه متغير نوسان نرخ تورم (
) آمارهاي توصيفي متغيرهاي مورد استفاده در اين 1جدول شماره (خراج شده است. گارچ، است

  دهد. مطالعه را  به صورت خلاصه نشان مي

  هاي توصيفي متغيرهاي مورد استفاده در الگو). آماره1جدول (
  نوسان نرخ تورم  نرخ تورم  GEPUPشاخص نااطميناني   آماره هاي توصيفي

  46/0  90/19  71/133  ميانگين
  46/0  62/15  93/109  ميانه

  01/0  35/11  62/75  انحراف معيار
  - 80/10  19/1  35/1  ضريب چولگي
  96/134  64/3  32/4  ضريب كشيدگي

  Jarque-Bera  42/115  73/78  7/227993آماره 
  000/0  000/0  000/0  سطح احتمال

  هاي تحقيق مأخذ: يافته

 Skewness( بررسـي ضـريب چـولگي    عه،اين جدول طي دوره مورد مطال هايآمارهبراساس 

Coefficient
Kurtosis Coefficient( و كشيدگي ) 

سري متغيرهاي مورد نظر نشان از تفاوت فـاحش از  )  
Jarque-Bera( برا –نتيجه آماره آزمون جارك  ،توزيع نرمال دارد. همچنين

براي هر چهـار متغيـر    ) 
صفر نرمال بودن توزيع در هر چهـار متغيـر    نيز تأييدي بر اين مطلب بوده، به طوري كه فرضيه

درصد رد شده است. مقادير ضريب چولگي مثبـت نشـان از    5مورد مطالعه در سطح معناداري 
و دنباله راست بلندتري نسبت به دنباله جپ  ،هاي مورد مطالعه داردعدم تقارن در توزيع سري
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اي مورد نظر اوج بلندتري نسبت هشده نيز توزيعدارد. براساس مقادير ضريب كشيدگي محاسبه
  هاي توزيع خود هستند.به توزيع نرمال دارد و داراي دنباله پهن در دنباله

سري زماني  و شاخص نااطميناني سياست اقتصاد جهاني روندبه ترتيب ، )2و ( )1نمودار ( 
 نوسـان  شيافـزا  طي دوره مورد بررسي GEPUز آنجا كه شاخص ادهد. را نشان مينرخ تورم 
نيـز   نـرخ تـورم   نوسـان  ممكن است باعث اقتصادي استيس تيعدم قطع شي، افزاداشته است

نرخ تـورم   1379تا سال  1376، از ابتداي سال  قابل مشاهده است )2( چنانكه در نمودار شود.
 10تقريباً نرخ تورم بـين   1386درصد بوده است و بعد از آن و تا پايان سال  17ثابت و حدود 

 30نزديك بـه   1387ثابت باقي مانده است. اولين جهش نرخ تورم در مرداد سال درصد  15تا 
رسد. مجدداً از اين تاريخ درصد مي 10به كمتر از  1389درصد بوده است و بعد از آن در سال 

رسـد.  درصد مي 41سير نرخ تورم در ايران صعودي بوده است و به عدد  1392تا ابتداي سال 
رو بـه رو   1398درصـدي در سـال    30شود و با كاهش حدود نزولي ميمجدداً سير نرخ تورم 

 50سابقه نرخ تورم در ايران هسـتيم و نـرخ تـورم بـه مـرز      شود. بعد از اين شاهد رشد بيمي
 رسد.درصد مي

  
  شاخص نااطميناني سياست اقتصاد جهاني. روند سري زماني متغير 1نمودار 

 مأخذ: وب سايت نااطميناني اقتصادي
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  . روند سري زماني نرخ تورم2نمودار 

 مأخذ:گزيده آمارهاي اقتصادي بانك مركزي

توان حركت همزمان و تأثيرپذيري نرخ تورم در ايـران از  با مقايسه روند دو نمودار فوق مي
 1386- 1376را مشاهده نمود. به عنوان مثال، از سال  شاخص نااطميناني سياست اقتصاد جهاني

است اقتصاد جهاني روند تقريباً ثابت و بدون نوساني را داشته است و در شاخص نااطميناني سي
 GEPUPتوان اين روند نسبي ثبات در نرخ تورم را نيز مشاهده كرد. در ادامه رونـد  ايران نيز مي

دچار شوك مثبت شده است و نرخ تورم در ايران نيز تقريباً در اين  1391و  1387هاي در سال
ابتدا روند ثابت و سپس سير صعودي بـه   GEPUPاشته است. و بعد از آن ها شوك مثبت دسال

خود گرفته است و به دنبال آن نيز نرخ تورم در ايران رونـدي مشـابه بـا شـاخص نااطمينـاني      
  سياست اقتصاد جهاني داشته است.

 
  هاآزمون داده 2.5

Ng Perronپـرون ( - هـاي ريشـه واحـد انجـي    براي بررسي مانايي متغيرها از آزمون
 KPSS) و  

شـده را  ) يـك معيـار تصـحيح   2001استفاده شده است. لازم به ذكر است كه انجـي و پـرون (  
كنـد. بنـابراين   يافته استفاده ميدهد كه اين معيار از يك روش حداقل مربعات تعميمپيشنهاد مي

پـرون  - ) و فيليـپس 1987هـاي فيليـپس (  شـده آزمـون  هاي اصلاحكه حالت ௧ܼܯو  ఈܼܯ  هاي ريشه واحد زير را انجام دادند:ها آزمونآن
كـه يـك حالـت     MPT ارتبـاط دارد و   ଵܴكه با آزمـون    MSB هستند. ௧ܼو  ఈܼ) يعني 1988(

Elliot et alشده از آزمون نقطه بهينه اليوت وديگران (اصلاح
   ) است. 



 161   )آشنا يحهملو  يلعل خضر يدحم( ... يجهان ياقتصاد ياستس ينانعدم اطم اييرابطه پو يبررس

 

بر اساس نتايج آزمـون   آمده است. )2شماره ( نتايج مربوط به آزمون ريشه واحد در جدول
درصـد   5و 1پرون و فليپس پرون متغير تورم و نااطميناني سياست اقتصـادي در سـطح   - انجي

درصد  5آماره آزمون بزرگتر از مقدار بحراني در سطح  KPSSنامانا هستند. همچنين، در آزمون 
 مانا هستند. است و فرض صفر مبني بر مانايي رد شده و هر سه متغير نا

  KPSSو  Ng-Perron واحد ): نتايج آزمون ريشه2جدول (
  آماره متغير  مقدار بحراني

Ng-Perron 5%  1%  GEPUP VOLINF INF 

 ఈܼܯ  - 04/8  -65/148  - 40/6  -8/130  -1/8
 ௧ܼܯ  - 70/1  - 62/8  - 48/1  - 58/2  - 98/1
23/0  17/0  23/0  05/0  20/0  MSB  
17/3  78/1  79/4  16/0  16/4  MPT  
  متغير  مقدار بحراني

KPSS 5%  1%  GEPUP VOLINF INF 

46/0  73/0  57/1  71/0  66/0  
آماره آزمون 
  در سطح

  متغير  مقدار بحراني
Phillips-
Perron 5%  1%  GEPUP VOLINF INF 

87/2 -  45/3 -  37/2 -  15/15-  05/2 -  
آماره آزمون 
  در سطح

 هاي تحقيقمأخذ: يافته

 ,ARCHبينـي ( ثباتي تورم بر مبناي واريانس شرطي خطاي پـيش سازي بيدر ادامه، به مدل

GARCH    ) با توجـه بـه مطالعـه انگـل (Engle, 1983 ) و بولرسـلو (Bollerslev, 1986  پرداختـه (
و  6، معيار آكائيك5و توابع خودهمبستگي جزئي 4ابتدا با استفاده از توابع خودهمبستگي شود. مي

ت خودرگسيون و تعداد جملات ميـانگين متحـرك بـراي تخمـين     تعداد جملا 7بيزين- شوارتز
ثباتي، تعيين شدند. براساس نتايج بدست آمده از معيارهـايي  معادله ميانگين و محاسبه متغير بي

به . 8به عنوان بهترين حالت لحاظ گرديد (2)ܴܣهاي مختلف، فرايند كه بيان شد، در بين حالت
انس در اجزاي اخلال معادله ميانگين، كه دليلي بر وجود اثر منظور بررسي وجود ناهمساني واري
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ARCH 9باشد، آزمون ضريب لاگرانژمي  )ARCH-LM .با توجـه بـه نتـايج    ) استفاده شده است
شود، لـذا  ) فرض وجود همساني واريانس بين اجزاي اخلال رد مي3مندرج در جدول شماره (

 شود.تأييد مي ARCHوجود اثر 

  )Heteroskedasticity Test: ARCHج آزمون ناهمساني واريانس (): نتاي3جدول (
  متغير  آماره  مقدار آماره  احتمال

002/0  338/9  F-statistic  120/9  002/0 ܨܰܫ  Obs*R-squared  

  هاي تحقيقمأخذ: يافته

بيـزين   - و شـوارتز  و همچنين با استفاده از معيار آكائيك ARCHبه تأييد وجود اثر  توجهبا 
- سازي بيهاي متفاوت گارچ مورد بررسي قرار گرفت و در نهايت بهترين الگو براي مدللمد

 ARCH-LM. همچنين نتايج آزمـون  بدست آمده است (1)ܪܥܴܣثباتي متغير نرخ تورم، الگوي 
نشـان  ) 4(شده، تأكيد دارد نيز در جدول كه بر همساني واريانس جملات اخلال الگوي برازش

  داده شده است.

࢚ࢎ  براي نرخ تورم (૚)ࡴ࡯ࡾ࡭): برآورد مدل 4جدول ( = ૙ࢻ + ૚૛ି࢚ࢿ૚ࢻ   متغير ૙ࢻ ૚ࢻ 
  مقدار ضريب  133/0  171/0
  Zآماره   773/5  102/0

  ARCH-LMنتايج آزمون 
766/0  

)381/0(  
  Fآماره 

  هاي تحقيقمأخذ: يافته

شده براي متغيرهاي مورد مطالعه را رطي محاسبه) ماتريس همبستگي غيرش5(جدول شماره 
 دهد. نشان مي
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  ): همبستگي غيرشرطي نااطميناني سياست اقتصاد جهاني و تورم و نااطميناني تورم5جدول (

VOLINF  INF  GEPUP  همبستگي غيرشرطي  
240/0  578/0  000/1  GEPUP  
326/0  000/1  578/0  INF 

000/1  326/0  240/0  VOLINF  

  هاي تحقيقتهمأخذ: ياف

شاخص به منظور بررسي همبستگي شرطي پويا ميان متغير  DCC-GARCH الگويدر ادامه 
بـرآورد   )حاصـل از الگـوي گـارچ   ( نرخ تورم و نوسان آنو نااطميناني سياست اقتصاد جهاني 

  شود. مي
  
 DCC-GARCHنتايج مدل  3.5

گيرد. در مرحله اول مي شرطي پويا در دو مرحله صورت همبستگيدر اين بخش تخمين مدل 
براي واريانس شرطي انتخاب شـده و سـپس مـاتريس همبسـتگي      GARCHيك مدل از نوع  

آيد. با توجه بـه معنـاداري ضـرايب و معيارهـاي     شرطي براساس واريانس شرطي به دست مي
بيزين و آكائيك بهترين معادله ميانگين و معادلـه واريـانس انتخـاب و بـرآورد شـده       –شوارتز 

 ) آمده است. 6در جدول ( DCC-GARCHنتايج تخمين مدل  .تاس

  DCC-GARCH): نتايج تخمين مدل 6جدول (

DCC-GARCH GEPUP VOLINF INF متغير  

523/0  
)000/0( 

297/0  
)007/0(  

 

439/0  
)000/0(  

 

288/0 

)024/0(  
 

ARCH (α) 

309/0  
)011/0( 

683/0  
)000/0(  

 

328/0  
)000/0(  

 

649/0  
)000/0(  

 

GARCH (β) 

832/0 98/0  767/0  937/0  α + β 

  هاي تحقيقمأخذ: يافته
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غيرمنفي بـوده و بـه صـورت قابـل      βو  αنتايج تخمين مدل حاكي از اين است كه پارامترهاي 
αتوجهي متفاوت از صفر و معنادار هستند و شرط  + β <   نيز تأمين شده است.   1

متغيرهـا افـزايش در همبسـتگي    ، به دنبال بروز يك شوك در سري αبا مثبت بودن پارامتر 
در مدل بيان كننـده اثـر همبسـتگي     βتوان انتظار داشت. پارامتر شرطي براي دوره بعدي را مي

شرطي دوره قبل بر دوره جاري است. هر چه اين پارامتر بزرگتر و به عدد يك نزديكتر باشـد،  
ي شرطي دوره جاري هاشده، همبستگيهاي محاسبهرود كه براي هر جفت همبستگيانتظار مي

  نزديك به همبستگي شرطي دوره قبل باشد. 
  
  نمودار همبستگي شرطي پويا 4.5

هاي شرطي برآورد شده بين متغيرها براي تفسير نتـايج بـرآورد مـدل    غالباً از نمودار همبستگي
DCC-GARCH متغيرهـاي   ) روند همبستگي شرطي پويا بـين 4) و (3شود. نمودار (استفاده مي

 دهد. تورم را نشان مي تورم و نوسان نرخنرخ ااطميناني اقتصادي جهاني، شاخص ن

  
  همبستگي شرطي پويا بين شاخص نااطميناني سياست اقتصاد جهاني و نرخ تورم. )3نمودار (

  هاي تحقيقمأخذ: يافته

و  GEPUشـاخص  ) مشخص است، همبستگي شرطي پويا بـين  3همانگونه كه از نمودار (
در حال تغيير است. همبستگي شرطي پويا تـا پايـان سـال     575/0و  - 625/0زه نرخ تورم در با

نوسان داشته و بعد از آن تا  - 42/0تا   37/0بين به صورت تناوبي مثبت و منفي است و  1390
رسد. در فاصله زمـاني  دهد و به حداكثر ميزان همبستگي ميروند مثبتي را ادامه مي 1394پايان 
در ادامه بـا  و نرخ تورم هستيم.  GEPUشاهد همبستگي منفي بين شاخص  1398تا  1394بين 



 165   )آشنا يحهملو  يلعل خضر يدحم( ... يجهان ياقتصاد ياستس ينانعدم اطم اييرابطه پو يبررس

 

و در نهايت روند همبستگي دوره زماني مورد مطالعه مثبت ها تا پايان يك شوك، همبستگي آن
  رسد. اوج خود مي بازه مورد مطالعه بهشرطي پويا تا پايان 

  
 است اقتصاد جهاني و نوسان نرخ تورمهمبستگي شرطي پويا بين شاخص نااطميناني سي . )4نمودار (

  هاي تحقيقمأخذ: يافته

و نوسان نـرخ تـورم همبسـتگي بيشـتر از نـوع       GEPUهمبستگي شرطي پويا بين شاخص 
در  1/0و  - 3/0در بازه  مقدار همبستگي شرطي پويا 1382. تا پايان سال )4ت (نمودار مثبت اس
تـا پايـان سـال    منفـي   . سپس اين رونددرسمي - 3/0به  1379به طوريكه در سال  است نوسان
بـه صـورت    1397تا پايـان سـال   كند. در ادامه روند همبستگي شرطي پويا مي ادامه پيدا 1381

 GEPUهمبستگي شرطي پوياي مثبت ميان شـاخص   1397تناوبي در نوسان است. بعد از سال 
  د.رسمي 5/0و به حداكثر مقدار خود يعني  و نوسان نرخ تورم برقرار است

هايي كـه تـورم رونـد نزولـي دارد     توان گفت در دورهبه طور كلي با بررسي روند تورم مي
هايي كـه تـورم رونـد    شود. همچنين، در دورههمبستگي با شاخص نااطميناني جهاني منفي مي

شـود و بـالابودن نااطمينـاني    صعودي دارد همبستگي با شاخص نااطميناني جهـاني مثبـت مـي   
  نوسان بيشتر تورم در اقتصاد ايران همراه است.  جهاني با تورم و

دار بين شاخص نااطميناني سياست اقتصادي و وجود رابطه معنينتايج اين پژوهش مبني بر 
تورم و نااطميناني تورم، با مباني نظري و برخي مطالعات پيشين سازگار است. اين نتايج مطابق 

) است كه رابطه نااطميناني و تـورم  2020ان () و كارابلت و همكار2013نتايج جونز و اولسن (
  دهد. نشان مي ها منفيها مثبت و برخي دورهدر برخي دوره را
  



  1402 بهار، 1، شمارة 18سال  ،يناقتصاد و تجارت نو   166

 

  گيرينتيجه .6
افزايش توليد ملي و كاهش تورم و بيكاري همواره به عنوان اهداف اقتصاد كلان مد نظـر بـوده   

تورم قابل بررسي است. به دليل است. در اين راستا بررسي عوامل موثر بر اين متغيرها از جمله 
تأثيرپذيري اقتصاد داخلي از اقتصاد ساير كشورها و اقتصاد جهاني، شـناخت نحـوه اثرگـذاري    
نااطميناني سياست اقتصاد جهاني بر متغيرهاي كلان اقتصادي داراي اهميت است. آثـار اقتصـاد   

است. در واقع نااطميناني يك  كلان نااطميناني از زمان بحران مالي مورد توجه بيشتر قرار گرفته
گذاري است. بـا توجـه بـه اثـر متفـاوت نوسـانات       عنصر مهم در تصميمات مصرف و سرمايه

، اين مقاله براي تعيـين اثـرات   داخليسياست اقتصادي كشورهاي مختلف بر متغيرهاي اقتصاد 
بررسـي قـرار داده    بر تورم و نااطميناني تورم را موردآن كلان اقتصادي نااطميناني جهاني، آثار 

  است. 
همبستگي نااطمينـاني جهـاني بـا تـورم و نااطمينـاني تـورم در ايـران در چـارچوب مـدل          

 مهـر تـا   1376هاي ماهانه طي دوره زماني فـروردين  با استفاده از دادههمبستگي پوياي شرطي 
ي در بر اساس نتايج تحقيق، نااطمينـاني سياسـت اقتصـاد   . مورد بررسي قرار گرفته است 1401

انتقـال نوسـان از شـاخص     بر ايـن اسـاس  سطح جهاني با متغيرهاي اقتصاد ايران ارتباط دارد. 
تواند ناشـي از اثـرات همبسـتگي شـرطي باشـد.      نااطميناني سياست جهاني به اقتصاد ايران مي

پويايي همبستگي تورم و نااطميناني تورم با شاخص نااطميناني سياست اقتصاد جهـاني بيـانگر   
دهـد.  تحت تأثير قرار ميدر ايران ت كه نااطميناني سياست جهاني، تورم و نوسان آن را اين اس

دهـد. در  نتايج اين مطالعه همبستگي تغييرپذير نااطميناني اقتصادي جهاني بر تورم را نشان مـي 
كنـد.  هاي مختلف همبستگي از منفي به مثبت و برعكس تغيير ميافق زماني بلندمدت در دوره

- هاي افزايش تورم و نوسان آن، نااطميناني جهاني نيز ارتباط مثبت با تورم را نشان ميدر دوره
اقتصاد جهاني  مرتبط با، علاوه بر اثر عوامل داخلي بر تورم، عوامل خارجي توان گفتميدهد. 

تواند در بهبـود  شاخص نااطميناني سياست اقتصاد جهاني مي از اينرونيز بر تورم اثرگذار است، 
  بيني تورم در ايران موثر باشد. شپي

اگرچه تعـاملات ايـران بـا     .جهاني اثر مستقيم بر اقتصاد همه كشورها دارد تحولات اقتصاد
توان اثرپذيري از شرايط جهاني را ناديـده گرفـت. از يـك    اقتصاد جهاني محدود است اما نمي

- جارت كالاها اثر مـي طرف، نااطميناني سياست اقتصادي در سطح جهاني بر عرضه، قيمت و ت
گذارد. در اين راستا، سرايت شرايط اقتصاد جهـاني از طريـق ميـزان و قيمـت مـواد واسـطه و       
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يابـد. از طـرف ديگـر،    هـاي اقتصـاد ايـران گسـترش     كالاهاي وارداتي ممكن است بـه بخـش  
  شود. گذاري و توليد در هر اقتصادي منجر مينااطميناني جهاني به تغيير تصميمات سرمايه

گذاران بايد نقش تحولات اقتصاد جهاني بر اقتصاد داخلي با توجه به نتايج تحقيق، سياست
را مدنظر قرار دهند و به ساختار همبستگي ميان بازارهاي داخلي و شرايط جهاني توجه كننـد.  

جهاني بر اقتصاد  شرايط اقتصادهاي داخلي، لحاظ در اين راستا، به منظور كارايي بيشتر سياست
جهـاني و روابـط بـا    تحولات راستا با علاوه براين، ضروري است هم تواند موثر باشد.ران مياي

 نوسانات اقتصـاد جهـاني  هاي حمايتي دولت براي جبران پيامدهاي منفي دنياي خارج، سياست
  اجرا شود.

 
 

  ها نوشت يپ
ايرلنـد، ايتاليـا، ژاپـن،    هنـد،  فرانسه، آلمـان، يونـان،    كلمبيا،شامل چين، اتريش، شيلي، كانادا، بزريل،. 1

  سوئد، انگلستان و آمريكا مكزيك، سوئيس، روسيه، كره جنوبي، اسپانيا،
2. Dynamic Conditional Correlation Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 

Model 

3. http://www.policyuncertainty.com 
4. Autocorrelation Function (ACF) 
5. Partial Autocorrelation Function (PACF) 

6. Akaike criterion 

7. Schwarz's Bayesian criterion 
 به دليل كمبود فضا از ارائه اطلاعات مربوطه خودداري شده است. 8.

9. Lagrange Multiplier test 
  

  نامه كتاب
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)18 ،(111 -126 . 
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