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 چکيده
 یزارشگرگ کنندگیبا نقش تعدیل و ارزش شرکت یاجتماع تیمخارج مسئول نیرابطه بهدف اصلی پژوهش حاضر، بررسی 

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است که در بازه  117این پژوهش شامل است. نمونه آماری  کپارچهی
استخراج و توسط  3نوین  آوردافزار رهها از نرممورد بررسی قرار گرفته است. در این پژوهش، داده 1399الی  1390زمانی 

با استفاده  Stataو  Eviewsافزارهای از طریق نرمبندی شده و متغیرها محاسبه و در نهایت افزار اکسل تلخیص، طبقهنرم
ها مورد آزمون قرار گرفت. نتایج فرضیه 95/0های ترکیبی در سطح اطمینان رگرسیون چندمتغیره به روش دادهاز مدل 

محیطی و ارزش شرکت و همچنین بین مخارج اجتماعی و بین مخارج زیستدهنده آن است که حاصل از پژوهش نشان
و  محیطی بین مخارج زیسترابطه  بر کپارچهی یگزارشگرارزش شرکت رابطه مثبت معنادار وجود دارد. علاوه بر این، 

 بین مخارج اجتماعی و ارزش شرکت تأثیرگذاری مثبت دارد.رابطه ارزش شرکت و همچنین بر 

 .کپارچهی یگزارشگر، ارزش شرکتی، اجتماع تیمخارج مسئول دی:کلي اژگانو

 

 مقدمه
کلات ها در کاهش مشکه مسئولیت اجتماعی شرکتکند، به طوریمسئولیت اجتماعی نقش حاکمیت شرکتی را ایفا می

های جمله هزینههای از ی، کمتر به دستکاری فعالیتاجتماع تیمسئولهای با (. شرکت2016، 1نمایندگی مؤثر است )چئونگ
(. در رابطه با افشای مسئولیت 2016، 2ورزند )هو و همکاراناختیاری، جهت افزایش سود حسابداری دوره جاری، مبادرت می

اجتماعی، هر چه شرکت، عملکرد مسئولیت اجتماعی بالاتری داشته باشد، پایبندی شرکت به قوانین و معیارهای اخلاقی 
های (. اگر فعالیت2012، 3ها دارد )کیم و همکارانبر مدیریت سود کمتر این شرکت بیشتر است. همین موضوع دلالت

ساس، انتظار شود. بر این امسئولیت اجتماعی با شفافیت و محتوای سود بیشتر همراه باشد، منجر به مدیریت سود کمتر می
اشته های مسئولیت اجتماعی رابطه منفی دگذاری اشتباه مربوط به واکنش کم پس از اعلان سود با فعالیترود که قیمتمی

ابد. به طور یباشد. به این معنی که هر چه افشای مسئولیت اجتماعی، بالاتر باشد، واکنش کم پس از اعلان سود کاهش می
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 الاتر باشد،ی افشای مسئولیت اجتماعی بتر در نتیجهی اطلاعات سود با کیفیتدهندهکلی، ضریب واکنش سود بالاتر نشان
(. بنابراین، با 2015، 1تواند کم واکنشی بازار را کاهش دهد )بارتو و لیرسد که افشای مسئولیت اجتماعی میبه نظر می

. به طور کلی، با توجه (2017، 2)آسف و همکارانیابد گذاری مسئولیت اجتماعی، عملکرد شرکت افزایش میافزایش سرمایه
از طریق نقش حاکمیتی مسئولیت اجتماعی؛ کاهش هزینه حقوق صاحبان سهام؛  به مطالبی که بیان شد، مسئولیت اجتماعی

رکت تواند عملکرد شواکنشی بازار میکاهش مدیریت سود؛ افزایش ضریب واکنش سود؛ افزایش محتوای شود؛ کاهش کم
 یکپارچه،  بیشتر درک مالی و غیرمالی شرکت با ارائه گزارشگری ارزشاز طرفی،  .(2017)آسف و همکاران، را افزایش دهد 

یابد که همین موضوع به نوبه خود منجر دهندگان کاهش میهای کسب و پردازش اطلاعات وامرو هزینهشود و از اینمی
تواند کیفیت گیری یکپارچه میشود. علاوه بر این، گزارشگری یکپارچه مبتنی بر تفکر و تصمیمبه کاهش هزینه بدهی می

کند که افشای ( نیز بیان می2016) 4بابوکاردوس و ریمل (.20، 3بود بخشد )متکین و همکارانگیری شرکت را بهتصمیم
ن، شود. همچنیها میمنجر به افزایش رابطه ارزشی سود و کاهش رابطه ارزشی خالص دارایی کپارچهی یگزارشگراجباری 

فزایش و از گذاران امحیط اطلاعاتی سرمایه ،کپارچهی یگزارشگربر اساس افشای تئوری افشای اختیاری، به دنبال افشای 
، 5د )گراسمنداشته باش و ارزش شرکتتواند تأثیرگذاری مثبتی بر رابطه بین مخارج مسئولیت اجتماعی شرکت رو، میاین

 ش شرکتو ارز یاجتماع تیمخارج مسئولآیا بین رسد که با توجه به مطالبی که بیان شد، این سؤال به ذهن می(. 8: 2021
رو، پژوهش حاضر این موضوع را نیز مورد بررسی قرار رابطه وجود دارد؟ از این کپارچهی یگزارشگر کنندگیبا نقش تعدیل

 گیری آورده شده است.ها و بحث و نتیجهدهد. در ادامه، مبانی نظری و پیشینه پژوهش مطرح شده و سپس، روش، یافتهمی

 

 مبانی نظری و پيشينه پژوهش
ها و تغییر و تحول سازمانی، هر سازمان به دنبال آن است که امروزه نیز با توجه به افزایش روزافزون رقابت بین سازمان

عملکرد مؤثرتری داشته باشد که این امر توجه پژوهشگران حوزه علوم انسانی را به خود جلب کرده است؛ زیرا فهم مسائل 
ها برای بقا وکار، همه سازمانشود. با توجه به رقابت شدید حاکم بر محیط کسبسازمان موجب تأثیرگذاری بیشتر آنها می

 قابل مباحث جمله از مالی همواره عملکرد(. 1397دارند )هاشمی و همکاران، و بالندگی به بهبود عملکرد سازمانی نیاز 
و  هاشرکت نوع همه در تجاری انگیرندگتصمیم نگرانی اصلی موجب و است مالی مطالعات حسابداری و حوزه در ملاحظه

 نهابقای آ موجب درنتیجه و می باشد سلامت در شرکت دلیل وجود مالی مناسب عملکرد زیرا است واحدهای تجاری نیز
منابع  از استفاده در بالای مدیریت و اثربخشی کارایی دهندهتجاری نشان واحدهای و هامناسب شرکت عملکرد. خواهد بود

 (. 2012، 6همکاران و بخشد )آلماجالیمی بهبود کشور اقتصاد وسیع سطح در خود نوبه به این و واحدهای تجاریو  هاشرکت
از طرفی، مسئولیت اجتماعی شرکت یک رویکرد تجاری و ابزار بازاریابی مفید برای دستیابی به مزیت رقابتی به شمار 

های مسئولیت اجتماعی هستند، سودآوری بالاتری دارند برنامههایی که پذیرای (. شرکت2008، 7رود )مدریگال و بوشمی
(. بنابراین، مدیران نیاز به یک تحلیل انتقادی از منافع 2015، 8یا انتظار دارند که در آینده سود بالاتری کسب کنند )فلامر
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هایی ( معتقدند شرکت2011) 2(. جو و هارجوتو2019، 1مالی قبل از اجرای برنامه مسئولیت اجتماعی دارند )حبیب و هوانگ
تری دارند. تر، عملکرد عملیاتی بدتر و ارزش پایینتری دارند، بازده سهام پایینپذیری اجتماعی پایینکه عملکرد مسئولیت

نفعان مختلف رضایت بخش است و شهرت شرکت را یسوی ذ  پذیری اجتماعی شرکت ازبه این معنا که انجام مسئولیت
رو، یک (. از این2011ایش دهد )جو و هارجوتو، های شرکت را افزتواند به طور موثر ارزشنابراین میبهبود می بخشد. ب

: 2015ها وجود دارد )فلامر، پذیری اجتماعی شرکت و عملکرد مالی و همچنین سودآوری شرکترابطه مثبت بین مسئولیت
سود  تنها برایهایی از شرکت است که نهاعی، فعالیت( نیز بیان نمودند که مسئولیت اجتم2019) 3(. جاوید و لفن2550

 شود و مسئولیت اجتماعی رابطه مثبت معناداری با عملکرد شرکتاقتصادی، بلکه برای بازده رفاه اجتماعی در نظر گرفته می
قابلیت  ا،هفعالیت پیامدهای بسیاری تا شده موجب مالی گزارشگری استانداردهای در یکنواختیدارد. حال اینکه، عدم

 ارائه به اعتمادی نسبتبی و پیچیدگی اطلاعات، انسجام به نسبت ضعیفی درک نتیجه در و دهند دست از را خود مقایسه

 این وقوع از جلوگیری را برای شرایط گزارشگری در تحول آخرین عنوان به یکپارچه شود. گزارشگری ظاهر گزارشگری

 سزاییبه کمک شرکت در شده ارزش ایجاد توضیح برای اساسی اطلاعات ارائه با اطلاعاتی شکاف پرکردن و مشکلات

نماید، می فراهم عملکرد هایداده برای تریوسیع محتوای یکپارچه (. به عبارت دیگر، گزارش2013، 4کند )مونتریومی
 گیریتصمیم در فرآیند پایداری ایجاد در است ممکن و کند،می روشن را تجارت یا عملیات در پایدار توسعه تناسب چگونگی

 به برای پاسخ را گزارشگری سیستم این بسیاری های(. در واقع، شرکت2010، 5نماید )هاپوود و همکاران کمک شرکت

، 6اند )هاگن و همکارانتجربه کرده شرکت عملیات مورد در اطلاعات مختلف هایجنبه خصوص در ذینفعان تقاضاهای
 محیطی،زیست گزارشگری مالی، گزارشگری مختلف مانند هایجنبه در اطلاعاتی افشاهای از مختلفی انواع (. آنها2014

(. همچنین، انتظار 2010، 7دهند )اکلس و کرزوزمی و داده ارائه گانهخط سه گزارشگری و اجتماعی مسولیت گزارشگری
باعث کاهش ریسک اطلاعات و نااطمینانی شود، رود که اطلاعات غیرمالی که از طریق گزارشگری یکپارچه ارائه میمی

 گیرد:شده در این حوزه مورد اشاره قرار میهای انجامدر ادامه برخی پژوهش (.2021، 8پامانکاس و همکارانشود )شرکت می
ینی اطلاعات ببررسی تأثیر کیفیت افشای گزارشگری مالی یکپارچه بر قدرت پیش»(، پژوهشی با عنوان 1400محمدی )

هدف اصلی گزارشگری مالی یکپارچه کاهش عدم تقارن اطلاعاتی میان انجام داد. « حسابداری و ارزش شرکت
بداری و کنندگی اطلاعات حسابینیکنندگان داخلی و خارجی است که این امر نهایتاً منجر به افزایش قدرت پیشاستفاده

طلاعات دهندگان اشود. توجه ویژه ارائهاعتباردهندگان می گذاران وگیری منطقی سرمایهفراهم کردن مبنایی برای تصمیم
کنندگی اطلاعات بینیسازمانی به رابطه بین گزارشگری مالی یکپارچه و قدرت پیشسازمانی و برونکنندگان درونو استفاده

گذاران لعه، سرمایهها را از جهات بسیاری حائز اهمیت نموده است. با انجام این مطاحسابداری، بررسی رابطه میان آن
گیری صمیممنظور تها اقدام کنند. مدیران نیز بهگذاری در شرکتگیری بهتر در خصوص سرمایهتوانند به منظور تصمیممی

های مالی و کاهش عدم تقارن اطلاعات و حداکثر کردن ثروت سهامداران، گام تر صورتدر خصوص ارائه هرچه باکیفیت
اطلاعات  بینیاضر، بررسی تأثیر کیفیت افشای گزارشگری مالی یکپارچه بر قدرت پیشبردارند. لذا هدف پژوهش ح

همبستگی است. به  -حسابداری و ارزش شرکت است. این پژوهش از لحاظ هدف کاربردی و از نظر ماهیت، توصیفی 
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تا  1391های طی سال شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 301منظور دستیابی به اهداف پژوهش، تعداد 
ای ههای پژوهش از مدل رگرسیون چند متغیره و نیز دادهبه عنوان نمونه آماری انتخاب گردید. جهت آزمون فرضیه 1398

اری در حسابداری کهای پژوهش نشان داد که کیفیت افشای گزارشگری مالی یکپارچه بر محافظهترکبی استفاده شد. یافته
که کیفیت افشای گزارشگری مالی یکپارچه بر اقلام تعهدی اختیاری تأثیر مثبت و دارد. در حالیتأثیر منفی و معناداری 

معناداری دارد. همچنین، کیفیت افشای گزارشگری مالی یکپارچه بر قیمت )بازده( سهام و نیز ارزش شرکت تأثیر معناداری 
 .ندارد

. رداختندپپذیری اجتماعی و ارزش شرکت بطة بین مسئولیتبررسی تأثیر مدیریت سود بر را( به 1399فرجی و همکاران )
برای آزمون  1395تا  1390های شده در بورس اوراق بهادار تهران در سالشرکت پذیرفته 150ای شامل بدین منظور نمونه

ای ههای پژوهش بر اساس تحلیل رگرسیونی نشان داد فعالیتهای پژوهش مورد استفاده قرار گرفت. یافتهفرضیه
پذیری تواند رابطة مسئولیتدهد. اما مدیریت سود نمیپذیری اجتماعی ارزش بازار سهام شرکت را افزایش میمسئولیت

پذیری رسد با توجه به نو بودن موضوع مسئولیتاجتماعی و ارزش بازار سهام شرکت را تحت تأثیر قرار دهد. به نظر می
اجتماعی  هایهم در بعد افشا، از یک طرف مدیران به اثر پوششی افشای فعالیت اجتماعی در ایران، هم در بعد انجام فعالیت

گذاران بر سوءاستفاده از اختیاراتشان واقف نیستند و از طرف دیگر، به دلیل نقص در کارآیی بازار سرمایه در ایران، سرمایه
 .پذیری اجتماعی پی نخواهند بردشدة مسئولیتبه کیفیت مخدوش

و بورس های عضبررسی رابطه مسئولیت اجتماعی راهبردی با عملکرد مالی و ضریب واکنش سود شرکتبه ( 1399حسنی )
ساله از  7شرکت عضو بورس اوراق بهادار تهران برای دوره  109های . برای این منظور دادهپرداختاوراق بهادار تهران 

( استفاده شده است. نتایج 1979شاخص کارول ) بررسی شد. برای سنجش مسئولیت اجتماعی راهبردی از 1396تا  1389
ها بر ضریب واکنش سود، تأثیر مثبت دارد. همچنین، مسئولیت دهد مسئولیت اجتماعی شرکتاین پژوهش نشان می

ها داری ندارد، اما بر بازده داراییها بر نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام تأثیر معنیاجتماعی شرکت
 .ر مثبت داردتأثی

های ررسی ارتباط حاکمیت شرکتی، مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت در شرکت( در پژوهشی به ب1398حاجیها و شاکری )
شرکت  75های مالی . اطلاعات مورد نیاز برای این پژوهش از صورتپرداختندپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

های تابلویی استفاده شده است. برای محاسبه ها از رگرسیون چندمتغیره با دادهگردآوری شده است. برای آزمون فرضیه
( استفاده شده است. برای حاکمیت شرکتی از معیارهای تمرکز 2011معیار مسئولیت اجتماعی از مدل میشرا و همکاران )

ین دهد باز پژوهش نشان میداران عمده )بلوکی( استفاده شده است. نتایج حاصل مالکیت و درصد سهام در دست سهام
داران عمده داری وجود دارد ولی بین معیار درصد سهام در دست سهاممعیار تمرکز مالکیت و مسئولیت اجتماعی ارتباط معنی

دار داری مشاهده نشد. همچنین بین مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت نیز ارتباطی معنیو مسئولیت اجتماعی ارتباط معنی
 .مشاهده نشد

 کنندگی: نقش تعدیلو ارزش شرکت یاجتماع تیمخارج مسئول نیرابطه ب»(، در پژوهشی با عنوان 2021راسمن )گ
شرکت  -مشاهده سال 8992به بررسی حجم نمونه جهانی متشکل از  1با بکارگیری مدل اولسون« کپارچهی یگزارشگر

محیطی و ارزش شرکت و همچنین  پراختند. نتایج پژوهش نشان داد که بین مخارج زیست 2012-2017طی دوره زمانی 
 ارچهپکی یگزارشگربین مخارج اجتماعی و ارزش شرکت رابطه معنادار وجود دارد. همچنین، نتایج حاکی از این است که 

                                                           
1 Ohlson Model 
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 یزارشگرگ کنندگیکند. با این حال، شواهدی مبنی بر تعدیلمحیطی و ارزش شرکت را تعدیل میرابطه بین مخارج زیست
 در رابطه بین مخارج اجتماعی و ارزش شرکت یافت نشد. کپارچهی

سود  تیریو مد رهیمد ئتیه یتیتنوع جنس ،شرکت یاجتماع تیمسئول»(، در پژوهشی با عنوان 2021) 1قالب و همکاران
شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار امان طی دوره زمانی  -مشاهده سال 475به بررسی « ی: موردی از اردنواقع

ردن ی در بازار اسود واقع تیریشرکت و مد یاجتماع تیمسئول پرداختند. نتایج پژوهش نشان داد که بین 2016-2011
عناداری ی رابطه منفی مسود واقع تیریو مد رهیمد ئتیه یتیتنوع جنس همچنین، بینرابطه منفی معناداری برقرار است. 

 تیریت و مدشرک یاجتماع تیمسئول ، رابطه بینرهیمد ئتیه یتیتنوع جنسوجود دارد. افزون بر این، نتایج نشان داد که 
 کند.ی را تعدیل میسود واقع

قش گزارشگری یکپارچه در بازارهای نوظهور: کیفیت سود و سررسید ن»(، در پژوهشی با عنوان 2021پامانکاس و همکاران )
های تولیدی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار اندونزی طی شرکت از بین شرکت-مشاهده سال 595به بررسی « بدهی

ای با سررسید بدهی ندارد. پرداختند. نتایج پژوهش حاکی از این بود که کیفیت سود رابطه 2016-2020دوره زمانی 
دهی پیدا کیفیت سود و سررسید بهمچنین، پژوهش شواهدی مبنی بر نقش تعدیلگری گزارشگری یکپارچه در رابطه بین 

 نکرد.
ه بررسی ب« یبده نهیو هز یمال یگزارشگر تیفیک کپارچه،ی یگزارشگر»(، در پژوهشی با عنوان 2020متکین و همکاران )

 2009-2015طی دوره زمانی  ژوهانسبورگهای غیرمالی در بورس اوراق بهادار از شرکت شرکت-مشاهده سال 847
ه دهند، هزینه بدهی کمتری نسبت بارائه می کپارچهی یگزارشگرهایی که پرداختند. نتایج پژوهش نشان داد که شرکت

 یگزارشگر تیفیک رابطه معکوس بیندهند، دارند. همچنین، نتایج حاکی از ارائه نمی کپارچهی یگزارشگرهایی که شرکت
دهنده انها نشطور کلی، یافتهباشد. بهمی کپارچهی یگزارشگری و برجسته نمودن این رابطه از طریق بده نهیو هز یمال

 های مالیکه در گزارشرا فراتر از آنچه کپارچهی یگزارشگرشده در این موضوع است که بازار بدهی، ارزش اطلاعات ارائه
 کند.شود، درک میارائه می

ی و بینشواهدی از دقت پیش -پذیرندگان داوطلب گزارشگری یکپارچه»(، در پژوهشی با عنوان 2020) 2وال و همکاران
ش نشان داد که پرداختند. نتایج پژوه 2011-2018شرکت مالزی در دوره زمانی  167های به بررسی داده« ارزش شرکت

رکت بینی سود توسط تحلیلگر و همچنین بر ارزش شنشر داوطلبانه گزارشگری یکپارچه هیچ تأثیر معناداری بر دقت پیش
ندارد. بنابراین، شواهدی مبنی بر تحقق نقش مثبت گزارشگری یکپارچه بر بهبود محیط اطلاعاتی و ایجاد ارزش برای 

هایی ممکن است قبلاً دارای سطح نسبتاً بالایی از نتایج نشان داد که چنین شرکتپذیرندگان داوطلب وجود ندارد. این 
رسد که شود. به نظر میوجود تأثیر اضافی افشای گزارشگری یکپارچه میشفافیت باشند که این موضوع منجر به عدم
 تر است.مهم باشد،هایی که گزارشگری یکپارچه اجباری میتأثیرات مثبت گزارشگری یکپارچه در محیط

تحلیلی از مسئولیت اجتماعی و عملکرد شرکت با تأثیرات تعدیلی قدرت »(، در پژوهشی با عنوان 2019جاوید و لفن )
بخش  8شرکت از  133ای متشکل از به بررسی نمونه« مدیرعامل و ساختار مالکیت: مطالعه موردی بخش تولیدی پاکستان

پرداختند. نتایج تجربی پژوهش نشان داد که: اول، مسئولیت اجتماعی  2008-2017تولیدی اقتصاد پاکستان طی دوره زمانی 
شرکت رابطه مثبت معناداری با عملکرد شرکت دارد. دوم، رابطه بین مسئولیت اجتماعی و عملکرد شرکت حاکی از نتایج 

ابطه جتماعی شرکت دارای یک رباشد. سوم، تعامل مالکیت مدیریتی با مسئولیت امشابه در تعامل با قدرت مدیرعامل می

                                                           
1 Ghaleb et al. 
2 Wahl et al. 
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باشد. چهارم، تعامل تمرکز مالکیت با مسئولیت اجتماعی شرکت دارای یک تأثیر مثبت مثبت معنادار با عملکرد شرکت می
 باشد.معنادار بر عملکرد شرکت می

 

 های پژوهشفرضيه
 شود:صورت زیر مطرح میهش بههای این پژوهای قبل تشریح شد، فرضیهبا توجه به هدف و مبانی نظری که در بخش

 رابطه معنادار وجود دارد. و ارزش شرکتمحیطی  زیستمخارج  نیبفرضیه اول: 
 رابطه معنادار وجود دارد. و ارزش شرکتاجتماعی مخارج  نیبفرضیه دوم: 
 کند.محیطی و ارزش شرکت را تعدیل می، رابطه بین مخارج زیستکپارچهی یگزارشگر فرضیه سوم:

 کند.، رابطه بین مخارج اجتماعی و ارزش شرکت را تعدیل میکپارچهی یگزارشگر چهارم:فرضیه 
 

 شناسی پژوهشروش
 نیدر ادهند. را تشکیل می پژوهشی آماری این شده در بورس اوراق بهادار تهران، جامعههای پذیرفتهی شرکتکلیه

شده استفاده منظمکه نمونه آماری یک نماینده مناسب از جامعه آماری موردنظر باشد، از روش حذف نیبرای ا پژوهش،
نمونه  عنوانبه را داشته باشد، ارهایمع هیکل یکه شرکتشده و درصورتیدر نظر گرفته ریمعیار ز 4 ،است. برای این منظور

 .است شدهانتخاب پژوهش
 د.در بورس فعال باش 1399سال  انیشده و تا پاذیرفتهدر بورس پ 1395شرکت قبل از سال  -1
و تفاوت فراوان  یگذارهیسرما یهاو شرکت یمال یهایگرواسطه نگ،یهلد هایشرکت تیخاص فعال تیماه لیبه دل -2

 د.نباش ادشدهی از صنایع برگزیدهشرکت  ،یو بازرگان یدیتول یهاشرکت باها آنماهیت 
 رییالعه، تغموردمط یبازه زمان یاسفند باشد و ط پایانبه  یشرکت منته یمقایسه، سال مال به لحاظ افزایش قابلیت -3

 .نداشته باشد تیفعال رییتغ ای یسال مال
 بهادار اوراق بورس گاهوب در کامل یاگونهبه مذکور زمانی بازه درها شرکت همراه یهاادداشتی و مالی یهاصورت -4

 باشد. موجود

 شرکت دارای شرایط لازم شناخته شد. 117شده، معیار بیان 4توجه به در ادامه، با 
گردید و  استفاده 2016افزار آفیس سازی متغیرها از نرمهای مورد نیاز پژوهش، جهت محاسبه و آمادهپس از گردآوری داده

 1لیمر و هاسمنFهای از آزمونهای ترکیبی داده شد. برای تعیین نوع استفاده های ترکیبیداده از هافرضیه آزمون برای
درصد اطمینان  95( در سطح Fداری کلی مدل رگرسیون برازش شده از آماره فیشر )استفاده شد. همچنین برای آزمون معنی

( استیودنت استفاده شد. همچنین برای آزمون عدم وجود tداری هر یک از متغیرهای مستقل از آزمون )و برای آزمون معنی
 هایآزمون برای تحلیل 102افزار ایویوز نسخه همچنین از نرمطاهای مدل، از آزمون ولدریج استفاده شد. همبستگی بین خ

 .شدها استفاده فوق، همبستگی بین متغیرها و رگرسیون خطی چندمتغیره و سایر آزمون

شود چندمتغیره استفاده می، از الگوهای رگرسیونی (2021گراسمن ) های پژوهش به پیروی از پژوهشجهت آزمون فرضیه
 باشد:( می4( و )3(، )2(، )1های )صورت رابطهکه به

 جهت آزمون فرضیه اول:

                                                           
1 Hausman 
2 Eviews10 
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  :(1) رابطه
MVit + DIit
BVit−1

= β0 + β1
1

BVit−1
+ β2

NIit
BVit−1

+ β3EXP_ENVit + εit 

 جهت آزمون فرضیه دوم:
  :(2) رابطه

MVit + DIit
BVit−1

= β0 + β1
1

BVit−1
+ β2

NIit
BVit−1

+ β3EXP_SOCit + εit 

 جهت آزمون فرضیه سوم:
  :(3) رابطه

MVit + DIit
BVit−1

= β0 + β1
1

BVit−1
+ β2

NIit
BVit−1

+ β3EXP_ENVit + β4IRit × EXP_ENVit + β5IRit

+ εit 

 جهت آزمون فرضیه چهارم:
  :(4) رابطه

MVit + DIit
BVit−1

= β0 + β1
1

BVit−1
+ β2

NIit
BVit−1

+ β3EXP_SOCit + β4IRit × EXP_SOCit + β5IRit

+ εit 

 

 متغير وابسته
گیری اندازه(، با استفاده از ارزش بازار سهام قابل2021(: این متغیر به پیروی از پژوهش گراسمن )MV) شرکتارزش 

 باشد.می
 

 مستقل هایمتغير
زیستمخارج به دو بعد  یاجتماع تیمخارج مسئول(، 2021ی: به پیروی از پژوهش گراسمن )اجتماع تیمخارج مسئول

 شود:میاجتماعی مجزا مخارج محیطی و 
محیطی و زیستمخارج  (: این متغیر یک متغیر مجازی است و اگر شرکت دارایEXP_ENVمحیطی )زیستمخارج 

 باشد. صورت صفر میمحیطی باشد، یک و در غیر اینمخارج تحقیق و توسعه زیست
های مالی و کمک آموزشیمخارج  (: این متغیر یک متغیر مجازی است و اگر شرکت دارایEXP_SOCاجتماعی )مخارج 

 باشد.صورت صفر میباشد، یک و در غیر این

 

 تعدیلگر متغير
(، 1392زاده )به پیروی از پژوهش عبداله کپارچهی یگزارشگرمتغیر  نماینده تحقیق (: در اینIR) کپارچهی یگزارشگر
اوراق  توسط سازمان بورس وکه  هاشرکت یافشا یبندجدول رتبه از ریمتغ نیا یبرا باشد.می هاشرکت افشای سیاست

رتبه نامهآیین تدوین از پس 1388بهادار از سال  و اوراق بورس است. سازمان شده شود استفادهمی و ارائه هیته بهادار
 اطلاعات و مربوط بودن اتکابودنقابل شامل افشاء )که کیفیت لحاظ از ها رابورس، شرکت شورای و تصویب بندی

ماهه، سه ایدوره هایگزارش توجه به با هاامتیازبندی نمایند. اینمی بودن( امتیازبندی موقع )به افشاء باشد( و زمانمی
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 به شود. با توجهمی رسانیاطلاع کدال طریق سایت و از شده بازار انجام فعالان و به تهیه و سالانه ماههماهه، نهشش

بر  شدهکسب شوند. امتیازهایمی بندیرتبه و در کل معاملاتیتالارهای  تفکیک به هاشده، شرکت کسب امتیازهای
 بندیرتبه شوند. در واقع، جدولمی بندیدسته امتیاز ترینپایین عنوان به 1بالاترین امتیاز الی  عنوان به 100نمره  اساس

 به توجه با کار این برایاست.  کدال رسانیاطلاع سایت از شده استخراج اطلاعات تحقیق بر اساس در این شده اعمال

 بندیرتبه طبق ها،شرکت افشای هایها با رتبهداده سازییکسان پیروی نماید و برای نرمال توزیع از باید هاداده که این

 گردد.می تعدیل بندیامتیاز رتبه این گزارش تعدد بندهای به نماییم و باتوجهمی استفاده بندیرتبه از میانگین بورس
 

 های پژوهشیافته
های توصیفی شامل میانگین، میانه، کمینه، بیشینه، انحراف معیار، چولگی شود آماره(، مشاهده می1طور که در جدول )همان

ها ادهاند. میانگین، متوسط دهای آمار توصیفیترین شاخصترین و در عین حال پر مصرفباشد که معروفو کشیدگی می
ها نسبت به توزیع نرمال است. با توجه دهنده وضعیت آنها و نشانو کشیدگی شاخص تقارن دادهدهد. چولگی را نشان می

 735/0با مقدار  شرکت کپارچهی یگزارشگرتوان دریافت که در بین متغیرها، (، می1به مطالب مذکور و با نگاهی به جدول )
محیطی زیستمخارج دارای کمترین میانگین است. همچنین  002/0با مقدار  درآمد خالص شرکتدارای بالاترین میانگین و 

 023/0تری بیشتری برخوردار است و درآمد خالص شرکت با مقدار از انحراف معیار و دامنه گسترده 490/0شرکت با مقدار 
درآمد خالص اکثر استاندارد انحراف دهنده این موضوع است که از انحراف معیار و دامنه کمتری برخوردار است. که نشان

یر ارزش باشد. بیشترین چولگی مربوط به متغشرکت ها از میانگین، فاصله کمتری دارند. شاخص چولگی ضریب چولگی می
باشد. اگر ضریب چولگی منفی باشد توزیع دارای می و کمترین چولگی مربوط به متغیر درآمد خالص 786/3شرکت با مقدار 

در صورتی که ضریب چولگی مثبت باشد توزیع دارای چوله به چپ است. اگر توزیع متقارن باشد چوله به راست است و 
ضریب چولگی مساوی صفر خواهد بود. بدیهی است هر چه قدرمطلق ضریب چولگی بیشتر باشد تفاوت جامعه از نظر 

راکندگی  توزیع استفاده از مقایسه پقرینگی با توزیع متقارن بیشتر است. و در خصوص کشیدگی یکی از پارامترهای  مناسب 
و کمترین مقدار  349/13جامعه با توزیع نرمال است که بیشترین مقدار کشیدگی مربوط به درآمد خالص شرکت با مقدار 

 باشد. آن دسته از توزیع که نسبت به توزیع نرمال از پراکندگیمحیطی شرکت میزیستمخارج کشیدگی مربوط به متغیر 
که تیتر است دارای توزیع کشیدگی منفی و در صوردارند یعنی منحنی توزیع نسبت به توزیع نرمال کوتاهبیشتری برخور

 بلندتر باشد دارای کشیدگی مثبت است.
 (: آمار توصيفی متغيرهای پژوهش1جدول )

 متغیر میانگین میانه بیشترین کمترین انحراف معیار چولگی کشیدگی

 شرکتارزش  026/0 020/0 400/0 -220/0 032/0 786/3 463/8

 محیطی شرکتزیستمخارج  596/0 000/1 000/1 000/0 490/0 -393/0 155/0

 اجتماعی شرکتمخارج  259/0 000/0 000/1 000/0 438/0 095/1 199/2

 شرکت کپارچهی یگزارشگر 735/0 780/0 000/1 070/0 180/0 -727/0 018/3

 درآمد خالص شرکت 002/0 000/0 070/0 -540/0 023/0 -603/15 349/13

ی ترکیبی به دو صورت هادادهو  باشندیمشرکت(  -در این پژوهش ترکیبی )سال مورداستفادهی هادادهبا توجه به اینکه 
 استفادهلیمر Fی تابلویی و تلفیقی در برآورد مدل، از آزمون هادادهانتخاب بین روش  منظوربه، لذا باشدمیتابلویی و تلفیقی 

ماره احتمال آشود. است. همچنین برای انتخاب بین مدل اثرات تصادفی یا اثرات ثابت از آزمون هاسمن استفاده می شده
 ینهمسااست. برای بررسی  شدهرفتهیپذاثرات ثابت ی تابلویی و هادادهروش  جهیدرنت، باشدیم 05/0ها کمتر از مدل
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های تابلویی به روش اثرات ثابت تخمین زده پژوهش با استفاده از دادهدر این پژوهش با توجه به اینکه مدل واریانس 
احتمال آماره بدست آمده برای آزمون عدم ناهمسانی افزار استتا استفاده شده است. اند از آزمون والد تعدیل شده در نرمشده

صفر )وجود همسانی واریانس( کمتر است. بنابراین، فرض  05/0های پژوهش از سطح خطای واریانس برای تمامی مدل
برای رفع این مشکل از روش حداقل مربعات تعمیم بنابراین، دهد ناهمسانی واریانس وجود دارد.شود که نشان میرد می
 شود.( استفاده میGLSیافته )

د، خود شو 05/0جهت آزمون خودهمبستگی از آزمون ولدریج استفاده شده است. اگر احتمال آماره بزرگتر از همچنین 
 05/0پژوهش بیشتر از های مدلهمچنین با توجه به اینکه احتمال آماره آزمون ولدریج برای تمامی همبستگی وجود ندارد. 

خطی نتایج آزمون بررسی هم علاوه،باشند. بهباشد، مشخص شد که باقیمانده مدل رگرسیون دارای خود همبستگی نمیمی
 باشد.خطی میدم وجود همی عدهندهنشان هابین متغیرهای مدل

ی پژوهش در سطح هاهیفرض، هادادهبا توجه به ماهیت  .ردیگیمی پژوهش مورد آزمون قرار هاهیفرضدر این بخش 
ی پژوهش، فروض کلاسیک مدل آزمون هاهیفرضقبل از برازش دادن مدل رگرسیون و آزمون  .ی ترکیبی آزمون شدهاداده

. در مدل رگرسیونی با قرار گرفتی پژوهش مورد آزمون هاهیفرضی مدل، هافرضشیپشدند و با توجه به برقرار بودن 
توجه به مقادیر احتمال نسبت به رد یا عدم رد فرضیه صفر تصمیم گرفته شد. در این پژوهش جهت آزمون معناداری کل 

 2Rاست. همچنین از ضریب تعیین شدهاستفاده tجهت آزمون معنادار بودن ضرایب رگرسیون از آماره و  Fمدل از آماره 

 برای بررسی ارتباط بین متغیرهای مستقل و وابسته استفاده شد.
 جهت آزمون فرضيه اول هاداده ليوتحلهیتجز(: نتایج 2) جدول

محیطی زیستمخارج ی معنادار میان ی رابطهدهندهنشان(، 2)محیطی شرکت جدول زیستمخارج ضریب برآوردی متغیر 
ضریب این متغیر پژوهش، شده برای است؛ زیرا میزان سطح معناداری محاسبه 05/0در سطح خطای  و ارزش شرکت شرکت

 یهاشرکت و ارزششرکت محیطی زیستمخارج  نیبتوان گفت که آمده است؛ بنابراین میدستبه 05/0کمتر از 
 شود.؛ بنابراین فرضیه اول پژوهش تأیید میدر بورس اوراق بهادار تهران رابطه معنادار وجود دارد شدهرفتهیپذ

 جهت آزمون فرضيه دوم هاداده ليوتحلهیتجز(: نتایج 3) جدول

 نتایج معناداریسطح  tآماره  انحراف معیار ضرایب وابسته )ارزش شرکت(

.C )000/0 722/17 001/0 024/0 )عرض از مبدأ  

  250/0 149/1 759/0 873/0 ارزش دفتری سهام شرکت

  298/0 039/1 144/0 150/0 درآمد خالص شرکت

تایید  006/0 734/2 289/0 791/0 محیطی شرکتزیستمخارج 
 فرضیه اول 

 741/4 داری(فیشر )سطح معنی Fآماره  
(000/0) 

 990/1 آماره دوربین واتسن

 275/0 ضریب تعیین تعدیل شده 349/0 ضریب تعیین

 نتایج سطح معناداری tآماره  انحراف معیار ضرایب وابسته )اجتناب مالیاتی(

.C )000/0 176/15 001/0 025/0 )عرض از مبدأ  

  057/0 901/1 510/0 971/0 ارزش دفتری سهام شرکت

  300/0 035/1 144/0 149/0 درآمد خالص شرکت

 تایید فرضیه دوم 000/0 254/5 003/0 018/0 اجتماعی شرکتمخارج 
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و  شرکتاجتماعی مخارج ی معنادار میان ی رابطهدهنده( نشان3اجتماعی شرکت جدول )مخارج ضریب برآوردی متغیر 
شده برای ضریب این متغیر پژوهش، کمتر است؛ زیرا میزان سطح معناداری محاسبه 05/0در سطح خطای  ارزش شرکت

در  دهشرفتهیپذ یهاشرکت و ارزششرکت اجتماعی مخارج  نیبتوان گفت که آمده است؛ بنابراین میدستبه 05/0از 
 شود.ابراین فرضیه دوم پژوهش تأیید می؛ بنبورس اوراق بهادار تهران رابطه معنادار وجود دارد

 جهت آزمون فرضيه سوم هاداده ليوتحلهیتجز(: نتایج 4جدول )

دهد در سطح خطای نشان می (4جدول )محیطی شرکت زیستمخارج  شرکت* کپارچهی یگزارشگرضریب برآوردی متغیر 
شده برای ضریب این متغیر محاسبه معناداریسطح باشد؛ زیرا میزان شرکت می داری با ارزشدرصد دارای رابطه معنی 5

 ارچه،کپی یگزارشگرتوان بیان کرد رو با توجه به نتایج بدست آمده میآمده است. از ایندستبه 05/0پژوهش، کمتر از 
 ؛ بنابراینکندیم لیدر بورس اوراق بهادار تهران را تعد شدهرفتهیپذ یهاو ارزش شرکت یطیمحستیمخارج ز نیرابطه ب

 شود.فرضیه سوم پژوهش تأیید می

 جهت آزمون فرضيه چهارم هاداده ليوتحلهیتجز(: نتایج 5جدول )

 279/6 داری(فیشر )سطح معنی Fآماره  
(000/0) 

 415/2 آماره دوربین واتسن

 454/0 ضریب تعیین تعدیل شده 470/0 ضریب تعیین

 نتایج سطح معناداری tآماره  انحراف معیار ضرایب وابسته )ارزش شرکت(

.C )000/0 063/6 004/0 028/0 )عرض از مبدأ  

  254/0 -139/1 840/0 -958/0 ارزش دفتری سهام شرکت

  249/0 153/1 143/0 165/0 درآمد خالص شرکت

  000/0 097/12 003/0 044/0 محیطی شرکتزیستمخارج 

مخارج  شرکت* کپارچهی یگزارشگر
 محیطی شرکتزیست

 تایید فرضیه سوم 020/0 319/2 0005/0 001/0

  001/0 239/3 0007/0 002/0 شرکت کپارچهی یگزارشگر

 443/4 داری(فیشر )سطح معنی Fآماره  
(000/0) 

 989/1 آماره دوربین واتسن

 267/0 ضریب تعیین تعدیل شده 339/0 ضریب تعیین

 نتایج سطح معناداری tآماره  انحراف معیار ضرایب وابسته )ارزش شرکت(

.C )000/0 576/5 004/0 025/0 )عرض از مبدأ  

  000/0 -649/9 056/0 -541/0 ارزش دفتری سهام شرکت

  249/0 151/1 144/0 166/0 خالص شرکتدرآمد 

  000/0 218/9 001/0 012/0 اجتماعی شرکت مخارج 

 تایید فرضیه چهارم 000/0 586/20 0001/0 002/0 اجتماعی شرکت مخارج  شرکت* کپارچهی یگزارشگر

  001/0 249/3 0008/0 002/0 شرکت کپارچهی یگزارشگر

 513/4 داری(فیشر )سطح معنی Fآماره  
(000/0) 

 996/1 آماره دوربین واتسن

 266/0 ضریب تعیین تعدیل شده 342/0 ضریب تعیین
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 5دهد در سطح خطای ( نشان می5اجتماعی شرکت جدول )مخارج  شرکت* کپارچهی یگزارشگرمتغیر ضریب برآوردی 
شده برای ضریب این متغیر محاسبه سطح معناداریباشد؛ زیرا میزان شرکت می داری با ارزشدرصد دارای رابطه معنی

 ارچه،کپی یگزارشگرتوان بیان کرد رو با توجه به نتایج بدست آمده میآمده است. از ایندستبه 05/0پژوهش، کمتر از 
؛ بنابراین فرضیه کندیم لیدر بورس اوراق بهادار تهران را تعد شدهرفتهیپذ یهاو ارزش شرکتاجتماعی مخارج  نیرابطه ب

 شود.م پژوهش تأیید میچهار

 

 گيریبحث و نتيجه
های پژوهش مطرح شده، در این پژوهش، چهار فرضیه آزمون شده است. هدف اصلی از انجام پژوهش که در قالب فرضیه

های شرکت در کپارچهی یگزارشگر کنندگیبا نقش تعدیل و ارزش شرکت یاجتماع تیمخارج مسئول نیرابطه ببررسی 
 نیبهای اول و دوم پژوهش حاکی از این است که بورس اوراق بهادار تهران است. نتایج آزمون فرضیهپذیرفته شده در 

رابطه مثبت معنادار وجود دارد. در  و ارزش شرکتاجتماعی مخارج  نیبو همچنین  و ارزش شرکتمحیطی زیستمخارج 
ئولیت اجتماعی شرکت یک رویکرد تجاری شود. مسدرصد تأیید می 95های پژوهش در سطح اطمینان نتیجه این فرضیه

ئولیت اجتماعی های مسهایی که پذیرای برنامهرود. شرکتو ابزار بازاریابی مفید برای دستیابی به مزیت رقابتی به شمار می
حلیل تهستند، سودآوری بالاتری دارند یا انتظار دارند که در آینده سود بالاتری کسب کنند. بنابراین، مدیران نیاز به یک 

جتماعی پذیری اهایی که عملکرد مسئولیتانتقادی از منافع مالی قبل از اجرای برنامه مسئولیت اجتماعی دارند. شرکت
پذیری تری دارند. به این معنا که انجام مسئولیتتر، عملکرد عملیاتی بدتر و ارزش پایینتری دارند، بازده سهام پایینپایین

تواند به فعان مختلف رضایت بخش است و شهرت شرکت را بهبود می بخشد. بنابراین مینیسوی ذ اجتماعی شرکت از
های شرکت را افزایش دهد. به طور کلی، مسئولیت اجتماعی از طریق نقش حاکمیتی مسئولیت اجتماعی؛ طور مؤثر ارزش

حتوای شود؛ کاهش کاهش هزینه حقوق صاحبان سهام؛ کاهش مدیریت سود؛ افزایش ضریب واکنش سود؛ افزایش م
پذیری اجتماعی تواند عملکرد شرکت را افزایش دهد. بنابراین، استدلال بر این است که بین مسئولیتواکنشی بازار میکم

مخارج که ها و در نتیجه ارزش شرکت یک رابطه مثبت وجودداشته باشد. ازآنجاییشرکت و عملکرد مالی شرکت
شود، از این رو، نتایج باشد که صرف مسئولیت اجتماعی شرکت میهایی میرجاجتماعی، از مخامخارج محیطی و زیست

(؛ جاوید و لفن 2021گراسمن ) هایباشد. نتایج این دو فرضیه با نتایج پژوهشاین دو فرضیه مؤید مطالب بیان شده  می
نخیلی و همکاران  ؛(2018) همکاران و بوچانان(؛ 2018فیتری و موناندار )(؛ 2018(؛ هوانگ و دو )2018(؛ هارجوتو )2019)
چویی (؛ 2013همکاران ) و هوی(؛ 2016هو و همکاران )(؛ 2016(؛ یانگ و همکاران )2016لنیز و ریچاردسون )(؛ 2017)

، کپارچهی یگزارشگرسازگاری دارد. نتایج آزمون فرضیه سوم و چهارم پژوهش حاکی از این است که  (2010و همکاران )
ند. کرا تعدیل می و ارزش شرکتاجتماعی مخارج  نیبمحیطی و ارزش شرکت و همچنین رابطه زیسترابطه بین مخارج 

مالی و غیرمالی شرکت با ارائه  ارزششود. درصد تأیید می 95های پژوهش در سطح اطمینان در نتیجه این فرضیه
د که یابدهندگان کاهش میهای کسب و پردازش اطلاعات وامرو هزینهشود و از اینگزارشگری یکپارچه،  بیشتر درک می

شود. علاوه بر این، گزارشگری یکپارچه مبتنی بر تفکر و همین موضوع به نوبه خود منجر به کاهش هزینه بدهی می
منجر به  کپارچهی یگزارشگرگیری شرکت را بهبود بخشد.  افشای اجباری تواند کیفیت تصمیمه میگیری یکپارچتصمیم

شود. همچنین، بر اساس افشای تئوری افشای اختیاری، ها میافزایش رابطه ارزشی سود و کاهش رابطه ارزشی خالص دارایی
ی بر تواند تأثیرگذاری مثبترو، میافزایش و از اینگذاران ، محیط اطلاعاتی سرمایهکپارچهی یگزارشگربه دنبال افشای 
اشد داشته ب و ارزش شرکتاجتماعی مخارج  نیبو همچنین رابطه  و ارزش شرکتشرکت محیطی زیسترابطه بین مخارج 
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(؛ متکین و 2021گراسمن ) هایها با نتایج پژوهشنتایج این فرضیهها مؤید همین مطلب است. که نتایج این فرضیه
 ( سازگاری دارد. 2016(؛ بابوکاردوس و ریمل )2020ران )همکا

 ارزش اجتماعی برمخارج محیطی و های اول و دوم پژوهش مبنی بر تأثیرگذاری مثبت مخارج زیستبر اساس نتایج فرضیه
و کارا، ایفای نقش  عنوان سازوکاری مهم به شود،شرکت می یاجتماع تیمسئولتوان گفت مخارجی که صرف ، میشرکت

مخارج محیطی و که به موضوع مخارج زیست شودیمگذاران و اعتباردهندگان پیشنهاد داشته است. بنابراین به سرمایه
گذاری و اعطای وام انتخاب نمایند که از لحاظ هایی را برای سرمایهی داشته باشند و شرکتاژهیواجتماعی شرکت توجه 

ی اجتماع تیمسئولها به دلیل ایفای لیت بیشتری ایفا کرده باشند، چرا که این شرکتمحیطی و اجتماعی مسئوزیست
اس یابد. بر اسگذاران و اعتباردهندگان کاهش میبالاتری برخوردار باشند و در نتیجه ریسک سرمایهارزش توانند از می

محیطی تأثیرگذاری مثبت مخارج زیست در کپارچهی یگزارشگر های سوم و چهارم پژوهش مبنی بر نقش مثبتنتایج فرضیه
شود که در اتخاذ تصمیمات خود در بازار سرمایه به ها پیشنهاد می، به ذینفعان شرکتارزش شرکت اجتماعی برمخارج و 

 یزارشگرگها توجه کنند و این موضوع را به خاطر داشته باشند که شرکتی با افشای بیشتر شرکت کپارچهی یگزارشگر
شای ها به اف. همچنین، توجه، تشویق و التزام شرکتدارد اجتماعی بالاتریمخارج محیطی و مخارج زیست شارز، کپارچهی

، به معنای گزارش اطلاعات مالی و غیرمالی برای کپارچههای گزارشگری یهر چه بیشتر اطلاعات مربوط به مؤلفه
آورد که همه این برای اهداف مدیریتی فراهم میهای گوناگون را نفعان است و طیف وسیعی از تحلیلسهامداران و ذی

 خود کسب کرده است، بیشتر از مخارج کپارچهشود که شرکت به خاطر اعتباری که به واسطه گزارشگری یموارد باعث می
گذاران شود سیاستآفرینی داشته باشد و سود ببرد. علاوه بر این، پیشنهاد میاجتماعی خود ارزشمخارج محیطی و زیست

 محیطی وزیستهای مؤلفه و افشای اطلاعات غیرمالی از جمله کپارچهو مدیران نسبت به مسائل مربوط گزارشگری ی
 یگرگزارشدر پژوهش حاضر متغیر  ای داشته باشند.نفعان توجه ویژهاجتماعی در کنار اطلاعات مالی برای سهامداران و ذی

های جمله ویژگی از که، چندین متغیر تعدیلگر بالقوه دیگریت. در حالیعنوان متغیر تعدیلگر استفاده شده اسبه کپارچهی
زش و ارمسئولیت اجتماعی مخارج  نیبرابطه تواند در وجود دارد که میصنعت و  معیارهای حاکمیت شرکتی، مدیرعامل

د. این پژوهش استفاده کنن های تعدیلگر در پژوهش خودتوانند از این متغیر. لذا، پژوهشگران آتی مینقش داشته باشد شرکت
ها از بابت تورم تعدیل های مالی شرکتاز صورت شدهاستخراجهای هایی نیز است. برای نمونه، دادهدارای محدودیت

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  117های نگردیده است. علاوه بر این، پژوهش حاضر با استفاده از داده
نگ، گری مالی، هلدینگ و لیزیهای بازنشستگی، واسطهها، صندوقگذاری، بیمه، بانکهای سرمایهشرکتاست و  انجام شده

تایج ها را ندارد. همچنین، نی آماری کنار گذاشته شده است. لذا نتایج بدست آمده قابلیت تعمیم به تمامی شرکتاز جامعه
آمده و ممکن است در خصوص هر یک دستنوع صنعت به براساسپژوهش حاضر، در سطح کل شرکت و بدون تفکیک 

 طور مجزا، نتایج متفاوتی حاصل شود.از صنایع به
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