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ـلاط ٳـاكٳلؿ     Defiډا، تأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن $ډڀنٿاځ تا اتـا١ څ ٷٌتلٍ كٿناكم # ٿثتڄي تل ٯلاكؿاؿډاڍ ډچُـڀڄـ تـلاڍ آ

ډا# اتـا١ ُـ. ؿك ايڂ ٿٰاٻڈ تـا اًـت٬اؿڇ ام كڅٍ تغټيټـي تـڈ      ډا څ ٓلا٫ي ډا، ٳاكٷناكڍ ډاڍ ٿاٻي څ پچٻي $ٿاڃڄـ تاڃٲ څاًٜڈ

ډـاڍ   پـلؿاميپ. تڄـا تـڈ يا٫تـڈ     ؿڍ اًلاٽ ٿـي تلكًي ٿِلڅ٣ي  تاٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن څ ًامٷلڍ آځ تا اډـا٩ ڃ٠اٽ اٯتٔا

تـچاځ تـا اًـت٬اؿڇ ام ٣ٰــ ارـاكڇ پـچٹ يـا ٣ٰـچؿ          ؿډي ٧يلٿتڀلٳن، ٯ٤ٜي اً . اٿا ٿي ډاڍ څاٽ تغٰيٮ، څرچؿ كتا ؿك پټت٬لٽ

ٿٌتغـحڈ، تلاڍ ٯ٬ٺ ٳلؿځ ٳي٪ پچٹ ؿك اًـتؾل ڃٰــيڄٸي، ٳـاكٿنؿ ؿك ڃ٠ـل ٷل٫ـ . تـلاڍ اكميـاتي تـاحيل تـاٿيڂ ٿـاٻي           

اډـا٩ ڃ٠اٽ اٯتٔاؿڍ اًلاٽ  ُاٿٺ ك٫اڇ، ٣ـاٻ ، كُـ څ اٿڄي  اٯتٔاؿڍ، تلكًي احل ايڂ ڃچ١ تاٿيڂ ٿاٻي تـل   ٧يلٿتڀلٳن تل

ډـاڍ   څ ٫لآيڄـ ؽټٮ پچٹ تاڃٴي ٗلڅكڍ اً . تڄـا تـڈ يا٫تـڈ    تچ٤ًڈ تزاكت ڍ،ڃاتلاتل ،اٯتٔاؿ يتؾَ څاٯ٤ي، پچٻ يعٴڀلاڃ

تٌتلډاڍ ارلايـي لامٽ تـلاڍ ٳـاډَ ٿؾـاٛلات آځ ٿ٬يــ      تغٰيٮ، اًت٬اؿڇ ام تاٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن ؿك ٓچكت ٛلاعي 

اً . اٻثتڈ لامٽ اً  ٿغيٚ آمٿچځ $ر٤ثڈ ُڄي# ٿڄاًة تلاڍ ًڄزَ ؽٜاډاڍ ارلائي ٛلاعـي ُـچؿ څ تلاًـاى ڃتـايذ     

 ٿـت پيِڄڊاؿ ُچؿ. ډاڍ تټڄـ ُـڇ، ًياً  عآٺ

 اًلاٿي. كٿناكم، تچٳڂ، تاٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن، ٯلاكؿاؿ ډچُڀڄـ، اٯتٔاؿ ٞب: و٥ّذٚاطٜ

 JEL :G21-O16تڄـڍ  ٛثٰڈ

  

Ma‘rifat-e Eghtesād-e Islāmī _____________________ Vol. 13, No. 2, Spring & Summer 2022    

orcid.org/0009-0006-3421-2396 

 



150    ، َ1401ؼتبٖ ثٟبس ٚ تبث، 26، پ٥بپ٣ دْٚ، ؿٕبسٜ ضدٞٓػ٥ػب 
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تٰلاٹ ؿك ٿثاؿلات كڅمٿلڇ اً . پي ام ايزاؿ ًاؽتاك تاڃٲ تـڈ  اًي تِل، ڃيام تڈ آماؿڍ څ اً ٣ڄـچاځ   يٴي ام ڃيامډاڍ اً

ٜڈ ٿاٻي، تاڃٲ ٜڈ څاً ٜڈ ڃٰٺ څ اڃتٰاٹ څرچڇ ڃٰـ ڃيـن تثــيٺ ُــڃـ.     ډا ٣لاڅڇ تل ڃَٰ څاً ٷلڍ ؿك تأٿيڂ ٿاٻي، تڈ څاً

ٴڄاى ٓچكت ٿياٿلڅم ٷيلؿ څ تيِتل ٿثـاؿلات ؽـلؿ څ ٳـلاځ ؿك اٯتٔـاؿ تـا       ڇ تؾَ ڃاصينڍ ام ٿثاؿلات تا ًٴڈ څ اً

اـؽټڈ تاڃٲ اً . ك٫تڈ ډا اڃزاٽ ٿي رايي تيڂ ًپلؿڇ ڈرات ـٜڈ    ُچؿ ٳڈ ڃيامٿڄـ ٿ ٷـلڍ   ك٫تڈ تڈ ؿٻيٺ ٿِـٴلاتي ٳـڈ څاً

 .ډا ؿك ډل ؿڅ ڃاعيڈ تڈ څرچؿ آڅكؿ تاڃٲ

ـٜڈ    #Defi$ ډا، تأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳنډڀنٿاځ تا ٷٌتلٍ كٿن اكم ډـاڍ ٿـاٻي څ پـچٻي $ٿاڃڄــ      تـلاڍ عـق٩ څاً

اـ١ ُـ. ٿٜاتٮ ٷناكٍ  ډا څ ٓلا٫ي ډا، ٳاكٷناكڍ تاڃٲ ـ     #، OECD $2022ډا# ات تأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳـن كڅُـي اً

. ُـچؿ  اٽ ٿـي اڃز ـتـڅځ ٿزچم څ ٿٌـتٰٺ   لٿتڀلٳن،يتام، ٧ يتڈ كڅُ يًڄت يٿاٻ ٌتپيً ډاڍ ٿؾتټ٪ٙ  ي٤٫اٻٳڈ ؿك آځ 

 ـ ڍٯلاكؿاؿډـا څ ٟل٫ي  آځ تلاڍ اڃ٤ٰـاؿ   ERC-20#ډاڍ  يي$څ ؿاكا چٽيپلڅتٴٺ اتل٣ڀـتاً ٿثتڄي تل ، ايڂ كڅٍ  ډچُـڀڄ

 # اً .Ethereum Request for Comments« $ڃ٠لات ڍتلا چٽيؿكؽچاً  اتل»ٿؾ٬٪  ERCاً . 

اـكؿ ـيرـ ڍډا تچٳڂ زاؿيا تلاڍ ييتچاڃا ٺيتڈ ؿٻ چٽياتل تاڃ  ـتڈ  ٺي، تثـERC-20 څ تا اً ٣لٗـڈ   ڍًـٴچ تـلا   ٲي

ٿاڃڄــ   يًڄت يٿاٻ ڍاڃتٰاٹ اتناكډا، ايڂ ڃچ١ تأٿيڂ ٿاٻي كًاٻ #. 259، ّ 2018$تِيل،  # ُـڇ اً ICOًٴڈ $ ڈياڅٻ

اـم، څاٽ، تزاكت څ  پي عـق٩  ڍ ايڂ ُيچڇ تأٿيڂ ٿـاٻي  تڄاصيڂ اً .  ٿلتثٚ تا تلاٱ ڍډا ڍتڈ ٫ڄاڅك اتناكډاڍ ٿِتٰڈاڃ

ٜڈ ٴاك٫ڀڂ،  ً ا يډاڍ ًڄت څاً # 1ؿك رــڅٹ $ #. ت٬اڅت تأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن تا ٿـٹ ٿتڀلٳـن  178 ، 2022ّ$اً

 #:50 ، 2021ّ$ٿتچاٻي، ڃڀايَ ؿاؿڇ ُـڇ اً  
 : تٕب٤ض تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٔتٕشوض ٚ غ٥شٔتٕشوض1رذَٚ 

 DEFIتأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن  CEFIتأٿيڂ ٿاٻي ٿتڀلٳن 

 تـڅځ ڃيام تڈ ارامڇ تل ٿثڄاڍ ارامڇ

 ڄـ اعلام ډچي ڃيامٿ

(KYC: Know your customer) 
 تـڅځ ڃيام تڈ اعلام ډچي 

ڀيڀات پِ  ؿكډاڍ تٌتڈ اتؾاف ٿيـ  ٿڄث٢ تٌتڈ  ډاڍ آماؿ اً . ٿِچ٭ ډڀٴاكڍـ  ٿڄث٢ تام ُچؿ. تٔ

 تل تٌتل تلاٳضيڂ تڄاُـڇ تل تٌتلډاڍ ٯـيڀي تڄاُـڇ

ٜڈ  پاييڂ ٳڄَٳاكٿنؿډاڍ تلاؿاكاڍ ا٧ټة  ډا# ٷلاځ $ٳاكٿنؿډاڍ ًڄٸيڂ څاً

 ٬ُا٫ي  ٣ـٽ ٬ُا٫ي 

تـأٿيڂ څرـچڇ لامٽ تـلاڍ ٿثاؿٻـڈ اكمډـاڍ ؿيزيتــاٹ ؿك      . 1ؿڅ ډــ٩ ٳـاكتلؿڍ    ؿك تـأٿيڂ ٿـاٻي ٧يلٿتڀلٳـن ٣ڀــتاً    

ـاى   #.54ـ ـ50ّ ، 2021$ډـاكڅڍ څ ؿيٸـلاځ،    ُچؿ ؿڃثاٹ ٿي ؿډي تڈ ٿتٰاٗياځ څاٽ. 2 ؛ډاڍ ٧يلٿتڀلٳن ٓلا٫ي تلاً

ام  ؿك تـأٿيڂ ٿـاٻي ٧يلٿتڀلٳـن    #Total Value Lockedُـڇ $ ډاڍ ٯ٬ٺ كايياكمٍ ٳٺ ؿا ٷناكٍ تاڃٲ ٿلٳنڍ اكڅپا،

ډـاڍ ٿچرـچؿ ؿك    كًـيـ. تـچٳڂ   2021ٿيټياكؿ ؿلاك ؿك اڃتڊاڍ ؿًـاٿثل   240تڈ  2021ٿيټياكؿ يچكڅ ؿك هاڃچيڈ  18عـڅؿ 

ؿك  ي ٧يلٿتڀلٳـن تـأٿيڂ ٿـاٻ  ډا تلاتل ا٫نايَ يا٫تڄــ. اٻثتـڈ ٿٰيـاى     ؿڇ 2021، ؿك تأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳنډاڍ  پلڅتٴٺ
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اـك تـٙلا    ، 2022 ؿك اڅايـٺ ٿـي   #TerraUSD$ ٿٰايٌڈ تا ٳٺ تاماك كٿناكمډا ډڄچم ٳچصٲ اً . ت٤ـ ام ًٰچٙ كٿـناكم پايـ

TVL  2022ٿيټياكؿ ؿلاك# كينٍ ٳلؿ $تچكځ څ ؿيٸلاځ،  80ؿكٓـ $ 40عـڅؿ  تأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳنؿك.# 

ډاڍ رڊـاڃي اتتــا تـڈ     اڍ څ ٿلڅك ٷناكٍ ات ٳتاتؾاڃڈايڂ ٿٰاٻڈ تا كڅٍ تغټيټي ـ تچٓي٬ي تل ٿثڄاڍ ٿٜاٻ٤ 

پلؿامؿ څ ًپي تلاًاى ؿڅ كڅٍ ٫ٰڈ ٿلًچٽ څ ٫ٰڈ ڃ٠ـاٽ اٯتٔـاؿڍ اًـلاٽ پـيــڇ كا      ُڄاًي پـيـڇ ٿي ٿچٗچ١

 ٳڄـ. تغټيٺ ٿي

 پژُّؼة پيؾيٌ

ُڄاًـي،   ؿك ٳِچك ٿڄتِل ڃِـڇ اً . ؿك عچمڇ ٿچٗـچ١  تأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳنتاٳڄچځ پوڅډِي ؿك تاب تغټيٺ ٫ٰڊي 

 ډاڍ لاتيڂ ام ايڂ ٯلاك اً : اډپ پوڅډَ

تاڃـٲ كا ٷـلاځ څ ٳڄُــ ٿ٤ل٫ـي ٳـلؿڇ څ       ،ثلاوچ٥ٗ دس ٚسص٢ ٟٔبست# ؿك ٫ٔٺ ډ٬تپ ٳتاب 2021$ ٳاڅكڍ څ لاڃتن

ٜڈ  څ ؿاؿڇ عـچمڇ  ؿك ٿتڀلٳـن  ډـاڍ  ًيٌـتپ  ٿ٤اية تڈ ًپيآڃڊا ؿډڄـ.  ډاڍ ٿاٻي تچًٚ كٿناكمډا كا ڃچيـ ٿي عق٩ څاً

اكڇ ٿاٻي لا٣ات ُـځ ډٲ مٿيڄڈ ؿك ډايي ٿخاٹ څ ٳلؿڇ اُ  ـ ٿـي  فٳـل  ډـا  ُلٳ  ٣ڊـ ڃٰٖ يا ٳاكتلاځ اٛ  . ايِـاځ ٳڄڄـ

اؿاٿڈ تـڈ   ؿكايڂ ؿڅ ڃچيٌڄـڇ ٳڄڄـ.  تل ٿ٤ل٫ي ٿي ډاڍ اعتڀاٻي آيڄـڇ، ٿٰاڅٽ تلاٳضيڂ كا ڃٌث  تڈ ډٲ ٧يلٿتڀلٳنتٌتل 

اـم، يپ ؿډي، ٿاڃڄـ څاٽ تأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳنؽـٿات  ـاكڇ ُــڇ څ    ٧يلٿتڀلٳـن ډـاڍ   ٓـلا٫ي  اتناكډاڍ ٿِـتٰڈ څ  اڃ اُ

 ؿډڄـ. آځ اكائڈ ٿيٳاكډاڍ ٣ڀټي ٿٰاتټڈ تا ډٲ  كاڇ څؽـٿات  ايڂ ڃچيٌي ډايي ام ٳـډاڍ تلڃاٿڈ ٿخاٹ

تـأٿيڂ  ٷچيڄـ ٳڈ تـا ٟڊـچك    ٿي ،ٚ آ٤ٙذٜ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ شٔتٕشوض٥غ ٣ٔبِ تأ٥ٔٗؿك ٳتاب  #2021$ ډڀٴاكاځ څ ډاكڅڍ

تڀـاٽ   يٸنيڂرـا  تاُـڄـ؛ ايـڂ ڃـچ١ تـأٿيڂ ٿـاٻي      ٿيأٿيڂ ٿاٻي ؿك عاٹ ا٫چٹ ډاڍ ٯـيڀي ت ميلًاؽ  ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن

ٿتڀلٳن ؽچاډـ ُـ. آڃاځ پي ام ُڀاكٍ ٿ٤اية ًيٌتپ تأٿيڂ ٿاٻي ٿتڀلٳن څ پياٿـ ٿڄ٬ـي ٣ڀــڇ    يډاڍ ٿاٻ يلًاؽ م

اكڇ ٿي آځ $ٳاډَ كُـ اٯتٔاؿڍ# تڈ ڃاتلاتلڍ  ـ ډاڍ ايزاؿُـڇ ؿك ًيٌتپ ًڄتي ڃين اُ  ـأت ك٧ـپ  يٳڄڄـ. آڃاځ ٣ټ  تـل  ٳيـ

ايڂ ڃچ١ تـأٿيڂ  تيڄي اٯثاٹ ٿلؿٽ تڈ ًٴچډاڍ  تلاڍ ا٫نايَ ٳاكايي څ پيَ تأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن ڃ٠يل تيډاڍ  ٟل٫ي 

اـك ډچُڀڄـ ٯلاكؿاؿډاڍ پقيلڍ آًية څ پقيلڍ ٿٰياى صاٻَ تڈ ڃٌث  ،ٿاٻي  ـ آڃاځ. ؿډڄـ ٿي ډِ  ٿِـٴٺ  ٳـڈ  ٿ٤تٰـڃـ

تـا ؽـٙلؿ ڃاُـي ام تزلتـڈ      ٿاڃـ څ ٓـل٫اً  ؿډاڍ ډچُڀڄـ پاتلرا ٿياٿا كيٌٲ ٯلاكؿا ؛ُچؿ ٿي عٺ مٿاځ ٿلڅك تڈ ٿٰياى

 .تچاځ آځ كا ٳڄتلٹ ٳلؿ ٿي

ٴاك٫ڀڂ  ـثب سٔـضاسص ٚ ٥ّٕٓـبت  داسا   اٌ٘جبقؿك ٳتاب  #2022$ اً تـأ٥ٔٗ ٔـب٣ِ   ٞـب٢ د٤ز٥تـبَ، ثلاوچـ٥ٗ ٚ     ٤٣

اكڇ ٿيؿك ًاٻياځ اؽيل  كٿناكمډاتڈ كُـڃڀايي  غ٥شٔتٕشوض ٷـقاكڍ ؿك   ؿڍ تلاڍ ًلٿايڈميا ٣َٜٳڄڄـ. ام ڃ٠ل ايِاځ،  اُ

 كٿناكمډـاڍ #، NFT$ ٧يلٿخټـي  ډاڍ تچٳڂ ،#ؿي٬اڍتأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن $ډاڍ ڃچٟڊچك ٿلتثٚ ٿاڃڄـ  ايڂ عچمڇ څ عچمڇ

اـك  CeDefiصـچځ   ٿثـاعخي ؿك مٿيڄـڈ   آحـاك  كڅمتليڂ تڈ څ تليڂ راٿ٢ ام يٴي ٳتاب ايڂ. ؿاكؿ څرچؿ# Stable Coins$ پاي

 ٫ټـَ،  ډـاڍ  څاٽ ؿي٬ـاڍ،  ډـاڍ  ًـٴڈ  ٿ٤ل٫ـي  ؿي٬ـاڍ،  څ اتليـچٽ  تلاٳضـيڂ  ت٤اٿـٺ #، ڀلٳنيلٿت٧ ٿتڀلٳنِ يٿاٻ يڂ$تأٿ
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 ٿلاع٠ـات  څ ًـاٻيـيتي  ڃچيٌـي  تلڃاٿـڈ  متـاځ  پچٻي، اٻٸچډاڍ ؿي٬اڍ، ؿك ٿٰاتٺ ٛل٩ ډاڍ كيٌٲ اتڀي، ډاڍ تلاٳڄَ

 تاُـ. ٿي ع٘اڃتي

يڄــډا څ  اتلكًـي ٫ل »ٰاٻـڈ  ٿ ،ؿك ٿچٗچ١ ٿٰاٻـڈ كا تـا اڃتِـاك   پوڅډَ ؿاؽټي  تڄڊا# 1401$ ٿغڀـٟاډلڍ څ ؿاڅؿڍ

ُـڇ كڅڍ آځ پلؿاؽتڈ څ آيڄــڇ ايـڂ    تچٓي٪ ؿي٬اڍ څ ؽـٿات اكائڈاڃـ. آڃڊا تڈ  ٿڄتِل ٳلؿڇ« ډاڍ احلٷقاكڍ ؿي٬اڍ عچمڇ

 اڃـ. ٳلؿڇ اكمياتي ٿخث  كا ا٣تڀاؿ څ ًل٣  ا٫نايَ تلاٳڄَ، ٳاكٿنؿ ٳاډَ مٿيڄڈ ؿك تچٽ ٌ مي

تليڂ پـوڅډَ تـڈ    ڃنؿيٲ« اراكڇ ًڊاٽ څ ٳاكتلؿډاڍ ٿاٻي آځ ًڄزي ٫ٰڊي عٰچٯي اٿٴاځ»عچمڇ ٫ٰڊي، ٿٰاٻڈ  ؿك

ټڈ اراكڇ پچٹ تڈ ٿچٗچ١ ايڂ پـوڅډَ ڃنؿيـٲ   ل. ډڀضڄيڂ ؿك آحاك ٫ٰڊي، ٿٌ#1399، ڍ٤ًـ څ ي$ا٣تٔاٿايڂ احل اً  

ُـڊيـ   ،#2٭، د 1408، يعټٿغٰٮ $ ٿغٰٮ عټيڅ  #٭1410اؿكيي،  اتڂ$راكڇ پچٹ تڈ تٜلاځ ا عټي اؿكيي  اتڂاً . 

اى ٿڄـا٢٫ ڃـاؿكڇ    #٭1414، ينؿڍٛثاٛثائي $څ ًيـ ينؿڍ  #5٭، د 1413، يحاڃُڊيـ $ حاڃي تڈ ٓغ  اراكڇ پچٹ تلاً

تـأٿيڂ  تليڂ ٳاكٳلؿډـاڍ ٿـاٻي    ُڄاًي ُاٿٺ تثييڂ ٿڊپ ؿك تؾَ ٿچٗچ١ ؿډڄـ. ڃچآڅكڍ ايڂ ٿٰاٻڈ، اڅلاً آځ عٴپ ٿي

ت٬اؿڇ ام كڅٍ ٫ٰ ام ؿكيضڈ ٣ڄاڅيڂ ٫ٰڊي ٿغتڀٺ څ حاڃياً #ؿي٬اڍٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن $ اٯتٔـاؿڍ    ڈ ٿلًـچٽ څ ٫ٰـڈ ڃ٠ـاٽ   اً

لاٽ تڈ ٓچكت تچأٿاځ تلاڍ تغټيٺ ٫ٰڊي پـيـڇ اً .  اً

 هفبُين هشججط

ـ  ٳـڈ ُـلا    ُچڃـڇ څ ٧يلٿتڀلٳنٯلاكؿاؿ ؽچؿارلا ٲيٯلاكؿاؿ ډچُڀڄـ : #Smart Contracts$ ٯلاكؿاؿ ډچُڀڄـ. 1  ٚياً

ـل   ،ډـاڍ ٿچرـچؿ ؿك آځ   ڃاٿـڈ  تچا٫ٮُچؿ. ٳـ څ  ؿك ؽٜچٙ ٳـ ڃچُتڈ ٿي ڀاًيڅ ٫لڅُڄـڇ ٿٌتٰ اـكيؽل ڂيتچا٫ٮ ت ؿك ًلاً

َ  ارلا كا ٳڄتلٹ ٿي ،صيڂ څرچؿ ؿاكؿ. ٳـ تلاٱ لٿتڀلٳنيُـڇ څ ٧ ٢يُثٴڈ تچم ٲي څ  ڍلي ـٸيډـا ٯاتـٺ پ   ٳڄـ څ تـلاٳڄ

 .#www.investopedia.com اٻڀ٤اك٩ ٿاٻي دائزة$ تاُڄـ ٿي لياپقڃ تلٷِ 

ٿلرـ٢   شيډ ـ .ُچؿ يپټت٬لٽ ٯلاكؿاؿ ډچُڀڄـ ارلا ٿ ٲي ڍاً  ٳڈ تل كڅ اڍ تلڃاٿڈ :#DAPP$ تلڃاٿڈ ٧يلٿتڀلٳن. 2

 ـا چٽياتل#. 90 ، 2021ّ $لاڃتن څ ؿيٸلاځ، ؿډـ لييصيڂ ت٨ تچاڃـ ٳـ كا پي ام اڃتِاك ؿك تلاٱ ڃڀي ڍٿتڀلٳن كڅمډـا   ڂي

 كا تـڈ ًـڈ   لٿتڀلٳـن ي٧ ڍډا تلڃاٿڈ چٽياتلًپيـڃاٿڈ  اً . لٿتڀلٳني٧ ڍډا تچ٤ًڈ تلڃاٿڈ ڍتلا ڂيص تلاٱ ڂيپلٳاكتلؿتل

ٳـڈ تـا پـچٹ اكتثـاٙ ؿاكؿ      ييډـا  تلڃاٿـڈ . 2؛ ٳڄڄـ ٿي  يليٳڈ پچٹ كا ٿـ ييډا تلڃاٿڈ. 1 :ٳڄـ يٿ ڍتڄـ پيتٌٰ يؿًتڈ ٳټ

 .#1397، تاٹيزي$اكم ؿ اً  يتيڅ عاٳڀ ڍليٷ ڍډاڍ كأ ٌتپيٳڈ ُاٿٺ ً ييډا تلڃاٿڈ. 3؛ #ٌ يڃ اكيپچٹ تڄڊا ٿ٤ ي$څٻ

تاُـڄـ   ډاڍ ٿـي  ٛلط#: DAO: Decentralized Autonomous Organizationًامٿاځ ؽچؿكاځ ٧يلٿتڀلٳن $. 3

 ڍٿٰـاٽ ٿلٳـن   ٲي ـتچًـٚ   آڃڊـا . ُچڃـ يٿ يؿډ ًامٿاځ چٽيډچُڀڄـ اتل ڍٯلاكؿاؿډا ٮيٳـ، ٣ڀـتاً ام ٛل ٮيٳڈ ام ٛل

ت٬اؿڇ ٿي عٴڀلاڃي ؿك ُثٴڈ ام تچٳڂ ڍاتل څ ُچڃـ ٳڄتلٹ ڃڀي  .#178 ، 2021ُّچؿ $لاڃتن څ ؿيٸلاځ،  ډا اً

 ـ يؿډڄــٷاځ ٿ ـ  ډچُڀڄـ، تچًـ٤ڈ  ڍتا ٯلاكؿاؿډا#: DEXيلٿتڀلٳن $ٓلا٫ي ٧. 4  لٿتڀلٳـن ي٧ ڍډـا  يٓـلا٫  تچاڃڄـ

ُــڇ كا   ڍكٿنڃٸـاك  ڍؽچؿ كا ڃٸڈ ؿاكڃـ څ اكمډا يؽٔچٓ ڍـډايؿډـ تا ٳټ يارامڇ ٿ لاځٷ تڈ ٿ٤اٿټڈ DEX ٲي .تٌامڃـ
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ـتڈ تاُـڄـ،    يًتلً ـؿ ډا ييتڈ ؿاكا ـيڃثا لٿتڀلٳني٧ ڍډا يٷلصڈ ٓلا٫ .#164 ّډڀاځ، $ ٿثاؿٻڈ ٳڄڄـ ٿڀٴـڂ  اٿـا  ؿاُ

 ـت٤ث تـاٹ يزيؿ ڍاكمډا ڍٿٌـڅؿًام ڍتلا يام آڃڊا كاډ ياً  ؿك ٳـ تلؽ ُــڇ تاُــ تـا ؿك ٓـچكت څرـچؿ ٿـچاكؿ        ڈي

 ؿك يٲ ٓلا٫ي ٧يلٿتڀلٳن تلاڍ اڃزـاٽ . #2022، تاٹيزي$اكم ؿ تلؿاُ  پچٹ كا ٷل٫  ڍٿِٴچٱ تڈ تؾټ٪، تتچاځ رټچ

 ـ . 2ـ. ٳڄ ـ ٷل ٳي٪ پچٹ ؽچؿ كا تڈ ٓلا٫ي ٿتٔٺ ٿي ٿ٤اٿټڈ. 1ؿ: ُچ ٿي ٫لايڄـ ٛي ، ايڂيٲ تلاٳڄَ  / ًـ٬اكٍ ؽليـ

اـك. 3ڄـ. ٳ ٫لڅٍ ؽچؿ كا حث  ٿي . 4ڄــ.  ٳ ٷل اڅٹ حث  ٿـي  اڍ ؿيٸل ٬ًاكُي ٿٜاتٮ تا ٬ًاكٍ ٿ٤اٿټڈ ٫لڅُڄـڇ / ؽلي

اـك څ     ُچڃـ، ؿك ٯلاكؿا ډا ؿاؽٺ ٯلاكؿاؿ ډچُڀڄـ څاكؿ ٿي ؿاكايي ؿ ډچُڀڄـ ٿثاؿٻڈ اڃزاٽ ُـڇ څ ٿثټ٦ تـڈ ٳيـ٪ پـچٹ ؽليـ

 .#2022، تاٹيزي$اكم ؿ ُچؿ ٫لڅُڄـڇ څاكين ٿي

 ـاډا تايـ تا تاماكًامډاڍ ؽچؿٳاك آُڄا ُچيپ.  ٛليٰڈ ا٣ڀاٹ ٬ًاكٍ ؿك ايڂ ڃچ١ ٓلا٫ي٫ڊپ تلاڍ  ام  ډـا  يٓـلا٫  ڂي

ت٬اؿڇ  ڍؿاك ؽـٿات اٿاڃ  تثاڇ ؿك ٿ٤ـاٿلات څ   ڂيتل ٣ڊـڇ ٳاكتل اً . امډڀ ډا ييؿاكا  يڅ ٿاٻٴ ٳڄڄـ يڃڀاً كڅ ډلٷچڃڈ اُ

 .#2022، تاٹيزي$اكم ؿ تامٷِ  اً  لٯاتٺيڅ ٧ ليڃاپق اڃتٰاٹ اكمډا، رثلاځ

تاُـڄـ   ڀلٳـن ٿـي  ډـاڍ ٧يلٿت  څ پڄٴيٲ ًچآج تنكٷتليڂ ٓـلا٫ي  DYDX ،Kine Protocolيچڃي ًچآج، 

$Top Cryptocurrency Decentralized Exchanges Ranked | CoinMarketCap ،2022# يــچڃي ًــچآج .

 يڄٸيٰـٳڄڄـٷاځ ڃ څ تأٿيڂ لؿيٷ يٿٯلاك  يڄٸيٳڄـ ٳڈ ؿك اًتؾل ڃٰـ يٿ ا٫ يؿكٓـ ٳاكٿنؿ ؿك 3ډل ٿ٤اٿټڈ  ڍتلا

 #.98، ّ 2021ُچؿ $ډاكڅڍ څ ؿيٸلاځ،  تڈ ڃٌث  ٿِاكٳتِاځ ؿك اًتؾل، پلؿاؽ  ٿي

تؾل ڃٰـيڄٸي: . 5 ـتؾل ڃٰــيڄٸي ايزـاؿ        ؿك تلؽي ام ٓلا٫ياً ـت٬اؿڇ ام ٯـلاكؿاؿ ډچُـڀڄـ اً ډاڍ ٧يلٿتڀلٳن تا اً

ؽچؿ كا تڈ ٓلا٫ي اؽتٔاّ ؿډڄـ تا ٓلا٫ي تتچاڃــ تـا آځ    ډاڍ تچاڃڄـ ؿاكايي ٳڄڄـٷاځ ٿي ٳڈ ٿِاكٳ  ٛچكڍ ُچؿ، تڈ ٿي

، تـاٹ يزي$اكم ؿ كًڄـ ٳڄڄـٷاځ ډپ تڈ ًچؿ ؽچتي ٿي ٷلاځ پاًؼ ؿډـ. ؿك ايڂ كڅٍ ٿِاكٳ  ډا تڈ ڃيامډاڍ ٿ٤اٿټڈ ؿاكايي

ت٬لڅُـ، ٯلاكؿاؿ ډچُـڀڄـڍ ٳـڈ ٛـل٩     #DAI$ ؿاڍ ؽچاډـ اتل ؽچؿ كا ؿك اماڍ تچٳڂ ٿي ٷل ٿ٤اٿټڈ ٿخلاً څٯتي#. 2022

تڈ تاُـ تا تڈ ٳي٪ پچٹ ُڀا څاكين ٳڄـ. ايڄزاً  ٳڈ پاڍ تـأٿيڂ  اـمڇ ٳا٫ي ؿاڍ ؿاُ ٳڄڄــٷاځ   ٿ٤اٿټڈ ُڀاً  تايـ تڈ اڃ

ٳڄڄــڇ   تـأٿيڂ » ُچؿ ٳـڈ آـٜلاعاً   آيـ. ڃٰـيڄٸي تاماكًامډاڍ ؽچؿٳاك، ام ًچڍ ٳاكتلاڃي اكائڈ ٿي ڃٰـيڄٸي تڈ ٿياځ ٿي

 ـ # ڃاٿيـڇ ٿـي Liquidity Provider LP :« $يڃٰـيڄٸ ايـڂ  تـڈ  ډڀـڈ يـا تؾِـي ام ٳـاكٿنؿ ٿثـاؿلات ٓـلا٫ي        ؛ُـچڃ

تؾل يڄٸيتأٿيڂ ڃٰـ يٳټ ڄـي٫لا .ياتـ اؽتٔاّ ٿي ٳڄڄـٷاځ تأٿيڂ  ـتاماكًام ؽچؿٳاك تـڈ ا  ڍډا ؿك اً ًـ :  ٓـچكت ا  ڂي

تؾل ؽچؿ كا تا تچرڈ تڈ ڃلػ ًچؿ آځ، اڃتؾاب ٿي ا٫لاؿ ًپلؿڇ ـ څ ٳي٪ پچٹ ؽچؿ كا تـڈ ٯـلاكؿاؿ ډچُـڀڄـ آځ    ٳڄڄ ٷقاك، اً

تؾل ٿتٔٺ ٿي اـك ٿ٤يڂ ام تچٳڂ اً تڈ تاُـ. ايـڂ تـچٳڂ   ٳڄڄـ تا ٯلاكؿاؿ ډچُڀڄـ تڈ ٿٰ ډـا تـڈ ٓـچكت     ډا ؿًتلًي ؿاُ

ـتؾل $تـچٳڂ    ُچؿ. ًپي تڈ ًپلؿڇ ٷقاكڍ ٿي # ًپلؿڇETH/DAIر٬  اكم $ٿخلا  # LPٷقاكاځ، تچٳڂ ٿؾٔچّ آځ اً

ـتؾل     ډا، تڈ ٳاكٿنؿ ٿثاؿٻڈ تچٳڂ#. 89 ، 2021ّاكڅڍ څ ؿيٸلاځ، $ډ ُچؿ اڃتٰاٹ ؿاؿڇ ٿي  ڍډـا  ٓـچكت ؽچؿٳـاك تـڈ اً

تؾل ؿاكڃـ، ؿكآٿـ ٳٌـة ٿ ـ  يڄٸيٳڈ ام ڃٰـ يًڊڀ ناځيٿ څ ٳاكتلاځ تڈ ُچؿ يٿ نيٿلتچٛڈ څاك  ـ يډل اً  ـ. ؿك ڃڊاٳڄڄـ   ،ي

 ڍډـا  ٳلؿڇ څ تچٳڂ نيڅاك ڄـاؿ ډچُڀكا تڈ ٯلاكؿ LP ڍډا تچٳڂ تچاڃڄـ يډل مٿاځ ٳڈ تؾچاډڄـ ٿ يڄٸيڃٰـ ٳڄڄـٷاځ تأٿيڂ

تؾل كا تڈ ُـڇ ڍٷقاك ًپلؿڇ   ٳڄڄـ ا٫ يډڀلاڇ ًچؿ عآٺ ام ٳاكٿنؿډا ؿك ؿك اً
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 ـيا٫ل ٲي ـډـاڍ ٿتڀلٳـن كٿـناكم، ام     يؿك ٓلا٫: #AMM: Automated Market Maker$تاماكًام ؽچؿٳاك . 6  ڄـ

ت٬اؿڇ ٿ تا اـكاځيٿٜاتٰ  ؽل ڍؽچؿٳاك تلا اى رل ڄـٙيال٫ ڂي. اُچؿ ي٫لڅُڄـٷاځ اً ًـ٬اكٍ ؿك   اځي٣لٗڈ څ تٰاٗا تلاً

ُـچؿ. ؿك   ـي ـتچٻ يٿؾتټ٪ ؿك ډـل ٿٰٜـ٢ مٿـاڃ    تاٹيزيؿ ڍاكمډا ڍتلا ڍِڄڊاؿيپ ڍډا ڀ يتا ٯ ؿډـ يؽٚ ٻچٻڈ ارامڇ ٿ

٣ڄـچاځ تاماكًـام ؽچؿٳـاك ُـڄاؽتڈ      ٳڄڄــ ٳـڈ تـڈ    ٿي ٬ايكا ا يڃِٰ ڄـڇيٛچك ٫نا تڈ لٿتڀلٳنيډاڍ ٧ ي، ٓلاDeFi٫ ڍايؿڃ

ـتؾلډاڍ ڃٰــيڄٸي   ٳڈ تاُڄـ ٿي ڍډچُڀڄـ ڍٯلاكؿاؿډا آڃڊاُچؿ.  ٿي ت٬اؿڇ ام اً تــڅځ ٿزـچم    اٿٴـاځ تزـاكتٙ   ،تا اً

ٴاك٫ڀڂ،  ٳڄڄـ كا ٫لاډپ ٿي تاٹيزيډاڍ ؿ ييؿاكا  #.179 ، 2022ّ$اً

ـ           ٳـڈ  اٻٸچكيتپ تاماكًام ؽچؿٳاك، ؿك عٰيٰ  رـايٸنيڄي تـلاڍ ؿ٫ـاتل ًـڄتي حثـ  ٬ًاكُـات ؽليــڅ٫لڅٍ اً

، تـاٹ يزي$اكم ؿ ٳـلؿ  ډاڍ ؽليـڅ٫لڅٍ ُثيڈ تڈ ډپ كا تڈ يٴــيٸل څٓـٺ ٿـي    چك تٜثيٮ، ٬ًاكٍتڈ ڃاٽ ٿچتًامڅٳاكڍ 

ؿ٫تل ٬ًاكُـات كا ام پټت٬ـلٽ ؽـچؿ عـق٩ ٳـلؿڇ څ ٿ٬ڊـچٽ        يٛچكٳټ تڈ لٿتڀلٳن،ي٧ ڍډا يٓلا٫ڃٌٺ رـيـ اٿا #، 1400

  ي ـ$ٿاڃڄــ ت  لٿتڀلٳني٧ ڍډا يٓلا٫ ڈياڅٻ ڍډا ڃغچڇ اڃزاٽ ٿ٤اٿلات ؿك ڃٌٺ اڃـ. آځ ٳلؿڇ ڂيٸنيتاماكًام ؽچؿٳاك كا را

 ڍډـا  ياٿـا ٿ٤ـاٿلات ؿك ٓـلا٫    ؛# تـچؿ peer-to-peerډڀتـا تـڈ ډڀتـا $    ايؿٳي# ُؾْ تڈ ُؾْ  ڄڄييڅ تا لميُ

 .ُچؿ ي# اڃزاٽ ٿPeer-to-contractٓچكت ُؾْ تڈ ٯلاكؿاؿ $ تل تاماكًام، تڈ يٿثتڄ لٿتڀلٳني٧

تؾل ڃٰـ يٿ٤اٿلات ڍډا ر٬  ڍتاماكًام ؽچؿٳاك، تلا تپياٻٸچك  ـ يٿ ـ زاؿيا يڄٸيٿؾتټ٪، اً  ـاڃزـاٽ   ڍ. تـلا ٳڄـ  ٲي

تؾل ڃٰـ ٪يٳ تچاڃڄـ يٿثاؿٻڈ، ا٫لاؿ ٿ ام  يٴ ـي ني ـٿچكؿڃ٠ل ٿتٔٺ ٳڄڄـ څ تـا څاك  يڄٸيپچٹ ؽچؿ كا تڈ ٯلاكؿاؿ ډچُڀڄـ اً

اـك ٿ٤اؿٻ تچٳڂ ؽـچؿ كا تـا    ڍډـا  آڃٴـڈ تـچٳڂ   ڍرا كڅٍ، ا٫لاؿ تڈ ڂيٳڄڄـ. ؿكڅاٯ٢ ؿك ا ا٫ يكا ؿك ٸليتچٳڂ ؿام  يډا، ٿٰ

تؾل ڃٰـ ٿثاؿٻڈ ٳڄڄـ، تچٳڂ ٸليٴـي ٿچرچؿ ؿك ؿاؽـٺ   ڍډا تچٳڂ ڃٌث  .ٳڄڄـ يٿثاؿٻڈ ٿ يڄٸيډا كا تا ٯلاكؿاؿ ډچُڀڄـ اً

تؾل، ڃِاځ $اكم  ًـ  يلات ٯيڀ  اكمډا ؿك ٛـچٹ مٿـاځ ا  څ ڃڊايتاً ٿثڄاڍ ٿغاًثڈ ت٨ي آڃڊا ڍؿډڄـڇ ڃلػ ٣لٗڈ څ تٰاٗا اً

 #.1400ؿيزيتاٹ، 

تاماكًام ؽچؿٳاك ٿاڃڄـ يٲ كتات اً  ٳڈ څٟي٬ـڈ ؿاكؿ ؿك ډـل ٻغ٠ـڈ، ٯيڀـ  يـٲ اكم كا ؿك تلاتـل اكم ٿٰاتـٺ آځ        

ؽچاډيــ يـٲ اكم ؿيزيتـاٹ كا ؿك اماڍ اكم ؿيزيتـاٹ      تياځ ؿيٸـل، څٯتـي ٿـي     ٿغاًثڈ ٳلؿڇ څ تڈ ُڀا پيِڄڊاؿ ؿډـ. تڈ

اـك ٿ٤اؿٹ آځ كا تلاڍ ُڀا ت٤ييڂ ٿيؿيٸل ډـاڍ   ٳڄــ. ٫لٿـچٹ تاماكًـامډاڍ ؽچؿٳـاك ٓـلا٫ي      ڍ تؾليـ يا ت٬لڅُيـ، ٿٰ

اڍ  ډاڍ ًـاؿڇ  تلاڍ ايڂ ٳاك ام ٫لٿچٹ پڄٴيٲ ًچاجڅ ج ًچا يچڃي تلؽي ام آڃڊا ٿاڃڄـ. ٿؾتټ٪ تا يٴـيٸل ٿت٬اڅت اً 

ت٬اؿڇ ٿي تـلاڍ ٫ڊـپ تڊتـل    ؿ. ُـچ  ٿغاًثڈ ٿي x * y = k ډا ڃٌث  څمڃي اكمډا ام كاتٜڈ ٺپلڅتٴ$ډڀاځ#. ؿك ايڂ  ٳڄڄـ اً

اـؿ   :كا ؿكڃ٠ل تٸيليـ ETH/USDT اكم ر٬ ايڂ ٿٴاڃيٌپ،  اـؿ  X كا ETH اٷـل ت٤ـ اـكِ  ، ت٤ـ څ  Y كا USDT كٿـناكم پايـ

تؾل ٿچكؿڃ٠ل كا اـك  X * Y = K ؿك ڃ٠ل تٸيـليپ، ؿك ٫لٿـچٹ   K عزپ ڃٰـيڄٸي اً ډڀيِـڈ حاتـ  ؽچاډــ تـچؿ.      K ٿٰـ

 ـ Kؿك ٫لٿچٹ تالا،  ٳڄـ ٳڈ ٿي اڍ ت٤ييڂ  ٷچڃڈ كا تڈ Y څ X تڄاتلايڂ پلڅتٴٺ تاماكًام ؽچؿٳاك، ٯيڀ   ڃٌـث   .حات  تڀاڃـ

ETH/USDT ؿډـ ٯيڀ  اتل تلعٌة تتل كا ڃِاځ ٿي. 

https://arzdigital.com/coins/exchange/uniswap/
https://arzdigital.com/what-is-pancakeswap/
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ـتؾل ؿك  ETH ڍٿچرچؿ٫لٕ ٳڄيـ   ـ 100، اً ـتؾل  USDT ڍٿچرـچؿ څ  څاعـ  ـ 000�200 ،اً اـك   څاعـ ، Kڅ ٿٰـ

اـككا تڈ  اتل 10تڊناؿ ٯٔـ ؿاكؿ اً .  20،000،000  ـ ڍاتـل  يپلؿاؽت ـ ٳـاكٿنؿ څ  ٳڄـ ٺيتثـ USDT كٿناكمِ پاي  ،ٺيتثـ

0.03ETH $ تؾل تڈ ٿيناځ تؾل، تـا تچرـڈ    # اٗا٫ڈ ٿي10-0.03اً . تڄاتلايڂ ٿچرچؿڍ اتل ؿك اً ُچؿ. ٛثٮ ٫لٿچٹ اً

اـكڍ تاُـ ٳڈ تتلډاڍ تاٯيKتڈ حات  تچؿځِ  اـ ٳڄـ. ؿكيا٫تي تڊناؿ تايـ تڈ ٿٰ تؾل تايـ ٳاډَ پي اـك تتل ؿك اً ٿاڃــڇ   ، ٿٰ

ـتؾل، ؿك ٫لٿـچٹ ٫ـچ٭ ٓـاؿ٭ تاُـــ. ت     تتـل ؿكيا٫ــ  ٳڄــ. تڄـاتلايڂ ڃـلػ تثـــيٺ      18،132.3ڄـاتلايڂ څڍ تايــ   ؿك اً

ETH/USDT ًُچؿ ٳڈ ٿ٤ـاٿلاتي   ٿيتا٣ج ياتـ. ايڂ ٳاډَ ٯيڀ ٙ اتل  ٳاډَ ٿي 1653تچؿ تڈ عـڅؿ  2000 ٳڈ ٯثلا

تؾل ډزچٽ تياڅكڃـ څ عزپ اتـل كا ؿك آځ  ٳـاډَ   تڈ ٓچكت تل٣ٴي ات٬ا٭ تي٬تـ څ ا٫لاؿ تلاڍ ؽليـ اتلِ اكماځ تڈ ايڂ اً

اٻثتڈ ؿك ايڂ ٿخـاٹ، تـلاڍ ًـاؿٷي     .ياتـ څ عزپ تتل كا ا٫نايَ ؿډڄـ. ايڂ كڅڃـ تا مٿاځ كًيـځ ٯيڀ  تڈ ت٤اؿٹ اؿاٿڈ ٿي

تؾل كا تٌياك ٳپ ٫لٕ ٳلؿڇ اتل تل ٯيڀـ  ايـڂ اكم، تٌـياك     10ايپ څ تڈ ډڀيڂ ؿٻيٺ تأحيل ٿ٤اٿټڈ  ٿغاًثات، ڃٰـيڄٸي اً

 ـ     71 ، 2020ّڅ څ ؿيٸـلاځ،  ؿاكځ لا؛ 1400اً  $اكم ؿيزيتاٹ، مياؿ  ـتؾل تيِـتل تاُــ، ت حيل أ#. ډلصـڈ ڃٰــيڄٸي اً

 ٿ٤اٿلات تل ٯيڀ  ر٬  اكم ٳڀتل ؽچاډـ تچؿ.

ٷيلڃـڇ كا ام ٛليٮ تاماك ٣لٗڈ څ تاماك ٯلٕ تـڈ ډـپ    ؿډڄـڇ څ ٯلٕ ؿډي: ايڂ ًٴچډا ا٫لاؿ ٯلٕ څاٽ ًٴچډاڍ. 7

ؿيزيتاٹ $تـا مٿـاځ ڃٸـاكٍ ايـڂ ٿٰاٻـڈ# پيِـتيثاڃي        اكم 20ٳڄڄـ. يٴي ام ايڂ ًٴچډا، ٳاٿپچڃـ اً  ٳڈ ام  ٿتٔٺ ٿي

تچاڃڄــ   ٷقاكاځ تا تثــيٺ ًـپلؿڇ ؽـچؿ تـڈ څحيٰـڈ ٿـي       #. ًپلؿڇhttps://compound.finance/markets/REPٳڄـ $ ٿي

اـٽ تڈ اؽق څاٽ  ُـچؿ $ډـاكڅڍ څ    . ٟل٫ي  اؽق څاٽ، ڃٌث  څاٽ تڈ څحيٰڈ اً  ٳڈ تچًٚ ًٴچ ت٤ييڂ ٿـي ٳڄڄـؽچؿُاځ اٯ

٫لڅُــ تـا    #. اٷل اكمٍ تاماكڍ څحيٰڈ ًٰچٙ ٳڄــ، ٯـلاكؿاؿ ډچُـڀڄـ تؾِـي ام څحيٰـڈ كا ٿـي      54 ، 2021ّؿيٸلاځ، 

 ٟل٫ي  څاٽ تڈ ٿيناځ ٯثټي تلٷلؿؿ.

 تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ غ٥شٔتٕشوضٞب٢ وؼت دسآٔذ دس  ا٘ٛاّ سٚؽ

ٿـاٻي   تـأٿيڂ ډـاڍ   ؽليــ څ ٫ـلڅٍ تـچٳڂ   . 1 ٣ثاكتڄـ ام: تأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن $ؿي٬اڍ#ډاڍ ٳٌة ؿكآٿـ ؿك  كڅٍ

تؾلاد ڃٰـيڄٸي. ٧2يلٿتڀلٳن؛  اـم پي. 5؛ ؿډي اٽ. څ4؛ آكتيتلاه. 3؛ اً ډاڍ ٿِـتٰڈ $لاڃتـن څ    ؿاكايي. 7؛ ٳِ  ًچؿ. 6؛ اڃ

اكڇ ٿي2021ؿيٸلاځ،   ُچؿ: #. ؿك اؿاٿڈ تڈ ٫لاؽچك ډـ٩ ٿٰاٻڈ، تڄڊا تڈ ؿڅ ٿچكؿ ام آڃڊا ارڀالاً اُ

تؾلاد ڃٰـيڄٸي $. 1 تؾلډاڍ ڃٰـيڄٸي تچٗـيظ ؿاؿڇ ُــ.    #: ايڂ كڅٍ ؿكLiquidity miningاً ډـا  LPتؾَ اً

تؾلډا، ام ٳاكٿنؿ ٿثاؿلات تڊلڇ ٿي  ٿڄـ ُچڃـ. تچاڃڄـ ؿك اماڍ اتٔاٹ ٳي٪ پچٹ ؽچؿ تڈ اً

 ـتـڈ ؿٻ صـڈ   ،ڍتـام  ٬ًتڈ ٺيصڈ تڈ ؿلا ،كٿناكمام ؿاكڃـٷاځ  ڍاكيتٌؿډي:  څاٽ. 2 ا٣تٰـاؿ تـڈ اكمٍ تټڄـٿــت اكم     ٺي

ت٬لڅُڄـ. آڃڊـا   كٿناكم ؽچؿ كا ؽچاډڄـ يتپلؿامڃـ، ڃڀ اتيٿاٻ اتيتڈ ٫ ٺيپي ام تثـ ډڄـؽچا يڃڀ ڄٴڈيا ٺيتڈ ؿٻ اي تاٹ،يزيؿ

اٿٴـاځ   ڂيتڈ ٳاكتلاځ ا ٳاٿپچڃـ ًلڅيي ؽچاډڄـ ٳلؿ. ڄڈيډن امياٿت ڂيا ڍؽچؿ كا كډا ٳڄڄـ څ تلا ڍډا ييؿاكا ؽچاډڄـ يڃڀ

 ـ  ٽ ٷل٫تڈ. ٿثټ٦ څالڃـيڅاٽ تٸ تاٹيزيؿ ڍډاڍ اكمډا ييؿډـ ٳڈ ؿك ٿٰاتٺ ؿاكا كا ٿي ـ  څ ؿك   ٰـڈ يام عــ څح  َيُــڇ ت اً
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DAI ُچؿ.  ٓاؿك ٿيDAIڍتـلا  اي ـ٫لڅؽتڈ ُچؿ  اتي٫ ڀ يتچاڃـ ؿك تاماك تڈ ٯ تڈ ؿلاك ٿتٔٺ اً ، ٿي ڄٴڈيا ٺي، تڈ ؿٻ 

ت٬اؿڇ ُچؿ تاٹيزيؿ ڍاكمډا ليؿك ًا ڍٷقاك ڈيًلٿا  #.163 ، 2021ّ$لاڃتن څ ؿيٸلاځ،  اً

 فم٣ٟ تح٥ُّ

تأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن $ؿي٬اڍ#، ام ؿڅ كڅٍ ٫ٰڈ ٿلًچٽ څ ٫ٰـڈ ڃ٠ـاٽ اٯتٔـاؿڍ     تڈ ٿڄ٠چك تغټيٺ ٫ٰڊي پـيـڇ

اًلاٽ اًت٬اؿڇ ُـڇ اً . ؿك اؿاٿڈ تڈ ٿ٤ل٫ي ٿؾتٔل ډليٲ ام ايڂ ؿڅ كڅٍ څ ًپي تغټيـٺ پـيــڇ تلاًـاى    

 پلؿاميپ: آڃڊا ٿي

 فمَ هشعْمسّػ  .1

 څ ډڀٴـاكاځ  ڍلتـاٯل يٿ. ُـچؿ  ي٬اؿڇ ٿ ـاًـت  ڍٿغچك ام آٜلاط ٫ٰـڈ ٫ـلؿ   ڃ٠اٽ ي٫ٰڊ ٴلؿيٿ٤ڀچلاً ؿك ٿٰاتٺ كڅ

 يآٜلاط ٫ٰـڈ ٿچٗـچ٣   .لڃـيٷ يتا ٫ٰڈ ڃ٠اٽ ٿـؿ ٿ نيڃِاځ ؿاؿځ تڀا ڍام آٜلاط ٫ٰڈ ٿچٗچ٣ات تلا $1396#

٫ـلؿ   ٲي ـ ڍؽچاڇ عٴپ ٿٌتڄثٚ تـلا  ؛اً  ٴلؿيكڅ ٲي اڃٸليت يتڈ ؽچت ؛ ميلااً  ڍتڊتل ام آٜلاط ٫ٰڈ ٫لؿ

 ؛ؿاُتڈ اًـ   يارتڀا٣ ٴلؿيتټٴڈ كڅ ،ڃثچؿڇ ڍ٫لؿ ٷاڇ شيډ ٤ڈي٫ٰڈ ُ: ٿ٤تٰـ اً  ؽٌلڅپڄاڇراٿ٤ڈ.  ٲي ايتاُـ 

 ـام آځ تچٻ اً يً اًيحاڃ اً ؛ ڃٴلؿڇ ٺيتثـ يعٰچٯ ڂيكا تڈ ٯچاڃ ياعٴاٽ ُل٣ اً  ٳڈ اڅلاً ڂيا اٍ ٔڈياٿا ڃٰ  ـي

 ـ يتڈ ڃ٠ل ٿ ـ .#402 ، 1398ّ$ؽٌلڅپڄاڇ،  ُچؿ يًاؽتاك څ ڃڊاؿ ٿڄاًة تا آځ ًاؽتڈ ڃڀ څ حاٻخاً اً ، ـڇڃِ  كًـ

 ڍٿلًچٽ، ارنا تل اً . ؿك كڅٍ ٫ٰڈ ٿڄاًة يكڅٍ ٫ٰڊ  ڂياُاكڇ تڈ ا ڍتلا« ٿت٤اك٩ اي٫ٰڈ ٿلًچٽ »آٜلاط 

تـليڂ   امآڃزاٳڈ ٿڊـپ  .ُچؿ يآځ اًتؾلاد ٿ ي٬يتٴټ اي يٿٜاتٰ  ؿاؿڇ ُـڇ څ عٴپ څ٤ٗ يُل٣ ڂيتا ٣ڄاڅ ـڇيپـ

تاُـ، ٣ڄچاځ ُل٣ي ٳاكٿنؿ تايـ ٳِ٪  ٓچكت ٳٌة ؿكآٿـ ؿك تأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن ٿلتچٙ تڈ اؽق ٳاكٿنؿ ٿي

 ؿاميپ:پل ٿي« اًتؾل ڃٰـيڄٸي»ٷلؿؿ. اتتـا تڈ تغټيٺ ٳاكٿنؿ ؿك 

تؾلِ ڃٰـيڄٸي ا٣ٜا ُچؿ، ٛټة ٳاكٿنؿ ؿك اماڍ آځ، ميـاؿڇ څ   اٻ٪# ٣ٰـ ٯلٕ: ٛث٤اً اٷل ايڂ څرڈ ام تاب ٯلٕ تڈ اً

اى ڃ٠ل تلؽـي ٫ٰڊـا    علاٽ ؽچاډـ تچؿ. ؿك ايڂ ٓچكت ٣ٰـ ٯلٕ ڃٌث  تڈ مياؿڇ، تاٛٺ څ ڃٌث  تڈ آٺ څرڈ ڃين تلاً

 ڃيٌ .تٔل٩ ؿك ٳاكٿنؿډا، ٿِلڅ١ كڅ  ايڂ ؛ ام#6ـ5، ّ 25د  ،٭1404، ي$ڃز٬ٷچڃڈ اً   ډڀيڂ

ٴاٹ ٿچارڈ اً  ب# ٣ٰـ څؿي٤ڈ: تڈ ڃ٠ل ٿي ؿك ٯلٕ، ٿـاٹ ؿك اماڍ تٔـاعة    صلاٳڈ ؛كًـ تٔچيل ٣ٰـ ٯلٕ تا اُ

ؿډڄـڇ ڃڈ ؿك آٺ ٿاٹ څ ڃـڈ ؿك ميـاؿڇ تـا كيٌـٴي ٿچارـڈ       ٯلٕكڅ  ؛ امايڂآيـ تڈ ٿټٴي  څڍ ؿكٿي ،فٿڈ ُؾْ ٿٰاتٺ

تؾل ڃٰـيڄٸي، تچٳڄي ؿكيا٫  ٿـي ، تا اتٔاٹ ٳي٪ پچتأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳنڃيٌ . اٿا ؿك ًٴچډاڍ  ُـچؿ ٳـڈ    ٹ تڈ اً

ـتؾلډا تـلاڍ ايزـاؿ رـقاتي ، اٿٴـاځ ڃٰــ        تؾل څ ٳاكٿنؿډاڍ ٳٌة ُـڇ اً . اً عاٳي ام ر٬  اكم ا٣ٜاُـڇ تڈ اً

ډا كا تڈ ًـڄـ څؿي٤ـڈ تِـثيڈ ٳـلؿ. اٿـا ايـڂ        ُايـ تتچاځ ايڂ تچٳڂكڅ  ؛ امايڂاڃـ ډا كا ٫لاډپ ٳلؿڇ ٳلؿځ ًلي٢ ايڂ تچٳڂ

تـڈ   تـچاځ  يكا ٿ ـتـأٿيڂ ٿـاٻي ٧يلٿتڀلٳـن     ڍډـا  ٿـچاكؿ ًـلٯ  ام پلڅتٴـٺ    ِتليت. تاُڄـ ٿيك ٿ٤لٕ ؽٜل ؿډا  ي٤ڈڅؿ
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تثاډات ؿك ٳـ ٯلاكؿاؿ ډچُڀڄـ عاٳپ تل ا ـت٬اؿڇ   ًلٯ  څرـچڇ ًـچء   ڍٳڈ ډٴلډا ام آځ تلا ڃٌث  ؿاؿډا  پلڅتٴٺ ڂياُ اً

 ڍٿـاڃچك ٿؾـلب ؿك ٓـڄ٤  اكمډـا     ٲي rug pull. ډا كػ ؿډڄـrug pull ؿډڄـ يٳڈ ارامڇ ٿ ييٿِاتڈ ؽٜاډا ٳڄڄـ، يٿ

 ـ يؿډڄـٷاځ كٿـناكم پـلڅهڇ كا كډـا ٿ ـ    اً  ٳڈ ؿك آځ تچ٤ًڈـ   لٿتڀلٳني٧ ڍډا يؿك ٓلا٫ وڇيڅ ڈـ ت  تاٹيزيؿ څ تـا   ٳڄڄـ

#. اٿا ٿِٴٺ آځ اً  ٳڈ ايڂ څؿائ٢ تچًٚ ٯـلاكؿاؿ  5 ، 2022ّ$ٷلاڅك څ ؿيٸلاځ،  ٳڄڄـ يٷقاكاځ ٫لاك ٿ ڈيًلٿا ڈيًلٿا

ٻقا ٷچيي ام ٿټٴي  ٿچؿ١ ؽـاكد ُــڇ څ    ؛ٷيلؿ ٿيڂ ڃٰـيڄٸي ٿ٤اٿلات، ٿچكؿ ڃٰٺ څ اڃتٰاٹ ٯلاك ٿيډچُڀڄـ ؿك رڊ  تأ

 ډلعاٹ اعلام ٣ٰـ څؿي٤ڈ ڃين ٿِٴٺ اً . ٷلؿؿ. تڈ ُثيڈ ٣ٰـ ٯلٕ ٿي

ـتؾل ڃٰــيڄٸي       . 2. ٣يڂ؛ 1تاُڄـ:  ٿيد# ٣ٰـ اراكڇ: كٿناكمډا عاڅڍ ؿڅ عيخي   ٿڄ٤٬ . څٯتـي ٳيـ٪ پـچٹ تـڈ اً

ـتؾل ڃٰــيڄٸي څاٷـقاك ُــڇ څ ؿك اماڍ آځ ٿثټـ٦      ُچؿ،  ٿتٔٺ ٿي ٷچيي ٿڄ٤٬  كٿناكمډاڍ ٿچرچؿ ؿك ٳي٪ پچٹ تڈ اً

اً  ٳڈ يـٲ كڅٍ تـأٿيڂ ٿـاٻي    « اراكڇ ًڊاٽ»ټڈ لُچؿ. ايڂ تٔچيل ام رڊاتي ُثيڈ تڈ ٿٌ حات  $ارلت# ؿكيا٫  ٿي

 .٢٫1 ٿڄ٬ٔـٺ ًـڊاٽ $  ٿڄـا # 1399$ ًـ٤ـڍ  څا٣تٔـاٿي  كڅؿ.  ُـڀاك ٿـي   ٷقاكڍ تچكًـي تـڈ   ډاڍ ًلٿايڈ تلاڍ ُلٳ 

رلڇ ؿك ٣ٰـ ارـاكڇ آځ  أؿاڃڄـ. يٴي ام ُلايٚ ٣يڂ ٿٌت عٮ تٰـٽ ؽليـ ًڊاٽ# كا ٯاتٺ تڀټيٲ ٿي. 2؛ ًچؿډاڍ تٌٰيڀي

ت٬اؿڇ ام ٿڄا٢٫ آځ، آټَ ام تيڂ ڃلڅؿ. تڈ ٣ثاكت ؿيٸل ٿڄ٤٬  تايـ ٯاتٺ ت٬ٴيٲ ام ٣يڂ تاُــ. ؿك ٿـچكؿ    ،اً  ٳڈ تا اً

 .الاراكڇ تا اراكڇ ؿاؿځ ام تيڂ ڃؾچاډـ ك٫ ًڊاٽ ايڂ ُلٙ څرچؿ ؿاكؿ څ ٿاٹ 

تؾل ڃٰــيڄٸي ا٣ٜـا ٿـي   إاٿا ً تـأٿيڂ  ٯاتـٺ  ُـچڃـ ڃيـن    اٹ ايڂ اً  ٳڈ ايڂ ُلٙ ؿك ٿچكؿ كٿناكمډايي ٳڈ تڈ اً

ـ .    / ٿڄ٤٬ # تٔچك ٳلؿ؟ تڈ ڃ٠ل ٿي تچاځ تلاڍ پچٹ ؿڅ عيخي  $٣يڂ آيا ٿي ،اً ؟ تڈ ت٤ثيل ؿيٸل كًـ پاًؼ ٿڄ٬ـي اً

ايي اً  ٳڈ ٿٔل٩ ٣يڂ څ ٿڄ٤٬  ؿك آڃڊا تلامٽ ؿاكڃـ ٿٸل آڃٴڈ تڈ ٿڄا٢٫ ڃاؿكڇ پچٹ ڃ٠ل ُچؿ. اٷـل  پچٹ ام ٯثيٺ ٳالاډ

ت٬اؿڇ ام ٿڄا٤٫ي صچځ ميڄ ، ع٬ٞ آتلڅ،  ـ ٫ٰل اراكڇ ؿاؿڇ ُچؿ، ٿِڊچك ٫ٰڊا آځ كا رـاين ٿـي   څ ك٢٫ پچٹ، تڈ ډـ٩ اً  ؿاڃڄـ

، ّ 5٭، د 1413؛ ُـڊيـ حـاڃي،   146، ّ 2٭، د 1408؛ ٿغٰـٮ عټـي،   99، ّ 5٭، د 1409$ٛثاٛثائي ينؿڍ، 

تڈ تاُـياٷل ايڂ ٿڄا٢٫، ٣ٰلا #.213ـ212  اؿكيـي عټـي   اتـڂ ٿِڀچٹ اؿٻـڈ اٿ٘اًـ . ؿك ٿٰاتـٺ،     ،ي تچؿڇ څ ٿاٻي  ؿاُ

صچځ ؿك ٣ل٩ ٿ٤ڊچؿ، ٿڄ٤٬تَ ٫ٰٚ تـا فډـاب    ؛پقيلؿ اراكڇ ؿكډپ څ ؿيڄاك كا ڃڀي #475٭، ّ 1410اؿكيي عټي،  اتڂ$

تي  ٷچڃڈ ڃيٌ . ايڂ ٳڈ ؿكعاٻي ؛تچؿ ٿيُچؿ څ اٷل اراكڇ آځ ٓغيظ تچؿ تايـ څٯ٪ آځ ڃين راين  ٬ا ٿي٣يڂ اً

ـلا٭ څ    . 1تـچاځ حاتـ  ٳـلؿ:     ٓغ  څٯ٪ پچٹ كا ام صڊاك كاڇ ٿي: ځ ٿ٤تٰـڃـاؿك ٿٰاتٺ تلؽي ٿغٰٰ ـتڄاؿ تـڈ اٛ اً

ـ    ام ايڂ عيج ٳڈ پچٹ ڃين ډڀا ؛«اٻچٯچ٩ تٴچځ ٣ټي عٌة ٿا يچٯ٪ اډټڊا»٣ڀچٽ اؿٻڈ  څٯـ٪  . 2. ڃڄـ اٿـچاٹ ؿيٸـل اً

ٴاٹ ٓغيظ اً  څ څٯ٪ پچٹ ڃين صينڍ رن څٯ٪ ٿاٻي  آځ ڃيٌ  ُـچؿ   ٿاډي  ٿخټي پچٹ ًثة ٿـي . 3. ٿاٻي  تلااُ

ك٧پ ت٨ييـل ٣ـيڂ تـاٯي تڀاڃــ. ٻـقا ٣ـل٩،        آٺ پچٹ ؿك احل څٯ٪ آځ، تڈكڅ  ؛ امايڂٳڈ ٿخٺ پچٹ راڃِيڂ ٣يڂ پچٹ ُچؿ

اٻخڀـلڇ تاُــ څ    اٻ٤ـيڂ څ تٌـثيٺ   ي٣ڄچاځ ٣ٰـڍ ٳڈ ڃتيزڈ آځ تغثي چيل څٯ٪ تڈتٔ. 4. ٳڄـ تغثيي الآٺ كا اعلام ٿي

ت٬اؿڇ ام ٣ڀچٿات ٓغ   تـچاځ ٷ٬ـ  ٳـڈ     ٿياؿكيي عټي  اتڂتل ايڄٴڈ ؿك پاًؼ   ٣لاڅڇ. #1393، څ ؿيٸلاځ ڍٌچي$٣اً

٣يڂ تايــ ٿِـتڀٺ تـل    اراكڇ ٿڀٴڂ اً  ٿت٬اڅت تاُـ؛ ٣ټ  ٣ـٽ رچام څٯ٪ پچٹ ڃنؿ ٫ٰڊا ايڂ اً  ٳڈ  ڃٴتڈ څٯ٪ څ
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ُٴٺ تٸيلؿ اٿا ؿكډپ څ ؿيڄاك څارــ   ،اً  المىفعةٿڄا٢٫ ٧اٻثڈ ٿت٤اك٩ تاُـ تا ٿاډي  څٯ٪ ٳڈ تغثيي اٻ٤يڂ څ تٌثيٺ 

تچاڃـ تل ٿغچك ٿڄا٢٫ ٧يلٿت٤ـاك٩ ڃيـن ُـٴٺ تٸيـلؿ. ډــ٩       ٿاډي  اراكڇ ٿي ٳڈ ؿكعاٻياڍ ڃيٌتڄـ.  صڄيڂ ٿڄ٤٬  ٧اٻثڈ

اـكڍ  تؾلډاڍ ڃٰـيڄٸي، ڃٸڊ اـكڍ ٗلڅكڍ ام څرچڇ تلاڍ ٿثاؿلاتي اً  ٳڈ ؿك ٓلا٫ي ٧يلٿتڀلٳـن ٿـچكؿ   ٣ڀـڇ اً ٿٰ

ـتؾل كا ؿك څٗـ٤ي      تٰاٗا څاٯ٢ ٿي ٯـلاك  « آٿـاؿڇ تـڈ ٳـاك   »ُچؿ. تڄاتلايڂ ٓاعثاځ څرچڇ تا اتٔاٹ ٳي٪ پچٹ ؽـچؿ، اً

ت ٿي ؾل، تڈ آځ ٓـلا٫ي  ؿډڄـ. ٳٌاڃي ٳڈ تٰاٗاڍ ٿثاؿٻڈ ؿك ٫٘اڍ ر٬  اكمډا كا ؿاكڃـ تا ٿِاډـڇ آٿاؿڇ تڈ ٳاك تچؿځ اً

ٿڄـ ٷِـتڈ   ٳڄڄـ. تڄاتلايڂ ٓلا٫ي ام ٿڄ٤٬  ٯ٬ٺ ُـځ څرچڇ تڊلڇ ٧يلٿتڀلٳن ٿلار٤ڈ ٳلؿڇ څ تٰاٗاڍ ٿثاؿٻڈ كا حث  ٿي

تٰثاٹ ٿِتلياځ ٯلاك ٿي ٳڄڄــٷاځ   تچاځ ايڂ ڃتيزڈ كا ٿڄ٤٬  ڃاُي ام ٯ٬ٺ ُـځ ٳيـ٪ پـچٹ تـأٿيڂ    ٷيلؿ. ٿي څ ٿچكؿ اً

٣ڄچاځ يـٲ ُؾٔـي     اماڍ ٷل٫تڂ ٳاكٿنؿ حات ، تڈ ٿټٴي  ٓلا٫ي ٧يلٿتڀلٳن $تڈُڀاك آڅكؿ ٳڈ آځ كا ؿك  ڃٰـيڄٸي تڈ

ـتؾلډاڍ  لاڃـ. تڄاتلايڂ ؿك ٓچكت پقيلٍ ٳثلاڍ ٓـغ  ارـاكڇ پـچٹ، تٔـچيل ٓـ٨لڍ ؿك ٿٌ ـ      عٰچٯي# ؿكآڅكؿڇ ټڈ اً

 ډاڍ ٧يلٿتڀلٳن كڅُڂ اً . ڃٰـيڄٸي ٿتٔٺ تڈ ٓلا٫ي

ڃــ، ام ٿڄ٠ـل ٣ٰـچؿ    اڅيڂ ٿ٤ڊـچؿ ٿ٤ـاٿټي ؿك ُـل١ تلٷلؿا   ؿ# ٣ٰـ ٿٌتغـحڈ: اٷل ڃتچاځ ايڂ ٣ٰـ كا تڈ يٴـي ام ٣ڄ ـ 

لاٽ ؿك تاب ٣ٰچؿ $ٿاڃڄــ   ٳڈ ؿكٓچكتيا تغټيٺ ٳلؿ. ؿك ٣ٰچؿ ٿٌتغـحڈ ٿٌتغـحڈ تايـ ٿٌلټڈ ك ٣ٰـ تا ٯچا٣ـ ٣ڀچٿي اً

تڈ تاُـ، تچًٚ ٯا٣ـڇ ٓغ  څ ٻنڅٽ ٣ٰچؿ ٣ٰلائي $اڅ٫چا تاٻ٤ٰچؿ# تٔـغيظ ٿـي   څ ڃ٬ي ٧لك اُـ ُـچؿ.   لاٗلك# ٿڄا٫اتي ڃ

ـ  ٳـڈ       يٴ ي ام ايڂ ٯچا٣ـ، ٯا٣ـڇ كتظ اً . ٿٜاتٮ ايڂ ٯا٣ـڇ، ٳٌة كتظ څ مياؿڇ ام يـٲ ٿـاٹ ؿك ٓـچكتي رـاين اً

ٿـاٻي ٿتڀلٳـن     تأٿيڂډاڍ  ؿك پلڅتٴٺ٭#. 1428$ډاُڀي ُاډلڅؿڍ،  ٓاعة ٿاٹ، ٿؾاٛلات آځ كا ٗڀاڃ  ٳلؿڇ تاُـ

كًـ ٿچٗچ١ ٯا٣ـڇ كتظ ٿغٰٮ ُــڇ   ل ٿيٳڄڄـٷاځ ڃٰـيڄٸي، تڈ ڃ٠ تڈ ٣ټ  پقيلٍ كيٌٲ پټت٬لٽ ؿي٬اڍ تچًٚ تأٿيڂ

ٴاٹ اً .  څ كتظ عآټڈ تلااُ

، تٔليظ تـڈ ٣ٰــ ٯـلٕ څ ُـلٙ      ٳڈ ؿك آځ اً ؿډي  ، ًٴچډاڍ څاٽتأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳنام ٳاكتلؿډاڍ ؿيٸل 

ُچؿ. ؿك ايڂ ًٴچډا، څرچؿ كتا ٯ٤ٜي اً  څ تٔل٩ ؿك ٳاكٿنؿ ا٣ٜايي علاٽ اً . اٻثتڈ ام ڃ٠ـل تلؽـي ٫ٰڊـا     مياؿڇ ٿي

، ي$ٛچً ـتچاځ كتا ٷل٫ـ    اٿا ام ٳا٫ل فٿي ڃڀي ؛٣ڀچٽ علٿ  كتا ڃٌث  تڈ اؽق كتا ام ٳا٫ل علتي تؾٔيْ ؽچكؿڇ اً 

 ـيــرڄ اتــڂ ؛40، ّ 2د ، ٭1408، يٿغٰــٮ عټــ ؛252، ّ 2د ، ٭1410، عټــي ييــاؿك اتــڂ؛ 376 ، ّ٭1400

ٴا٫ . تلؽـي ڃيـن تـيڂ    #290 ، ّ٭1430، يٿامڃــكاڃ   ي٬يً ـ؛ 303 ، ّ٭1422، يٌتاڃيً؛ 172 ، ّ٭1416، ياً

٭، 1415، يٿلت٘ ـ  ٪ي$ُلؿاڃڄـ  فٿي څ علتي ت٬اڅتي ٯائٺ ڃِـڇ څ اؽق كتا تچًٚ ٿٌټڀاځ كا ؿك ډل ؿڅ ٫لٕ راين ٿي

اـكؿ. اٻثتڈ ٿڀٴڂ اً  پاًؼ ؿاؿڇ ُـچؿ ٳـڈ اعـلام    #٭1412، يكڅعاڃ؛ 422ّ  ٴاٻي ڃ ؛ ٻقا تٔل٩ ؿك ايڂ ٳاكٿنؿډا اُ

اـٯيڈ ٿؾْٔ $رچام اؽق كتـا ام ٳـا٫ل#   ٧يلٷيلڃـڇ  ٳا٫ل تچؿځ $يا ٳا٫ل علتي تچؿځ# ٫لؿ څاٽ ٿڀٴڂ اً  څ ٻقا ُثڊڈ ٿٔ

اـٯيڈ كرـچ١ تـڈ ٣ـاٽ     ؿك ٿؾْٔ ٿڄ٬ٔـٺ، ډڄٸـاٽ ُ ـ  ًيـ ينؿڍ آيـ څ ٿٜاتٮ ڃ٠ل ٿڄٌچب تڈ  تڈ څرچؿ ٿي ثڊڈ ٿٔـ

 ّ ،1 ، د٭1414، ڍنؿي ـ  يٛثاٛثـائ ؛ 999، ّ 3د ، ٭1419، يمڃزاڃ  ڍلي$ُث ٷيلؿ ٓچكت ٿي$٣ڀچٽ علٿ  كتا# 

ٿـچاكؿ   ٷچڃـڈ  ٻقا ٳڀاٳاځ تٔل٩ ؿك ايڂ مياؿڇ علاٽ اً . اٿا ام ڃ٠ل ٿِڊچك، تڀٌٲ تڈ ٣اٽ ؿك ايڂ #.36، ّ 2؛ د 33
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، 3٭، د 1417؛ ٓــك،  59، ّ 1تـا، د   ٿغٰٮ ڃائيڄي، تي؛ 1014، ّ 4د ، ٭1419، يمڃزاڃ  ڍلي$ُثٓغيظ ڃيٌ  

ــچ، 323ّ  ــي،  45، ّ 1٭، د 1408؛ ډڀ ــچڍ ؽڀيڄ ــچ، 181، ّ 2، د 1382؛ ٿچً ؛ 371، ّ 4، د 1376؛ ډڀ

ٻقا علٿ  تٔل٩ ؿك ٳاكٿنؿ ؿك ايڄزا حاتـ  ڃيٌـ .   #. 449، ّ 2٭، د 1417؛ ډڀچ، 348، ّ 4٭، د 1410ؽچئي، 

تڀٌـٲ  « اڅ٫چا تاٻ٤ٰچؿ»ُچؿ؟ ٿڀٴڂ اً  تڈ ٣ڀچٽ  عاٹ تايـ ؿيـ آيا تلاڍ تٔل٩ ؿك ٳاكٿنؿ څرڈ ٓغيغي يا٫  ٿي

اـٯيڈ    ،ُچؿ ٴاٹ تڀٌٲ تڈ ٣اٽ ؿك ُـثڊڈ ٿٔـ اٿا پاًؼ آځ اً  ٳڈ ايڂ ٣ڀچٽ تا اؿٻڈ علٿ  كتا تؾٔيْ ؽچكؿڇ څ اُ

ٷيلڃــڇ يـا    ٷيلڃـڇ تڀٌٲ ُچؿ. تچٗيظ آڃٴڈ ٯلٕ ؿك ايڄزا ڃين څرچؿ ؿاكؿ. ڃڊايتاً ٿڀٴڂ اً  تڈ كٗاي  ٿاٻٴاڃڈ ٯلٕ

اـٽ څڍ تـلاڍ اؽـق څاٽ   ٳا٫ل اً  څ يا ٿٌټڀاځ. اٷل ٳا٫ل تاُـ ٳڈ اؽق مياؿ ڇ ام څڍ راين اً  څ اٷل ٿٌټڀاځ تاُـ تا اٯ

ٿٌټڀاځ اٷـل راډـٺ تـڈ     صلاٳڈ ؛ُچؿ ؿډي كٗاي  ٿاٻٴاڃڈ تلاڍ تٔل٩ ؿك مياؿڇ پلؿاؽتي حات  ٿي ؿك يٲ ًٴچڍ څاٽ

اـٽ، ٳِـ٪ ٿـي     ُـچؿ ٳـڈ ڃٌـث  تـڈ تٔـل٩       عٴپ ڃثاُـ، ڃٌث  تڈ ٫ٌاؿ تڀټيٲ مياؿڇ ٿٜټ٢ اً  څ ؿك ٓـچكت اٯـ

تؾل ڃٰـيڄٸي اٿٴاځ تٔغيظ ٳاكٿنؿ ارڀـالاً  ؿډڄـڇ ٯلٕ اـك مياؿڇ، كٗاي  ؿاكؿ. ڃتيزڈ آڃٴڈ ؿك اً څرـچؿ ؿاكؿ څ   ؿك ٿٰ

ٕ  ؿډي ڃين، تڈ ؿك ًٴچډاڍ څاٽ اـٯيڈ ڃٌث  تڈ ٳ٬ل يا ايڀاځ ٯـل ٷيلڃــڇ، اعـلام ٿ٤اٿټـڈ كتـچڍ ٫اًــ       ؽاٛل ُثڊڈ ٿٔ

اى كٗاي  ٿاٻٴاڃڈ، ؿڅك ا ٕ   ٿِٴٺ اً  څ عٴپ تڈ رچام اؽق مياؿڇ تلاً اـٽ تـڈ ٯـل ؿاؿځ   م فډڂ ڃيٌ . ډڀضڄيڂ اٯـ

ـتڈ تاُـيپ ٳـڈ اٿٴـاځ عٔـچٹ ؿكآٿــ ؿك          ـ . تچرـڈ ؿاُ تـأٿيڂ ٿـاٻي   ؿك ايڂ ًٴچډا ڃين ٿٜاتٮ اؿٻڈ تلائ ، راين اً

تاُـ. ؿك ايڂ ٿٰاٻڈ، ٿزاٻي تلاڍ تلكًي ٳاكتلؿډاڍ ؿيٸـلڍ صـچځ ؽليــ څ     ٿڄغٔل ؿك ؿڅ كڅٍ ٫چ٭ ڃڀي ٧يلٿتڀلٳن

 ډاڍ ٿِتٰڈ ٫لاډپ ڃِـ. ؿاكائيڅ ، آكتيتلاه، ٫لڅٍ تچٳڂ ؿي٬اڍ، ٳِ  ًچؿ

 الحصبدي اعلام  فمَ ًظبمسّػ  .2

ٳڄڄـٷاځ ؿك ڃ٠اٽ كا تڈ يٴـيٸل، اٿـچاٹ څ ٿڄـات٢    اڍ ام اٻٸچډاڍ ك٫تاكڍ ٳڈ ُلٳ  ڃ٠اٽ اٯتٔاؿڍ ي٤ڄي ٿزڀچ٣ڈ

ًلاٽ ًاٿاځ مڃـ څ تلاًاى ٿثاڃي ا٣تٰاؿڍ څ اكمُي اًلاٽ، رڊ  ؿًتياتي تڈ اډـا٩ ؽاّ ٿچكؿڃ٠ل ا پيچڃـ ٿي

ُچؿ: اٷل ؿك تغټيٺ ٫ٰڊي يٲ ًاؽتاك يـا پـيــڇ    . ايڂ كڅٍ تا ايڂ ًإاٹ آ٧ام ٿي#1389، ڍلٿ٤ني$ٿاً    يا٫تڈ

اٯتٔاؿڍ ٿلٳة $ٿاڃڄـ تاڃٲ، تچكى څ كٿناكمډا# ؿٻيټي تل علٿ  تٴټي٬ي يا څ٤ٗي ارناڍ آځ يا٫  ڃِـچؿ، آيـا   

يا٫تڈ كا  اًلاٿي اًت٬اؿڇ ٳلؿ څ ڃ٠اٽ ٣يڄي تغٰٮ تچاځ ام آځ ؿك تڄ٠يپ ك٫تاكډا څ كڅاتٚ اٯتٔاؿڍ راٿ٤ڈ ٻنڅٿاً ٿي

 اًلاٿي تټٰي ٳلؿ؟

لاٽ ؿاكاڍ ڃ٠اٽ اٯتٔاؿڍ ؽچؿٍ اً ، ٣ـٽ علٿ  ؿك پقيلٍ ډل ڃـچ١ ٤٫اٻيـ    اتلؽي ٿغٰٰ ځ ٿ٤تٰـڃـ صچځ اً

اڍ ؿك ڃ٠ـاٽ تاُــ څ تـا ٿثـاڃي      ُــڇ  تټٴڈ آځ ڃڊاؿ تايـ ؿاكاڍ رايٸاڇ ٿِؾْ څ ت٤لي٪ ؛يا ڃڊاؿ اٯتٔاؿڍ ٳا٫ي ڃيٌ 

اـ٩ اٯتٔاؿڍ ٯلاك ٷيـلؿ  تاڍ اډ ك٫تاكډـا څ پيچڃــډاڍ اٯتٔـاؿڍ كا ام ؿڅ    #. 1377$ٿيلٿ٤ـنڍ،   ٿٴتثي ًامٷاك څ ؿك كاً

ٳلاځ څ ًيٌتڀي. اٷل پيچڃـډا څ كڅاتٚ اٯتٔـاؿڍ كا تـا ڃٸـلٍ ؿڅٽ ؿك    . 2؛ ٫لؿڍ څ رنئي. 1تچاځ ڃٸليٌ :  ٿڄ٠ل ٿي

ٳڄڄــٷاځ ؿك   ُـچيپ. ُـلٳ    كڅ ٿـي  ڈتڈ ڃٸلٍ اڅٹ كڅت ډايي ٿتڀاين ڃٌث  تچتڈ تلكًي ٯلاك ؿډيپ تا صٸچڃٸي څ ُلٙ
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ډـا،   ډـاڍ تـنكٵ اٯتٔـاؿڍ $تڄٸـاڇ     ٷيلڃـ، تڈ ٓچكت ٷلڅڇ ٿڄـ څ ٳلاځ ٿچكؿ تلكًي ٯلاك ٿي ڃ٠اٽ ٷچڃڈ اٯتٔاؿ څٯتي تڈ

پـچٻي#  ٧يلٳڄڄـٷاځ، ٓاعثاځ ٣چاٿٺ څ ًلٿايڈ پـچٻي څ   ٿٔل٩ ؽاڃچاكډا، ؿڅٻ ، تؾَ ؽاكري# يا تا ٿلاٱ ؿيٸل $ٿخلاً

لاٽ څ آچٹ ٿٴتثي ٿلتثٚ تا ٿچٗـچ١  #. 1381$يچ٬ًي،  ُچڃـ ٿي تٌٰيپ اـ٩ ڃ٠اٽ اٯتٔاؿڍ اً تڄاتلايڂ تايـ تڈ اډپ اډ

لاٽ، ايزاؿ مٿيڄڈ اكڇ ٳڄيپ څ ام آځ تڈ ٣ڄاڅيڂ ٫ٰڊي رـيـ تلًيپ. ډـ٩ ٧ايي ڃ٠اٽ اٯتٔاؿڍ اً ډاڍ اٯتٔـاؿڍ ك٫ـاڇ    اُ

ـ      ٣ڀچٿي څ مڃـٷي ٷچاكا تلاڍ ډڀڈ ٿلؿٽ ام تاب ٿٰـٿڈ لامٽ تل ّ ، 1390، ڍلٿ٤ـن ي$ٿاڍ كًـيـځ تـڈ ًـ٤اؿت، اً

اـٻ  څ اٿڄي  اٯتٔاؿڍ  #.310ّ ، 1395، يچ٬ًي؛ 172 ، يچًـ٬ ي$څ كُــ څ آتـاؿاڃي   # 176ّ ، 1390، ڍلٿ٤ني$ٿ٣

اـ٩ ٿياڃي تټٰي ٿي# 340ّ ، 1395 ُچؿ. ٳاډَ تڀلٳن حلڅت ڃين ام ٿٰـٿات څ اتناكډاڍ ٿڊپ تلاڍ ڃيٺ تـڈ   ڃين ام اډ

اـٻ  اٯتٔاؿڍ تټٰي ٿي  #.385ّ ، 1386$صپلا، ُچؿ  ٣

ؿك ايڂ كڅيٴلؿ، اتتـا تايـ رايٸاڇ پـيـڇ تأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳـن $ؿي٬ـاڍ# ؿك ڃ٠ـاٽ اٯتٔـاؿڍ كا ٿِـؾْ      

تڄڊـا ؿك   يپ. تأٿيڂ ٿاٻي ؿك رڊاځ ٳڄچڃي، ًـلاط ًياًـي، ارتڀـا٣ي څ اٯتٔـاؿڍ ڃيلڅٿڄــڍ اًـ  ٳـڈ ڃـڈ        ٳڄ

. #471 ، 1386ّ$صپـلا،  تؾٔيْ څ تچمي٢ ٿڄات٢ ٳڀياب، تټٴڈ ؿك تخثي  څ كُـ اٯتٔـاؿڍ ڃٰـَ تـاكمڍ ؿاكؿ    

ٷـقاكڍ ٿچٻــ ؿك تؾـَ څاٯ٤ـي      اٿلڅمڇ تاماكډاڍ ٿاٻي تأحيل ٿٌتٰيپ ؿك ٫لاډپ ٳلؿځ اٿٴاڃ  لامٽ تلاڍ ًلٿايڈ

تٔاؿ ؿاكڃـ. اٷل اٯتٔاؿڍ تاماكډاڍ ٿاٻي ڃـاُـتڈ يـا تاماكډـاڍ ٿـاٻي ٗـ٤ي٬ي ؿاُـتڈ تاُــ، اٿٴـاځ تغٰـٮ          اٯ

ٳڄڄــٷاځ څ   ٷقاكڍ ٿچٻــ ؿك ًـٜظ ٷٌـتلؿڇ څرـچؿ ڃؾچاډــ ؿاُـ . تاماكډـاڍ ٿـاٻي ٳاكآٿــ، ٣لٗـڈ           ًلٿايڈ

. آـلاعات ارتڀـا٣ي ـ    #40 ، 1393ّ، ڍٌچي$٣ٳڄڄـٷاځ څرچڇ كا ؿك ٿچٯ٤ي  تڊتلڍ ٯلاك ؽچاډـ ؿاؿ  ؿكيا٫ 

ياتـ ٳڈ ڃ٠اٽ ٿاٻي، ٿٜاتٮ تا اډـا٩ راٿ٤ڈ، تزـيـ ًـاؽتاك ياتــ. ؿك ايـڂ تزـيــ      اٯتٔاؿڍ ٫ٰٚ مٿاڃي ٿ٤ڄا ٿي

٣اؿٹ څ ٳاكآٿـ كا اي٬ا ٳڄڄـ. ٿڄات٢ ٿاٻي ٳڀياب ډٌتڄـ، ٻـقا    ًاؽتاك تايـ ڃڊاؿډاڍ ٿاٻي تتچاڃڄـ ڃَٰ يٲ څاًٜڈ

ُچؿ ٳـڈ ايـڂ ٿڄـات٢ ؿك     ؿك تالاتليڂ عـ ام ٣ـاٻ  څ ٳاكآٿـڍ تڈ ٳاك ٷل٫تڈ ُچڃـ. ايڂ اٿل څٯتي ٿغٰٮ ٿيتايـ 

. تچٻيـ، څاكؿات څ تچمي٢ ٳالاډا څ ؽـٿات ٿچكؿڃيام ډڀـڈ ا٫ـلاؿ   2ډا؛  اڍ ام تڄٸاڇ . ت٤ـاؿ تڊيڄڈ1رڊ  تأٿيڂ ٿاٻي 

 .#471 ، 1386ّ$صپلا، راٿ٤ڈ، تڈ ٳاك ٷل٫تڈ ُچؿ 

ٳڈ تڈ اڃٸينڇ ٳٌـة   تاُڄـ ٿيٿتڀلٳن $ؿي٬اڍ#، ٓاعثاځ څرچڇ ڃٰـ $كٿناكمډا# ٳڄڄـٷاځ ؿك تأٿيڂ ٿاٻي ٧يل ٿِاكٳ 

اـ اڃـ.  ًچؿ څاكؿ يٲ تاماك ٿاٻي ُـڇ ـلاٿي ؿك ڃ٠ـاٽ   تلاڍ ٯ٘اڅت ؿك ٿچكؿ ايڂ پـيـڇ اتت لامٽ اً  رايٸاڇ تاماك ٿاٻي اً

لاٽ كڅُڂ ُچؿ.  لاٽ، اٯتٔاؿڍ اً تچاڃڄـ تـڈ ٳٌـة ًـچؿ     يٓاعثاځ ًلٿايڈ ڃٰـڍ تڈ ًڈ ُيچڇ ٿؿك ڃ٠اٽ اٯتٔاؿڍ اً

 #.1377، ڍلٿ٤ـن ي$ٿتاماك ًلٿايڈ ٧يلڃٰـڍ $تاماك ًڊاٽ# . 3؛ ٿِاكٳ  ٳاك څ ًلٿايڈ. 2؛ ډا ٿِاكٳ  ًلٿايڈ. 1تپلؿامڃـ: 

ًلٿايڈ ڃٰـڍ، تليـڇ ام تؾَ څاٯ٤ي اٯتٔاؿ ڃيٌ  څ ډل تاماكڍ ٳـڈ تـڈ ت٘ـ٤ي٪ ايـڂ تؾـَ تيڄزاٿــ،       ؿك ايڂ ڃ٠اٽ، 

اى تلايڂٿٜټچب ڃيٌ .  اـ٩ ٳ ـ اً لاځ څ ٿيـاڃي ڃ٠ـاٽ   ، كڅٍ ٫ٰڊي ڃ٠اٽ اٯتٔاؿڍ ؿك تغټيٺ پـيـڇ ډپ تل تغٰٮ اډـ

لاٿي $تڈ لاٽ ڃ٠ل ؿاكؿ څ ډپ ام ٿڄ٠ل رايٸاڇ ٿاٻي اً ڃٸـلؿ. تڄـاتلايڂ    ڃ٠اٽ# تڈ پـيــڇ ٿـي   ٣ڄچاځ يٲ ؽلؿڇ اٯتٔاؿڍ اً

 ُچڃـ ٳڈ ؿك رـڅٹ ميل آٿـڇ اً : ٣ڄاڅيڂ رـيـڍ ڃٌث  تڈ كڅٍ ٫ٰڈ ٿلًچٽ ُڄاًايي ٿي
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 ٢ٚ اٞذاف ِ٘بْ التلبد شٔتٕشوض٥غ ٣ٔبِ ٥ٗ: ٘ؼجت تب2ٔرذَٚ 

 #ؿي٬اڍتأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن$٣ڄچاځ ٿتڄاٟل ؿك پـيـڇ  ٩ ڃ٠اٽډـ

 تأحيل تل اتناكډاڍ عٴڀلاڃي پچٻي ك٫اڇ

 تأحيل تل تؾَ څاٯ٤ي اٯتٔاؿ څ تچٻيـ ٳٺ / كُـ ك٫اڇ

اـٻ   تأحيل تل ك٢٫ ڃاتلاتلڍ څ ُڀچٹ ٿاٻي ٣

 ډا تغليپ ًامڍ اٺ څ ؽڄخاٻڀټ تيڂتأحيل تل تچ٤ًڈ تزاكت  / اٿڄي  اٯتٔاؿڍ كُـ

اـٻ / ك٫اڇ/ كُـ  يڄـ ڃا٣اؿلاڃڈ ؽټٮ پچٹاتأحيل تل ٫ل ٣

اـٽ ام ٣ڄاڅيڂ تالا كا ُلط ٿي تٔغيظ رايٸاڇ تـأٿيڂ ٿـاٻي ٧يلٿتڀلٳـن $ؿي٬ـاڍ#      ڍتلا اځيڅ ؿك پاؿډيپ  ؿك اؿاٿڈ ډل ٳ

ة تا  اـٳخلڍ ام ٫لٓ ٿتڄاً ت٬اؿڇ ع لاٽ څ اً تيً ِڄڊاؿيصڄـ پ ،ډاڍ ايڂ پـيـڇ ڃ٠اٽ اٯتٔاؿڍ اً  .اډيپ ؿاؿؽچاكائڈ  ياً

اى اؿٻڈ څلاي  ٫ٰيڈ، ؿك ٣ٔل ٧يث ، عٮ عٴڀلاڃـي تـڈ ٫ٰيـڈ رـاٿ٢    تأاٻ٪#  ـلايٚ   حيل تل عٴڀلاڃي پچٻي: تلاً اٻِ

ـاى ڃ٠ليـڈ ؿڅٻـ  ٿــكځ ًـاٿاځ يا٫تـڈ        ا٣ٜا ُـڇ اً . اٿلڅمڇ ًامڅٳاكډاڍ عٴڀلاڃي رچاٿ٢ ٣ڀچٿـاً   ي$ٷلر ـتلاً

 ـ ډاڍ پچٻي يٴي ام ٫لڅ١ آځ ٿي ٳڈ عٴڀلاڃي تل پچٹ ٫يات، تا اتناك ًياً # 2019، ټچڃـيرټ څ ياڃيامڃـك . ام ًـچڍ  تاُـ

تاُــ.   ي ُـيـڍ تل فات ٫ڄاڅكڍ ؿي٬اڍ عاٳپ اً  ٳڈ عتي تڈ ٿلاتة ُـيـتل ام آٺ كٿناكمډـا ٿـي  يؿيٸل، تڀلٳنمؿا

اى اتناكډاڍ ٿت٤اك٩ $ٿاڃڄـ ًياً  ٳڄــ.   ډاڍ پچٻي# كا تا صاٻَ ٿچارـڈ ٿـي   تڄاتلايڂ عٴڀلاڃي پچٻي عاٳپ ؿيڄي تلاً

تـل تـأٿيڂ    ت٬اؿڇ ام ًامڅٳاكډاڍ ٧يلٿتڀلٳن ٿاڃڄـ ؿي٬اڍ، تڈ ڃغچ ٳاٿـٺ اٻثتڈ اٷل تتچاځ حات  ٳلؿ ٳڈ ا٧لإ ُاك١ تا اً

اـ٩ $ؿك اٯتٔـاؿ: ك٫ـاڇ،    صچځ ؛ُچؿ، ايڂ صاٻَ ٯاتٺ عٺ ؽچاډـ ُـ ٿي ر٤ٺ عٮ څلاي  تلاڍ ٫ٰيڈ، تڈ ډـ٩ تأٿيڂ اډ

اـٻ ، اٿڄي  څ كُـ# څ پياؿڇ ؾـچكؿ ٳـڈ تـا    اڍ كٯپ ت ٷچڃڈ ډاڍ ڃلٽ څ ًؾ  تڈ اعٴاٽ اً . اٷل پيِل٫  ٫ڄاڅكڍ ًامڍ ٣

اـؽټڈ ؽچاډـ ُـ ڃـڈ تيِـتل. اعـلام     اـك ٿ اـ٩ څ اعٴاٽ تأٿيڂ ُچؿ، ايڂ عٮ ٿغـڅؿ تڈ ډڀاځ ٿٰ اـؽټڈ ٫ٰيڈ، اډ اـٯٺ ٿ ع

 # اً .SandBoxتل ام آځ، ٛلاعي صاكصچب آمٿايِٸاډي ؿك ٿغيٚ آمٿچځ $ ايڂ اٿل ٿٌتټنٽ پوڅډَ ت٬ٔيټي څ ٿڊپ

 ـام ٛل ًـچؿ ياتي تڈ اً  ٳڈ تا ډـ٩ ؿًت ڍاٯتٔاؿ  ي٤٫اٻ يڃچ٣ ڍتام ٬ًتڈب# تأحيل تل تؾَ څاٯ٤ي اٯتٔاؿ:   ٮي

څ ٫ـلڅٍ   ـي ـؽلڅ ت ٿ٤ـاٿلا  اڃزـاٽ  تاماځ ام ٬ًتڈ يآټ نڇيُچؿ. اڃٸ اكم اڃزاٽ ٿي اي ي، اڅكا٭ ٿاٻٳالا ڀ يٯ يڄيتَ يپ

ـلاٿي   اتلؽـي ٿغٰٰ ـ #. 2013ٿٰــٽ،   يٿٔـثاع  څ يًلات ي$ٻ٤ټ ًچؿ اً  ٺيډاڍ ٷچڃاٷچځ، تغٔ ييؿاكا ځ اٯتٔـاؿ اً

ډـا، ا٫ـنايَ    ٳاډَ ڃچًاځ ٯيڀ  ُـڇ څ ٿچ٫ٮ اڃزاٽ ُچؿ، آحاك ٿخثتي ام ٯثيٺ ڍ اٷل تڈ ٓچكت ٳڄتلٹتام ٿ٤تٰـڃـ ٬ًتڈ

لاٽ تلاڍ ايـڂ  ؿكرڈ ڃٰـُچڃـٷي ؿاكايي ك٫تاكډـا   ٷچڃـڈ  ډا څ ًڊچٻ  تزڊين ٿڄات٢ ٿاٻي كا تڈ ؿڃثاٹ ؿاكؿ. اٻثتڈ ُلي٤  اً

 .#2003، ڍلٿ٤ني$ٿٯچاڃيڄي صچځ ٿڀڄچ٣ي  ٿ٤اٿلات ٓچكڍ، اعتٴاك، ائتلا٩ څ اڃتِاك اؽثاك ٳقب كا څ٢ٗ ٳلؿڇ اً  

تڄــڍ   اڃــ. ايـڂ تٌٰـيپ    ٛثي٤ي# تٌٰيپ ٳـلؿڇ ٧يلڍ كا تڈ ؿڅ ؿڅًتڈ ٿ٬يـ $ٛثي٤ي# څ ٿ٘ل $تام ڈتلؽي ٿغٰٰاځ ٬ًت

اى آحاك ٿخث  يا ٿڄ٬ي تل تڊلڇ ـ  ٳـڈ ډلٷـاڇ     څكڍ تڄٸاڇ تلاً ډا، كُـ اٯتٔاؿڍ څ ك٫اڇ راٿ٤ڈ اً . تاماك ٛثي٤ي آځ اً

اـٯ   څكڍ يٲ ُلٳ  ا٫نايَ ياتـ، ًڊاٽ آځ ڃين تا اكمٍ تڊلڇ ـ  اٿـا ًـ٬تڈ      تل ُچؿ. ايڂ، ٓـ ڍ تـام  تـاماك ٛثي٤ـي اً

اـٯ  تيلڅځ ٿي٧يل څكڍ، اكمٍ ًـڊاٽ يـٲ ُـلٳ  كا ا٫ـنايَ      ميـلا تــڅځ ا٫ـنايَ تڊـلڇ    ؛ تلؿ ٛثي٤ي، تاماك كا ام ٓ



162    ، َ1401ؼتبٖ ثٟبس ٚ تبث، 26، پ٥بپ٣ دْٚ، ؿٕبسٜ ضدٞٓػ٥ػب 

كًـاڃـ. پايـڈ څ    ٳڄـ څ تڈ آڃاځ څ تـڈ تچٻيـٳڄڄــٷاځ آًـية ٿـي     اځ كا ٷڀلاڇ ٿيٷقاك ڍ ًلٿايڈتام ؿډـ. ايڂ ڃچ١ ٬ًتڈ ٿي

اى تٔڀيپ ٛثي٤ـي ؿك  ٧يلڍ تـام  څاٯ٤ي، ٷٌتلؿڇ څ ٫لاٷيل اً . ٬ًتڈ٧يلډاڍ  ٛثي٤ي، ُاي٤ڈ٧يلڍ تام ڈؿك ٬ًت ٷيلڍ اً

تڈ اً  ډڀڈ تغلاځ  #.1399، يكًتڀ څ ي$كًتڀ ډاڍ ٿاٻي ڃَٰ ؿاُ

اى تاماك ًڊاٽ اڃزاٽ ُـڇ تامڍ ٿ٬يـ څ ٧يلٿ٬يـ ت٬ٴيٲ تيڂ ٬ًتڈ  تـامڍ  ؿك تاماك كٿناكمډا تٔچيل ًـ٬تڈ  اً ؛ تلاً

ډاڍ ٫لاڅاڃي تلاڍ ٳٌة ًچؿ ڃاُـي ام ؽليــ څ ٫ـلڅٍ     تچٽِ ؿي٬اڍ ٯاتټي  ٳڈ ميٌ ك ٗڀڂ امآڃزاٿ٬يـ ؿُچاك اً . ؿ

ُـچؿ. ايـڂ    ا٫لاؿ ؽاٻي ٿـي  ٷچڃڈ پقيل پلؿاؽتڈ څ تؾَ څاٯ٤ي اٯتٔاؿ ام ايڂ يا اڃزڀاؿ ًلٿايڈ ؿاكؿ، تڈ رقب ا٫لاؿ كيٌٲ

ډـاڍ ٳـاكآ٫ليڄي    تـڈ ٤٫اٻيـ    ل ٣ڀچٿـاً تڈ ډـ٩ ٳٌة ًچؿ تـالات  پقيل ؿك عاٻي اً  ٳڈ ؿك تؾَ څاٯ٤ي، ا٫لاؿ كيٌٲ

ٿــت څ تـاؿآڅكؿڇ    ُچؿ. ډڀضڄيڂ ٳٌة ًـچؿډاڍ ٳچتـاڇ   ٿثاؿكت څكميـڇ څ ام ايڂ ٛليٮ ٿچتچك كُـ اٯتٔاؿڍ ٤٫اٹ ٿي

ډـا ًـپلڍ    ډاڍ تؾٔٔي ؽچؿ كا ٳاډَ ؿاؿڇ څ مٿاځ مياؿڍ كا ؿك ايڂ پټت٬لٽ ُچؿ ٳڈ ڃؾثٸاځ راٿ٤ڈ ٤٫اٻي  ًثة ٿي

ٷقاك لامٽ اً  ٳڈ تلاڍ ٳاډَ يـا عـق٩    كُـ اٯتٔاؿڍ ؽچاډـ تچؿ. تڄاتلايڂ تل ًياً ٳڄڄـ ٳڈ پياٿـ آځ ڃين ٳاډَ 

 كينڍ ٳڄـ. پياٿـډاڍ ٿڄ٬ي ؿي٬اڍ تلڃاٿڈ

څٗـ٢   ،ؿڃثـاٹ ُــڇ  ٿـيلي  ٿِـٴلات تـأٿيڂ ٿـاٻي ٧يلٿتڀلٳـن ٳـڈ ؿك تلؽـي ٳِـچكډا        يٴي ام كاډٴاكډاڍ 

اـؿ تزڀي٢ ٤٫اډا ٷلاڃڈ ؿك تؾَ ډاڍ تڄ٠يپ ٿاٻيات ت٤ ـ . يٴـي ام      تام ډاڍ ٬ًتڈ ٻي يي اً  ٳڈ اً اڃـڈ ؿك آڃڊـا ميـاؿ اً

ـ  ٳـڈ احـل    « ډـاڍ تـاڃٴي   تلاٳڄَ»ٿليٴا څ اكڅپا، څ٢ٗ ٿاٻيات تل آؿك  څيوڇ تڈڍ تام ٳاكاتليڂ اتناكډاڍ تغـيـ ٬ًتڈ اً

ډاڍ ٿاٻي كا ًثة ٳـاډَ   تيِتلڍ ؿك ٿٰايٌڈ تا ٿاٻيات تل ًچؿ ؿاكؿ. ٷلصڈ تلؽي ٳاكُڄاًاځ څ٢ٗ ٿاٻيات تل تلاٳڄَ

 ـ       اٿا تلكًي ،ؿاڃڄـ ډاڍ اٯتٔاؿڍ ٿي نڇ ٤٫اٻي اڃٸي حيل أډاڍ ٳڀيٌـيچځ اٯتٔـاؿڍ څ پـچٻي اتغاؿيـڈ اكڅپـا عٴايـ  ام ت

 #.1399، يكًتڀ څ ي$كًتڀډا تل كُـ اٯتٔاؿڍ ٳِچكډاڍ اكڅپايي ؿاكؿ  ٫نايڄـڇ ايڂ ٿاٻيات

چٹ ٿـاٻي څ ٳـاډَ   تچاڃـ ٿچرـة ا٫ـنايَ ُـڀ    د# تأحيل تل ك٢٫ ڃاتلاتلڍ: پـيـڇ تأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن ٿي

څيـوڇ اٯِـاك ٫ٰيـل څ ٿغـلڅٽ      ُچؿ. ُڀچٹ ٿاٻي ٣ثاكت ام ؿًتلًي تڈ ؽـٿات ٿاٻي تلاڍ ډڀڈ ا٫لاؿ تڈ ڃاتلاتلڍ 

#. ؿكڅاٯ٢ ډـ٩ ُڀچٹ ٿاٻي ايڂ اً  ٳڈ رڀ٤ي  ٿغلڅٽ راٿ٤ڈ څاكؿ تؾَ ٿاٻي 2020تاُـ $اڅميټي،  راٿ٤ڈ ٿي

#. ٫2021لډڄـٶ،   څ ڍڃـچك  $تـاٻچڃواؿ ؿاُـتڈ تاُـڄـ   ُـڇ تا تتچاڃڄـ تڈ ٿغٔچلات څ ؽـٿات ٿچكؿڃيام ؿًتلًـي  

ٷٌتلٍ ؽـٿات تاڃٴي، ډڄچم تلؽي ا٫لاؿ تڈ ؿٻيٺ ٣ـٽ ؿًتلًي تڈ عٌاب تاڃٴي، ام ؿًتلًي تڈ ايڂ  ك٧پ ٣ټي

تچاڃــ   تاُڄـ. تأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن تا عق٩ تاڃٲ اعتڀـالاً ُـڀچٹ ٿـاٻي تيِـتلڍ كا ٿـي      ؽـٿات ٿغلڅٽ ٿي

يظ عــاٯٺ ُـچؿ،   ٷـقاكڍ ٓـغ   ٳڈ پياٿـډاڍ ٿڄ٬ي ايڂ ڃچ١ تأٿيڂ ٿاٻي تا ًياًـ   ٷقاكڍ ٳڄـ؛ ؿكٓچكتي ډـ٩

ډا ؿك ٿڄاٛٮ ؿڅك ام ٿلٳـن تـڈ    ٳڄڄـٷاځ ؽـٿات ٿاٻي كا ام ايڂ ٛليٮ ا٫نايَ ؿاؿ. ٿ٤ڀچلاً تاڃٲ تچاځ ؿكيا٫  ٿي

ؿٻيٺ ا٣تثاكات ٳپ، ؿك ا٣ٜاڍ تٌڊيلات تچاڃڀڄـ ڃيٌتڄـ څ ډڀضڄيڂ ؿك ډڀاځ ٿٰـاك ٳپِ تٌڊيلات ا٣ٜايي، اٻناٽ 

اڃـامڍ اً . اٿا تأٿيڂ ٿـاٻي ٧يلٿتڀلٳـن ؿك    ؽلؿ ؿك ٿلعټڈ كاڇ ٷقاكڍ ٿاڃ٢ تٌياكڍ ام ٳٌة څ ٳاكډاڍ تڈ څحيٰڈ

ٓچكت ٛلاعي تچٿي تلاڍ ايڂ ډـ٩، ايڂ ٿِٴٺ كا عٺ ؽچاډـ ٳلؿ. اٻثتڈ ايڂ ډـ٩ څٯتي ٿغٰٮ ؽچاډــ ُــ   
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ډـاڍ اٯتٔـاؿڍ ـ پقيل٫تـڈ ُـچڃـ څ       ٣ڄچاځ اتناكپلؿاؽـ  ـ څٻـچ ؿك تؾِـي ام ٤٫اٻيـ       ٳڈ تؾِي ام كٿناكمډا تڈ

 لٳن ٿتڄاًة تا آڃڊا، تچ٤ًڈ ياتڄـ.اتناكډاڍ ٧يلٿتڀ

 ـ تأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن ٿيډا:  ًامڍ تغليپ احيل تل تچ٤ًڈ تزاكت څ ؽڄخأؿ# ت  ـتٰچٿچرـة   تچاڃـ  ڍپـقيل  كٯاتـ    ي

ـ .     ٺاٻڀټ تيڂؿك ًٜظ  يٿاٻ ت٬اؿڇ ام تاماكډـاڍ ٿـاٻي اً ُچؿ. يٴي ام اتناكډاڍ ًټٜڈ رڊاځ ٧لب تل اٯتٔاؿ رڊاڃي، اً

ت٬اؿڇ ام كڅٍ أٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن تل تٌتل كٿناكمډا ٿڀٴڂ اً  تڊـيـڍ تلاڍ ايڂ تاماكډا څ ډوٿـچڃي ٿـاٻي   ډاڍ ت اً

اى ؿك ٓچكت ڃ٬چف څ تٌټٚ ڃؾثٸاځ ٫ڄي څ ٿاٻي ٳِچك تل ايڂ تاماكډا، اعتڀالاً ٿي تـچاځ   رڊاځ ٧لب تاُـ. تل ډڀيڂ اً

ڍ ؿاؽټـي اڃـيِـيـ. ؿك ٯــٽ ت٤ــڍ     ډا تڈ ًامڅٳاكډاڍ رـيـڍ تلاڍ رقب ًلٿايڈ ؽاكري تڈ ډـ٩ تأٿيڂ ٿاٻي پلڅهڇ

ډاڍ ٿِتلٱ تا ؿيٸل ٳِچكډا ٿاڃڄـ صيڂ، كڅًيڈ څ ؿيٸل ډڀٌايٸاځ ٛلاعي ُچؿ تـا تـڈ تــكيذ     تايـ تأٿيڂ ٿاٻي پلڅهڇ

اـ ٳڄيپ.اٻڀټ تيڂتڈ يٲ تاماك رقاب ٿاٻي   ټي تڈ ٿچامات تاماكډاڍ كايذ ؿً  پي

# څ 1992#، ٿتٰټثاڃڈ تچؿځ $٫يټيـپي،  44 ، 2014ّكاحثاكؿ، $ تچؿځ تاڃٴي: ٧يلاؽلاٯي ؽټٮ پچٹ ڄـياتل ٫ل ليحأت# .  ډ

ډـاڍ تزـاكڍ تـل تٌـياكڍ ام      يڄـ ٤٫ټي ؽټٮ پچٹ تاڃـٲ ا٫ل #1397؛ ډڀچ، 1395، ڍآتاؿ ؿڅٻ   يڄي$عٌڃا٣اؿلاڃڈ تچؿځِ 

تـل   څ ٯچڍ ـيرـ ڍا تا صڊلڇي ٤٫ټي كا ؽټٮ پچٹ تاڃٴتأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن ٿڀٴڂ اً  اٯتٔاؿؿاڃاځ ٣ياځ ُـڇ اً . 

تڈ آٺ څ ٫ل١ څرـڈ ؽـچؿ    LPؿځ تچٳڂتچاڃـ تا ڃٰـ ٳل ٳڄڄـڇ ڃٰـيڄٸي ٿي ، تأٿيڂتأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳنٿتچٻـ ٳڄـ. ؿك 

ڃـڈ  ، ٳڄـ. اٻثتڈ ؿك عـاٹ عاٗـل، ٣ڀــڇ ډــ٩ تاماكًـامڍ      ام عيج ؽټٮ پچٹ، ُثيڈ تاڃٲ ٣ڀٺ ٿيًامڅٳاك تلًـ. ايڂ 

ـاى  اً  ؿډي تٌڊيلات ؛ اٿا ُچاډـ عاٳي ام ٷٌتلٍ كڅما٫نڅځ ؽټٮ ا٣تثاك ؿك ُثٴڈ تڈ ډـ٩ ا٣ٜاڍ څاٽ اً . تلاً

اـ تزڀي٢ ڃٰـيڄٸي ات٬ـا٭ ٿـي  ډا تڈ ٯلاكؿاؿ ډ اتٔاٹ ٳي٪ پچٹ ٳڄڄــٷاځ ڃٰــيڄٸي    ا٫تــ څ امآڃزاٳـڈ تـأٿيڂ    چُڀڄـ، اتت

تؾل ڃٰـيڄٸي ام ايـڂ څرـچڇ تـلاڍ پلؿاؽـ       ډڀٸي تڈ ٓچكت يٲ را تلاڍ ٷل٫تڂ څرڈ ؽچؿ ٿلار٤ڈ ڃؾچاډڄـ ٳلؿ، اً

ت٬اؿڇ ٿي ٰــيڄٸي تـلاڍ ڃٰــ    ٳڄڄــڇ ڃ  ٳڄـ. اٷل يـٲ تـأٿيڂ   ٿ٤اؿٹ ر٬  اكمڍ تڈ ٿتٰاٗياځِ تثاؿٹ يا تلاڍ څاٽ ؿډي اً

ام ؿاكايي ٿچكؿڃ٠ل ؽاٻي ُـڇ تاُـ، ٯلاكؿاؿ ډچُـڀڄـ ام ٳيـ٪ پـچٹ     ٿلار٤ڈ ٳڄـ اٿا ٳي٪ پچٹ اڅ ٯثلاً LPٳلؿځ تچٳڂ 

تڈ څ تڈ اڅ پلؿاؽ  ٿي ډلصڄـ تؾِـي ام   ؛ُچؿ ٳڄـ. تڄاتلايڂ ٳٺ څرچڇ پچٻي ٿچرچؿ ؿك اٯتٔاؿ مياؿ ٿي ٫لؿڍ ؿيٸل تلؿاُ

 ُچؿ. ٿٌتٰيپِ آځ ٿثاؿٻڈ ٿي٧يلٯ٬ٺ ُـڇ څ تچٳڂ  آځ ٿٌتٰيڀاً

ـلاٽ: ًـلٿايڈ اڃٌـاڃي      تأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳنًامڍ  رڊ  ٿتڄاًة پيِڄڊاؿ ًياًتي اـ٩ ڃ٠اٽ اٯتٔـاؿڍ اً تا اډ

ؿډي تڈ ڃيلڅډاڍ ؽـلا٭ ارتڀـا٣ي    تليڂ ٿڄث٢ كُـ څ پيِل٫  اٯتٔاؿڍ ډل راٿ٤ڈ اً . اٷل تٌتلڍ تلاڍ رڊ  تنكٵ

لا ،٫لاډپ ُچؿ ٽ ٫لاډپ ؽچاډـ ُـ. پـيـڇ تأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳـن ؿك ٳڄـاك تڊـيــډاڍ    اٿٴاځ تغٰٮ ڃ٠اٽ اٯتٔاؿڍ اً

ٜڈډڀډايي  تچاڃـ ٫لٓ  فٳلُـڇ، ٿي ډـاڍ پـچٻي څ ٿـاٻي ٿؾـلب ام اٯتٔـاؿ څ تٰچيـ         ضچځ ُڀچٹ ٿاٻي، عق٩ څاً

تڈ تاُـ. پقيلڍ ٿاٻي ؿك ٣لٓڈ تيڂ كٯات   اٻڀټټي كا تڈ ؿڃثاٹ ؿاُ

ـ   اڍ څ ډپ ام عيج ٣ټچٽ ارتڀـا٣ي څ اٯتٔـاؿڍ   م عيج ٣ټچٽ كاياڃڈډپ اـ ايڂ پـيـڇ تڈ ٣ټ  ًٜظ پيضيـٷي مياؿ  

ـ . تـلاڍ كًـيـځ تـڈ ٿــٹ        ڃيامٿڄـ څكڅؿ رـڍ ڃؾثٸاځ څ ٤ًڈ ٓـك مياؿ ڃڊاؿ عٴڀلاڃي ؿك رقب ايـڇ ډاڍ آڃـاځ اً
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ُڄاًـي پـيــڇ    ځ عچمڅڍ څ ؿاڃِٸاډي ٿٌټٚ تل ٿچٗـچ١ اډاڍ ٷچڃاٷچڃي ٿتِٴٺ ام ٿتؾٔٔ ٿٜټچب، لامٽ اً  تيپ

اى تٌتل ر٤ثڈ ُڄي يا ٿغيٚ آمٿچځ ٣ڀټياتي ُچڃـ. ايڂ تٌـتل تـڈ    . ايـڇتِٴيٺ ُچؿ ډا پي ام ٛلاعي لامٽ اً  تلاً

ٳڀـٲ   تـڈ آڃڊـا   ؟ليؽ اي ٳڄـ يٿ  يكا ك٣اڍ ٷل پياٻناٿات تڄ٠ اځِياډ ڍڃچآڅك ڄـڃؿا يڃڀآيـ ٳڈ  ٿي ډايي ًامٿاځ ٳڀٲ

ٿِـؾْ څ ؿك   ڍډـا   يتا ٿغـڅؿ ڍتل ًاؿڇ ڍلٷ پيتڄ٠ ٚيكا ؿك ٿغ اځِيډا عٺ كاڇ ايتا ٿغٔچلات، ؽـٿات  ُچؿ يٿ

 ـ.ڄَ ٳڄيآمٿا ٷل پيُـڇ تا ًامٿاځِ تڄ٠ مٿاځ تچا٫ٮ ٿـت

اـم ٫ڄاڅك صِپ ٢يًل٣  تڈ تٴاٿٺِ ًل تڈ ايًلتاًل ؿڃ ٷل پيتڄ٠ ڍڃڊاؿډا # څاٳـڄَ ڃِـاځ   تـٲ  ڂي$٫ يٿاٻ ڍډا ڍاڃ

 ـكا ك٣ا ٷـلڍ  ٠ـيپ تڄډڀـڈ اٻناٿـات    رـيــ،  ڍډـا  ٿڀٴڂ اً  ٿغٔچلات، ؽـٿات څ ٳاڃاٹ يڅٻ، ؿډڄـ يٿ ڃٴڄڄــ.    ي

اـؿ يٿاٻ ٷل ڃڊاؿډاڍ تڄ٠يپ ٷـلڍ ٿؾٔـچّ تـڈ     تڄ٠ـيپ  ر٤ثـڈ ُـڄي   ڍٿٌلټڈ تٌتلډا ڂيعٺ ا ڍام ٳِچكډا تلا ڍت٤

ډايي ٳڈ تامؽچكؿډاڍ ٿٜټچب كا ٿـڄ٤ٴي ٳڄڄــ ؿك ًـٜظ ٳـلاځ      . ايـڇ#2020، ي$عار اڃـ ٳلؿڇ ڍًام اؿڇيكا پ تٲ ڂي٫

 َ ـ :      ڃين ارامڇ ارلا ؽچاډڄـ يا٫ . ؿك ارلاڍ ٿغيٚ آمٿچځ تڈ ايڂ صـاٻ ٣لٗـڈ  . 2؛ ډـا  اڅكاٳـٺ . 1ډـا تايــ تچرـڈ ؿاُ

؛ ٳاكٿنؿ ميـاؿ . 5#؛ 2022ا٣تڀاؿ $ٷاٿثاٳچكتا، . 4؛ پقيلڍ ياىٿٰ. 3#؛ 2021ډاڍ ؿي٬اڍ $لاڃتن څ ؿيٸلاځ،  پلٳَِ تچٳڂ

اـځ ڃٰٜڈ څكڅؿ تڄ٠يپ. 6  ٷلڍ. ٫ٰ

 ٥ٌش٢ ٘ت٥زٝ

# پـيـڇ ڃچٟڊچكڍ اً  ٳڈ ډڄچم تا تټچ٥ ؽچؿ ٫آټڈ ميـاؿڍ ؿاكؿ. اٿـا تـڈ ڃ٠ـل     DEFIتأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن $

ٷقاكڍ ٓغيظ، ام  اؿ تتچاځ تا ًياً ډاڍ ٿؾلب ؿك اٯتٔ كًـ تا تچرڈ تڈ ٟل٫ي  ايڂ پـيـڇ ؿك عق٩ څاًٜڈ ٿي

ډاڍ ٿچرچؿ ؿك آځ تلاڍ تغٰٮ تؾِي ام اډـا٩ ڃ٠اٽ اٯتٔاؿڍ اًلاٽ اًت٬اؿڇ ٳلؿ. تلاًاى كڅٍ ٫ٰـڈ   ٫لٓ 

كًـ تلاًاى ٣ٰـ اراكڇ پچٹ يا ٣ٰچؿ ٿٌتغـحڈ تتچاځ ٳاكٿنؿ عآٺ ام ٯ٬ٺ ٳلؿځ ٳي٪ پچٹ  ٿلًچٽ تڈ ڃ٠ل ٿي

ډـاڍ څاٽ ؿډـي    لا٫ي ٧يلٿتڀلٳن كا تٔغيظ ٳـلؿ. اٻثتـڈ ؿك پټت٬ـلٽ   ؿك اًتؾل ڃٰـيڄٸي تڈ ډـ٩ تأٿيڂ څرچڇ ٓ

 ٧يلٿتڀلٳن، رلياځ كتا ٯ٤ٜي اً .

لاٽ تغټيٺ تأٿيڂ ٿاٻي ٧يلٿتڀلٳن  اى كڅٍ ٫ٰڈ ڃ٠اٽ اٯتٔاؿڍ اً اـ٫ي   تـا تچرـڈ تـڈ احـل آځ ؿك تغٰـٮ     تلاً اډـ

اـٻ ، كُـ څ اٿڄي  اٯتٔاؿڍ ډڀ  ـڈ تأحيل ايـڂ پـيــڇ تـل    ٯاتٺ تلكًي اً . ؿك ايڂ مٿيڄڈ تايـ تضچځ ك٫اڇ، ٣  يعٴڀلاڃ

لاٿ يپچٻ  يڄــ ؽټـٮ پـچٹ تـاڃٴي    ا٫لڅ  ډا پيتغل ڍًام اتچ٤ًڈ تزاكت څ ؽڄخ، ڍڃاتلاتل ،اٯتٔاؿ يتؾَ څاٯ٤، يعاٳپ اً

 ـتـچاځ ام ٫چا  . ڃتيزڈ آڃٴڈ تا ٛلاعي تٌتلډاڍ ارلايي لامٽ تلاڍ ٳـاډَ ٿؾـاٛلات ايـڂ پـيــڇ ٿـي     تچرڈ ٳلؿ ـ آځ ي

اـٳخلڍ  ت٬اؿڇ ع ي ٛلاعـي  ي ـلامٽ اً  ٿغيٚ آمٿچځ $ر٤ثڈ ُڄي# ٿڄاًة تلاڍ ًـڄزَ ؽٜاډـاڍ ارلا  . اٻثتڈ ٳلؿاً

اى ڃتايذ عآټڈ ام ٿغيٚ آمٿچځ، ًياً   ٿـت پيِڄڊاؿ ُچؿ. ډاڍ تټڄـ ُچؿ څ تلاً
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 ٔٙبثْ
 .ًلاٿياٻڄِل الا مؤسسةٯپ، ، اِؼشائش، ٭1410، ٿغڀـتڂ اعڀـاؿكيي،  اتڂ

 ٿي.ًلااٻڄِل الا مؤسسةٯپ، ، الجىيذ فتايي اته مجمًعة، ٭1416، ٿغڀـتڂ اعڀـرڄيـ اًٴا٫ي،  اتڂ
 https://arzdigital.com/what-is-a-dappؿك:  ،( چ٥ؼت Dappثش٘بٔٝ غ٥شٔتٕشوض )، 1397اكم ؿيزيتاٹ، 
 ؿك:  ،( چ٥ؼت AMMثبصاسػبص خٛدوبس )، 1400اكم ؿيزيتاٹ، 

 htti s//:arzdigital.com/what-is-an-automated-market-maker-ao o  
 https://arzdigital.com/best-decentralized-exchanges-dex، ؿك: كشاف٣ غ٥شٔتٕشوض چ٥ؼت ، 2022 ؿيزيتاٹ،اكم 

ٌٔبِٔـبت  ، «ًڄزي ٫ٰڊي عٰچٯي ارـاكڇ ًـڊاٽ څ ٳاكتلؿډـاڍ ٿـاٻي آځ     اٿٴاځ»، ٤ً1399ـڍ،  عٌيڄ٤ټي څٿيلعٌيڂ ا٣تٔاٿي، ا
 .135-95، ّ 24، ٍ التلبد اػلا٣ٔ

ْ  » ،٫2021لډڄٶ،  اٿيل٣ټي ، څڅمتڈتاٻچڃواؿڃچكڍ، ك صڄــ   ًـامڍ  احل ُڀچٹ ٿاٻي تل ٳاكايي څ پايـاكڍ ٿاٻي: ٳاكتلؿڍ ام كڅيٴـلؿ ُـاؽ
 .83-59ّ ، 51ٍ ، التلبد ٚ تزبست ٤ٛ٘ٗ، «ت٤ٔـڍ
 ٿي.پوڅډِٸاڇ ٫لډڄٶ څ اڃـيِڈ اًلاتڊلاځ، ، اػلاْ ٚ چبِؾ التلبد٢، 1386 غڀـ٣ڀل،صپلا، ٿ
 /https://way2pay.ir ، ؿك: «ډاڍ كٷچلاتچكڍ تليتاڃيا، ًڄٸاپچك څ اًتلاٻيا ڃٸاډي تڈ ًڄـتاٳي»، 2020 يڄا،عاري، ٿ

، ٌٔبِٔبت التلبد اػـلا٣ٔ ، «ڍ آځ تلاڍ ٿٜاٻ٤ات تاڃٴـاكڍ اًلاٿيډا ٿاډي  تاڃٲ څ ؿلاٻ »، 1395 يـٿڊـڍ،آتاؿڍ، ً ؿڅٻ   عٌيڄي
 ٍ16 ، ّ173-198. 
ؼب٣٘تحم٥مبت ث٥ٙبد، «تلتيثات ؽټٮ پچٹ ٣اؿلاڃڈ»، 1397، ـــــ   .46ـ33ّ ، 11 ، ٤ٍٗ ّْٓٛ ا٘

 اب.تچًتاځ ٳت ٯپ، ،ث٥ؼت ٌفتبس دسثبسٜ فّؼفٝ ٚ فمٝ ّْٓٛ ارتٕب٣ٓ، 1398، ثـاٻغٌيڂؽٌلڅپڄاڇ ؿم٫چٻي، ٣
اًپ،ؽچئي، ً اكيٯپ، ، ٔحبهشات ف٣ أكَٛ اِفمٝ ،٭1410 يـاتچاٻٰ  اځ.اڃٔ
اڅ مكتبة ٯپ، ،ٔلجب  الأكَٛ٭، 1417 ،ـــــ   كڍ.اٻـ
تامڍ ٧يلٛثي٤ي ؿك تاماك ًـڊاٽ څ ٣ــٽ رـچام آځ ام ٿڄ٠ـل      ډاڍ ٬ًتڈ تثييڂ صاٻَ»، 1399، كًتڀي ٿغڀـډاؿڍ څ مٿاځ  ٿغڀـ كًتڀي، 

 .171.199ّ  ،24 ٍ ،ٌٔبِٔبت التلبد اػلا٣ٔ، «اٯتٔاؿ څ تا كڅيٴلؿڍ تڈ اًلاٽ
 .ؿاك اٻٴتاب ٯپ، ،فمٝ اِلبدق، ٭1412 اؿ٭،ٓغڀـكڅعاڃي، ٿ
يٌتاڃي.اٻ٠٤ڀي الله  ي ٿٴتة آ، ىتخثةالمسائل الم، ٭1422، ټي٣ًيـًيٌتاڃي،  يـ اٻٌ  اٻٌ
ػ٥ّٝ فمٝ اِشثب٭، 1430اٳثل،  ټيٿامڃـكاڃي، ٣  ًي٬ي ل آحاك اٿاٽ ؽڀيڄىإًٌڌ ٿتڊلاځ، ، د٥ُِ تحش٤ش اِٛ  .تڄ٠يپ څ ڃِ
 .پلؿام  ٿإًٌڈ پوڅډِي كاڍ ٯپ،، وتبة ٘ىب ، ٭1419، يـٿچًيمڃزاڃي، ً  ُثيلڍ

 .ؿ٫تل اڃتِاكات اًلاٿىٯپ، ، الا٘تلبس٭، 1415 ،تڂ عٌيڂ ټيٿلت٘ي، ٣  ُلي٪
ثقي، ٭1408، ًيـٿغڀـتاٯلٓـك،  ڊيـ آي ٯپ، ،تحًث في ششح العشية الً ـك اٻ٤ټ  ٿزڀ٢ اٻِ  ڀي.الله اٻٔ
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