
 

 

 

 اقتصادي مجله

 09-99 صفحات ،0011 آذر و دي ،01 و 9 هاي شماره

 

 آى زییتغ چْارگاًِ یّا رٍش ٍ پَل ارسش

 یسپْز زیدب هْزاى

 ایطآ ، زٜطآ،نٖؼر ٗ ػَِ زإكياٙ ،ػْطآ یّٜٖسؾ ماضقٖاؼ اضقس

 

 

 يییتب جاهع طَر بِ یادیبٌ هفَْم يیا تاکٌَى اها. ًذارد ٍجَد پَل ارسش ثبات اس تز هْن یهفَْه التصاد، در

 همالِ يیا. دارد کطَرّا پَل ارسش یثبات یب در طِیر ،یالتصاد یّا بحزاى ٍ هعضلات اس یاریبس. است ًطذُ

 یاصل کار راُ دٍ لالب در فَق یّا رٍش. است زیپذ اهکاى رٍش چْار بِ پَل ارسش زییتغ کِ دّذ یه ًطاى

 ایو  توَرم  عکس ؛تَرم :اس عبارتٌذ رٍش چْار يیا. دارد ٍلَع اهکاى یهل هصزف در زییتغ ٍ پَل حجن زییتغ

ِ  هوَرد  همالِ يیا در بار يیاٍل یبزا 4 ٍ 2 هَارد. یّلٌذ یواریب عکس ٍ ؛یّلٌذ یواریب ؛یهٌف تَرم  هذالو

 ارسش ثبات حفظ یهزکش یّا باًک فِیٍظ تٌْا ذیضا ای تزیي هْن. است ضذُ یهعزف آى كیهصاد ٍ گزفتِ لزار

 در طِیر بطز ختِیافسارگس هصزف زایس. ستا یالشاه ّا دٍلت رفتار حیتصح فِ،یٍظ يیا یاجزا در. است پَل

 .اًجاهذ یه ستیس طیهح بیتخز بِ تیًْا در کِ یرفتار ؛دارد ّا دٍلت رفتار

 .پَل عزضِ تَرم، ،یهل هصزف پَل، ارسش: ٍاصگاى کلیذی
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 همذهِ. 0

قثٌ اظ قی٘ع تیْاضی مطٕٗا زض آّطینا زطاّح ذ٘اؾساض ماٛف اضظـ خً٘ اظ عطیق افعایف ػطضٚ آٓ 

میطز میٚ لاْی ذ     . زض آٓ ّ٘قغ ضئیؽ فسضاً ضظضٗ زض تطاتط اغطای ایٔ زضذ٘اؾر ّقاّٗر ّیی 1ت٘ز

ٕٗا، ؾیاؾیر خیٍ٘ی آّطینیا ّغیاتق ذ٘اؾیر      مط ىیطی ٍْٛٚفظی زطاّح ضا زض خی زاقر. اٍثسٚ تؼس اظ 

زطمیٚ تا ز٘ضّی ؾطمف ّ٘اغٚ قسٙ اؾر ٗ اضزٗغآ  اذیطاًزطاّح ىطزیس ٗ ػطضٚ خً٘ افعایف یافر. 

ایٔ مكی٘ض زض ز٘غییٚ اییٔ ازفیات ىفیر میاٛف اضظـ خیً٘ َّیی ّإٖیس  ییٔ، ضٕٗیق             غْٜ٘ض ضئیؽ

ٛا زض ؾیطّقاٍٚ   زط ینی اظ ضٗظٕاّٚ  ٖس ؾاً قثٌ .اقسهازی ٗ افعایف نازضاذ ضا زض خی ذ٘اٛس زاقر

ػَر خاییٔ ت٘زٓ اضظـ خً٘  ییٔ ضا تیٚ ذطییس زتض ز٘ؾیظ     « غٖو اضظی  یؿر»ذ٘ز زحر ػٖ٘آ 

 .2تإل ّطمعی  یٔ ٗ افعایف ػطضٚ ی٘آ ٕؿثر زاز

ٗقایغ ف٘ت ٗ ّػازتذ ماضقٖاؾآ زض ذه٘ل ّعایای ماٛف اضظـ خً٘ زض ینی زٗ زٛٚ اذیط 

ٓ ٛس مٚ ّفاٛیِ اضظـ تٚ ع٘ض غاّغ زامٖ٘ٓ زض غٜآ زثیییٔ ٕكیسٙ اؾیر.    ز ٕكآ ّی میٚ زیا    عی٘ض  ْٛیا

ٕث٘ز. ایٔ ّقاٍٚ، تٚ زثییٔ ّ٘ض٘ع اضظـ خً٘ ٗ ّفاٛیِ  ٜاضىإیٚ آٓ   قسٙ قٖاذسٚتیْاضی َٖٛسی  1950

 خطزاظز. ّی

 ادبیات هَضَع. 2

 ٗ ذییسّاذ، نیی٘ضذ خییً٘ ػْییٌ ّثازٍییٚ تییٚ نیی٘ضذ ّثازٍییٚ ّؿییسقیِ مییات تییا مییات خیییسایفخیییف اظ 

ٚ خصیطفر. زض زثر تؿسٚ  ای زض ٗیطغیٖیا تؿسٚ زٖثام٘ زض ایطآ غ ذ زض لاثكیٚ،   ّی فَفیٌ ٗ   ٛیای  تؿیس

ْٕل زض ضٗؾیٚ خ٘ؾر ؾْ٘ض ٗ زض لا٘اٍی ّسیسطإٚ ى٘ؾفٖس تٚ ػٖ٘آ ّؼیاضٛای ؾٖػف ٗ ٗالایسٛای  

ؾیس قیسٓ تیٚ زیسضیع     آّسٕس. اّا تٚ زٍیٌ ّكن زی ٕظییط خیط لاػیِ تی٘زٓ ٗ ییا فا      اضظـ تٚ لاؿاب ّی

فَعی تٚ ػٖ٘آ ّؼیاض اضظـ ّ٘ضز اؾسفازٙ قطاض ىطفر. تؼس اظ ضٕؿیإؽ ػَْیی زض اضٗخیا میٚ      ٛای ؾنٚ

ٗ ظّیٖٚ  ضؾیس ّیفَعی ٕیع ّكنٌ تٚ ٕظط  ٛای ؾنٚ ٗإسقاً ٕقٌ مِ مِّٖػط تٚ افعایف زٍ٘یساذ ىطزیس 

ض ؾ٘ئسی اٍٗیٔ مؿی ت٘ز میٚ تیٚ   تطای ایػاز خً٘ ماغصی یا اؾنٖاؼ فطاِٛ ىطزیس. خاٍْؿسطاخ تإنسا

ٕی٘ػی خیً٘ ماغیصی ضا اتیساع میطز ٗ تیسٗٓ إٓنیٚ ذی٘ز ضا ّ٘يیه تیٚ شذییطٙ زْیاُ              غیطضؾْیع٘ض 

                                                             
 28/11/1395اقسهاز ٕی٘ظ . 1

 19/7/1389زٕیای اقسهاز . 2
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ّؿن٘ك ضا تٚ اٗضات ٗاقؼی اػسثاض زثسیٌ ٗ تطای  ٛای ؾدطزّٙكسطیآ زض نٖسٗت مٖس ضؾیس  ٛای ؾنٚ

ٕساذر. اّا اٍٗیٔ تإل ّسضٕی اٍٗیٔ تاض ٕ٘ػی اؾنٖاؼ ّٖسكط مطز ٗ تٚ غای قث٘و ؾدطزٙ تٚ غطیآ ا

مٚ تٚ ع٘ض ضؾْی تٚ إسكاض ٗ ضٗاظ اؾنٖاؼ اقساُ ْٕ٘ز تإل إيَیؽ ت٘ز. اییٔ تإیل ّؼیازً اضظـ    

مٚ تٚ آٓ مْسط ز٘غیٚ قیسٙ اییٔ اؾیر      ای ٕنسٚمطز ّ٘غ٘زی ع  زاقر.  مٚ  اج ّی ٛایی اؾنٖاؼ

میطز. تیٚ ػثیاضذ زیيیط      یمطزٕیس ٛطىیع ضٗاظ خییسا ْٕی     مٚ اىط ّیطزُ تیٚ خیً٘ ماغیصی اػسْیاز ْٕیی      

تر٘اٖٛس، تٚ ىؿسطـ اػسْیاز ّییآ افیطاز غاّؼیٚ مْیل مطزٕیس.        إٓنٚاؾنٖاؼ تسٗٓ  مٖٖسىآ اتساع

ٔ  تیعضه ز٘آ إسظاض زاقر، ایٔ  ای ٗاضز ق٘ز ْٕی عثیؼی اؾر مٚ اىط تٚ ایٔ اػسْاز ّطزُ ذسقٚ  زیطی

 ؾطّایٚ اغسْاػی، لافظ ق٘ز.

 تجزبیات گذضتِ. 3

ٚ ّؼیاض اضظـ، زُٗ  ػٖ٘آ تٚكرم ٗغ٘ز زاضز: اًٗ تطای خً٘ ؾٚ ماضمطز ّ ٓ  تی ٗؾییَٚ ّثازٍیٚ ٗ    ػٖی٘ا

ای تطای شذیطٙ اضظـ. اظ ظّإی مٚ اؾینٖاؼ غیای ذی٘ز ضا زض اقسهیاز تیاظ میطز        ٗؾیَٚ ػٖ٘آ تٚؾُ٘ 

مطزٕیس. اّیا اّیطٗظٙ     تطای ّسذ ظیازی ّٖسكطمٖٖسىآ آٓ، ّؼازً اضظـ اؾْی آٓ ع  ٕيٜساضی ّیی 

ّسٖاؾة تا شذیایط عی  ییا     اٍعاّاًلاػِ خً٘ یل مك٘ض تیكسط ّسٖاؾة تا ّیعآ زٍ٘یس آٓ مك٘ض اؾر ٕٚ 

تیطای مكی٘ضٛا    ای ػسییسٙ ٗ ّكین ذ   ٛا تحطآتٚ ایٔ ّ٘ض٘ع عی ینهس ؾاً اذیط  ز٘غٜی مِاضظ. 

مٖس؟ اىط تٚ ّس٘ٓ ػَْی ّطاغؼٚ  ایٔ اؾر مٚ اضظـ خً٘  يٕ٘ٚ زغییط ّی ؾؤاًایػاز مطزٙ اؾر. اّا 

مٖیس زٗ ضٗـ زغییط اضظـ خً٘ تٚ ن٘ضذ نطیح یا ّؿسسط ّؼطفی قسٙ اؾیر. ضٗـ نیطیح، زی٘ضُ ٗ    

 .اؾرتیْاضی َٖٛسی  حغیطنطیضٗـ 

ّی زی، َٖٛس یل ّرعٓ ىاظ زض مك٘ضـ مكه ْٕ٘ز. اؾیسرطاظ ٗ فیطٗـ ىیاظ     1950زض زٛٚ 

آٗضز. ؾیطاظیط میطزٓ اییٔ زضآّیس زض تیاظاض،       تیٚ زؾیر  تاػص قس اییٔ مكی٘ض زضآّیسی قاتیٌ ز٘غیٚ      

ػ٘اضضی زض خی زاقر میٚ تؼیسٛا ٕیاُ آٓ ضا تیْیاضی َٖٛیسی ىصاقیسٖس. زضٗاقیغ میاٛف قیْیر اضظ          

ُ ضغی زض َٖٛس، ػاضضٚ انَی ت٘ز مٚ تاػص اضظإی ماتٛیای ٗاضزازیی ٗ افیعایف قیْیر     ذا ٙ  زْیا   قیس

قس. تٚ ْٛیٔ زٍیٌ َٖٛس ّعیر نازضازی تؿیاضی اظ  زؾسْعزماتٛای نازضازی تٚ زٍیٌ افعایف ؾغ٘ح 

ـ ىفسٚ ق٘ز َٖٛس تیا افیعایف ٕؿیثی اضظ    إٓنٚماتٛای ذ٘ز ضا اظ زؾر زاز. تٚ ػثاضذ زیيط تٚ غای 

تیطای ػی٘اضو ّعتی٘ض اؾیسفازٙ       (Dutch disease)خً٘ َّی ّ٘اغٚ قسٙ اؾر اظ ٗاغٙ تیْاضی َٖٛیسی 

 .قس
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 تغییز ارسش پَل ّای رٍش. 4

ُ    »زا ایٖػا تا زٗ ّفٜیُ٘   افیعایف ٕؿیثی اضظـ خیً٘ ییا تیْیاضی      »ٗ « میاٛف اضظـ خیً٘ اظ عطییق زی٘ض

اؾر. زض ضٗـ ؾُ٘ اىیط   خصیط اّنآ آقٖا ٛؿسیِ. ٍٗی زغییط اضظـ خً٘ تٚ زٗ ضٗـ زیيط ٕیع« َٖٛسی

ْٕاییس. اّیا    زض مك٘ضی ػنؽ تیْاضی َٖٛسی ازفات افسس ّفُٜ٘ زیيطی اظ ماٛف اضظـ خً٘، ضخ ّی

ٙ  ٛیی  ق٘ز. قایس اىط مكی٘ض  ییٔ ٗغی٘ز ٕساقیر،      ایٔ ٕ٘ع اظ ماٛف اضظـ،  يٕ٘ٚ لاازش ّی  ىیا

ز٘إٖیس   ٛؿسٖس. تٚ ْٛیٔ زٍیٌ ّی طماضٗ خ ز٘قغ مِقس. ّطزُ  یٔ ّطزّی قإغ،  ّفُٜ٘ ؾُ٘ قٖاذسٚ ْٕی

زطیَیی٘ٓ زتضی اییٔ مكی٘ض     4ِٛ شذایط اضظی  إساظ خؽمٖٖس. ٕكإٚ ایٔ  إساظ خؽزضآّسٛای ذ٘ز ضا 

ٛا ْٛیٔ اتٓ ٕیْی اظ شذایط اضظی ذ٘ز ضا ّهطف مٖٖس زیا تیا افیعایف ٕؿیثی       یٖی مافی اؾراؾر. 

 اذییطاً . 1نازضازی ایٔ مكی٘ض ٕیات٘ز قی٘ز    ٛای ّعیرتٚ زٍیٌ ماٛف قیْر اضظ ذاضغی( ) ٘آیاضظـ 

ٚ ذ٘اؾر تا ماٛف اضظـ خً٘ اظ عطیق ز٘ضُ )مٚ ٕاقی اظ  آقای اضزٗغآ تٚ ذیاً ذ٘ز ّی  ٛیای  ٛعیٖی

ىصقیسٚ   ٛای ؾاًٗإْ٘ز مطز. ایٔ اقسثاٙ زض  ىٕ٘ٚ ایٔتاتی زٍٗر اؾر( اظ  یٔ زقَیس مٖس یا لاساقٌ 

زض ظّآ زطاّح تطذیی اظ ّكیاٗضآ اٗ اظ افیعایف     ط ًّزض ّیآ تطذی ماضقٖاؾآ ٕیع زیسٙ قسٙ اؾر. 

ّإٖس  یٔ ضفساض مطزٙ تاقٖس. زض ن٘ضزی مٚ خیاییٔ تی٘زٓ اضظـ    ّط ًمطزٕس زا  ػطضٚ خً٘ لاْایر ّی

ت٘زٓ اییٔ   ّهطف مِمٚ زض تات اقاضٙ قس تٚ زٍیٌ إسكاض خً٘ ٕیؿر تَنٚ تٚ زٍیٌ  ع٘ض ْٛآخً٘  یٔ 

 .َّر اؾر

ىیییطی مطٕٗییا، زضآّییس اضظی زطمیییٚ تییٚ زٍیییٌ ضمیی٘ز نییٖؼر   اظ ْٛییٚزطمیییٚ، تؼییس  زض ذهیی٘ل

ىطزقيطی إسمی ماٛف یافر مٚ زض ّطلاَٚ اًٗ ّ٘غیة افیعایف قیْیر اضظ ذیاضغی ىطزییس. تیا       

ز٘غٚ تٚ لاافظٚ زاضیری ّطزُ زض زطمیٚ، ایٔ ّ٘ض٘ع تاػص قس اػسْاز تٚ خً٘ َّی ز اض زعٍعً ىطزز. 

آٓ افیعایف یافیر. زكیسیس قیْیر اضظ زض زطمییٚ ّٖػیط تیٚ         زض ٕسیػٚ زقاضا تطای اضظ ذاضغی ٗ قیْر

ف٘ضی تطای ّقاتَٚ تا ز٘ضُ، افعایف ٕطخ تٜطٙ ت٘ز میٚ   لاٌ ضاٙزكسیس ز٘ضُ ىطزیس. زض ایٔ ٗضؼیر زٖٜا 

زٍٗر اؾیر میٚ    ٛای ٛعیٖٚتٖیازی تطای ایٔ ٗضؼیر، ماٛف  لاٌ ضاٙاضزٗغآ ظیط تاض آٓ ٕطفر. اٍثسٚ 

 ٛ ٚ تٚ ػَر  ؿثٖسىی ایٔ ٕی٘ع اظ  ٙ ٛیا، زض   عیٖی ٓ  ّیسذ  م٘زیا ٚ ٕیؿیر. ضیْٔ    خیصیط  اّنیا میاٛف   إٓنی

اضزٗغآ اؾر. زض ٛط ن٘ضذ ماٛف ّهاضف زٍٗسی تٚ  ٛای تَٖسخطٗاظیٛای زٍٗر زض زضاز تا  ٛعیٖٚ

                                                             
 ت٘زٙ اؾر ّؤضطّطزُ ایٔ مك٘ض  یّهطف مِاٍثسٚ فطاىیط ٕث٘زٓ تیْٚ تاظٕكؿسيی زض  یٔ ٕیع زض . 1
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مٖس. زض ٕسیػٚ، تٚ غیای میاٛف اضظـ خیً٘ اظ ٕی٘ع زی٘ضّی، میاٛف        ماٛف ّهطف َّی مْل ّی

 ق٘ز. ٕؿثی اضظـ خً٘ )ّإٖس  یٔ( ّحقق ّی

زض ایٖػا تایس تٚ زٗ ٕنسٚ ِّٜ اقاضٙ مطز. زؼساز إسمی اظ مك٘ضٛا ٗغی٘ز زاضٕیس میٚ إسكیاض خیً٘      

ق٘ز. تاضظزطیٔ اییٔ مكی٘ضٛا غاخیٔ اؾیر.      ّٖػط تٚ ز٘ضُ ْٕی ٛا آٓزتض( زض ) یذاضغتطای ذطیس اضظ 

        ْ یٖیآ  ػَر ایٔ خسیسٙ ضا تایس زض ّفُٜ٘ إسظیاضاذ ػق ییی غؿیسػ٘ میطز. ّیطزُ زض غاخیٔ تیٚ اییٔ اع

زٛس. تٚ ْٛییٔ زٍییٌ افیعایف ػطضیٚ      إس مٚ زٍٗر یا تإل ّطمعی اغاظٙ افعایف ز٘ضُ ضا ْٕی ضؾیسٙ

زض ق٘ز. اىط ٚ ایٔ خسإؿیٌ اظ تییٔ ٕر٘اٛیس ضفیر. ٕنسیٚ زُٗ      خً٘ تٚ افعایف زقاضا ٗ ز٘ضُ ّٖػط ْٕی

ً        ذه٘ل ٔ  ماٛف ػطضٚ خً٘ اظ عطییق افیعایف ٕیطخ تٜیطٙ اؾیر. زػطتیٚ زٍٗیر اٗ ضٗلایإی   لاؿی

لاقیقر ّْٜی ضا زض ایٔ ذه٘ل آقناض ْٕ٘ز. افعایف ٕطخ تٜطٙ زض ؾغ٘ح تات ّ٘غة افعایف ضقس 

ٕییٚ مییاٛف(. ّٖسٜیی  یی٘ٓ ایییٔ افیعایف، ٕاقییی اظ افییعایف قیثٚ خییً٘ اؾییر زض    قی٘ز )  ٕقیسیٖيی ّییی 

ٓ  ّیی  خاییٔ تٜطٙ ٗ ز٘ضُ، ٛای ٕطخفقظ زض  یؼٖیز٘ضّی زاضز. ضس اضط  ّسذ م٘زاٙ افیعایف ٕیطخ    تیا  زی٘ا

اضظـ خیً٘   زض ذه٘لز٘ضُ خاییٔ، ز٘ضّی اؾر مٚ تٚ اػسْاز ّطزُ  ػطضٚ خً٘ ضا ماٛف زاز. ،تٜطٙ

زضنس ٕیع خاییٔ زَقی قی٘ز تیٚ    8زض تإل ٍغْٚ ٕعٕس. تٖاتطایٔ ّْنٔ اؾر لاسی ز٘ضُ  ىصاضی ؾدطزٙٗ 

تیات فقیظ اظ    ٛیای  ز٘ضُزیسىاٙ ػّْ٘ی آٓ ضا ّ٘قر ٗ ظٗزىصض تسإس. تٚ ػثاضذ زیيط زض  إٓنٚقطط 

زٍٗر زض مٖاض إضیثاط   ٛای ٛعیٖٚق٘ز ٗ آٓ ماٛف  یل ضٗـ، غَ٘ی افعایف ػطضٚ خً٘ ىطفسٚ ّی

 خٍ٘ی اؾر.

ً تایس تیٚ اییٔ   « اضظـ خً٘»لااً زض ذه٘ل  ٜاضّیٔ ّفُٜ٘ اظ ّفاٛیِ  خاؾید زاز میٚ آییا     ؾیؤا

ىی٘ییِ آضی.   اؾیر؟ زض خاؾید ّیی    خیصیط  اّنآ( inflationز٘ضُ )افعایف اضظـ خً٘ اظ عطیق ػنؽِ 

ز٘آ تا ماٛف لاػِ خً٘، اضظـ آٓ ضا افعایف زاز. زضٗاقغ ایٔ ْٛآ ازفاقی ت٘ز مٚ زض اٗایٌ قطٓ  ّی

میطز  ضا ایػیاز   1930تیؿسِ ٗ تؼس اظ خایآ غٖو غٜإی اًٗ زض آّطینا لاازش قیس ٗ ضمی٘ز تیعضه    

خیً٘ زض زٗضآ ضمی٘ز تیعضه ضا    ْٕ٘زاض شیٌ(. ّیَس٘ٓ فطیسّٔ اٍٗیٔ مؿیی تی٘ز میٚ میاٛف لاػیِ      )

مكه ٗ افكا مطز. اّا فطیسّٔ اظ ظاٗیٚ اضظـ خً٘ تٚ اییٔ ّ٘ضی٘ع ٕيیاٙ ٕنیطز. تیا ز٘ضییحاذ فی٘ت        

 :ماض انَی ظیط زغییط زاز ز٘آ تٚ  ٜاض عطیق ٗ زض قاٍة زٗ ضاٙ ّؼَُ٘ قس اضظـ خً٘ ضا ّی

 ماٛف یا افعایف لاػِ خً٘ مٚ ٕؿثر ّؼن٘ؼ تا اضظـ خً٘ زاضز. -اٍه

 ماٛف یا افعایف ّهطف َّی مٚ ٕؿثر ّؿسقیِ تا اضظـ ٕؿثی خً٘ زاضز. -ب
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 : ٜاضىإٚ زغییط اضظـ خً٘ ػثاضزٖس اظ ٛای ضٗـتط ایٔ اؾاؼ، 

افعایف اضظـ خیً٘ ذ٘اٛیس قیس. ّإٖیس زی٘ضُ ّٖفیی زض        تاػص ایٔ لااٍرکاّص حجن پَل:  .1

 ؛1930آّطینا تؼس اظ غٖو غٜإی اًٗ ٗ ضم٘ز تعضه زٛٚ 

یاتیس. زی٘ضُ،    ٛا، اضظـ خً٘ ماٛف ّیی  ایٔ ضٗـ تٚ زٍیٌ ز٘ضُ قیْر زض: افشایص حجن پَل .2

 ؛خیٕ٘سز اغَة تٚ ػَر افعایف ّهاضف زٍٗسی تٚ ٗق٘ع ّی

ِ ق٘ز ) ماٛف ٕؿثی اضظـ خً٘ ّٖػط ّی ایٔ ضٗـ تٚکاّص هصزف هلی:  .3 ّیطزُ   یّهیطف  می

 ؛ یٔ(

ی ّٖػیط ذ٘اٛیس   افعایف ٕؿثی اضظـ خً٘ یا تیْاضی َٖٛیس  تٚ ایٔ لااٍرافشایص هصزف هلی:  .4

 زٍیٌ خطّهطفی َّی، ٗف٘ض اضظ ذاضغی زض مك٘ضٛاؾر )اغَة مك٘ضٛای ٕفسی(. زطیٔ ِّٜقس. 

 ق٘ز: ّفاٛیِ  ٜاضىإٚ ف٘ت زض غسًٗ شیٌ زیسٙ ّی

 تغییز ارسش پَل ّای رٍش. 0جذٍل 

 ّهطف َّی لاػِ خً٘

 افعایف ماٛف افعایف ماٛف

 افعایف ٕؿثی اضظـ خً٘ خً٘ماٛف ٕؿثی اضظـ  ماٛف اضظـ خً٘ افعایف اضظـ خً٘

 تیْاضی َٖٛسی  یٔ ز٘ضُ 1930ضم٘ز تعضه 

 

ٚ ْٕ٘زاض ظیط مٚ ّطت٘ط تٚ ٕطخ ز٘ضُ آّطینا زض ینهس ؾاً اذیط اؾیر   زغیییطاذ اضظـ   یذی٘ت  تی

زض  ٗیػٙ تٚزٛس. ماٛف اضظـ خً٘ زض اضط ز٘ضُ زض ّقاعؼی  خً٘ ٕاقی اظ زغییطاذ لاػِ آٓ ضا ٕكآ ّی

تؼس اظ غٖو غٜإی  ٛای ؾاً. افعایف اضظـ خً٘ ٕاقی اظ ز٘ضُ ّٖفی ٕیع زض ق٘ز زیسٙ ّی 1970زٛٚ 

اظ إٓػیا میٚ اقسهیاز آّطینیا      .قس، زض ْٕ٘زاض ّكٜ٘ز اؾیر  1930اًٗ مٚ ّٖػط تٚ تحطآ تعضه زٛٚ 

ٍصا ماٛف اضظـ خً٘ اظ ٕ٘ع  یٖیی زض آّطینیا اّیطی ّحیاً      اؾرّسنی تط ّهطف ّطزُ ایٔ مك٘ض 

 ذ٘اٛس ت٘ز.

ّهطف َّی زض آّطینا تٚ قسضی ِّٜ اؾر مٚ ّاٍیاذ تط ّهطف )ّاٍییاذ تیط اضظـ افیعٗزٙ( زض    

زْاییٌ   ّؼْی٘تً ایٔ مك٘ض تٚ غع تطای ّؼسٗزی اظ ماتٛا ٗغ٘ز ٕساضز. تٚ ْٛیٔ زٍیٌ ّطظٕكیٖآ مإازا 

 زاضٕس تطذی ّایحساظ ذ٘ز ضا اظ قٜطٛای ّطظی آّطینا زٜیٚ مٖٖس.
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 م در ایالات هتحذُ. رًٍذ ًزخ تَر0ًوَدار 

 اّویت ثبات ارسش پَل. 5

زط اظ ضثاذ اضظـ خً٘ ٗغ٘ز ٕساضز. افعایف اضظـ خً٘  یٚ ٕاقیی اظ    زض اقسهاز مك٘ضٛا ّفّٜ٘ی ِّٜ

اؾیر.   تاض ذؿاضذمٚ قطح آٓ ضفر  ع٘ض ْٛآماٛف لاػِ آٓ تاقس ٗ  ٚ ٕاقی اظ تیْاضی َٖٛسی، 

ٕاقیی اظ مؿیطی ت٘زغیٚ     ػْسزاًز٘ضُ تاقس )مٚ ماٛف اضظـ خً٘ ٕیع اىط زض اضط افعایف لاػِ آٓ یا 

 ٛاؾر( ّضطازی تٚ قطح شیٌ زاضز: زٍٗر

ٓ زضؼیه ماضمطز ّؼیاض ؾٖػف:  - ٚ  ْٛیا میٚ ّٜٖسؾیآ تیا ازنیا تیٚ ّؼیاضٛیای زقییق ٗ ضاتیر          ىٕ٘ی

ٓ ( قازض تٚ زٍ٘یس Benchmarks) یطیى إساظٙ ٙ تیعضه ٗ   ٛیای  ؾیاذسْا فٖیی خیكیطفسٚ    ٛیای  زؾیسيا

. خیً٘ زض اقسهیاز تیٚ    ضطٗضی اؾرهاز خیكطفسٚ ٕیع ٗغ٘ز  ٖیٔ ّؼیاضی ٛؿسٖس، زض ایػاز یل اقس

ِ ٗ ضثیاذ اضظـ آٓ اٍٗییٔ ٗ    قیسٙ  قٖاذسٚ ىیطی إساظٙػٖ٘آ ٕقغٚ ضاتر ٗ ّؼیاض  ٔ  ّٜی تظّیٚ   زیطی

ایػاز ٗ ىؿسطـ اػسْاز زض غاّؼٚ ٗ زاقیسٔ ییل اقسهیاز ؾیاٍِ اؾیر. ییل فؼیاً اقسهیازی تیا          
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ٛایی ٕییع تیا    تیٖی زقیق إسظاضاذ ػق یی ذ٘ز لااضط تٚ فؼاٍیر ذ٘اٛس قس ٗ  ٖیٔ خیف تیٖی خیف

ٕطخ تٜطٙ  ٛای ٗاغٙق٘ز  اؾر. ینی اظ ّ٘اضزی مٚ ّ٘غة اقسثاٙ ّی خصیط اّنآضثاذ اضظـ خً٘ 

تٚ ع٘ض غاّغ قاتیٌ اؾیسفازٙ تاقیس اّیا      ٛا ؾدطزٙاؾْی ٗ لاقیقی اؾر. ّؼإی ف٘ت قایس تطای ؾ٘ز 

ٔ یاتس  تٜطٙ زؿٜی ذ تإنی مٚ تٚ زٍ٘یس، اذسهال ّیتطای ٕطخ  ٕیؿیر. ظییطا اضیط زی٘ضُ      عی٘ض  ایی

ز٘إیس   ضٗی ماتٛا ٗ ذسّاذ، یل اضط ْٛئ ٗ ینؿآ ٕیؿر. تٚ ْٛییٔ زٍییٌ زٍ٘یسمٖٖیسٙ ْٕیی    

ٗ  ضثازی تیتیٖی مٖس ٗ زض ٕٜایر تاػص  إسظاضاذ ز٘ضّی ضا زض ّ٘ضز زٍ٘یس ذ٘ز تٚ ع٘ض ماٌّ خیف

 ىطزز. زض ّیآ زٍ٘یسمٖٖسىآ ّیایػاز ٕااّٖی 

ق٘ز. ٍیصا زض اییٔ    زضؼیه ماضمطز شذیطٙ اضظـ: ز٘ضُ تاػص زضؼیه ماضمطز شذیطٙ اضظـ ّی -

قطایظ ماتٛای زیيطی ایٔ ٗيیفٚ خً٘ ضا تٚ ػٜسٙ ذ٘اٖٛیس ىطفیر. زض اییٔ نی٘ضذ ماتٛیای      

ّؿینٔ   اىیط ٗيیفیٚ شذییطٙ اضظـ ضا تریف     ّط ًقٕ٘س.  غایيعیٔ ّكن ذ زیيطی ضا ؾثة ّی

ّسقثٌ قی٘ز، زض اییٔ نی٘ضذ ّ٘غیة افیعایف زقاضیای میاشب ٗ ایػیاز لاثیاب قیْسیی قیسٙ ٗ            

 مٖس. زؾسطؾی ّطزُ تٚ ایٔ مات ضا زق٘اضزط ّی

 اٍعاّاًاقسهازی: اتساع خً٘ تٚ ز٘ظیغ ّػسز زضآّس مْل ْٕ٘ز. اّا ز٘ظیغ ف٘ت  ٛای زؼازًزضؼیه  -

غاّؼیٚ ضا تیٚ    ٛیای  زؼازًٗ تٚ ٗؾیَٚ ز٘ضُ،  اظ ؾط زٍؿ٘ظی ّؼْ٘تًػازتٕٚ ٕث٘زٙ اؾر. لانْطإآ 

زؾسْعز زض ایطآ اؾر. زض اضط  ٛای ٕطخظٕٖس. ْٕٕ٘ٚ تاضظ ایٔ ّ٘ض٘ع، تطِٛ ذ٘ضزٓ زؼازً  ِٛ ّی

اقسهیازی، اظ ّٖیافغ ضقیس     ٛیای  تریف ایٔ ٕاٖٛػاضی، ماضمٖیآ زٍٗیر تیكیسط اظ ماضمٖیآ ؾیایط      

ٙ  ( تٜط1368ٙضقس تؼس اظ ) یاقسهاز قیسٚ ّغَیة شییٌ زضتیاضٙ زؾیسْعزٛای      إیس. ؾیاً ىص   ّٖس قیس

زض زضٗٓ اییٔ ت٘ضٗمطاؾیی  یٖیی، لاقی٘ت ضؾیْی تیطای       »...  ٛا ّٖسكط قیس:  زٍٗسی  یٔ زض ضؾإٚ

ٛی٘  »غْٜی٘ض   ٛا ٗ ماضمٖآ زٍٗسی تٚ ّیعآ تؿیاض خاییٖی تؿسٚ قس. تطای ّطیاً، لاقی٘ت ضئییؽ    ّقاُ

ماضّٖییس مكیی٘ضی ٛییِ تطاتییط تییا فقییظ ٛییعاض زتض زض ّییاٙ تیی٘ز، یییل   2012زض ؾییاً « غیییٔ زییائ٘

زٛس غاشتٚ اؾسرساُ زض تریف زٍٗسیی  ییٔ تیات      ذثط ف٘ت ٕكآ ّی 1«.ىیطز زض ّاٙ ّی زتض 150

ٕیؿر. مٚ اىط ایٖچٖیٔ ت٘ز  یٔ ِٛ ّإٖس ایطآ یل ترف زٍٗسی تیعضه ٗ ٍیف ٗ تیا اقسهیازی     

ضؼیه زاقر. ّكنَی مٚ زض ایطآ ایػاز قسٙ ایٔ اؾر مٚ غاشتیٚ اؾیسرساُ زض تریف زٍٗسیی     

                                                             
 14/11/98زٕیای اقسهاز . 1
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مٚ قثٌ اظ غٖو ایٔ ّكنٌ مْسط ٗغ٘ز  تیكسط اظ ترف ذه٘نی قسٙ اؾر. زض ن٘ضزی ػّْ٘اً

 ّطمع آّاض( ٛای ىعاضـزاقر. )ضغ٘ع مٖیس تٚ زؾسْعز ّٜٖسؼ ػْطآ زض آّاض ٗ 

إیساظٛای ّیطزُ ّی٘ضز     مٚ ىفسٚ قس زض اضط ز٘ضُ خیؽ  ع٘ض ْٛآ: إساظ خؽماٛف زْایٌ ّطزُ تٚ  -

میطزٓ میاٛف    إیساظ  خیؽ ىیطز ٗ عثیؼی اؾر مٚ تٚ ْٛیٔ زٍیٌ، ضغثر تٚ  قطاض ّی یإساظ زؾر

مٚ ذی٘ز تیٚ اؾیسْطاض قیطایظ زی٘ضّی       اؾریاتس. ایٔ ّ٘ض٘ع ینی اظ ّ٘إغ ماٛف ّهطف َّی 

 مٖس. مْل ّی

ٕییع   ىصاضی ؾطّایٚإساظ َّی، ؾغح مٌ  تا ماٛف ؾغح خؽ اؾر یؼیعثىصاضی:  ماٛف ؾطّایٚ -

 ماٛف ذ٘اٛس یافر.

ٚ زرطیة ّحیظ ظیؿر: تٚ زٍیٌ افعایف ّهطف  - ّ   ػٙیی ٗ تی ٖیاتغ ّحییظ ظیؿیسی    زض تریف زٍٗسیی، 

 ىیطز. قطاض ّی طیٕاخص تطىكرزحر فكاض ّرطب ٗ 

زٍٗر ػ ٗٙ تط زی٘ضُ، تاػیص افیعایف لاػیِ زٍٗیر ٕییع        ٛای ٛعیٖٚتعضه قسٓ زٍٗر: افعایف  -

 ذ٘اٛس قس.

اؾیر.   ٛیا  یٕیاتطاتط ىؿسطـ فؿاز: ماضمطز زیيط ز٘ضُ، ىؿسطـ فؿاز زض غاّؼٚ تیٚ زٍییٌ ایػیاز     -

 ٛیا  آٓاضزكیا  زض   ٖنٚیاؿس: مك٘ضٛای خیكطفسٚ زضؾر تٚ زٍیٌ ٕ٘ی  اضٍع غٕ٘ع زض مساب ذ٘ز ّی

           ٚ ىیصاضی ٗ   تٚ لایساقٌ ضؾییسٙ اؾیر، ییل ّحییظ زػیاضی خ٘ییا ضا میٚ ؾطقیاض اظ قی٘ت ؾیطّای

، یذی٘اض  ضقی٘ٙ ى٘ییس: فؿیاز،    . زض غای زیيط ْٛیآ مسیاب ّیی   مٖٖس یّاؾر فطاِٛ  یٖیماضآفط

ٚ عٙ تیطای  ز٘إٖس اظ ػ٘اٌّ ِّٜ ماٛف إيی زظزی ٗ ؾَة ّاٍنیر ّی ٗ زض ٕسیػیٚ   ىیصاضی  ؾیطّای

زض یل اقسهاز تاقس. تٚ ػثاضذ زیيط ٗضؼیر ز٘ضّی اظ عطییق ىؿیسطـ    زضآّسٛاماٛف ؾغح 

 مٖس. ضا مُٖس ّی یطزٍٗسیغفؿاز، ضٕٗس زكنیٌ ؾطّایٚ 

زیيط ٗضؼیر ز٘ضّی، زضیؼیه ؾیؿیسِ ّاٍییازی مكی٘ض      یٛا ذؿاضذزضؼیه ؾیؿسِ ّاٍیازی: اظ  -

ٚ زتٍیی ٗ   یٛیا  ریفؼاٍ رسٚیافؿاضىؿاؾر. قطایظ ز٘ضّی تاػص ضقس  فیطاض   ٌیی تیٚ زٍ ) یتیاظ  ؾیفس

ٕیع قازضٕیس قؿیْر اػظیِ ّاٍییاذ      ٛا ریفؼاٍ ىٕ٘ٚٔ یاق٘ز ٗ  زٍ٘یسی( ّی یٛا ریفؼإٍقسیٖيی اظ 

 ٍ٘یسمٖٖسىآ، ّسْطمع ذ٘اٛس قس.فقظ ضٗی ز ٛا اذیّاٍ ٔیتٖاتطاذ٘ز ضا ٕدطزاظٕس. 
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 یزیگ جِیًت. 6

تی٘زٙ ٗ   تیاض  آیی ظتط ّثٖای إٓچٚ ىفسٚ قس افعایف ّهطف، ) ٚ ّهطف َّیی ٗ  یٚ ّهیطف زٍٗسیی(     

اظ تییٔ   ذ٘اٛیس زاقیر.   یزضتی ػ٘اضضی ْٛچ٘ٓ ز٘ضُ، تیْیاضی َٖٛیسی ٗ زرطییة ّحییظ ظیؿیر ضا      

مٚ ّٖػط تیٚ میاٛف ٕؿیثی اضظـ خیً٘      4تط اضظـ خً٘، زٖٜا ىعیٖٚ قْاضٙ  ّؤضط ٜاضىإٚ  یٛا ٖٚیىع

ق٘ز تطای ز٘ؾؼٚ اقسهازی، ّطثر ٗ ّفیس اؾر. تٚ ػثاضذ زیيط مكی٘ضٛا ٕثاییس تیٚ زٕثیاً افیعایف       ّی

ّإغ  زطیٔ ِّٜ. اؾرّهطف َّی ذ٘ز تاقٖس. ایٔ ّ٘ض٘ع اظ ٕظط لافظ ّحیظ ظیؿر ٕیع لاائع اْٛیر 

ٛا تٚ افعایف ّهیطف اؾیر میٚ ػی٘اضو ّسؼیسزی زاضز. تیٚ        ْایٌ زٍٗرتطای ماٛف ّهطف َّی، ز

 یٚ  زٖٛیس ) ّطمعی لاق ٕساضٕس تا اضظـ خً٘ تاظی مطزٙ ٗ آٓ ضا زغیییط   یٛا تإلػٖ٘آ ٕسیػٚ ٕٜایی، 

لافظ ضثاذ اضظـ خً٘ اؾر. زض اغیطای اییٔ ٗيیفیٚ، زهیحیح      ٛا آٓمِ ٗ  ٚ ظیاز( تَنٚ زٖٜا ٗيیفٚ 

 .اؾر یاٍعاّ ٛا زٍٗرضفساض 
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 .خاضؾی

ٔ   یٛا كٚیإس، (1377) تازَط، ایْ٘ٓ -  زٜیطآ:  زطغْیٚ فطییسٗٓ زفضیَی،   ، اقسهازی ّیَسی٘ٓ فطییسّ

 .ٕكط ٕی

 .إسكاضاذ زإكياٙ زٜطآزٜطآ: ، خٍ٘ی یٛاٚ یٕظط، (1368) قسیطی انَی، تاقط -

 .یترك ز٘آ، ّػْ٘ػٚ ّقاتذ، زإكياٙ ػَُ٘ تٜعیؿسی ٗ (1376) فقط زض ایطآ -

 .، ٕكط ٕی،  اج زُٗزاضید ػقایس اقسهازی، (1375) زفضَی، فطیسٗٓ -

ٚ (1382) الاْسضضاغ ٍی ٕاییٖی، ؾیس  - ٙ   ، ضقس اقسهازی، ؾیطّای ٗضی زض اییطآ،   ىیصاضی ٗ تٜیط

 .ٛای ضقس ٗ ز٘ؾؼٚ زض ایطآ طٕاّٚٗ ت ٛا اؾریؾ ْٛایف

ٗ     تط ضقس اقسهازی یا ّقسّٚغٕ٘ع،  اضٍع،  -  ، زطغْٚ لاْییس ؾیٜطاتی، إسكیاضاذ ؾیاظّآ تطٕاّیٚ 

 .ت٘زغٚ

ّػَٚ زح٘تذ اقسهیازی  ٚ زطمیٚ، ، ّثاضظٙ تا ز٘ضُ، ٕياٛی تٚ زػطت(1383) خ٘ض، ضض٘آ ؾؼیسی -

 .1قْاضٙ  ،یأٍََْ یت یٛا یْٛناضٗ 
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