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بررس  حاضر،  مقاله  نگارش  از  تسه   تأثیر   ی هدف  سود  درتسر های  بانک   یی اعطا   لات ی نرخ  اقتصاد   ع ی کشور  بد می   ران ی ا   ی رشد    ن ی باشد. 

  ه ی و ته   1375-1396ی ( در دوره زما Eviews)   وز ی و ی برگرفته از نرم افزار ا ها  ( استفاده شده است وداده Panel Varپنل ور  )   ی منظورازالگو 
انجام شده است که عبارتند از: نرخ    و ی سنار   آن در قالب هفت   ل ی محقق بوده وتحل های  افته ی و    ی بانک مرکز های  ش شده توسط مرکز پژوه 

نرخ سود دربخش صنعت، ارزش افزوده   تأثیر نرخ سود در بخش مسکن،  تأثیر  ، ی نرخ سود در بخش کشاورز  تأثیر  ، یی اعطا   لات ی سود تسه 
مدل    ن ی ا   ی بوده ودرمجموع اجرا   1383را با سال  ها  داده   ن ی انگ ی محاسبه م   ه ی . پا ی رشد اقتصاد   ، ی نک با   یی اعطا   لات ی مانده تسه   ، یی اعطا   لات ی تسه 

 کشور است.   ی اقتصاد های  رشد بخش   ع ی درتسر ها  بانک   یی اعطا   لات ی نرخ  تسه   تأثیر   ی بررس 
 

 : JEL  :G4, M2, C21, E22 یبندطبقه

  تأثیر مسکن،    نرخ سود دربخش   تأثیرنرخ سود در بخش کشاورزی،    تأثیر نرخ سود تسهیلات اعطایی،  :  یدیواژگان کل

 رشد اقتصادی.  نرخ سود دربخش صنعت، ارزش افزوده تسهیلات اعطایی، مانده تسهیلات اعطایی بانکی،
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 مقدمه. 1

ی آن  هافعالیت بخش واقعی اقتصاد، ظرفیت محدود و مشخصی برای تولید دارد و برای گسترش  

گذاری و به  لی لازم برای سرمایههای جدید نیاز است. بخش مالی اقتصاد، منابع ماگذاری به سرمایه

کند. بخش مالی باید بتواند منابع لازم را با کمترین تبع آن توسعه بخش واقعی اقتصاد را تسهیل می

مالی بخش واقعی فراهم کند تا بهای تمام شده کالاها و خدمات بخش واقعی نیز  تأمین    هزینه برای 

از حد   به علا از هزینه   متأثربیش  نشود.  به طور  های مالی  بتواند منابع لازم را  باید  وه، سیستم مالی 

ها به صورت متوازن  های اقتصاد تجهیز کند تا همه بخش هماهنگ و یکنواخت برای تمامی بخش

های نظارت، معاملات و اطلاعات،  های مالی توسعه یافته از طریق کاهش هزینه رشد کند. سیستم 

  های مالی کارآمد با شناسایی و کنند. نظام ایفا می   گری مالینقش اساسی در بهبود کارکرد واسطه

فرصتتأمین   پسمالی  تخصیص  و  تجمع  وکار،  کسب  مناسب  بر  های  نظارت  ف  اندازها 

مدیریت  گذاریسرمایه و  توزیع  خدمات،  و  کالاها  مبادله  تسهیل  شرکتی،  حاکمیت  اعمال  ها، 

بع مالی و سرمایه و در نهایت  های مبادله موجب تخصیص بهتر مناریسک و همچنین کاهش هزینه 

یافتگی هر  شوند. البته رابطه توسعه مالی و رشد اقتصادی به درجه توسعهافزایش رشد اقتصادی می

کشور بستگی دارد. در مراحل ابتدایی توسعه، بهبود خدمات مالی و گسترش ابزارهای جدید مالی  

اقتصادی می مالی موجب رشد  تغییر ساختار  ادو  اما در  اقتصادی، تحولات  شود،  توسعه  امه روند 

می آن  برای  تقاضا  رو  دنباله  عامل  مالی  مالی  و خدمات  ابزارها  انواع جدیدتر  برای  تقاضا  و  شود 

 .(1392شود )غفاری،تعیین کننده می

تعیین  عوامل  که  است  این  شود  توجه  آن  به  باید  که  مهمی  یافتگی  نکته  توسعه  میزان  کننده 

های سنتی نظیر عمق مالی، سرکوب مالی و سهم بخش غیر دولتی از  خصمالی کشورها فراتر از شا

های  زیر ساخت» ،  «محیط سیاسی و اقتصاد کلان» کل تسهیلات بانکی بوده و عوامل دیگری چون  

سطح رقابت و  » ،  «نظارت و مقررات بانکی» ،  «ابزارهای سیاست پولی» ،  «قانونی و اطلاعاتی» ،  «نهادی

های یک نظام مالی  نیز از ویژگی  «های مالی )دولتی یا غیر دولتی(نوع مالکیت شرکت» و    «کارایی
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پس  منابع  تخصیص  و  تجمع  بر  که  که هستند  محیطی  کلی،  طور  به  دارند.  توجه  قابل  اثر  اندازی 

می  فعالیت  آن  در  مالی  مهم نهادهای  را  کنند،  مصارف  و  منابع  تخصیص  که  است  متغیری  ترین 

میجهت و    کند.دهی  کامل  اطلاعات  باشد  حاکم  اقتصاد  بازارهای  تمامی  بر  رقابتی  شرایط  اگر 

می تحت  شفاف  اما  شود،  تخصیص  کارایی  که  دهد  قرار  مسیری  در  را  اقتصاد  نهایت  در  تواند 

توان تخصیص کارای منابع را انتظار داشت.  شرایطی که فضای رقابتی بر بازارها حاکم نیست، نمی

مش و  مسائل  درخصوص  اعطایی  حال  تسهیلات  گفت  باید  معناداری    تأثیرکلات  و  مثبت  بسیار 

اندازی کسب  گذاری و راه برتسریع رشد اقتصادکشوردارد، به نحوی که با اعطا تسهیلات و سرمایه

ها جهت استفاده تسهیلات در راستای کارهای  مسئولین بانک   )البته با نظارت دقیق بازرسان و  وکار

گردد و البته با توجه به مقدار بهره تسهیلات  و در نتیجه رشد اقتصادی میتولیدی( که باعث اشتغال 

کارشناسی هرچه  بهره  مثبت)مقدار  رشد  باشد  اقتصادی  وضعیت  با  می تر  عاید  نمودار  تری  شود( 

توان عکس این موارد را تصور کرد و  رشد اقتصادی با شدت بیشتری صعودی خواهد بود و نیز می

با بهره   بانکها و موسسات مالی دریافت کرد که طبیعتاًیا تسهیلات  به سمت وسوق مشاغل    بالا از 

می حتی  و  شد  خواهد  کشیده  مولد  وسوداگری  غیر  دلالی  بازارهای  به  را  تسهیلات  گفت  توان 

 . (1383دهی خواهدشد )بهرامی زنوز،جهت

رشد   بر  بانکی  تسهیلات  توزیع  اثر  است  تلاش  در  حاضر  مقاله  بحث،  این  را  پیرو  اقتصادی 

های اقتصادی به عنوان متغیر توضیح  برای این منظور توزیع تسهیلات بانکی بین بخش   .بررسی کند

 ها خواهد شد. دهنده رشد اقتصادی وارد تحلیل 

 مبانی نظری وادبیات . 2

بانک  اعطایی  تسهیلات  حوزه تخصیص  درتمامی  پایینها  هرچه  بهره  و  سود  با  اقتصادی  تر  های 

به سمت  ن سرمایهباعث سوق داد اقتصادی  و سرمایههافعالیت ها  گذاری داخلی و خارجی در  ی 

شود و در بیانی دیگر در  می  ...(  و  های اقتصادی )صنعت، معدن،کشاورزی، خدماتتمامی حوزه 

اقتصادی کشور و جذب سرمایه بانک تسریع رشد  تورم موجود    هاهایی که در  با  با سودهایی که 

اندازی و ساخت واحدهای کوچک و حتی در مواردی با جمع  باشد به سمت تولید و راه ناخوانا می

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

30
.1

03
.3

01
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 o
n 

20
23

-0
4-

03
 ]

 

                             3 / 45

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.30.103.301
http://qjerp.ir/article-1-3076-fa.html


 1401 پاییز، 103 شماره، 30 سال /های اقتصادی ها و سیاستپژوهشنشریه علمی )فصلنامه(   304

 
بندی واحدهای کوچک تبدیل به واحدهای متوسط و حتی بزرگ نموده که این خود به سمت و  

می اقتصادی  توسعه  و  رشد  و  سوی  مداوم  اقتصادی  رشد  به  دستیابی  و  مهمترین  رود  از  پایدار 

اندازه  و  تعیین  برای  معیار  مهمترین  این  و  بوده  هرکشوری  تولید  اهداف  اقتصادی،  رشد  گیری 

گذاری انجام شده   ناخالص داخلی  بوده و محرک اصلی تولید، میزان تسهیلات اعطایی و سرمایه

نقش سیستم بانکی و ارائه  ، مسألهباشد. لذا با توجه به درازای هر واحد تولید اضافی در کشور می به

می اقتصادی  آن رشد  متعاقب  و  بانکی  سیاست تسهیلات  را دستخوش  گذاریتواند  اقتصادی  های 

تغییر نماید. به طور کلی اهمیت و ضرورت رشد اقتصادی در این است که منجر به انباشت سرمایه 

ی چون مک کینون و شاو  سازد. محققاندرکشور شده و زمینه را برای داشتن رشدی پایدار محیا می

ای برای رسیدن  براین باورند که نقش سیستم بانکی و ارائه تسهیلات بانکی یک استراتژی و مقدمه

توسعه   در  کننده  تعیین  عنوان  به  مالی  و  پولی  ساختار  به  متفاوت  نگاهی  است.  اقتصادی  رشد  به 

 .(1399دهد )فتحی، یر میهای مالی تغیاقتصاد دارد. این دیدگاه را درباره نقش پول و سیاست

بانک محور می نظام  ایران یک  الخصوص  از کشورها  اقتصادی خیلی  نظام  باشد،  باید گفت 

مالی،  تأمین    مالی در آن بر عهده نظام بانکی است. این سهم بالا ازجریانتأمین    درصد   85که حدود

است  بدیهی  افزون ساخته است.  را  بانکی  اعتبارات  و  تسهیلات  نظام  تا زمانی که سهم    حساسیت 

بازار سرمایه ایران از این جریان مالی فراگیر نشده است، وضع نظام تسهیلات و اعتبارات بانکی اثر  

ها  گذارد. این در حالی است که سیطره تحریمبزرگ ومستقیمی بر کل اقتصاد کشور بر جای می

از آن ف ناشی  تنگناهای مالی  بیماری کرونا و  اقتصاد ایران و شیوع  بر بودجه کشور  بر  شار زیادی 

وارد کرده که بخشی از این فشار در قالب تسهیلات تکلیفی بر دوش نظام بانکی است. از این رو،  

توان اصلاح و تقویت ساختار اعطایی تسهیلات و اعتبارات بانکی را یکی از مهمترین وظایف  می

یلات )وام( و اعتبارات و نیز  نظام بانکی و بلکه کلیت اقتصاد کشور دانست. در واقع دریافت تسه

در اساسی  نقش  دیگر،  نهاد  به  نهاد  یک  از  یا  دیگر  فرد  به  فرد  ازیک  پول  اعتبار تأمین    انتقال 

انتقال موقت قدرت خرید از یک فرد  ی مختلف اقتصادی دارد. اعتبار و وام را میهافعالیت توان 

هادهای مختلف تولیدی مانند نیروی  نتأمین    حقیقی یا حقوقی به فرد دیگر دانست. اعتبارات برای 
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از این رو، اهمیت    .ای، فناوری و نیز خرید مواد اولیه مورد استفاده قرار گیردکار، نهادهای سرمایه

ی تولیدی دارد نقش تسهیلات و امور مالی در شرایط اعتبارات  هافعالیت ای در رشد و توسعه  ویژه 

گر مالی شامل  ها به عنوان واسطهعملکرد بانک   بانکی به خوبی توسط محققان شناخته شده است و

  کانال انتقال بودجه از واحد کسری اقتصاد و  در نتیجه تبدیل سپرده به وام یا اعتبار است. اعتبارات 

سازد. فراهم های عملیاتی میگذاری  هزینه شده، عوامل مختلف اقتصادی را قادر به سرمایهتأمین  

به   توجه  با  اعتبارات  قیمتبخشکردن  سیستم  و  اقتصادی  مختلف  ایجاد  های  برای  راهی  ها 

فراهم میفرصت تولید  افزایش  و  و حفظ یک  های شغلی  ایجاد  برای  را  راه  اعتبارات،  کند؛ زیرا 

 ( 1399کند. )قلیچ،های ناشی  از مقیاس هموار میکسب وکار مناسب و صرفه 

با وجود تفاوت در  بر رشد اقتصادی همواره محل بحث اقتصاددان  مؤثرعوامل   ان بوده است. 

  مؤثر رویکردها، هم اقتصاددانان اولیه و هم اقتصاددانان امروزی همگی بر رشد اقتصادی و عوامل  

های رشد ابتدایی بیشتر تمرکز خود را روی عواملی چون نیروی کار،  اند. مدلبر آن تمرکز داشته 

دید عواملی چون کمیت و ترکیب مخارج  های جسرمایه و پیشرفت فنی قرار داده بودند، اما مدل 

مهم  همه  از  و  مالی  توسعه  معرفی  دولت،  اقتصادی  رشد  بر  اثرگذار  عوامل  عنوان  به  را  نهادها  تر 

اند. در خصوص رابطه توسعه مالی با رشد اقتصادی از دیرباز دو دیدگاه مختلف شکل گرفته  کرده 

ی بر رشد اقتصادی ندارد. نظرات )آوارد  یرتأثشود که توسعه مالی  است؛ در دیدگاه اول، بیان می

نمونه  (  2019،  1وکراکی  اغراقو  نیز  و  هستند  این دیدگاه  از  و  هایی  مالی  توسعه  رابطه  بودن  آمیز 

اقتصادی   و رشد  می  تأکیدرشد  مالی   بخش  توسعه  بین  رابطه همسو  وجود  بر  دوم  دیدگاه  کند. 

 به سه گروه تقسیم کرد:توان کند. این رویکرد را میمی تأکید اقتصادی 

گلداسمیت   • سوی  از  بار  اولین  برای  و  است  موسوم  تقاضا  طرف  دیدگاه  به  اول:  گروه 

مطرح شد. طرفداران این گروه بر این باورند که تغییردر بازارهای مالی در نتیجه رشد  2(1969)

جود خواهد  پیشرفت تکنولوژی یا ارتقای بهروری نیروی کار( به و  دلیلبه بخش واقعی اقتصاد )

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Awad &Karaki 

2. Goldsmit 
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( یالوک  است.  مالی  بخش  رشد  علت  اقتصادی  رشد  دیگر،  بیان  به  اسنودان  1( 1996آمد.   ،

 کنند.از این دیدگاه حمایت می2( 1996)

دوم • معتقدندکه  ،گروه  نظریه  این  طرفداران  است.  موسوم  عرضه  طرف  دیدگاه  وجود    به 

بازارهای مالی کارا، افزایش عرضه خدمات مالی را در پی دارد. این موضوع به نوبه خود باعث  

شود. در این رویکرد توسعه بخش مالی مقدم بر  گسترش تقاضا برای بخش حقیقی اقتصاد می

( گلدسمیت  چون  افرادی  مطالعات  است.  اقتصاد  حقیقی  بخش  ولوین  1969توسعه  کینگ   ،)

 کنند.از این دیدگاه حمایت می 5( 1973و شاو )  4(2000وین و همکاران )، ل3( 1993)

که در مراحل اولیه  کند و به طوری می گروه سوم، رابطه بین توسعه مالی و رشد اقتصادی را بیان •

طریق از  مالی  بخش  اقتصادی،  و عرضه    رشد  مالی  موسسات  ایجاد  و  مالی  بازارهای  گسترش 

کند )سازگاری با دیدگاه طرف عرضه(  می در رشد اقتصادی ایفا میهای مالی، نقش مهدارایی

تحت   مالی،  بخش  اقتصادی، گسترش  بالای رشد  در سطوح  قرار رشد    تأثیرو  اقتصادی  رشد 

می قرار  )اقتصادی  گلداسمیت  تقاضا(.  طرف  دیدگاه  با  )سازگار  دیدگاه  1997گیرد  این  از   )

می چگونگی  حمایت  در خصوص  زیروس  بخش    تأثیرکنند.  و  لوین  اقتصادی،  رشد  بر  مالی 

کند که  کند. وی بیان میبه دوکانال انباشت سرمایه و ابداعات تکنولوژیکی اشاره می  6(1997)

هزینه کاستی شامل  بازار  و  های  بازارها  آمدن  وجود  به  باعث  مبادلات  و  اطلاعات  های 

مالی میواسطه  مشارکت  های  کنترل  منابع،  تخصیص  بازارها،  و  شود.  ریسک  مدیریت  تسهیل 

کانال طریق  از  قراردادها،  و  خدمات  کالاها،  مبادلات  تغییرات  تسهیل  و  سرمایه  انباشت  های 

اقتصادی   بر رشد  های رشد در دو گروه  گذارند. دراین چارچوب، مدلمی  تأثیرتکنولوژیکی 

 شوند: بندی میطبقه

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

3. Yalok 
4. Snowdon 
5. King & Levin 
6. Levin 
7. Shaw 
8. Lovin & Ziross 
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است که بر پیامدهای خارجی  (  19861( و جانگ )1986های گلداسمیت )گروه اول شامل مدل •

مدل   تأکیدسرمایه   این  در  پسدارند.  نرخ  تغییر  طریق  از  مالی  سیستم  تخصیص  ها  و  انداز 

 گذارد.می تأثیرهای مختلف تولید بر نرخ رشد انداز در بین تکنولوژی پس

ها سیستم مالی از طریق تغییر نرخ ابداعات  های رشد است که در آنگروه دوم که شامل مدل •

به تکنولوژیتکنولوژیکی )از طریق تخصیص پس یا تکنولوژی کاملاً    های انداز  هایی جدید و 

 گذارد. می تأثیرشود( بر نرخ رشد های دیگر میکه باعث بهبود تکنولوژی

ل بودن یکی از دو  های زیادی درباره جانشینی یا مکمدر ادبیات توسعه مالی از دیرباز بحث

است.  بوده  به دیگری مطرح  نسبت  از دو گزینه  برتری یکی  یا  بانکی  نظام  و  بازار سرمایه  گزینه 

بانک1976)2کاپور به عملکرد  بازار و در  ها  (  درزمینه رفع اصطحکاک اطلاعاتی و شفاف کردن 

کنند  ( استدلال می1973)( و شاو  31996کنند. کانی ماتو )نتیجه بهبود در تخصیص منابع انتقاد می

بنگاه  بازار محور در شناسایی و تشخیص  نظام مالی  به صورت کاراتری  که  ناتوان  های ضعیف و 

می عمل  محور  بانک  نظام  به  روز نسبت  و  لوین  که  است  حالی  در  این  این  2004)  4کند.  بر   )

در تخصیص منابع ندارند. همچنین    هااعتقادند که بازار اوراق بهادار،کارایی بیشتری نسبت به بانک 

ادعا می قدرتبعضی  بازار سرمایه،  که  بانک کنند  توسط  اعمال شده  انحصاری  تعدیل  های  را  ها 

می  استدلال  و  رهیافتکرده  برخلاف  بهادر  اوراق  بازارهای  رقابتی  طبیعت  که  بسیار  کنند  های 

بخشد انتقاد دیگر اینکه  رونق می  ی مولد رشد اقتصادی راهافعالیتها، نوآوری و  محتاطانه بانک 

مانند  بانک برخی  باشد.  تعارض  در  اجتماعی  سود  و  منافع  کردن  حداکثر  جهت  در  همواره  ها 

های یک نظام  ( عقیده دارند که بازار سرمایه و بازار  بانکی به عنوان اجزا و ارائه1998گلداسمیت )

به انتخاب یکی از این ابزارها وجود ندارد. به عبارت دیگر، دو جزء نظام    مالی هستند و ضرورتی 

اقتصادی عمل می به صورت مکمل یکدیگر در فرآیند رشد و توسعه  بهتر است که  مالی  کنند و 

می کلی  طور  به  نشود.  نگریسته  جانشین  صورت  به  محور  بازار  و  محور  بانک  گفت  نظام  توان 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

9. Jung 
10. Kapor 
11. Kunimoto 
12. Lovin & Ross 
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این  دلیلبه  از  یک  هر  ویژگی  اینکه  و  شرایط  به  توجه  با  میبازارها  خود،  از  های  بخشی  تواند 

را  اقتصادی  فعالان  مالی  کانالتأمین    نیازهای  آنکه  و همچنین ضمن  بر  گذار آنتأثیرهای  کند  ها 

انتخاب یکی از این دو به    افزایش سطح تولید و در نهایت رشد اقتصادی تا حدودی متفاوت است،

تا  برتر  مالی  نظام  )ابراهیمی  عنوان  است  مالی    .(1393  ،حدی مشکل  نظام  ارجحیت  بحث  از  جدا 

کیفیت و چگونگی توسعه مالی  ،های مرتبط با توسعه مالیبانک محور یا بازار محور، یکی از بحث

ند  نک ( استدلال می1996)  2( و اسنودن 1943)  1در هر یک از ساختارهای مذکور است. اسچام پیتر 

از یک سو   از  که توسعه کیفی  باعث رشد سرمایه سرانه شده و  افزایش کارایی خدمات مالی،  با 

بهره  افزایش  فناوری،  رشد  از  حمایت  با  دیگر  موجب  سوی  را  اقتصادی  رشد  و  سرمایه  وری 

اینکه توسعه مالی چگونه و با چه    شود. در خصوص هر دو نظام مالی بانک محور وبازار محور، یم

عیین کننده تولید و رشد  اقتصادی باشد. در واقع نحوه عمل  تواند عامل تکیفیتی صورت گیرد می

ها و بازار سرمایه در تجمیع و تخصیص منابع مالی نقش غیرقابل انکاری در تحولات تولید و  بانک

بازی می اقتصادی  اینکه پس رشد  اختیار  آوری میاندازهای چگونه جمعکند؛  شوند و چگونه در 

قرار می اینکمتقاضیان  و  داده گیرند  متقاضیان تخصیص  به کدام  دارد و عامل  می  ه  اهمیت  شوند، 

 های مولد خواهد بود. گذاریگیری سرمایهتعیین کننده در راستای شکل

( نظام(  1395شاکری  خصوص  محوردر  بانک  مالی  می  ،های  یک استدلال  بانک  که  کند 

ابداع و اختراع بشر در عصر جدید است و مثل سایر اختراعات در معرض طیفی از کارکردها قرار 

می و  میدارد  مواظبت  را  خود  زیان  و  صرفه  که  بنگاه  یک  مثل  نهاد  تواند  یک  عنوان  به  کند 

رعایت قواعد  اجتماعی یا ارائه کارکردی صحیح در پیشرفت و اعتلای جوامع ایفای نقش کند و با  

تواند با کارکردی مبتنی  کند. در عین حال میتأمین    بازی اجتماعی صلاح کشور و به ویژه اقتصاد

جزئی ضعفبر  تولید  باز  سوداگری،  و  سودجویی  و  و  نگری  تقویت  را  اقتصادی  اختلالات  و  ها 

بین منافع  اگر اقتصاد خوب عمل کند و فضای مناسبی بر آن حاکم باشد جمع    تسریع کند. اساساً

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Pitter 
 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

30
.1

03
.3

01
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 o
n 

20
23

-0
4-

03
 ]

 

                             8 / 45

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.30.103.301
http://qjerp.ir/article-1-3076-fa.html


 309  ...  کشور یهابانک  ییاعطا لاتینرخ سود تسه ریتأث

 

پذیر است. اما اگر نظام بانکی از جایگاه  امکانکاملاً    ها و منافع تولیدکنندگان، امریمنطقی بانک

بانک  منافع  تضاد  بگیرد،  فاصله  خود  اصلی  کارکرد  موجب  و  و  تشدید شده  تولیدکنندگان  و  ها 

شود، اما اگر  یشود، بستر دستیابی به رشد اقتصادی هموارتر مبروز مشکلات جدی در اقتصاد می

ها نامطلوب باشد، نه تنها باعث رشد اقتصادی  ها توسط بانک های جذب و به کارگیری سپرده شیوه 

نمی بحرانجوامع  انواع  بروز  سبب  بلکه  باید  شود،  شد.  خواهد  جوامع  این  در  که    تأکیدها  شود 

ها در آن  سی که بانکها جزئی منفک از کل اقتصاد نیستند؛ با این معنی که فضای اقتصاد سیابانک

توانند  کنند، میها بسته به فضایی که در آن فعالیت میکنند اهمیت دارد. در واقع بانکفعالیت می

اثرات تقویتی یا تخریبی بر جای گذارند. تحت شرایطی که چار چوب نهادی کشورها تولید محور  

ه ارتقای توان تولیدی منجر شود  تواند بها میمالی تولید توسط آنتأمین    ها و است، فعالیت بانک

به ارمغان خواهد آورد، اما در شرایط که در چارچوب   که در نهایت افزایش رفاه را برای جامعه 

گری دلالی است و به باز توزیع درآمد  ی واسطههافعالیتنهادی تولید محور نبوده و تشویق کننده  

به عنوان جزئی از این چارچوب نهادی،  موجود بدون افزایش درآمد تمرکز دارد، نظام بانکی نیز  

شود. بنابراین اهمیت دارد که نظام بانکی در چه فضایی و با چه  ی غیرتولیدی میهافعالیت مشوق  

نظاممی  کیفیتی گسترش و رشد  مالی در  توسعه  مفهوم کیفیت  بانک  یابد. در خصوص  مالی  های 

راستای تخصیص بهتر منابع خواهد بود.    ها در توان تفسیرهای مختلفی داشت، اما همه آن محور، می

توان در تنوع ابزاری جست وجو کرد؛ به این معنی که هر چه تنوع   برای مثال، توسعه کیفی را می

منظر،   این  از  کرد.  تعریف  نیز  دولتی  و  بخش خصوصی  بین  منابع  توزیع  نحوه  در  مالی  ابزارهای 

های خصوصی محدود شده و این  بخش هرچه توزیع تسهیلات به نفع دولت چرخش یابد، آنگاه  

توان در کارایی شبکه  دهد. کیفیت توسعه مالی را میقرار می  تأثیرفرآیند رشد اقتصادی را تحت  

سپرده  به  شده  اعطا  تسهیلات  )نسبت  شبکه  بانکی  در  منابع  تخصیص  قطع،  طور  به  کرد؛  معنا  ها( 

کی با درجه بالای کارایی خواهد بود.  بانکی با درجه پایین کارایی بسیار متفاوت از یک شبکه بان

های اقتصادی نیز قابل تفسیر خواهد بود. در  کیفیت توسعه مالی از منظر توزیع تسهیلات بین بخش

این خصوص باید توجه داشت که هر نوع توزیع تسهیلات  که بر مبنای حداکثر سازی سود منافع 

میبانک لزوماًها صورت  و  نمیبه    گیرد  منجر  منافع جمعی  و میحداکثرسازی  تبعات  شود  تواند 
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منفی برای کلیت جامعه داشته باشد. این امر برای اقتصادهایی که ساختارهای تولیدی قوی ندارند  

کند، موضوعیت بیشتری دارد.  گری و دلالی به عنوان رقیب جدی تولید عمل میو بخش واسطه

نکه تکمیل کننده فرآیند تولید و مصرف باشد، محدود  در این اقتصادها بخش خدمات به جای ای

و   تولیدی  بخش  بین  منابع  تخصیص  نحوه  شرایط،  این  تحت  بود.  خواهد  تولیدی  بخش  کننده 

توان به دو بخش تولیدی و خدماتی  ی اقتصادی را میهافعالیت   یابد. اصولاًغیرتولیدی اهمیت می

ها  یع تسهیلات به نفع کدام یک از این بخششود که توزمطرح می  سؤال تفکیک کرد و حال این  

تواند تسهیل کننده رشد اقتصادی باشد. در این خصوص دو دیدگاه اصلی وجود دارد؛ دیدگاه  می

می تولیدی  بخش  را  اقتصاد  بنیان  و  اساس  ارزشاول  خلق  تولید  دیدگاه،  این  طبق  های  داند. 

بخش خدمات را به عنوان بخش غیر مولد  اقتصادی مفید و مورد نیاز آحاد جامعه است. در گذشته  

ای از انحراف  و زائد اقتصاد و مانعی در برابر رشد اقتصادی در نظر گرفته و رشد این بخش را نشانه 

دانستند و این توافق عمومی بین اقتصاددانان و سیاستمداران پدید آمده بود که  اقتصاد مورد نظر می

پردازان ماندگی رهایی یافت. دیگر نظریهه نیافتگی و عقبتوان از توسعتنها از راه صنعتی شدن می

کردند و به  ی کشاورزی و صنعت و معدن تعریف می هافعالیتسنتی علم اقتصاد تولید را در حوزه  

می اهمیت  مالی  خدمات  قالب  در  خدمات  خدمات  غیرتولیدی  ماهیت  به  و  داشتند    تأکید دادند 

تا چند دهه  1390)شاهچرا این دیدگاه  قبل دیدگاه غالب در خصوص نقش خدمات در توسعه  (. 

وقوع   با  اما  بود،  خدمات» اقتصادی  در    «انقلاب  خدمات  سهم  افزایش  و  صنعتی  کشورهای  در 

تری در این خصوص صورت گرفت. از دلایل اهمیت یافتن  های جدیی اقتصادی، بحث هافعالیت

اقتصاد،کشف ارتباط   تأثیر بخش خدمات و بازنگری   نیز    این بخش در  و  تولید  با فرآیند  خدمات 

مهم پاینده ست.  اقتصادی  توسعه  مشخصهفرآیند  دارد،  ترین  اشاره  آن  به  انقلاب خدمات  که  ای 

به کار برده می تولید محصولات  تولیدی )خدماتی که پروسه  بین خدمات  شود( و  ارتباط فرآیند 

دن کالاها و افزایش ارزش  پذیر کری اقتصادی است. در واقع، بخش خدمات در رقابتهافعالیت

بنگاه  از  دسته  آن  و  دارد  ای  فزآینده  نقش  و  و خدمات  کالاها  نتیجه صادرات  در  و  های  افزوده 

کرده  برقرار  ارتباط  خود  تولیدی  شبکه  و  خدمات  بین  که  توانسته تولیدی  تداوم    دلیلبه اند  اند 
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بیشتر  موفقیت  جهانی  بازارهای  در  تقاضا  بازار  با  تطبیق  و  رشد  نوآوری  بین  اما  کنند  کسب  ی 

 . های قابل تاملی وجود داردخدمات در کشورهای توسعه یافته و در حال توسعه، تفاوت

کند که در کشورهای توسعه یافته رشد خدمات علاوه بر رفاهی  استدلال می  (1395شاکری)

رونق تقاضای آن    کننده تامینهای تولید کالایی و  کند، مکمل بخشکه به طور مستقیم ایجاد می

اساساً هست.  هم    نیز  و  پویا  تعامل  دارای  است،  یافته  رشد  منطقی  و  تکاملی  روند  یک  در  چون 

تقویت کننده بین دو بخش تولید کالا و خدمات است. پس با افزایش تقاضا و عرضه برای بخش  

کشورهایی    تولیدی، تقاضا و عرضه برای بخش خدمات نیز رو به افزایش است. بنابراین، در چنین 

 نخواهد خدمات به هیچ وجه در بخش نامولد اقتصاد قرار نخواهد گرفت. بخش نامولد اقتصاد قرار

اند  ها دست نیافته گرفت. اما در اقتصادهای توسعه نیافته که هنوز به روش تولید انبوه در عمده زمینه

بهر انقلاب  آنه و  در  هموری  آن  خدمات،  بخش  است،گسترش  نگرفته  صورت  هرکیفیتی    ها  با 

کننده یا بسترساز تولید کالایی یا موجد ارزش رفاهی واقعی  جای بحث دارد. خدمات باید تکمیل

افزایش نه  که  رایج شد  اقتصاد  در  اگر خدماتی  و مکمل باشد. حال  بسترساز  نه  باشد  رفاه  دهنده 

آن    شد، مسلماً با  مرتبط آن   تر شدن عرصه تولید شود و درآمدهای بالایی برتولید و موجب تنگ

خدمات عرصه را بر    گونه اینهای این گونه دارد، مولد نیست. به طور قطع رشد  بخش که ویژگی

های تولیدی حتی تولید کل  ترخواهد کرد و تبعات منفی برای رشد بخش های تولیدی تنگبخش

ارائه   نوع  و  بخش خدمات  و حدود  اصلی حد  بحث  که  داشت  باید دقت  داشت.  اقتصاد خواهد 

وجود  خدمات   به  که  و  است  بحث  و  مناقشه  بدون  موضوعی  این  است.  خدمات  بخش  عدم  یا 

می چنانچه  خدمات  اما  باشد.  مصرف  و  تولید  زنجیره  کننده  تکمیل  و  تولید  کننده  کمک  تواند 

پایه واسطه بر  افزوده کل گریبخش خدمات  از ارزش  یابد، سهم خدمات  های چندباره گسترش 

شود و این مخل فرآیند تولید  و در مقابل سهم تولید کننده محدود مییک کالای خاص افزایش  

شود. این موضوع به خوبی در بخش کشاورزی کشورهای در حال توسعه قابل مشاهده است.  می

اندازه  تا  خدمات  بخش  گسترش  و  بنابراین  مفید  کند،  تکمیل  را  مصرف  و  تولید  زنجیره  که  ای 

رف مقابل، گسترش بیش از حد و فراتر از نیاز بخش خدمات و  دهنده رشد خواهد بود و در ط ارتقا

( بود.  ویژگی  دلیلبه بازرگانی  خواهد  اقتصادی  رشد  و  تولید  مخل  اقتصاد(  یک  ساختاری  های 
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گونه بخش خدمات و بازرگانی در شرایطی که مراحل توسعه صنعتی جدای از اینکه گسترش قارچ

های تولید صنعتی ایجاد کند، باید دقت داشت  بخش هایی را  تواند محدودیتطی نشده است، می

های تولید صنعتی در خصوص  گری و بخشتوجه بین بخش خدمات و واسطههای قابلکه تفاوت

بخش  دارد.  وجود  کار  انجام  حین  در  یادگیری  و  پیشین  و  پسین  صنعتی پیوندهای  مختلف  های 

کند و باعث به وجود آمدن اثر خارجی یادگیری در حین  پسین و پیشین را حداکثر می  های رابطه

تواند با تضعیف انباشت سرمایه انسانی که  شود. بنابراین،ت ضعیف بخش صنعتی میانجام کار می

می صورت  کار  انجام  حین  در  یادگیری  نتیجه  کند  در  تضعیف  را  کشور  اقتصادی  رشد  پذیرد، 

 .(1383)بختیاری،

 پیشینه  پژوهش . 3

 مطالعات خارجی . 3-1

( وروز  مطالعه2004لوین  در  عنوان  (  با  درون » ای  رشد  و  مالی  یک    «زانوآوری  از  استفاده  با 

می اقتصادی  رشد  بر  مالی  نوآوری  اثر  تحلیل  به  نظری  الگوچارچوب  دراین  بروز    ، پردازند. 

های مالی و تشکیل سرمایه شده  های مالی از یک سو باعث افزایش کیفیت خدمات واسطه نوآوری 

سرمایه از  بهتر  حمایت  با  دیگر  سوی  از  خواهد  گذاریو  دنبال  به  را  فناوری  رشد  پرخطر،  های 

شکل نرخ  الگو،  این  در  صورت  داشت.  به  مالی  نوآوری  منابع    زادرونگیری  مقدار  از  تابعی  و 

شده است. براساس نتایج الگو،   تخصیص یافته به آن )نیروی انسانی و سرریز فناوری( در نظر گرفته

وتا   انتقالی  )دردوره  اقتصادی  رشد  مدت  کوتاه  نوسانات  بر  تنها  سرمایه  تشکیل  در  نوآوری  اثر 

های مالی برفناوری  رسیدن به مسیر رشد پایا( موثر است و رشد بلند مدت تنها از طریق اثر نوآوری 

 شود.میسر می

ماتو) مطالعه1996کانی  در  عنوان  (  با  در  » ای  اقتصادی  پایدار  رشد  و  مالی  بخش  توسعه 

به بررسی توسعه بازارهای مالی )بخش بانکی ( و رشد اقتصادی برای    «ایبازارهای همگرایی منطقه 

پرداخت. او به این نتیجه رسید    1965  -2002هفت کشور خاورمیانه و شمال آفریقا در دوره زمانی  

ب شود.  انکی سبب افزایش رشد اقتصادی میکه در شش کشور از این هفت کشور، توسعه بخش 
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ها با استفاده از تحلیل هم جمعی، نشان دادند که یک رابطه تعادلی بلندمدت بین توسعه بخش  آن

مدل   برآورد  از  حاصل  نتایج  به  توجه  با  اما  دارد،  وجود  کشور  هفت  در  اقتصادی  رشد  و  مالی 

قابل توجهی بر رشد اقتصادی در    رتأثیتصحیح خطای برداری در کوتاه مدت توسعه بخش بانکی  

 این کشورها ندارند. 

رسیده   (2019آواردوکراکی) نتیجه  این  به  خود  مالیدرمطالعات  توسعه  رابطه  که  )همان    اند 

بانک  اعطایی  وتسهیلات  صورت    ها(  به  و  داشته  تفاوت  مختلف  کشورهای  در  اقتصادی  رشد 

)باتوجه به    هر کشور و یا هر اقتصادی به نحوی مجزا  در  به آن پرداخته شده است و   آمیزیاغراق

گردد  اجرا می  باشد(می  داری و یا بلوک شرق متفاوتوضعیت اقتصادی آن کشور اعم از سرمایه

 علل ومعلولی همدیگر نیستند. طوربه   اجرای آن در هرکشوری با اقتصاد آن کشور، و

 مطالعات داخلی. 3-2

مولاییحش مقاله1383)  متی  در  عنوان  (  تحت  م» ای  بانکداری  ؤَعوامل  نظام  در  مالی  توسعه  بر  ثر 

کنند که عوامل مختلفی نظیر توسعه فناورانه ابزارهای مالی و پالایش مقررات مربوط  بیان می  «ایران

تحت   خود  که  ابزارها  این  مطلوب    تأثیربه  جبران  همچنین  است.  مالی  نهادهای  آزادسازی 

سرمایهرده سپ بانکهای  مطالبات  کاهش  بهینه  گذاری،  توسعه  عکس  بر  و  دولتی  بخش  از  ها 

اقتصادی   و  مالی  توسعه  بر  معناداری  نقش  پول،  ارزش  حفظ  نیز  و  خصوصی  بخش  از  مطالبات 

در   اقتصادی  رشد  و  مالی  توسعه  ضعیف  ارتباط  بیانگر  ایشان  مطالعه  نتایج  داشت.  خواهد  کشور 

از سیاست   ثرمتأایران و همچنین   ریزی شده دولت در رشد اقتصادی  برنامههای  بودن توسعه مالی 

 حاصل ار آن است. 

بررسی رابطه علی تعمیق مالی و رشد اقتصادی در  » ای تحت عنوان  در مقاله   (1386کمیجانی)

اندازه   «ایران به  شده  انجام  تجربی  مطالبات  و  نظری  مبانی  بررسی  از  ارزیابی  پس  و  گیری 

اند. ایشان برای بررسی رابطه عالی میان تعمیق  وسعه و تعمیق مالی در کشور پرداخته های تشاخص

و   واحد  ریشه  آزمون  تکنیک  اقتصادی،  رشد  و  انباشتگی  مالی  خود هم  روش  چارچوب  در 

متغیره   دو  برداری  گرفته  (bvAR)رگرسیون  کار  میان  اندبه  مثبت  رابطه  بر  دلالت  مطالعه  نتایج   .
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این   نتایج  دارد.  مالی  تعمیق  به  اقتصادی  رشد  طرف  از  و  ایران  در  اقتصادی  رشد  و  مالی  تعمیق 

نیستند،   پیچیده  مالی  سیستم  دارای  که  کشورهایی  مطالعات  نتایج  با  مطالعه  این  نتایج  با  مطالعه 

 سازگار است.

توسعه کیفی نظام    تأثیرمطالعه تجربی  » ای با عنوان  در مقاله   (1395)  ابراهیمی، بهنام و همکاران 

توسعه کیفی نظام مالی بر موجودی سرمایه سرانه در اقتصاد ایران   تأثیر «مالی بر رشد اقتصادی ایران

های اعتبار بانکی تبیین کردند. الگوی مورد استفاده مبتنی بر یک  اثرکردن محدودیتاز مجرای بی

اقتصا پولیالگوی رشد  افزودن    -دی  با  بود که  به    تأثیرمالی  ناپارامتریک  به شکل  نفت  صادرات 

داده  از  استفاده  با  و  تصریح  پارامتری  نیمه  زمانیصورت  دوره  در  ایران  اقتصادی  ی  هاسال  های 

برآورد شد. بر اساس نتایج مطالعه، توسعه کیفی نظام مالی که در این مطالعه با متغیر    1391-1369

باعث کاهش سطح سرمایه سرانه شده ضمن آنکه بهینگی سطح    ، نشان داده شده   مؤثر   نسبت سپرده 

سپرده  پژوهش  نسبت  این  قوت  نقطه  است.  استنتاج  قابل  نیز  ایران  بانکداری  نظام  در  قانونی  های 

بیشتر   نسبت به سایر مطالعاتی که در این زمینه صورت گرفته و آن را متمایز ساخته این است که 

گذش شاخصمطالعات  با  را  مالی  بخش  توسعه  آثار  صورت  ته  به  اقتصادی  رشد  بر  مختلف  های 

کرده  بررسی  از  کمی  استفاده  با  اقتصادی  رشد  بر  مالی  توسعه  اثر  بررسی  زمینه  در  اما  اند، 

هایی که کیفیت توسعه مالی را نشان دهند مطالعات چندانی صورت نگرفته است. با اینکه  شاخص

ی در زمینه نشان دادن کیفیت توسعه مالی وجود دارد در این مقاله سعی  های متنوع و بسیارشاخص

های اقتصادی نشان دهنده این مهم  برآن شده تا با استفاده از توزیع تسهیلات بانکی در قالب بخش 

 باشد. 

احمدی) و  اسمعیلی  بررسی  1397مرادی،  به  رشد    تأثیر(  تسریع  بر  بانکی  تسهیلات  رشد 

سرمایه جذب  و  داده اقتصادی  از  منظور  این  برای  پرداختند.  ایران  در  زمانی  گذاری  سری  های 

دوره  در  مسکن  و  خدمات  کشاورزی،  معدن،  و  صنعت  اقتصادی  بخش  چهار  به   مربوط 

های تابلویی تصریح شد.  با داده خودرگرسیون برداری  استفاده و مدل در چارچوب    1358ـ  1395

انحراف معیار در تغییرات رشد مانده تسهیلات بانکی  نتایج نشان داد اگر یک تکانه به اندازه یک  
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به وقوع بپیوندد باعث افزایش رشد ارزش افزوده شده و پس از ده دوره اثر آن خنثی خواهد شد.  

گذاری، عموما با وقفه ظاهر شده و  اثر شوک تغییرات رشد مانده تسهیلات بانکی بر رشد سرمایه

 پس از ده دوره خنثی خواهد شد. 

)طاهرپور فردی  و  محمدی  بانک1397،  اعطایی  تسهیلات  توزیع  نقش  رشد  (  تسریع  در  ها 

از داده  با استفاده  ایران را  با وقفه  و روش خود هم  1363ـ1394های سری زمانی  اقتصادی  بستگی 

( بررسی کرده اند. نتایج نشانداد ضریب لگاریتم شاخص توسعه مالی)نسبت مانده  ARDLتوزیعی )

ید ناخالص داخلی( درکوتاه مدت و در بلندمدت مثبت و معنادار بوده است،  تسهیلات کل به تول

لگاریتم   ضریب  مقابل،  درطرف  است.  اقتصادی  رشد  در  مالی  توسعه  مثبت  نقش  نشانگر  که 

شاخص نسبت مانده تسهیلات تولیدی به غیرتولیدی نیز درکوتاه مدت و بلند مدت مثبت و معنادار  

اثر نشان دهنده  است، که  تسهیلات    بوده  افزایش  عبارت دیگر،  به  تولیدی است.  تسهیلات  مثبت 

( اثر مثبت بر رشد اقتصادی دارد، اما هرچه گرایش این تسهیلات به سمت  GDPبانکی )نسبت به  

بیشتر تحت   به این    تأثیر تسهیلات تولیدی باشد، رشد اقتصادی  مثبت قرار خواهد گرفت. با توجه 

شود به خصوص  یابد که منابع مالی چگونه توسط نظام بانکی توزیع میتوضیحات این اهمیت می

مشوق   بلکه  نبوده،  محور  تولید  اقتصاد  یک  نهادی  چارچوب  که  و  هافعالیتزمانی  دلالی  ی 

مقاله تلاش میواسطه  ادامه  است. در  تسهیگیری  توزیع  تا  ایران مورد  شود  اقتصادی  بر رشد  لات 

 واکاوی قرار گیرد. 

 تصریح مدل تحقیق . 4

بخش در  بانکی  تسهیلات  سهیم  آثار  بررسی  مطالعه  این  مسکن،  هدف  و  ساختمان  صنعت،  های 

های اقتصادی با رهیافت حالت پایدار است. برای این منظور  کشاورزی بر رشد ارزش افزوده بخش

یاف تعمیم  گشتاورهای  روش  تسهیلات  از  نقش  بررسی  منظور  به  است،  شده  استفاده  سیستمی  ته 

بخش افزوده  ارزش  رشد  بر  کمیجانی  بانکی  توسط  شده  ارائه  مدل  از  اقتصادی  مختلف  های 

( و همچنین مدل رشد باور و سالای استفاده شده است.  2019( و آواد و کراکی )1991وتوکلیان )
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بین متغیرها بررسی خواهدشد. برای این  ویاییدر این راستا الگوی رشد زیر طراحی شده و پ های 

 شود:منظور تابع تولید زیر در نظر گرفته می

𝑦(𝑡) = 𝑥1
𝛼1
(𝑡)𝑥1

𝛼1(𝑡)𝑥2
𝛼2
(𝑡)⋯𝑥𝑚

𝛼𝑚[𝐴(𝑡)𝐿(𝑡)](1−∑ 𝛼𝑖
𝑚
𝑖=𝑚 ) (1 )  

 

 فرض شده که:

{
𝒚 =

𝒚

𝑨𝑳

𝒙𝒊 =
𝒙𝒊

𝑨𝑳

 (2 )  

 

 گیری شود: چنانچه از متغیرهای مذکور دیفرانسیل

 

 

�̇�𝒊 =
𝒅𝒙𝒊

𝒅𝒕
=

𝒅

𝒅𝒕
[
𝒙𝒊

𝑨𝑳
] =

𝒅𝒙𝒊
𝒅𝑳
𝑨𝑳−

𝒅(𝑨𝑳)

𝒅𝒕
𝒙𝒊

(𝑨𝑳)𝟐
 (3 )  

 

=
𝟏
𝑨𝑳

𝒅𝒙𝒊

𝒅𝒕
−

𝒙𝒊

(𝑨𝑳)𝟐
𝒅(𝑨𝑳)

𝒅𝒕
=
𝟏
𝑨𝑳

𝒅𝒙𝒊

𝒅𝒕
−

𝒙𝒊

(𝑨𝑳)𝟐
[𝑳

𝒅𝑨

𝒅𝒕
+ 𝑨

𝒅𝒍

𝒅𝒕
] (4 )  

 

=
𝟏
𝑨𝑳

𝒅𝒙𝒊

𝒅𝒕
− [

𝒙𝒊𝑳

(𝑨𝑳)𝟐
𝒅𝑨

𝒅𝒕
+

𝒙𝒊𝑨

(𝑨𝑳)𝟐
𝒅𝒍

𝒅𝒕
] (5 )  

 

�̇�𝒊 =
𝟏
𝑨𝑳

𝒅𝒙𝒊

𝒅𝒕
− [
𝟏
𝑨

𝒅𝑨

𝑫𝑻
+
𝟏
𝑳

𝒅𝒍

𝒅𝒕
]
𝒙𝒊

𝑨𝑳
=
𝟏
𝑨𝑳

𝒅𝒙𝒊

𝒅𝒕
− [𝜶 + 𝜸]

𝒙𝒊

𝑨𝑳
 (6 )  

 

بیانگر رشد نیروی کار است. از سوی دیگر فرض شده    𝜸بیانگر رشد تکنولوژی و  𝜶 کهطوریبه 

 به صورت زیراست:  xاست که تغییر متغیر 

𝑑𝑥𝑖

𝑑𝑡
= 𝑠𝑌𝑖 − 𝛿𝑥𝑖  (7 )  

 نرخ استهلاک سرمایه است.  𝜹 نرخ تشکیل سرمایه و   𝒔𝒊 کهطوریبه 

�̇�𝒊 =
𝟏
𝑨𝑳
(𝒔𝒀𝒊 − 𝜹𝒙𝒊) − (𝜶 + 𝜸)

𝒙𝒊

𝑨𝑳
 (8 )  
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�̇�𝑖 =
𝑠𝑌𝑖

𝐴𝐿
− (𝛼 + 𝛾 + 𝛿)

𝑥𝑖

𝐴𝐿
 (9 )  

 

�̇�𝒊 = 𝒔𝒚𝒊 − (𝜶 + 𝜸 + 𝜹)𝒙𝒊 (10)  

 

�̇�𝒊درحالت رشد پایدار    = 𝟎 

𝑠𝑦𝑖 − (𝛼 + 𝛾 + 𝛿)𝑥𝑖 = 0 (11)  

𝑥𝑖 =
𝑠𝑦𝑖

𝛼+𝛾+𝛿𝑖
 (12)  

 کنیم: به جای مقدارمی ( جایگزین10( مقادیرآنهارا از روابط )12دررابطه )( 11)

𝑥𝑙

𝐴𝐿
=

𝑠
𝑦𝑖
𝐴𝐿

𝛼+𝛾+𝛿
→ 𝑋𝑖

𝑠𝑦𝑖

𝛼+𝛾+𝛿
 (13)  

 ( داریم: 11( در رابطه )13از رابطه )  𝜸𝑿𝒊مقدار    گذاریجای با 

Y = (
𝑠𝑌1

𝛼+𝛾+𝛿
)
𝛼1
 (

𝑠𝑌2
𝛼+𝛾+𝛿

)
𝛼2
⋯(

𝑠𝑌𝑚

𝛼+𝛾+𝛿
)
𝛼𝑚
(𝐴𝐿)(1−∑ 𝛼𝑖

𝑚
𝑖=1 ) (14)  

 

𝑌 = (
𝑌

𝛼+𝛾+𝛿
)
𝛼1+𝛼2+⋯+𝛼𝑚

(𝑆1
𝛼1𝑆2

𝛼2𝑆𝑚
𝛼𝑚)(𝐴𝐿)(1−∑ 𝛼𝑖

𝑚
𝑖=1 ) (15)  

 

 فرض: 

 𝛼1 + 𝛼2 +⋯+ 𝛼𝑚 = 𝛽 (16)  

𝑌 =
𝑌𝛽

(𝛼+𝛾+𝛿)𝛽
(𝑆1
𝛼1𝑆2

𝛼2𝑆𝑚
𝛼𝑚)(𝐴𝐿)1−𝛽  

𝑌

𝑌𝛽𝐿1−𝛽=
(𝑆1
𝛼1𝑆2

𝛼2𝑆𝑚
𝛼𝑚)

(𝛼+𝛾+𝛿)𝛽
𝐴1−𝛽 (17)  

 

(
𝑌

𝐿
)

1−𝛽
=
(𝑆1
𝛼1𝑆2

𝛼2𝑆𝑚
𝛼𝑚)

(𝛼+𝛾+𝛿)𝛽
 𝐴1−𝛽 (18)  
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(1− 𝛽)𝐿𝑛 𝑌

𝐿
= (1− 𝛽)𝐿𝑛𝐴 + 𝛼1𝐿𝑛𝑠1 + 𝛼2𝐿𝑛𝑠2 +⋯+ 𝛼𝑚𝐿𝑛𝑠𝑚 − 𝛽𝐿𝑛(𝛼 + 𝛾 + 𝛽) (19)  

 

𝐿𝑛
𝑌

𝐿
= 𝐿𝑛𝐴 +

𝛼1
1−𝛽∑ 𝛼𝑖𝐼𝑛𝑠𝑖

𝑚
𝑖=1 −

𝛽

1−𝛽 𝐼𝑛(𝛼 + 𝛾 + 𝛿) (20)  

 

های تجربی برآورد شده به منظور بررسی مدل سطح تکنولوژی است.   Aدر معادله فوق    کهطوریبه 

 های مختلف اقتصادی به صورت زیر است: تسهیلات اعطایی بر ارزش افزوده بخش تأثیر

 

𝐼𝑛

(

 
ارزش  افزوده  بخش کشاورزی به  قیمت ثابت 

تعداد  شاغلین  در بخش کشاورزی
)

  

= 𝛼0 +
𝛼1

1− 𝛽 𝐿𝑛
(

 
 سرمایه  گذاری  در بخش کشاورزی به  قیمت ثابت 

ارزش  افزوده  بخش کشاورزی
)

  

+
𝛼2

1− 𝛽 𝑙𝑛
(

 
تسهیلات  اعطایی  تکلیفی به  بخش کشاورزی

ارزش  افزوده  بخش کشاورزی
)

  

+
𝛼3

1− 𝛽 𝑙𝑛
(

 
تسهیلات  اعطایی  غیر تکلیفی به  بخش کشاورزی

ارزش  افزوده  بخش کشاورزی
)

  

(21) 

−
𝛽

1− 𝛽 𝑙𝑛(𝛼 + 𝛾𝑡 + 𝛿) 
 

نرخ رشد اشتغال در بخش    𝛄که نرخ رشد تکنولوژی در بخش کشاورزی،   𝛂ق  که در معادله فو

و   سایر   𝛅کشاورزی  برای  شده  برآورد  معادلات  است.  کشاورزی  بخش  در  استهلاک  نرخ 

 های اقتصادی به شرح زیر است:بخش
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𝐼𝑛

(

 
 ارزش  افزوده  بخش خدمات به  قیمت ثابت 

تعداد  شاغلان  در بخش خدمات
)

  

= 𝛼0 +
𝛼1

1− 𝛽 𝑙𝑛
(

 
 سرمایه  گذاری  در بخش خدمات به  قیمت ثابت 

 افزودهارزش بخش خدمات
)

  

+
𝛼2

1− 𝛽 𝑙𝑛
(

 
تسهیلات  اعطایی  تکلیفی به  بخش خدمات

ارزش  افزوده  بخش خدمات
)

  

+
𝛼3

1− 𝛽 𝑙𝑛
(

 
تسهیلات  اعطایی  غیر تکلیفی به  بخش خدمات

 ارزش  افزوده  بخش خدمات
)

  

(22) 

−
𝛽

1− 𝛽 𝑙𝑛(𝛼 + 𝛾𝑡 + 𝛿) 

𝑙𝑛

(

 
ارزش  افزوده  بخش صنعت  به  قیمت ثابت 

تعداد  شاغلان  در بخش صنعت 
)

  

= 𝛼0 +
𝛼1

1− 𝛽 𝑙𝑛
(

 
سرمایه  گذاری  در بخش صنعت  به  قیمت ثابت 

ارزش  افزوده  بخش صنعت 
)

  

+
𝛼2

1− 𝛽 𝑙𝑛
(

 
تسهیلات  اعطایی  تکلیفی به  بخش صنعت 

ارزش  افزوده  بخش صنعت 
)

  

+
𝛼3

1− 𝛽 𝑙𝑛
(

 
تسهیلات  اعطایی  غیر تکلیفی به  بخش صنعت 

ارزش  افزوده  بخش صنعت 
)

  

(23) 

−
𝛽

1− 𝛽 𝑙𝑛(𝛼 + 𝛾𝑡 + 𝛿) 

𝑙𝑛

(

 
ارزش  افزوده  بخش مسکن به  قیمت ثابت 

تعداد  شاغلان  در بخش مسکن
)
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= 𝛼0 +
𝛼1

1− 𝛽 𝑙𝑛
(

 
سرمایه  گذاری  در بخش مسکن به  قیمت ثابت 

ارزش  افزوده  بخش مسکن
)

  

+
𝛼2

1− 𝛽 𝑙𝑛
(

 
تسهیلات  اعطایی  تکلیفی به  بخش مسکن

ارزش  افزوده  بخش مسکن
)

  

+
𝛼3

1− 𝛽 𝑙𝑛
(

 
تسهیلات  اعطایی  تکلیفی به  بخش مسکن

 ارزش  افزوده  بخش مسکن
)

  

(24) 

−
𝛽

1− 𝛽 𝑙𝑛(𝛼 + 𝛾𝑡 + 𝛿) 

های آماری  با توجه به مدل تصریح شده به منظور برآورد معادله نهائی تحقیق در ادامه آزمون 

بخش سرانه  افزوده  ارزش  فوق  معادلات  در  وابسته  متغیرهای  است.  شده  تشریح  نیاز  های  مورد 

گذاری سرانه  کشاورزی، خدمات، صنعت و معدن و ساختمان است. متغیرهای مستقل شامل سرمایه

های کشاورزی، خدمات، صنعت و معدن و ساختمان، تسهیلات اعطایی سرانه تکلیفی و  در بخش 

بخشغی در  رشد  رتکلیفی  متغیرهای  و  ساختمان  و  معدن  و  صنعت  خدمات،  کشاورزی،  های 

این   در  وابسته  متغیرهای  شده  مطرح  معادلات  به  توجه  است.با  استهلاک  و  تکنولوژی  جمعیت، 

معدن،   و  صنعت  بخش  سرانه  افزوده  ارزش  کشاورزی،  بخش  سرانه  افزوده  ارزش  شامل  مطالعه 

زش افزوده سرانه بخش مسکن بوده است. متغیرهای مستقل لحاظ  ارزش سرانه بخش خدمات و ار

گذاری به  گذاری به ارزش افزوده کشاورزی، نسبت سرمایهشده در این رساله شامل نسبت سرمایه

نسبت سرمایه افزوده بخش صنعت ومعدن،  نسبت  ارزش  افزوده بخش خدمات،  ارزش  به  گذاری 

نسرمایه مسکن،  بخش  افزوده  ارزش  به  افزوده گذاری  ارزش  به  تکلیفی  اعطایی  تسهیلات  سبت 

نسبت   ومعدن،  بخش صنعت  افزوده  ارزش  به  تکلیفی  اعطایی  تسهیلات  نسبت  بخش کشاورزی، 

اعطایی  تسهیلات  نسبت  معدن،  و  صنعت  بخش  افزوده  ارزش  به  تکلیفی  غیر  اعطایی  تسهیلات 

ی به ارزش افزوده بخش  تکلیفی به ارزش افزوده بخش خدمات، نسبت تسهیلات اعطایی غیرتکلیف

خدمات، نسبت تسهیلات اعطایی تکلیفی به ارزش افزوده بخش مسکن و نسبت تسهیلات اعطایی 
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پایه   سال  به  ثابت  قیمت  صورت  به  مسکن  بخش  افزوده  ارزش  به  است.   1383غیرتکلیفی    بوده 

این روش کند. های آماری و اقتصاد سنجی برای آزمون فرضیات استفاده میتحقیق حاضر از روش

باشد. برای این منظور از یک مدل رگرسیون چند متغیره  شامل بررسی و تخمین مدل رگرسیون می

استفاده   از آزمون ریشه واحد  انجام رگرسیون کاذب  از  این جلوگیری  برای  استفاده خواهد شد. 

گی پرداخته  انباشتخواهد شد و سپس به بررسی رابطه بلند مدت بین متغیرها با استفاده از آزمون هم

 شود و برای پردازش مدل مورد نظر روش گشتاورهای تعمیم یافته استفاده خواهد شد. می

 اندریوز  –آزمون ریشه واحد زیوت . 4-1

در این آزمون فرضیه صفر مبنی بر وجود ریشه واحد است. به طوری که هیچ شکست ساختاری 

زمانی دارای روندی ایستا با یک شکست  کند که سری الگو نشود؛ در حالیکه فرضیه مقابل بیان می

 ساختاری که زمانی نامعلوم رخ داده است.

𝐻0: 𝑦𝑡 = 𝜇 + 𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡 (25)  

 کند: تبعیت می C,B,Aو فرضیه مقابل آن سه الگوی 

𝑀𝑜𝑑𝑒𝑙 𝐴: 𝑦𝑡 = �̂�
𝐴 + 𝜃𝐴𝐷𝑈𝑡(�̂�𝑏) + �̂�

𝐴𝑡 + �̂�𝐴𝑦𝑡−1 + ∑ �̂�𝑗
𝐴∆𝑦𝑡−𝑗 + 𝜀�̂�

𝑘
𝑗=1  (26)  

 

𝑀𝑜𝑑𝑒𝑙 𝐵: 𝑦𝑡 = �̂�
𝐵 + �̂�𝐵 + 𝛾𝐵𝐷𝑇𝑡(�̂�𝑏) + �̂�

𝐵𝑦𝑡−1 + ∑ �̂�𝑗
𝐴𝑘

𝑗=1 ∆𝑦𝑡−𝑗 + 𝜀�̂� (27)  

 

𝑀𝑜𝑑𝑒𝑙 𝐶: 𝑦𝑡 = �̂�
𝐶 + 𝜃𝐶𝐷𝑈𝑡(�̂�𝑏) + �̂�

𝐶𝑡 + 𝛾𝐶𝐷𝑇𝑡(�̂�𝑏) + �̂�
𝐶𝑦𝑡−1 + (28)  

∑ �̂�𝑗
𝐶∆𝑦𝑡−𝑗 + 𝜀�̂�

𝑘
𝑗=1  (29)  

 

 شوند:متغیرهای مجازی به صورت زیر تعریف می
 

 𝐷𝑇𝑡 = {
1− 𝑇𝐵          𝑖𝑓           𝑡 > 𝑇𝐵 
0                    𝑖𝑓           𝑡 ≤ 𝑇𝐵       ,       𝐷𝑈𝑡 = {

1− 𝑇𝐵          𝑖𝑓           𝑡 > 𝑇𝐵 
0                    𝑖𝑓           𝑡 ≤ 𝑇𝐵  (30)  
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 های تجاریوضعیت بانک . 4-2

بانک  در  شده  پرداخت  تسهیلات  پایه  بر  وام  سال  پرداخت  مثال  طور  به  کشور   تجاری   96های 

الحسنه بوده که رقم آن  های تجاری قرضهای بانکدرصد از وام  7.5متفاوت بوده به نحوی که  

های تجاری در سال قبل  الحسنه بانکهزار میلیارد ریال بود. میزان تسهیلات اعطایی قرض  9/127

آ بانک  3/102ن  از  در  است.  بوده  ریال  میلیارد  تسهیلات  هزار  عمده  سهم  کشور،  تجاری  های 

درصد است که    2/32ها و موَسسات اعتباری مربوط به فروش اقساطی به میزان  پرداختی مانند بانک

پایان سال    551رقم آن   از آن    96هزار میلیارد ریال در  این میزان در سال قبل   9/296بوده است. 

هزار میلیارد ریال در    386های تجاری به رقم  درصد تسهیلات بانک   5/22میلیارد ریال بود.    هزار

اسفند ماه سال گذشته به صورت مشارکت مدنی پرداخت شده که این رقم در اسفند ماه سال قبل 

آن   پرداختی    4/477از  تسهیلات  عمده  سهم  کلی،  صورت  به  است.  بوده  ریال  میلیارد  هزار 

 به فروش اقساطی و مشارکت مدنی اختصاص یافته است. 96اری در سال های تجبانک

 های تخصصی وضعیت بانک . 4-3

های مختلف در پایان  های تخصصی در پرداخت تسهیلات به بخش همچنین بررسی عملکرد بانک

به میزان    5/2دهد که  نشان می  96سال   هزار میلیارد ریال در قالب   5/59درصد تسهیلات اعطایی 

آن  قرض از  قبل  سال  پایان  در  رقم  این  که  شده  پرداخت  بود،    3/47الحسنه  ریال  میلیارد  هزار 

اقساطی  بزرگترین بخش تسهیلات پرداخت شده در بانک  به فروش  های تخصصی کشور مربوط 

ها به رقم  بانکدرصد کل تسهیلات اعطایی این    2/57شود به نحوی که در پایان سال گذشته  می

به میزان    95هزار میلیارد ریال در بخش فروش اقساطی بوده و این رقم در اسفند ماه سال    2/1363

بانک  7/1241 بود.  ریال  میلیارد  قابل  هزار  تسهیلات  مدنی  مشارکت  بخش  در  نیز  تخصصی  های 

در پایان سال    هادرصد کل منابع تسهیلاتی این بانک   9/17اند به نحوی که  توجهی پرداخت کرده 

 هزار میلیارد ریال در این بخش پرداخت شده است. 1/427به میزان  96
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 های غیردولتی و موَسسات اعتباری وضعیت بانک. 5

درصد تسهیلات پرداخت شده در پایان    1/6های غیردولتی و موسَسات اعتباری نیز  در بخش بانک

درصد کل اعتبارات ارائه    8/47الحسنه و  هزار میلیارد ریال به عنوان قرض  8/407به میران    96سال  

به متقاضیان در بخش مشارکت مدنی به رقم   با توجه به    3279شده  هزار میلیارد ریال بوده است. 

گذاری و به منظور دسترسی محققین،  و سیاست ریزیاهمیت آمار و نقش ویژه آن در فرآیند برنامه

سپرده  مانده  به  مربوط  پایانآمارهای  مقاطع  در  استانی  تفکیک  به  بانکی  تسهیلات  و  ی  هاسال  ها 

برداری عموم در سایت بانک مرکزی قرار گرفته و از آن پس نیز آمار  جهت بهره   1387الی    1385

به همراه آمار مذکور   1394است. از ابتدای سال    مستمر به صورت ماهانه منتشر شده   طوربه   مزبور

است. گرفته  قرار  بانک  سایت  در  مخاطبین  بیشتر  چه  هر  استفاده  منظور  به  مختصری   گزارش 

های دولتی، خصوصی شده، خصوصی و همچنین موَسسات اعتباری  اطلاعات فوق مربوط به بانک 

ایرا اسلامی  جمهوری  مرکزی  بانک  نزد  مجوز  دارای  سپرده غیربانکی  ارقام  عمده  است.  های  ن 

بانک نزد  دولتی  غیر  بخش  سپرده ریالی  اعتباری شامل  موسسات  و  دیداری، قرضها  الحسنه  های 

های غیردولتی و بستانکاران موقت  مدت و بلندمدت، پیش دریافت گذاری کوتاه انداز، سرمایهپس

انداز و پیش دریافت اعتبارات  دیداری، مدت دار، پس   هایهای ارزی شامل سپرده ریالی و سپرده 

دولت،   از  مطالبات  شامل  تسهیلات  ارقام  عمده  است.  ارزی  موقت  بستانکار  و  غیردولتی  اسنادی 

مشکوک   و  معوق  گذشته،  رسید  سر  مطالبات  و  ارزی  و  ریالی  از  اعم  اعطایی  تسهیلات  خالص 

 های ریالی است. باشد. در ضمن سپرده الوصول می

 

 ها و موسسه اعتباری توسعه  ها و تسهیلات اعطایی ریالی و ارزی بانککل مانده سپرده.1 جدول

 1397به تفکیک استان در پایان اسفند ماه سال 

 تسهیلات )جاری و غیر جاری(  ها بعد از سپرده قانونی سپرده ها سپرده نام استان 

 9752140 10271239 11318716 تهران 

 559186 956369 1079197 اصفهان 

 459993 842047 950938 خراسان رضوی 

 342906 443486 500631 مازندران 
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 تسهیلات )جاری و غیر جاری(  ها بعد از سپرده قانونی سپرده ها سپرده نام استان 

 393394 772337 871980 فارس 

 305150 601555 678635 خوزستان 

 308734 504466 569677 آذربایجان شرقی 

 220643 295078 332887 گیلان 

 272878 337364 379894 کرمان 

 183494 254972 287856 آذربایجان غربی 

 159893 194943 220030 کرمانشاه 

 154466 211390 238233 یزد 

 139092 147510 166333 گلستان 

 108534 167507 188864 همدان 

 123117 191235 215594 مرکزی 

 93003 108076 121710 سمنان 

 113561 130768 147607 لرستان 

 89861 105575 119026 اردبیل 

 120948 151232 170549 قزوین 

 110797 167497 188423 هرمزگان 

 89312 193841 218662 بوشهر 

 80930 102662 115605 کردستان 

 96128 118274 133239 زنجان 

 101640 199222 224727 قم

 75588 142222 160037 سیستان وبلوچستان 

 89707 101898 114997 چهارمحال وبختیاری 

 57122 56860 64091 ایلام 

 51772 49022 55234 کهکیلویه وبویراحمد 

 63508 63185 71246 خراسان شمالی 

 60430 77922 87913 خراسان جنوبی 

 187620 390665 441133 البرز 

 124658 217927 239701 مناطق آزادتجاری 

 آمارهای بانک مرکزی :مأخذ

 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

30
.1

03
.3

01
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 o
n 

20
23

-0
4-

03
 ]

 

                            24 / 45

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.30.103.301
http://qjerp.ir/article-1-3076-fa.html


 325  ...  کشور یهابانک  ییاعطا لاتینرخ سود تسه ریتأث

 

شود، که در پایان  ها و موَسسات اعتباری غیربانکی میبانکهای  منابع بانکی شامل کل سپرده 

این سال و  8/22با    1397بهمن   ابتدای  به  نسبت  به ماه مشابه    0/32درصد رشد  درصد رشد نسبت 

هزار میلیارد ریال  062/2هزار میلیارد ریال بالغ شده است. از این میان حدود  1/223/20سال قبل به 

ذخی2/10)معادل   عنوان  به  بانک(  و  مانده  مرکزی  بانک  نزد  قانونی  قدرت  ره  آن  مابقی  روی  ها 

دروام قانونی  ذخیره  نسبت  میانگین  اند.  داشته  پول  خلق  و  حدود    1396و  1395ی  هاسال  دهی 

ها نیز، مانده کل تسهیلات در انتهای بهمن ماه به  درصد بوده است. در سمت مصارف بانک 5/10

درصد و نسبت    4/26که در مقایسه با ماه مشابه سال قبل از آن    هزار میلیارد ریال رسیده   9/14573

درصد رشد داشته است. در نتیجه این تحولات، نسبت مانده تسهیلات به    8/15به ابتدای این سال  

بهمن ماه  سپرده  پایان  قانونی در  از کسر سپرده  واحد    2/5درصد رسید که    2/80به    1397ها پس 

درصد   110معادل    1390است. این نسبت در ابتدای دهه    1396سال  درصد کمتر از رقم ماه مشابه  

ها نسبت به سال قبل از آن، نرخ رشد تسهیلات  بر خلاف رشد قابل توجه سپرده   1394و در سال  

سپرده  به  تسهیلات  نسبت  نتیجه  در  و  نداشت  به  تغییر چندانی  قانونی  سپرده  از کسر  پس   7/82ها 

سال   در  یافت.  کاهش  نرخ  ا  1395درصد  از  تسهیلات  نرخ رشد  و  برعکس شد  اندکی  روند  ین 

با    .درصد رسید  7/86واحد درصد افزایش به    0/4ها پیشی گرفت که در نتیجه این نسبت با  سپرده 

)تا یازده ماهه نخست( ادامه یافت.    1397و    1396ی  هاسال   این حال روند کاهشی نسبت مذکور در

 دهد:یم ( جزئیات این آمار را نشان1نمودار )
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 ها و موسسات اعتباری مانده تسهیلات و سپرده ریالی و ارزی بانک .1 نمودار 

 ماَخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، آمارهای بانکی

 

هزار میلیارد ریال بوده    3/7.737بالغ بر    1397ها در طول سال  حجم تسهیلات پرداختی بانک 

درصدی است.    0/26، حاکی از رشد  1396نسبت به سال  هزار میلیارد ریال افزایش    2/1.598که با  

ها  این نرخ رشد با توجه به تورم محقق شده در این سال، از کاهش واقعی تسهیلات پرداختی بانک 

بانکی طبق دستور   تسهیلات  منفی  واقعی  نرخ سود  از مهمترین دلایل آن  دارد که یکی  حکایت 

صنعت و معدن و خدمات از تسهیلات بانکی  های کشاورزی، بانک مرکزی بوده است. سهم بخش

درصد بود که در هر سه مورد کمتر از سال قبل از آن    4/37، و  6/7،0/27به ترتیب    1397در سال  

مسکن و ساختمان از تسهیلات   است. در مقابل و به دنبال بروز رونق در بخش مسکن، سهم بخش

بانک از  پرداختی  یافت. سهم    1397در سال    درصد  4/13به  1396درصد در سال    4/8ها  افزایش 

 6/14نیز با کمی افزایش نسبت به سال قبل از آن به    1397بخش بازرگانی از تسهیلات بانکی سال  

بی زمینه  این  در  کالاها  از  برخی  واردات  به  ترجیحی  ارز  اختصاص  که  رسید  نبوده    تأثیردرصد 

نظام   به کار دولت یازدهم، رویکرد غالب  از زمان آغاز  براست.  سرمایه در گردش  تأمین    بانکی 

های کوچک های خالی اقتصاد و حمایت از بنگاه برداری از ظرفیتواحدهای تولیدی با هدف بهره 

درصد از کل تسهیلات بانکی    8/55معادل    1397و متوسط متمرکز بوده است. با این حال در سال  

که   یافت  اختصاص  گردش  در  سرمایه  سهم    9/5به  بود.  آن  از  قبل  سال  از  کمتر  درصد  واحد 

0

100

0

20000

1393 1394 1395 1396

(هزار میلیارد ریال)تسهیلات 

(هزار میلیارد ریال)سپرده ها 

(هزار میلیارد ریال)سپرده ها پس از کسر سپرده قانونی 

(درصد)نسبت ذخیره قانونی 

(درصد)نسبت تسهیلات به سپرده ها پس از کسر سپرده قانونی 
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به    1396درصد در سال    6/83سرمایه در گردش تسهیلات اعطا شده به بخش صنعت و معدن نیز  

ایجادی در سال    1397درصد در سال    7/78 معادل    1397کاهش یافت. در مقابل سهم تسهیلات 

واحد درصد در مقایسه با سال قبل از آن افزایش یافت. به این ترتیب در شرایطی که اقتصاد    6/4

های خالی بیشتری دست به گریبان بود، سهم کمتری از  های آمریکا با ظرفیتتحریم  دلیلبه ایران  

بانکی در قالب سرمایه در گردش برای رفع این مشکل به کار گرفته شد. تقویت نقش    تسهیلات 

تواند تسهیلات بانکی بیشتری را به سمت سرمایه  های ایجادی میمالی طرحتأمین    بازار سرمایه در

می نشان  ایران  اقتصاد  بانکی  ساختار  بررسی  کند.  هدایت  گردش  تفاوتدر  که  قابل  دهد  های 

یان سیستم بانکی ایران با کشورهای جهان به ویژه کشورهای پیشرفته وجود دارد؛ چرا  ای مملاحظه

ها و  هایی مانند هجوم بانکی، ورشکستگی بانک های کشور، پدیده ساختار دولتی بانک  دلیلبه که  

ها قادر به پرداخت دیون خود نیستند، تاکنون مصداق عملی  بحران بانکی سیستمی که در آن بانک

و در صورت متضرر شدن بانک، دولت از منابع عمومی یا از ذخایر بانک مرکزی به کمک   نداشته 

شتابد. بنابراین در ساختار دولتی حاکم بر سیستم بانکی پس از انقلاب ایجاد شده است،  بانک می 

بانک در  آشکار  بانکی  بحران  نبوده شاهد  آزاد،  ها  بازار  نظام  با  کشورهای  در  مقابل  در  ایم. 

بانکناکارآ مداخلات  مدی  دولت  و  شده  بانک  در  آشکار  ورشکستگی  به  منجر  نهایت  در  ها 

ندارد و میبسیاری در بانک  بانکی در کشور را برای چندین دوره  توان بیها  نظام  ثباتی و بحران 

 زمانی تقسیم کرد.

 معرفی متغیرهای تحقیق . 6

ی سری زمانی شامل نسبت نقدینگی به  های فصلمتغیرهای مورد استفاده در این مطالعه براساس داده 

گذاری به ارزش اقتصادی، تسهیلات اعطایی سیستم بانکی،  ارزش افزوده اقتصادی، نسبت سرمایه

تسهیلات   سهم  و  معدن  و  صنعت  و  خدمات  مسکن،  ساختمان  کشاورزی،  بخش  افزوده  ارزش 

بخش در  ارزشبانکی  رشد  بر  خدمات  و  کشاورزی  مسکن،  و  ساختمان  صنعت،  افزوده    های 

دوره  بخش در  اقتصادی  می  1370_ 1396های  مرکزی انجام  بانک  از  نیاز  مورد  آمارهای  گیرد. 
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های آماری و مرکز آمار به دست آمده است. در گام اول متغیرهای مورد استفاده با  ایران، فصلنامه 

 ست. زدایی شده و اثرات فصلی از متغیرهای تحقیق حذف شده افصلی X-11استفاده از فیلتر 

 آزمون ریشه واحد متغیرهای تحقیق . 7

پرون هنگام وجود  _ های دیکی فولر تعمیم یافته  و فیلیپسآزمون ریشه واحد مرسوم از قبیل آزمون

می گزارش  کننده  گمراه  نتایج  اقتصادی  متغیرهای  در  ساختاری  سمت  شکست  به  )تورش  دهند 

کست ساختاری شده باشند(. با توجه  های سری زمانی دچار شعدم رد فرضیه صفر هنگامی که داده 

به اینکه دوره زمانی لحاظ شده برای متغیرها تحقیق شامل مواردی همچون جنگ، تحریم، شوک  

شکست   لحاظ  با  واحد  ریشه  آزمون  از  متغیرها  ایستایی  بررسی  برای  است،  و...  نفتی  و  ارزی 

می استفاده  توجهساختاری  قابل  اهمیت  ساختاری  تغییرات  موضوع  سریشود.  تحلیل  در  های  ی 

تواند دلایل متعددی از  زمانی اقتصاد کلان دارد. تحولات ساختاری در بسیاری از سری زمانی، می

سازمانی، تغییرات سیاسی و حتی    _ های اقتصادی، تغییر در چارچوب و تزتیبات نهادیقبیل بحران 

های سری زمانی مورد  اده تغییر رژیم حکومتی داشته باشد. اگر چنین تحولات ساختاری در روند د

ها تورش داشته  توجه قرار نگیرد، ممکن است نتایج تخمین به سمت عدم رد فرض غیرایستایی داده 

ی یک شکست ساختاری بلقوه، لزوما به معنی وجود یک  زادرونباشد. لازم به ذکر است، تعیین  

شکستی    که اگر واقعاًشکست ساختاری واقعی نیست و این مساله در حقیقت بیان کننده این است  

خواهد بود. آزمون    زادرون رخ داده باشد. بیشترین احتمال وقوع آن در زمان تعیین شده به صورت  

اندریوز در واقع تعمیم یافته آزمون پرون است که برای پیدا کردن در ونزای تاریخ تغییر  _ زیورت

فرضیه صفر مبنی بر وجود ریشه واحد  گیرد. در این آزمون  جهت ساختاری مورد استفاده قرار می

کند که فرضیه مقابل بیان می در حالی   ، است، به طوری که هیچ شکست ساختاری وارد الگو نشود

که سری زمانی دارای روندی مانا با یک شکست ساختاری است که در زمانی نام معلوم رخ داده  

نتایج حاصل از آزمون زیورت داده شده است. فرضیه صفر    ( نشان2اندریوز در جدول )  _ است. 

این آزمون وجود ریشه واحد همراه با شکست ساختاری در عرض از مبداء یا روند و یا در هر دو  

نتایج  است.  خطای  دست  به   جزء  سطح  در  تحقیق  متغیرهای  تمامی  که  است  این  بیانگر  آمده 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

30
.1

03
.3

01
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 o
n 

20
23

-0
4-

03
 ]

 

                            28 / 45

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.30.103.301
http://qjerp.ir/article-1-3076-fa.html


 329  ...  کشور یهابانک  ییاعطا لاتینرخ سود تسه ریتأث

 

بررسی5 منظور  به  هستند  مانا  ساختاری  شکست  یک  وجود  با  و  بوده  ناما  ریشه    درصدی  آزمون 

 استفاده شده است.  EViewsواحد از نرم افزار 

 اندریوز  –نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد زیوت  .2جدول 

 آماره آزمون  وقفه  زمان  متغیرها آزمون 
مقدار  

 % 5بحرانی
 داری _ سطح معنا

دل 
ی م

مان
د ز

رون
 و 

داء
مب

از 
ض 

عر
در 

ت 
کس

 ش
ود

وج
 

ارزش افزوده سرانه بخش  

 کشاورزی 
1392 2 35/2- 42/4- 341/0 

ارزش افزوده سرانه بخش صنعت  

 ومعدن 
1389 1 18/2- 42/4- 125/0 

ارزش افزوده سرانه بخش  

 خدمات 
1388 1 18/3- 42/4- 548/0 

 415/0 -42/4 -57/2 2 1392 ارزش افزوده سرانه بخش مسکن 

به ارزش   گذارینسبت سرمایه

 افزوده بخش کشاورزی 
1392 1 05/2- 42/4- 245/0 

گذاری به ارزش  نسبت سرمایه

 افزوده بخش صنعت ومعدن 
1392 1 67/2- 42/4- 351/0 

گذاری به ارزش  نسبت سرمایه

 افزوده بخش خدمات 
1394 1 88/1- 42/4- 198/0 

به ارزش   گذارینسبت سرمایه

 افزوده بخش مسکن 
1392 2 37/2- 42/4- 265/0 

نسبت تسهیلات اعطایی تکلیفی  

 به ارزش افزوده بخش کشاورزی 
1392 1 84/2- 42/4- 354/0 

نسبت تسهیلات اعطایی غیر  

تکلیفی به ارزش افزوده بخش  

 کشاورزی 

1392 1 59/2- 42/4- 558/0 

تکلیفی   نسبت تسهیلات اعطایی

به ارزش افزوده بخش صنعت و  

 معدن 

1389 1 77/1- 42/4- 286/0 

نسبت تسهیلات اعطایی غیر  

تکلیفی به ارزش افزوده بخش  

 صنعت و معدن 

1388 2 04/2- 42/4- 411/0 
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نسبت اعطایی تکلیفی به ارزش  

 افزوده به ارزش بخش خدمات 
1392 1 62/1- 42/4- 254/0 

نسب تسهیلات اعطایی غیر  

تکلیفی به ارزش افزوده بخش  

 خدمات 

1392 1 29/2- 42/4- 318/0 

نسبت تسهیلات اعطایی تکلیفی  

 به ارزش افزوده بخش مسکن 
1392 1 98/1- 42/4- 226/0 

نسبت تسهیلاتی اعطایی غیر  

تکلیفی به ارزش افزوده بخش  

 مسکن

1387 2 31/2- 42/4- 317/0 

 پژوهش  های یافتهمأخذ: 

 رانشان میدهد:   1400ریالی وارزی تا پایان اردیبهشت  های  (  کل مانده تسهیلات وسپرده 4درجدول ) 

 

 1400تا پایان اردیبهشت ها بانک ارزی  و  یالی رهای سپرده  و لاتیتسه مانده کل. 4 جدول

 سپرده ها  نام استان  ردیف 
پس از کسر  ها سپرده

 سپرده قانونی 

تسهیلات)جاری و غیر  

 جاری( 

 20481668 21379256 23338309 تهران  1

 1106635 1884980 2127315 اصفهان  2

 947229 1543561 1742017 خراسان رضوی  3

 704524 922485 1041218 مازندران  4

 724863 1407660 1588817 فارس  5

 612493 1208980 1364297 خوزستان  6

 608844 971445 1097494 آذربایجان شرقی  7

 389399 610770 689514 گیلان  8

 453889 823006 928804 کرمان  9

 329123 494925 558947 آذربایجان غربی  10

 281015 338001 381452 کرمانشاه  11

 362334 506392 571565 یزد  12

 264423 284081 320512 گلستان  13

 209088 303664 342433 همدان  14

 237443 357337 403079 مرکزی  15
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 سپرده ها  نام استان  ردیف 
پس از کسر  ها سپرده

 سپرده قانونی 

تسهیلات)جاری و غیر  

 جاری( 

 199008 214378 240920 سمنان  16

 223001 242154 273401 لرستان  17

 167184 194687 219662 اردبیل  18

 245765 286458 323145 قزوین  19

 227737 372648 418824 هرمزگان  20

 208724 638535 721635 بوشهر  21

 160355 208366 234584 کردستان  22

 201618 225366 254031 زنجان  23

 227579 368750 415041 قم 24

 159271 275942 310497 سیستان و بلوچستان  25

 210569 202843 228850 چهارمحال و بختیاری  26

 119356 111021 125184 ایلام  27

 96514 88981 100328 کهگیلویه و بویراحمد  28

 127837 118288 133403 خراسان شمالی  29

 141687 155942 175798 خراسان جنوبی  30

 241622 777167 878242 البرز  31

 31026233 495805 544076 مناطق آزاد تجاری  32

  38013874 42093396 جمع کل 

 آمارهای بانک مرکزی منبع:

 

 تفکیک در توسعه  اعتباری موسسات  و بانکها ارزی و ریالی تسهیلات  اعطایی راستاری در

 یهاسال   به  نسبت  میانگین1400اردیبهشت  در بانکی منابع  که کرد برآورد چنین توان می هااستان

  یهاسال   در قانونی ذخیره  نسبت میانگین  و یافته افزایش درصد14  الی 10از هااستان برخی در قبل

 انتهای در تسهیلات  کلمانده  ؛نیز هابانک مصارف طرفی در .است بوده  درصد 11 حدودا 99و98

  مشابه  های ماه  با مقایسه در که مقایسه  در که رسیده  ریال میلیارد هزار 42093396 ماه  اردیبهشت 

 . است داشته توجهی  قابل رشد قبل یهاسال
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 یی متغیرهای تحقیق زادروننتایج آزمون  .5جدول 

 سطح معنی داری  آماره آزمون  متغیرهای تحقیق 

 487/0 45/1 گذاری به ارزش افزوده بخش کشاورزی نسبت سرمایه

 000/0 65/12 گذاری به ارزش افزوده بخش صنعت و معدن نسبت سرمایه

 198/0 32/1 گذاری به ارزش افزوده بخش خدمات نسبت سرمایه

 087/0 38/2 به ارزش افزوده بخش مسکن  گذارینسبت سرمایه

 003/0 52/8 نسبت تسهیلات اعطایی تکلیفی به ارزش افزوده بخش کشاورزی 

 037/0 57/6 نسبت تسهیلات اعطایی غیر تکلیفی به ارزش افزوده بخش کشاورزی 

 087/0 19/3 تکلیفی به ارزش افزوده بخش صنعت و معدن  نسبت تسهیلات اعطایی

 004/0 44/9 نسبت تسهیلات اعطایی غیر تکلیفی به ارزش افزوده بخش صنعت و معدن 

 098/0 40/3 نسبت تسهیلات اعطایی تکلیفی به ارزش افزوده بخش خدمات 

 036/0 29/3 غیر تکلیفی به ارزش افزوده بخش خدمات  نسبت تسهیلات اعطایی

 005/0 56/4 نسبت تسهیلات اعطایی تکلیفی به ارزش افزوده بخش مسکن 

 011/0 19/4 نسبت تسهیلات اعطایی غیر تکلیفی به ارزش افزوده بخش مسکن 

 567/0 10/1 استهلاک و رشد تکنولوژی ، جبران نرخ رشد نیروی کار

 محقق های یافتهمأخذ: 

باشد    05/0  داری گزارش شده بیشتر ازآمده برای متغیرهایی که سطح معنیدست  به   در نتایج

بر   برای  زادرون فرضیه صفر مبنی  اما  بین جملات اخلال و متغیرهای مستقل( رد شده  )ارتباط  یی 

روش   از  مشکل  این  رفع  منظور  به  اساس  همین  بر  است.  نشده  رد  موضوع  این  متغیرها  سایر 

شود. در این روش از طریق وارد کردن متغیرهای ابزار )که در  گشتاورهای تعمیم یافته استفاده می

و جملات   مستقل  متغیرهای  بین  ارتباط  است(  شده  استفاده  مستقل  متغیرهای  وقفه  از  مطالعه  این 

بر به  ادامه  در  کاراتر خواهد شد.  برآوردگرهای  به  دستیابی  به  منجر  و  رفته  بین  از  و  اخلال  رسی 

می پرداخته  تجربی  مدل  سال  پرازش  از  بررسی  مورد  دوره  داده   1398_ 1375شود.  به  و  نیز  ها 

صورت فصلی است. با توجه به هدف این تحقیق که بررسی آثار تسهیلات اعطایی بانکی بر رشد  

ر  های اقتصادی با رویکرد حالت پایدار )پنل ور( است. از یک مدل پویا مبتنی بارزش افزوده بخش

های سری زمانی استفاده خواهد شد. رویکرد مورد استفاده در این مطالعه روش گشتاورهای  داده 

افزوده بخش  بر رشد ارزش  بانکی  نقش تسهیلات  بوده است که در آن  یافته سیستمی  های  تعمیم 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

30
.1

03
.3

01
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 o
n 

20
23

-0
4-

03
 ]

 

                            32 / 45

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.30.103.301
http://qjerp.ir/article-1-3076-fa.html


 333  ...  کشور یهابانک  ییاعطا لاتینرخ سود تسه ریتأث

 

  گیرد. لازم به ذکر است که در این سه تا معادله مورد بررسی قرار می  4مختلف اقتصادی در قالب  

خطی مشکل مطالعه سهم تسهیلات بخش نفت و پتروشیمی در مدل لحاظ نشده است تا مشکل هم

بخش  به  اعطایی  تسهیلات  سهم  شدن  برابر  و  متغیرها  تحلیل  در  منظور  به  یک  با  مختلف  های 

 ضرایب منجر به ایجاد مشکل نشود. 

 نتایج حاصل از برآورد ضرایب کوتاه مدت مدل .6جدول 

 متغیرهای تحقیق 

تغیروابسته رشد  م

ارزش افزوده سرانه  

 بخش کشاورزی 

متغیر وابسته رشد  

ارزش افزوده سرانه  

 بخش خدمات 

متغیر وابسته رشد  

ارزش افزوده سرانه  

بخش صنعت و  

 معدن 

متغیر وابسته رشد  

ارزش افزوده سرانه  

 بخش مسکن 

 (* 00/0)12/1 (** 06/0)97/0 (* 04/0)56/0 (* 00/0)12/1 عرض از مبداء 

 (** 08/0)57/0 (* 00/0)63/0 (** 06/0)41/0 (* 02/0)39/0 وقفه متغیر وابسته 

گذاری  نسبت سرمایه

به ارزش افزوده بخش  

 کشاورزی 

 ـــ ـــ ـــ (** 07/0)13/0

گذاری  نسبت سرمایه

به ارزش افزوده بخش  

 صنعت ومعدن 

 ـــ (** 09/0)18/0 ـــ ـــ

  گذارینسبت سرمایه

 افزوده بخش خدمات 
 ـــ ـــ (* 00/0)42/0 ـــ

گذاری  نسبت سرمایه

به ارزش افزوده بخش  

 مسکن

 (* 03/0)35/0 ـــ ـــ ـــ

نسبت تسهیلات  

اعطایی تکلیفی به  

ارزش افزوده بخش  

 کشاورزی 

 ـــ ـــ ـــ (* 04/0)17/0

نسبت تسهیلات  

غیر تکلیفی   اعطایی

به ارزش افزوده بخش  

 کشاورزی 

 ـــ ـــ ـــ (** 08/0)26/0
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 متغیرهای تحقیق 

تغیروابسته رشد  م

ارزش افزوده سرانه  

 بخش کشاورزی 

متغیر وابسته رشد  

ارزش افزوده سرانه  

 بخش خدمات 

متغیر وابسته رشد  

ارزش افزوده سرانه  

بخش صنعت و  

 معدن 

متغیر وابسته رشد  

ارزش افزوده سرانه  

 بخش مسکن 

نسبت تسهیلات  

اعطایی تکلیفی به  

ارزش افزوده بخش  

 صنعت و معدن 

 ـــ (* 08/0)32/0 ـــ ـــ

نسبت تسهیلات  

اعطایی غیر تکلیفی  

به ارزش افزوده بخش  

 صنعت و معدن 

 ـــ (* 00/0)53/0 ـــ ـــ

نسبت تسهیلات  

کلیفی به  اعطایی ت

ارزش افزوده بخش  

 خدمات 

 ـــ ـــ (** 08/0)45/0 ـــ

نسبت تسهیلات  

اعطایی غیر تکلیفی  

به ارزش افزوده بخش  

 خدمات 

 ـــ ـــ (* 00/0)58/0 ـــ

نسبت تسهیلات  

اعطایی تکلیفی به  

ارزش افزوده بخش  

 مسکن

 (** 09/0)36/0 ـــ ـــ ـــ

نسبت تسهیلات  

غیر تکلیفی   اعطایی

به ارزش افزوده بخش  

 مسکن

__ __ __ 68/0(00/0 *) 

جبران رشد نرخ رشد  

نیروی کار، استهلاک  

 و رشد تکنولوژی 

 (* 00/0)24/0 (* 00/0ـ)31/0 (* 00/0ـ) 14/0 (* 00/0ـ) 18/0

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

30
.1

03
.3

01
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 o
n 

20
23

-0
4-

03
 ]

 

                            34 / 45

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.30.103.301
http://qjerp.ir/article-1-3076-fa.html


 335  ...  کشور یهابانک  ییاعطا لاتینرخ سود تسه ریتأث

 

 متغیرهای تحقیق 

تغیروابسته رشد  م

ارزش افزوده سرانه  

 بخش کشاورزی 

متغیر وابسته رشد  

ارزش افزوده سرانه  

 بخش خدمات 

متغیر وابسته رشد  

ارزش افزوده سرانه  

بخش صنعت و  

 معدن 

متغیر وابسته رشد  

ارزش افزوده سرانه  

 بخش مسکن 

-Jآماره 

STATISTIC 
54/20 29/21 35/19 18/22 

 WALD 11/124 28/136 87/156 89/141آماره 

  88/0 89/0 90/0 تعیین ضریب 

آزمون خود  

 همبستگی

 

مرتبه 

 اول
 (   01/0ـ) 95/1 ( 02/0ـ) 88/2 ( 00/0ـ )97/2 ( 01/0ـ)34/2

مرتبه 

 دوم
 ( 45/0ـ) 31/0 ( 64/0ـ ) 28/0 ( 72/0)41/0 ( 62/0ـ) 25/0

 بانک مرکزی مأخذ: 

 

 نتایج حاصل از برآورد ضرایب بلند مدت مدل  .7جدول 

 متغیرهای تحقیق 

متغیروابسته رشد  

ارزش افزوده سرانه  

 بخش کشاورزی 

متغیروابسته رشد  

ارزش افزوده  

سرانه بخش  

 خدمات 

متغیر وابسته  

رشد ارزش  

افزوده سرانه  

بخش صنعت  

 ومعدن 

متغیر وابسته  

رشد ارزش  

افزوده سرانه  

 بخش مسکن 

 60/2 62/2 94/0 83/1 مبداء عرض از 

گذاری به ارزش  نسبت سرمایه

 افزوده بخش کشاورزی 
 ـــ ـــ ـــ 21/0

گذاری  به ارزش  نسبت سرمایه

 افزوده بخش صنعت و معدن 
 ـــ 48/0 ـــ ـــ

گذاری  به ارزش  نسبت سرمایه

 افزوده بخش خدمات 
 ـــ ـــ 71/0 ـــ

به ارزش   گذارینسبت سرمایه

 افزوده بخش مسکن 
 81/0 ـــ ـــ ـــ

نسبت تسهیلات اعطایی تکلیفی  

 به ارزش افزوده بخش کشاورزی 
 ـــ ـــ ـــ 27/0
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 متغیرهای تحقیق 

متغیروابسته رشد  

ارزش افزوده سرانه  

 بخش کشاورزی 

متغیروابسته رشد  

ارزش افزوده  

سرانه بخش  

 خدمات 

متغیر وابسته  

رشد ارزش  

افزوده سرانه  

بخش صنعت  

 ومعدن 

متغیر وابسته  

رشد ارزش  

افزوده سرانه  

 بخش مسکن 

نسبت تسهیلات اعطایی غیر  

تکلیفی به ارزش افزوده بخش  

 کشاورزی 

 ـــ ـــ ـــ 42/0

تکلیفی   نسبت تسهیلات اعطایی

به ارزش افزوده بخش صنعت و  

 معدن 

 ــ 86/0 ـــ ـــ

نسبت تسهیلات اعطایی غیر  

تکلیفی به ارزش افزوده بخش  

 صنعت ومعدن 

  43/1  

نسبت تسهیلات اعطایی تکلیفی  

 به ارزش افزوده بخش خدمات 
 76/0   

غیر   نسبت تسهیلات اعطایی

تکلیفی به ارزش افزوده بخش  

 خدمات 

 98/0   

نسبت تسهیلات اعطایی تکلیفی  

 به ارزش افزوده بخش مسکن 
   83/0 

نسبت تسهیلات اعطایی غیر  

تکلیفی به ارزش افزوده بخش  

 مسکن

   58/1 

جبران نرخ رشد نیروی کار،  

 استهلاک و رشد تکنولوژی
  ـ 55/0  ـ 83/0  ـ 23/0  ـ 29/0

 بانک ماکزی مأخذ: 

 

که مشاهده اکثر متغیرهای مورد استفاده در هر مدل از لحاظ آماری در سطح خطای  طورهمان

های اقتصادی سازگار هستند. در رگرسیون  درصدی معناداری هستند و علائم ضرایب نیز تئوری10
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توزیع   از  که  والد،  آزمون  نتایج  اساس  بر  شده  تعداد     𝓧𝟐برآورد  معادل،  آزادی  درجات  با 

متغیرهای توضیحی منهای جزء ثابت برخوردار است، فرضیه صفر مبنی بر صفر بودن تمام ضرایب  

معناداری   سطح  می10در  رد  برآوردی  درصد  ضرایب  اعتبار  نتیجه  در  شود.  می  تأیید شود. 

های بیش  با درجات آزادی برابر با تعداد محدودیت   𝓧𝟐مون سارجان نیز که از توزیع های آزآماره 

از حد مشخص برخوردار است. فرضیه صفر مبنی بر همبسته بودن پسماندها با متغیرهای ابزاری را  

کار گرفته شده در تخمین مدل  ه کند. براساس نتایج حاصل از این آزمون متغیرهای ابزاری برد می

شوند. همچنین ضریب  می  تأییدعتبار لازم برخوردار هستند. در نتیجه اعتبار نتایج جهت تفسیر  از ا

،  89،  90است که بیانگر قدت توضیح دهندگی    %85و    ،%88  ،%89،  %90تعیین مدل برآورد شده  

مطرح شده لازم است تا    هایباشد. پس از برآورد مدل های برآورد شده میدرصدی مدل   88،85

آرلانوآزمون دوم  و  اول  مرتبه  همبستگی  خود  آزمون  نظیر  اساسی  سارگان _ های  آزمون  و  باند 

نتایج حاصل از انجام آزمون  تأییدجهت   نتایج انجام گیرد.  های مذکور به شرح جدول  و درستی 

ماتریس ابزارها    شود، برای بررسی معتبربودنکه در جدول فوق مشاهده می  طورهمان فوق است.  

از آزمون سارگان استفاده شده است. بر اساس این آزمون در هر چهار مدل، فرضیه صفر مبنی بر 

عدم همبستگی ابزارها با جملات پسماند پذیرفته شده لذا ابزارهای به کار گرفته شده معتبر هستند.  

مون خود همبستگی  همچنین جهت اطمینان از عدم وجود خود همبستگی در جملات پسماند از آز

و دوم آرلانو اول  بر عدم  _ مرتبه  مبنی  اول، فرضیه صفر  مرتبه  است. در آزمون  استفاده شده  باند 

وجود خود همبستگی جملات اختلال در سطح معناداری پنج درصد پذیرفته نشده است، در حالی  

انتظارات، در سطح   با  مرتبه دوم مطابق  پذیرفت  10که فرضیه صفر در آزمون  ه شده است.  درصد 

 شود.می تأیید براین اساس عدم وجود خود همبستگی جملات پسماند در هر سه  مورد 

گذاری به ارزش افزوده بخش کشاورزی  شود که متغیر نسبت سرمایهدر  برآورد مشاهده می

درصد بر ارزش  21/0و  13/0داری و معادل مثبت و معنی تأثیرمدت به ترتیب مدت و بلند در کوتاه 

به  افز اعطایی تکلیفی  نسبت تسهیلات  وده سرانه بخش کشاورزی داشته است. همچنین متغیرهای 

بخش   افزوده  ارزش  به  تکلیفی  غیر  اعطایی  تسهیلات  نسبت  و  کشاورزی  بخش  افزوده  ارزش 
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ترتیب   به  مدت  بلند  و  مدت  کوتاه  در  با تأثیرکشاورزی  برابر   42/0  و   27/0  و   26/0  و  17/0  ی 

 ده سرانه بخش کشاورزی دارند.درصدی بر ارزش افزو

گذاری به ارزش افزوده بخش خدمات در  شود که متغیرنسبت سرمایهدر  برآورد   مشاهده می 

ترتیب  کوتاه  به  بلندمدت  و  معنی  تأثیرمدت  و  معادلمثبت  و  ارزش   71/0  و  42/0  دار  بر  درصد 

تسهیلات   نسبت  متغیرهای  همچنین  است.  داشته  خدمات  بخش  سرانه  به  افزوده  تکلیفی  اعطایی 

ارزش افزوده بخش خدمات و نسبت تسهیلات اعطایی غیرتکلیفی به ارزش افزوده بخش خدمات  

درصدی بر ارزش   98/0و    76/0و    58/0و    45/0  ی برابر با تأثیرمدت و بلندمدت به ترتیب در کوتاه 

 افزوده سرانه بخش خدمات دارند. 

 گذاری به ارزشمتغیر نسبت سرمایهشود که در معادله سوم برآورد شده مشاهده می

 یی متغیرهای تحقیق زا دروننتایج آزمون  .11جدول 

 سطح معنا داری  آماره آزمون  متغیرهای تحقیق 

 417% 45/4 ارزش افزوده سرانه بخش کشاورزی 

 351% 65/3 ارزش افزوده سرانه بخش ساختمان 

ارزش افزوده سرانه بخش صنعت  

 ومعدن 
32/1 %198 

 154% 24/1 افزوده سرانه بخش خدمات ارزش 

 های پژوهش  مأخذ: یافته

است    05/0  داری گزارش شده بیشتر ازآمده برای متغیرهایی که سطح معنیدست  به   در نتایج 

که بیانگر این موضوع است که فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود وابستگی بین بخشی رد نشده و این  

برآورد شد به صورت جداگانه  از برآورد مدل در جدول  معادلات  نتایج حاصل  ادامه  ه است. در 

 ( گزارش شده است.8شماره )
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 نتایج از برآورد مدل  .12جدول 

 متغیرهای تحقیق 

متغیروابسته رشد  

ارزش افزوده  

 بخش کشاورزی 

متغیر وابسته  

رشد ارزش  

افزوده بخش  

 خدمات 

متغیر وابسته رشد  

ارزش افزوده بخش  

 صنعت و معدن 

وابسته رشد  متغیر 

ارزش افزوده بخش  

 ساختمان و مسکن 

 ( 00/0)86/0 ( 00/0)09/1 ( 00/0)01/1 ( 2%)65/0 عرض از مبداء 

 ( 00/0)41/0 ( 0/.2)35/0 ( 0/.1)49/0 ( 0/.2)51/0 وقفه متغیر وابسته 

نسبت تسهیلات اعطایی  

سیستم بانکی به ارزش  

 افزوده اقتصادی 

32/0(01/0 ) 52/0(00/0 ) 44/0(01/0 ) 59/0(08/0 ) 

نسبت نقدینگی به ارزش  

 اقتصادی
18/0(01/0 ) 35/0(04/0 ) 24/0(09/0 ) 42/0(00/0 ) 

گذاری به  نسبت سرمایه

 ارزش افزوده اقتصادی 
35/0(04/0 ) 49/0(07/0 ) 62/0(01/0 ) 55/0(01/0 ) 

 J-STATIATIC 98/26 97/33 97/79 12/35آماره

 WALD 96/101 77/154 86/132 79/132آماره

 90% 84% 95% 89% تعیین ضریب 

آزمون خود  

 همبستگی

مرتبه 

 اول
 ( 02/0ـ)99/1 ( 00/0ـ)45/2 ( 00/0ـ)31/3 ( 00/0ـ)87/2

مرتبه 

 دوم
38/0(79/0 ) 89/0(34/0 ) 21/0(58/0 ) 31/0(49/0 ) 

 های محقق یافتهمأخذ: 

 خروجی مدل . 8

از لحاظ آماری در سطح    شودکه مشاهده می  طورهمان استفاده در هر مدل  تمام متغیرهای مورد 

معنی10خطای   تئوری درصدی  با  نیز  ضرایب  علائم  و  هستند.  دارهستند  سازگار  اقتصادی  های 

توزیع   از  که  والد،  آزمون  نتایج  اساس  بر  شده  برآورد  معادل،     𝝌𝟐رگرسیون  آزادی  درجات  با 

منهای جزء   توضیحی  متغیرهای  تمام  تعداد  بودن  بر صفر  مبنی  برخوردار است، حال فرضیه  ثابت 
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داری   معنی  سطح  در  می10ضرایب  رد  برآوردی  درصدی  ضرایب  اعتبار  نتیجه  در    تأیید شود. 

های  با درجات آزادی برابر با تعداد محدودیت    𝝌𝟐شود. آماره آزمون سارجان نیز که از توزیع  می

است برخوردار  از حد مشخص  بودن    دیگربار  یک  .بیش  همبسته  بر  مبنی  باید گفت فرضیه صفر 

ابزاری را رد می با متغیرهای  ابزاری پسماندها  این آزمون متغیرهای  از  نتایج حاصل  براساس    کند. 

شده  کار  به  برآورد  مدل  تعیین  در  شده  قدت    %90و    %84،  %95  ،%89گرفته  بیانگر  که  است 

بدرصدی مدل   90و    89،  95،  84  دهندگییعزتو است.های  برآورد مدل   رآورد شده  از  های  پس 

آزمون  تا  است  لازم  شده  دوم  های  مطرح  و  اول  مرتبه  همبستگی  خود  آزمون  نظیر   اساسی 

بودن،    تأییدباند و آزمون سارگان جهت    _ آرلانو برای بررسی متغیر  انجام گیرد.  نتایج  و درستی 

این آزمون در هر چهار مدل، فرضیه  ماتریس ابزارها از آزمون سارگان استفاده شده است. بر اساس  

به کار گرفته شده   ابزارهای  لذا  و  پذیرفته شده  پسماند  با جملات  ابزارها  بر عدم همبستگی  مبنی 

از عدم وجود خود همبستگی در جملات پسماند از آزمون   اطمینان  معتبر هستند. همچنین جهت 

. در آزمون مرتبه اول، فرضیه صفر  باند استفاده شده است_ خود همبستگی مرتبه اول و دوم آرلانو

نشده   پذیرفته  پنج درصد  معناداری  اختلال در سطح  بر عدم وجود خود همبستگی جملات  مبنی 

انتظارات، سطح    است، با  مرتبه دوم مطابق  پذیرفته شده  10در حالی که فرضیه در آزمون  درصد 

م  سه  هر  در  پسماند  جملات  همبستگی  خود  وجود  عدم  اساس  این  بر  شود.  می   تأییددل  است. 

دار است. نتایج بیانگر این است  های مختلف مثبت و معنیضریب متغیر تسهیلات اعطایی در مدل

بخش  افزوده  ارزش  رشد  بر  بانکی  تسهیلات  گذاری  اثر  خدمات، که  ساختمان،  و  مسکن  های 

مر وجود  صنعت و کشاورزی به ترتیب بیشترین مقدار را به خود اختصاص داده است که دلیل این ا

ها است. همچنین نتایج بیانگر این است که  گذاری و بازدهی این بخشهای مختلف سرمایهظرفیت

مدل تمامی  در  فیزیکی  سرمایه  موجودی  معنیضریب  و  شده  برآورد  نهایت  های  در  است.  دار 

بخش افزوده  ارزش  رشد  بر  نقدینگی  رشد  اثرگذاری  و  ضریب  مثبت  اقتصادی  مختلف  های 

امعنی که دار  است  موضوع  این  دهنده  نشان  که  از  تأمین    ست  نقدینگی  تنگنای  رفع  و  مالی 

زمینه بخش مختلف  اقتصادی  افزوده  های  ارزش  رشد  زمانی  سیر  شد.  خواهد  اقتصادی  رشد  ساز 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

30
.1

03
.3

01
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 o
n 

20
23

-0
4-

03
 ]

 

                            40 / 45

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.30.103.301
http://qjerp.ir/article-1-3076-fa.html


 341  ...  کشور یهابانک  ییاعطا لاتینرخ سود تسه ریتأث

 

های مختلف اقتصادی بیانگر این است که بخش خدمات دارای رشد با ثباتی در دوره مورد بخش

و کمتری دچار   بوده  استمطالعه  این بخش    کهطوریبه   ،نوسان شده  و    08/1میانگین رشد  بوده 

های دیگر دارای بیشترین نوسانات بوده است  است. بخش نفت در بین بخش   1048پراکندگی  آن  

تحریم آن  دلیل  دوره که  در  اقتصادی  استهای  بوده  مختلف  زمانی  و    کهطوریبه   های  میانگین 

است. بخش خدمات در کنار بخش صنعت در طول    78/2و    -39/0انحراف معیار رشد این بخش  

دوره زمانی تحقیق رشد مثبتی تجربه کرده است. بخش کشاورزی در دوره زمانی تحقیق دارای  

بوده است. نوسانات رشد ارزش افزوده بخش مسکن و    92/1و    60/0میانگین و انحراف معیار رشد  

 بوده است.  14/2و  75/0میانگین برابر با  طوربه تمانساخ
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 های مختلف اقتصادی در کشور در دوره زمانی تحقیق روند زمانی رشد ارزش افزوده بخش .2 نمودار 

 

مختلف اقتصادی بیانگر این است که تسهیلات   هایبخش سیر زمانی رشد تسهیلات اعطایی به 

بخش   به  اعطایی  تسهیلات  است.  بوده  بخش   این  میانگین رشد  دارای  به بخش خدمات  اعطایی 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

30
.1

03
.3

01
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 o
n 

20
23

-0
4-

03
 ]

 

                            41 / 45

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.30.103.301
http://qjerp.ir/article-1-3076-fa.html


 1401 پاییز، 103 شماره، 30 سال /های اقتصادی ها و سیاستپژوهشنشریه علمی )فصلنامه(    342

 
های اقتصادی  دیگر دارای بیشترین نوسانات بوده است که دلیل آن تحریم  هایبخش نفت در بین  

و انحراف معیار رشد تسهیلات اعطایی  میانگین    کهطوریبه   های زمانی مختلف بوده استدر دوره 

بخش بسیار بالابوده است. تسهیلات اعطایی به بخش صنعت در دوره زمانی تحقیق دارای    به این

بوده است. تسهیلات اعطایی به بخش کشاورزی در دوره    ایمیانگین و انحراف معیار رشد فزاینده 

بوده است. نوسانات تسهیلاتی اعطایی  زمانی تحقیق دارای میانگین و انحراف معیار رشد متوسطی  

 صنعت وکشاورزی بوده است.های میانگین برابر بخش  طوربه  به بخش مسکن و ساختمان

 های مختلف اقتصادی در کشور در دوره زمانی تحقیق به بخش   ( 1378-1396روند زمانی تسهیلات اعطایی )   . 3  نمودار 

 

 بحث و نتیجه گیری . 9

و   راهکار تسهیلات  آن  بودن  مولد  راستای  در  که  بانکی  تسهیلات  اعطای  نظارت   نحوه  در    را 

واسطه  و  غیرمولد  بازارهای  از  و  مرکزی  بانک  توسط  تسهیلات  صحیح  مسیر  و  نیزکنترل  گری 

در  سر  یا  دلالی  بهره  کم  تسهیلات  واگذاری  در  و  دربی  نیاورد  تولیدی   بهره  واحدهای    اختیار 

 )ضمن بررسی وکانالیزه کردن تسهیلات مولد( قرار دهند. 

 

بخش • تمامی  در  تولیدات  برای  رغبت  تا  باشد  پایین  امکان  درحد  سود  حوزه نرخ  و  های  ها 

 اقتصادی مشهود گردد.
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متوسط و صنعتی )بزرگ(   اختیار واحدهای کوچک و های حداقل دراعطای تسهیلات با نرخ •

 جهت رشد اقتصادی قرارگیرد.

اختیار واحدها قرار گیرد که باعث انصراف تولید کنندگان نشود   ای تسهیلات به نحوی دراعط •

 در مسیر اداری گیر نکند.  و

رسیدن وام به تولیدکنندگان واقعی دست دلالان   با توجه به موارد فوق و اجرا و نظارت دقیق بر •

 گران نیز کوتاه خواهدشد. و واسطه

 

 منابع  

مطالعه تجربی  »   .(1395)  فخار  و مجید   ، رحیمدلالی اصفهانی  ، محمد؛رزانیواعظ ب  ؛ابراهیمی، بهنام

ایران  تأثیر اقتصادی  بر رشد  مالی  نظام  کیفی  پژوهش،  «توسعه  علمی  توسعه  فصلنامه  و  های رشد 
 .84ـ71، صص22، شماره اقتصادی

اقتصادی»   .(1393)  ابراهیمی، سجاد بررشد  نظام مالی  اقتصادیپژوهش فصلنامه    «،اثرساختار  ،  های 

 . 134ـ117، صص2شماره 

های مالی بر رشد  گریبررسی اثرات توسعه واسطه»   .(1390)  فرسیما تمنایی  ازوجی، علاءالدین و

توزیعی) وقفه  با  همبسته  خود  الگوی  از  استفاده  با  ترکیبی  رویکرد  ایران،  ،   «(ARDLاقتصادی 

 . 108ـ70، صص 6، شماره فصلنامه پول واقتصاد

بهبود فضای کسب و کار بر رشد اقتصادی    تأثیرررسی  . »ب(1391)  شایسته   و افسانه   ی، صادقبختیار

 . 175-204، صص (19) اقتصاد مالی، ،«بر ایران  تأکید کشورهای منتخب با در

زنوز، صورت .  (1383)  مریم  بهرامی  واهمیت  نقش  تسهیلات  بررسی  دراعطای  اساسی  مالی  های 
 . تجاری ایران هایبانکی دربانک 

اکبر  توکلیان، حسین تورم هدف  سیاست» (.  1391)  کمیجانی  و  و  مالی  پولی تحت سلطه  گذاری 

ایران اقتصاد  برای  تصادفی  پویای  عمومی  تعادل  مدل  یک  قالب  در  تحقیقات   ،«ضمنی  فصلنامه 
 . 117ـ 87، صص(8)2، سازی اقتصادیمدل

بررسی تجربی اثر آزاد سازی مالی و رشد گروهی از کشورهای در حال  » (.  1390) سیفی پور، رویا

 . 35-52، صص (14)  5، فصلنامه اقتصاد مالی. «بر ایران( تأکیدتوسعه و توسعه یافته )با  
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 تهران: انتشارات رافع.  ،ای براقتصاد ایرانمقدمه. (1395) عباس شاکری،

ات شوک سیاست پولی بر تسهیلات  تأثیر تحلیل  »   . ( 1390)   میر هاشمی نائینی   و سیمین   شاهچرا، مهشید 

 . 91ـ  118  ، صص ( 4)   1،  فصلنامه تحقیقات توسعه اقتصادی .  « ( 1388 ـ1380شبکه بانکی ایران ) 

ها در  نقش توزیع تسهیلات اعطایی بانک » (.  1397)  فردی  و رضا  محمدی، تیمور  ؛طاهر پور، جواد

 . 133-162، صص (69) 18، اقتصادی پژوهشنامه. «رشد اقتصادی ایران

هادی مسعودسعادت ؛غفاری،  محمدرضا ؛ مهر،  علی  رنجبرفلاح،  » (1392)  سوری  و    تأثیربررسی  . 

سو نرخ  اقتصادیافزایش  رشد  بر  بانکی  تسهیلات  مقدار  هینشر«،  د    ی های)بررس  ی اقتصاد 

 . 1-31(، صص 36 یاپ ی)پ 1، شماره 10، دوره:(یاقتصاد

خدمات،    .(1399)  محسن فتحی، صنعت،  افزوده  ارزش  رشد  بر  بانکی  تسهیلات  اثراعطای 

 . 79-80 صص کشاورزی، ساختمان و مسکن،

ابراهیم، سید مرتضی، غفاری اسمعیلی، آرش احمدی  بر    تأثیر » (.  1397)   مرادی،  بانکی  رشد تسهیلات 

 . 24ـ  1  ، صص ( 35) 11،  های پولی ـ بانکی فصلنامه پژوهش ،  « گذاری در ایران رشئ اقتصادی و سرمایه 
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