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  مقدمه -1
 بر كه است عواملي از يكي ارز نرخ اقتصادي، يها نظريه طبق

 نرخ تغييرات. ذاردگ مي تأثير كلان اقتصاد يها شاخص عملكرد
 آن پي در و تجاري تراز و المللي بين پذيري رقابت واندت مي ارز

(رضائي و  دهد قرار تغيير دستخوش را توليد و واقعي درآمد
 نيز داخلي ناخالص توليد ديگر، از سوي. )80: 1399همكاران، 

 اقتصادي قدرت كه است هايي شاخص مهمترين زا يكي
 اقتصاددانان براي مسئله اين. سازد مي نمايان كشورها را
 زيرا است، اي ويـژه اهميـت داراي نيز توسعه حال در كشورهاي

 بـه خاصـي توجه كشورها اين در افتادگي عقب جبران براي
 شناسايي جهت اين از و شود ميآنهـا  داخلـي توليـد رشـد

 باشد، داشته توليد رشد در را تأثيرگذاري بيشترين كه تغيرهاييم
 روابط شناسايي. )100: 1399(اميري و همكاران،  است مهم
 از آن بـر مؤثر عوامل و اقتصادي مهم متغير دو اين ميان

 خود به را اقتصاددانان توجه همواره كـه اسـت موضـوعاتي
 ارائـه نيـز ضمتناق گاهي و مختلف يها نظريه و كرده جلب
  است. شـده

بيشتر تحقيقات منتشر شده در مورد تأثير تغييرات نرخ ارز بر 
 1952در سال  1توليد داخلي عمدتاً بر پايه مطالعه الكساندر

ها عمدتاً داراي  باشد كه وي معتقد بود كه كاهش ارزش مي
(صديق و  شود مينقصان است و باعث كاهش توليد داخلي 

. با اين حال، اگر كاهش ارزش پول منجر )85: 1400همكاران، 
به افزايش خالص صادرات شود، اين افزايش اگر بيشتر از 

ها به صورت  تواند باعث كاهش ارزش كاهش مصرف باشد مي
. بنابراين عدم )135: 1400(حسيني و اصغرپور،  انبساطي گردد

ن اطمينااطمينان در مورد اثرات كاهش ارزش پول حتي اگر 
هاي  از طريق افزايش قيمت نهادهاين كاهش  كه حاصل شود

بيشتري از  عوارض جانبياين عدم اطمينان با  ،باشد مي وارداتي
. حتي اگر كاهش نرخ ارز سمت عرضه كل همراه خواهد بود

كه كشور وابسته به  باعث افزايش تقاضاي كل شود، در صورتي
اهش ها و كالاهاي وارداتي باشد، افزايش هزينه باعث ك نهاده

 هر تواند مختص . بنابراين تأثير نهايي ميشود ميعرضه كل 
 كشور باشد و مسئله فقط از طريق تجربي قابل حل است

  ). 187-188: 2016، 2(بهمني اسكويي و محمديان
هاي اخير، عوامل اقتصادي و  از آنجا كه در بازه زماني سال

 سياسي زيادي موجب شده نرخ ارز تغييرات زيادي را پشت سـر 
انـد، در نظـر گـرفتن تـأثيرات      جهـت نبـوده   بگذارد كه لزوماً هم

                                                      
1. Alexander (1952) 
2. Bahmani-Oskooee & Mohammadian (2016) 

جهت نـرخ ارز موجـب تـورش در     متقارن براي تغييرات غير هم
شناخت آثار اين تغييرات متفـاوت بـر سـاير متغيرهـاي كـلان      

. زيرا پوشش ريسك تغييرات نرخ ارز به دليـل  شود مياقتصادي 
نســبت بــه  احســاس نامتقــارن صــادركنندگان و واردكننــدگان

، كـه  شـود  مـي تغييرات مثبت و منفي باعث انتظـارات متفـاوت   
تواند اثرات يكديگر را خنثي كرده و در برخـي مـوارد نتـايج     مي

غيرقابل انتظاري را به وجود آورد. از طرفي نوسانات وسيع نـرخ  
هـاي   ارز دركشورهاي در حال توسعه تبديل به يكـي از ويژگـي  

اي كلان شده است، كه اثرات اين اقتصادي تأثيرگذار بر متغيره
توانـد باعـث بـروز مشـكلات      دار بودن آن مـي  نوسانات و ادامه

ساختاري در بسياري از اين كشورها از جملـه ايـران گـردد. بـا     
هـاي   توجه به تفاوت موجـود در شـرايط اقتصـادي، زيرسـاخت    

كشورها و الگوهاي اقتصادي كشورهاي در حال توسعه به ويژه 
ي مجزايـي از شـكل اثرپـذيري توليـد ناخـالص       ايران، مطالعـه 

داخلي ايران از نرخ ارز كه بتواند اثرگـذاري مجـزاي افـزايش و    
كاهش نرخ ارز را (شكل نامتقارن) نشـان دهـد، (بـا توجـه بـه      
متقارن در نظر گرفتن اثر نـرخ ارز در مطالعـات تجربـي قبلـي)     

هـم   مهم و ضروري است. بنابراين از آنجا كه نوسانات نـرخ ارز 
بخش تقاضاي كل اقتصاد (از طريق كانال خـالص صـادرات) و   

اي  هــم بخــش عرضــه را (از طريــق كانــال كالاهــاي واســطه
دهد، بررسـي اثـرات آن بـر توليـد      وارداتي) تحت تأثير قرار مي
هاي سياستي مناسـبي   تواند توصيه بسيار حائز اهميت بوده و مي

  د. براي مديريت تقاضاي اقتصاد كشور ارائه نماي
هدف اين مطالعه آن است كه تجزيـه و تحليـل روشـني از    

مدت و بلندمدت نرخ ارز بر توليـد ناخـالص    اثرات نامتقارن كوتاه
داخلي را ارائه و آن را در قالب يك الگوي اقتصادسـنجي بـراي   

دنبـال   مباحث تئوريكي جديد و بهايران مورد بررسي قرار دهد. 
اكي از آن اسـت كـه   هـاي تجربـي انجـام يافتـه ح ـ     آن بررسي

بـه  نامتقارني از خود نشـان داده اسـت.    نوسانات نرخ ارز، اثرات
عبارت ديگر بايد گفت با توجه به شرايط اقتصاد ايران، كـاهش  
و افزايش نرخ ارز با چه شدتي و در چـه جهتـي بـر روي توليـد     

هـاي   تأثيرگذار است. در اين راستا، اين تحقيق با استفاده از داده
و بـا بـه كـارگيري     1370-1398 هاد ايران طي دورفصلي اقتص

 به بررسي اين موضوع پرداخته است. 3NARDLرويكرد 

  

                                                      
3. Nonlinear Autoregressive Distributed Lags 
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  ادبيات موضوع -2
  مباني نظري -2-1

نرخ ارز (نرخ ريالي دلار در بازار آزاد) حلقة قوي ارتباط اقتصاد 
اي مهمي از  ارزش پول شاخص مقايسه ملـي و جهـاني اسـت.
محيط اقتصاد  مقابـل سـاير كشـورها در اقتصاد هـر كشـور در

). در ايران، 179: 1391 الملل است (آقايي و همكاران، بين
هاي  هاي پيمان ارزي، نرخ طريق سياست همـواره پـول ملي از

اي، نـرخ ارز مرجع، نرخ ارز  متعدد ارز شامل نرخ واريزنامه
دولتي، و نرخ ارز اتاق تسوية ارز دچار نوسانات شديد بوده 

ها، و  اسـت؛ بدين ترتيب، كليـة تسـهيلات، تشـويق
و غيرريـالي بـه صادركننده در نرخ  هاي ريـالي محـدوديت

گـردد. نوسـانات غيرعادي در  مـؤثر ارز صـادراتي نمايـان مي
 .سيستم ارزي يكي از معضلات اقتصادي هر كشور اسـت
ر براساس مطالعات مختلف نوسانات نرخ ارز، علاوه بـر تأثي

هاي تجاري از طريق افزايش نااطميناني  مسـتقيم بـر فعاليـت
هاي نسبي و همچنين تغيير مسير تهية منابع از خارج،  به قيمت

: 1391 بـر جريان تجـارت تأثير دارد (راسـخي و همكاران،
). در كشورهايي نظير ايران، كـه قسـمت عمـدة درآمـد 163

، وقتي درآمد حاصل ودش ميدولـت از محل عايدات ارزي تأمين 
، به شود مياز صادرات نفت يا نرخ برابـري ارز به مراتب بيشتر 

هاي آن  طور مستقيم، بر وضع مالي دولت، درآمدها، و هزينه
ها  گذارد و نرخ برابري ارز از محل فروش اين فراورده تأثير مي

گذارد  كند و بر كسري يا مازاد بودجه تأثير مي نيز تغيير مي
). صادرات 171: 2014 ،1توانا فريدي و اسكويي(بهمني 

غيرنفتـي در ايران بيش ترين ارتباط را با نقدينگي (تورم) و 
نـرخ ارز بـازار آزاد و نوسـانات آن دارد. نوسانات نرخ ارز از دو 
كانال تقاضـاي كـل (از طريق خالص صادرات) و عرضة كل 

ليـد را تحت هاي واسـطة وارداتـي) رشـد تو (از طريق هزينـه
تأثير قرار داده و برايند اين دو بستگي به شـرايط اوليـة 

  ).678: 2019 ،2(اوزباي اقتصـادي كشـور خواهـد داشت
تواند اثـرات نامتقـارن از خـود نشـان  البته نوسانات نرخ ارز مي

دهد، بدان معني كه اثرات افـزايش نـرخ ارز بـر رشـد 
متفاوت از اثرات كاهشي نرخ اقتصـادي و صـادرات غيرنفتـي 

) تغييرات نرخ 484-485: 2007، 3ارز باشد (كنديل و برومنت
ها و  ارز به عـدم اطمينان نسبت به آينده و تغيير ارزش دارايي

گـردد (كازروني و رستمي،  هاي نسبي منجر مي تغيير قيمت
                                                      
1. Bahmani-Oskooee & Fariditavana (2014) 
2. Ozbay (2019) 
3. Kandil & Berument (2007) 

). در سيستم چندنرخي ارز امكان رانت به 192-190: 1386
كه توليدكنندگان با ايجاد رانت  شود ميباعث  آيـد و وجود مي

تر بروند يـا انگيـزةسفته بازي در بازار ارز  دنبال نرخ ارز ارزان به
تقويت گردد. به اين ترتيب، تحـت سيسـتم چندنرخي، نوسانات 

يابد. در نتيجه، هر چه نوسانات نرخ ارز  نرخ ارز افزايش مي
خارجي به دليل افزايش  گذاران هاي سرمايه بيشتـر باشد، هزينه

هاي پوشش ريسك نرخ ارز بيشتر  ريسـك و افـزايش هزينـه
(بهمني اسكويي و فريديتاوانا،  شود ميو سود كمتر  شود مي

). از سويي نوسانات شديد نرخ ارز واقعـي 172- 173: 2014
سـبب خـارج شـدن برخـي از افـراد از چرخة تجارت و 

معاملات كم خطر و سودآورتر جايي منابع توليد به سمت  جابه
خواهـد شد و هرچه كارگزاران تجارت خارجي كشور ريسك 
گريزتر و سهم تجـارت خـارجي در توليد ناخالص ملي بيشتر 

تري درجهت كاهش توليـد  باشد، اين نوسانات تأثير بيش
ها، و تحديـد تجـارت خـارجي خواهـد  داخلي، افزايش قيمت

ريزي و  ي، كه لازمة برنامهداشـت و احساس ثبات و ايمن
 فعاليـت اقتصـادي است، تا حدود زيادي تضعيف خواهد شد.

نكته مهمي كه از روند سطح و تغييرات نرخ ارز قابل استخراج 
هاي متفاوت  هاي مختلف نرخ ارز در دوره است، وجود رژيم

هاي متفاوت سياسي و اقتصادي  سياسي و اقتصادي است. دوره
منش،  دول زير خلاصه شده است (عاطفيدر بازار ارز در ج

1394 :14-13(.  
 1373-1397هاي بازار ارز ايران طي دوره  اهم ويژگي. 1جدول 

 دوره مهمترين ويژگي

محدوديت فروش ارز با نـرخ رسـمي و چنـدين نـرخ ارز
مجاز و رسمي، اختلاف قابل توجه تورم داخلي و خارج از

تـلاش مقـام كشور و فشار طبيعي بر افـزايش نـرخ ارز،  
پولي براي حفـظ نـرخ ارز رسـمي پايـه، افـزايش دامنـه

جويي اختلاف نرخ ارز در بازار موازي و نرخ رسمي، رانت
به واسطه عدم شفافيت جريان تجاري و تخصيص يارانه
ضمني ارز به صنايع، تقويت جريانات سفته بازانه به دليل

ي نـرخوجود نوسانات زياد در بازار ارز، تعديل رو به بـالا 
 هاي مختلف ارز در سال

1380 -1373 

اجراي موفق سياسـت يكسـان سـازي نـرخ ارز از سـال
وجود درآمدهاي نفتي قابل توجه براي حمايت از ،1381

گذاري شـده، نوسـانات محـدود نـرخ ارز و نرخ ارز هدف
تعديل محدود آن عليرغم اختلاف قابل توجه تورم داخلي

 .1389و خارجي تا سال 

1389 -1381 
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ثباتي در بازار ارز، تقويت جريان سفته بازانه بـه ايجاد بي
دليل وجود نوسانات زياد در بازار ارز، ايجاد شـكاف بـين

بنــدي منــابع ارزي در نــرخ ارز رســمي و بــازار، ســهميه
دسترس، تعديل رو به بـالاي نـرخ ارز رسـمي در طـول

 دوره.

1397 -1390 

  هاي پژوهش يافته مأخذ:
  

 كاهش ارزش پول داخلي بر توليد آثار. 2جدول 

 توليد كل مدل

مدل ساده كينز 
 (رويكرد كششي)

اگر تقليل ارزش پول داخلي سبب بهبود تراز
جاري به پول داخلي شود، توليـد كل در 

 يابد. مدت و بلندمدت افزايش مي كوتاه

 مدل جذب
در صورت وجود منابع بلااستفاده توليد ممكن

 است افزايش يابد.

 پوليمدل 
مدت و بلندمدت بر توليدهيچ اثري در كوتاه

 نداشته و توليد در اشـتغال كامـل قرار دارد.

  هاي پژوهش يافته مأخذ:
از جمله عواملي كه باعث به وجود آمدن انحراف نرخ واقعي 

هـاي   توان به تغييرات ساختاري ناشي از شـوك  شوند مي ارز مي
ي  ز، تخصيص نابهينـه اقتصادي، جنگ، دخالت دولت در بازار ار

منابع توليد، رواج سوداگري كه باعث كاهش كـارايي بازارهـاي   
پـذيري نـرخ ارز اسـمي در     ، همچنين عدم انعطافشود ميمالي 

  واكنش به تحولات داخلي و خارجي اشاره كرد.
اگر فرض كنيم انحراف نرخ واقعي ارز عدم اطميناني در اقتصاد 

ف تقاضاي اقتصاد از طريق تواند در طر آورد، مي به وجود مي
ي  خالص صادرات و تغيير در ذخاير ارزي و در طرف عرضه

اي وارداتي،  هاي كالاهاي واسطه اقتصاد نيز از طريق هزينه
اقتصاد را تحت تأثير قرار دهد كه برآيند اين تغييرات عرضه و 

: 1394(كازروني و همكاران،  شود ميتقاضا در توليد منعكس 
هم بر توليد ناخالص داخلي و در نهايت رشد ) كه آن 155-153

ي  ) رابطه2009ي دوباس ( گذارد. به گفته اقتصادي تأثير مي
بين توليد ناخالص داخلي و انحراف نرخ واقعي ارز خطي 

) نتايج و شواهدي بر 1997باشد اما رازين و كالينز ( مي
ي بين توليد و انحراف نرخ واقعي ارز ارائه  غيرخطي بودن رابطه

  كرده اند.
در پايان اين بخش بايد اذعان داشت كه براساس نظريه 

هاي نرخ ارز بر روي  نئوكلاسيك اثرات شوك اقتصاددانان
در باشد،  متغيرهاي كلان اقتصادي به صورت متقارن مي

اقتصاددانان مكتب نئوكينزين اين فرضيه را رد  كه حالي
  نمايند. مي

  
  پيشينه تحقيق -2-2

شد، متغير نرخ ارز داراي اهميت بسزايي  طور كه بيان همان
باشد.  براي هر كشوري مخصوصاً كشورهاي در حال توسعه مي

تواند آثار منفي بر رشد  انحرافات نرخ ارز از مسير تعادلي خود مي
در نرخ ارز و با   توليد ناخالص داخلي برجاي گذارد. عدم تعادل

افزايش هاي نسبي،  توجه به تأثيرگذاري نامطلوب بر قيمت
هاي تعديل منجر به  گذاري و افزايش هزينه ريسك سرمايه

كاهش كارايي بازارهاي مالي و ركود  ،ها  تخريب ترازپرداخت
از اين رو انتظار داريم كه چنين كشوري با گردد.  مي اقتصادي

 كاهش توليد و روند رشد اقتصادي كندي رو به رو باشد (حلافي

  ). 182: 1383و همكاران، 
رزش پول داخلي يا افزايش نرخ ارز از يك طرف به كاهش ا

و خدمات صادراتي و گران نمودن  ها تر شدن كالا دليل ارزان
كالاها و خدمات وارداتي سبب افزايش خالص صادرات شده و 

تواند باعث افزايش و بالا رفتن سطح تقاضاي كل  اين امر مي
داتي، هاي وار شود، اما از طرف ديگر با افزايش قيمت نهاده

ممكن است باعث افزايش هزينه توليد كالاها و خدمات داخلي 
شده و منجر به كاهش يا پايين رفتن سطح عرضه كل شود. در 
كل تأثير كاهش ارزش پول ملي بر توليدات داخلي بستگي به 
اين دارد كه سطح تقاضا و عرضه كل به چه ميزان افزايش يا 

  .)88: 1372كاهش يابد (بهمني اسكويي، 
ــق     ــد از طري ــر تولي ــي ب ــرخ ارز حقيق ــرات ن ــونگي اث چگ

بيـان شـده    3و پولي 2(كشش)، جذب 1رويكردهايي مثل كنترلي
گيرنـد   هـا در نظـر مـي    است. فروض اساسي كه همه اين مـدل 

هـا، اسـتفاده از ظرفيـت كامـل      پذيري قيمـت  عبارت از انعطاف
توليدي و تعيين كننده بودن طرف تقاضاي اقتصاد است (ختايي 

در مـدل كششـي (مـدل كينـزي)      .)5: 1383غربالي مقـدم،  و 
كه طرف تقاضا، تعيين كننده ميزان توليد است و  شود ميفرض 

بر طبق آن اثر كـاهش اسـمي ارزش پـول داخلـي بـر توليـد و       
اشتغال مثبت خواهد بود. رويكرد جـذبي از كـاهش ارزش پـول    

مخارج از  كه اولاً توانايي انتقال شود ميداخلي زماني مؤثر واقع 
كالاهاي خارجي به طرف كالاهاي داخلي باشد، ثانياً مخارج بـا  
توجه به سطح درآمدها كاهش يابد. همچنين اگر عـدم اشـتغال   
كامل و ظرفيت توليد و منبع اسـتفاده نشـده در اقتصـاد وجـود     

. در شـود  مـي داشته باشد، انتقال مخارج منجر به افزايش توليـد  

                                                      
1. Elasticity Approach 
2. Absorption Approach 
3. Monetarists 



  71                        1401 پاييز، مهشتشماره چهل و سال دوازدهم،  ،يرشد و توسعه اقتصاد يها پژوهش يفصلنامه علم
  

  

و  1ه برابـري قـدرت خريـد   مدل پولي فرض بـر ايـن اسـت ك ـ   
باشد و از منابع بـه طـور كامـل     به طور دائم برقرار مي 2آربيتراژ

. با اين مفروضـات كـاهش ارزش پـول داخلـي     شود مياستفاده 
اثري بر توليد ندارد. زيرا بر اساس نظريه برابري قـدرت خريـد،   
كاهش ارزش اسمي پول اثر يك به يك بر قيمت داخلـي دارد.  

زش پول هيچ اثري بر توليد واقعي يا اشتغال در و اين كاهش ار
هـاي   ). نظريـه 89: 1989، 3مدت و بلندمدت ندارد (ادواردز كوتاه

گفته شده در بالا اثر مثبت كاهش ارزش پول داخلي يـا خنثـي   
هـاي ديگـري    كنند. اما نظريه بودن نرخ ارز بر توليد را تببين مي

زش پول داخلـي  اثر منفي كاهش ارحاكي از هم وجود دارد كه 
)، كه 1978( 4باشند. از جمله تئوري كروگمن و تيلور بر توليد مي

كنند كه كاهش ارزش پول داخلي به ويـژه كشـورهاي    بيان مي
در حال توسعه، اثر منفي بر توليـد و اشـتغال دارد زيـرا در ايـن     

كاهش ارزش پول داخلـي احتمـال ركـود اقتصـادي     با كشورها 
باشد. چون فاكتورهـاي بسـياري در    يبيشتر از رونق اقتصادي م

طرف عرضه كل اقتصاد وجود دارد كـه از طريـق آنهـا كـاهش     
تواند آثار منفي بر توليـد ناخـالص داخلـي     ارزش پول داخلي مي

  برجاي گذارد. 
الگويي كه در اينجا مورد اسـتفاده قـرار گرفتـه بـر مبنـاي      

نرخ  الگوي اقتصاد كلان بوده و در اين چارچوب اثرات نوسانات
مورد بررسي قرار گرفته است.  ناخالص داخلي ايرانارز بر توليد 

فرض بر اين است كه نرخ ارز حول روند تعادل بلندمـدت خـود   
باشـد. ايـن انحرافـات از رونـد بلندمـدت، همـان        در نوسان مي

هـاي مثبـت و منفـي     بنابراين، شوكباشد.  نوسانات نرخ ارز مي
د از طريـق صـادرات،   طـرف تقاضـاي كـل اقتصـا    نرخ ارز، هم 

واردات و تقاضاي پول؛ و در طرف عرضـه كـل اقتصـاد نيـز از     
تحـت  اي وارداتي، اقتصـاد را   هاي كالاهاي واسطه طريق هزينه
 هـا  دهد. منتها برآيند اثرات نامتقـارن ايـن شـوك    تأثير قرار مي

بستگي به ميزان انتقال عرضه و تقاضاي كـل اقتصـاد از يـك    
كننـده ميـزان    ايط اوليه اقتصاد تعيينطرف و از طرف ديگر، شر
هـاي   باشد. لذا با توجه به اثرات و شوك تغييرات سطح توليد مي

متضادي كه نرخ ارز بر سطح توليدات داخلي با توجه به تغييرات 
خطـي   هاي غير عرضه و تقاضاي كل اقتصاد دارد، احتمال رابطه
در  مـدت و چـه   بين نرخ ارز و سطح توليد داخلي چـه در كوتـاه  

  كند. مدت را تقويت مي بلند

                                                      
1. Purchasing Power Parity (ppp) 
2. Arbitrage 
3. Edwards(1989) 
4. Krugman & Taylor 

  
 هاي خارجي پژوهش -2-2-1

هاي فصلي توليد داخلـي و نـرخ ارز مـؤثر     داده 5بهمني اسكويي
كشور كمتر توسعه يافتـه را بكـار بـرده و از     23اسمي و حقيقي 

انباشتگي جهت بررسي تأثير كاهش ارزش پـول بـر    رهيافت هم
-1988هـاي دوره   اده. در تحقيق از دكند مي استفادهروي توليد 

سـازد كـه تكنيـك     . نتـايج آشـكار مـي   شـود  مياستفاده  1973
كشور بكـار بـرده شـود. نهايتـاً،      17تواند براي  انباشتگي مي هم

شواهد آماري نشان داد كه كاهش ارزش پول اثر بلندمـدت بـر   
  ). 132 :1998روي توليد ندارد (بهمني اسكويي، 
د بــه بررســي در تحقيــق خــو 6بهمنــي اســكويي و كنــديل

اثرات  و اند نوسانات نرخ ارز و توليد در مورد كشور ايران پرداخته
نوسانات ارزش پول داخلي روي رشد توليد را مورد بررسي قـرار  

انباشـتگي ميـان    آنها در بررسي خود نشان دادند كه هم اند. داده
دلار (حقيقي يا اسمي) وجود ندارد. در -رشد توليد و نرخ ارز ريال

، شـواهد قـوي از   1959-2003با بسط دوره نمونـه بـه    مقابل،
تر، كـاهش   انباشتگي موجود است. به علاوه، در نمونه بزرگ هم

مـدت و   ارزش پول جاري اثر انبساطي بر رشد توليـد، در كوتـاه  
 ).466-467: 2007بلندمدت، دارد (بهمني اسكويي و كنديل، 

وقفـه  با استفاده از مـدل خـود توضـيح بـا      7جاويد و فاروق
گيـري كردنـد كـه عملكـرد اقتصـاد       نتيجه (ARDL)گسترده 

داخلي در بلندمدت نسبت به نوسـانات نـرخ ارز بسـيار حسـاس     
بوده و بين رشد اقتصادي و نوسانات نرخ ارز در بلندمدت رابطـه  

 ).112: 2009 مثبتي و معناداري وجود دارد (جاويد و فاروق، 

نتيجه رسيدند كه  در مطالعه خود به اين 8كوموتو و توربيك
كــه موجــب بــه هــم خــوردن تــراز  2008بحـران اكتبــر ســال  

ها بين چين و آمريكا شد، در شرايطي به نفع چين عمل  پرداخت
كرد كه افزايش ارزش يوان نسـبت بـه دلار در راسـتاي بهبـود     

ها بين دو كشور ضروري بوده است (كوموتو  مجدد تراز پرداخت
 ).27: 2010و توربيك، 

تأثير نرخ ارز بر توليد صـنعت در كشـور    9و و آدبائواولفيساي
مورد بررسـي قـرار داد. نتـايج بدسـت آمـده از روش       را نيجريه

) بيـانگر ايـن موضـوع بـود كـه رابطـه       ECMتصحيح خطـا ( 
بلندمدتي بين شاخص توليد صنعت، نرخ ارز، عرضه پول و نـرخ  
تورم وجـود دارد. عـلاوه بـر ايـن كـاهش ارزش پـول ملـي در        
                                                      
5. Bahmani-Oskooee (1998) 
6. Bahmani-Oskooee & Kandil (2007)  
7. Javed & Faroog (2009) 
8. Komot & Thorbecke (2010) 
9. Olufisayo & Adebayo (2015) 
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داري بر بخش صـنعت نداشـته اسـت. در     مدت تأثير معني هكوتا
تواند نسبت بـالايي از   نهايت نتايج نشان داد كه عرضه پول مي

نوسانات در توليد صنعت را توضـيح دهـد (اولفيسـايو و آدبـائو،     
2015 :22-21.(  

در مطالعه خود به بررسـي اثـر   و محمديان بهمني اسكويي 
 ـ  ي اسـتراليا بـا اسـتفاده از روش    نامتقارن نرخ ارز بر توليـد داخل

NARDL دهـد كـه در واقـع اثـرات      پرداختند. نتايج نشان مي
مدت و همچنـين   تغييرات نرخ واقعي مؤثر دلار استراليا در كوتاه

مـدت هـر دو    در كوتاه كه حاليدر بلندمدت نامتقارن هستند. در 
گذارنـد،   گذاري و تخفيف بر توليد داخلي استراليا تأثير مي ارزش

تنها تأثيرات در طولاني مدت، يك نتيجه منحصر به فرد اسـت  
  ).181: 2016(بهمني اسكويي و محمديان، 

ارتبـاط بـين نـرخ ارز، رشـد اقتصـادي و       1احمد و همكاران
گـذاري مسـتقيم خـارجي را در كشـورهاي آسـيا مـورد        سرمايه

نشان  ARDLمطالعه قرار دادند. نتايج آنها با استفاده از روش 
گـذاري   ت كه كاهش نرخ ارز واقعي بـر حجـم سـرمايه   داده اس

مستقيم خارجي مؤثر بوده و موجب تقويـت رشـد اقتصـادي در    
  ).22: 2016بلندمدت شده است (احمد و همكاران، 

در مطالعه خود به بررسـي اثـر    2بهمني اسكويي و همكاران
نامتقارن نرخ ارز بـر توليـد داخلـي تركيـه بـا اسـتفاده از روش       

NARDL ختند. نتايج نشـان داد كـه اثـرات تغييـرات در     پردا
مـدت و   ارزش واقعي مؤثر ليره، اثرات نامتقارن را هـم در كوتـاه  

هم در بلندمدت دارد. در حقيقت، در بلندمـدت ارزش ليبـره بـه    
افزايـد (بهمنـي    اي بر توليد داخلي در تركيـه مـي   اثرات گسترده

  ).97: 2017اسكويي و همكاران، 
رسي تأثير نوسانات نرخ ارز بـر تخصـيص   به بر 3نيشي ياما

گذاري مسـتقيم   منابع توليدي در بخش صنايع توليدي و سرمايه
هـاي پنلـي بـراي     خارجي پرداخت. در اين مطالعه از روش داده

استفاده شد. نتايج اين مطالعـه نشـان    2010-2015دوره زماني 
داد كــه كــاهش نــرخ ارز داخلــي ژاپــن منجــر بــه افــزايش در 

و توليد بخـش صـنايع توليـدي در ژاپـن شـده اسـت        وري بهره
  ).32-33: 2017(نيشي ياما، 
هـاي نـرخ ارز و عملكـرد صـنعت بيمـه در       پويايي 4اوكركه

كشور نيجريه را مورد بررسي قرار داد. در اين مطالعه بر اسـاس  
و روش حــداقل مربعــات  1986-2016اطلاعــات دوره زمــاني 

. نتايج آزمون يوهانسـون  معمولي رابطه بين متغيرها بررسي شد
                                                      
1. Ahmad et al (2016) 
2. Bahmani-Oskooee,M et al (2017) 
3. Nishiyama (2017) 
4. Okereke (2018) 

در اين مطالعه نشان داد كه رابطه بلندمدتي بين نوسـانات نـرخ   
سودآوري توليدات بخش صنعت بيمه وجود دارد (اوكركه، و ارز 

2018 :2 .(  
رابطه بين بازار سهام و نرخ ارز كشورهاي  5لوكمن و كوسر

G8+5  و پاكستان را با استفاده از رويكردNARDL   در بـازه
. انـد صورت روزانه مورد مطالعه قرار داده  به 2000-2016ي زمان

نتايج بدست آمده از اين تخمين نشان داد كه رابطـه نامتقـارني   
: 2018بين نرخ ارز و بازار سهام وجـود دارد (لـوكمن و كوسـر،    

11.(  
با مطالعه اثـرات نامتقـارن نـرخ ارز بـر      6حسين و همكاران

GDP  ــرد ــتفاده از رويك ــا اس ــتان ب در دوره  NARDL پاكس
نشان دادند كه رابطه بلندمدتي بين نرخ ارز  1979-2014زماني 

(حسـين و   و توليد ناخالص داخلي در كشور پاكستان وجود دارد
  .)3114-3115: 2019همكاران، 
به بررسي تأثير نوسانات نرخ ارز بـر رشـد اقتصـادي     7اوزاتا

مـدل   بـا اسـتفاده از   1980-2019كشور تركيه در دوره زمـاني  
خودهمبسته الگوي ناهمسـاني واريـانس پرداختـه و در نتيجـه     
تخمين نشان داد كه نوسـانات نـرخ ارز تـأثير منفـي بـر رشـد       

  ).42: 2020اقتصادي داشته است (اوزاتا، 
  

  هاي داخلي پژوهش -2-2-2
اي كـه توسـط    بهمني اسكوئي براي مطالعه خود از مـدل سـاده  

نمايد. وي توليد ناخـالص   مي ) ارائه شده، استفاده1986ادواردز (
داخلي را به معيارهاي سياست مـالي، سياسـت پـولي، نـرخ ارز     

سـازد و نتـايج حاصـل از عليّـت      حقيقي و متغير روند مرتبط مي
و نرخ ارز اسمي و حقيقي نشان  GDPگرينجر معادله فوق بين 

دهد كه رابطه عليّـت و معلـولي دو طرفـه مـا بـين آنهـا در        مي
وجود دارد و در برخي اوقات وجود رابطـه علـت و   اقتصاد ايران 

باشـد. در كـل بـه ايـن نتيجـه       معلولي داراي روند بلندمدت مي
زنـد   رسد كه تقليل ارزش ريال به توليد داخلـي صـدمه مـي    مي

 ). 87: 1372(بهمني اسكوئي، 

كازروني و رستمي در مقاله خود به بررسي اثرات نامتقـارن  
توليـد واقعـي و قيمـت در اقتصـاد     نوسانات نرخ ارز (اسمي) بـر  

هاي نـرخ ارز در   اند. آنها براي بررسي اثرات تكانه ايران پرداخته
هـاي   پرسـكات، شـوك  -مرحله اول با استفاده از فيلتر هودريك

بيني نشده نـرخ ارز را بدسـت آورده و در    بيني شده و پيش پيش

                                                      
5. Lugman & Kouser(2018) 
6. Hussaim et al(2019) 
7. Ozata(2020) 
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انـد.   مرحله بعد آنها را بر روي توليد واقعي و قيمت برآورد كـرده 
بيني شـده   هاي پيش نتايج برآوردها حاكي از آن است كه شوك

بيني نشده نرخ ارز بـه صـورت متفـاوت از هـم بـر روي       و پيش
هـاي   طوري كه شـوك  گذارد، به ها تأثير مي توليد واقعي و قيمت

بيني نشـده آن   هاي پيش بيني شده نرخ ارز بيشتر از شوك پيش
: 1386(كازروني و رسـتمي،   كنند توليد واقعي را دچار نوسان مي

177.(  
كازروني و همكاران به بررسي اثرات نامتقارن نوسـان نـرخ   
واقعي ارز بـر رشـد اقتصـادي ايـران پرداختنـد. در ايـن راسـتا،        

هاي مثبت و منفـي نـرخ واقعـي ارز بـا اسـتفاده از مـدل        شوك
خودرگرسيون برداري استخراج شده و در مرحله بعدي اثـر ايـن   

سـوئيچينگ بـر    تفاده از روش غيرخطـي مـاركوف  ها با اس شوك
رشد توليد اقتصـادي مـورد ارزيـابي قـرار گرفتـه اسـت. نتـايج        

سـوئيچينگ   دست آمده حاكي از آن است كه مـدل مـاركوف   به
هاي نرخ واقعي ارز بر رشد اقتصـادي بـر    براي بررسي اثر شوك

هاي خطـي داراي برتـري اسـت. همچنـين، نتـايج نشـان        مدل
هاي مثبت نرخ واقعي ارز سبب افزايش رشـد   وكدهد كه ش مي

هاي منفي منجر به كـاهش رشـد    توليد ناخالص داخلي و شوك
  ).23: 1391(كازروني و همكاران،  شود ميتوليد ناخالص داخلي 

هـاي سـاختاري و    الهي و همكاران به بررسي نقش شـوك 
هـاي متغيرهـاي كـلان اقتصـادي      هاي ارزي بر پويـايي  نوسان

نتـايج تخمـين حـاكي از تأثيرپـذيري تـورم و رشـد        پرداختند و
هـاي واحـد و    اقتصادي از نرخ ارز حقيقي، شكاف قانون قيمـت 

نرخ ارز اسمي خواهد بود. همچنين بر اساس شبيه سازي انجام 
هـاي ارزي باعـث    هاي ساختاري، نوسـان  شده، علاوه بر شوك

شـوند (الهـي و    تغيير در مسير تعـادلي نـرخ تـورم و توليـد مـي     
 ).197: 1395همكاران، 

مطهري و همكاران به بررسي اثرات نرخ ارز واقعي بر رشد 
اقتصادي در ايران با رويكرد غيرخطي پرداختند. بدين منظور بـا  

سوئيچينگ و تصريح غيرخطي نرخ ارز  استفاده از روش ماركوف
كـه   طوري اي محاسبه شده است به واقعي، ميزان نرخ ارز آستانه

اقعي كمتر از اين نرخ است، ارتبـاط مثبتـي بـين    وقتي نرخ ارز و
نرخ ارز واقعي و رشد اقتصادي وجود دارد اما پس از عبور از اين 
آستانه و قرار گرفتن در رژيم بالاي نرخ ارز واقعي، بين نـرخ ارز  

دار وجـود دارد    واقعي و رشد اقتصادي ارتبـاطي منفـي و معنـي   
  ).193-194: 1396(مطهري و همكاران، 

اطمينـاني   ي ملاميرزايي و شكوه بـه بررسـي تـأثير نـا    حاج
هاي پولي با استفاده از رهيافت  قيمت نفت و نرخ ارز بر سياست

)ARDL  در  1360-1397هـاي   ) به صورت فصلي طـي سـال

نتيجه حاصل از اين تخمين ايـن بـوده   اند  اقتصاد ايران پرداخته
مـدت   اهاطميناني قيمت نفت و نرخ ارز در كوت است كه ضريب نا

و بلندمدت بر سياست پولي در اقتصـاد ايـران منفـي و معنـادار     
باشد و همچنـين تـأثير توليـد ناخـالص داخلـي بـر اجـراي         مي

باشـد (حـاجي    سياست پولي بهينه در ايران مثبت و معنادار مـي 
  ).24: 1398ملاميرزايي و شكوه، 

اطمينـاني   گودرزي فراهاني و عـادلي بـه بررسـي تـأثير نـا     
نوسانات نـرخ ارز بـا اسـتفاده از مـدل      بري اقتصادي ها سياست

) در دوره NARDLخود همبسته با وقفـه تـوزيعي غيرخطـي (   
هـاي   بر اسـاس داده پرداخته اند.  1368-1398هاي  زماني سال

فصلي. در اين مطالعه اول شاخص نوسانات نرخ ارز با استفاده از 
ســازي  ) مــدلGARCHروش واريــانس ناهمســان شــرطي (

هاي اقتصـادي   . نتايج نشان داد كه نااطميناني در سياستگرديد
هاي پـولي و مـالي منجـر بـه افـزايش       در قالب شوك سياست

هـاي   ثباتي در نرخ ارز در اقتصاد ايران شـده و تـأثير شـوك    بي
هـاي مثبـت پـولي و مـالي بـه نـرخ ارز        منفي نسبت به شـوك 

  ).147: 1399شديدتر بوده است (گودرزي فراهاني و همكاران، 
مـدت و   اران بـا مطالعـه اثـرات نامتقـارن كوتـاه     ك ـناظمي و هم

بلندمدت نرخ ارز بر توليد ناخالص داخلي كشورهاي منتخب بـا  
ــرد   ــتفاده از رويك ــاني   NARDL-PMGاس ــراي دوره زم ب

هـاي مثبـت    نتايج نشان داد كه شـوك  و پرداخته 2018-1990
اخلـي و  نرخ ارز و افزايش در آن به كاهش در توليـد ناخـالص د  

هاي منفي و كاهش در نرخ ارز بـه افـزايش در توليـد     نيز شوك
(نـاظمي و همكـاران،    ناخالص داخلي كشورها منجر شده است

1399 :233.(  
  
  روش شناسي -3

مدت و  در اين تحقيق براي بررسي اثرات نامتقارن كوتاه
بلندمدت نرخ ارز روي توليد ناخالص داخلي كشور از الگوي 

) ارائه شده NARDL(1ه توزيعي غيرخطي رگرسيون با وقف
شده است كه يكي از  استفاده) 2014(2 توسط شين و همكاران

. با استفاده از شود مينامتقارن تلقي  3انباشتگي هاي هم روش
هاي مثبت و  توان اثرات شوك خطي مي غير ARDLروش 

مدت و بلندمدت  منفي نرخ ارز بر توليد ناخالص داخلي در كوتاه
خصوصيات اين رويكرد اين اجازه را  بررسي قرار داد. موردرا 

                                                      
1. Nonlinear Autoregressive Distributed Lags 
2. Shin et al. (2014) 
3. Cointegration 
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و  1دهد تا تحليل مشتركي از مسائل مربوط به نامانايي مي
غيرخطي بودن در مدل تصحيح خطاي نامقيد داشته باشد. 

نسبت به ساير  ARDLنيز همانند  NARDLروش 
هايي دارد؛ اول اينكه  انباشتگي مزيت هاي آزمون هم روش
 I(0)مون را صرف نظر از اينكه متغيرهاي مدل توان اين آز مي
انباشته باشند، به كار برد  يا به صورت متقابل هم I(1)و 

). دوم اينكه اين روش 289: 2001، 2(پسران و همكاران
كند.  مدت را در بخش تصحيح خطا وارد نمي هاي كوتاه پويايي

ه توان با تعداد مشاهدات اندك نيز ب سوم اينكه اين روش را مي
) و چهارمين مزيت اين 41: 2004، 3و نارايان كار برد (نارايان

است كه استفاده از اين روش حتي زماني كه متغيرهاي 
: 2003، 4زا هستند، ممكن است (آلام و كوزاي توضيحي درون

برخلاف  NARDL ). افزون بر موارد گفته شده، روش85
د زمان وجو طور هم اين امكان را دارد كه به ARDLروش 

مدت و بلندمدت بررسي  خطي و نامتقارن را در كوتاه روابط غير
تواند تنها  ). همچنين، روابط نامتقارن مي2003كند (بيپ و لين، 

مدت يا در هر دو وجود داشته باشد و لذا  در بلندمدت يا كوتاه
هاي مستقل به متغير  هاي مثبت و منفي متغير تأثير شوك

مدت قابل بررسي است (آريز و وابسته به تفكيك كوتاه و بلند
اين  NARDL). برتري ديگر مدل 313: 2017، 5همكاران

 قابل برآورد )OLSترين مربعات معمولي ( است كه با روش كم
  ).411: 2013، 6(گرين وود و شين باشد مي

براي محاسبه نرخ ارز حقيقي، از نرخ ارز اسمي استفاده شد. 
يقي، نرخ ارز اسمي را بدين ترتيب براساس تعريف نـرخ ارز حق

هاي داخلي و خارجي تعديل نمـوديم  نسبت به شاخص قيمت
  .كند كـه از فرمـو ل زير تبعيت مي

RER=
ோோ ௉⁄

	1$ ௉∗⁄
ൌ .ܴܧܰ

௉∗

௉
                                 )1(  

 Pنرخ ارز اسمي،  NERنرخ ارز حقيقي،  RERدر رابطه فوق 
شاخص  P*لاهـا و خـدمات مصرفي ايران، شـاخص بهـاي كا

 $بهاي كالاها و خدمات مصـرفي كشـور ايـالات متحـده و 
 معـرف دلار است. 

تر بدان اشاره شد هدف اصلي اين پژوهش  طور كه پيش همان
مدت و بلندمدت نرخ ارز بر روي  بررسي اثرات نامتقارني كوتاه

                                                      
. در بعضي از منابع، بـه جـاي عبـارت مانـايي از عبـارت پايـايي اسـتفاده        1

  شود.  مي
2. Pesaran et al (2001) 
3. Narayan & Narayan (2004) 
4. Alam & Quazy (2003) 
5. Arize et al(2017) 
6. Green wood & Shin (2013) 

. اولين كار اين باشد توليد ناخالص داخلي در اقتصاد ايران مي
) آورده شده 2است كه ما مدل اوليه خطي را كه در معادله (

  مورد بررسي قرار دهيم.
)2(  

ܲܦܩ݈݊ ൌ ଴ߙ	 ൅	ߚሖଵ݈ܴܴ݊ܧ ൅ ଶሖߚ 	ܱܯ݈݊ ൅
	ܮሖଷ݈݊ߚ ൅ 	ܭሖସ݈݊ߚ ൅ ܸܱܩሖହ݈݊ߚ ൅ ሖ଺݈ܱ݊ܲߚ ൅
ܮܫሖ଻݈ܱ݊ߚ	 ൅      ௧ߝ

) يـك مـدل   2طور كـه در بـالا اشـاره شـد معادلـه (      نهما
بلندمدت است و ضرايب با هر مـدلي تخمـين زده شـوند تنهـا     

       كننـد. كـه    زا را مـنعكس مـي   اثرات بلندمدت متغيرهـاي بـرون  
ln GDP ،لگاريتم توليد داخليln RER  نشان دهنده لگاريتم

گي، نشان دهنده لگاريتم حجم نقـدين  ln MOنرخ ارز حقيقي، 
L ln  ،لگاريتم نيروي كارln K   نشان دهنده موجودي سـرمايه

نشان دهنده لگاريتم مخارج دولـت،   ln GOVناخالص داخلي، 
ln OP   ،نشان دهنده لگاريتم درجه باز بودن اقتصـادln OIL 

ها هم مقادير ثابـت   βنشان دهنده لگاريتم قيمت نفت، ضرايب 
ايـن الگـو بـر اسـاس      باشند. بوده و بيانگر ضرايب بلندمدت مي

  .متغيرهاي اين پژوهش تبيين شده است
)3(  

ܦܩ݈݊∆ ௧ܲ= 
ܦܩ݈݊∆ ௧ܲ ൌ ଴ߙ ൅ ∑ ܦܩ݈݊∆ଵ௞ߙ ௧ܲି௞

௡ଵ
௞ିଵ 	൅

∑ ܦܩ݈݊∆ଵ௞ߙ ௧ܲି௞
௡ଵ
௞ିଵ ൅

∑ ଶ௞ߙ
ା ∆݈ܱ݊ܲܵ௧ି௞

௡ଶ
௞ି଴ ൅

∑ ଷ௞ߙ
ି ௧ି௞ܩܧ݈ܰ݊∆

௡ଷ
௞ି଴ ൅

∑ ௧ି௞ܱܯ݈݊∆ସ௞ߙ
௡ସ
௞ି଴ ൅ ∑ ௧ି௞ܮ݈݊∆ହ௞ߙ

௡ହ
௞ି଴ ൅

∑ ௧ି௞ܭ݈݊∆଺௞ߙ
௡଺
௞ି଴ ൅ ∑ ܱܩ݈݊∆଻௞ߙ ௧ܸି௞

௡଻
௞ି଴ ൅

∑ ܱ݈݊∆௞଼ߙ ௧ܲି௞
௡଼
௞ି଴ ൅ ∑ ௧ି௞ܮܫܱ݈݊∆ଽ௞ߙ

௡ଽ
௞ି଴ ൅

ܦܩ଴݈݊ߚ ௧ܲିଵ ൅ ଵߚ
ା݈ܱ݊ܲܵ௧ିଵ ൅

ଶߚ
௧ିଵܩܧ݈ܰ݊ି ൅ ௧ିଵܱܯଷ݈݊ߚ ൅ ௧ିଵܮସ݈݊ߚ ൅

௧ିଵܭହ݈݊ߚ ൅ ܱܩ଺݈݊ߚ ௧ܸିଵ ൅ ଻݈ܱ݊ߚ ௧ܲିଵ ൅
௧ିଵܮܫ଼ܱ݈݊ߚ ൅ ߱௧ߙ଴ ൅ ∑ ܦܩ݈݊∆ଵ௞ߙ ௧ܲି௞

௡ଵ
௞ିଵ  

൅෍ ௧ି௞ܴܧܴ݈݊∆ଶ௞ߙ
௡ଶ

௞ି଴

൅෍ ௧ି௞ܱܯ݈݊∆ଷ௞ߙ
௡ଷ

௞ି଴
 

൅෍ ௧ି௞ܮ݈݊∆ସ௞ߙ
௡ସ

௞ି଴
൅෍ ௧ି௞ܭ݈݊∆ହ௞ߙ

௡ହ

௞ି଴
 

൅෍ ܱܩ݈݊∆଺௞ߙ ௧ܸି௞

௡଺

௞ି଴

൅෍ ܱ݈݊∆଻௞ߙ ௧ܲି௞

௡଻

௞ି଴
 

൅෍ ௧ି௞ܮܫܱ݈݊∆௞଼ߙ
௡଼

௞ି଴
൅ ܦܩ଴݈݊ߚ ௧ܲିଵ 

൅ߚଵ݈ܴܴ݊ܧ௧ିଵ ൅ ௧ିଵܱܯଶ݈݊ߚ ൅ ௧ିଵܮଷ݈݊ߚ ൅
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	௧ିଵܭସ݈݊ߚ ൅ ܱܩହ݈݊ߚ ௧ܸିଵ ൅ ଺݈ܱ݊ߚ ௧ܲିଵ ൅
௧ିଵܮܫ଻݈ܱ݊ߚ 	൅ ߱௧								 )3(  

باشند  ) متغيرها همان متغيرهاي معادله دوم مي3در معادله (
مدت اسـت كـه بـا نرمـاليزه كـردن       ب كوتاهو ضرايب آن ضراي

. در واقـع ايـن   2آيند ضرايب بلندمدت بدست مي ،1ضرايب سطح
معادله يك مدل تصحيح خطاست كه در آن عبارت خطـاي بـا   

) با معادل آن جايگزين گرديـده اسـت، در واقـع    2وقفه معادله (
باشـد. در ايـن راسـتا اثـرات      تركيب خطي متغيرها با وقفـه مـي  

ت از تخمين ضرايب متغيرهاي تفاضـل مرتبـه اول بـه    مد كوتاه
دست آمده و اثرات بلندمدت از نرماليزه كـردن ضـرايب بخـش    

آيند. بـا اينحـال بـراي     ، به دست مي଴ߚتصحيح خطا با ضريب 
معتبـــر بـــودن ضـــرايب بلندمـــدت بايـــد هـــم انباشـــتگي  

چنانچـه تفكيـك كـاهش و     بسـتگي) داشـته باشـند.    جمـع  (هم
رز صورت گيرد و اثـرات آنهـا بـر توليـد ناخـالص      افزايش نرخ ا
ــه ــاي الگــوي   داخلــي ب ــر مبن ــه آزمــون شــوند، ب طــور جداگان

)، و بـر  NARDLخطي ( هاي توزيعي غير خودتوضيحي با وقفه
)، رابطـه  308-311: 2014، 3طبق مطالعات (شـين و همكـاران  

) تعميم داده شده است. در معادلـه  3پوياي رگرسيون در معادله (
غير نرخ ارز حقيقي به اثرات مثبت و منفـي تجزيـه شـده    ) مت4(

  است. 
)4( 

ܱܲܵ௧=∑ ܧܴ݈݊∆ ௝ܴ
ା௧

௝ୀଵ =∑ ௧ݔܽ݉
௝ୀଵ (

ܧܴ݈݊∆ ௝ܴ. 0ሻ				                    (4) 

∑=௧ܩܧܰ ܧܴ݈݊∆ ௝ܴ
ି௧

௝ୀଵ =∑ ݉݅݊௧
௝ୀଵ (

ܧܴ݈݊∆ ௝ܴ. 0ሻ             
اثــرات مثبــت نــرخ ارز و  POSو مطالعــات شــين،كه پيــر
NEG ) 4) و (3نيز اثرات منفي نرخ ارز است. بر اساس روابط ،(

  .شود مي) طراحي 5به شكل رابطه ( ARDLالگوي نامتقارن 
)5(  

  
  

) رسـيديم كـه هـم    NARDL) به يك مدل (5در معادله (
مدت توجه شده است. عـدم   به عدم تقارن بلندمدت و هم كوتاه

ଵߚقارن بلندمدت به معناي اين (ت
ା ് ଶߚ

) اسـت و همچنـين   ି
ଶ௞ߙمدت ( فرض عدم تقارن كوتاه

ା ് ଷ௞ߙ
باشد. براساس  ) ميି

                                                      
1. Level 

تقسـيم   ଴ߚ. به منظور نرماليزه كردن ضرايب تمامي ضـرايب بـه ضـريب    2
ଵሖ =ఉభߚشوند ( مي

ఉబ
ଶሖ =ఉమߚ، 

ఉబ
ଷሖ =ఉయߚ، 

ఉబ
  (....،  

3 Shin et al. (2014) 

توان اثرنامتقارن نرخ ارز را بـر روي توليـد    ) مي5الگوي معادله (
  مدت و بلندمدت آزمون نمود. ناخالص داخلي در كوتاه

  برآورد مدل  نتايج -4
ابتدا براي كسب اطمينان از اينكه هيچ متغيري داراي در 

هاي ديكي فولر  نيست، با استفاده از آزمون 2انباشتگي از درجه 
پرون مانايي متغيرها بررسي -) و فيليپسADFيافته ( تعميم
دهد. بر اساس  ) نتايج اين آزمون را نشان مي3. جدول (شود مي

گذاري  ، سرمايهنتايج بدست آمده متغيرهاي بازبودن تجاري
مستقيم خارجي، مخارج دولت در سطح مانا بوده و انباشته از 

گيري  ) است اما ساير متغيرها با يكبار تفاضلI(0)( درجه صفر
  شوند. مانا (پايا) مي

مــدت بــين  در ادامــه بــه منظــور بررســي رابطــه تعــادلي كوتــاه
هـاي تـوزيعي    متغيرهاي تحقيق از روش خودرگرسيون با وقفـه 

هاي بهينـه لحـاظ شـده در ايـن      ده شده است. تعداد وقفهاستفا
منظور شده اسـت.   )SBCبيزين ( -شوارتزمدل بر اساس آماره 

  .شود مي) مشاهده 4نتايج در جدول (
قبل از محاسبه اثـر بلندمـدت متغيـر توضـيحي بـر متغيـر       

بايد امكان وجـود رابطـه بلندمـدت بـين آنهـا مـورد        وابسته مي
 4هـا  تـوان از آزمـون كرانـه    اين منظور مي بررسي قرار گيرد. به

اسـت كـه از همـه     143/17استفاده نمود. مقدار آمـاره آزمـون   
تر است. بنـابر   هاي فهرست شده در سطح يك و دو بزرگ كرانه

. و در نتيجه رابطـه بلندمـدت وجـود    شود مياين فرض صفر رد 
دارد، نتايج حاصل از آزمون وجود رابطه بلندمدت بـين متغيرهـا   

 ) آمده است.5ر جدول (د

دار  ضريب متغير نرخ ارز در مدل برآورد شده مثبت و معنـي 
است. بر اين اساس افزايش يك درصدي در نرخ  105/0برابر با 

ارز واقعي منجر به افزايش در توليد ناخالص داخلـي بـه ميـزان    
درصد با ثبات ساير شرايط خواهد شـد. عـلاوه بـر ايـن      105/0

أثير متغيرهـاي حجـم نقـدينگي، مخـارج     كه ت شود ميمشاهده 
، درجه باز بودن اقتصـاد  موجودي سرمايه ناخالص داخليدولت، 

 (ECM) 5دار بوده است. ضريب تصـحيح خطـا   مثبت و معني

است كه نشان دهنده اين است كه در هـر   -94/0برابر با مقدار 
مـدت بـه سـمت مقـادير      درصد شوك وارده در كوتـاه  94دوره 

يابد اين سرعت تعديل مناسـب اسـت و بـه     ميبلندمدت تعديل 
بـا توجـه بـه اينكـه      شود ميهاي وارده تعديل  سرعت اثر شوك

ماه متغير به مسـير بلندمـدت    4باشد كمتر از  ها سه ماه مي دوره
  گردد. خودش بر مي

                                                      
4. Bounds Test 
5. Error Correction Model 
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ــود     ــدم وج ــلال، ع ــلات اخ ــال جم ــع نرم ــين توزي همچن
ل خودهمبستگي و واريانس همسان بودن توزيع جمـلات اخـلا  

رد نشده و مدل براورد شده داراي مشـكلي در جمـلات اخـلال    
و همچنين آزمون رمزي تصريح مـدل و   مدل رگرسيون نيست.

بيـانگر تأييـد ثبـات     CUSUM SQو  CUSUMدو آزمون 
   باشند. مدل مي

در ادامه با فرض وجود اثري نامتقارن از نرخ ارز واقعـي بـر   
ــه دو صــورت   ــرخ ارز ب ــي، ن ــالص داخل ــد ناخ ௝ܧܴ݈݊ تولي

ା  و
௝ܧܴ݈݊

تجزيه شده است. همچنـين وقفـه بهينـه بـر اسـاس       ି
  انتخاب شده است.) SBC( بيزين -شوارتزآماره كمينه معيار 
دهد نتـايج بـرآورد مـدل     ) نشان مي6طور كه جدول ( همان

NARDL گونه كه مشـخص اسـت    گزارش شده است. همان

دهـد كـه حـاكي از     مـي را نشـان   74/138آزمون عدد  Fآماره 
معنادار بودن مجموع مدل برآورد شده است زيرا فرضيه آزمـون  

F 90معني بودن كل ضرايب در مجموع با اطمينان  مبني بر بي 
 96/0درصد رد شده است. همچنين ضريب تعيـين مـدل عـدد    

درصد تغييـرات متغيـر    96كند كه حدود  بدست آمده و بيان مي
  ل الگو توضيح داده شده است.هاي مستق وابسته توسط متغير

مشابه با بخش قبلي در اينجـا نيـز جهـت حصـول اطمينـان از      
هـا انجـام    ي بلندمدت، لازم است كه آزمـون كرانـه   وجود رابطه

هـاي   اسـت كـه از همـه كرانـه     556/7شود، مقدار آماره آزمون 
تر است و از اينرو امكان  فهرست شده در سطح يك و دو بزرگ

ندمدت بين روند افزايشي يا كاهشـي نـرخ ارز   برقراري رابطه بل
  وجود خواهد داشت.

  
  PPو  ADFنتايج آزمون ريشه واحد . 3جدول 

  PPآماره   ADFآماره   تفاضل اول متغير  PPآماره   ADFآماره   متغير سطح
LnGDP  26/2-  81/2-  D(LnGDP)  ***35/4 -  ***5/12 -  

LnRER  62/2-  02/2-  D(LnRER)  ***36/4 -  ***1/11 -  
LnMO  63/1-  72/1-  D(LnMO)  ***4/10 -  ***4/10 -  
LnL 47/1-  06/1-  D(lnL) ***92/3 -  ***25/5 -  
lnK  19/2-  ***6/2-  D(LnK)  ***92/3 -  ***7/15 -  

LnGOV 52/1-  **7/2-  D(LnGOV) ***55/4 -  ***51/9 -  
LnOP  77/1-  ***1/5-  D(LnOP) ***56/9 -  ***4/20 -  
LnOIL 54/1-  6/1 -  D(LnOIL) ***55/9 -  ***51/9 -  

  باشد. درصد مي 10و  5، 1***، ** و * به تزتيب معناداري در سطح 
  تحقيقمحاسبات  مأخذ:

  ARDL(1,1,0,0,3,1,0,3)مدت خطي  نتايج برآورد الگوي كوتاه. 4جدول 
  داري سطح معني  ضريب نام متغير  داري سطح معني  ضريب نام متغير

lnGDP୲(-1) 09/0  477/0  lnGOV(-1)17/0  001/0  
lnRER 078/0  000/0 lnOP108/0  006/0  

lnRER(-1) 02/0  158/0  lnOIL019/0  031/0  
lnMO 343/0  000/0 lnOIL(-1) 04/0-  627/0  
lnL 34/0  03/0  lnOIL(-2) 001/0-  848/0 

lnK 363/0  000/0  lnOIL(-3) 002/0-  008/0  
lnK(-1) 24/0-  003/0 C 536/0-  84/0  
lnK(-2) 09/0-  082/0  92/0 ضريب تعيين  
lnK(-3) 323/0  002/0   آمارهF 21/99  
lnGOV 05/0  139/0   21/2  واتسن -دوربين  

بيزين-شوارتز   911/0  ضريب تعيين تعديل شده  -533/1 

 -712/1  حنان كوئين  -AIC 83/1معيار 

  تحقيقمحاسبات مأخذ: 
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  )ARDLنتايج برآورد الگوي بلندمدت خطي ( .5جدول 

  داري سطح معني  ضريب نام متغير
 049/0  105/0 ࢚ࡾࡱࡾ࢔࢒∆
 032/0  08/0࢚ࡻࡹ࢔࢒∆

 051/0  364/0 ࢚ࡸ࢔࢒∆
 029/0  375/0 ࢚ࡷ࢔࢒∆

 036/0  245/0 ࢚ࢂࡻࡳ࢔࢒∆
 008/0  114/0 ࢚ࡼࡻ࢔࢒∆

 153/0  -001/0 ࢚ࡸࡵࡻ࢔࢒∆
  محاسبات تحقيقمأخذ: 

  NARDL(1,2,3,0,0,3,1,0,3)  غيرخطي مدت نتايج برآورد الگوي كوتاه. 6جدول 

سطح   ضريب نام متغير
سطح   ضريب نام متغير  داري معني

  داري معني
∆lnGDP୲(-1) 159/0 085/0 ∆lnLt568/0  067/0  
∆lnRER୨

ା 02/0- 254/0 ∆lnFDIt241/0  00/0  
∆lnRER୨

ାሺെ1ሻ 071/0007/0 ∆lnKt(-1) 286/0-  00/0  
∆lnRER୨

ା(-2) 023/0- 154/0∆lnKt(-2) 03/0-  602/0  
∆lnRER୨

ି 141/0 00/0∆lnKt(-3) 383/0-  00/0  
∆lnRER୨

ି(-1) 026/0- 311/0∆lnGOV୲ 038/0  03/0 
∆lnRER୨

ି(-2) 016/0 399/0∆lnGOVt(-1) 128/0 00/0  
∆lnRER୨

ି(-3) 061/0- 000/0 ∆OPt073/0  00/0  
∆lnMOt 037/0 001/0 ∆OILt001/0 01/0  
  OILt(-1)006/0-  464/0∆97/0 ضريب تعيين

  OILt(-2)0003/0  631/0∆  463/1  واتسن –دوربين 
  F 74/138 ∆OILt(-3)001/0-  024/0آماره 
 C  113/2- 481/0 00/0 داري معني

  -AIC  655/2معيار  96/0  ضريب تعيين تعديل شده
  -124/2  بيزين–شوارتز   -44/2  وينك-حنان 

  تحقيقمحاسبات مأخذ: 
  

  آزمون كرانه براي مدل غيرخطي. 7جدول 

سطح  مقدار  آماره آزمون1
  I(0)  I(1)  معناداري

  F 556/7آزمون 
10 %  99/1  94/2  
5 %  27/2  28/3  
1% 88/2 99/3 

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
  ت.در نهايت، رابطه بلندمدت برآورد شده اس

  
  
  

  
  )NARDLنتايج برآورد الگوي بلندمدت غيرخطي (. 8جدول 

  داري سطح معني  ضريب نام متغير
ܒ܀۳܀ܖܔ∆

ା 03/0  129/0 

ܒ܀۳܀ܖܔ∆
ି 183/0  021/0 

  001/0 044/0ܜ۽ۻܖܔ∆
  072/0  676/0 ܜۺܖܔ∆
  014/0 367/0 ܜ۹ܖܔ∆
  041/0  198/0 ܜ܄۽۵ܖܔ∆
 008/0  087/0 ܜ۾۽ܖܔ∆

 972/0  -87/2 ܜۺ۷۽ܖܔ∆

  محاسبات تحقيقمأخذ: 



  رانيا يناخالص داخل دياثرات نامتقارن نرخ ارز بر تول يبررس :ارانفرجي تبريزي و همك                              78

 

ضريب متغير نرخ ارز كه به دوقسمت شوك مثبت و شوك 
منفي تبديل شده در مدل برآورد شده مثبت و در متغير نـرخ ارز  

باشد كه  باشد كه نشان دهنده اين مي با شوك منفي معنادار مي
ره مورد بررسي كاهش نرخ ارز اثـري مثبـت روي   با توجه به دو

توليد داخلي دارد. بر اين اساس كاهش يك درصدي در نرخ ارز 
 18/0واقعي منجر به افزايش در توليد ناخالص داخلي به ميزان 

درصد با ثبات ساير شرايط خواهد شد. علاوه بـر ايـن مشـاهده    
 كه تـأثير متغيرهـاي حجـم نقـدينگي، مخـارج دولـت،       شود مي

دار بـوده   موجودي سرمايه، درجه باز بودن اقتصاد مثبت و معنـي 
. ضـريب  اسـت  اما متغير قيمت نفت معنادار در بلندمـدت نبـوده  

اسـت كـه نشـان     -84/0برابر با مقدار  (ECM) تصحيح خطا
درصـد شـوك وارده در    84دهنده ايـن اسـت كـه در هـر دوره     

اين سرعت  .يابد مدت به سمت مقادير بلندمدت تعديل مي كوتاه
هـاي وارده   دوره اثر شـوك  1/1تعديل مناسب است و تقريباً در 

  .شود ميتعديل 

هـاي   ) رنگ قرمـز تـأثير متقـارن شـوك    1در ادامه نمودار (
دهند. خطوط نقطه چين قرمز  مثبت و منفي نرخ ارز را نشان مي

درصدي براي هريك از ايـن اثـرات مثبـت و     5فاصله اطمينان 
د. نتـايج بيـانگر ايـن اسـت كـه شـدت       ده ـ منفي را نشان مـي 

هـاي مثبـت بيشـتر     هاي منفي نسبت به شوك اثرگذاري شوك
هاي مثبـت   بوده است و اين اثرگذاري منفي در مقايسه با شوك

هاي مثبت در ابتدا يك اثر مثبت بـر   يكسان نبوده است و شوك
گـر   كـه بيـان   شـود  ميتوليد گذاشته و به مرور اثر شوك تعديل 

شوك است. همچنين نمودار نيز نشان دهنده ايـن   همگرايي اثر
رابطه غيرخطي است زيرا اثرات تقارني با خط قرمز رنگ نواحي 

هاي منفي را پوشش داده و به صورت  مشكي رنگ اثرات شوك
تقارني بين دو شوك مثبت و منفي واقع نشـده اسـت؛ بنـابراين    
رابطه غيرخطي بين اثرات مثبت و منفـي را بـه طـور شـهودي     

  شان داده است.ن

-.28
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-.20

-.16
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.04
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Multiplier for XE(+)
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Asymmetry Plot (with C.I.)  

 نمودار واكنش توليد ناخالص داخلي به شوك مثبت و منفي نرخ ارز. 1نمودار 

در نهايت نيز با استفاده از آزمون والد به بررسي عدم تقارن 
هاي مثبت و منفي نرخ ارز پرداخته شـده اسـت.    بلندمدت شوك

هـاي مثبـت و    دمدت شـوك بر اساس اين آزمون عدم تقارن بلن
، فرض 8منفي نرخ ارز آزمون شده است. مطابق با نتايج جدول 

هـاي   صفر آزمون رد شده است كه بيانگر آن اسـت كـه شـوك   
  باشند. مثبت و منفي نرخ ارز در بلندمدت نامتقارن مي

  NARDLآزمون والد الگوي . 9جدول 
  سطح معناداري  درجه آزادي  مقدار  آماره آزمون

  t 652/2  19  015/0آماره 
  F 036/7  )19,1(  015/0آماره 

  008/0  1  036/7  آماره كاي مربع
  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

هاي تشخيصي مربوط به جملات  در نهايت نيز نتايج آزمون
آزمـون خودهمبسـتگي سـريالي    دهـد.   خطاي مدل را نشان مي

شـده داراي   دهد كه مدل برآورد نشان مي LMضريب لاگرانژ 
دهد  گي سريالي نيست. آزمون نرماليتي نيز نشان ميخودهمبست

كه جملات اخلال مدل داراي توزيـع نرمـال اسـت. همچنـين     
اخلال مدل  آزمون واريانس ناهمساني نيز نشان داد كه جملات

  دچار ناهمساني واريانس نيست.
 هاي تصريح مدل آزمون. 10جدول
  سطح معناداري  آماره آزمون  نوع آزمون
تگي بروش آزمون خودهمبس
  152/0  237/2  گادفري

  356/0  065/2  آزمون نرماليته
  450/0  584/0  آزمون واريانس ناهمساني
   هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

همچنين به منظور بررسي ثبـات ضـرايب مـدل، از آزمـون     
ــي ( ــوع تجمع ــي  ) CUSUMمجم ــذور تجمع ــوع مج و مجم
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)CUSUMQ(   هـا فرضـيه    استفاده شده است. در ايـن آزمـون
درصـد مـورد آزمـون قـرار      5ثبات پارامترها را در سـطح  صفر، 
هـا در   ، آمـاره ايـن آزمـون   3 و 2 دهد. مطابق با نمودارهـاي  مي

داخل خطوط مستقيم قرار داشته كه اين خـود بـه معنـي ثبـات     
  باشد. درصد مي 5داري  ضرايب در سطح معني
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  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

  )CUSUMآزمون مجموع تجمعي ( .2نمودار 
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  )CUSUMQآزمون مجموع مجذور تجمعي (. 3نمودار 

   هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
  گيري بحث و نتيجه -5

مدت و بلندمدت نرخ  بررسي اثرات نامتقارن كوتاهدرباره اهميت 
بايد به اين موضوع اشاره كرد كه از ديرباز ارز بر توليد ناخالص 

ا به عنوان ابزاري براي توازن بازرگاني تاكنون نرخ ارز نه تنه
خارجي يا اقتصاد ملي، بلكه به عنوان ابزاري براي تعادل بودجه 

هاي مالي بر  مورد توجه بوده است و همواره سياست
براساس  .هاي ارزي و پولي كشور ارجحيت داشته است سياست

اي  دهد كه در بلندمدت رابطه رهيافت خطي، نتايج نشان مي
متغير نرخ ارز و توليد ناخالص داخلي ايران وجود  مثبت بين

مدت و  دارد. به نحوي كه ضريب متغير نرخ ارز در كوتاه
اگرچه اثري ناچيز  ،است 1/0و  07/0بلندمدت به ترتيب برابر با 

 در رهيافت غيرخطي،باشد.  دارد، ولي اين اثر بر توليد معنادار مي

ه از رويكرد هاي مثبت و منفي نرخ ارز با استفاد شوك
NARDL  محاسبه گرديده است و در مدل لحاظ گرديد. بدين

معنا كه بروز شوك مثبتي به نرخ ارز باعث بهبود توليد 
گردد. و همچنين بروز شوك منفي اثر معناداري را بر توليد  مي

تشكيل سرمايه ناخالص با توجه به اينكه تأثير  دهد. نشان مي
الص داخلي نسبت به نرخ ارز ، مخارج دولت بر توليد ناخداخلي

دهد كه در طرف  و نقدينگي بيشتر است در واقع اين نشان مي
هاي پولي و ارزي  هاي مالي به جاي سياست تقاضا سياست

طور كه  دهد. همان براي افزايش توليد نتايج بهتري را ارائه مي
دهد رابطه ميان نرخ ارز و توليد رابطه مثبت  نتايج نشان مي

با كاهش نرخ ارز اثر افزايش آن بيشتر است  باشد ولي مي
نسبت به افزايش آن و اين ضريب مثبت بر توليدات داخلي 

گذاري بالاي پول خارجي در حمايت از  توجيه كننده ارزش
هايي كه باعث كاهش  توليدات كشور نيست و همچنين سياست

تأثيرگذاري بيشتري دارد تا زماني كه نرخ ارز  شود مينرخ ارز 
باشد. با توجه به نتايج اين تحقيق مشاهده گرديد كه با  يشي افزا

افزايش نرخ ارز و اثرات اين افزايش بر توليد ناخالص داخلي، 
گذاران اقتصادي با رعايت انضباط در  كه سياست شود ميتوصيه 
 فراهمهاي پولي و مالي، موجبات كاهش نرخ ارز را  سياست
عث تأثير مثبت ولي كم بر درجه باز بودن اقتصاد هم با نمايند.

توليد ناخالص داخلي بوده، بنابراين بحث تجارت را هم پررنگ 
گذاران اقتصادي بايد به بخش  كرده و دولتمردان و سياست

خارجي و تسهيل كردن تجارت كوشا باشد. همچنين اتكاي 
اي براي  اي و سرمايه بيش از اندازه به واردات كالاهاي واسطه

ميشه وجود داشته است و همچنين تمركز يك دوره بلندمدت ه
بيش از حد به صادرات تك محصولي نفت در بخش صادرات 
اين خود باعث توسعه نيافتگي در بخش توليد و همچنين 

  پذيري بيشتر تجارت در اقتصاد كشور است. شكنندگي و آسيب
هاي سياسـتي   توان توصيه بر اساس نتايج به دست آمده مي

  يران به عنوان راهبردي مشخص ارائه كرد: زير را براي اقتصاد ا
موجـودي سـرمايه ناخـالص    با توجه به نتايج تحقيق متغير 

توان اثـر ايـن متغيـر را بـر روي توليـد افـزايش داد.        مي داخلي
هاي بازار سرمايه، تشويق بـه سـمت تجـارت     باتوجه به جذابيت

آزاد، جذب تكنولوژي جديد و همچنـين كـاهش بـدهي كشـور     
گذاري را بهبود بخشيد. متأسـفانه بيشـتر    نگيزه سرمايهتوان ا مي

هـاي   ها در بخش نفـت و گـاز بـوده كـه وابسـته      گذاري سرمايه
پيشين و پسين زيادي ندارند، به دليل همين امر اثرات بلندمدت 

. و بهتر اسـت كـه   شود ميخوبي بر توليد ناخالص داخلي ديده ن
هـاي   سمت بخـش  اي را بيشتر به گذاران، منابع سرمايه سياست
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  مولد اقتصاد هدايت كنند.
متغير حجم پول يا نقدينگي هم اثـري مثبـت و انـدك بـر     

دهنده آن است كه اين حجـم از   بخش توليد داشته و اين نشان
هاي مولد اقتصاد منتقـل   نقدينگي به سمت عرضه كل و بخش

. كه اين نشان دهنده اين اسـت كـه در اقتصـاد ايـران     شود مين
مولد هدايت شده است. غير هاي ي به سمت فعاليتبيشتر نقدينگ

اين هدايت صـحيح نقـدينگي از طريـق اصـلاح نظـام بـانكي       
  تواند راه گشا باشد. مي

باشـد. بـا توجـه بـه      نيروي كار پديده مهـم اقتصـادي مـي   
ها و همچنين افزايش جمعيت در  افزايش جمعيت طي اين سال

ثبـت و  سن كار، متغيرهاي جمعيـت فعـال و جمعيـت شـاغل م    
دهد   معنادار بوده ولي باز با اين حال نتايج بدست آمده نشان مي

كه جمعيت با تحصيلات عالي در يك روند فزاينـده قـرار دارد.   
رو  به كه در شرايط جاري چالش بزرگي كه اقتصاد ايران با آن رو

  باشد جمعيت تحصيل كرده بيكار است. مي
مدت  در كوتاهمتغير مخارج دولت هم چه در بلندمدت و چه 

تأثير مثبت و معناداري بـر توليـد گذاشـته اسـت و ايـن اثـر در       
هـاي   دهد كه سياسـت  اين نكته نشان مي .بلندمدت بيشتر است

تواند مهم باشد و تـأثير پايـداري    مؤثر بر مخارج دولت چقدر مي
باشـد   بيشتر مخارج بر روي توليد ناخالص داخلي بسيار مهم مي

دار بهينه اين متغير را در نظـر بگيـرد كـه    بنابراين دولت بايد مق
 شود ميرابطه بين مخارج دولت و توليد معكوس نشود. پيشنهاد 

كه دولـت بـه سـمت شناسـايي منـابع ماليـاتي جديـد باشـد و         
هاي جاري را هم مـد نظـر    همچنين جلوگيري از افزايش هزينه

  قرار دهد.
و  هاي ارز تـك نرخـي   با توجه به تجربه ناموفق تعيين نرخ

 شـود  ميهاي فراوان در اين زمينه، توصيه  دو نرخي و بروز رانت
اي را اتخاذ  ها و بانك مركزي با هماهنگي يكديگر، برنامه دولت

منـد شـود و عرضـه و     نمايند كه بازار ارز از شرايط منعطف بهره
هـاي دسـتوري. چـرا كـه      تقاضا، نرخ ارز را تعيين كند و نه نرخ

دو نرخـي كـردن آن موجـب بـروز     تعيين نـرخ ارز دسـتوري و   
  .شود ميهايي به بازار ارز و متعاقب آن به كل اقتصاد  شوك
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در كشورهاي عضو سازمان همكاري اسلامي و نرخ ارز 
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هاي  همبسته با وقفه ارز با استفاده از رويكرد مدل خود نرخ
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