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Abstract 
Financial statement comparability improves the quality of financial 

information and the information environment. It hence enables users to 

identify similarities and differences between different companies, evaluate 

the performance of managers, and supervise them. So, it is expected that 

increasing the comparability of financial statements will limit the 

opportunism of managers. Accordingly, in this study, the relationship 

between the comparability of companies and debt maturity has been 

investigated. The data of the present study were collected using the financial 

information of 125 companies listed in the Tehran Stock Exchange in the 

period 2013 to 2019 (882 observations). To analyze the data, a multivariate 

linear regression model of the generalized least squares type by utilizing 

combined data was used. The results show that there is a negative and 

significant relationship between the comparability of financial statements 

and the maturity of the company's debt. Therefore, it can be concluded that 

financial statement comparability plays an important role in aligning 

incentives in a company and by reducing information asymmetry and 

potential agency costs, can substitute for the use of short-term debt by 

serving as a corporate governance mechanism. 
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‌‌یشرکت‌‌یبده‌درسیو‌سر‌‌یمال‌‌های�صورت‌‌سهیمقا‌‌تیقابل

 رانیتهران، ا ،یبهشت دیدانشگاه شه ،یگروه حسابدار ار،یدانش  یزدیمحمد عرب مازار 

‌

 رانیتهران، ا ،یبهشت دیدانشگاه شه ،یگروه حسابدار ار،یاستاد   یمنت دیوح

‌

 رانیتهران، ا یبهشت دیدانشگاه شه ،یکارشناس ارشد حسابدار   ریجواد روشن ضم
‌

 چکیده
  ییشناسا  کرده و امکان فایا  در شرکت ها زهانگی سازیدر همسو  یمهم  نقش  یمال یها صورت  سهیمقا  تیقابل

عملکرد   یابیاساس، ارز نی. بر اآورد یم  فراهم نفعانیرا برای ذ  های مختلف های شرکت ها و تفاوت شباهت

  باعث ، یمال یها صورت  سهیمقا  تیقابل  شیافزا  که رود یشده و انتظار م  لیها تسه بر آن  و نظارت  رانیمد

  تیقابل  نیب  رابطه  یبررس  حاضر به  راستا، در پژوهش  نیشود. در هم  رانیمد  یطلب فرصت  محدود شدن

در   شده رفتهیپذ  شرکت ٢١5 ی مال  از اطلاعات  و با استفاده  شده پرداخته  یبده دیها و سررس شرکت  هسیمقا

است. برای  شده یآور جمع ازیهای موردن داده ٢931تا  ٢93١  یزمان  در بازه  بهادار تهران  اقاور  بورس

مندی از  با بهره  افتهی میتعم  مربعات  حداقل  از نوع  رهیچند متغ  یخط  ونیها، الگوی رگرس داده  لیوتحل هیتجز

  یمال یها صورت  سهیمقا  تیقابل  نیب  دهد که یم  نشان  پژوهش هایافتهیشد.   به کار گرفته  یبیهای ترک داده

  نقش  یمال یها صورت  سهیمقا  تیقابل ن،یو معناداری وجود دارد؛ بنابرا  یمنف  رابطه  شرکت  یبده دیو سررس

 های نهیو هز  یاطلاعات  تقارن  عدم  دادن  و با کاهش  نموده فایا  در شرکت ها زهیرا در همسوسازی انگ  یمهم

  مدت کوتاه های یاز بده  استفاده  نیگزیجا  یشرکت  تحاکمی سازوکار در نقش تواند ی، م بالقوه  یندگینما

 شود.

‌‌ .یندگینما یها نهیهز ، یبده دیسررس ، یمال  یها صورت  سهیمقا  تیقابل :ها واژهکلید
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 مقدمه

  مختلف  کنندگان استفاده  به  مالی  اطلاعات  ، ارائـه مالی  فرایند حسابداری  نهایی  محصول

 .هاست آن ازجملهکه قابلیت مقایسه   است  کیفی  دارای خصوصیات  مالی  . اطلاعاتاست

  ها را طی گزارش  باید بتوانند این  های مالی صورت  کنندگان استفاده  ویژگی  این  مطابق

و   ، عملکرد مالی مالی  در وضعیت  کنند تا بتوانند روند تغییرات  مقایسه  های مختلف دوره

 سهیمقا(. ٢93١)سازمان حسابرسی، دهند  واحد تجاری را تشـخیص  پذیری مالی انعطاف

 یها شرکت یاقتصاد یها و تفاوت تشابهات بتوانند گذاران هیسرما شود یعث مبا یریپذ

کمتر و با  نهیاطلاعات با هز پردازش بیترت نیکنند. بد ییرا بهتر درک و شناسا سهیمقا قابل

. شود یانجام م یمال یها صورت نسبت به اطلاعات موجود در یکمتر یها به قضاوت ازین

 وصنعت  هم یها شرکت با شرکت کیاطلاعات  سهیمقا لیبا تسه نکهیتر ا مهم

اطلاعات افشاشده، بهتر  یعملکرد شرکت را از رو توانند یم گذاران هیسرما سه،یمقا قابل

(Kim et al.,2021کنند  استنتاج
 

بهادار   و اوراق  بورس  کمیسیون  نظریه  اساس بر .)

 ها( و مقایسه پذیری سـرمایه )شایستگی  در مورد محاسـن  گذاران سرمایه  (، وقتی١٢٢٢)

  نفس بهگردد و اعتماد می  تسهیل  کارآمد سرمایه  کنند، تخصیص می  ها قضاوتگذاری

 انیدر ب ،و اهمیت آن سهیمقا قابل یمال یها صورت یرود. سودمند گذار بالا می سرمایه

 دی( مورد تأکFASB) یمال یحسابدار یاستانداردها ئتیه یاز سو یحسابدار میمفاه

ها مبتنی بر دهی آنگذاری و وامتصمیمات سرمایه و اذعان دارند که قرارگرفته است

 سهیمقا قابلهای جایگزین است و بدون وجود این اطلاعات ها یا پروژهارزیابی فرصت

 ,Financial Accounting Standards Board) توان این تصمیمات را اتخاذ کردنمی

2010
 

(. 

از   یکی ، هیدر مورد ساختار سرما رییگ میها، تصم بقای شرکت  ادامه برای

  نیتر یاتیحال، ح ها و درعین روی آن  شیپ  مسائل  نیتر و مشکل  برانگیزترین چالش

ی از بدهی در ساختار سرمایه نوع به ها شرکتاغلب . (٢91١)سجادی و جعفری،  میتصم

های مالی  های مهم سیاست ی، یکی از مؤلفه. ساختار سررسید بدهکنند یمخود استفاده 
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های  توجهی بر رفتار واقعی شرکت در هنگام شوک تواند تأثیرات قابل شرکت است که می

 .(Custódio et al., 2013باشد )نقدینگی و اعتباری داشته 

با توجه به مبحث نظریه نمایندگی و عدم تقارن اطلاعاتی میان مدیران و سهامداران و 

سررسید   که نقش دهد یمی مختلف و ادبیات موجود نشان ها پژوهش ندگان،اعتبارده

تواند سازوکاری برای کاهش  ، می مدتکوتاه  از بدهی  استفاده  که  ی استا گونه به  بدهی

زیرا ؛ باشد  و مدیران  ، بستانکاران سهامداران  بین  اطلاعاتی  تقارن  و عدم  های نمایندگی هزینه

ی خوبی دارند از ها پروژهیی که ها شرکتقرض گیرنده،  ازنظری، ده علامتطبق نظریه 

ی را به بازار منتقل کنند علائمتا از این طریق  کنند یماستفاده  مدت کوتاهبدهی با سررسید 

( Gomariz & Ballesta, 2014 ) تا از مشکلات مربوط به عدم تقارن اطلاعاتی کاسته شود

، کنترل و نظارت بهتر بر مدیران فراهم تر کوتاههی با سررسید ، بداعتباردهندهو از منظر 

. از طرفی دیگر، افزایش قابلیت مقایسه )Ortiz-Molina, & Penas,2008کند ) یم

کسب  نهیهز ی مختلف،ها شرکتی ها تفاوتو  ها شباهتشناسایی  با ی مالی،ها صورت

 جهیو درنت دهد یمایش و کیفیت کلی اطلاعات را افز تیکم اطلاعات را کاهش داده،

 (Deکند  یعمل م تیریجهت نظارت بر مد گذاران هیسرما یمؤثر برا یعنوان ابزار به

(Franco et al.,2011; kim et al.,2013با توجه به دو سازوکار قابلیت مقایسه  نیبنابرا ؛

 بهبودبرای کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و  مدت کوتاهی مالی و بدهی با سررسید ها صورت

ی مالی باعث ها صورتانتظار داشت که قابلیت مقایسه  توان یمو نظارت بر مدیران،  کنترل

برای کاهش مشکلات مربوط به عدم تقارن اطلاعاتی شود ارتقا و بهبود حاکمیت شرکتی 

نشود. به عبارتی با افزایش مدت  کوتاهنیازی به استفاده از بدهی با سررسید  جهیدرنتو 

 .ابدی یمکاهش  مدت کوتاهی ها یبدهی مالی، ها تصورقابلیت مقایسه 

مطالعات تجربی که ارتباط  رانیدر ا ،مالی یها پذیری صورت علیرغم اهمیت مقایسه

ی قرار دهند، ملاحظه نشده موردبررسرا  مدت کوتاهمیان قابلیت مقایسه و سررسید بدهی 

اثر قابلیت  حاضروجود دارد. لذا در مطالعه  باره نیدرامحدودی  شواهد تجربیاست و 

. لذا هدف ردیگ یمی قرار موردبررسی مالی بر سررسید بدهی شرکت، ها صورتمقایسه 



 77 |  و همکاران یزدیعرب مازار ؛  یشرکت  یبده دیو سررس  یمال  یها صورت  سهیمقا  تیقابل

 

حاکمیت شرکتی قوی  ایآ برای کاهش تعارضات نمایندگی، است کهاین پژوهش آن 

نضباطی ا سازوکاریک در نقش  تواند میهای مالی  قابلیت مقایسه صورتناشی از مزایای 

 یا خیر. شود مدت کوتاهبدهی ایگزین بازار ج

 پیشینه پژوهش

  و توجه  شده  و پویای تجارت  های اصلی از جنبه  یکی  شرکتی  های اخیر، حاکمیتسال در

  در سطح  شرکتی  حاکمیت های رویهدر   . پیشرفت است  افزایش  طور تصاعدی رو به به  آن  به

حسابداران   المللی بین  فدراسیوندر تعریف حاکمیت شرکتی، گیرد.  می  صورت  جهانی

  شده های اعمال ها و شیوه تعدادی مسئولیت ، شرکتی  حاکمیت دارد که بیان می (١٢٢2)

  که  مسیر راهبردی است  کردن  مشخص  باهدف  موظف  و مدیران  مدیره هیئت  توسط

  طور مسئولانه به  منابع  ها و مصرف ریسک مناسب  ، کنترل اهداف  به  دستیابی  کننده تضمین

  کنترل  گیری بر روش، تأثیر چشم سهام  مالکیت  طریق از  شرکتی  آغاز حاکمیت . است

این جدایی  کردند.  تفویض  مدیران  را به  شرکت  اداره  ، مالکان ترتیب  و بدین  داشت

نام مشکل نمایندگی منجر  سازمانی مشهور به مالکیت از مدیریت )کنترل( به یک مشکل

  اولیه  هدفکنند.  گیری نمی شد. مشکل آن است که مدیران لزوماً به نفع سهامداران تصمیم

  احتمال  . این نیست  گونه این  همواره  ، اما در عمل است  سهامداران  ثروت  ها، افزایش شرکت

  را دنبال  ممکن  پاداش  ترینبیش  کسب  خود، مثل  دهند منافع  ترجیح  مدیران  وجود دارد که

  عنوانتواند به می  ، ساختار سررسید بدهی نظریه نمایندگی در .(٢932، یگانه  کنند )حساس

قرار گیرد. در این راستا   مورداستفاده  نمایندگی  مشکل  برای تسکین  ابزاری برای شرکت

را برای   های مدیران فرصت  مدت کوتاه  از بدهی  استفاده  دهد که می  موجود نشان  ادبیات

  با بدهی  دهد؛ زیرا در مقایسه می  دیگر کاهش  سهامداران  سودآوری خود با هزینه

خود   نوبه به  که  مجدد است  مالی  نیو یا تأم مدیدت  شامل  با سررسید کوتاه  بلندمدت، بدهی

 دهد می  را افزایش  اتاطلاع  کند و شفافیت می  تحمیل  گیرنده بیشتری را بر وام  موشکافی

(Harris & Raviv,1990; Rajan & Winton,1995)  ارتباط  دهندگاناعتبارهمچنین  

آشنا شوند و در   شرکت  تواننـد بـا عملکرد اولیه و می  داشته  تری با استقراض کننده نزدیک
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گیری کنند، تصمیم ایجاد  در آن  و یـا تغییراتی کنند  آیا قراردادی مجدد تنظیم  که نیمورد ا

 شوند  بهتر کنترل  مدیران شود تا می  باعث  سررسید بدهی  بـودن  کوتاه،  بنابراین، کنند

(Gomariz & Ballesta, 2014 .) یده علامت بر اساس نظریههمچنین، )Flannery (1986 

  که  هایی شرکت،  اعتبار گیرنده  از دیدگاهدر شرایط عدم تقارن اطلاعات،   دارد که می  بیان

  بازار و کاهش  به  دهی علامت  تر را برای ارائه کوتاه  دارند، سررسید بدهی  خوبی یها پروژه

سررسید   بنابراین، در این شرایط، نقشدهند؛  می  ترجیح  اطلاعاتی  تقارن  عـدم  مشـکلات

وکاری برای تضعیف تواند ساز ، می مدتکوتاه  از بدهی  استفاده  که  ی استا گونه به  بدهی

باشد   و مدیران  ، بستانکاران سهامداران  بین  اطلاعاتی  تقارن  و عدم  های نمایندگی هزینه

 (.٢939و محمد پور،   )مشایخی

گذاران بر اهمیت های مالی، باوجود تأکید سیاست در حوزه قابلیت مقایسه صورت

شده است و شواهد مربوط به  نجامقابلیت مقایسه، مطالعات تجربی نسبتاً کمی درباره آن ا

مزایای   های مالی صورت  مقایسه  قابلیت .(Schipper,2003است )اهمیت آن اندک 

و   ینقد شوندگ  ، افزایش(De Franco et al.,2011)  اطلاعات  کیفیت  متعددی نظیر افزایش

  از اطلاعات  هاز استفاد  مزایای ناشی  و کاهش (Barth rt al.,2013)  سهام  معاملات  حجم

ها  و کاهش هزینه تأمین مالی برای شرکت (Brochet et al.,2013)  محرمانه

(Zhang,2018) ( و کاهش نگهداشت وجه نقد(Habib et al.,2017  خواهد   به دنبالرا

مؤثر برای   ابزار نظارتی  یکی  عنوانبه  مقایسه حسابداری قابل  ، اطلاعات بر این  . علاوه داشت

 (Sohn,2016) .رود می به شمارسود تعهدی   مدیریت  و محدود ساختن  کنترل

و   های تحصیل هزینه  کاهش  باعث  مقایسه  قابلیتدهد که  مطالعات اخیر نشان می

 De) .شود می  گذاران سرمایه  به  شده ارائه  اطلاعات  کیفیت  و افزایش  اطلاعات  پردازش

Franco et al.,2011; Barth et al.,2012; Kim et al.,2013; Chen et al.,2018). 

است که  De Franco et al (2011(گرفته در این زمینه مطالعه  ی انجامها پژوهش ازجمله

کنند ها را فراهم میدارند که قابلیت مقایسه امکان مقایسه هدفمند میان بنگاه اذعان می

تری درباره شباهت و تفاوت میان گیری دقیقتوانند نتیجهتنها می تحلیلگران نه که طوری به
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های مشابه داشته باشند بلکه با نحوه تبدیل رویدادهای اقتصادی به عملکرد بنگاه بهتر بنگاه

مقایسه الگوهای مناسبی برای  های قابلکه بنگاه شوند. علاوه بر این ازآنجاییآشنا می

تواند میزان تلاش تحلیلگران برای شناسایی و  ها می نتقال اطلاعات میان آنیکدیگر هستند ا

معتقدند که  Kim et al (2013(ها را کاهش بدهد. همچنین  های مالی آن تحلیل صورت

-مقایسه امکان شناسایی و ارزیابی عملکرد بنگاه را برای سرمایه های مالی قابل صورت

در هنگام مقایسه عملکرد یک بنگاه با عملکرد همتایان ها  کند زیرا آن تر میگذاران ساده

 درواقع کنند.آن به اصلاحات و محاسبات ارزیابی کمتر با ارقام حسابداری نیاز پیدا می

ی مالی باعث کاهش عدم اطمینان مرتبط با ارزیابی ها صورتافزایش قابلیت مقایسه 

ی و سازمان برون نندگانک استفادهعملکرد و افزایش کمیت و کیفیت اطلاعات برای 

عدم تقارن اطلاعاتی را  جهیدرنت که شود یمی، افزایش کیفیت گزارشگری مالی طورکل به

که تشریح شد، بدهی با سررسید  طور همانهمچنین  .)Habib et al.,2017) دهد یمکاهش 

اطلاعات عمومی ، بنابراین شود یمکاهش عدم تقارن اطلاعاتی  باعثهم نیز  مدت کوتاه

 و اطلاعات خصوصی ناشی از قراردادهای بدهی تیفیتوسط گزارشگری مالی باک شده هیته

ی و خیمشا ؛٢939و همکاران، هاشمیشود ) یمدت قابل جایگزین م کوتاه

 دیاستفاده از سررس یجا به شود یماستدلال  شده انیب(. با توجه به مطالب ٢939محمدپور،

از   یقوی ناش یشرکت  تیحاکم ، یندگینما  مشکلات  بالقوه  مدت برای کاهش کوتاه  یبده

  انجام  طلبانه فرصت رفتار تریکم  با احتمال  رانیمد  که دهد یم  نانیاطم ، سهیمقا  تیقابل

وجود   مشابه  جهینت  کی جادیبرای ا  مدت کوتاه  یبدهایجاد   به ازیین  جهیو درنت دهند یم

مالی بدهی  نیبر این، استفاده سنگین از تأم علاوه علاوه بر این، .(Do,2021)ندارد 

 و متعاقباً دهد یقرار م خطر تمدید یا تبدیل بدهی مدت، یک شرکت را در معرض کوتاه

؛ (He & Xiong,2012; Gopalan et al.,2014) شود یم تر نییمنجر به کیفیت اعتبار پا

دهندگان  وام ،اند کردهگزارش  سهیمقا مالی قابل یها رتصو یی کهها شرکت بنابراین، برای

 (Fang et al.,2016) .دارند تر یطولانتمایل بیشتری به ارائه وام کمتر، سررسید 

)Kim et al (2013  ی مالی و ریسک ها صورتی به بررسی قابلیت مقایسه ا مطالعهدر
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ارائه  سهیمقا قابلی مالی ها صورتیی که ها شرکتی آنان ها افتهاعتباری پرداختند. طبق ی

 بلندمدتممکن است پر ریسک تر و کمتر از بدهی  مدت کوتاه، بدهی با سررسید دهند یم

ی دستیابی و ها نهیهزی مالی، ها صورتزیرا افزایش قابلیت مقایسه ؛ ترجیح داده شود

بر  جهت نظارت گذاران هیابزاری مؤثر برای سرماپردازش اطلاعات را کاهش داده و 

 شرکت اعتباری ریسک به اعتباردهندگان اطمینان عدم به کاهشو  کند یمدیریت عمل م

  و سررسید بدهی  مالی  صورت  مقایسه  قابلیت  با مطالعه Do (2021(. شود یم منجر

  داشته  مدت کوتاه  بر بدهی  ، تأثیر منفی مقایسه  قابلیت  داد که  ها، شواهدی ارائه شرکت

در همسوسازی   مهمی  نقش  های مالی صورت  مقایسه  قابلیت  که  مفهوم  . سازگار با این است

  اطلاعاتی  تقارن  عدم  مشکلات  در مواردی که  ند، اثر منفیک ایفا می  ها در شرکت انگیزه

  که  است  داده  نشان  های ایشان طورکلی، یافته شود. به می  شدیدتر هستند، بیشتر مشخص

  یک  عنوان به  اطلاعاتی تقارن  عدم  تواند با کاهش می  های مالی صورت  سهیمقا تیقابل

جعفری و . شود  مدت کوتاه  از بدهی  استفاده  ، جایگزین شرکتی  حاکمیت سازوکار

 یبده دیسررسی مالی و ساختار ها صورت( رابطه قابلیت مقایسه ٢2٢٢همکاران )

شرکت ارتباط مثبت و معناداری  ٢٢2. آنان در بررسی قراردادند موردمطالعهبلندمدت( را )

گزارش کردند. برخلاف  بلندمدتی مالی و سررسید بدهی ها صورتبین قابلیت مقایسه 

. اند کردهی سررسید بدهی از نسبت بدهی بلندمدت استفاده ریگ اندازهمطالعه ما، آن برای 

)Fang et al (2016 در یک  أثیر مقایسه پذیری حسابداری بر قرارداد بدهیبررسی ت به  

از   که  هاییکت، پرداختند. شر های سندیکاییبازار وام  به  از بازار اعتبار موسوم  مهم  بخش

و   برخوردار بوده  کمتری در ارزشیابی  بیشتر برخوردارند، از ابهام  مقایسه  با قابلیت  اطلاعاتی

  شــوند. در اینمی  و پایش  های کمتری برای نظارت هزینه  متحمل  پیشگام  دهندگانوام

  به  شتر نسبتبی  مقایسه  دارای قابلیت  های مالی با صورت  گیرندگانیقرض  صورت

 .مند گردند بهره کمتری  های بدهی، از هزینه مربوطه  خود در صنعت های هم نوع شرکت

حسابداری   اطلاعات یریپذ سهی(، مقا بدهی  گذاری )هزینه قیمت  به  بر مفاد مربوط  علاوه

  ثیر داشتهنیز تأ  های وامدر قرارداد  (، مندرج گذاری )وثیقهغیر قیمت  تواند بر شرایط می
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  بالا در بین  تیفیباک  اطلاعات  انتقال  تسهیل  حسابداری باعث  باشد. مقایسه پذیری اطلاعات

ها را بهبود بخشد، در  دهنده وام  واپسین  ثر نظارتؤم  شکلی  شود و به  گیرنده و وام  دهنده وام

  تحمیل  گیرندهوام  هرا ب  وثیقه  کمتری درخواست  احتمال به  دهندگان وام  صورت  این

 & Gomariz( (، با تکیه بر نتایج پژوهش٢939در مطالعه هاشمی و همکاران ) کنند. می

Ballesta (2021  نشان دادند کیفیت گزارشگری ( ٢939محمدپور )و همچنین مشایخی و

مدت سازوکارهای تا حدودی جایگزین در افزایش کارایی  کوتاهبدهی با سررسید مالی و 

گزارش کردند که دو سازوکار افزایش کیفیت گزارشگری  ها آن ند.هست یگذار هیسرما

بنابراین ؛ شود یمباعث کاهش عدم تقارن اطلاعاتی  مدت کوتاهمالی و استفاده از بدهی 

کیفیت  جهیبدهی و اطلاعات عمومی که درنت یاطلاعات خصوصی ناشی از قراردادها

یی دیگر ها پژوهش. در تا حدودی جایگزین هستند گردد یگزارشگری مالی بالاتر ایجاد م

و خارجی  گذاران هیکه سرما دهند یشواهدی ارائه منمایندگی  یها برای کاهش تعارض

جایگزین برای قدرت نفوذ در کاهش  یک ابزار نظارتیعنوان  به تواند یسرمایه اجتماعی م

 .(Do et al.,2019; Huang & Shang,2019نمایندگی عمل کنند ) یها تعارض

-های سرای از پیامد جنبه  با مطالعه  (،٢93١) ب نیاو طال  زاده یتق در پژوهش دیگر،

 یها مدت، سازوکاری است که مدیران را در معرض نظارت کوتاه یها یبده،  رسید بدهی

  و همکاران  زاده غنی پژوهش داخلی  همچنینو  Zhan (2021( . مطالعهدهد یمکرر قرار م

با کاهش  یاطلاعات حسابدار سهیمقا تیقابل شیافزاحاکی از آن است که (، ٢931)

کسب و پردازش اطلاعات، موجود  نهیاز استفاده از اطلاعات محرمانه و هز یناش یایمزا

ها  شرکت یاعتبار سکینسبت به ر یکنندگان بازار بده مشارکت نانیکاهش عدم اطم

های مذکور را به دنبال  شرکت یبده قیاز طر یتأمین مال نهیامر کاهش هز نیشود که ا می

 .خواهد داشت

 ازآنجاکه که کنند یمخود استدلال  پژوهشدر ( ٢933) مهربان پور و همکاران

 کمتر نیاز و حسابداری اطلاعات کیفی و کمی افزایش به پذیر، مقایسه مالی یها صورت

 بهتر نظارت و عملکرد ارزیابی امکان ،شود یم منجر کنندگان استفاده قضاوت و تعدیل به
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 ،بنابراین .آورد یمفراهم  گذاران هیسرمابرای  را سرمایه منابع از استفاده نحوه در مدیران بر

 با ارتباط در مدیران یطلب فرصت تواند یم بیشتر، مقایسه قابلیت با حسابداری اطلاعات

 نقد وجه نگهداشت و سرمایه هزینه کاهش باعث کار، کند. این محدود را نقد وجه ذخیره

 .مالی خارجی را در پی دارد و محدودیت

 Kim et al (2013)  ای به بررسی تأثیر قابلیت مقایسه صورت مالی بر  مطالعهدر

ها با استفاده از معیارهای قابلیت مقایسه شواهدی  ریسک سقوط مورد انتظار پرداختند. آن

تواند واکنش نامتقارن بازار به افشای  دهد قابلیت مقایسه می را ارائه کردند که نشان می

گذاران با دسترسی به اطلاعات مربوط به اخبار منفی و اخبار مثبت را کاهش بدهد. سرمایه

توانند شناخت بهتری از عملکرد بنگاه تنها می های مشابه و امکان شناسایی اطلاعات نهبنگاه

طریق استنتاج بر اساس عملکرد و یا  داشته باشند بلکه بخشی از اخبار منفی درباره آن را از

بنابراین مزایای مخفی ؛ کنند )حتی در صورت عدم افشا(افشای همتایان مشابه آن کسب می

های مربوطه احتمالاً بیشتر کردن اخبار منفی برای مدیران احتمالاً کمتر خواهد بود و هزینه

های  یل و کاهش هزینهطلبی مدیران و باعث تسه باعث کاهش فرصت جهیدرنتخواهد بود. 

 شود. اطلاعات و افزایش کیفیت اطلاعات می

، با عنایت به آنکه دو سازوکار شده ارائهیی که در بالا ها پژوهشبنابراین با توجه نتایج 

برای کاهش عدم تقارن  مدت کوتاهی مالی و بدهی با سررسید ها صورتقابلیت مقایسه 

انتظار داشت که  توان یم، شود یمان استفاده و نظارت بر مدیر بهبود کنترلاطلاعاتی و 

برای کاهش ی مالی باعث ارتقا و بهبود حاکمیت شرکتی ها صورتقابلیت مقایسه 

نیازی به استفاده از بدهی با  جهیدرنتمربوط به عدم تقارن اطلاعاتی شود و مشکلات 

ی ها یبدهی مالی، ها صورتنشود. به عبارتی با افزایش قابلیت مقایسه مدت  کوتاهسررسید 

 :شود یم؛ لذا فرضیه پژوهش به شرح زیر تدوین ابدی یمکاهش  مدت کوتاه

 و معناداری دارد.  معکوس  رابطه  با سررسید بدهی  های مالی صورت  مقایسه  فرضیه: قابلیت

 روش

بهادار   اوراق  در بورس  شده های پذیرفته شرکت  از کلیه  است  عبارت  آماری پژوهش  جامعه
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 تا ٢93١از )  سال ١زمانی   دوره  طی  (، در ایران  بازار سرمایه  ترین عنوان بزرگتهران )به

  انتخابشده است.  ( انجام غربالگری )حذفی  کارگیری روشبا به  نمونه  (. انتخاب٢931

 :باشدمیهای زیر  محدودیت  در نظر گرفتن با  نمونه

  حداکثر تا پایان  که  هایی ، شرکت٢93١  موردنیاز از سال  اطلاعات  به  با توجه .٢

  سال  ها تا پایان آن  اند و نامشده پذیرفته  بهادار تهران  و اوراق  در بورس ٢911سال اسفندماه 

ی محاسبه متغیر قابلیت مقایسه باشد. برا  نشده  حذف، ادشدهیهای  شرکت  از فهرست ٢931

سال( نیاز داریم. به همین دلیل  2فصل قبل ) ٢١به اطلاعات  هرسالهای مالی برای صورت

 ها شرکتموجود باشند، فلذا بایستی  ٢913بایستی اطلاعات سود و بازده سهام از بهار 

 باشند. شده رفتهیپذدر بورس  ٢911حداکثر تا سال 

 باشد.  شده معامله  در بورس  طور فعال ها به آن  موردنظر، سهام  دوره  طولدر  .١

ها باید  آن  مالی  ، دوره های موردبررسی شرکت  مقایسه  قابلیت  منظور افزایشبه .9

 باشند.  نداشته  مالی سالتغییر   موردمطالعه  باشد و در دوره  اسفندماه ١3  به  منتهی

ها  و بانک  ، لیزینگ گذاری، هلدینگ )سرمایه  ی مالیگر های واسطه جزء شرکت .2

  ازلحاظ  سساتؤم  این  ها، نباشند. درواقع عملکرد آن  ساختار بودن  متفاوت  دلیل  ها( به و بیمه

و   گذاری است سرمایهدرآمد از   ها حاصل آن  و درآمد اصلی  بوده  ، متفاوت فعالیت  ماهیت

 . است  ها متفاوت در آن  شرکتی حاکمیتهای اختارو س  مالی  افشای اطلاعات

  اند، بنابراین شده عرضه  بار در بورس  ها برای اولین از شرکت  بعضی  که نیا  به  توجه با

 ٢931  سال  باشند و در تا پایان  شده عرضه  در بورس ٢911 سال  از پایان  باید حداکثر تا قبل

 سال،  های موردبررسی شرکت  مقایسه  قابلیت  ظور افزایشمن به  چنینباشند. هم  نشده  حذف

  نداشته  مالی  تغییر دوره  موردمطالعه  باشد و در دوره  اسفندماه ١3  به  ها باید منتهی آن  مالی

  جدول باشد.  لازم  زمانی  دارای تطابق  مالی  سال  در پایان  شده های محاسبه باشند تا شاخص

 دهد. می  را نشان  جامعه  ها و شرایطمحدودیت  آماری با اعمال  نمونه  انتخاب ٢
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  جامعه  ها و شرایطمحدودیت  آماري با اعمال  نمونه  . انتخاب1جدول 

 شرکت 59١ ٢931ها در بورس تا پایان سال  تعداد شرکت

 شرکت ٢١5 .اند نداشتهدر بورس حضور  ٢931 الی ٢913های که در سال هایتعداد شرکت

 شرکت 15 .باشد ینمها منتهی به پایان اسفند  هایی که سال مالی آنتعداد شرکت

 شرکت 2١ یا سال مالی داده باشند. تیفعال رییتغهایی که تعداد شرکت

 شرکت 9١ در دسترس نباشد. آن ازیموردنهایی که اطلاعات تعداد شرکت

های بیمه  ها و شرکتگذاری، بانکسرمایههای مالی، بندی موسسههایی که شامل طبقهتعداد شرکت

 هستند.
 شرکت ٢٢1

 شرکت 2٢٢ جمع

 شرکت ٢١5 )نمونه نهایی( است شده یآور جمعها  های آنهایی که دادهتعداد شرکت

شده  زیر استفاده  شرح  به Do (2021(  شده برگرفته  ، از مدل پژوهش  فرضیه  ی آزمونبرا

  شده است مانند نرخ حذف  از مدل  متغیرهایی  ایران  شرایط  به  با توجه  البته  است که

 : و توسعه  های تحقیق بندی اعتباری، هزینه رتبه

                                                                            .٢معادله 

قابلیت   . ضریب است  شرکت  مدت کوتاه  ، سررسید بدهی(ST)  ، متغیر وابسته مدل  این در

 دهد. می  را نشان  مدت کوتاه  پذیری بر بدهی  ، تأثیر مقایسه(FSCی مالی )ها صورتمقایسه 

  مستقل متغیر

  نزدیکی  عنوان به  دارد که  ها اشاره شرکت  به( FSC)  های مالی صورت  مقایسه  قابلیت

برداری از متغیرهای   هم X شود. گیری می اندازه  دو شرکت  های حسابداری بین سیستم

  بر اساس .شود می  دهیسنج De Franco et al (2011(با الگوی   مستقل متغیر  .کنترلی است

رویدادهای   شود که می  در نظر گرفته  ، تابعی شرکت  حسابداری یک  الگو، سیستم  این

  کهطوری کند. به می  )سود حسابداری( تبدیل  های مالی گزارش  ( را به سهام  اقتصادی )بازده

  همقایس  باشد، قابلیت  داشته  بیشتری باهم  شباهت  حسابداری دو شرکت  تابع  هر چه

 ها بیشتر خواهد بود. آن  های مالی صورت
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  ( بهره یا تلفیقی  )تابلویی  های ترکیبی داده  از روش  مدل  ی برآورد پارامترهای اینبرا

های  سال  طی  سالیانه  و سری زمانی  بورسی  شرکت ٢١5حاضر،   مدل  . تعداد مقاطع ایم برده

  و معناداری ضرایب  اعتبار و ارزیابی  حتص  باشد. برای بررسی می ٢931  الی ٢93١  مالی

 . ایم کرده  استفاده  های تابلویی داده  ویژه  های تشخیص نیز از آزمون  مدل

و برای   خویش  اصلی  سنجه  را برای ساخت De Franco et al (2011( روش ما

سابداری را ح  . وی سیستمایم کرده، اجرا (FSC)  مالی  صورت  مقایسه  گیری قابلیت اندازه

  اصلی  کند. ایده می  تعریف  های مالی صورت  از رویدادهای اقتصادی به  تابع  یک  در قالب

برای   ، بایستی مقایسه های حسابداری قابل با سیستم  دو شرکت  که  است  آن  سنجه  این

برخوردار باشند. برای   مشابهی  های مالی ای از رویدادهای اقتصادی، صورت مجموعه

 De Franco et al (2011(در هرسال،  i انفرادی  شرکت  حسابداری یک  تابع  نجشس

 t  سال  به  اخیر منتهی  چهار سال  از سودهای فصلی  را با استفاده  ذیل  سری زمانی  رگرسیون

 t  سال  به  منتهی  چهار سال  فصلی  سهام یها ( و بازده های مالی برای صورت  )شاخصی

 .میا رویدادهای اقتصادی( اجرا کردهبرای   )شاخصی

                                   .١ معادله

رویدادهای اقتصادی   هستند که i  حسابداری شرکت  ، سیستمβi و αi  شده  برآورده  ضرایب

  زمانی  از دوره  استفاده  که  داریم  دهند. توجه می  نشان  های مالی را در صورت  شرکت

  مدل  زمانی  دوره  به  باشد و ارتباطی می (FSC) قابلیت مقایسه  ، برای فرآیند محاسبه فصلی

( ندارد. ما نیز در  مدت کوتاه  یبر سررسید بده  های مالی صورت  مقایسه  ت)اثر قابلی  اصلی

  دوره  مالی  هرسال  به  منتهی  فصل ٢١های  در وجود داده  محدودیت  خاطر عدم اینجا به

  عمل Do (2021( و 2011) De Franco et al(  همچون ،(٢93١-31مذکور )  زمانی

  مطالعاتتعدادی از  در  که  ذکر است  به  . لازم ایم کرده  استفاده  فصل ٢١  و از این  ایم کرده

 یها ( و بازده های مالی برای صورت  )شاخصی  از سودهای فصلی  ، بجای استفاده داخلی

  ماه  یا شش  سالانه یها برای رویدادهای اقتصادی( از سودها و بازده  )شاخصی  فصلی  سهام

- ، از شاخصDe Franco et al (2011(  همانند مدل  پژوهشاین اند، اما در  کرده  استفاده
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،  مقایسه  از قابلیتاین مدل   تعریف  به  توجه . با ایم کرده  استفاده  دهزسود و با  های فصلی

در  i  شرکت  بازده  کرد، با قرار دادن  را با یکدیگر مقایسه jو  i  دو شرکت  بتوان  به  چنانچه

، برای  آید، بنابراین  دست  به  مشابهی  رود نتایج ، انتظار میj  حسابداری شرکت  سیستم

، βiو αi  ، ضرایبj  شرکت  های سری زمانی از داده  با استفاده i  ، نیز مانند شرکتj  شرکت

 ،j و iهای  های حسابداری شرکت سیستم  شباهت  گیری میزان شود. برای اندازه برآورد می

)De Franco et al (2011 حسابداری شرکت  واکنش  i و شرکت  j رویدادهای   را به

 کند. می  محاسبه i  اقتصادی شرکت

و  i  با ضرایب بار کی t  در سال i  زیر، سود مورد انتظار شرکت  از معادله  استفاده با

 گردد:برآورد می j  با ضرایب بار کی

                                 9 معادله

                                                                                           .2معادله 

  شرکت  حسابداری و بازده  سیستم  به  با توجه i  سود مورد انتظار شرکت                 :

i در فصل t 

و  j  حسابداری شرکت  سیستم  به  با توجه j  مورد انتظار شرکت سود                  

بازار   ارزش بر میتقس  فصلی  با سود خالص  برابر است  که  است t  در فصل i  شرکت  بازده

  سهام  صاحبان  حقوق  فصلی

  بین  تفاوت  قدر مطلق  ؛ یعنی است j و i  پذیری دو شرکت  مقایسه                  

 jو  iهای  رکتشحسابداری   در سیستم i  شرکت  از بازده  استفاده با  شده بینی های پیشسود

 : گذشته  فصل ٢١برای 

                  5معادله 
 

  
∑                                  
 
    

 2  ، میانگین     )اختصار  )به  شرکت  سال  بر اساس  مقایسه  قابلیت  سنجه  ی ساختبرا

. با  گیریم را در نظر می t  سال  در طی i  پذیری شرکت  مقایسه  امتیازات  مورد از بالاترین

پذیری   مقایسه  درجه  منزله به        ، مقدار بالاتر  است  غیر مثبت          اینکه  به  توجه
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 .باشد می  های مالی بیشتر صورت

  ستهواب متغیر

سررسید   برای محاسبه .باشد می  (STمدت ) کوتاه  سررسید بدهی  پژوهش  این  وابسته متغیر

در  t  سال  های پایان بدهی  کل به  سال  های جاری در پایان بدهی  ، از نسبت مدت کوتاه  بدهی

 .(Do,2021)  کنیم می  استفاده  سالانه  صورت به ٢931  الی ٢93١  مالی  دوره  طی

  ي کنترلیمتغیرها

  شرکت  ، اندازه پژوهش  در این  کاررفته به  کنترلی هایمتغیر یکی از :(Sizeشرکت )اندازه 

سالانه در   صورت به  دهیم می  نشان sizeبا   که i  شرکت  اندازه  پژوهش  باشد. لذا در این می

  به  لازم . است t  سال  در پایان ها ییبازار دارا  ارزش  طبیعی  برابر با لگاریتم ٢93١-31  دوره

 در نظر گرفته شده است. Do,2021 مطابق پژوهشما نیز ی کنترلی رهایمتغکه   ذکر است

  علاوه به  سال  در پایان  سهام  صاحبان  بازار حقوق  ها را برابر با ارزش بازار دارایی  ارزش

چند متغیر دیگر   متغیر در تعریف  . این ایم قرار داده  سال  ها در پایان بدهی  دفتری ارزش

 رود. کار می  ( بهیرعادیو سود غ  شرکت  )اهرم  همچون

Sizeشرکت )مربع اندازه 
 t  در سال i  شرکت  اندازه  مربع(: 2

  به  سال  ها در پایان بدهی  کل  با نسبت  برابر است  که t  سال i  شرکت  اهرم :(levاهرم )

 . سال  ها در پایان بازار دارایی  ارزش

  پژوهش  این ، درt  در سال i  های شرکت دارایی  سالانه  بازده (:ROA) ییدارابازده 

سود   تبا نسب  برابر است  شده است که  ها استفاده دارایی  از بازده متغیر،  این  برای سنجش

 . سال  های پایان دارایی  به  سال  پایان  سالانه  خالص

غیر مکرر   اقلام  است  ممکن  که آن  به  با توجه (:Abnormal earningی )رعادیغسود 

قرار دهد، از   الشعاع را تحت  سود خالص کهها  دارایی  فروش  نظیر سود و زیان  یا استثنایی

  سود عملیاتی  از تفاوت  و عبارت است میا کرده  متغیر استفاده  برای این  معیار سود عملیاتی

 .t  سال  های پایان بازار دارایی  ارزش بر میتقس -٢t  و سال t  سال  در پایان
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های  در فرصت  تفاوت  برای کنترل  پژوهش  در این (:M/Bارزش بازار به دفتری )

ها در  دفتری دارایی  ارزش  به  سال  پایانهای  بازار دارایی  ارزش  ها از نسبت رشد شرکت

 شده است.  استفاده  سال  پایان

 i  شرکت  دارایی  بازده  نوسان :(Fluctuations in asset returns) ییدارا  بازده  نوسان 

بازار   (، ضربدر ارزشt  مالی  سال  طی  )فصول  سهام  فصلی  معیار بازده  با انحراف  برابر است

های  . داده سال  های در پایان بازار دارایی  ارزش بر میتقس  سال  پایان  سهام  صاحبان  حقوق

،  بخش  گیرند. این قرار می  وتحلیل مورد تجزیه  توصیفی  لحاظ  ، به اول  در مرحله  پژوهش

  ها از رگرسیون فرضیه  . برای آزمون هاست داده  و پراکندگی  های مرکزی آماره  شامل

 افزار نرم  لهیوس بهها  آزمون  شده است. تمامی  استفاده  جزئی  مربعات  حداقل  روش  به  مقطعی

باشند،  می  ترکیبی  های پژوهش از نوع که دادهجائیاند. از آن شده انجام Eviewsآماری 

  هاسمن  شده و آزمون  استفاده F  از آماره  یا تابلویی  های تلفیقی از روش  یکی  برای انتخاب

  منظور تخمینرود. به به کار می  های تابلویی داده  در روش  تخمین  روش  نیز برای تعیین

 شود. می  استفاده  معمولی  مربعات  حداقل  ها از روشپارامتر

 هاداده  وتحلیل تجزیه

 های مرکزی و شاخص  نیتر یاصل  دربردارنده ١، جدول  پژوهش هایریمتغ یبا بررس

 . است  یپراکندگ
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  هاي پژوهشمتغیر  یفیآمار توصهاي  . شاخص2  جدول
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ST3‌FSC Size Size2 M/B ROA 

Fluctuations 

in asset 

returns 

Lev 
Abnormal 

earnings 

 ٢٢19/٢ 953٢/٢ ٢٢5٢/٢ ٢٢35/٢ ٢12٢/١ 9١/١9٢ ٢١3/٢5 -2١١٢/٢ 13١٢/٢ میانگین

 ٢٢٢1/٢ 92٢٢/٢ ٢3٢٢/٢ ٢٢٢١/٢ ١١٢٢/٢ 32/١١٢ 3٢٢/٢2 -99٢2/٢ 13١٢/٢ میانه

 ١5١٢/٢ 1١٢٢/٢ ١1٢٢/٢ ١١١١/٢ 2١٢/٢3 ١9/29١ 13٢/١٢ ٢٢٢٢/٢ 33١١/٢ ماکسیمم

 -9٢١١/٢ ٢٢٢٢/٢ ٢٢٢٢/٢ -٢3٢٢/٢ 9١٢٢/٢ 19/٢١9 ٢9٢/٢٢ -5١١/٢٢ ١353/٢ مینیمم

 ٢51١/٢ ١٢٢١/٢ ٢331/٢ ٢١١٢/٢ ١١٢1/٢ ٢29/23 5531/٢ ٢3٢١/١ ٢9١٢/٢ انحراف معیار

 -١٢2١/٢ 9٢٢3/٢ ٢959/١ -١3١5/٢ ٢١٢٢/2 ٢5١3/٢ ١3١3/٢ -1٢٢9/٢ -٢5١2/٢ چولگی

 ٢2١٢/١ ١١١9/١ ١95١/3 ٢١٢/٢١ 5١١/١١ 5١93/2 1١٢2/9 ١١9١/5 ١5٢1/١ کشیدگی

 11١ 11١ 11١ 11١ 11١ 11١ 11١ 11١ 11١ مشاهدات

 13حدود   طور متوسط بنابراین به؛ باشدمی 13١/٢برابر   میانگین برای متغیر سررسید بدهی

مقدار   مشابهتاند.  داده  های جاری تشکیل ها را بدهی های شرکت بدهی  درصد از کل

 دیسررسمعیار برای متغیر   باشد. انحراف متغیر می  این  بودن  نرمال  دهنده نشان  و میانه  میانگین

ها از  داده  پراکندگی  و میزان  به هم  ها نزدیک دهد داده می  نشان  بوده که ٢9١/٢برابر   بدهی

صفر، بیانگر   و نزدیک  منفی  هیبرای متغیر سررسید بد  چولگی  . ضریب یکدیگر زیاد نیست

  بوده ٢5/ ٢١3  شرکت  اندازه  باشد. مقدار میانگین می  چپ  به  چوله  کم  و خیلی  نرمال  توزیع

 31  در سال  اصفهان  فولاد مبارکه  شرکت  به  متعلق 13٢/١٢  با اندازه  مقدار آن  و بیشترین

بازار   ارزش  . مقدار میانگینبوده استور کش  شرکت  ترین دهد بزرگ می  نشان  باشد کهمی

  به  ها نسبت بازار شرکت  ارزش  است  نشانگر این  باشد که می ١/ ٢12  دفتری دارایی  ارزش  به

  . البتهداشته است  درصد افزایش ٢٢1  طور متوسط ، به مالی  در ابتدای سال  دفتری آن  ارزش

ها رشد  شرکت  سهام  قیمت  جهیدرنتی اخیر و ها لدر ساارز   نرخ  کرد که  نشانباید خاطر
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اند.  مزبور داشته  مقدار میانگین  در بالا بردن  ییبسزا  نقش  اند که کرده  توجهی را تجربه قابل

ازای هر   ها به شرکت  که  است  باشد و بیانگر این می ٢٢١/٢ها  دارایی  بازده  مقدار میانگین

مقدار   چنیننمایند. هم  کسب  سود خالص  ریال ٢٢/٢ند حدود ا توانسته  دارایی،  ریال  یک

  از میانگین  دهد و لذا مقدار میانه را نشان می  چپ  سمت  به  ، چولگی-١١5/٢  آن  چولگی

زیادی   بزرگ  نقاط  دهد که می  نشان  میانگین  به  نسبت  مقدار میانه  . بیشتر بودن بیشتر است

درصد از  9١دهد حدود  می  نشان  که  است 9١9/٢  اهرم  میانگین ها وجود ندارند. در داده

 .بوده است  و تسهیلات  بدهی  از محل  شرکت  مالی  موردنیاز برای تأمین  مبالغ

و نتایج   استفاده ، لین و چاو  لوین  از آزمون  های پژوهشمتغیر  منظور آزمون پایاییبه

 .شده است ارائه 9آن در جدول 

 لین و چاو،  لوین  آزمون  . نتایج1  جدول

‌نماد‌متغیرها نام‌متغیرها
ی‌آزمون‌‌آماره

‌لوین،‌لین‌و‌چاو

سطح‌

‌معناداری
‌نتیجه

 I(0) ٢٢٢٢/٢ -١١/ST3 2١11 سررسید بدهی

های  قابلیت مقایسه صورت

 مالی
FSC 3١١١3/1- ٢٢٢٢/٢ I(0) 

 I(0) ٢٢٢٢/٢ -Size 9١5١/١3 اندازه شرکت

Size اندازه شرکتمربع 
2

 ٢9١1/٢٢٢٢/٢ -١١ I(0) 

 I(0) ٢٢٢٢/٢ -51/B/M 5٢1١ ارزش بازار به ارزش دفتری

 I(0) ٢٢٢٢/٢ -ROA 12399/1 هابازده دارایی

 Fluctuations in asset نوسان بازده دارایی

returns 
32١٢/٢1- ٢٢٢٢/٢ I(0) 

 I(0) ٢٢٢٢/٢ -3/١٢١١١ Lev اهرم شرکت

 I(0) ٢٢٢٢/٢ -١٢٢٢/١١ Abnormal earnings یرعادیغسود 

ها کمتر از متغیر  واحد در همه  ریشه  داری آزمون معنا  شود سطح می  ملاحظه  طور که همان

  است  معنی  بدان  مانا هستند. این  و در سطح I(0)صفر   از مرتبه  دهد که می  بوده و نشان ٢/٢5

تا  ٢93١های  سال  متغیرها بین  و کوواریانس  زمان  طولها در متغیر  و واریانس  میانگین  که

 باشد. ها میمتغیر  و نشانگر پایایی  ثابت ٢931
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کند.  گیری می دو متغیر را اندازه  بین  خطی  ارتباط  ، میزان پیرسون  همبستگی  ضریب

 دهد. می  را نشان  ارزیابی  این  نتایج  خلاصه 2 جدول

 ١  الگو مدل  همبستگی  نتایج .0  جدول

Correlation ST3 FSC Size Size2 B/M ROA 

Fluctuations 

in asset 

returns 

Lev 
Abnormal 

earnings 

         ٢ سررسید بدهی

        ٢ -٢١9١/٢ قابلیت مقایسه

       ٢ -١١١2/٢ 9955/٢ اندازه

      ٢ 23١٢/٢ -١211/٢ -9٢١5/٢ مربع اندازه

بازار به ارزش 

 دفتری
٢1١2/٢ ٢231/١٢٢ ٢5/٢ ٢3٢1/٢ ٢     

    ٢ 99١١/٢ ١٢٢1/٢ ١١١5/٢ -٢١9٢/٢ ٢٢٢٢/٢ بازده دارایی

نوسان بازده 

 دارایی
٢225/٢ -٢939/٢ ٢113/٢ ٢1٢2/٢ ٢59٢١١ ١/٢9/٢ ٢   

  ٢ -92٢١/٢ -511٢/٢ -51١١/٢ -٢32١/٢ -٢33٢/٢ ٢١٢١/٢ 2٢٢١/٢ اهرم

 ٢ -٢3٢5/٢ ٢١35/٢ 9993/٢ ٢3١١/٢ ٢١29/٢ ٢9٢١/٢ ٢95١/٢ ٢2١١/٢ یرعادیغسود 

-متغیر  باشد، بین ١5/٢کمتر از   همبستگی  ضریب  دهد که هرگاه می  نشان 2 شماره   جدول

   رگرسیون  مدل  نوع  های شناسایی آزمون  نتایج  وجود ندارد. در ادامه  همبستگی  های مستقل

(، از  یا تابلویی  )تلفیقی  تخمین  (. جهت مشخص کردن روش5 است )جدول  شده گزارش

 :H1  تابلویی روش و H0 : تلفیقی  روش :شده است  لیمر استفاده F  آزمون

است که   اثر تصادفی  در مقابل  ثابت  اثرات  از مدل  استفاده  نیز برای تعیین  هاسمن  آزمون

 است.فرضیه صفر آن روش اثرات تصادفی 

  لیمر و هاسمن F  آزمون  نتایج .7  جدول

 
آزمون‌اف‌

‌لیمر

سطح‌

‌معناداری
‌نتیجه

آزمون‌

‌هاسمن

سطح‌

‌یدار‌یمعن
‌نتیجه

مدل فرضیه 

 پژوهش
 ٢٢٢٢/٢ 9391٢3/92 تابلویی ٢٢٢٢/٢ ٢٢/٢١١553

اثرات 

 ثابت
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و کمتر از  ٢0٢٢ شده محاسبهارزش احتمال آماره  که ییازآنجالیمر،  Fبنابر نتیجه آزمون 

شده است، فرضیه صفر مبنی بر تجمیعی بودن مدل رد شده و این آزمون حکم به  ٢0٢5

دهد. همچنین نتایج آزمون هاسمن نیز فرضیه صفر مبنی بر وجود تابلویی بودن مدل می

  فرضیه  مدل  وتحلیل تجزیه  جهت  ثابت  از اثرات  بنابراین؛ کنداثرات تصادفی را رد می

آماری زیر   فرضیه  آزمون  صورت به  توانپژوهش را می  شود. فرضیه می  استفاده  پژوهش

 :داد قرار  موردبررسی

:H0 و معناداری   معکوس  رابطه  با سررسید بدهی  های مالی صورت  مقایسه  قابلیت

 ندارد.

:H1 و معناداری  معکوس  رابطه  با سررسید بدهی  های مالی صورت  مقایسه  قابلیت 

 دارد.

شد   ، برازش ثابت  با اثرات  تابلویی  ، رگرسیون لیمر و هاسمن  آزمون  نتایج  به  با توجه

 : است  شده زیر ارائه  در جدول  آن  نتایج  که

تا  ١٩٣١های  سال  پایان  طی  ثابت  اثرات  از روش  با استفاده  الگوی فرضیه  نتایج  خلاصه .6  جدول

١٩٣١ 

                       

‌ضرایب‌هانماد‌متغیر هانام‌متغیر
خطای‌

‌استاندارد
‌‌t-آماره

سطح‌

‌معناداری
‌نتیجه

 مثبت ٢٢٢٢/٢ ١١١١١١/5 ٢١١٢2٢/٢ 95١٢19/٢    عرض از مبدأ

قابلیت مقایسه 

های  صورت

 مالی

FSC ٢٢٢١19/٢٢٢ -٢9١5/٢ 2٢٢٢٢3/منفی ٢٢١١/٢ -١ 

 مثبت ٢٢٢٢/٢ ١٢125١/١ ٢٢١١٢١/٢ ٢51١١١/٢ Size اندازه شرکت

مربع اندازه 

 شرکت
Size

2
 منفی ٢٢٢٢/٢ -١/١٢9١91 ٢/٢٢٢١93 -٢٢٢51٢/٢ 

ارزش بازار به 

 ارزش دفتری
M/B ٢٢٢ ٢٢٢٢١١/٢292/٢ 9١2٢3١٢ ١/٢12/٢ 

 ریغ

 معنادار

 ریغ ٢/١123 ٢/٢١٢٢59 ٢/٢٢١١١1 ٢٢١١٢١/٢ ROA هابازده دارایی
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‌ضرایب‌هانماد‌متغیر هانام‌متغیر
خطای‌

‌استاندارد
‌‌t-آماره

سطح‌

‌معناداری
‌نتیجه

 معنادار

بازده  نوسان

 دارایی

Fluctuations in 

asset returns 
 منفی ٢٢٢٢/٢ -5/3١5٢١٢ ٢/٢٢9331 -٢١913٢/٢

اهرم مالی 

 شرکت
Lev ٢١1٢12/٢٢ ٢5٢95/٢ 52٢١١/٢9 مثبت ٢٢٢٢/٢ 

 Abnormal یرعادیغسود 

earnings 
 مثبت ٢/٢٢٢1 ١2١١3١/٢ ٢٢1١٢٢/٢ ٢٢2١3١/٢

 ١13١2١/٢ ضریب تعیین

ضریب تعیین 

 شده لیتعد
١5٢١١١/٢ 

 ٢35١5/3١ F -آماره 

 ٢٢٢٢٢٢/٢ سطح معناداری

دوربین 

 واتسون
5٢19١3/٢ 

برای  GLSاز روش فرض ناهمسانی واریانس در مدل اولیه برقرار نبوده است  که ییازآنجا

 تخمین ضرایب استفاده گردیده است.

  و ضرایب  ثابت  برای ضریب t  آماره  احتمال  دهد که می  نشان  از تخمین  حاصل  نتایج

  بازده  ، نوسان شرکت  اندازه  شرکت، مربع  ، اندازه های مالی صورت  مقایسه  های قابلیتمتغیر

آماری   ازلحاظ  فوق  ؛ لذا ارتباط % است5کمتر از   مالی، بر سررسید بدهی  ، اهرم دارایی

  مقایسه  قابلیت  یعنی  متغیر مستقل t  آماره  باید گفت  با فرضیه  باشد. در رابطه دار می معنا

دو متغیر   بین  دهد رابطه می  بوده و نشان  منفی  که  است -2٢٢٢/١، (FSC)  های مالی گزارش

  ، سطح چنینباشد. هم می  منفی  سررسید بدهی  و نسبت  های مالی صورت  مقایسه  قابلیت

دو   بین  رابطه  و بیانگر این است که باشد درصد می 5زیر   که  بوده ٢٢١١/٢  معناداری آن

متغیر   درصد بین 35  اطمینان  در سطح  گرفت  نتیجه  توان ، می بنابراین؛  متغیر معنادار است

 .و معناداری وجود دارد  منفی  رابطه  و سررسید بدهی  های مالی گزارش  مقایسه  قابلیت
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ها بر سررسید دارایی  دفتری، بازده  ارزش  بازار به  متغیر ارزش  برای ضریب t  آماره  احتمال

% 35  باشد. با اطمینان دار نمی آماری معنا  ازلحاظ  فوق  ؛ لذا ارتباط % است5بیشتر از   بدهی

  دهندگی  توضیح  قدرت  ،شده لیتعد  تعیین  باشد. ضریب می  معنی بی  متغیر در مدل  این

را   متغیر وابسته  % تغییرات ١5  میزان  به  قادر است  دهد که می  را نشان  مستقلمتغیرهای 

باشد.  دار می آماری معنا  ازلحاظ  مدل  کل  که  است  بیانگر این F  آماره  دهد. احتمال  توضیح

  واتسون - دوربین  آزمون  از آماره  شده  های برازش های مدلپسماند  استقلال  برای بررسی

  های مدلپسماند  باشد، استقلال 5/٢تا  5/١  در محدوده  آماره  شد. اگر مقدار این  استفاده

یا وجود   استقلال  از فقدان  شواهد حاکی  صورت نیاگیرد، در غیر  قرار می دییمورد تأ

  که 5٢/٢  واتسون  مقدار دوربین نجایاخواهد بود. در   های مدلپسماند  سریالی  همبستگی

مورد   های مدلپسماند  استقلال  بنابراین؛ باشد یم 5/٢تا  5/١در محدود   آماره  ار اینمقد

های  صورت  مقایسه  متغیر قابلیت  برای ضریب  چون  فرضیه  به  با توجه .گیرد تأیید قرار می

 ازنظر  ( است،٢٢١١/٢% )5معناداری کمتر از   سطح  دلیل  و به -٢٢٢١19/٢برابر   که  مالی

رد  H0  فرض  دارد. پس  سررسید بدهی  یعنی  ی با متغیر وابستهو معنادار  منفی  ماری ارتباطآ

و   معکوس  رابطه  با سررسید بدهی  های مالیگزارش  مقایسه  قابلیت  گفت  توان شود. می می

 معناداری دارد.

 گیري بحث و نتیجه

  اطلاعات  های کیفی جزء ویژگی  مقایسه  ، قابلیت نظری گزارشگری مالی  مفاهیم  بر اساس

های  دوره  ها را طی گزارش  باید بتوانند این  های مالی صورت  کنندگاناستفاده  که  است

و   ، عملکرد مالی مالی  در وضعیت  کنند تا بتوانند روند تغییرات  مقایسه  مختلف

و   شـفاف  مالی  دهند. وجود اطلاعات  واحد تجاری را تشخیص  یپذیری مال  انعطاف

  و در رشد و توسعه  بوده  گیری آگاهانه و تصمیم  گوییپاسخ  مهم  از ارکان  یکی  مقایسه قابل

  های مالی صورت  مقایسه  و تأثیر اقتصادی قابلیت  مزیت  به  با توجه . اقتصادی اثرگذار است

های خود بر در تصمیم  دهندگان، ذینفعان و اعتبار گذاران تکای سرمایهها و نیز ا بر شرکت

ها و سررسید  شرکت  مالی  صورت  مقایسه  قابلیت  بین  حاضر رابطه  این قابلیت، در پژوهش
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  قرار گرفت و  موردبررسی  بهادار تهران  اوراق  در بورس  شدههای پذیرفته در شرکت  بدهی

 De Franco et al (2011(از معیار   شرکت  های مالی صورت  مقایسه  قابلیت  برای سنجش

  مقایسه  قابلیت»  که بر این  مبنی  پژوهش  فرضیه  گردید. در راستای آزمون  استفاده

چند   رگرسیون  ، از مدل«داردو معناداری   معکوس  رابطه  با سررسید بدهی  های مالی صورت

حاکی از آن   شد. نتایج  استفاده  های ترکیبی داده  روش  به  افتهی میتعم  مربعات  حداقل  متغیره

  و سررسید بدهی  های مالی صورت  مقایسه  قابلیت  درصد بین 35  اطمینان  است که در سطح

  مقایسه  رد نگردید. قابلیت  پژوهش  فرضیه  جهیدرنتو معناداری وجود دارد و   منفی  رابطه

،  دهد. درواقع  را کاهش  سازی اخبار منفی  برای مخفی  مدیران  یزهتواند انگ می  مالی  صورت

  کیفیت  و افزایش  اطلاعات  و پردازش  های اکتساب هزینه  کاهش  باعث  مقایسـه  قابلیت

  قابلیت  در زمینه  پیشین  های مطالعات با یافته  شود که می  گذاران سرمایه  به  شده ارائه  اطلاعات

 Chen، و Kim et al.,2016 ؛De Franco et al.,2011؛  Fang et al.,2016) نظیر  مقایسه

et al.,2018) های دارد. مطابق پژوهش  مشابهتFang et al.,2016از   که  هایی، شرکت

- داشته و وام  کمتری در ارزشیابی  بیشتر برخوردارند، ابهام  مقایسه  با قابلیت  اطلاعاتی

  شوند. مقایسه پذیری اطلاعات می  و پایش  های کمتری برای نظارتهزینه  متحمل  دهندگان

شده و   گیرنده و وام  دهنده وام  بالا در بین  تیفیباک  اطلاعات  انتقال  تسهیل  حسابداری باعث

،  پژوهش  فرضیه  بخشد. نتایج آزمونها را بهبود می دهنده وام  واپسین  مؤثر نظارت  شکلی  به

قابلیت   که  است شده انیب Do (2021( پژوهش؛ در داشته  مطابقت 2021) Do(  با پژوهش

  نمایندگی  کند، مشکلات می  کمک  اطلاعات  تقارن  کاهش  به  که  های مالی صورت  مقایسه 

، گرید عبارت بهشود.   بازار بدهی  مزایای انضباط  تواند جایگزین داده و می  را کاهش  بالقوه

کرده   شرکتی عمل  کار حاکمیتو)در نقش( ساز تواند  می  های مالی صورت  همقایس قابلیت 

ی ها یبدهشود. همچنین اگر سررسید   مدت های کوتاه از بدهی  استفاده  و جایگزین

ی این ها افتهی جاری مدنظر قرار دهیم، یها یبدهمعکوس سررسید  عنوان بهرا  بلندمدت

به بررسی ارتباط  ( که٢2٢٢همکاران )ی پژوهش جعفری و ها افتهپژوهش به نحوی با ی

پرداخته بودند  بلندمدتی ها یبدهی مالی و ساختار سررسید ها صورتمیان قابلیت مقایسه 



 1041 پاییز | 97شماره | نوزدهم سال | یمال یحسابدار یفصلنامه مطالعات تجرب | 119

 

های این پژوهش  و ارتباط مستقیمی بین آن دو گزارش کرده بودند، همخوانی دارد. یافته

  سازوکارهای حاکمیت شرکتی  مختلف  اشکال  بین  جایگزینی  عوامل  که  ادبیاتی  تواند به می

بر   کند که می  کمک  هایی پژوهش  به  کند. درنهایت این مطالعه  کند، کمک می  را بررسی

است ما در  ذکر انیشا. ددارندیتأکگیری  برای تصمیم  های مالی صورت  مقایسه  اهمیت

  به  ( با توجه٢از ) اند عبارت که میا بوده رو روبهیی نیز ها تیمحدوداجرای این پژوهش با 

ها  شرکت  در گردش  سرمایه  میزان  که 31و  3١های  در سال  شده حادث  حاد شرکت  تورم

و   برای تولید از منابع  و تجهیزات  مواد اولیه  شد تا جهت تأمین  و باعث  داده  را افزایش

های سال  به  نسبت  و یکنواختی  مناسب  ها از توزیعو بدهی  تری نیاز داشتهبیش  تسهیلات

  محور است  ، وثیقه بدهی  از طریق  مالی  ساختار تأمین  ( در ایران١برخوردار نباشد؛ )  گذشته

بود،   شده  ی مشابه خارجی استفادهها پژوهشدر   ها که بندی اعتباری شرکت و ساختار رتبه

بودن ضریب رگرسیون قابلیت مقایسه  گیرد. احتمالاً پایین قرار می موردتوجهکمتر   در ایران

آماری در این پژوهش  ازنظرمعنادار بودن آن  رغم یعلی مالی با سررسید بدهی ها صورت

 ناشی از این موضوع باشد. تواند یم

ی کیفی ها یژگیویکی از  عنوان بهنقش قابلیت مقایسه  با عنایت به نتیجه پژوهش و

رای سازوکارهای حاکمیت شرکتی تلقی گردد، در نقش جایگزینی ب تواند یماطلاعات که 

و ارکان راهبری  دهندگان وام، استاندارد گذارانبه این موضوع توسط  شیازپ شیبتوجه 

ی ها صورتتبیین مناسب ارتباط میان قابلیت مقایسه  منظور بهشرکتی، مورد توصیه است. 

را در   پژوهش  ، این پژوهشگرانشود که سایر  پیشنهاد میمالی و سررسید بدهی در ایران، 

تری، آن را تکرار کرده تا بیش  های مختلف و با تعداد شرکت تر گسترده  های زمانی دوره

کشور   شرایط  به  با توجه  و سررسید بدهی  های مالی صورت  مقایسه  قابلیت  بین  ارتباط

برای  De Franco et al (2011(از معیار  در این مطالعه، نیهمچن شود،  تر مشخص

در  شود یپیشنهاد م که شده اسـت مـالی استفاده یها قابلیت مقایسه صورت یریگ اندازه

 مالی همچون مدل یها قابلیـت مقایسـه صورت یریگ پژوهش آتی از سایر معیارهای اندازه

)Casgino & Gassen (2015 در متغیر سررسید  اثر صنعتدر این پژوهش،  استفاده شود
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ی آینده آثار صنعت را نیز ها پژوهشدر  توانند یمبدهی کنترل نشده است، لذا پژوهشگران 

 مدنظر قرار دهند.
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 منابع
  قیمت  در خطر سقوط  تأثیر سررسید بدهی ،(٢93١)، نیا  طالب  اله  قدرت و وحید ، خانقاه  زاده  تقی

 .٢٢2-1١ ،(9)١، مالی  و تأمین  دارایی  مدیریت، اطلاعاتی  تقارن  با تأکید بر عدم  سهام

های مالی و  (. رابطه قابلیت مقایسه صورت٢2٢٢رضا. ) ،بیداروند ؛عاطفه ،ملکی ؛علی ،جعفری

 .٢5-٢ (،2١)2، انداز حسابداری و مدیریت چشم .ساختار سررسید بدهی

  انتشارات:  تهران ، دوم  چاپ ، شرکتی  حاکمیت  مقالات  مجموعه ،(٢932) ، ییحی ، یگانه  حساس

  فرهنگی  علمی

. اریحسابد یهااردستاندا(، ٢931) اریحسابدی هااردستانداین وتدکمیته  سازمان حسابرسی،

 .حسابرسین مازسا راتنتشاان: اتهر

های  عوامل مؤثر بر طراحی ساختار سرمایه شرکت(، ٢91١ی )علیرضا جعفرو سید حسین دی، سجا

 .95-١1 ،٢3٢ره شماار، حسابد، کوچک و متوسط

قابلیت مقایسه اطلاعات  یبررس، (٢931عادل ) شاه ولی زاده،؛ دیسع ،غنی زاده، حوریه؛ علی پور
شده در بورس اوراق  های پذیرفته حسابداری و هزینه تأمین مالی از طریق بدهی در شرکت

 همایش ملی حسابداری ایران، قم نیهفدهم بهادار تهران،

یی راکاو سید بدهی رسر، مالیی شگرارکیفیت گز(، ٢939) رومحمدپد فرشاو بیتا ، مشایخی

 .٢2-٢ (،2)١، مدیریت مالید هبررا، یگذار هیسرما

 ینقش میانجی کیفیت گزارشگر (،٢933رضا ) سجادپور، امید؛ فرجی، محمدرضا، پور، مهربان

 یها یبررسمالی و نگهداشت وجه نقد.  یها مقایسه صورت مالی در رابطه بین قابلیت
 .٢9١-٢59(،٢) ١١، حسابداری و حسابرسی

و  یمال یگزارشگر تیفی(. اثر ک٢939. )حانهیر ،انیهاد ؛دیسع ی،صمد ؛عباس دیس ی،هاشم

-٢٢١ ،(22)٢٢ ی،مال یحسابدار یمطالعات تجرب. یگذار هیسرما ییبر کارا یبده دیسررس

٢29. 
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