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Abstract 

Objective: Considering the importance and special position of the banking system in 

Iran's economy, it should not be overlooked that the fluctuations of macroeconomic 

variables affect the performance of the banking system. The biggest challenge of the 

banking industry is identifying and managing the risks in the banking system and reacting 

to economic shocks. Liquidity risk is one of the most important risks in the Iranian 

banking system, which exposes it to serious crises. The purpose of this research is to 

investigate macroeconomic shocks on liquidity risk indicators in Iranian banks admitted 

to the Tehran Stock Exchange (TSE) and the Iranian Over-the-Counter (OTC). 

Methods: To evaluate the impact of macroeconomic shocks on the considered indicators 

related to liquidity risk, extensive systemic shocks were considered. In the first stage, the 

relationship between macroeconomic variables was estimated using the MS-VAR model 

to predict the trend during a specific period. In the second stage, the relationship between 

liquidity risk indicators (the ratio of liquid assets to total assets and the ratio of the debts 

to the Central Bank of Iran to total debt) with macroeconomic variables was estimated, 

using the Panel Data model. Finally, the effect of the probable but exceptional shocks of 

the macroeconomic variables, extracted in the first stage, on the considered indicators 

related to liquidity risk was investigated. The model presented in this research used 

information on the Iranian banking system from 2009 to 2019 to analyze the intended 

effects. 
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Results: The results showed that the MSIAH(2)-VAR(1) model was selected as the 

optimal model. The stability of both regimes has been confirmed. The probability of 

being in regime I stood at 0/51, and regime II was 0/49. The shocks to macroeconomic 

variables, the shock to GDP growth in regimes II and I, the shock to inflation in regimes I 

and II, and the shock to exchange rate growth in regimes II and I, respectively, had the 

greatest impact on the first index of liquidity risk. For the second index of liquidity risk, 

respectively, the shock to the GDP growth in the first and second regimes, the shock to 

inflation in the second regime, the shock to the GDP growth in the second regime, and the 

shock to the exchange rate growth in the II and I had the most significant impact. 

Conclusion: Estimating the ratio of cash assets to total assets, as the first indicator, and 

the ratio of debt to the Central Bank to total liabilities, as the second indicator, with the 

shock to macroeconomic variables indicated that liquidity risk indicators were strongly 

affected in both regimes under the crises. According to the results obtained from both of 

the indicators, among the considered macroeconomic variables, the shock to GDP growth 

in regime I had the greatest impact on both liquidity risk indicators. 
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  چكيده
هاي كـلان   رسي شوكها، هدف از اين پژوهش، بر با توجه به اهميت و جايگاه ويژه نظام بانكي در اقتصاد كشور و رابطه متقابل آن :هدف

  .شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ايران است هاي پذيرفته اقتصادي بر ريسك نقدينگي در بانك
رابطه بـين   ،در مرحله دوم .استخراج شد MS-VARهاي متغيرهاي كلان اقتصادي از مدل  شوك نخست،بدين منظور، در مرحله  :روش
با متغيرهـاي كـلان   ) ها ها و نسبت بدهي به بانك مركزي به كل بدهي هاي نقد به كل دارايي ايينسبت دار(هاي ريسك نقدينگي  شاخص
 ،هـاي لازم  داده. شـد بررسـي   مدنظرهاي  شده بر شاخص هاي استخراج شوك تأثير ،در نهايت .شد برآورد پنل ديتا مدل ، از طريقاقتصادي

  .ندشدآوري  جمع 1398تا  1388هاي  طي سال و صورت سالانه هب
 هاي دو و يك، شوك به تورم در رژيم هاي شوك به رشد توليد ناخالص داخلي در رژيم ،ترتيب به كه دهد نتايج پژوهش نشان مي: ها يافته

براي شاخص دوم ريسك  .داردرا بر شاخص اول ريسك نقدينگي  تأثيربيشترين  ،دو و يك هاي يك و دو و شوك به رشد نرخ ارز در رژيم
يك و دو، شوك به تورم در رژيم دو، شـوك بـه رشـد توليـد ناخـالص       هاي شوك به رشد توليد ناخالص داخلي در رژيم ترتيب به ،نقدينگي

  .را دارند تأثيردو و يك بيشترين  هاي داخلي در رژيم دو و شوك به رشد نرخ ارز در رژيم
در  توليد ناخـالص داخلـي  شده، شوك به رشد  ن در نظر گرفتهبا توجه به نتايج هر دو شاخص، در بين متغيرهاي اقتصاد كلا: گيري نتيجه

  .را بر هر دو شاخص ريسك نقدينگي دارد تأثيررژيم يك بيشترين 
  
  .)MS-VAR(هاي كلان اقتصادي، ريسك نقدينگي، مدل خودرگرسيون برداري با تغيير رژيم ماركوف  شوك: ها كليدواژه

  
  
  
  
  
  

رويكـرد   :هاي اقتصاد كلان بر ريسك نقدينگي سيستم بـانكي  شوك تأثير ).1401( مهدي، خچيصفائي ايل ومصطفي ، سرگلزائي: استناد
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  1مقدمه
 ـ ). 2019، 2بـاتن و وو ( كنند ميها امروزه نقش بسيار مهمي در توسعه اقتصادي هر كشوري ايفا  بانك هـا و   كفعاليـت بان

تري به خود گرفته و بدون توجه به نقش بانكـداري و بازارهـاي    با گسترش بازارهاي مالي ابعاد گسترده هاي مالي مؤسسه
هاي واقعي اقتصاد است و هدف اصـلي   منابع بخش تأمينها  كاركرد اصلي بانك. پذير نيست اقتصادي امكان ةتوسع ،پولي
 هـاي  ؤسسـه مهماننـد سـاير    ،خدمات متنوع، كسب سـود و درآمـدزايي   ةارائو منابع  ةها در تخصيص و تجهيز بهين بانك

بروز هرگونه اختلال، ناكارآمـدي و شـوك در    ،ها در اقتصاد كشور دارند اي كه بانك با توجه به نقش ويژه. اقتصادي است
تواند بـر   مي... ها و لا، شوكو وقوع تورم با داردمستقيمي  تأثيرها  مالي و بانك هاي هسسؤبر عملكرد م  ،سيستم اقتصادي
هاي توليـدي از لحـاظ مـالي بـه      گذار باشد و با توجه به اينكه بخشتأثيرمستقيم و غيرمستقيم  طور بهها  سودآوري بانك

هاي اقتصادي را با شكسـت مواجـه    تواند بخش مي ،بروز هرگونه ناكارآمدي و بحران در سيستم بانكياند،  هها وابست بانك
هـاي آتـي اسـتفاده كننـد و اعتمـاد       از پـروژه  كـه  گـذاران تمايـل دارنـد    سـرمايه  زيـرا  ؛)1391 و فراتي، كريمخاني(د كن

  ).2016، 3، تانا و دي ويتالو(شود  ميمنجر را افزايش دهند كه به رشد اقتصادي كشور  گانكنند مصرف
دهنـد كـه شـرايط بـد      ن مينشا) 1400؛ احمدي، 1395، اربابيان و خجسته، مشكاني  جنتي(مطالعات صورت گرفته 

در . شـود  هـاي اقتصـادي مـي    كه باعث حادتر شدن بحران ستها ثباتي بانك اقتصادي از عوامل اصلي تضعيف مالي و بي
كـه   دست آمـده اسـت   به اي ادبيات تجربي گسترده ،هاي اقتصادي و عملكرد بخش بانكي ارتباط متقابل بين چرخه ةزمين
 ،از بخش بانكي به اقتصـاد كـلان   ياول و اثر ةمرتبعنوان اثر  به ،كلان به بخش بانكي از اقتصاد يوجود اثردهندة  نشان

  ). 1395، ، محمدي و شاكريميرزائي(است ) اثر بازخوردي(دوم  ةمرتباثر  عنوان به
 يهـاي غيرنقـد   بـه دارايـي  ) هـا  سپرده(هاي نقدي  اي در تبديل بدهي اي ويژه ها نقش واسطه بانكبا توجه به اينكه 

 همچنين). 2014، 6، هس و وانزنريدديتريش؛ 2008، 5، بريسيميس و دليسآتاناسگلو؛ 2012، 4بونفيم و كيم(دارند ) ها وام(
ها بدهي  بيشتر وجوه آن: كنند كنندگان استفاده مي ها تنها از بخش كوچكي از منابع خود براي اعطاي وام به مصرف بانك

وجـوه نقـدي را    گـذاران  سـپرده هنگـامي كـه   ). 1983، 7مونـد و ديبويـگ  داي(هاسـت   به اشخاص ثالـث از جملـه سـپرده   
گيرنـدگان ارائـه    شود و زماني كـه بانـك وجـوهي را بـه وام     بانك ايجاد مي ةكنند، يك بدهي در ترازنام گذاري مي سپرده
 وجـوه  كند تا بتواند بههاي خود را مديريت  ها و دارايي بانك بايد بدهي). 2012، 8هارتليج(شود  كند، دارايي تشكيل مي مي

هاي نقـدي كـافي بـراي     كه دارايي اند ريسكها در معرض اين  بنابراين، بانك .ها پاسخ دهد ها از حساب و برداشت  اضافه

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

هاي اقتصاد كلان بر متغيرهـاي سيسـتم بـانكي بـا اسـتفاده از مـدل       ثير شوكأت«كارشناسي ارشد با عنوان  ةنام اين مقاله مستخرج از پايان. 1
  .است )MS-VAR(خودرگرسيون برداري با تغيير رژيم ماركوف 

2. Batten & Vo 
3. Luo, Tanna & De Vita 
4. Bonfim & Kim 
5. Athanasoglou, Brissimis & Delis 
6. Dietrich, Hess & Wanzenried 
7. Diamond & Dybvig 
8. Hartlage 
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 عـلاوه بـر ايـن،   ). 2007، 1اسـترهان  ، شـوئرمن و گـاتو (گذاران نداشـته باشـند    سپرده ناگهانيهاي  يي به خواستهگو پاسخ
دائمي بودجـه سـاختار    طور بهها بايد  بنابراين بانك ؛ها دارند تري نسبت به دارايي سررسيد كوتاه لاًمعموها  هاي بانك بدهي

مالي مجدد كه بخشي از تجارت بـانكي اسـت،    تأمين ةدر نتيجه، داير. ترازنامه خود را بسته به تغيير سررسيد كنترل كنند
  ).2012بونفيم و كيم، (دهد  قرار مي ها را در معرض ريسك نقدينگي ناپذيري بانك اجتناب طور به

مفهوم نقدينگي كه  يدر حال ؛اشاره دارد نهيو هز يگذار هيسرما يدر دسترس برا ةيسرما زانيبه م ينگياصطلاح نقد
كمبـود   ينگينقـد  سـك ير. اسـت  ديمربوط بـه سررس ـ  ياعتبار يها يبه مطالبات و بده ييگو پاسخ ييتوانا ،ها بانك يبرا
 يشكسـت تلق ـ  بسـيار مهـم   لياز دلا يكي ،ينگيها، كمبود نقد كبان يبرا. استها يبده يها برا بانك زايمورد ن ينگينقد
 اريهدف رشد بس ـ يبرا ،منابع تأمينترازنامه و  ةرمنتظريغ اياز نظر كاهش حركات مورد انتظار  ينگينقد تيوضع. شود مي

 يكـاف  ينگينقـد  اشـتن و د يمـال  تأمين يها رخواستبه د ييگو پاسخ يبرا سكينوع ر نيا). 2018 ،2اينكايچت(مهم است 
 اهميـت دارد  اريبانك درخواست شـود، بس ـ  يدارياز نظر پا زانيو به چه م يچه زمان ستيكه مشخص ن ييها يبده يبرا
  ). 2019، 3اينجكارا و چتينكايا(

سـت  دهايسررس ري ـيدهنـد، تغ  مـي  هـا انجـام   كه بانك يمهم ياز كاركردها يكيدهد كه  ينشان م يبانكدار يتئور
 ينقد يها يخود را با بده ينقدريپرخطر غ يها ييتوانند دارا يم ها آنكه  يطور به ؛)2013، 4، رولت و ترازيدستينگوين(

 ـمتعدد، مانند  ليدلا به ها نكمهم است كه با يزمان ژهيو امر به نيا. كنند يمال تأمين بانـك، بـا انحـلال زودهنگـام      ةعجل
 ،موقعيتي نيكه در چن يدر حال ؛)2009، 5برگر و بومن(خود را انجام دهند  يتا تعهدات مال شوند يخود مواجه م يها ييدارا
 اسـت مولـد   يهـا  يگـذار  هيانحلال زودهنگام سـرما  آن، ليدل شود و ممكن است باعث وقفه در اقتصاد ينگينقد سكير
 ينگينقـد  سـك ياگرچـه ر . بينجامـد  بانـك  يممكن است به نكول و ورشكسـتگ  ،نيهمچن و )1983دايموند و ديبويگ، (

 تي ـشـدت بـر اهم   بـه  2009تـا   2007 يجهـان  يكنندگان صندوق بوده است، بحـران مـال   تأمينو  رانيمد دائمي ينگران
 ؛2013، 6وايـس و سـاپر  (كـرده اسـت    تأكيـد آن  ةكننـد  نيـي تعو عوامـل   ينگينقد سكيو درك ر ينيب شيپ ،يريگ اندازه
، مارتيناويسـيوس،  نيجاس ـ ؛2011، 10؛ سـادكا 2012، 9، سيدلر و ويـل هوروات ؛2012 ،8ينقوو  ايآچار ؛2013، 7ويليپاپاواس

 ،ينگينقـد  سـك ير يابي ـو ارز يري ـگ انـدازه  يمؤثر بـرا  يها اساس، فقدان مدل نيبر ا ).2012، 11جاسويسينه و كريوكين
منجـر  هـا   بانـك  يبرا ينگينقد كسير ،جهيها و در نت بانك ةدر ترازنام رمنتظرهياست كه به عدم تطابق غ يديكل يعامل

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 ينگينقـد  سـك ي، ر2008و  2007هـاي   در سـال  ياقتصـاد جهـان   ةرمنتظريپس از سقوط غو  )2013 ،1كوكنلي( شود يم
 در كـانون پـس از آن   و )2017 ،2يالحرب ؛2008 ،بازل(شود  مي ها در نظر گرفته بانك ياصل يها سكياز ر يكي عنوان به

   ).2019، 3ودو نگاش و وني( رديگ يگذاران قرار م استيس و رانيمد ،اه توجه محققان، ناظران بانك
 طـور  بـه  هـاي غيرنقـد   هـاي نقـدي بـه دارايـي     كننده نقدينگي، انتقـال بـدهي   تأمين عنوان بهها  نقش بانكبنابراين 

؛ 1983ويـگ،  دايمونـد و ديب (دهـد   ها را در معرض عدم تطابق سررسيد و ريسك نقدينگي قرار مـي  ناپذيري بانك اجتناب
 يوقت ـ يعن ـي ؛معكوس دارند ةرابط يو سودآور ينگينقدبا توجه به اينكه ). 2013، 5؛ درهمن و نيكولائو2008، 4هارتدگو
دو بـا   ني ـرا به همـراه دارد و ا  يشتريسود ب ،بالاتر سكير گر،يد ياز سو و ابدي مي كاهش يگريد ابد،ي مي شيافزا يكي
 ،8يمـان يو ا وي ـ؛ پراك2012، 7همكـاران و  فينح؛ 2013، 6گورتون و كريشنامورتي، ريابرونرم(دارند  مينسبت مستق گريكدي

 توانـد در برابـر   بهتـر مـي   ،بخش بـانكي سـالم و سـودآور   بنابراين  ؛)2009، 10، چن، كائو و يهشن؛ 2013 ،9ايگ؛ روز2018
بـر اهميـت    تأكيـد بـا  ) 2011( 11ديتـريش و وانزنريـد  . و به ثبات سيستم مالي كمك كندكرده هاي منفي مقاومت  شوك

در عـين حـال، بانـك بـا     . معياري براي ميزان مديريت بانك پيشنهاد كردنـد  عنوان بهسودآوري، استفاده از اين مفهوم را 
نائومان عارف و (نقدينگي كافي را حفظ نكند با شكست مواجه شود  اگر ،كافي ةسرمايكيفيت دارايي خوب، درآمد قوي و 

، شـن، كـائو و   چن؛ 2017، 14، پررا و اسكالينينگو؛ 2012، 13عارف و نائومان آنيس(از محققان  گروهي). 2012، 12سيآن
 هايي كه ريسك نقـدينگي  بانك؛ زيرا مالي ارتباط منفي دارد ةكنند كه افزايش نقدينگي با توسع پيشنهاد مي) 2018، 15يه

. بالاتر از بازار سـرمايه وام بگيرنـد   ةبهرشوند با نرخ و ممكن است مجبور  ي ندارندمنابع مالي پايدار معمولاً ،بالايي دارند
كننـد كـه ريسـك     اسـتدلال مـي   )2013، 17و تروجيلـو پـونس   1992، 16مولينوكس و تورنتـون (گروه ديگري از محققان 

 .نقـد دارنـد   هاي غيـر  هاي نقدي بازده كمتري نسبت به دارايي زيرا دارايي ؛دارد )يعني مثبت( اثر معكوس ،نقدينگي بالاتر
غيرخطي با سـودآوري   ةرابطهاي نقدي ممكن است  اند كه دارايي پيشنهاد كرده) 2010( 18علاوه بر اين، بوردلئو و گراهام

  .بانك داشته باشند
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در ايـن  كه  است مواجههاي مختلفي  هاي خاص خود با ريسك ويژگي و هحرف ،نظام بانكي با در نظر گرفتن ماهيت

  هاي مالي بيان كرد كـه عـدم مـديريت صـحيح ايـن ريسـك       يكي از ريسك عنوان به توان ميريسك نقدينگي را ميان، 
گيـري   كردن، انـدازه  مديريت ريسك شامل شناسايي ،از طرفي. براي نظام بانكي به همراه داردرا ي ناپذير هاي جبران زيان

مسـائل و مشـكلات    بـه  ينگر مديريت ريسك همچنين ايجادكردن رويكرد آينده. هاست كردن، كنترل و كاهش ريسك
و از  اسـت اعتبـاري   هـاي  هسسؤوكار ايمن براي م و ايجاد فضاي كسب مؤثرمديريت  فرايندلاينفك  ءاحتمالي است و جز

دارد، اسـتفاده از  نقش اساسـي  در پايداري و ثبات اقتصادي  ،ها عملكرد مناسب بخش بانكي در زمان وقوع بحران ،طرفي
هـاي   ويژه بانـك  به ؛رواج يافته است هاي اخير در نهادهاي مالي در سال ،زمون استرسهاي جديد مانند آ ابزارها و تكنيك
 ). 1398رقابي، (اي به ثبات مالي دارند  المللي كه توجه ويژه هاي بين مركزي و سازمان

هاي كلان اقتصادي هستيم تا مشخص  با شوك هاز اين رو ما در پي بررسي عملكرد سيستم بانكي كشور در مواجه
و به فعاليت خـود   دادههاي احتمالي را پوشش  هاي ناشي از وقوع اين شوك ود صنعت بانكداري كشور تا چه اندازه زيانش

هاي اقتصاد كـلان بـر ريسـك نقـدينگي سيسـتم       گذاري شوكتأثيرهدف از اين پژوهش بررسي  ،در واقع. دهد ادامه مي
گـذاري   تـأثير  ةابتـدا نحـو   ،در ايـن راسـتا  . شناسايي شودحراني ها در شرايط ب پذيري آن ميزان آسيب است تا بانكي كشور

از طريق كانال (بر سيستم بانكي كشور ) تورم، رشد نرخ ارز و رشد توليد ناخالص داخلي واقعي(متغيرهاي كلان اقتصادي 
يير يابد، كه اگر شرايط اقتصادي كلان بر طبق سناريوهاي فرضي تغ كنيم ميو سپس بررسي  كردهرا مشخص ) نقدينگي

  .گذاشتهاي ريسك نقدينگي سيستم بانكي خواهد  ي روي شاخصتأثيرچه 
 يبررس ـ ،نياسـتخراج شـوك و همچن ـ   يونيدر نوع مدل رگرس ،نوآوري و تفاوت اساسي مطالعه حاضر با مطالعات قبلي

 MS-VARده از مـدل  گرفته در متغيرهاي اقتصاد كلان، استفا هاي صورت با توجه به تغيير جهت. است ينگينقد يها شوك
هاي مختلف فـراهم   هاي ريسك نقدينگي در ايران را در رژيم بر شاخص مؤثرتغيير رژيم متغيرهاي  هايامكان بررسي اثر

هاي متغيرهاي مدنظر در هر رژيـم   گذاري شوكتأثيرچرا كه بر  ؛شودمنتهي تواند به برآوردهاي كاراتري  كه خود مي كند مي
) ناخالص داخلي تورم، رشد نرخ ارز و رشد توليد(گذاري متغيرهاي كلان اقتصادي  تأثير ةنحوابتدا  ،ادر اين راست. كند تكيه مي

كـه اگـر شـرايط اقتصـادي      كنـيم  و سپس بررسي ميكرده را مشخص ) از طريق كانال نقدينگي(بر سيستم بانكي كشور 
  .گذاشتسيستم بانكي خواهد  ي روي ريسك نقدينگيتأثيركلان بر طبق سناريوهاي فرضي تغيير يابد، چه 

در بخش دوم، ادبيات موضوع شـامل مبـاني نظـري مربـوط بـه      . ساختاربندي شده استاين پژوهش در پنج بخش 
در بخـش  . گـردد  ارائه ميدر بخش سوم، مدل پژوهش . شود آزمون استرس و ريسك اعتباري و پيشينه پژوهش بيان مي

گيري و پيشنهادهاي كاربردي  گردد و در بخش پنجم، نتيجه ها ارائه مي افتهوتحليل ي چهارم، برآورد مدل پژوهش و تجزيه
  .خواهد شدبيان 

  نظري پژوهش ةپيشين
رونـد  . متقابل بخش بانكداري و اقتصاد كلان تحت عنوان ثبات مالي مورد بحث قرار گرفته است ةرابط ،در ادبيات نظري
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پـذيرد،   مي تأثيرهاي پولي و بانكي  ه از تصميمات اتخاذ شده در حوزهثباتي مالي در بخش بانكي علاوه بر اينك ثبات يا بي

هـاي مـالي    ثبـاتي مـالي بخـش بـانكي و بـروز بحـران       گـذار بـر بـي   تأثيربلكه متغيرهاي كلان اقتصادي از عوامل مهم 
كـاران،  مشـكاني و هم   جنتـي (ها بسيار حائز اهميـت اسـت    بر ثبات مالي بانك مؤثركشورهاست و شناخت عوامل كلان 

را فـراهم   هـايي  ها زمينه هر نقصي كه در ساختار بخش بانكي وجود دارد و ناكارآمدي عملكرد آن، در ساير بخش). 1395
  . شود مي را موجب بروز بحران در اقتصاد كلان كشور ايجاد شود،كه اختلال  كند مي

ن اقتصادي و سيسـتم مـالي رو بررسـي    تعامل شرايط كلا ةمندند كه نحو ولان اقتصادي همواره علاقهئبنابراين مس
تواند از خود مقاومت نشان داده و باعث حفـظ ثبـات    تا اينكه دريابند تا چه اندازه در شرايط بحراني سيستم مالي مي كنند

از . دشـو شان تضـمين   باثبات ةتوسعبايد  دارندها  با توجه به اهميت فراواني كه بانك ،از طرفي). 1393صدقي، (مالي شود 
هـاي مـالي    توجه به عواملي كه با شرايط كلان اقتصادي و مالي مرتبط است، علاوه بر اينكه باعث كنترل بحران ،رو اين
شـود   بـرده مـي   كـار  بـه ابزار مديريتي در اقتصادهاي پيشـرفته در اشـكال مختلـف     عنوان بهبراي ناظران بانكي  ،دشو مي

 بـراي  ،1990 ةده ـدر  ،هـاي اسـترس   آزمون. استها آزمون استرس از جمله اين ابزار). 1389صابريان رنجبر و حيدري، (
ويژه  به ،پذيري سيستم مالي آسيب ي ازفهم بهترمطرح شدند تا هاي مالي در بسياري از كشورها  ثباتي پاسخ به افزايش بي

در عبـور از  و  كننـد  بررسـي مـي  ها را در صورت بـروز بحـران مـالي     ها وضعيت بانك اين آزمون .ايجاد شودبخش بانكي 
  . رسانند هاي محتمل آتي به نهادهاي ناظر بر سيستم بانكي ياري مي بحران

 هـاي  و ضـعف  هـا  منظور شناسايي قوت به WB(2(و بانك جهاني  1)IMF(المللي پول  صندوق بين اينكهبا توجه به 
نهادنـد و در آن، آزمـون    بنـا  2004را در سـال   FSAP(3(ارزيابي بخش مـالي   ةهاي عضو، برنام هاي مالي كشور سيستم

هـاي   همچنـين بـا توجـه بـه كـاربرد آزمـون      . بحران يكي از ابزارهاي كليدي براي ارزيابي بخش مالي معرفي شده است
اول در متغيرهاي كلان اقتصادي با اعمـال  : شود ها از دو جنبه مطرح مي هاي مالي، اهميت اين آزمون استرس در سيستم

مشـيري و عبدالشـاه،   (هـا داشـته اسـت     ي كه تغييرات حدي بر پرتفوي بانـك تأثيررسي نمودن تغييرات حدي و دوم، بر
هاي از قبل تعريـف شـده    مانند سيستم بانكي تحت شرايط سناري هدف از اين آزمون، بررسي رفتار سيستم مالي ). 1396
  :شوند هاي استرس به دو دسته تقسيم مي كلي آزمون طور به .است

بـراي نهادهـاي نـاظر بـر مجمـوع      (هاي استرس كـلان   و آزمون) مؤسسة ماليبراي يك (هاي استرس خرد  آزمون
شـود كـه توسـط بخـش      هاي استرسـي گفتـه مـي    استرس خرد به آزمون  در تعاريف اقتصادي آزمون). هاي مالي مؤسسه

فتـار مشـتريان و   بدون در نظر گرفتن متغيرهاي كلان اقتصادي، با استفاده از تحليل ر هاي مالي مؤسسهمديريت ريسك 
ابزار نظارتي و  عنوان به گرفته شد و اخيراً كار به 1990 ةاين آزمون از اوايل ده .شود ها انجام مي آن بر ترازنامه بانك تأثير

  .كار رفته است به 2بال  ةكميتمديريتي، براي تعديل ريسك سرمايه در چارچوب 
ابـزاري بـراي ارزيـابي     عنـوان  بـه قـرار دارنـد كـه     هـاي اسـترس كـلان    هاي استرس خرد، آزمون در مقابل آزمون

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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اسـت كـه توسـط     )FSAP(پذيري داخلي كل نظام مالي بسيار جديد بوده و جزئي از برنامه ارزيـابي بخـش مـالي     آسيب

گذاري شد و هم اكنون جـزء لاينفـك از بسـته نظـارتي و      پايه 1990 ةالمللي پول و بانك جهاني از اواخر ده صندوق بين
شـود   هايي اطلاق مي آزمون استرس كلان در يك تعريف جامع به مجموعه تكنيك. گذاران است يداري سياستتحليل پا

  . دشو هاي قابل انتظار اما شديد اقتصادي استفاده مي پذيري يك سيستم مالي نسبت به شوك كه جهت ارزيابي آسيب
از ايـن رو   ؛رود شـمار مـي   ناپذير به و اجتنابشناسايي ريسك در سيستم بانكداري كشور امري مهم  اينكهبا توجه به 

كه يكي نوع ريسك و ديگري ابزاري است كه توسـط آن ريسـك شناسـايي و     رو است روبهسيستم بانكداري با دو مقوله 
 آزمون استرس ابزاري براي مديريت ريسك بازار، نرخ بهره، نـرخ ). 1397، نيسانيو  ، شهنازيزاده رستم(شود  مديريت مي

توسـعه يافتـه    يروش ـهاي قبلي تحليـل ريسـك    اين آزمون نسبت به روش. استسك اعتباري و ريسك نقدينگي ارز، ري
ويژه براي آزمون  دهد و به ها نشان مي هاي مبتني بر تحليل داده همچنين اين روش پويايي بيشتري نسبت به روش .است

 ). 2014 ،1باسارير و تورمن( ي استابزار مهمها  بحران ساختار مالي بانك

 ـحمايت از مـديران بحـران يـا     ،وقتي هدف. ترين بخش در انجام آزمون استرس تعيين هدف آزمون است مهم  ةارائ
پـذيري در   كـردن آسـيب   زماني كه هدف مشخص. شود هاي كليدي اغلب مشخص مي حل باشد، در اين حالت ريسك راه

 سـاختار  1در شكل  ). 2003، 2، سونيراند و تسوموكوستگودهار(شود  تر مي طراحي سناريوها مشكل ،هاي آرام باشد زمان
  :ها نمايش داده شده است كلي انجام آزمون بحران كلان سيستمي براي بانك

  
  

  
 ساختار كلي انجام آزمون بحران كلان سيستمي  .1 شكل
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در ايـن نـوع    .گردد عامل مهمي تلقي مي 1در انجام آزمون بحران كلان سيستمي، تحليل سرايتي ،با توجه به شكل

  ).1393دادبين و حنجري، (گيرد  ها از يك بنگاه به كل سيستم مورد بررسي قرار مي شوك تأثيرتحليل، انتقال 
هاي وجه نقد است و ريسك نقـدينگي ريسـك عـدم     بودن وجه نقد يا معادل نقدينگي، در دسترس اينكهبا توجه به 

زماني يك بانـك  ). 2005، 2بنكز(هاي بانك است  ه موقع بدهيتسهيلات اعطايي يا پرداخت ب تأمينآمادگي بانك جهت 
هاي نقد بـه وجـوه نقـد و هـم از طريـق       اين نقدينگي را هم از طريق تبديل دارايي تأميننقدينگي كافي دارد كه توانايي 

از  يك ـينك ها بـه  كه با يياز آنجاو ) 2001، 3ونر فالك(قابل قبول داشته باشد  ةهزينسرعت و نيز با  ها، به افزايش بدهي
در سراسـر   اسـت يابتكـار س  كي ـ عنـوان  به يثبات بخش بانك ني، تضماند شده ليتبد يمال ستميهر س ياجزا نيتر ياتيح

  . كرده است دايپ ياديز تيجهان اهم
است تا در  يوق ياقتصاد به اندازه كاف كي ايآ نكهيا نييتع يتواند برا يم يشاخص اقتصاد كي عنوان به يثبات بانك

پـارامتر   نياز چند يخود تابع يبه خود يثبات بانك. شود ياستفاده م ر،يخ ايمقاومت كند  يو خارج يداخل يها رابر شوكب
، 4بانـك رزرو هنـد  ( ...عملكـرد و  ه،يسـرما  تي ـكفا ،ينگينقـد  سكير ،ييدارا تيفيمثال، ك برايهر بانك است،  يسلامت
سـال   يبحـران مـال   يامدهايدنبال پ به ينگينقد سكيدر مورد مؤلفه ر قاتيتحق ،يثبات بانك يمترهاپارا انيدر م). 2009
، هوي، چون؛ 2011، 5ودوا(به خود گرفت  يشتريمواجه شدند، شتاب ب ينگينقد ديها با بحران شد آن بانك يكه ط 2008

بـه   يبانـك تجـار   كيكرد كه ثبات  تأكيد يدر مورد نظارت بانك بازل تهيكم ن،يعلاوه بر ا). 2013، 6مورثي، يي و شون
از طرفـي در رابطـه بـا     ).2009، 7بانـك رزرو هنـد  ( دارد يآن بسـتگ  ينگينقـد  سكير مؤثر تيريو مد ينگينقد تيموقع
نوآورانه شـود و   يوكارها كسب يممكن است مانع از بررس يبده يسطوح بالاتوان بيان كرد كه  ها نيز مي ها بانك بدهي
سـطوح   راي ـز ؛)2007، 9كـاپوپولوس و لازارتـو  : 2012، 8بارنت و سالومون(بگذارد  يمنف تأثيربانك  يبر سودآور جهيدر نت
، بيگـر و  لي ـگ؛ 1999، 11و مجومدار بريچ ؛2008، 10، روسي و رووتاينيپر(همراه است  بيشتري يها نهيبا هز يبده يبالا

گـذاران و   هيسـرما  يت ـراح بـالاتر ممكـن اسـت بـه     نـه يو سـطوح هز  ياساس، كاهش سود بـانك  نيبر ا). 2011، 12ماتور
 شـود  يبـه نوبـه خـود باعـث م ـ     نيا. ها شود سپرده ريباعث كاهش چشمگ جهيسرد كند و در نت را دل ديگذاران جد سپرده
 يشـتر يب ينگينقـد  سـك يهـا بـا ر   بانك رود يرو انتظار م نيمواجه شوند و از ا يشتريب يمال تأمين يها ها با شكاف بانك

 را بـا دقـت  خـود   ينگينقـد  تي ـموقع دي ـهـا با  بانكبنابراين ). 2020، 13سون و پلاتونوا، آسوتاي، ديكمحمد( مواجه شوند
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بر  معمولاًها  بانك. شود رفتن اعتبار و اعتماد  نيداشته باشند كه باعث از ب ينگيمشكلات نقدبايد ن رايز ؛كنند يزير برنامه

 ينگيشـدن نقـد   نكننـد و از روا  تيريرا مـد  يگنينقـد  تي ـكنند تا موقع مي ها تمركز يها و بده ييدارا ينگينقد تيريمد
توانـد   يم ـ ينگياز حد نقـد  شيب ينگهدار. تعادل وجود دارد يو سودآور ينگينقد ينگهدار نيبهمچنين . كنند يريجلوگ

كمتـر   ينگينقـد  ينگهـدار  گـر، يد ياز سـو . بگـذارد  يمنف تأثير يرا كاهش دهد و بر سودآور يگذار هيسرما يها فرصت
وضـوح   بـه  ديبا سكير تيريمد هيرو ن،يبنابرا. رشد بانك لطمه بزند هكند و در بلندمدت ب جاديا ينگينقد سكير تواند يم

  ).1983دايموند و ديبويگ، (كند  فيرا تعر ينگينقد سكيدر برابر ر مهيب يبرا يكاف ينگيپارامتر نقد
 دشـوار  اريبانـك هـا بس ـ   يرا از سو ينگينقد تيريوجود دارد كه مد ينگينقد يازهايدر مورد ن تيدو نوع عدم قطع

 انشيمشـتر  نيمع ـ خيدر هـر تـار  . خاص قرار دارد ينگينقد سكياست كه هر بانك در معرض ر نيمورد ا نياول. كند مي
 يدر برخ ـ. كـل اسـت   ينگينقـد  سـك ير ت،ي ـقطع عـدم نوع دوم . داشته باشند شيكم و ب ينگينقد يازهايممكن است ن

شـوك  زمـان در معـرض    كيها را در  همه بانك جهياست و در نت نييها پا دوره يدر برخبالا و  ينگينقد يها، تقاضا دوره
ها دارند از اهميت خاصي برخوردار است؛  بنابراين نظارت بر نقدينگي كه بانك). 2017، 1آلن و گيل( دهد يقرار م يكساني

. دارد چشـمگيري  تـأثير ت اقتصادي و مالي زيرا ميزان نقدينگي در دسترس بانك بر توانمندي آن در رويارويي با ناملايما
 مـدت، يكـي از ابعـاد    هاي كوتـاه  و بدهي هايها در بازپرداخت بهنگام تعهد توان گفت توانمندي بانك بر همين اساس مي

  ). 1396جهانگرد و عبدالشاه، (دارد زيادي  تأثيرها  ي است كه  بر ثبات بانكبسيار حساس
سلامت بانكي، نقدينگي اهميت زيادي داشته و كمبود نقدينگي در نظام بـانكي  در تشخيص ميزان  اينكهبا توجه به 

هـاي مـالي و اقتصـادي     منظور جلـوگيري از بـروز بحـران    شود، بهمنجر تواند به بروز ريسك نقدينگي و ورشكستگي  مي
مطالعات مين اساس بر ه. گذاري عوامل كلان اقتصادي بر ريسك نقدينگي سيستم بانكي اهميت زيادي داردتأثيربررسي 
تـوان بـه    مـي  ،هـا  آن نيتـر  بانك ها انجام شده است كه از جمله مهم ينگينقد سكيدر مورد ر يدر سطح جهان يمتعدد

را مـورد   يياروپـا  يبانـك هـا   ينگياشاره كرد كه نقـد ) 2011( ، ودوا)2013( كوكنلي، )2009( 3نگري، د)2012( 2مونتئانو
 را در يبـانك  ينگينقد ترتيب به) 2014( 5، موثورا و وتيورينا، هنائواتيكدلو ) 2012( 4يورتو م پارامسوارمطالعه قرار دادند، 

در  گريد ةبرجست اتيادب. مورد مطالعه قرار دادند يمركز يكايآمر يو كشورها) GCC( جيخل يهمكار يشورا يكشورها
چـون و  ( يو انـدونز  يمـالز  نـد مان يجنـوب شـرق   يايآس ـ يها شامل مطالعات كشورها بانك ينگينقد سكير خصوص

  . است) 2015، 7موسا(و تونس ) 2015، 6سودرمن(، )2013همكاران، 
 يمطالعات و بررس ـ نيا ياز بررس. كردند يهند را بررس يها بانك ينگيبر نقد مؤثرعوامل ) 2016( 8و شارما نگيس
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 ـ يها تابع بانك ينگينقد سكيگرفت كه ر جهيتوان نت يها م بانك ينگيمرتبط در مورد نقد اتيادب ريسا و  ياز عوامل داخل

عوامل خاص بانك  .هستند يكلان اقتصاد ةكنند نييعوامل تع يعوامل خارج ومختص بانك  يعوامل داخل ،است يخارج
مهم  ةكنند نييعامل تع كو اندازه بانك كه ي هينرخ سرما يي،دارا تيفيوجوه، ك ةنيهز ،يند از نرخ سپرده، سودآورا عبارت

رود كـه   يانتظـار م ـ  شـود و  مـي  بانـك محاسـبه   كي يها ييكل دارا يعيطب تمياست كه با گرفتن لگار يگنينقد سكير
به حفظ  ليترند تما بزرگ نسبتاً ةكه از نظر انداز ييها كه بانكدهد  ات نشان ميمشاهد رايز ؛داشته باشد يمنف بستگي هم

نرخ تورم، رشد : نيز عبارت است ازاقتصاد كلان  ةكنند نييعوامل تع و. عكسردارند و ب ينگينقد رياز ذخا يتر نييسطح پا
  ).2011، 2ري(واقعي و تغييرات نرخ ارز اسمي  ة، نرخ بهر)2018، 1سوپان و دوتا(و بحران  يناخالص داخل ديتول

در نظـام بـانكي    .اسـت ريسـك نقـدينگي    شـوند،  كه با آن مواجه مـي  ها بانكمتداول هاي  بنابراين يكي از ريسك
گـذاري جلـوگيري    هاي سرمايه صحيح نقدينگي ضروري است تا با استفاده از مازاد نقدينگي از هدر رفتن فرصت مديريت

كند و بازدهي بيشتري را از طريق اعطاي تسهيلات كسب كرده و جهت مقابله با شرايط بحراني و كسري منابع آمـادگي  
و عمق اين چالش بـه   استاصلي، مديريت ريسك نقدينگي وجوه در زمان بروز بحران چالش  تأمين. لازم را داشته باشند

و انـدازه بحـران   ) هاي نقد هاي غيرنقد به دارايي سرعت تبديل دارايي(دو ويژگي اصلي بحران، يعني سرعت وقوع بحران 
هـاي مختلـف جهـت     هدف اصلي از مديريت ريسك اين است كـه انـواع ريسـك   . داردبستگي ) ميزان كسري نقدينگي(

هايي است كه با اسـتفاده از   بنابراين قدم اول در سيستم مديريت ريسك، شامل معيارها و روش. گيري شوند دازهكنترل، ان
هـاي   گيري ريسك نقدينگي در مقايسه با ساير ريسك اندازه اينكهبا توجه به . شود ها انواع مختلف ريسك محاسبه مي آن

كـارا و همچنـين نظـارت بـر سـنجش       صورت بهجش ريسك مديريت ريسك نقدينگي سن فرايندتر است، در  مالي سخت
واردشده يـا  هاي نقدي  ، جريانمؤسسة ماليبررسي ميزان نقدينگي يك  منظور بهبايد  ،در اصل. نقش مهم و كليدي دارند

  ). 1396كفايي و راهزاني، ( شوندمالي تعهدهاي خارج از ترازنامه ارزيابي  تأمينتقاضاي وجه براي  ،و نيز شده به آنخارج 
  : دو نوع است) 2009( 3ريسك نقدينگي براساس نظريه درهمن و نيكولائو

  وجوه يا ريسك جريان نقدي كه به عدم توانايي بانك در پرداخت تعهدات در سررسيد يا  تأمينريسك نقدينگي
 .گردد گذار برمي در هنگام مراجعه سپرده

 زيان ناشي از عدم توانايي  عنوان بهشود،  شناخته مي محصول نيز ـريسك نقدينگي دارايي كه با نام ريسك بازار
كند كه معامله با قيمـت رايـج    شود و زماني بروز مي ها به پول نقد، هنگام نياز به آن تعريف مي در تبديل دارايي
 .بازار ميسر نباشد

  :هاي مديريت ريسك نقدينگي ارائه شده است مشي ها و خط سياست 2در شكل 
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  هاي مديريت ريسك نقدينگي مشي ها و خط سياست. 2 شكل

سازي منابع مالي تصوير روشني  كردن تمركز بر ريسك نقدينگي و يا چگونگي متنوع تأكيدالگوهاي ادوار تجاري با 
 كـار  بـه يي را هـا  هاي ريسك نقدينگي، بانك بايد سنجه نگر از خطرپذيري جهت دسترسي به تصويري آينده. دهد ارائه مي

هاي وجوه آتي ورودي و خروجي اقلام دارايي و بدهي ترازنامه و اقلام زيرخط پرداختـه و بـه    بيني جريان ببرد كه به پيش
كننده شكاف نقدينگي بانك را به تصوير بكشـد   هاي زماني مختلف و تحت سناريوهاي عادي و نگران اين صورت در بازه

  ). 1393، خوانساري آلاشتي و اكبري، خشنود(
هايشان را در مقابل هر نوع شوك  اند تا ترازنامه همواره در تلاش هاي مالي مؤسسهبا در نظر گرفتن اين موضوع كه 

كشـد، پرتفـوي    ها بستگي به ماهيت شوك و مدت زماني كه شوك طول مـي  ، ميزان موفقيت آنكنند سازي معين مصون
صالح آبادي و (به اطلاعات و نقدينگي موجود در بازار دارد  مؤسسة مالي بانك از لحاظ اندازه و تنوع و ميزان دسترسي كه

هاي داخلي و خارجي زيادي همچون  هاي اخير اقتصاد كشور با بحران همچنين با توجه به اينكه در دهه). 1395اللهياري، 
هـاي اخيـر    ي در سـال هاي مالي و تجاري، نوسانات شديد قيمت نفت، تحريم بانك مركزي و ركود اقتصـاد  وضع تحريم

 يثبات نظام بـانك  نيدر تضم ينگينقد سكينشان داده است كه نقش ر يجهان يبحران مال ،بوده است و از طرفي رو روبه
 يها و چه در سطح مقـررات و نظـارت بـانك    را در مقررات آن چه در سطح بانك يمتعدد يها ييچقدر مهم است و نارسا

 هـاي در برابر اثر يبانك ستميحفاظت از س يموجود برا يو بهبود ابزارها ديجد يزارهاتوسعه اببنابراين  ه است،آشكار كرد
، 1كريكلـي و لوچكـو  ( است ينگينقد سكياسترس ر آزمونابزارها لزوماً شامل  نيا. است يضرور ينگينقد سكير يمنف

مثل آزمون استرس  ،يت ريسك ماليبهتر است با استفاده از ابزارهاي جديد مدير ،در نتيجه با توجه به اين مسائل). 2018

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Krykliy & Luchko 

تحليل شكاف نقدينگي ايسـتا و  
ــي    ــور بررسـ ــه منظـ ــا بـ پويـ

هاي ورودي و خروجي از  جريان
 طريق تحليل شكاف نقدينگي

هايي از ترازنامه دفتر كل شناسايي سرفصل
هاي ورودي و خروجي كه تحت تأثير كانال

گيرنـد و بررسـي   هاي نقد قـرار مـي  جريان
ها به منظور لافزايش و كاهش اين سرفص

 هاها و خروجيبررسي وضعيت ورودي

هـــاي ورودي و شناســـايي كانـــال
هــاي نقــد و تهيــه خروجــي جريــان

ي بـه منظـور محاسـبه    هـاي  گزارش
هاي وجـوه در پايـان   مجموع جريان
 هر روزكاري

و  هـاي ورودي سازي رونـد جريـان   مدل
بينــي خروجــي وجــه نقــد و ارائــه پــيش

 هاي آتيها براي روزجريان
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با . برسيمبه فهمي درست هاي اقتصادي  پذيري آن در رويارويي با شوك واكنش سيستم بانكي و ميزان آسيب دربارة نحوة

تواننـد بـه ارائـه     گـذاران كشـور مـي    شود نهادهاي ناظر و سياست هاي استرس حاصل مي استفاده از نتايجي كه از آزمون
  . ها كاسته شود لازم و مديريت ريسك در صنعت بانكي بپردازند تا از شدت آسيب هايدكارها و تمهي راه

المللـي بـراي سـنجش ريسـك      گـذار بـين   ها و رهنمودهاي ريسك نقدينگي به وسيله نهادهاي قانون نامه در توصيه
هـاي   از نسـبت . اند رفتههاي نقدينگي و شكاف نقدينگي مورد توجه قرار گ هاي محاسبه نسبت كلي روش طور بهنقدينگي، 

نامـه يـا    گيـري ريسـك نقـدينگي در توصـيه     هاي انـدازه  يكي از روش عنوان بهنقدينگي در ارزيابي ساختار ترازنامه بانك 
از جملـه در   ،هاي مختلفي در مطالعات استفاده شده اسـت  براي ريسك نقدينگي شاخص. شود مي تأكيدهاي مشابه  نسبت

ها و نسـبت وام   ها و بدهي گيري ريسك نقدينگي از شكاف سررسيد بين دارايي براي اندازه )2013(مطالعه تروجيلو پونس 
 ـ)2012(، مونتئـانو  )2017( 2ه، اله)2017( 1، محمد و شاامين در مطالعه ها، به كل دارايي ، )2011(، ودوا )2017( 3ي، الزوب

ويچك و . كردنداستفاده  ينگينقد سكير يبرا يا ندهينما عنوان به يياز نسبت كل خالص وام به كل دارا) 2017( 4فنگ
نقـد بـه كـل سـپرده      يـي نسبت دارا از ينگينقد سكيرگيري  براي اندازه) 2012( مونتئانو و )2016( 6فنتاو ،)2015( 5مزر

هاي نقـدي بـه    هايي مانند نسبت دارايي توان از نسبت مي) 2018(همچنين براساس مطالعه سوپان و دوتا  .كردند استفاده
گيـري   بـراي انـدازه  ... هـا و  ساله بـه كـل سـپرده    هاي سررسيد يك ها، سپرده ها به كل دارايي ها، نسبت سپرده ل داراييك

 سـك ير يكس ـوپر) 2012( 8و اقبـال ) 2018( 7، زينـول و زينـول  شامسنقدينگي در بخش بانكي استفاده كرد، همچنين 
 هاي نقد به بنابراين در اين پژوهش از دو نسبت دارايي .كردنداستفاده  ييرا بر اساس نسبت وجه نقد به كل دارا ينگينقد

در ادامـه رابطـه و   . شـود  هاي بـراي ريسـك نقـدينگي اسـتفاده مـي      ها و بدهي به بانك مركزي به كل بدهي كل دارايي
  :شود  گذاري متغيرهاي اقتصاد كلان بر ريسك نقدينگي بيان ميتأثير

 نرخ ارز. 1

يابد، از يك طرف موجب كاهش ارزش پول داخلي شـده و از طـرف ديگـر باعـث افـزايش       يزماني كه نرخ ارز افزايش م
باشـد، در صـورتي    هاي ارزي مي هاي بانكي موازي با بازار دارايي سپرده اينكهبا توجه به . شود هاي ارزي مي ارزش دارايي

گـذاران تمايـل    لـي كـاهش يافتـه، سـپرده    ارزش پول داخ اينكهتر شده و به علت  كه نرخ ارز افزايش يابد اين بازار جذاب
گذاران و ناكافي بـودن   ها با افزايش تقاضاي نقدينگي سپرده  بنابراين بانك. بيشتري براي ورود به اين بازار خواهند داشت

شـوند، پـس در معـرض ريسـك      يي به تعهدات خود، با مشكلات نقـدينگي مواجـه مـي   گو پاسخشدن منابع نقدي جهت 
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1. Amin, Mohamad & Shah 
2. Elah 
3. Alzoubi 
4. Feng 
5. Wójcik-Mazur & Szajt 
6. Fentaw 
7. Shamas, Zainol & Zainol 
8. Iqbal  
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نيز بيان كردند كه زماني كـه  ) 1996( 1همچنين گلداشتاين و ترنر). 1396كفايي و راهزاني، ( هند گرفتنقدينگي قرار خوا

منفي افزايش نرخ ارز بر سودآوري را دليل  تأثيرشود و  مي منجر هاي بانكي به بروز بحران معمولاً ،يابد نرخ ارز افزايش مي
شده و ريسـك اعتبـاري   منجر ها  ها براي بازپرداخت وام ش قدرت بنگاهدر نتيجه افزايش نرخ ارز به كاه. دانند اين امر مي

ها با كاهش  يابد، بانك هاي ورودي وجوه كاهش مي همچنين زماني كه نرخ نكول افزايش و جريان. يابد بانك افزايش مي
 .وجه نقد و منابع مواجه شده و در معرض ريسك نقدينگي قرار خواهند گرفت

  تورم. 2
ثبـاتي اقتصـاد    توان به تورم اشاره نمود، افزايش تـورم باعـث افـزايش بـي     ثباتي اقتصاد مي بي ةدهند شانهاي ن از شاخص

مطالعـات   راي ـز ؛بانـك داشـته باشـد    ينگيمثبت بـر نقـد   اي يمنف تأثيرتواند  يتورم م). 1393احمديان و كيانوند، (شود  مي
و ) 2015( سـوديرمن كـه   يدر حـال  ؛را مشاهده كردند ينفرابطه م كي) 2013( كوكنليو ) 2011( ودوا جمله از ،يمختلف

 يهـا  بانـك  ينگينقد سكيدر مطالعه خود در مورد ر) 2012( مونتئانو. افتنديارتباط مثبت را  كي) 2016( سينگ و شارما
كه  يتورم قرار گرفته است در حال يمنف تأثيرتحت  2007تا  2002 يها سال يبانك در ط ينگيكه نقد افتيدر ييايرومان
هـا را بـراي نگهـداري     اين متغير كلان اقتصادي انگيزه بانـك . مثبت داشته است تأثير 2010تا  2008 يسال ها يدر ط

موجـب كـاهش ارزش واقعـي     ،يابـد  دهد و به اين علت كه زماني كه تورم افزايش مي قرار مي تأثيرميزان نقدينگي تحت 
شـده و درآمـد و سـودي كـه بانـك از محـل اعطـاي        ) هـا  قعي همه دارايينه صرفا وجه نقد، بلكه نرخ بازده وا(ها  دارايي

هـاي غيرعمليـاتي و عمليـاتي     يابـد، هزينـه   به اين صورت وقتي نرخ تورم افزايش مي. دهد تسهيلات داشته را كاهش مي
هـاي   هزينـه  ضمن آنكه افراد متقاضي دريافت تسهيلات نيز با افزايش تـورم، محتمـل   ،يابد افزايش مي زمان همها  بانك

حاشيه سود خود را حفظ كنند،  اينكهها براي  يابد، بانك هاي عملياتي افزايش مي زيرا وقتي هزينه. اي خواهند شد ناخواسته
كفـايي و راهزانـي،   ( هاي سود بـالاتري ارائـه خواهنـد كـرد     به متقاضيان اعطاي تسهيلات جديد را به شرط دريافت نرخ

1396.(  
دار نرخ رشـد كمتـري    هاي مدت شود كه سپرده هاي بانكي موجب مي ازارهاي جانشين سپردهنرخ تورم بالا و رونق ب

دار منابع پايدار بانك  هاي مدت مالي تسهيلات، سپرده تأمينبراي  اينكهبا توجه به . هاي فرار داشته باشند نسبت به سپرده
هاي فرار موجب  دار نسبت به سپرده هاي مدت پردهشوند بنابراين ادامه يافتن روند رشد پايين س براي اين امر محسوب مي

يابـد از يـك    بنابراين وقتي نرخ تورم افزايش مـي . ها و افزايش تورم خواهد شد دهي بانك كاهش توليد، كاهش قدرت وام
هـا، باعـث    ها شده و از طرف ديگر اهتمام دولت به كاهش نـرخ سـود سـپرده    طرف موجب كاهش نرخ سود واقعي سپرده

هايي كه سودآوري بالا و بازدهي سريعي داشـته ماننـد ارز،    ها به بخش ها از سيستم بانكي و منتقل شدن آن ردهخروج سپ
هـا   هـا از بانـك   يابد موجـب افـزايش خـروج سـپرده     بنابراين زماني كه تورم افزايش مي. شود مي... مسكن، طلا و سهام و

  ).1393احمديان و كيانوند، (واهد شد و افزايش ريسك نقدينگي خ) گذاران به بانك هجوم سپرده(
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1. Goldstein and Turner 
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  رشد توليد ناخالص داخلي. 3

از جملـه   ،هـاي مـالي   مؤسسهشود و اثرگذاري آن بر  نماد وضعيت اقتصادي كشور ياد مي عنوان بهاز توليد ناخالص داخلي 
 تي ـبسـته بـه ماه   زي ـبانـك ن  ينگينقد سكيبر ر يناخالص داخل ديرشد تول تأثيرزيرا  ؛سيستم بانكي اهميت خاصي دارد

همچنين دو . )2018سوپان و دوتا، ( تواند متفاوت باشد مي در اقتصاد يبخش بانك يمال ينقش واسطه گر زانياقتصاد و م
. بر ريسـك نقـدينگي وجـود دارد   ) ركود و رونق(هاي تجاري  اثرگذاري نرخ رشد توليد يا چرخه ةنحو دربارةمتضاد  ةنظري

رونـق   ةدورشـود و وارد   شود كه وقتي اقتصاد از ركود خارج مي و شكنندگي استدلال مي ها براساس نظريه نقدينگي بانك
هاي  گذاري بلندمدت دارايي ها به شرايط اقتصاد، با افزايش سرمايه بيني واحدهاي اقتصادي از جمله بانك شود، با خوش مي

ها از اعطاي تسهيلات خودداري  شود، بانك كنند و برعكس وقتي كشور به دوره ركود وارد مي نقد كمتري را نگهداري مي
در نتيجه انتظار . شوند مي رو روبهيابد بنابراين با مشكلات نقدينگي كمتري  ها افزايش مي كرده در اين صورت نقدينگي آن

هـا يـك رابطـه مثبـت      هاي تجاري با ريسك نقدينگي بانك بر اين است كه ميان نرخ رشد توليد ناخالص داخلي يا چرخه
بـر ايـن   ) 2001( 1پريـا ـ   ، ايشن گرين، كلينگبيـل و مـارتينز  بوردودر مقابل ). 1396كفايي و راهزاني، (د داشته باشد وجو

عامـل اصـلي ورشكسـتگي     ،هاي مـالي  هاي تجاري بحران هاي اقتصادي و بخشي از ماهيت چرخه شوك ةكه ثمر باورند
شود، انتظار اكثر كارگزاران اين است كه بـازدهي   د وارد ميبدين صورت كه زماني كه اقتصاد به دوره ركو. هستندها  بانك
شوند و  خود با مشكل مواجه مي  اند در بازپرداخت بدهي ها كاهش يابد؛ از طرفي افرادي كه تسهيلات دريافت نموده دارايي

ا از ثـروت خـود   ه ـ هـاي خـود از بانـك    بيني افزايش حجم مطالبات معوق، با خروج سپرده گذاران با پيش در نتيجه سپرده
هـاي غيرنقـدي ماننـد تسـهيلات      هـا و دارايـي   هاي نقد مانند سپرده ها با بدهي بانك اينكهبا توجه به . كنند محافظت مي

باشند، در ايفاي تعهدات و بازپرداخت به مشتريان با كمبود نقدينگي مواجه شده و بنابراين در معـرض ريسـك    مي رو روبه
نيز بر اين باورند كه زماني كه نرخ رشـد اقتصـادي افـزايش    ) 2013( 3و كوكنلي) 2012( 2يتسفا. گيرند نقدينگي قرار مي

هـا افـزايش    بنابراين در اين شرايط انتظار بر اين است كه نقـدينگي بانـك  . باشد يابد بيانگر بهبود شرايط اقتصادي مي مي
رابطه بين نرخ رشـد توليـد ناخـالص داخلـي يـا       بنابريان انتظار بر اين است كه. ها كم شود يافته و مشكلات نقدينگي آن

، سـوديرمن  )2013(همچنـين در مطالعـاتي ماننـد چـون و همكـاران      . هاي تجاري و ريسك نقدينگي منفي باشـد  چرخه
مثبتـي بـر سـطح     تـأثير مشخص شده است كه نرخ رشـد توليـد ناخـالص داخلـي     ) 2013(و دووا ) 2015(، موسا )2015(

  .دارد نگهداري نقدينگي يك بانك

  تجربي پژوهش ةپيشين
هاي تـابلويي   هاي تجاري چك با استفاده از روش داده بر نقدينگي بانك مؤثراي به بررسي عوامل  در مطالعه) 2011(ودوا 

هاي مختلف مبتنـي   گيري ريسك نقدينگي با شاخص در اين مطالعه با اندازه. پرداخته است 2009تا  2001در دوره زماني 
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هاي مالي و نرخ تورم با نسبت  هاي تجاري، بحران دهنده اين است كه بين چرخه نتايج نشان. كرده است بر ترازنامه عمل

دار و بين اندازه بانك، نسبت مطالبات معوق، نسبت سرمايه و نرخ بهره تسهيلات با نقدينگي  نقدينگي رابطه منفي و معني
  .داري وجود دارد ها يك رابطه مثبت و معني بانك

هاي تجاري اسلواكي از  عوامل كلان اقتصادي و عوامل خاص بانكي بر نقدينگي بانك تأثيربه بررسي ) 2013(ودوا 
با استفاده از چنـد نسـبت نقـدينگي    . پرداخته است 2010تا  2001هاي تابلويي در دوره زماني  طريق تجزيه و تحليل داده

باشد و با نرخ بيكاري رابطـه منفـي و بـا     هاي مالي مي انها دارند نتيجه بحر كند كه مشكلات نقدينگي بانك وي بيان مي
  .سرمايه، نرخ رشد توليد ناخالص داخلي، اندازه بانك و سودآوري رابطه مثبتي دارد

بانـك در منطقـه    1080ها در منطقه يـورو، بـراي    بر ريسك نقدينگي بانك مؤثربه بررسي عوامل ) 2013(كوكنلي 
هـاي   داده(با استفاده از روش تجزيـه و تحليـل رگرسـيون حـداقل مربعـات معمـولي        2010تا  2006يورودر دوره زماني 

در صـورتي كـه   . هاي بزرگتر در معرض ريسك نقدينگي بالاتري هسـتند  دهد كه بانك نتايج نشان مي. پرداختند) تابلويي
وليـد ناخـالص داخلـي، كيفيـت     ت. كننـد  تري را ارائه مي هايي كه سرمايه بالاتري دارند در بلندمدت نقدينگي مناسب بانك
دهنده اين است كه  نتايج برآورد نشان. گذار هستندتأثيرمدت بر ريسك نقدينگي  هاي مالي فقط در كوتاه ها و بحران دارايي

دهـي   هـاي وام  مثبت بر ريسك نقدينگي داشـته ولـي معنـادار نيسـت و در زمينـه فعاليـت       تأثيردر هر دو مدل نرخ تورم 
 .پذيرتري دارند مالي آسيب تأمين، ساختار تر هاي تخصصي بانك

 2010گذار بر آن را در دوره زمـاني  تأثيرهاي تجاري زيمباوه و عوامل  اي نقدينگي بانك در مطالعه) 2014( 1چاگويزا
 دهد بين انـدازه بانـك،   نتايج نشان مي. هاي رگرسيوني حداقل مربعات معمولي بررسي نموده است با استفاده از مدل 2011تا 

و بين  دارد هاي در نظر گرفته شده براي نقدينگي وجود دار با نسبت سرمايه بانك و توليد ناخالص داخلي رابطه مثبت و معني
  .برقرار استهاي مورد بررسي نقدينگي رابطه منفي  هاي تجاري با نسبت سيستم نرخ ارز چندگانه و نرخ تورم و چرخه

عوامل اقتصاد كلان بر ريسك نقدينگي در سيستم بانكي آلباني با  تأثيرن اي با عنوا در مقاله) 2017( 2دوريس مادي
بررسـي كـرده    2014تـا   2010بانك در دوره زماني  13گذار بر ريسك نقدينگي كه متشكل از تأثيرهدف بررسي عوامل 

هـاي   شـاخص  اي وجود نداشته و رابطه بين دهد بين شاخص كسري عمومي و نقدينگي هيچ رابطه نتايج نشان مي. است
بين نرخ بيكاري، تفاوت نرخ بهره، نرخ بهره بـين بـانكي،   . دار نيست نقدينگي و رشد توليد خالص داخلي و نرخ تورم معني

  .داري وجود دارد كفايت سرمايه و حجم مطالبات غيرجاري با نقدينگي رابطه معني
هـاي نقـد بانـك     اقتصادي كه بر دارايـي  اي با بررسي عوامل خاص بانكي و كلان در مطالعه) 2018(سوپان و دوتا 

با  2016تا  2005بانك هندي در دوره زماني  45هاي هند شامل  بر ريسك نقدينگي در بانك مؤثرگذارد، عوامل  مي تأثير
مـالي و   تـأمين دهنده آن است كه اندازه، سطح سـودآوري، هزينـه    نتايج نشان. استفاده از مدل پانل ديتا را بررسي كردند

منفي داشته است در حالي كه در ميان عوامل كـلان اقتصـادي    تأثيرهاي مورد مطالعه  ها بر نقدينگي بانك داراييكيفيت 
  .ها رابطه منفي و مثبتي دارند با نقدينگي بانك ترتيب بهنرخ رشد توليد ناخالص داخلي و نرخ تورم 
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هاي تابلويي بين  اي داده تحليل مقايسه: ينگيدر مقاله اي با عنوان مديريت ريسك نقد) 2019(اينجكارا و چتينكايا 

 يهـا  بانـك  يفصل يمال يها دادهو  ييتابلو يها داده ونيرگرس ليتحل بانكداري اسلامي و متعارف در تركيه، با استفاده از
 ـ ) يبانك سـنت  3و  يبانك مشاركت 3(بانك  6مجموعاً  ،و متعارف ياسلام  تي ـفعال 2018تـا   2014 يهـا  سـال  نيكـه ب

 ـ  دي ـ، تول)LA( ينقد يها ييدارا يرهايمتغ نيكه ب دهنده اين است نتايج نشان. بررسي كردند دند،كر يم  يناخـالص داخل
)GDP ( و تورم)INF (دار  يو معن ـ يرابطـه منف ـ  ياسلام يها بانك يدرصد برا 99 نانيدر سطح اطم ينگينقد سكيو ر

 ـ. دارد يمثبت و معنادار آمار تأثير ياسلام يدرصد بر بانكدار 95 ييايبا پا NPL. وجود دارد يآمار  يرهـا يمتغ نيرابطه ب
NPL ينقد يها ييو دارا )LA (99و  درصـد  95 نـان يدر سـطوح اطم  ترتيب بهتعارف م يها در بانك ينگينقد سكيو ر 
  . بود دار يمعن يو از نظر آمار يمنف درصد

 تـأثير  يهدف بررسنقدينگي بر عملكرد مالي، با ريسك  تأثيراي با عنوان  در مطالعه) 2019( 1هاليتي روداني و بالاج
نشـان   جينتا. پرداختند ونيرگرستحليل دوره شش ساله بر اساس  كي يكوزوو برا يها بر عملكرد بانك ينگينقد سكير
 دنديرس ـ جهينت نيوجود دارد و به ا يدار يرابطه مثبت و معن ي كوزووها و عملكرد بانك ينگينقد سكير نيكه ب دهد يم

 ينگينقـد  سـك ير ،ينگيشـوك نقـد   سكيمقابله با ر يخود برا ييبا بهبود توانا توانند يدر كوزوو م يتجار يها نككه با
  . دهند شيرا افزاخود سطح عملكرد هاي غيرنقدي بزرگ  و ريسك حاصل از وجود دارايي مدت كوتاه

منتخـب   يتجار يدر بانك ها ينگينقد سكيكننده ر نييعوامل تعاي با عنوان  در مطالعه) 2019(ودو نگاش و وني 
 يهـا  داده ي بـا وپي ـمنتخـب در ات  يتجـار  يها از بانك يدر برخ ينگينقد سكيكننده ر نييعوامل تع يبررس ي، باوپيدر ات
نشـان   يمدل اثر تصـادف  جينتا. پرداختند استخراج شده يبانك تجار 11 براي) 2017-2010(متوازن هشت ساله  ييتابلو

حـال انـدازه بانـك،     ني ـبا ا. مثبت دارند تأثيرها  بانك ينگينقد سكيبر ر ييو كارا ياعتبار سكير ،يكه سودآور دهد يم
تنهـا   يكـلان اقتصـاد   يرهـا يمتغ بين از. گذارد مي يمنف تأثير ينگينقد سكيبر ر يو نسبت اهرم هيسرما تينسبت كفا

ناخـالص   ديتورم و تول ،خاص بانك يها يژگيواثر قدرت بازار از . دارد ياثر منف ينگينقد سكيبر ر ياسيثبات س تيوضع
 .كمتري دارند تأثير يداخل

 هاي تجـاري  كننده نقدينگي بانك اي با عنوان عوامل تعيين در مطالعه) 2019( 2، تاباش، فرهان و المقتريالحميدي
تجـاري فهرسـت     كبان 13كننده نقدينگي براي  هاي تابلويي با هدف بررسي عوامل تعيين رويكرد داده: فهرست شده هند

نتايج نشان . و اثرات تلفيقي، ثابت و تصادفي پرداختند GMMبا استفاده از هر دو مدل  2017-2008شده هند براي دوره 
ها، نسبت كـارايي عمليـات و نسـبت     دهد از بين عوامل خاص بانك، اندازه بانك، نسبت كفايت سرمايه، نسبت سپرده مي

داري بر نقدينگي دارند، در صورتي كه نسبت كيفيـت دارايـي، نسـبت مـديريت دارايـي،      مثبت و معنا تأثيربازدهي دارايي 
نتـايج نشـان   . منفي قابل توجهي بـر نقـدينگي دارنـد    تأثيرنسبت بازده حقوق صاحبان سهام و نسبت حاشيه بهره خالص 

داشته و نرخ رشد توليد ناخـالص   معناداري بر نقدينگي تأثيردهد از بين متغيرهاي كلان اقتصادي نرخ بهره و نرخ ارز  مي
  .مثبت بر نقدينگي دارند تأثيرداخلي واقعي سالانه و نرخ بهره از نظر آماري منفي و نرخ تورم و نرخ ارز 
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كننـده آن در بخـش    نيـي و عوامل تع ينگينقد سكيمواجهه با ردر مطالعه اي با عنوان ) 2020(محمد و همكاران 

در  ياسـلام  يها بانك ينگينقد سكير يبررس ي، بابيمتعارف و ترك ،ياسلام يها انكب نيب يا سهيمقا ليتحل: يبانكدار
بـا اسـتفاده از مـدل     2015-1996 يدوره زمـان  يبـرا  يبانك تجـار  145در مورد  يبيو تركتعارف م يها با بانك سهيمقا

 يرهـا يو متغ تي ـلان، حاكمك ـ ادبا در نظر گرفتن مشخصات بانك، اقتص ياثر تصادف روشبا  ييتابلو يها داده ونيرگرس
 يهـا  مربـوط بـه بانـك    نتايج. پرداختندنمونه  يها بانك ينگينقد سكيمواجهه با ر كننده نييعوامل تع ت،يمرتبط با مالك
. قـرار دارنـد   ينگينقـد  سكيدر معرض ر يبيو ترك تعارفم يها از بانك شتريب ياسلام يها كه بانك دهد ينمونه نشان م

 سـك يبـر ر  يو معنـادار  يمنف تأثير ياعتبار سكيو ر هيمقررات سرما يريگ كه سخت دهد يان منش جينتا ن،يعلاوه بر ا
مـرتبط   ينگينقـد  سـك يبلندمدت با ر يها يو بده ينقد يها ييكه دارا دهد ينشان م جينتا ن،يعلاوه بر ا. دارد ينگينقد

گذارد،  مي تأثير ينگينقد سكيبر ر يتوجه قابل طور به دتبلندم يدهد كه بده مي نشان يتجرب جيكه نتا يدر حال. هستند
 جينتـا . نمونـه اسـت   يبانك هـا  ينگينقد سكيبر مواجهه با ر ينقد يها ييدارا زيناچ تأثيرنشان دهنده  جينتاهمچنين 

 ـ  ديتول نيو همچن تيو مالك تيكه اندازه بانك، تمركز حاكم دهد ينشان م نيهمچن  ـ يرهـا يمتغ يناخـالص داخل  يكنترل
   .هستند ياسلام يها بانك ينگينقد سكيمواجهه با ر كاهش در يمهم

هاي تجـاري اردن،   اي با عنوان متغيرهاي كلان اقتصادي و بانكي خاص و نقدينگي بانك در مطالعه) 2020( 1القده
و ) INF(، نـرخ تـورم   )GDPG(رشـد توليـد ناخـالص داخلـي واقعـي      (متغيرهاي كـلان اقتصـادي    تأثيربا هدف بررسي 

، رشـد سـپرده   )NPL(، مطالبـات غيرجـاري   )CADEQ(، كفايـت سـرمايه   )ROA(سـودآوري  (ص بانكي متغيرهاي خا
)DEPG (( بر نقدينگي)LIQ (13  با اسـتفاده از تحليـل پانـل ديتـا، حـداقل       2018-2011بانك تجاري اردن براي دوره

نتـايج مـدل اثـرات تصـادفي     . استمربعات تلفيقي، مدل اثرات ثابت و تصادفي، آزمون لاگرانژ و آزمون هاسمن پرداخته 
منفـي بـر نقـدينگي     تـأثير مثبتي داشته در صورتي كه رشد توليد ناخالص داخلي واقعـي   تأثيردهد كه نرخ تورم  نشان مي

مثبت و معناداري بر نقدينگي داشـته در حـالي    تأثيرها  از طرفي كفايت سرمايه و رشد سپرده. هاي تجاري اردن دارد بانك
ولـي  . هـاي تجـاري اردن دارنـد    منفي و معناداري بر نقدينگي بانـك  تأثير) SIZE(ها  جاري و سايز بانككه مطالبات غير

هاي تجاري اردن براي حفـظ سـطح قابـل     دهد كه بانك نتايج نشان مي. منفي و ناچيزي بر نقدينگي دارد تأثيرسودآوري 
  .ندها توجه كن قبول نقدينگي بايد به متغيرهاي اقتصادي و داخلي بانك

بـا  ي، مـال  يو عملكرد بانك در طول بحران هـا  ينگينقد سكيردر مقاله اي با عنوان  )2021( 2، چن و هوانگچن
بـر عملكـرد بانـك در     ينگينقـد  سكير تأثير ي، چگونگ2013تا  1996متحده از سال  الاتيا يبانك يها استفاده از داده

 احتمال بقـا  ي،نگينقد سكي، ر2009-2007 يها بحران سال در طول دهد ينشان م كردند كه يرا بررس يمال يها بحران
اثـر   ني ـا. داده اسـت  شيآن را افـزا  زيان وام رهيذخ يها نهيسود خالص بانك را كاهش داده و هز هيو حاش ROA، بانك

 يمبن ـ يدر مقابل، شواهد محكم. بود دتريبالاتر شد ياعتبار سكيتر و ر نييپا هيبا نسبت سرما ييبانك ها ينامطلوب برا
 دهـد  يمقاله نشـان م ـ  نيا جينتا. ندارد ودوج زند، يم بيبازار آس يها به عملكرد بانك در بحران ينگينقد سكير نكهيبر ا
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بـر عملكـرد بانـك در     يمسـتقل  تـأثير  و سـت يهـا ن  بانـك  ياز مشكلات ورشكسـتگ  يا صرفاً نشانه ينگينقد سكيكه ر

  .دارد يبانك يها بحران
بـنگلادش، بـه    در تجاري هاي بانك در نقدينگي ريسك كننده تعيين اي با عنوان عوامل در مطالعه) 2021( 1احمد

و  2018تا  2005تجاري در بنگلادش از سال   بانك 23بر ريسك نقدينگي در  مؤثربررسي عوامل خاص بانكي و خارجي 
ن عوامل خاص بانكي، اندازه دارايي با در بي. هاي تابلويي براي انجام تحليل رگرسيون پرداخته شده است با استفاده از داده

ريسك نقدينگي رابطه منفي داشته و بازده حقوق صاحبان سهام و نسبت كفايت سرمايه با ريسك نقدينگي رابطه مثبـت  
منفي داشـته در صـورتي كـه توليـد      تأثيردر مورد عوامل عوامل كلان اقتصادي، تورم بر ريسك نقدينگي . اما ناچيز دارند
هـا   گـذاري  اعتبارات بخش خصوصي و دولتـي باعـث افـزايش سـرمايه    . مثبتي دارند تأثير 2ي و اعتبار داخليناخالص داخل

دهد  رشد اعتبارات داخلي نقدينگي را كاهش مي. شود شود كه به نوبه خود باعث افزايش رشد توليد ناخالص داخلي مي مي
 ايـن . هـا دارد  ابطه مثبتي با ريسك نقدينگي بانـك نسبت موجودي وام به دارايي ر. و ممكن است باعث ورشكستگي شود

 را عوامل بايد ها بانك دارند، منفي/مثبت رابطه اما هستند اهميت بي متعددي عوامل اگرچه كه كند مي گيري نتيجه مطالعه
  .كنند جلوگيري آينده در نقدينگي بحران از تا كنند ارزيابي دقت به

عوامل كلان اقتصادي بر ثبات و ريسك بـانكي، بـه    تأثيراي با عنوان  هدر مطالع) 1395(جنتي مشكاني و همكاران 
بانك تجاري كشور با چـارچوب روش رهيافـت    18متغيرهاي كلان اقتصادي بر ريسك و ثبات مالي در بين  تأثيربررسي 

يسك و ثبات بانكي دهد متغيرهاي كلان اقتصادي بر ر نتايج نشان مي. پرداختند 1393تا  1384هاي تابلويي از سال  داده
شوند ولي كسري بودجه دولت، نرخ ارز و درآمدهاي  تورم و نرخ رشد اقتصادي باعث افزايش ثبات بانكي مي. هستند مؤثر

رشـد  . باشـد  تورم بر ريسك نقدينگي منفي و بر ريسك اعتباري مثبت مـي  تأثير. شوند نفتي باعث كاهش ثبات بانكي مي
كسري بودجه ريسك اعتباري را كاهش . دهد داده ولي ريسك اعتباري را كاهش مي اقتصادي ريسك نقدينگي را افزايش

  .داري ندارد معني تأثيرداده ولي بر ريسك نقدينگي 
متغيرهـاي كـلان اقتصـادي بـر ريسـك نقـدينگي        تـأثير اي با عنوان بررسـي   در مطالعه) 1396(كفايي و راهزاني 

تا فصل چهارم سـال   1385بانك از فصل اول سال  14تابلويي فصلي براي  هاي هاي ايران، با استفاده از روش داده بانك
هاي بـانكي بـر    دهنده اين است كه عوامل كلان اقتصادي و ويژگي نشان DOLSنتايج تخمين با روش . پرداختند 1392

در گرايش به (شود كه بيانگر سرعت تصحيح خطا   برآورد مي -21/0ضريب تصحيح خطا برابر با . ندمؤثرريسك نقدينگي 
  .است) روند بلندمدت

نااطمينـاني متغيرهـاي كـلان اقتصـادي بـر ريسـك        تأثيراي با عنوان بررسي  در مطالعه) 1397(عادلي و فريدوني 
نااطميناني نرخ رشد، نرخ تـورم و نـرخ    تأثير، به بررسي )اي هاي توسعه بانك: مطالعه موردي(هاي اسلامي  نقدينگي بانك

جهـت   ARCHو از آزمـون  . پرداختند 1393تا  1380بانك از سال  4هاي تخصصي شامل  بانك  گيارز بر ريسك نقدين
گيري نااطمينـاني متغيرهـاي كـلان     براي اندازه GARCH-ARIMAاثبات وجود ناهمساني واريانس شرطي و از آزمون 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Ahamd 
2. Domestic credit 
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ناني نرخ تورم بر ريسك نقـدينگي  نااطمي تأثيربه اين نتيجه رسيدند كه  VARو با تخمين مدل . اقتصادي استفاده كردند
  .دار است نااطميناني رشد اقتصادي و نرخ ارز بر ريسك نقدنيگي مثبت و معني تأثيردار نيست و  مثبت بوده ولي معني

اي با عنوان ارزيابي ريسك سيستمي در نظام مالي كشور بـا اسـتفاده از    در مطالعه) 1398(رحيمي باغي و همكاران 
با استفاده از روش شـبكه عليـت گرنجـر بـه لرزيـابي ريسـك        1396تا  1390ر، در فاصله زمانيروش شبكه عليت گرنج

بخـش بـانكي و بيمـه داراي     ترتيـب  بـه دهـد   نتايج حاصل از پژوهش نشان مـي . سيستمي در نظام مالي كشور پرداختند
گـذاري بـر سـاير    تأثيربيشترين و كمترين ميزان ريسك سيستمي بوده، همچنين بخـش بـانكي داراي بيشـترين درجـه     

ها است كه دلالت بر اين دارد كه بخش بانكي ريسك سيستمي بالا دارد و در صورت بروز بحران در بخش بانكي،  بخش
  .كند ها به راحتي سرايت مي گذاري بالا، به بقيه بخشتأثيربه دليل 

بي ريسك سيستمي بخـش بـانكي بـر    اي با عنوان ارزيا در مطالعه) 1399( پورسراج، فروش باستاني و فلاح، تهراني
هاي اقتصاد كلان از جمله رشـد   عملكرد اقتصاد كلان ايران، با هدف مطالعه اثر ريسك سيستمي بخش بانكي بر شاخص

هاي اقتصادي مختف با استفاده از مـدل   اقتصادي با نفت و بدون نفت، اجزاي توليد ناخالص داخلي و ارزش افزوده بخش
نتايج نشان داد بين . پرداختند 1397شهريور  31تا  1387بهمن  1هاي روزانه از ي توزيعي با دادهها خودرگرسيو روي وقفه

ماه راطه منفـي معنـادار وجـود     12توليد ناخالص اخلي با نفت و بدون نفت با ريسك سيستمي بخش بانكي تا افق زماني 
را از تغييـرات ريسـك سيسـتمي بخـش      يرتأثارزش افزوده بخش ساختمان، بخش مالي و بخش صنعت، بيشتريت . دارد

ثر از تغييرات ريسك سيستمي بخـش بـانكي بـوده؛ ولـي بـراي      أبانكي پذيرا هستند و همه اجزاء توليد ناخالص داخلي مت
  .تر و ماندگارتر است گذاري ثابت رابطه قوي سرمايه

ارائه مدلي براي ارزيابي اثربخشـي   اي با عنوان در مطالعه) 1399( كردستاني، حقيقت، قائمي و عزيزمحمدلو، قرباني
. پـردازي زمينـه بنيـان پرداختنـد     مديريت ريسك در صنعت بانكداري، با استفاده از روش كيفي و رويكرد مبتني بر نظريه

. هاي مالي، عملياتي، اسـتراتژيك، تجـاري و ريسـك وقـايع مواجـه هسـتند       نتايج نشان داد بخش بانكي كشور با ريسك
گر اين است كه علاوه بر بانك مركـزي، وضـع قـوانين جديـد و تغييـر قـوانين و مقـررات، در بهبـود         همچنين نتايج بيان

همچنين مديريت ريسـك اثـربخش، عـلاوه بـر     . كند ترين نقش را ايفا مي ها، مهم اثربخشي مديريت ريسك توسط بانك
 .ثبت استالملل نيز داراي پيامدهاي م پيامدهاي مثبت براي سازمان، در سطح جامعه و بين

هاي پذيرفته شـده   هاي مالي در بانك پذيري ريسك اي با عنوان سرايت در مطالعه) 1400(شريف  فلاح شمس و بني
هـاي مـالي شـامل ريسـك      ، بـا هـدف بررسـي ريسـك    MGARCHدر بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از رهيافت 

هاي روزانه از سال  رس اوراق بهادار تهران و با استفاده از دادهبانك پذيرفته شده در بو 15اعتباري، نقدينگي و بازار براي 
هـاي بـازار،    پذيري ريسك نتايج نشان داد كه وجود سرايت. پرداختند GARCH-DCCبا استفاده از مدل  1397تا  1391

اعتبـاري  دهد سرايت ريسك نقدينگي نسبت به ريسك  ها دوسويه بوده و ضريب مدل نشان مي نقدينگي و اعتباري بانك
وارد شده از طـرف سـاير متغيرهـا      بين متغيرها، تابعي از مقادير گذشته خود متغير و شوك بستگي همو بازار بيشتر بوده و 

ها در معـرض   ها نقدشوندگي كمتري دارد بيشتر از بقيه بانك ن هايي كه دارايي آ دهد بانك از طرفي نتايج نشان مي. است
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پذيري ريسك اعتباري نقـش بـارزتري دارنـد و     هايي با مطالبات معوق، در سرايت و بانك. گيرند ريسك نقدينگي قرار مي

  .هايي با وضعيت ارزي منفي، ريسك بازار كمتري دارند هاي با وضعيت باز ارزي مثبت در مقايسه با بانك همچنين بانك
گذاري بخش بانكي بـر  تأثيروجه به با ت: گونه بيان كرد كه توان اين بندي كلي از مرور مطالعات تجربي، مي در جمع

هـا را در دو گـروه    تـوان آن  باشند كه مي گذار ميتأثيرها، در بخش بانكي عوامل متعددي بر نقدينگي  عملكرد ساير بخش
گروه اول شامل متغيرهاي خاص بانكي و گروه دوم متغيرهاي كلان اقتصادي است، كـه در ايـن بـين    : بندي نمود تقسيم
هاي مختلـف بـا يكـديگر در ارتبـاط بـوده و رابطـه        همچنين ريسك. گذار استتأثيرترين عوامل  ز مهمهاي مالي ا بحران

وجه تمـايز پـژوهش حاضـر بـا     . متقابل داشته، علاوه بر اين سودآوري بخش بانكي نيز با سطح نقدينگي در ارتباط است
 .است ينگينقد يها وكش يبررس نياستخراج شوك و همچن يونينوع مدل رگرسمطالعات انجام شده در 

  آماري متغيرهاي پژوهش  ويژگي
رونـد نزولـي    1391تا سـال  ) ها هاي نقد به كل دارايي نسبت دارايي(دهد شاخص اول ريسك نقدينگي  نشان مي 3 شكل

نسبت (از طرفي شاخص دوم  .ستها داشته و از اين سال به بعد روند نزولي داشته كه بيانگر بهبود وضعيت نقدينگي بانك
توان بيان نمـود كـه افـزايش     ولي در حالت كلي مي دارد،ي هاي در اين بازه نوسان) ها بدهي به بانك مركزي به كل بدهي

  . يافته است
  

  

  هاي ريسك نقدينگي متغيرهاي اقتصاد كلان و شاخص روندنمودار . 3شكل 

مهمتـرين متغيـر در بـازه مـورد بررسـي       عنوان بهدر رابطه با متغيرهاي اقتصاد كلان نيز رشد توليد ناخالص داخلي 
كه  1397تا  1396و همچنين از سال  1394تا  1393و از سال  1391تا  1389نوسانات شديد داشته به خصوص از سال 

روند صعودي  1392تورم نيز تا سال . روند نزولي چشمگيري داشته علاوه بر اين در بازه مورد بررسي نيز روند نزولي دارد
با شيب زيادي افزايش يافته است كه در  1396روند نزولي داشته كه بعد از اين سال و  1395د از اين سال تا داشته كه بع

رشد نرخ ارز نيز در بـازه مـورد نظـر بـا     . توان بيان كرد تورم در بازه مورد بررسي روند صعودي داشته است حالت كلي مي
رونـد   1393روند شديد صعودي و از اين سال نيز تـا سـال    1391 تا 1388نوساناتي همراه بوده است كه از جمله از سال 
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بعد از ايـن سـال كـاهش     افزايش يافته و مجدداً 1397با شيب بسيار زيادي تا سال  1396كاهشي داشته است و از سال 

  . روند صعودي داشته است ،يافته است و در حالت كلي
 نيسـت مورد بررسي اسـت؛ نيـازي بـه آزمـون ريشـه واحـد        از آنجايي كه دوره زماني پژوهش كمتر از تعداد مقاطع

هـاي توصـيفي شـامل     آمـاره . ارائه شده اسـت  1آمار توصيفي مربوط به متغيرهاي پژوهش در جدول  ).2010، 1وولدريج(
اي از  نماينـده  عنـوان  بـه انحراف معيار نيز . هاي مركزي شامل ميانگين و ميانه است حداقل و حداكثر مشاهدات و شاخص

  . هاي پراكندگي ارائه شده است خصشا

  ها آماره توصيفي داده .1 جدول 
  متغيرها ميانگين ميانه  حداكثر  حداقل  انحراف معيار

311811/0  516141/0-  123760/1  198418/0  223462/0  RGDP 

880330/0  223144/0-  899950/3  747271/2  577052/2  HICP  
575480/2  231189/2-  242489/9  695704/0  899963/1  REER  
105994/0 078780/0  839787/0  205819/0  222288/0  LIQ 1  
069192/0 000000/0  525863/0  014871/0  042497/0  LIQ 2  
474074/1  73858/14  21022/22  00135/19  93335/18  SIZE 

222950/0  118526/0  883538/2  937308/0  920138/0 LE 

  شناسي و معرفي مدل پژوهش روش
را توسعه داد همچنين امكان برآورد  MS-VARهاي  علاوه بر اينكه مدل) 1998( 2گرفته توسط كرولزيگ مطالعه صورت

هـاي   را نيز فراهم نمود تا در تجزيه و تحليل OXاي دارد در نرم افزار  ها را كه زبان برنامه نويسي بسيار پيچيده اين مدل
هـاي   آني در مدل  اولين بار امكان استفاده از توابع واكنش براي. استفاده كرد MS-VARهاي  اقتصادسنجي بتوان از مدل

MS-VAR نتايج مطالعه نشان داد كه توابع واكـنش آنـي   . مورد بررسي قرار گرفت) 1999( 3در مطالعه كرولزيگ و تورو
ف ومعر 4»به رژيموابسته  آني توابع واكنش«به اين توابع كه  گيرند نشئت ميها  زاي رژيم از تغييرات درون ،ها در اين مدل

همچنين چگونگي محاسبه اين توابع در مطالعه صورت گرفتـه توسـط   . شوند و براي هر رژيم جداگانه محاسبه مي هستند
  .تحليل شده است) 2003( 5، اليسون و والااهرمان

به متغيـر رژيـم غيرقابـل     VARمدل  موجود در در اين است كه پارامترهاي MS-VARهاي  مشخصه اصلي مدل
 فقط احتمال مربوط به آن را به دسـت آورد  توان مي بوده، غيرقابل مشاهده ௧ݏ اينكهبستگي دارند، با توجه به  ௧ݏاهده مش

  :استزير  صورت به ௧ݕتابع چگالي شرطي سري زماني قابل مشاهده  ،كه در اين صورت
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Wooldridge 
2. Krolzig 
3. Krolzig and Toro 
4. Regime-dependent Impulse Response Function 
5. Ehrmann, Ellison & Valla 
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|௧ݕ)ܲ  )1رابطة  ௧ܻିଵ, (௧ݏ = ൝ |௧ݕ)݂ ௧ܻିଵ, ௧ݏ	݂݅	(ଵߠ = |௧ݕ)݂ܯ	1 ௧ܻିଵ, ௧ݏ	݂݅	(ெߠ =  ,ܯ
دهنـده   نشـان  ௧ܻିଵوبـوده   ߳	m (M,…,1) در رژيـم  VARمـاتريس پارامترهـاي مـدل     ௠ߠكه در رابطـه فـوق   

  :زير ارائه داد VAR (p)توان به وسيله مدل  ميرا ௧ݕ	، ௧ݏبنابراين براي رژيم مشخص . است ௧ି௝ൟ௝ୀଵஶݕ൛مشاهدات 

௧ݕ  )2رابطة  = 	ν(ݏ௧) ௧ିଵݕ(௧ݏ)ଵܣ	+ + ௧ି௣ݕ(௧ݏ)௣ܣ	+⋯ +  ௧ݑ
,0)ܦܫܰ	~	௧ݑدر رابطه فوق   ايجـاد  فراينـد قابل مشاهده نيست براي تكميـل   ௧ݏ اينكهبا توجه به . است ((௧ݏ)∑

به وسـيله   ௧ݏشود  هاي ماركوف سوئيچينگ فرض مي هستيم، كه در مدل )௧ݏ(ها نيازمند شناخت نحوه تغيير در رژيم  داده
   :شود اول ماركوف زير ايجاد مي ةزنجيره مرتب

ݎܲ  )3رابطة  ቀݏ௧ቚ൛ݏ௧ି௝ൟ௝ୀଵஶ , ൛ݕ௧ି௝ൟ௝ୀଵஶ ቁ = ௧ିଵݏ|௧ݏ)ݎܲ ;  (ߩ
توان احتمـال   اين فرض مي ةپايبر . ستها برداري متشكل از پارامترهاي احتمالات مربوط به رژيم ߩ ،در رابطه فوق

   :هاي مختلف را به دست آورد انتقال بين رژيم

௜௝݌  )4رابطة  = 	Pr(ݏ௧ାଵ = ௧ݏ|݆ = ݅)				, ෍݌௜௝ = 1 ∀ ݅ , ݆ெ
௃ୀଵ ߳ ሼ1, … ሽܯ,  

  . است ௧ݏدهنده توزيع احتمال متغير  اقع نشانكه در و
ܯ،با كنار هم قرار دادن اين احتمالات در يك ماتريس × آيد كـه هـر    به دست مي ݌تريس احتمال انتقالات ما 	ܯ

   .دهد را نشان مي iبعد از رژيم  jاحتمال وقوع رژيم  ௜௝݌ عنصر از آن

݌  )5رابطة  = ൥݌ଵଵ ⋯ ⋮ெଵ݌ ⋱ ଵெ݌⋮ ⋯ ெெ൩݌ 															0 ≤ ௜௝݌ ≤ 1 

زيرا هر كدام احتمال انتقال به رژيم خـاص در دوره   ؛دهنده احتمالات شرطي هستند عناصر موجود در ماتريس نشان
حاسبه براي م ،رژيم است Mدر مدلي كه داراي . كند بعد را مشروط به وضعيت متغير مورد بررسي در دوره كنوني بيان مي

بـا لحـاظ كـردن امكـان تغييـر پارامترهـا در        اسـت دهنده احتمال قرارگيري در هـر رژيـم    احتمالات غيرشرطي كه نشان
  :شود زير مي MS-VARخطي تبديل به مدل  VARهاي مختلف، مدل  رژيم

௧ݕ  )6رابطة  = (௧ݏ)ߥ + ௧ିଵݕ(௧ݏ)ଵܣ + ⋯+ ௧ି௣ݕ(௧ݏ)௣ܣ +  ௧ݑ
   :زير هم نشان داد صورت بهتوان  بنابراين رابطه فوق را مياند؛  وابسته ௧ݏتمامي پارامترها به وضعيت  6در رابطه 
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௧ݕ  )7رابطة  = 	
۔ۖۖەۖۖ
ۓ ଵߥ ௧ିଵݕଵଵܣ	+ + ௧ି௣ݕ௣ଵܣ	+⋯ + ෍ݑ௧ଵ/ெ

ଵ , ݂݅ ௧ݏ = ெߥ⋮1 ௧ିଵݕଵெܣ	+ + ௧ି௣ݕ௣ெܣ	+⋯ + ෍ݑ௧, ݂݅ ௧ݏ = Mଵ/ெ
ெ

	 
و اســت  زاي مــورد اســتفاده   بعــدي بــوده و شــامل متغيرهــاي درون    Mيــك بــردار   ௧ݕ ،در ايــن رابطــه  ,0)ܦܫܰ	~	௧ݑ پيـروي  نيز از يك زنجيره ماركوف با احتمـالات انتقـال ثابـت     ௧ݏمتغير غيرقابل مشاهده . است ((௧ݏ)∑

  ). 1998كرولزيگ، ( استهاي متغيرهاي مورد بررسي  دهنده وضعيت رژيم كند و نشان مي
وتحليل مدل و مطالعه پويايي سيستم از توابع واكنش آني وابسـته بـه رژيـم     براي تجزيه MS-VARهاي  در مدل
اي هـر رژيـم در مـدل، توابـع     هـا بـوده و بـر    توابع واكنش آني وابسته به رژيم MS-VARهاي  در مدل. شود استفاده مي

متغير باشد، تعداد توابـع واكـنش    Fرژيم و  Pداراي  MS-VARاگر مدل . شود واكنش آني جدا از رژيم ديگر محاسبه مي
اسـت و   iتوابع واكنش آني وابسته به رژيـم بـراي رژيـم     ةمحاسب ةنحو ةدهند زير نشان ةرابط. است PFଶآني مدل برابر 

tدر زمان  Yمتغير  روي  Xدر متغير tدر زمان داده  رخ گذاري شوكتأثيرهمچنين بيانگر  + h  كه باعـث تغييـر در   است
  :دهد نشان مياست، شده  Yمقدار 

߲  )8رابطة  ௧ܻା௛߲ߝ௑,௧ |		ೞ೟స⋯సೞ೟శ೓స೔ = ℎ	ݎ݋݂	௒௑,௛ߠ ≥ 0 

. قرار داريـم  iبعدي فرض بر اين است كه در رژيم ة دور hة شود در هم شوكي وارد مي tدر زمان  Xتي به متغير وق
و  اهرمـان (آيـد   ها عمل شده و در نتيجه توابع واكنش آني وابسته به رژيم بـه دسـت مـي    رژيمة به اين صورت براي هم

  ).2003همكاران، 
خ ارز و رشـد توليـد   تورم، رشد نر(هاي اقتصاد كلان  شوك تأثيرهاي رگرسيوني  در اين پژوهش با استفاده از تحليل

هاي مـالي   جامعه آماري پژوهش حاضر، صورت. شود از منظر كانال نقدينگي بر سيستم بانكي بررسي مي) ناخالص داخلي
اقتصاد نوين، انصار، ايران زمين، آينده، پارسيان، پاسارگاد، پست بانك، تجـارت، حكمـت ايرانيـان،    ( 1سيستم بانكي كشور

الحسنه مهرايران، قوامين،  الحسنه رسالت، قرض ن، سامان، سرمايه، سينا، شهر، صادرات، قرضخاورميانه، دي، رفاه كارگرا
قلمـرو  . اسـت ) رشد توليد ناخالص داخلي، رشد نـرخ ارز و تـورم  ( 2و سه متغير اقتصاد كلان) كارآفرين، گردشگري و ملت

تا  1388اي متغيرهاي سيستم بانكي از سال و بر 1398تا  1345زماني پژوهش نيز، براي متغيرهاي اقتصاد كلان از سال 
تـا   1345از سـال   MS-VARابتدا متغيرهاي اقتصاد كلان را با اسـتفاده از مـدل    ،در اين راستا. شود را شامل مي 1398

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 . عالي آموزش بانكداري ايران استفاده شده است ةسسؤها و همچنين مهاي مالي ساليانه بانكهاي سيستم بانكي از صورتبراي جمع آوري داده. 1

هاي زماني بانك مركزي و براي نرخ ارز نيز از اطلاعات آماري منتشر شده توسط وزرات اقتصاد ريبراي توليد ناخالص داخلي و تورم از بانك اطلاعات س. 2
 .استفاده شده است
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ها را براي هر يك از متغيرها اقتصـاد كـلان در هـر رژيـم بـراي سـي دوره اسـتخراج         تخمين زده و سپس شوك 1398
هاي  العمل سيستم بانكي به شوك ه دوم بعد از تخمين مدل پانل ديتا با وارد كردن سناريو فرضي عكسكنيم در مرحل مي

هـاي   هاي بانكي محدود بوده و در قالـب سـري   دسترسي به داده از آنجا كه(شود  وارد شده، در مدل پانل ديتا بررسي مي
هـا و تخمـين مـدل     شده است كه بعد از استخراج شوكزماني نيستند به همين دليل از دو مدل براي اين منظور استفاده 

  ).دست آيد  هها را در ضرايب متغيرهاي مرتبط ضرب كرده تا واكنش سيستم بانكي در هر رژيم ب پانل ديتا، شوك
پذيري آن است، در اين روش امكان وجود يك تغيير دائمي يـا چنـدين تغييـر     مزيت اين مدل در انعطاف از آنجا كه
كه مـا  ) 1393فلاحي، (توانند براي مدت كوتاهي و به دفعات اتفاق بيفتند  اشته و تغييرات صورت گرفته ميموقت وجود د

گرفته ساختاري و نهادي بازار مالي و اقتصاد واقعي را محاسـبه كـرده و همچنـين بـا توجـه بـه        توانيم تغييرات صورت مي
زا تعيين كند كـه   درون صورت بههاي دقيق را  تواند زمان ياين روش م ،افتد هاي ساختاري كه اتفاق مي تغييرات و شكست

 تأثيردهد كه  انتخاب اين مدل به ما اين امكان را مي. نمايد بر اين اساس شناسايي يك شوك مالي ساختاري را آسان مي
تغيرهـاي  در اين قسـمت از مطالعـه بـه تعريـف م    . تغييرات واقعي اقتصاد را بر وضعيت سيستم بانكي كشور بررسي كنيم

متغيرهاي كلان اقتصادي را تشكيل  توليد ناخالص داخلي واقعينرخ تورم، رشد نرخ ارز و رشد . پردازيم حاضر در مدل مي
  .دهند مي

  تعريف متغيرهاي مدل .2جدول
  متغير  متغيرهاتعريف

 HICP  .استكننده  دهنده متغير نرخ تورم است كه برابر با درصد تغييرات شاخص قيمت مصرف نشان

  rGDP  .دهنده متغير رشد اقتصادي است كه برابر با تغييرات توليد ناخالص داخلي واقعي يك ساله نسبت به سال قبل است نشان
و از رشد نرخ ارز در اين مطالعه استفاده . باشد متغير نرخ ارز، كه نرخ برابري دلار آمريكا در برابر ريال ايران در بازار آزاد مي

  REER  . شده است
  :ها شامل دو شاخص يسك نقدينگي بانكر

  و  )LIQ1(ها  هاي نقد به كل دارايي نسبت دارايي
  .هر بانك در نظر گرفته شده است) LIQ2(هاي  نسبت بدهي از بانك مركزي به كل بدهي

LIQ  

 SIZE  .هاي هر بانك در نظر گرفته شده است ها كه لگاريتم طبيعي مجموع دارايي اندازه بانك

  LE  .هاي هر بانك در نظر گرفته شده است ها كه نسبت بدهي بلند مدت به مجموع دارايي تي بانكاهرم عمليا
  

هـايي نيـز    ، اما در اين بـين تفـاوت  زمان همهاي سيستم معادلات  به مدل VARبا توجه به شباهت زياد متدولوژي 
امـا در مـدل   . اشـاره كـرد   زمـان  هماي معادلات ه زا بودن متغيرها در مدل زا و برون توان به درون از جمله مي ،وجود دارد

VAR زا ديگـر در   زا سركار داريم كه هر متغير با مقادير گذشته خود و مقادير با وقفه متغيرهـاي درون  با متغيرهاي درون
وتحليـل نتـايج    در تجزيـه . زايـي وجـود نـدارد    گونه متغير برون هيچ VARدر مدل  معمولاًشود كه  مدل، توضيح داده مي

از توابع واكنش آني و همچنين تجزيه واريانس استفاده شـده و بـه معيارهـايي از جملـه معنـادار بـودن        VARهاي  دلم
 tخطي شديد متغيرهاي توضيحي، آماره  دليل هم به معمولاًزيرا در اين مدل  ؛شود توجهي نمي tضرايب با استفاده از آماره 
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هاي  هاي مدل با توجه به ويژگي). 1399وند و خدابخشي،  زهره( نيستها معيار مطمئني براي مناسب بودن يا نبودن متغير

VAR ،نمـاييم، در   بـه مـدل معرفـي مـي    ) 2014( 1اي مشابه با مطالعه پيلينكو و رومنسنسو هاي سيستمي گسترده شوك
روي پرتفـو   به فـرض شناسي براي تخمين رابطه بين متغيرهاي مالي و اقتصاد كلان كه  مرحله اول از يك رويكرد روش

با سه متغيـر شـامل تـورم،     VARخلاصه شده مدل  ها، فرم بيني آن براي پيش. شود استفاده مي ،گذارند مي تأثيرها  بانك
  :شود گرفته مي كار به توليد ناخالص داخلي واقعيرشد نرخ ارز و رشد 

ܦܩݎ  )9رابطة  ௧ܲ = ଵ଴,௧ߚ + ෍ ܦܩݎଵ௠ߛ ௧ܲି௠௞
୫ୀଵ +෍ߜଵ௡ܥܫܪ ௧ܲି௡௞

୬ୀଵ +෍ߩଵ௘ܴܴܧܧ௧ି௘௞
ୣୀଵ +  ଵ௧ߝ

ܥܫܪ ௧ܲ = ଶ଴,௧ߚ + ෍ ܦܩݎଶ௠ߛ ௧ܲି௠௞
୫ୀଵ +෍ߜଶ௡ܥܫܪ ௧ܲି௡௞

୬ୀଵ +෍ߩଶ௘ܴܴܧܧ௧ି௘௞
ୣୀଵ  ଶ௧ߝ	+	

௧ܴܧܧܴ = ଷ଴,௧ߚ	 + ෍ ܦܩݎଷ௠ߛ ௧ܲି௠௞
୫ୀଵ +෍ߜଷ௡ܥܫܪ ௧ܲି௡௞

୬ୀଵ +෍ߩଷ௘ܴܴܧܧ௧ି௘௞
ୣୀଵ +  ଷ௧ߝ

دهـد و در صـورتي    قرار مي تأثيرهاي است كه سيستم بانكي را تحت  ترين ريسك ريسك نقدينگي نيز يكي از مهم
. شـود  زيادي كـرده و موجـب ورشكسـتگي مـي    هاي  سيستم بانكي را متحمل زيان ،درستي مديريت و كنترل نشود كه به

زيـرا   ؛ايـم  را به ريسك نقدينگي سيستم بانكي بسـط داده ) 2014(بنابراين در اين پژوهش ما مطالعه پيلينكو و رومنسنسو 
 .اسـت ) رشد توليد ناخالص داخلي، تورم و رشـد نـرخ ارز  (متغيرهاي مهم كلان اقتصادي  تأثيرريسك نقدينگي نيز تحت 

نقدينگي سيستم بانكي در اين پژوهش دو شاخص مهم در نظر گرفته شده است كه به تشريح هر كـدام در  براي ريسك 
  .شود ادامه پرداخته مي

دهنـده   شاخص اول ريسك نقدينگي است كه نشان عنوان بههاي سيستم بانكي  هاي نقد به كل دارايي نسبت دارايي
هاي نقد دارد و شـاخص دوم كـه بـراي     كي دارد اختصاص به داراييهايي كه سيستم بان اين است كه چه ميزان از دارايي

هـاي سيسـتم بـانكي اسـت كـه       ريسك نقدينگي در نظر گرفته شده است نسبت بدهي به بانك مركزي بـه كـل بـدهي   
همواره . هايي كه سيستم بانكي دارد اختصاص به بدهي به بانك مركزي دارد دهنده اين است كه چه ميزان از بدهي نشان

شود بسته به ميزان شوك و متغيري كـه بـه آن شـوك     هايي كه به متغيرهاي كلان اقتصادي در هر رژيم وارد مي وكش
بررسـي   منظور بهبا استفاده از رگرسيون پانل ديتا . دهند ها را تغيير مي شود رفتار متفاوت داشته و حجم اين نسبت وارد مي
هاي ريسك نقدينگي بـا متغيرهـاي كـلان     گي بانكي رابطه شاخصمتغيرهاي كلان اقتصادي روي ريسك نقدين اثرهاي

  .شود تخمين زده مي 11و  10 هاي اقتصادي و بانكي مطابق رابطه

௜,௧(1)ܳܫܮ  )10رابطة  = ⍺0 + ⍺1ܴݐܲܦܩ + ⍺2ݐܲܥܫܪ + ⍺3ܴݐܴܧܧ + ⍺4ܵݐܧܼܫ + ⍺5ݐܧܮ +  ݐ,݅ߝ
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Pilinko and Romancenco 
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௜,௧(2)ܳܫܮ  )11رابطة  = ⍺0 + ⍺1ܴݐܲܦܩ + ⍺2ݐܲܥܫܪ + ⍺3ܴݐܴܧܧ + ⍺4ܵݐܧܼܫ + ⍺5ݐܧܮ +  ݐ,݅ߝ
هاي ريسك  هاي اقتصاد كلان بر شاخص شوك هاياثر ،ها در مدل پانل ديتا ها و اعمال آن و پس از استخراج شوك

  .گردد نقدينگي بانكي بررسي مي

  هاي پژوهش يافته
در اين پـژوهش بـراي بررسـي مانـايي     . هاي سري زماني بررسي وضعيت مانايي متغيرهاست اولين مرحله در برآورد مدل

  :ارائه شده است 3در جدول  ADFنتايج آزمون . شود استفاده مي 1ADFمتغيرهاي مورد استفاده از آزمون 

 فتهنتايج آزمون مانايي ديكي فولر تعميم يا .3جدول

  نتيجه آزمون
 سطح متغير

 مقدار بحراني  نام متغير
  مقدار آماره

10% 5% 1% 
 I(0) 596/2-  917/2-  560/3-  *093/4-  LrGDP -مانا است 

  I(0)  597/2- 918/2-  562/3-  *996/3-  LHICP -مانا است 
  I(0)   596/2- 917/2-  560/3-  *281/4-  LREER -مانا است 

  . درصد است 10درصد و  5درصد، 1فر در سطح بيانگر رد فرضيه ص*  
  

وقفـه بهينـه    دبراي برآورد مـدل لازم اسـت تعـدا   . هستندمتغيرها در سطح مانا ة هم ADFبا توجه به نتايج آزمون 
به دليل استفاده . براي چهار وقفه ارائه شده است HQو  SCو  AICهاي  مقدار آماره 4 در جدول. متغيرها مشخص گردد

هاي مدل براي رابطه بين متغيرها، در صورتي كه تعداد وقفـه   در اين مطالعه و برآورد رژيم MS-VARخطي از مدل غير
 اينكهشود زياد خواهد شد كه در اين صورت علاوه بر   بهينه مدل بيشتر از چهار باشد تعداد ضرايبي كه در مدل برآورد مي

توانـد بـا مشـكل مواجـه      كنش آني وابسته به هر رژيم را نيز مييابد، تحليل توابع وا كارايي مدل برآورده شده كاهش مي
  .سازد

  بيزين و حنان كوئين جهت تعيين تعداد وقفه بهينه ـآماره آكائيك، شوارتز .4 جدول
  تعداد وقفه AIC آماره  SCآماره  HQآماره 
775/6  846/6  731/6  0  

*350/6  *634/6  175/6  1  
728/6  225/7  422/6  2  
998/6  709/7  562/6  3  
729/6  652/7  *161/6  4  

  .باشد بيانگر تعداد وقفه بهينه مدل مي* 
  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Augmented Dickey- Fuller 
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كـوئين در   -بيـزين و حنـان   -مشخص شده است، كمترين مقدار براي دو آماره شـوارتز  4همان طور كه در جدول 

وقفـه اول تعيـين   هاي مـذكور   با توجه به نمونه مورد بررسي وقفه بهينه مدل براساس آماره. آمده است دست بهوقفه اول 
 .كـرد نمايي براي ايـن منظـور اسـتفاده     توان از معيارهاي آكائيك و حداكثر درست ها، مي براي تعيين تعداد رژيم .1شود مي

دهنده اين است كه در صورتي كه تعداد مشـاهدات مـورد    نشان) 2003( 2مطالعه انجام شده توسط ساراداكيس و سپاگتولو
ا به اندازه كافي بزرگ باشد، استفاده از معيار اطلاعاتي آكائيك بـراي تعيـين تعـداد درسـت     بررسي و تغييرات در پارامتره

بدين صـورت كـه   . شود براي تعيين رژيم بهينه استفاده مي MLو  AICدر اين پژوهش از آماره . رژيم مناسب خواهد بود
هاي مربوط  ر ديگر با سه رژيم و آمارهبرآورد شده و با MSVARبا يك وقفه يكبار با دو رژيم در قالب مدل  VARمدل 

  .3شود هاي تخمين زده شده مدل بهينه تعيين مي به تعيين رژيم در هر دو بار با يكديگر مقايسه شده و از بين مدل

  تعيين تعداد رژيم بهينه .5جدول
  تعداد رژيم AICآماره MLآماره 

056/105-  398/5  *2  
751/104-  066/6  3  

   .استيم بهينه مدل بيانگر تعداد رژ*  
  

براي مدل، در تعداد رژيـم   MLو بيشترين مقدار  AICكمترين مقدار آماره  ،5با توجه به نتايج ارائه شده در جدول 
بعد از اينكه تعداد وقفه و تعداد رژيم بهينـه مـدل   . شود بنابراين تعداد رژيم بهينه براي مدل دو رژيم انتخاب مي است؛دو 

هـاي   در ادامه اول مشخصـات هـر يـك از رژيـم    . شود با يك وقفه و دو رژيم برآورد مي MS-VARمشخص شد، مدل 
  .شود ها، نتايج تحقيق ارائه مي شود و بعد از ارائه مشخصات رژيم برآورد شده مدل ارائه مي

  ها احتمال انتقالات رژيم .6 جدول
   Tرژيم يك،  Tرژيم دو، 

 T+1رژيم يك،   77%  26%

  T+1 رژيم دو،  23%  74%

 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

ديت مشاهدات در دنيـاي واقعـي،   با توجه به محدو. تعيين تعداد وقفه متغيرهاي مورد استفاده در مدل است VARيكي از موارد مهم در مدل . 1
براي انتخاب وقفه بهينـه  ). 1398شاكري و همكاران، (هاي متغير را در مدل لحاظ كرد به دليل مسئله درجه آزادي بايد تعداد مناسب از وقفه

عيـار شـوارتز اسـتفاده    اسـت از م  100شود، با توجه به تعداد مشـاهدات كـه كمتـر از    استفاده مي LRو  AIC ،SC ،HQاز معيارهاي  معمولاً
 200كـوئين و اگـر بيشـتر از    ـ   باشد از حنان 200تا  100اگر مشاهدات بين . رودزيرا در اين معيار درجه آزادي كمتري از دست مي ؛شود  مي

  ).1399وند و خدابخشي، زهره(شود باشد از معيار اكائيك براي تعيين وقفه بهينه استفاده مي
2. Psaradakis and Spagnolo 

تعداد پارامترهاي برآوردي بيشتر شده و درجه آزادي بيشتري از دسـت رفتـه و كـارايي مـدل      ،هاي مدل بيشتر باشددر صورتي كه تعدا رژيم. 3
بنابراين با توجـه بـه تعـداد    . شودو همچنين تحليل توابع واكنش آني وابسته به هر رژيم نيز با مشكل مواجه مي يابد مي برآورده شده كاهش

 .هاي دو و سه رژيمي بررسي شده استها، مدلغيرهاي مدل و همچنين وقفه بهينه و تعداد دادهمت



  4شماره 

وره بعد 
ـم دو،  
نتقـال  
 رژيـم   

  

فتـه در    

139-

مـالات    

  ر رژيم

، ش24، دوره 14

درصد در دو 77
همچنين در رژيـ
 بوده و احتمال ا
 گرفتن در هـر

هـاي قـرار گرفت

1-1351
 -1397 -1391 -0

1346  
138-1376 -  

هـر رژيـم، احتم

قرار گرفتن در هر

86/3  
25/3  

01حقيقات مالي، 

شيم با احتمال 
ه. باشد رصد مي

T  درصد 74نيز
احتمال قرار 4ل 

Regime 2  

  2و  1يم 

ه ه تفكيك سـال 

135-1354-1353
136-1365-1363

-1348-1347-6
-1382-1381-80

139-1392-  

 قرار گرفته در ه

ميانگين دوره ق

تح

در رژيم يك با 
د 23ه رژيم دو 
T+1دو در دوره 

شكلدر . شود ي

 هر سال در رژي
OX  

اي يك و دو به

 ه در هر رژيم

-1357-1356-55
-1368-1367-66

137-1378-1362
135-1350-1349
13-1384-1383-

-1395-1394-93

هاي تعداد سال
  .  شده است

  ر رژيم
  ن در هر رژيم

 
 

T، اگر در دوره

در دوره بعدي به
نتقال به رژيم د

ييد ميأدو رژيم ت

  

تنمال قرار گرف
Xخروجي نرم افزار 

ها هر سال، رژيم

هاي قرار گرفته 
13-1359-1358-
13-1372-1369-

79 
-1370-1364-52

1387-1386-385
1398-1396-

 در اين جدول ت
ر هر رژيم بيان

مشخصات هر .8
حتمال قرار گرفتن

51/0
49/0

 داده شده است،
 احتمال انتقال د

م، احتمال انباشي
 پايداري در هر د

احتمنمودارهاي
:منبع

لات مربوط به ه

سال .7 جدول
1361-360  

1375-1374-373

1371-
1389-1388-7

 هر رژيم است،
ه قرار گرفتن در

8 جدول
اح   رژيم

نشان 6 جدول
خواهيم داشت و
 دو قرار داشته ب

پ.  است بنابراين
 

Regime 1    

ن. 4شكل 

 توجه به احتمالا
  .ت

1377-5

بوط بهيژگي مر
م و ميانگين دوره

هاي هر داد سال

27  
26  

مان طور كه در
رژيم يك قرار خ

در رژيم Tدوره 
درصد 26 يك 

 .ده شده است

نيز با 7ر جدول 
شخص شده است

  1رژيم 

  2رژيم 

بيانگر وي 8دول 
فتن در هر رژيم

تعد   م
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هم
نيز در ر
اگر در د
به رژيم
نشان دا

در
رژيم مش

   
جد
قرار گرف

رژيم

1
2
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. دارد قـرار  دو رژيم در نيز سال 26 و داشته قرار يك رژيم در انتخابي نمونه از سال 27 ،بالا جدول نتايج به توجه با

 ره ـ در گـرفتن  هاي قرارسال ميانگين. است درصد 49 دوم رژيم در درصد و 51 اول رژيم در قرارگيري احتمال همچنين
  .است 25/3 و 86/3 ترتيب به هاي رژيم از يك

  هاي خوبي برازش براي مدل آزمون .9 جدول
  نام آزمون  آماره آزمون P-value  نتيجه آزمون

  Linearity LR-test Chi^2(20)  663/96  0000/0 .شود فرضيه خطي بودن روابط بين متغيرها رد مي

 Portmanteau (7) Chi^2(63)  420/46  9418/0  .شود رد نمي بستگي همفرضيه صفر عدم خود

 Vector Arch test F(9,22)  138/0  9979/0  .شود رد نمي ARCHفرضيه صفر عدم وجود 

 Normality test Chi^2(6)  318/8  2157/0 .شود فرضيه نرمال بودن رد نمي

   
 بنـابراين  شـده  رد مدل هايمتغير بين روابط بودن خطي صفر فرضيه انتخابي، مدل براي 9 جدول نتايج به توجه با
 هـاي  آزمـون  براسـاس . شود مي تأييد و بوده بهتر خطي مدل به نسبت برآورد براي MS-VAR غيرخطي مدل از استفاده
 متغيرهـا  بين غيرخطي روابط وجود همچنين بودن، نرمال و واريانس ناهمساني عدم ،بستگي همخود عدم مثل شده انجام
وتحليـل توابـع    بـا تجزيـه  . پذير استاتكا آن از آمده دست به نتايج و نداشته مشكلي شده مانجا برآورد كه است اين بيانگر

اسـاس شـوكي كـه بـه      بركه  را در يك متغير توان مقدار تغيير ، ميMS-VARهاي  واكنش آني وابسته به رژيم در مدل
  .گيري كرد ين توابع اندازهمتفاوت با ا يها در رژيم ،شود اندازه يك انحراف معيار در متغير ديگر ايجاد مي

 هـاي ثابـت يـا اثر   هـاي به روش پولينگ ديتا يا پانل ديتـا بـا اثر   10تعيين مدل مناسب براي برآورد رابطه  منظور به
در مرحله اول براي تعيين روش پولينگ يا پانل بودن . و آزمون هاسمن استفاده شده است) ليمر F(تصادفي از آزمون چاو 
  .نتايج نشان داده شده است 10شود كه در جدول  ه مياز آزمون چاو استفاد

  )ليمر F(نتايج آزمون چاو  .10 جدول
 Effects Test  احتمال  درجه آزادي  آماره آزمون  

 شاخص اول
Cross-section F 603028/3  22 ،200  0000/0  

Cross-section Chi-square 117706/76  22  0000/0  

 شاخص دوم
Cross-section F  349410/4  22 ،200  0000/0  

Cross-section Chi-square  144396/89  22  0000/0 

  
. بنابراين بايد از روش پانل ديتا براي برآورد استفاده شود. شود براساس نتيجه آزمون چاو، فرضيه مدل پولينگ رد مي

ثابـت يـا    هـاي اظ اثردر مرحله دوم بعد از مشخص شدن روش برآورد با انجام آزمون هاسمن نوع تخمين مناسـب از لح ـ 
  :ارائه شده است 11شود كه نتايج آن در جدول  تصادفي انجام مي
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  نتايج آزمون هاسمن .11 جدول

 Test Summary ماره آChi-Sq.  درجه آزاديChi-Sq.  احتمال  
  Cross-section random 0000/0  5  0000/1 شاخص اول
 Cross-section random  0000/0  5  0000/1 شاخص دوم

  
با توجه به سطح معناداري آزمون، تخمين هر دو شاخص با استفاده از اثرات تصادفي به تخمين با اثرات ثابت تبديل 

هاي ريسك نقدينگي سيستم بـانكي بـا روش پانـل     بنابراين با توجه به موارد مطرح شده در فوق برآورد شاخص. شود مي
  .است 13و  12هاي  لثابت مطابق جدو هايديتا با اثر

  )ها هاي نقد به كل دارايي نسبت دارايي(شاخص اول 
ثابـت   هايبا توجه به موارد مطرح شده در فوق برآورد شاخص اول ريسك نقدينگي سيستم بانكي با روش پانل ديتا با اثر

  : است 12مطابق جدول 

࢚,࢏ࡽࡵࡸ  نتايج حاصل از برآورد شاخص اول ريسك نقدينگي .12 جدول = ⍺૙ + ⍺૚࢚ࡼࡰࡳࡾ + ⍺૛࢚ࡼ࡯ࡵࡴ + ⍺૜࢚ࡾࡱࡱࡾ + ⍺૝࢚ࡱࢆࡵࡿ + ⍺૞࢚ࡱࡸ  ࢚,࢏ࢿ	+
  احتمال  tآماره  انحراف معيار ضرايب  متغير

C 4971/0  0779/0  3816/6  0000/0  
LrGDP  0303/0-  0128/0  3619/2-  0193/0  
LHICP  0222/0  0041/0  3412/5  0000/0  
LREER  0004/0  0004/0  8818/0  3791/0  

LE  0089/0  0126/0  7088/0  4793/0  
SIZE  0184/0-  0043/0  2418/4-  0000/0  

  7514/0  ضريب تعيين تعديل شده  7855/0 ضريب تعيين
  F  0000/0سطح معناداري   F 0229/23آماره 

      9391/1 آماره دوربين واتسون
  

اين اسـت كـه بـا حـذف     ) 12جدول (در نظر گرفت شاخص اول ريسك نقدينگي  در تخمين را كه بايد نكته مهمي
بنابراين از  ؛يابد ضريب تعيين تعديل شده افزايش نمي ،تر از يك هستند كوچك tمتغيرهايي كه از نظر آماري داراي آماره 

  .گذار بر مدل بوده و نبايد از مدل حذف شوندتأثيرمتغيرهاي 
شاخصي براي ريسـك نقـدينگي در    عنوان بهها كه  هاي نقد به كل دارايي نسبت داراييرشد توليد ناخالص داخلي با 

طبـق مطالعـه   . اسـت درصـد معنـادار    95نظر گرفته شده است رابطه منفي داشـته و از نظـر آمـاري در سـطح اطمينـان      
هـا منـابع    شود كـه بانـك   با افزايش رشد اقتصادي و به تبع آن درآمد افراد، موجب مي) 1395(مشكاني و همكاران  جنتي

در حقيقت زماني كه درآمد اقتصادي مردم و فعالان اقتصادي افزايش . بيشتري جذب كرده و ريسك نقدينگي كاهش يابد
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شود و ضريب آن به اين معني است كـه   گذاري كرده كه اين امر باعث كاهش ريسك نقدينگي مي يافته و اقدام به سپرده

  .يابد واحد كاهش مي 0303/0ناخالص داخلي، شاخص ريسك نقدينگي با افزايش يك واحد رشد توليد 
دهد تورم با شاخص در نظر گرفته شده براي ريسك نقدينگي رابطه مثبتي داشته و در سطح  نتايج تخمين نشان مي

ها كـاهش   قدرت جذب منابع توسط بانك ،يابد زماني كه تورم افزايش مي رود ميو انتظار  استدرصد معنادار  99اطمينان 
كنند و اين امـر   گذاري مي هاي اقتصادي سرمايه ها خارج كرده و در ساير بخش هاي خود را از بانك چون افراد سپرده ؛يابد

ضريب تورم نيز به اين معني است كه به ازاي ). 1395مشكاني و همكاران،  جنتي(شود  باعث افزايش ريسك نقدينگي مي
  .يابد واحد افزايش مي 0222/0نقدينگي يك واحد افزايش در تورم شاخص ريسك 

به اين معنـي كـه بـا    است؛ رشد نرخ ارز نيز با شاخص در نظر گرفته شده براي ريسك نقدينگي رابطه مثبتي داشته 
افزايش اين متغير كلان اقتصادي از يك طرف ارزش پول داخلي كاهش يافتـه و از طـرف ديگـر باعـث افـزايش ارزش      

هاي ارزي به علـت تغييـر ارزش    گذاران براي ورود به بازار دارايي و همچنين تمايل بيشتر سپردهشود  هاي ارزي مي دارايي
پول داخلي، در نتيجه بانك با افزايش تقاضاي نقدينگي مواجه شده و در معـرض ريسـك نقـدينگي قـرار گرفتـه و ايـن       

اهرم مالي رابطـه  . نيستنظر آماري معنادار ضريب رشد نرخ ارز ولي از ). 1396كفايي و راهزاني، (يابد  ريسك افزايش مي
اندازه بانك بـر ريسـك    تأثيردر رابطه با . نيستولي از لحاظ آماري معنادار  ؛مثبتي با شاخص اول ريسك نقدينگي داشته

  :نقدينگي دو نظريه متضاد وجود دارد
  ي بلندمدت با مشكلات در كل و به خصوص در دوره زمان ،هاي بزرگ شهرت بيشتري دارند بانك اينكهبه علت

. شود شاخص اعتبار آن در نظر گرفته مي عنوان بهبه عبارت ديگر اندازه بانك . شوند مي رو روبهنقدينگي كمتري 
 .با مشكلات نقدينگي كمتري مواجه خواهد بود ،بر اين اساس هر چه يك بانك اعتبار بيشتري داشته باشد

  هـاي بـزرگ نقـدينگي     بانـك  اينكـه ، به علت 1»تر ست سنگينتر، شك هر چه بزرگ«در مقابل بر اساس نظريه
هـاي مشـتريان را پرداخـت     توانند سـپرده  دارند، بنابراين در صورتي كه مشكلي پيش بيايد، نمي مي  كمتري نگه

هـاي دولـت در شـرايط     تر و اتكاي بيشتر به حمايـت  ها بر پايه ارتباطات سياسي قوي كنند، استراتژي اين بانك
شكل گرفته و در نتيجه با مشكلات نقدينگي بيشتر و ريسك ) هاي كوچك در مقايسه با بانك(نگي كمبود نقدي

بر اساس نتـايج مـدل، انـدازه بانـك بـا شـاخص اول ريسـك        ). 2009، 2برگر و بومن(نقدينگي بالاتر مواجهند 
هـا كـاهش    نقدينگي آنها، ريسك  نقدينگي رابطه منفي داشته و به اين مفهوم است كه با افزايش اندازه بانك

  .استدرصد معنادار  99و ضريب اين متغير از نظر آماري در سطح اطمينان  استيابد و مطابق با نظريه اول  مي

  )ها ي به كل بدهيزنسبت بدهي به بانك مرك(شاخص دوم 
پانـل ديتـا بـا     بنابراين با توجه به موارد مطرح شده در فوق برآورد شاخص دوم ريسك نقدينگي سيستم بـانكي بـا روش  

  : است 13ثابت مطابق جدول  هاياثر

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Too big Too fail 
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࢚,࢏ࡽࡵࡸ  نتايج حاصل از برآورد شاخص دوم ريسك نقدينگي .13 جدول = ⍺૙ + ⍺૚࢚ࡼࡰࡳࡾ + ⍺૛࢚ࡼ࡯ࡵࡴ + ⍺૜࢚ࡾࡱࡱࡾ + ⍺૝࢚ࡱࢆࡵࡿ + ⍺૞࢚ࡱࡸ+  ࢚,࢏ࢿ

  احتمال  tآماره  انحراف معيار ضرايب  متغير
C 0196/0-  0330/0  5953/0-  5524/0  

LrGDP  0058/0-  0043/0  3349/1-  1836/0  
LHICP  0052/0  0020/0  5788/2  0107/0  
LREER  0012/-  0002/0  6979/4-  0000/0  

LE  1533/0  0276/0  5486/5  0000/0  
SIZE  0046/0-  0024/0  8893/1-  0605/0  

  6730/0  ضريب تعيين تعديل شده  7179/0 تعيين ضريب
  F  0000/0سطح معناداري   F 9962/15آماره 

     1027/2 آماره دوربين واتسون
  

شاخصي براي ريسك نقـدينگي   عنوان بهها  رشد توليد ناخالص داخلي با نسبت بدهي به بانك مركزي به كل بدهي
 اسـت؛  هـا افـزايش يافتـه    نقدينگي بانـك  ،رونق اقتصادي قرار داريم ةدورزماني كه در  دهد نشان ميو  داردرابطه منفي 

در نتيجـه   ،رود به سوي استقراض از بانك مركـزي نمـي   رفع كند ونيازهاي خود را  تواند ميو  داردنبنابراين كمبود منابع 
ايـن  ة دهنـد  نشـان  ضريب اين متغيـر  .يابد توان گفت با افزايش رشد توليد ناخالص داخلي ريسك نقدينگي كاهش مي مي

واحـد   0058/0است كه با افزايش يك واحد رشد توليد ناخالص داخلي شاخص در نظر گرفته شده براي ريسك نقدينگي 
  .توان در مورد صحت آن اطمينان داشت نمي نيست،دار  اين اثر از نظر آماري معني اينكهدليل  ولي به. يابد كاهش مي

زماني كه تورم افزايش  دارد؛ يعنيكه تورم با شاخص مورد نظر رابطه مثبتي  نتايج حاصل از تخمين بيانگر اين است
ها  بنابراين بانك ؛كنند ها خارج مي هاي خود را از بانك و مشتريان سپردهشود  ميها  موجب كاهش نرخ سود سپرده ،يابد مي
انـد و   هيلاتي كـه اعطـا كـرده   و از طرفـي بـا توجـه بـه تس ـ     گيرنـد  مـي ناگهاني در معرض كمبود نقـدينگي قـرار    طور به

 ،يي بـه مشـتريان فـراهم كننـد    گو پاسختوانند منابع لازم را جهت  مدت نمي در كوتاه ،اند داده  هايي كه انجام گذاري سرمايه
شـود   ها و هم افزايش بدهي موجب مـي  در نتيجه هم خروج سپرده كنند، ميبنابراين اقدام به دريافت وام از بانك مركزي 

، بـدين  اسـت درصـد معنـادار    95ضريب اين متغير از نظر آماري در سطح اطمينان . ها افزايش يابد گي بانكريسك نقدين
  . يابد واحد افزايش مي 0052/0شاخص در نظر گرفته شده  ،تورم يك واحد افزايش يابد اگرمعني كه 

بيانگر اين است كه زماني كه رشد نرخ ارز با شاخص در نظر گرفته شده براي ريسك نقدينگي رابطه منفي داشته و 
هايي كه در بازارهاي ارزي دارند نيازهاي نقدينگي خـود را   گذاري ها با سود حاصل از سرمايه يابد بانك نرخ ارز افزايش مي

نقدينگي لازم نبـوده در نتيجـه    تأمينكرده بنابراين در اين صورت ديگر نيازي به استقراض از بانك مركزي جهت  تأمين
بـا افـزايش   . باشد درصد معنادار مي 99و ضريب از نظر آماري در سطح اطمينان . يابد ها كاهش مي گي بانكريسك نقدين

  .يابد واحد كاهش مي 0012/0يك واحد رشد نرخ ارز شاخص مورد نظر 
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  )ها هاي نقد به كل دارايي نسبت دارايي(شاخص اول 

هـاي   دهد با وارد شدن شوك به رشد توليد ناخالص داخلي، نسبت دارايي مي نشان 8شكل در  »ب«و » الف«هاي نمودار
مقدار خود در دوره اول با شـيب   شاخص اول براي ريسك نقدينگي در رژيم يك از كمترين عنوان بهها  نقد به كل دارايي

ترين مقدار خـود در   همچنين اين شاخص در رژيم دو از كم .رسد ملايم شروع به افزايش كرده و از دوره دهم به ثبات مي
رسد، بعد از اين دوره به تدريج و بـا   دوره اول به سرعت شروع به افزايش كرده و در دوره سوم به بيشترين مقدار خود مي

در مقايسه بين دو رژيم سطح افزايش شـاخص  . رسد تا دوره دهم كاهش يافته و بعد از اين دوره به ثبات مي شيب ملايم
  .اول ريسك نقدينگي در رژيم دو نسبت به رژيم يك بيشتر است
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  اول ريسك نقدينگي سيستم بانكي تحت شرايط شوك در هر رژيم شاخص نمودارهاي. 8شكل 
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ها  هاي نقد به كل دارايي دهد با وارد شدن شوك به تورم، نسبت دارايي مي نشان 8 شكلدر  »د«و » ج«هاي نمودار

شاخص اول براي ريسك نقدينگي در رژيم يك از بيشترين مقدار خود در دوره اول به سرعت شروع به كـاهش   عنوان به
ايـن   همچنـين . رسـد  هش يافته بعد از دوره دهـم بـه ثبـات مـي    كرده و از دوره چهارم با شيب ملايم تا دوره دهم نيز كا

در . رسـد  شاخص در رژيم دو از بيشترين مقدار خود در دوره اول با شيب ملايم كاهش يافته و از دوره نهم بـه ثبـات مـي   
ولـي سـطح    ؛مقايسه بين دو رژيم شاخص اول ريسك نقدينگي در رژيم يك نسبت به رژيم دو زودتـر بـه ثبـات رسـيده    

  .اهش شاخص اول ريسك نقدينگي در هر دو رژيم يكسان استك
هاي نقد به كـل   دهد با وارد شدن شوك به رشد نرخ ارز، نسبت دارايي مي نشان 8ر شكل د »و«و «ه» هاي نمودار

 شاخص اول براي ريسك نقدينگي در رژيم يك، از دوره اول تا دوره دوم به شـدت افـزايش يافتـه و از    عنوان بهها  دارايي
اين شاخص  همچنين. رسد اين دوره تا دوره چهاردهم با شيب ملايم به تدريج كاهش يافته و بعد از اين دوره به ثبات مي

ريسك نقدينگي در رژيم دو، از دوره اول تا دوره سوم به شدت افزايش يافته و از اين دوره تا دوره دهم با شيب ملايم به 
در مقايسـه بـين دو رژيـم سـطح افـزايش شـاخص اول ريسـك        . رسد ه ثبات ميتدريج كاهش يافته و بعد از اين دوره ب

تري نسبت به رژيم يك به حداكثر مقـدار خـود    نقدينگي در رژيم دو نسبت به رژيم يك بيشتر بوده ولي در دوره طولاني
  . رسد مي

  )ها نسبت بدهي به بانك مركزي به كل بدهي(شاخص دوم 
دهد با وارد شدن شوك به رشد توليد ناخالص داخلي، نسـبت بـدهي بـه     نشان مي 9در شكل  »ب«و » الف«هاي نمودار

شاخص دوم براي ريسك نقدينگي در رژيم يك، از دوره اول تا دوره دوم با شـيب   عنوان بهها  بانك مركزي به كل بدهي
. رسـد  از اين دوره به ثبات مـي  تند افزايش يافته و از اين دوره تا دوره هشتم با شيب ملايم به تدريج افزايش يافته و بعد

اين شاخص در رژيم دو، از دوره اول تا دوره سوم با شيب تند افزايش يافته و از دوره سوم تـا دوره دوازدهـم بـا     همچنين
در مقايسه بين دو رژيم سطح افزايش شاخص دوم . رسد شيب ملايم به تدريج كاهش يافته و بعد از اين دوره به ثبات مي

  .در رژيم دو نسبت به رژيم يك بيشتر است ريسك نقدينگي
دهد با وارد شدن شوك به تورم، نسبت بدهي به بانك مركزي به كـل   مي نشان 9شكل در » د«و » ج«هاي نمودار

شاخص دوم براي ريسك نقدينگي در رژيم يك، با شيب ملايم از دوره اول تا دوره پنجم كاهش يافتـه   عنوان بهها  بدهي
همچنين اين شاخص در رژيم دو، از دوره اول تا دوره نهم با شـيب ملايمـي كـاهش     .رسد ه به ثبات ميو بعد از اين دور

در مقايسه بين دو رژيم، در هر دو رژيم سطح شاخص دوم ريسك نقدينگي كـاهش  . رسد يافته و از دوره نهم به ثبات مي
  . يابد ولي سطح كاهش در رژيم دو نسبت به رژيم يك بيشتر است مي

دهد با وارد شدن شوك به رشد نرخ ارز، نسبت بدهي به بانك مركزي  مي نشان 9شكل در  »و«و «ه» هاي دارنمو
شاخص دوم براي ريسك نقدينگي در رژيم يك، از دوره اول تـا دوره دوم بـا شـيب بسـيار تنـد       عنوان بهها  به كل بدهي

. رسـد  ريج افزايش يافته و بعـد از ايـن دوره بـه ثبـات مـي     افزايش يافته و از اين دوره تا دوره چهارم با شيب ملايم به تد
اين شاخص در رژيم دو، از دوره اول تا دوره سوم با شيب بسيار تند افزايش يافته و از اين دوره تا دوره دهـم بـا    همچنين
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يش شاخص دوم در مقايسه بين دو رژيم سطح افزا. رسد شيب ملايم به تدريج كاهش يافته و بعد از اين دوره به ثبات مي

ريسك نقدينگي در رژيم دو نسبت به رژيم يك بيشتر است و در رژيم دو بعد از افزايش حداكثري شروع به كاهش يافتن 
  .كند ولي رژيم يك بعد از يك دوره افزايش شديد، تا زمان ثبات يك روند ملايم صعودي دارد مي
  

  ب  الف

  
  ج

  
  د

  و  ه

  م ريسك نقدينگي سيستم بانكي تحت شرايط شوك در هر رژيمشاخص دو نمودارهاي. 9شكل 
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  گيري نتيجه
بـه عبـارتي در ايـن    . استهاي كلان اقتصادي بر ريسك نقدينگي سيستم بانكي  شوك تأثيرهدف اين پژوهش، ارزيابي 

ينگي هـاي ريسـك نقـد    هاي رشد توليد ناخالص داخلي، تورم و رشد نرخ ارز بر شـاخص  گذاري شوكتأثيرپژوهش نحوه 
مدل مورد نظـر بـرآورد شـده و     MS-VARبراي اين منظور در مرحله اول با استفاده از رويكرد . مورد ارزيابي قرار گرفت

هاي متغيرهـاي مـورد بررسـي بعـد از      و در مرحله دوم شوكشد  دوره استخراج 30هاي متغيرهاي مورد نظر براي  شوك
، در معادلـه قـرار داده شـد تـا ريسـك نقـدينگي       1398تـا   1388هاي  تخمين مدل پانل ديتاي هر دو شاخص براي سال

مالي در كشور توسط بخش  تأمينسيستم  اينكهبا توجه . بررسي شودسيستم بانكي در شرايط شوك به هريك از متغيرها 
 گـذار بـر ريسـك   تأثيربه همين دليل بررسي عوامـل   دارد،بانكي صورت گرفته و نقدينگي در نظام بانكي اهميت خاصي 

نقدينگي در شرايط بحراني لازم و ضروري است، از اين رو نوآوري و وجه تمايز پژوهش حاضر نيز با مطالعات انجام شده 
  .است ينگينقد يها شوك يبررس نياستخراج شوك و همچن يونيدر نوع مدل رگرس

  :دهد ميهاي ريسك نقدينگي در مدل پانل ديتا براي هر دو شاخص نشان  نتايج حاصل از تخمين شاخص
شاخصي براي ريسـك نقـدينگي در    عنوان بهها كه  هاي نقد به كل دارايي رشد توليد ناخالص داخلي با نسبت دارايي

با افزايش رشد اقتصادي . استدرصد معنادار  95و از نظر آماري در سطح اطمينان  داردنظر گرفته شده است رابطه منفي 
در حقيقـت  . ها منابع بيشتري جذب كرده و ريسك نقدينگي كاهش يابد بانكشود كه  و به تبع آن درآمد افراد، موجب مي

گذاري كـرده، ايـن امـر باعـث كـاهش       زماني كه درآمد اقتصادي مردم و فعالان اقتصادي افزايش يافته و اقدام به سپرده
 عنـوان  بـه هـا   هيهمچنين رشد توليد ناخالص داخلي با نسبت بدهي به بانك مركزي به كل بد. شود ريسك نقدينگي مي

شاخصي براي ريسك نقدينگي رابطه منفي داشته و بيانگر اين است كه زماني كه در دوره رونـق اقتصـادي قـرار داريـم     
ها افزايش يافته بنابراين كمبود منابع نداشته و توانايي رفع نيازهاي خود را داشـته بـه سـوي اسـتقراض از      نقدينگي بانك

و  .يابـد  توان گفت با افزايش رشد توليد ناخالص داخلي ريسك نقدينگي كـاهش مـي   ميروند در نتيجه  بانك مركزي نمي
اين است كه با افزايش يك واحد رشد توليد ناخالص داخلي شـاخص در نظـر گرفتـه شـده     ة دهند ضريب اين متغير نشان
در رابطه . باشد دار نمي معني اين اثر از نظر آماري اينكهولي به دليل . يابد واحد كاهش مي 0058/0براي ريسك نقدينگي 

مشـكاني و   هـاي جنتـي   بـا نتـايج پـژوهش   : توان بيان كـرد  كلي رشد توليد ناخالص داخلي بر ريسك نقدينگي مي تأثيربا 
) 2020(، القـده  )2019(، الحميـدي و همكـاران   )2019(، اينجكـارا و چتينكايـا   )2018(، سوپان و دوتـا  )1395(همكاران 

  .دارد خواني هم
درصـد   99و در سـطح اطمينـان    داردبا شاخص اول در نظر گرفته شده براي ريسك نقدينگي رابطـه مثبتـي   تورم 

هـا كـاهش يابـد چـون افـراد       يابد قدرت جذب منابع توسط بانك زماني كه تورم افزايش مي رود ميو انتظار  استمعنادار 
كنند و اين امر باعـث افـزايش    گذاري مي ي سرمايههاي اقتصاد ها خارج كرده و در ساير بخش هاي خود را از بانك سپرده

دهنده اين اسـت كـه    همچنين تورم با شاخص دوم ريسك نقدينگي رابطه مثبتي داشته و نشان. شود ريسك نقدينگي مي
هـا خـارج    هـاي خـود را از بانـك    ها شده و مشتريان سپرده يابد موجب كاهش نرخ سود سپرده زماني كه تورم افزايش مي
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ناگهاني در معرض كمبود نقدينگي قرار گرفته و از طرفي با توجه به تسهيلاتي كه اعطـا   طور بهها  بنابراين بانك ؛كنند مي

يي به مشتريان فراهم گو پاسختوانند منابع لازم را جهت  مدت نمي اند در كوتاه داده  هايي كه انجام گذاري اند و سرمايه كرده
شود  ها و هم افزايش بدهي موجب مي ز بانك مركزي نموده در نتيجه هم خروج سپردهكنند بنابراين اقدام به دريافت وام ا

در رابطـه  . استدرصد معنادار  95ضريب اين متغير از نظر آماري در سطح اطمينان . ها افزايش يابد ريسك نقدينگي بانك
، )1396كفـايي و راهزانـي،   (هـاي   وهشبا نتايج پژ كه اين نتيجه توان بيان كرد كلي تورم بر ريسك نقدينگي مي تأثيربا 

سـينگ و شـارما   و ) 2015( ، سـوديرمن )2013(، پاسـكوال و همكـاران   )2011(، ودوا )2014(، چـاگويزا  )2013(كوكنلي 
مثبـت تـورم بـر ريسـك نقـدينگي       تأثيرمبني بر ) 2020(، القده )2019(، الحميدي و همكاران )2013(، كوكنلي )2016(

  .ها مطابقت دارد بانك
رشد نرخ ارز نيز با شاخص اول براي ريسك نقدينگي رابطه مثبتي داشته به اين معني كـه بـا افـزايش ايـن متغيـر      

هـاي ارزي   كلان اقتصادي از يك طرف ارزش پول داخلي كاهش يافته و از طـرف ديگـر باعـث افـزايش ارزش دارايـي     
هاي ارزي به علت تغييـر ارزش پـول داخلـي، در     اراييگذاران براي ورود به بازار د شود و همچنين تمايل بيشتر سپرده مي

نتيجه بانك با افزايش تقاضاي نقدينگي مواجه شده و در معرض ريسك نقـدينگي قـرار گرفتـه و ايـن ريسـك افـزايش       
. باشـد  مطابقت دارد، ضريب رشد نرخ ارز ولي از نظر آماري معنادار نمي) 2019(و با مطالعه الحميدي و همكاران . يابد مي

زماني كه نـرخ ارز   دهد دارد و نشان ميرشد نرخ ارز با شاخص دوم در نظر گرفته شده براي ريسك نقدينگي رابطه منفي 
 تـأمين نيازهاي نقدينگي خود را  ،هايي كه در بازارهاي ارزي دارند گذاري ها با سود حاصل از سرمايه بانك ،يابد افزايش مي

در نتيجه ريسـك   نيازي نيست،نقدينگي  تأميناستقراض از بانك مركزي جهت  بنابراين در اين صورت ديگر به كنند؛ مي
  .استدرصد معنادار  99يابد و ضريب از نظر آماري در سطح اطمينان  ها كاهش مي نقدينگي بانك

هـاي مهـم در تجزيـه و     هاي بـزرگ يكـي از روش   پذيري يك سيستم مالي در مقابل شوك از طرفي ارزيابي آسيب
در واقع رفتاري كـه يـك سيسـتم    . نامند كه اين نوع تجزيه و تحليل را آزمون استرس مي استستم مالي تحليل يك سي

به عبارتي رفتاري كه در شرايط عادي دارند . مالي در حالت عادي دارد متفاوت از رفتار آن سيستم در شرايط بحراني است
تـوان از   كنـد و مـي   نمـي  چشمگيريمدت تغيير  مدت و ميان زيرا رفتار آن سيستم در كوتاه است؛بيني  راحتي قابل پيش به

وقتـي در شـرايط بحرانـي قـرار بگيـرد رفتارهـاي آن سيسـتم ديگـر         . بينـي كـرد   عملكرد گذشته آن، رفتار آينده را پيش
  . كند بيني رفتار آينده نمي نخواهد بود و رفتاري كه در گذشته داشته كمك زيادي در پيش پذير بيني پيش

سك نقدينگي با وارد شدن يك شوك به متغيرهاي كلان اقتصادي حاكي از آن اسـت كـه بـا بـروز يـك      برآورد ري
 وارد شـوك  براساس گيرد و آن شوك قرار مي تأثيرهر دو شاخص ريسك نقدينگي سيستم بانكي به شدت تحت  ،بحران
وارد شده به رشد توليد ناخالص داخلي شوك . دارند متفاوتي رفتار رژيم، هر در كلان اقتصاد متغيرهاي از يك هر به شده

را بر شاخص اول ريسـك   تأثيرهاي مختلف بيشترين  هاي وارد شده به بقيه متغيرها در رژيم در رژيم يك نسبت به شوك
ترين مقدار خود در دوره اول با شيب ملايـم شـروع بـه     كه در اين رژيم شاخص مورد نظر از كم طوري بهنقدينگي داشته 

گذاري شوك در رژيم يك، شوك وارده شده بـه رشـد   تأثيرهمچنين بعد از . رسد و از دوره دهم به ثبات ميافزايش كرده 
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در  توليـد ناخـالص داخلـي   را بر شاخص اول دارد و بعد از شوك به رشـد   تأثيرتوليد ناخالص داخلي در رژيم دو بيشترين 

، شوك وارد شده به رشد نرخ ارز در رژيم دو و يك، بر شوك وارد شده به تورم در رژيم يك و دو ترتيب بهرژيم يك و دو 
براي شاخص دوم نيز شوك وارد شده به رشـد  . گذاري را دارندتأثيرشاخص اول ريسك نقدينگي سيستم بانكي بيشترين 

در  كـه  طوري بهرا دارد  تأثيرهاي متخلف بيشترين  ها در رژيم توليد ناخالص داخلي در رژيم يك در مقايسه با ساير شوك
از دوره اول تا دوره دوم با شيب تند افزايش يافته و از اين دوره تـا دوره هشـتم بـا شـيب     اين رژيم شاخص مورد نظر از 

گذاري شوك در رژيم يـك، شـوك   تأثيرهمچنين بعد از . رسد ملايم به تدريج افزايش يافته و بعد از اين دوره به ثبات مي
ناخالص داخلي در رژيم دو، شوك به تورم در رژيم يك، شوك به رشـد نـرخ ارز   در رژيم دو، شوك به رشد توليد  به تورم

بر اين اساس و با . گذاري را دارندتأثيردر رژيم دو و يك بر شاخص دوم ريسك نقدينگي سيستم بانكي بيشترين  ترتيب به
  .توان پيشنهادات كاربردي و سياستي زير را ارائه كرد توجه به نتايج حاصل از پژوهش مي

  هاي اقتصادي و رابطه متقابل بـين نظـام بـانكي و شـرايط اقتصـاد كـلان        گذاري بالاي بحرانتأثيربا توجه به
هاي اقتصاد كلان بر ريسك نقدينگي نظام بانكي كه از نتايج پـژوهش قابـل بيـان     گذاري شوكتأثيرهمچنين 

تحـت شـرايط   زمـون اسـترس   ها در نظام بـانكي بـا اجـراي آ    است، بانك مركزي و همچنين هر يك از بانك
گيري نموده و همچنين با  پذيري خود را در زمان بروز بحران اندازه ، ميزان آسيبهاي از قبل تعريف شده سناريو

توان  ها، مي ها بر ترازنامه بانك رفتار آن تأثيرها در سطح خرد و با تحليل رفتار مشتريان و  استفاده از اين آزمون
 . ديريت و تعديل كردهاي نظام بانكي را م ريسك

 ها همچنين در بروز ريسك نقدينگي، از طرفي با  ي منابعي براي بانكعنوان بهها  با توجه به اهميت بالاي سپرده
ها در شرايط بروز بحران اقتصـادي،   ها و همچنين خروج غيرمنتظره سپرده توجه به احتمال تغيير تركيب سپرده

دار در شرايط خـاص اقتصـادي    هاي مدت انگيزه و تغيير نرخ سود سپرده شود مديران بانكي با ايجاد پيشنهاد مي
ند كنند تـا  ها و كاهش منابع بلندمدت سيستم بانكي جلوگيري كرده يا روند آن را كُ از خروج بيش از حد سپرده

 .در معرض سطوح بالاي ريسك نقدينگي قرار نگيرند

  شود در اعتبارسـنجي مشـتريان    كي بر يكديگر، پيشنهاد ميهاي نظام بان گذاري ريسكتأثيربا توجه به ارتباط و
عملكرد بالاتري داشته، زيرا افزايش حجم مطالبات غيرجاري در بروز مشكلات نقدينگي نظـام بـانكي اهميـت    

يي بـه  گـو  پاسـخ هايي كه از نقدشوندگي بالايي برخوردارند در  گذاري در دارايي بالايي داشته همچنين با سرمايه
در  اينكـه زيرا در صورت كمبود نقـدينگي عـلاوه بـر    . تريان و كاهش ريسك نقدينگي گام بردارندنيازهاي مش

نقـدينگي در تحقـق سـود     اينكـه گيرند، به دليل هجوم ناگهـاني مشـتريان و    معرض ريسك نقدينگي قرار مي
 .يابد سيستم بانكي نقش حياتي داشته، سودآوري نيز كاهش مي

  منابع
پايـان نامـه كارشناسـي ارشـد دانشـكده مـديريت و       . ثر نااطميناني اقتصاد كلان بر ثبات و ريسـك بـانكي  ا). 1400(احمدي، وحيد 

  .حسابداري دانشگاه علامه طباطبائي، تهران
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هـاي  هـا و سياسـت  فصـلنامه پـژوهش  . بـر احتمـال هجـوم بـانكي     مؤثرشناسايي عوامل ). 1393(احمديان، اعظم؛ كيانوند، مهران 

  .102-79، )71( 22، اقتصادي

ارزيابي اثر ريسك سيستمي بخش بانكي بـر عملكـرد   ). 1399(پور، سعيد تهراني، رضا؛ سراج، مصطفي؛ فروش باستاني، علي؛ فلاح
  .319-297، )3(22، تحقيقات مالي. اقتصاد كلان ايران

فصـلنامه  . ثبات و ريسك بـانكي  عوامل كلان اقتصادي بر تأثير). 1395(جنتي مشكاني، ابوالفضل؛ اربابيان، شيرين؛ خجسته، زينب 
  .511-487، )29(9، هاي پولي و بانكيپژوهش

، گـذاري اقتصـادي  سياسـت . هاي ايـران متغيرهاي كلان اقتصادي بر ثبات بانك تأثير). 1396(جهانگرد، اسفنديار؛ عبدالشاه، فاطمه 
9)18( ،205-229.  

 سيسـتم  در نقـدينگي  ريسـك  مديريت براي جديد رهنمود طراحي .)1393( خوانساري، رسول آلاشتي، طاهره؛ اكبري زهرا؛ خشنود،
  .بانكي بانك مركزي ايران و پولي پژوهشكده .ايران بانكي

هاي بحران در صنعت بانكداري و پيشنهاداتي براي صنعت بانكداري ايـران،  مروري بر آزمون). 1393(حنجري، سارا  ؛دادبين، مارال
  .همايش مديريت ريسك و مهندسي مالي

ارزيابي ريسك سيستمي در نظـام مـالي كشـور بـا     ). 1398(حيمي باغي، علي؛ عربصالحي نصرآبادي، مهدي؛ برزاني، محمد واعظ ر
  .142-121، )1(21، تحقيقات مالي. استفاده از روش شبكه عليت گرنجر

ك اعتبـاري در صـنعت بانكـداري    بر ريس ـ مؤثرشناسايي عوامل ). 1397(اله؛ نيساني، محمد صادق زاده، پرويز؛ شهنازي، روحرستم
  . 128-91، )32(8، سازي اقتصاديفصلنامه تحقيقات مدل. ايران با استفاده از آزمون استرس

هاي شديد اقتصاد كلان بر حجم مطالبات غيرجاري سيستم بانكي با استفاده از مدل خودرگرسيون اثر شوك). 1398(رقابي، عاطفه 
نامه كارشناسي ارشد دانشكده مديريت و حسابداري دانشگاه پايان ).TVP-VAR(ل زمان برداري با پارامترهاي متغير در طو

 . ي، تهرانئعلامه طباطبا

بررسي اثر نابرابري درآمدي و رشد اقتصادي بر تراز حساب جاري نفتـي ايـران يـك مـدل     ). 1399(وند، برزو؛ خدابخشي، اكبر زهره
  .67-41، )95(24، پژوهشنامه بازرگاني. يرانبا كاربردي براي ا) VAR(خودرگرسيون برداري 

بر بحـران مـالي    تأكيدنوسانات بازارهاي مالي جهاني بر بازار نفت با  تأثير). 1398(شاكري، عباس؛ محمدي، تيمور؛ جعفري، محمد 
 .38-1، )74(19، پژوهشنامه اقتصادي. 2008

هـاي  تـازه . پذيري يـك سيسـتم مـالي   ش جهت ارزيابي آسيبهاي تنمعرفي آزمون). 1389(صابريان رنجبر، سوده؛ حيدري، هادي 
  .153-147، )130(8، اقتصاد

فصـلنامه  . گـذاري بـر موسسـات مـالي    كاربرد آزمون استرس از ديدگاه نظارتي و مقررات). 1395(آبادي، علي؛ اللهياري، ميثم صالح
  .234-213، )19(5، گذاريعلمي پژوهشي دانش سرمايه

، دانشـگاه  دومين همايش مديريت ريسك و مهندسي مالي. زمون بحران ريسك اعتباري در سيستم بانكيآ). 1393(صدقي، حسين 
  .تهران
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هـاي  نااطميناني متغيرهاي كـلان اقتصـادي بـر ريسـك نقـدينگي بانـك       تأثيربررسي ). 1397(عادلي، اميدعلي؛ فريدوني، نصراله 

  .113-87، )8و 7(18، يمجله اقتصاد). ايهاي توسعهبانك: مطالعه موردي(اسلامي

هـاي پذيرفتـه شـده در بـورس اوراق     هاي مالي در بانـك پذيري ريسكسرايت). 1400(فلاح شمس، ميرفيض؛ بني شريف، عباس 
  .107-87، )1(23، تحقيقات مالي، MGARCHبهادار تهران با استفاده از رهيافت 

، )11(3، فصلنامه مطالعات اقتصادي كاربردي ايران. ول در ايرانعليت ماركوف سوئيچينگ و رابطه توليد و پ). 1393(فلاحي، فيروز 
107-128.  

ارائـه مـدلي بـراي ارزيـابي     ). 1399(قرباني، رامين؛ كردستاني، غلامرضا؛ حقيقت، حميد؛ قائمي، محدحسين و عزيزمحمدلو، حميـد  
  .520-496،)4(22، تحقيقات مالي. اثربخشي مديريت ريسك در صنعت بانكداري

اداره تحقيقـات و  . هـا بررسي اثر متغيرهاي كلان اقتصادي بر منابع و مصـارف بانـك  ). 1391(، عباسعلي؛ فراتي، مهتاب كريمخاني
  .كنترل ريسك بانك سپه

. هـاي ايـران  متغيرهاي كلان اقتصادي بر ريسـك نقـدينگي بانـك    تأثيربررسي ). 1396(كفايي، سيد محمدعلي؛ راهزاني، محبوبه 
  .310-261، )81(25، هاي اقتصاديسياستها و فصلنامه پژوهش

مجلـه  . برآورد توزيع زيان اعتباري صنعت بانكداري ايران بـا اسـتفاده از آزمـون اسـترس    ). 1396(مشيري، سعيد؛ عبدالشاه، فاطمه 
  .962-935، )4(52، تحقيقات اقتصادي

يـك  : ها و شرايط اقتصاد كـلان غيرجاري بانك رابطه متقابل مطالبات). 1395(ميرزائي، اسماعيل؛ محمدي، تيمور؛ شاكري، عباس 
 .220-183، )60(16، فصلنامه پژوهشنامه اقتصادي. رويكرد خودرگرسيون برداري پانل
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