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 چکيده
از  دانیعملک دد م     یابی  است که در ارز ییها یمش از جمله خط یاتیمال یتهاجم یها استیاتخاذ س

س ها  و وزن نت ً ا      م ت یق یهمزمان یو از طدف ددیگ یموردتوجه قدار م هیسهام اران و بازار سدما یسو

و ثًات  ی صادبا رش  و توسعه اق یقو یا است و از آنجا که رابطه یو اق صاد یمال قاتیدر تحق ی یج 

اطلاع ات   تینقش ع   شفاف ی. ه ف پژوهش واضد بدرسباش  یکشور دارد، موردتوجه م هیبازار سدما

 یه ا  س ها  در ش دکت   م ت یق یو همزم ان  یته اجم  اتی  مال نیب د رابط ه ب     یوتابدس   تیفیو ک یمال

 یه ا  ش دکت  هی  پ ژوهش ش امک کل   یدر ب ور  اورا  به ادار ته دان اس ت. جامع ه آم ار       ش ن دف هیپذ

 نمون ه  ان خ ا   منظ ور  ب ه . اس ت  8931–8931 یه ا  سال یدر بور  اورا  بهادار تهدان ط ش ن دف هیپذ

 س ال  168مدبوط ه، تع  اد    یاره ا یاس فادن ش ن که پس از اعمال مع کیت ماتیاز روش وذف س ،آماری

 ت ت نخ هیواص ک از آزم ون فدض     جیان خ ا  ش  ن . ن  ا    یعنوان نمونه آم ار  شدکت( به 871شدکت )

وج ود دارد.   یسها  رابطه مثً ت و معن ادار   متیق یو همزمان یتهاجم اتیمال نید که بپژوهش نشان دا

و  یته اجم  اتی  مال نیبد رابط ه ب    یمال اطلاعات تیدو  نشان داد که ع   شفاف هیفدض یها اف هی نیهمچن

 انگدی  ب زی  پژوهش ن هیدضف نیسوم یها اف هی تیدارد. در نها یمثًت و معنادار دیسها  تأث متیق یهمزمان

س ها  را ک اهش    م ت یق یرا مح ود کددن و همزمان یتهاجم اتیبالا مال تیفیبا ک یبود که وتابدس نیا

 .ده  یم

  .سها  متیق یهمزمان ؛یتهاجم اتیمال ؛یوتابدس تیفیک ؛یاطلاعات مال تیع   شفاف :ها کليد واژه

 

 .دانیطو ، مشه ، ا میوک یموسته آموزش عال ،یگدون وتاب ار اریاس اد .8

واو   مش ه ، دانش گان آزاد     ت،یدیو م    یگدون وت اب ار  یعلم اتیو عضو ه یمال یمهن س یدک د یدانشجو: متئول تن نینو .1
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 مقدمه  

 اخیرک  تحقیقرات  شرواه.  هسرند.   هرا  شرکت   تصمیمات از یبسیار در انگیزشی عوامل ها مالیات

 و چیز ؛021۲ ،3همکاران و نگاآرمسنک ؛0212 ،0همکاران و هوافدگ ؛1،0202سی.هام و )بوسای.ی

 تراه   یبکا گکفنه صورت م.یکینی اق.امات ته ده. می نشان دنیا مخنلف نقاط در (0214 ،4ی وا

 و معمرول  ویژگی یک به ش.ن تب.یل حال در مالیاتی جسورانهی ها فعالی  طکیق از شکتنی مالیات

 یرا  جسرورانه ی هرا  مشری  خر   اسر    جهران  یتشورها از یبسیار در ها شکت  یدورنما در فزاید.ه

 اقرلام  و خرود  اخنیرارات  از اسرنااده  برا  مر.یکی   تره  شود می اتلاق هایی فعالی  به مالیاتی تهاجمی

 تدر.  مری  پکداخنری  مالیرات  تراه   مدظرور  بره  سرود  یدسنکار و تاه  به اق.ام یحساب.ار یتعه.

 هرا  شرکت  هرای   هزیدره  ترکی   مهم از یکی مالیاتیهای  هزیده ته آنجا از ( 0222 دارماپالا، و )دسای

 هزیده ده.، می تاه  را سهام.اران سهام سود و ش.ه ها شکت  از نق.یدگی خکوج موجب و اس 

 همچدرری  و مر.یکه  هیرتت  و اجکائری  مر.یکان  موردتوجرره همرواره  پکداخر   قابرل  مالیرات  و مالیرات 

 هرایی  مشری  خر   جمله از مالیاتی تهاجمی یها سیاس  اتخاذ بدابکای  باش.  می ها شکت  سهام.اران

 گیرکد  مری  قرکار  موردتوجره  سکمایه بازار و سهام.اران یسو از م.یکان عملککد ارزیابی در ته اس 

 و مرالی  تحقیقرات  در یج.ی. نسبناً حوزه سهام قیم  همزمانی دیگک سوی از ( 0211 ،۲)اوسیمک

 تشرور  سرکمایه  برازار  ثبرات  و یاقنصراد  توسعه و رش. با یقوای  هرابط ته آنجا از و اس  یاقنصاد

 گرذاران  سکمایه یبکا و ها داراییگذاری  قیم  یبکا سهام قیم  همزمانی باش.  می موردتوجه دارد،

 بکنر.،  مری  نار   قیمر   روزانره  نوسانات از و دهد. می انجام روزانه فکوش و خکی. ته گکانی معامله و

 جهر   یک در سهام بازده حکت  رون. به سهام قیم  همزمانی ( 1324 امامی، و )دولو اس  مای.

 اطلاعرات  نسربی  میرزان  دادن نشان بکای اس  معیاری ماهوم ای   دارد اشاره مشخص زمانی دوره و

 اطلاعرات  ایر   انعکرا   انر.ازه  هرک  شود  می مدعکس شکت  آن سهام قیم  در ته شکت  خاص

 ازای  هدرجر  سرهام  قیمر   همزمرانی  اسر    تمنک قیم  همزمانی باش.، بیشنک سهام قیم  در خاص

 در ثکؤمر  عوامرل  از یکر ی شرود   مری  مردعکس  سرهام  قیمر   در تره  اسر   صردع   و بازار اطلاعات
 

1. Ahmed Boussaidi & Mounira Hamed-Sidhom 

2. Hua Feng et.al. 

3. Armstrong et al 

4. Chyz & White 

5. Osemeke 
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 یبودجه و مال یراهبردی ها فصلنامه پژوهش

 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 مرورد  اطلاعرات  تره  یصرورت  در  اس  میتصم موضوع با مکتب  و مداسب اطلاعات ،یکیگ میتصم

 صرورت  مرکدم   یبر  نرابکابک  صورت به اطلاعات )اننقال شود،  یتوز افکاد  یب نامنقارن صورتی به ازین

 خرود  تره   یا از قبل  ،یبدابکا شود  سبب واح. یموضوع به نسب  را یمنااوت جیننا توان. می کد(یگ

 صرورت  بره  .یر با ته اس  اطلاعات  یتوز  یایت  یا باش.، مهم کن.هیگ میتصم فکد یبکا اطلاعات

 در یاطلاعرات  تقرارن  عر.م  تره  یزمران   (1334 پکس ، وط  و )قائمی کدیگ قکار یابیارز مورد قیدق

 برازار  در گرذاران  هیسرکما  تره  یارزشر  برا  آنی ذاتر  ارزش ابر.، ی  یافزا شکت  کی سهام با رابطه

 سرهام  یواقعر  ارزش جره، یدرنن برود   خواهر.  مناراوت  شرون.  مری  قائرل  مروردنظک  سرهام  یبکا هیسکما

 ( 1221 ،1ورچیرا  و )دیامونر.  داشر   خواهر.  تاراوت  سرهام.اران  اننظرار  مرورد  ارزش برا ها  شکت 

 بکرسری  یرا  مالیراتی  اجندرا   و مالی اطلاعات شاافی  ع.م ی رابطه بکرسی به منع.دی های پژوه 

 پرژوه   امرا  انر.؛  پکداخنره  سرهام  قیمر   ریرزش  ریسرک  و همزمرانی  مالی، اطلاعات شاافی  ع.م

 رابطره  برک  حسابکسری  تیایر   و مالی اطلاعات شاافی  ع.م نق  بکرسی به ته داخل در مشخصی

 علاوه پژوه ، ای  لذا اس   نش.ه انجام باش.، پکداخنه سهام قیم  همزمانی و تهاجمی مالیات بی 

 نمای.  می اضافه را مطالبی نیز تشور داخل در پژوهشی ادبیات به مذتور، ی رابطه بکرسی بک

 پژوهش پیشینه و نظری مبانی

 سهام قیمت همزمانی

  تدر.  مری  تبعی  شکتنی خاص اطلاعات و صدع  بازار، حکت  عامل دو از سهام قیم  رفنار

 خواهر.  سیاسی و خارجی و داخلی مسائل از اعم مخنلف عوامل از ثکتمن ته صدع  و بازار حکت 

 گرزارش  همچرون  اطلاعراتی  شرامل  و بروده  شرکت   خرود  به مکبوط شکت  خاص اطلاعات و بود

 برک  اثکگرذار  و اهمی  با روی.اد هکگونه گزارش بهادار، اوراق بور  به ها شکت  ماهه سه و سالیانه

 سرهام  قیم  تغییکات ته صورتی در  باش. می سهام.اران اخنیار در اطلاعات سایک نیز و سهام قیم 

 ته شکت  خاص اطلاعات  شود می نامی.ه سهام قیم  همزمانی پ.ی.ه ای  باش.، بازار با جه  هم

 بره  هرا  شرکت   ماهه سه و سالیانه گزارش همچون اطلاعاتی شامل شود، می اسنااده سهام ارزیابی در

 سرایک  نیرز  و سرهام  قیمر   برک  گرذار کاث و اهمیر   برا  رویر.اد  هکگونره  گرزارش  بهادار، اوراق بور 
 

1. Diamond, D., & Verrecchia R 

https://jma.srbiau.ac.ir/article_9725.html
https://jma.srbiau.ac.ir/article_9725.html
https://jma.srbiau.ac.ir/article_9725.html
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 قیمر   ترارا هرای   برازار  در تره  باورنر.  ای  بک بازار محققان  باش. می سهام.اران اخنیار در اطلاعات

 و لری  ماندر.  اخیرک هرای   پرژوه   دهدر.  مری  نشران  واترد   ج.ی. و موجود اطلاعات به نسب  سهام

 (0222)4مایکز و جی  و (0222) 3حمی. و چان ،(0224) 0رولسنون و پنکوسکی ،(0223) 1همکاران

 نسربی  اهمیر   برک  توان. می ها شکت  اطلاعاتی محی  و خارجی محی  ته هسند. آن یافن  دنبال به

 عدروان هرا   پرژوه   ایر   باش.  گذارتتثیک بازار و صدع  اطلاعات مقابل در شکت  خاص اطلاعات

 ،گیرکد  قرکار  برازار  فعرالان  دسرنک   در بیشرنکی  خراص  اطلاعات ،اطلاعاتی محی  در اگک تدد. می

 همزمرانی  درننیجره  داشر    خواهر.  سرهام  بازده نوسان بک تمی تتثیک بازار و صدع  سطح اطلاعات

 ( 0224 رولسنون، و پنکوسکی) بود خواه. پایی  ها شکت  ای  سهام قیم 

 بیرانگک  تلمره  ایر   ترکد   ظهرور  1202 سرال  در و شداسری  روان در همزمانی مورد در ای.ه اولی 

 آن حکتر   حرال  در رونر.  و دهدر.  رخ همزمان طور به روی.اد چد. یا دو آن در ته اس ای  هپ.ی.

 توان. می ده. می رخ هم با ته مخنلای یروی.ادها دلایل شود  مشاه.ه معدادار یشیوها به رخ.ادها

 قیم  همزمانی مالی امور و یحساب.ار ادبیات در باش.  شانس حسب بک یا و نامکبوط علی، آشکار،

 اسررا  بررک و (CAPM)ای  هسررکمایهررای  دارایرری گررذاری قیمرر  مرر.ل توسرر  ترروان مرری را سررهام

 ۲شارپ ویلیام پژوهشی مقالات ودر 1222 اوایل در (CAPM) م.ل  داد توضیح رولهای  پژوه 

  شر.  مطرک   (12۹2) سای. و سیاه م.ل سپس و گکف  قکار موردبحث (122۲) 2لبدز جان و (1224)

 برازده  شرکت   خراص هرای   ویژگری  و برازار  صردع ،  عامرل  دو هرک  ته تکد اسن.لال (1233) رول

 قیمر   تعکیرف  گسرنکش  و تبیری   در اساسری  سرهم  مر.ل  ای   دهد. می قکار تتثیک تح  را ها شکت 

 توجره  برا  گرذاران  سکمایه رفنار وها  دارایی قیم  میان رابطه درک بکای معیار یک و داردها  دارایی

 رول بدرابکای    تدر.  مری  ارائره  هرا  شرکت   خراص  اطلاعرات  و صردع   برازار،  توضیحی منغیکهای به

 یرک هرای   دارایری  برازده  تغییرکات  حر.  چره  ترا  ته تکد بکرسی CAPM م.ل از اسنااده با (1233)

 رول دهر.   توضیح را شکت  خاص سطح و صدع  سطح بازار سطح در اطلاعات توان. می شکت 

 صردع   و برازار  شراخص  شامل تلی طور به شکت  سهام قیم  همزمانی ته حالی در ته تکد بیان
 

1. Lee et al 

2. Piotroski, J., & D. Roulstone 

3. Chan, K. & Hameed, A 

4. Jin, L., & C. S. Myers 

5. Wiliam Sharp 

6. John & Lebenz 
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 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 طکیرق  از شرکت  هرای   ویژگی و بازده ته حالنی در قیم  همزمانی از اسنااده مدطقی طور به  اس 

 از و شرود  اسنااده شکتنی خاص اطلاعات معیار یک عدوان به توان. می شود، تعیی  چد.گانه عوامل

R2 بیشرنک  اغلرب  تره  همرانطور   ترکد  اسرنااده  شرکتنی  خاص اطلاعات معیار یک عدوان به توان می 

 حجرم  در لانر.ا  و تراه   حجرم  در برازار  بنرای  شرود،  می مدعکس قیم  در شکتنی خاص عوامل

 باعرث  تره  ده. می افزای  را گذاری قیم  م.ل خطای واریانس لان.ا، در افزای   یاب. می افزای 

 R2 و بررازار مرر.ل ترره بررود ایرر  دهدرر.ه نشرران (1233) رول تحقیقررات ننررایج  شررود مرری R2 ترراه 

 رول بدرابکای    تدر.  مری  توجیره  را سرهام  قیمر   حکتر   درصر.  32 ترا  02 بری   تدهرا  آمر.ه  دسر   به

 یا و شکت  سطح خاص اطلاعات از ثکتمن توان می را سهام قیم  حکت  بقیه ته تکدگیکی  ننیجه

 یرک  بره  را آن همزمرانی  مرورد  در رول تحقیقرات   دانسر   (نرویز ) سهام.اران گاه به گاه هیجانات

 ( 132۲ )شکیای، اس  تکده تب.یل مالی تحقیقات در داغ موضوع

 تهاجمی مالیات

 خود اخنیارات از اسنااده با م.یکی  ته شود می اطلاق هایی فعالی  به مالیاتی تهاجمی سیاس 

 پکداخنری  مالیرات  تراه   مدظرور  بره  سرود  تاری دس  و تاه  به اق.ام حساب.اری تعه.ی اقلام و

هرای   روش از اسنااده عدوان به را تهاجمی مالیات ،(0223) رگو ( 0222 دارماپالا، و دسایی) تد. می

 دهر.،  مری  تراه   را هرا  شرکت   درآمر.  برک  مالیرات  پکداخ  قانونی، طور به ته مالیاتی ریزی بکنامه

 اس  ش.ه تعکیف مالیات آشکار تاه  تلی طور به تهاجمی مالیاتی اسنکاتژی  اس  تکده تعکیف

 جرویی  صرکفه  ابزارهرای  بره  منر.اول  طرور  به تهاجمی مالیاتی های فعالی  ( 0222 هینزم ، و هاتلون)

 را شرکت   مالیرات  از بع. ارزش بدابکای  و ده. می اننقال سهام.اران به دول  از را  بمدا ته مالیات

 مقاص. بکای تهاجمی مالیات معاملات  (0222 دارماپالا، و دسایی) شود می مکبوط ده.، می افزای 

 مرالی  حسراب.اری  در تهراجمی،  مالیات با مطابق  اس  ش.ه محاسبه منااوت طور هب دفنکی و مالیاتی

 ایر   در یعدری  یابر.  مری  تراه   درآمر.  شرود،  می گکفنه تار هب تهاجمی مالیاتی اسنکاتژی ته زمانی

 هرای  فعالیر   بری   و تدر.  مری  مردعکس  دارن.، اثک شکت  مالیاتی ب.هی بک ته را معاملاتی تمام تعکیف

 هرایی  لابری  و شرود  می انجام مالیات تاه  مدظور به ته اجندابی های فعالی  مالیاتی، مطلوبی  با واقعی

 اجندرا   ( 0212 هینرزم ،  هانلون،)شود  نمی قائل تمایز شون.، می انجام مالیاتی مزایای تسب بکای ته
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 گیکن.  قکار ها شکت  اسنااده مورد تواند. می ته هسند. هایی سیاس  جمله از مالیاتی فکار و مالیاتی

 پکداخ  توان. می مالیاتی اجندا  ان.ازد، می تعویق به را مالیات شداسایی تاری محافظه ته حالی در

 قرانونی  ابرزاری  بره  تواندر.  مری  مالیراتی  اجندا  و تاری محافظه رو، ازای   نمای. مدنای تلاً را مالیات

 یرا  و مکمرل  صرورت  بره  توانر.  مری  ته ابزاری  شون. تب.یل ها شکت  درآم. بک مالیات تاه  بکای

 بعر.  دو از مالیراتی  اجندرا   حسراب.اری،  ادبیرات  در  گیکنر.  قرکار  ها شکت  مورداسنااده جایگزی 

 آشرکار  تراه   صرورت  بره  مالیراتی  اجندا  گسنکده، بع. در  اس  ش.ه تعکیف مح.ود و گسنکده

 را مالیراتی  اجندرا   بکخری   گکدد می تعکیف مالیات از قبل حساب.اری سود ریال هک ازای به مالیات

 محر.وده  بعر.  در  نمایدر.  مری  تعکیف مالیاتی ب.هی تاه  مدظور به قانونی اق.امات انجام صورت به

 اجندا  دارد مؤدیان اق.امات بودن قانونی در ریشه مالیاتی اجندا  و مالیاتی فکار بی  ماهومی تمایز

 تهاجمی مالیات واق  در  هسند. تهاجمی مالیاتی های فعالی های  زیکمجموعه مالیاتی فکار و مالیاتی

 مالیرات  قانونیطور  به ته قسمنی آن  شود می بد.ی تقسیم مالیاتی فکار و مالیاتی اجندا  بخ  دو به

 اسرنکاتژی  از قرانون  از تخطری  برا  تره  قسرم   آن و گویدر.  می مالیاتی اجندا  را ده. می تاه  را

 و )مدصرورفک  نامدر.  مری  مالیراتی  فرکار  را، مالیرات  تراه   برکای  تدر.  مری  اسرنااده  تهراجمی  مالیاتی

  ( 1322 همکاران،

 تورم و اجنماعی سکمایه مالیاتی، منع.د و پیچی.ه قوانی  مالیات، بالای نکخ عوامل ای  بک علاوه

 از توان می مداسب ت.ابیک و پولی های سیاس  اجکای با رو ازای   دارن. معداداریتتثیک  مالیاتی فکار بک

 و تبرار  )آریر   نمرود  تمرک  جامعره  در اجنمراعی  ع.ال  بکقکاری به و تکد جلوگیکی مالیاتی فکار

 ( 1322، همکاران

 مالی گزارشگری در شفافیت عدم

 کهرا یمنغ گرذارتکی  تتثیک ازی کر عدروان ی  بره  همیشره  ،حسراب.اری  و یمرال  اطلاعات  یشااف ع.م

  یر ا برکخلا    شرود  مری  شرداخنه  مرالی  یبازارهرا  دری گرذار  هیسرکما  هرای  مشی خ  اننخا  جه 

 معمرولاً  ،دارنر.  بکعهر.ه  را یمرال  گزارشرات  هیر ته مسئولی  ته تجاری واح.های کانیم. ،موضوع

 منعر.دی  عوامرل  نمایدر.   فیر تحک را مرالی  اطلاعرات  شخصی، مداف  حاظ مدظور به تا داشنه زهیانگ

 عر.م  و دران یاطم عر.م  ،عوامرل  ایر   ازی کر ی تره  باشر.  گرذار تتثیک گرذاران  سکمایه رفنار بک توان. می
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 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 با و هدگام هب انیجک  یافزامعدا  به اطلاعات  یشااف ( 0222 ،1)هسیو اس  مالی اطلاعات  یشااف

 داوودی، و )سریدایی باشر.   مری  گیرکد،  مری  قکار داعانیذ تمامی اخنیار در ته یاطلاعات اتکای قابلی 

 دسنیابی ازی عم. جلوگیکیمعدا  به حساب.اری و یمال اطلاعات  یشااف ع.م ،بکای  علاوه ( 1333

 و بودن مکبوط مورد در اطمیدان آوردندس   به در بازاری ناتوان ای ها آن ناصحیح ارائه اطلاعات، به

 معنق.ن. (0222) همکاران و هات   (1322 همکاران، و )فکوغی باش. می ش.ه ارائه اطلاعات  یایت

 خود، شغل حاظ بکای دارن. انگیزه م.یکان مالی، گزارشگکی در تامل شاافی  نبود شکای  در ته

 گذاران سکمایه غیکشاا ، گزارشگکی محی  یک در ای ، بک علاوه  تدد. پدهان راها  زبان از بخشی

 بری   تمرایز  در گرذاران  سرکمایه  نراتوانی   نیسرند.  شکت  زیان.ههای  پکوژه تشف و شداسایی به قادر

 با و یاب. ادامه ده زیانهای  پکوژه ته شود می باعث ها آن اولیه مکاحل در ده زیان و سوددههای  پکوژه

  (1322 همکاران، و )فکوغی .بیا افزای  ها آن دهی زیان زمان گذر

 حسابرسی کیفیت

ای تیایر  حسابکسری در    در ادبیرات حکفره    ان. های گوناگونی تکده از تیای  حسابکسی تعکیف

در مقابرل پژوهشرگکان     شرود  هرای حسابکسری مکبوطره تعکیرف مری      میرزان رعایر  اسرنان.ارد   با  رابطه

ابعادی چد.گانه بکای تیای  حسابکسی قائلد. و ای  ابعراد اغلرب بره تعراریای تره ظراهکی        حساب.اری

 :گیکد ها از تیای  حسابکسی عداصک زیک را دربک می تکی  تعکیف عمومی  شود مدجک می منااوت دارن.

 و تشرف  را هرا  آن بنوانر.  حسرابک   تره  مرالی هرای   صورت در عم.ه اشنباهات وجود لاحنما 

 تد.  گزارش

 مشرکوط  گرزارش  اهمیر   با اشنباهات حاوی مالیهای  صورت بکای حسابک  ته ای  احنمال 

  نکد. صادر

 تیایر   بهبرود  و جانب.ارانره  تحکیارات  و اشرنباهات  تراه   در حسرابک   توان بکایای  هسدج 

 حساب.اریهای  داده

  اس  تکده صادر گزارش ها آن درباره حسابک  ته اطلاعاتی دق    

 

1. Hsiu J. F. 
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 حسابکسری  انجرام  در حسابکسران  اسنقلال و شایسنگی ابعاد از منااوتی درجات مذتور تعاریف

 گیکنر.  مری  دربرک  را هرا  آن اسنقلال از تدد.گان اسنااده درک چگونگی همچدی  و ی(واقع اسنقلال)

 واقعری  تیایر   با توان. می حسابکسی ش.ه درک تیای  چه اگک ( 1333 همکاران، و طبکی )علوی

 حاظ بکایای  هحکف مکاقب  و شهکت حس ، بدابکای   نیس  یکسان لزوما اما باش. مکتب  حسابکسی

 نظرک  در بایر.  عرلاوه،  به  شود می اسنااده ش.ه درک تیای  و حسابکسی تیای  واقعیهای  ویژگی

 ده. می قکار تتثیک تح  را مالیهای  صورت اطلاعات تیای  حسابک ای  هحکف مکاقب  ته داش 

 سرازد  می ثکتمن را مذتور اطلاعات از ذیداعان درک چگونگی حسابک  شهکت حس  ته حالی در

 ( 1332 )عزیزی،

 معراملات  در هرا  آن قروی  نسربناً  موان  دلیل به توسعه حال در بازارهای در سهام قیم  همزمانی

 و بیشرنک  شراافی   تره  دهر.  مری  نشران  سرهام  قیم  همزمانی به مکبوط ادبیات  اس  مشهود آگاهانه

 همکراران،  و لری ) دهر.  می تاه  را سهام قیم  همزمانی شکت ، خاص اطلاعات تک تامل افشای

 همکراران،  و هرائو  ؛0210 شری،  و تریم  ؛0212 همکراران،  و گرل  ؛0223 فکیرکا،  و فکنان.  ؛0224

 شراافی   عر.م  طکیرق  از را م.یکینیهای  ران  آوردندس   به مالیاتی، تهاجمی ریزی بکنامه ( 0213

 پکخطک مالیاتی معاملات مورد در مادی اطلاعات هکگونه ته آنجا از  تد. می تسهیل مالی اطلاعات

 باعرث  تهراجمی  مالیراتی  ریرزی  بکنامره  باشر.،  پدهران  اطلاعات افشای وها  حسا  در ته دارد تمایل

 عر.م  تدر.،  ایجراد  تمنرکی  شاافی  تحلیلگکان و گذاران سکمایه بکای مالیهای  صورت ته شود می

 یابر.  تراه   سرکمایه  گرذاری  قیمر   ترارایی  و افزای  خارجی و داخلی افکاد بی  اطلاعاتی تقارن

 دسرنکاری  جهر   م.یکان بکایای  هبهان تهاجمی مالیاتی ریزی بکنامه ( 0212 همکاران، و هوآفدگ)

 گذاران سکمایه بکای مالی گزارشگکی ساخن  پیچی.ه و ها شکت  خصوصی اطلاعات احنکار سود،

  دهر.  مری  افرزای   را شکت  اطلاعات شاافی  ع.م و اطلاعات تقارن ع.م بدابکای  اس   خارجی

 تهراجمی  مالیراتی  اسرنکاتژی  برا  هرای  شرکت   سرهام  قیمر   شکت ، خاص اطلاعات تمنک افشای با

 مسرنقیم  ترتثیک  (0222) همکاران و هاتون  تد. می حکت  بازار با همزمان بیشنک( مالیات از )اجندا 

 برا  هرا  آن  تکدنر.  بکرسری  را سرهام  قیمر   همزمرانی  برک  بزرگ های شکت  شاا  اطلاعات افشای

 شراافی   ع.م ته دریافند. مالی اطلاعات شاافی  ع.م میزان معیار عدوان به سود م.یکی  از اسنااده

 خراص  اطلاعرات  تمنرک  افشای نشانگک ته اس  مکتب  بالاتک سهام قیم  همزمانی با مالی اطلاعات
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 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 هرای  فعالیر   دهر.  مری  اجرازه  مر.یکان  به مالیاتی پیچی.ههای  اسنکاتژی ته آنجا از  باش. می شکت 

 تدد.  پدهان را ران  اسنخکاج

 اسر ،  شر.ه  تهیره  مرالی  هرای  صرورت  قالب در دیگک شخص توس  ته ادعاهایی به حسابکسی

 افرزای   را اقنصادی تصمیمات در رفنه تار به اطلاعات اتکای قابلی  وسیله ب.ی  و بخش. می اعنبار

گرذاری   قیمر   در اسرنااده  مورد مالی اطلاعات تیای  حسابکسی، ( 13۹2 آزاد، نیکخواه) ده. می

 را ریسرک  محاسربه  و بیدی پی  و ده. می افزای  را گذاری سکمایههای  گیکی تصمیم و سهام قیم 

 شررکتنی سررهام در حسرراب.اری اطلاعررات از اسررنااده بررا اشررخاص مدظررور، برر.ی  بخشرر.  مرری بهبررود

 وپذیکی  ریسک میزان به توجه با آن در موجود ریسک میزان و ساخنار ته تدد. می گذاری سکمایه

 عم.ی اشنباهات نبود درباره نظک اظهار با حسابکسان اًضمد باش.  منداسب اننظار مورد بازده همچدی 

 مبدرای عدروان   بره  حسراب.اری  اطلاعات تیای  مالی، های صورت در غیکعم.ی اشنباهات  لااص یا

 نشران  پیشری   تحقیقرات  ( 1324 همکراران،  و )همنری  بکنر.  مری  برالا  را گذاران سکمایهگیکی  تصمیم

 و )تاناگارتدرام  تد. می مح.ود را تهاجمی مالیاتی ریزی بکنامه بالا، تیای  با حسابکسی ته ده. می

 از مداسرب  اطمیدران  ترتمی   برکای  حسابکسران   (0213 ،0همکراران  و ریچاردسون ؛0212 ،1همکاران

 و پکداخر   قابرل  تعهر.ی  مالیرات  اعنبرار  گرذار،  سرکمایه  بکای اطلاعات افشای و اقلام بودن مداسب

 و سرود  صرورت  در درآمر.  بک مالیاتهای  هزیده تکازنامه، در را مالیاتی احنمالیهای  ب.هی همچدی 

 تددر.  مری  ارزیرابی  را گرذاران  سرکمایه  عموم بکای اطلاعات افشای به مکبوط یادداش  اسداد و زیان

 امرا  تددر.،  مری  تسرهیل  را سرود  مر.یکی   مالیراتی،  تعهر.ی  اقلام از بسیاری اگکچه ( 0224 ،3)بارت

 همکراران،  و فکانرک ) ارزیرابی  هزیدره  تمرک  از سرود،  اهر.ا   بره  دسرنیابی  بکای تواند. می م.یکان

 و دالیروال ) تعه.ی های مالیات بکآورد ،(0212 همکاران، و گوپنا) مالیات احنمالی ان.وخنه ،(0222

 هکگونره  تره  آنجرا  از  تددر.  اسرنااده  دائرم  مجر.د  گرذاری  سرکمایه  سرود  تعیی  و (0224 همکاران،

 اسر ،  پدهران  اطلاعات افشای وها  حسا  ای  در پکخطک مالیاتی معاملات مورد در مادی اطلاعات

 اسرنااده  سوء بالقوه مالیاتی معاملات در ها آن مشنکیان آیا ته تدد. ارزیابی بای. همچدی  حسابکسان

 تریم  بری   مر.اوم  تعامرل  زیرکا  تد.، می تضمی  را اتااق ای  بالا تیای  با حسابکسی  خیک یا تدد. می
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 درننیجره  و ترکده  بهنرک  را مشرنکی  مالیاتی تصمیمات از حسابک  درک مالیاتی پکسدل و حسابکسی

 و )چرودهکی  یاف  خواه. تاه  سهام قیم  همزمانی و بخش. می بهبود را مالیات بکآورد تیای 

 ( 021۹ ،1همکاران

 تعکیرف  مالیراتی  اجندرا   تراه   را تهراجمی  مالیراتی  ریرزی  بکنامه (0212) 0هاینزم  و هانلون

 ثرکوت  اننقرال  بدابکای ،  دان. می سهام.اران و شکت  بکای ای هزیده را مالیات سدنی، نظکیه  تدد. می

 ح.اتثکسرازی  اسرنکاتژی  یک عدوان به تهاجمی مالیاتی ریزی بکنامه طکیق از سهام.اران به دول  از

 مشرکل  یرک  تهراجمی  مالیراتی  ریرزی  بکنامره  حرال،  ایر   برا  ( 0223 فیلیرپس، ) 3شود می تلقی ارزش

 توانر.  مری  تهراجمی  مالیرات  نمایدر.گی  نظکیه اسن.لال اسا  بک  تد. می ایجاد را اطلاعات شاافی 

 ،4دارماپرالا  و دسرای ) تدر.  تسرهیل  را مدراب   انحرکا   و سود دسنکاری ماند. م.یکینی طلبی فکص 

 انر.از  پرس  مالیراتی  ریرزی  بکنامره  اگکچه تدد. می اسن.لال (0213) ۲همکاران و بالاتکیشدان ( 0222

  دهر.  افزای  را سازمان پیچی.گی همزمان طور به توان. می اما تد.، می فکاهم را اننظار مورد مالیاتی

 از هرایی  نگکانری  نشرود،  داده اطرلاع  خارجی اشخاص به ح.، از بی  پیچی.گی ای  اگک ته آنجا تا

 تهراجمی،  مالیرات  از ناشری  سرهام  قیمر   همزمران  حکت   آی. می وجود هب اطلاعات شاافی  باب 

 قابرل  بخر    (0212 ،2همکراران  و )هوآفدرگ  باشر.  مری  اطلاعرات  شراافی   مشکلات ای  از یکی

 شراافی  » مدظرک  از عمر.تاً  را سرهام  قیمر   همزمرانی تددر.ه   تعیری   عوامل تجکبی، ادبیات از توجهی

 برا  سرهام  برازده  تغییکات ازای  هعم. بخ  ته دریاف  (1233) ۹رول  اس  تکده بکرسی «اطلاعات

  نیسر   توضریح  قابرل  ارزش بره  مکبروط  عمرومی  اطلاعرات  اعرلام  برا  یا و بازار تل عوامل در تغییک

 دلیرل  به توسعه حال در بازارهای در سهام قیم  همزمانی ته دریافند. (0222) 3همکاران و مورک

 قیمر   همزمانی به مکبوط ادبیات بدابکای ،  اس  مشهود آگاهانه معاملات در ها آن قوی نسبناً موان 

 قیمر   سرازی  همزمران  شرکت ،  خراص  اطلاعرات  تک تامل افشای و بیشنک شاافی  ته ده. می نشان
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 یبودجه و مال یراهبردی ها فصلنامه پژوهش

 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 ،3همکراران  و گرول  ؛0223 ،0فکیرکا  و فکنانر.   ؛0224 ،1همکراران  و لری ) ده. می تاه  را سهام

 آوردندس   به مالیاتی، تهاجمی ریزی بکنامه ( 0213 ،۲همکاران و هائو ؛0210 ،4شی و تیم ؛0212

 اقرلام  از بسیاری اگکچه  تد. می تسهیل مالی اطلاعات شاافی  ع.م طکیق از را م.یکینیهای  ران 

 اهر.ا   بره  دسرنیابی  برکای  تواندر.  مری  مر.یکان  اما تدد.، می تسهیل را سود م.یکی  مالیاتی، تعه.ی

 و گوپنرا ) مالیرات  احنمرالی  ان.وخنره  ،(0222 ،2همکراران  و )فکانرک  ارزیابی هزیده تمک از سود،

 سررود تعیرری  و (0224 ،3همکرراران و دالیرروال) تعهرر.ی هررای مالیررات بررکآورد ،(0212 ،۹همکرراران

 معراملات  مرورد  در مرادی  اطلاعرات  هکگونره  تره  آنجا از  تدد. اسنااده دائم مج.د گذاری سکمایه

 مالیراتی  ریرزی  بکنامه باش.، پدهان اطلاعات افشای وها  حسا  ای  در ته دارد تمایل پکخطک مالیاتی

 ایجراد  تمنرکی  شاافی  تحلیلگکان و گذاران سکمایه بکای مالیهای  صورت شود می باعث تهاجمی

 سرکمایه  گرذاری  قیمر   ترارایی  و افرزای   خرارجی  و داخلری  افکاد بی  اطلاعاتی تقارن ع.م تد.،

 بره  تواندر.  مری  زمانی مالیهای  گزارش تدد.گان اسنااده ( 0212 همکاران، و هوآفدگ) یاب. تاه 

 نسرب    لاذیصر  و مسنقل یشخص ته تدد. اتکا ان. هش. مدنشک مالیهای  صورت ته مالی اطلاعات

 ایر   اطلاعرات  تیایر   لازمره   نمای. هئاراای  هحکف و تخصصی ینظک ،اطلاعات ای  اعنبار مق.ار به

 رو ازایر    دهدر.  مری  نشران  را شرکت   واقعری  و حقیقری  اقنصرادی  شرکای   میرزان،  چره  ترا  ته اس 

 شر.ه،  تهیره  مرالی  هرای  صرورت  قالرب  در دیگرک  یشخص وسیله به ته ادعاهایی به نسب  حسابکسی

 را اقنصرادی هرای   تصرمیم  در شر.ه  اسرنااده  اطلاعرات  بودن اتکا قابل طکیق ای  از و بخشی.ه اعنبار

 اسرنااده  مرالی  اطلاعرات  تیایر   افرزای   موجب حسابکسی، ( 13۹2 آزاد، نیکخواه) تد. می بیشنک

 ریسرک  محاسبه و بیدی پی  بهبود و گذاری سکمایههای  گیکی تصمیم و سهامگذاری  قیم  در ش.ه

 شررکتنی سررهام در حسرراب.اری، و مررالی اطلاعررات از اسررنااده بررا افررکاد ،جهرر  ایرر  از  شررود مرری

پرذیکی   ریسک میزان به توجه با آن در موجود ریسک میزان و ساخنار ته نماید. می گذاری سکمایه
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 اشرنباهات  ع.م درباره نظک اظهار طکیق از حسابکسان ضم  در باش.  منداسب اننظار مورد بازده نیز و

 برالا  را حسراب.اری  اطلاعرات  تیایر   مرالی،  های صورت در غیکعم.ی اشنباهات  لااص یا عم.ی

 موجرود  نوسانات و اس  دخیل سهام قیم  در عمومی اطلاعات ته دریاف  (1233) رول  بکن. می

 تره  باش.، می خاص اطلاعات اننشار و صدع  عوامل در ش.ه ایجاد تغییکات از ناشی سهام بازده در

 ،محیطری  چدری   در (0222) 1شری  و تریم  اعنقراد  بره  شرود   نمی افشاء همگان بکای شاا صورت  به

 عر.م  موجرب  تره  باش.، می ارزش با اطلاعات اننخابی و تمنک افشای به منمایل یم.یکینهای  تدنکل

 شرود   می خود طلبانه مداع  رفنار تکدن پدهانمدظور  به سازمانی بکون افکاد به اطلاعات تامل افشای

 گرذاران  سکمایه بکای سوددهی و یاف  خواه. افزای  اخنصاصی اطلاعات تحصیل هزیده درننیجه،

 اسر   ممکر   موضروع  ایر   یابر.   می تاه  یافنه توسعه بازارهای با مقایسه در نوظهور بازارهای در

 تدر.   محر.ود  سرهام  قیمر   در را شرکت   خراص  اطلاعرات  و تدر.  ناامیر.  را آگاه گذاران سکمایه

 جهر   اطلاعرات  پکدازش و آوری جم  هزیده اس  ممک  تافیهای  حمای  ب.ون گذاران سکمایه

 تحر   را سرهام  قیمر   آن دنبرال  بره  و بگیکن. نظک در بالا را مالکی  تمکتز از ناشی ابهامات بک غلبه

 اطلاعرات در خصوص صدع  و بازار، مان  انعکا   اطلاعاتدسنکسی به  بالایده.  هزیده  قکارتتثیک 

بره ایر  معدرا تره قیمر  سرهام       (  0222)مورک و همکراران،   شود مکتب  با شکت  در قیم  سهام می

تدد.ه نیسر    پایی  اس ، آگاه ها آنو تیای  حسابکسی  بالاها تمکتز مالکی   ته در آن هایی شکت 

 بره  توجره  برا  ( 1324 همکراران،  و )همنری  باش. می الاییبیا به بیان دیگک دارای همزمانی قیم  سهام 

 قیمر   همزمانی و تهاجمی مالیات میان ارتباط بکرسی بک حاضک پژوه  اصلی تمکتز فوق، مطالب

رو  ازایر   باشر.   مری  فروق  ارتبراط  در حسابکسی تیای  و مالی اطلاعات شاافی  ع.م نق  و سهام

 باش.: می زیک شک  به اصلی ه.  سه بکرسی دنبال به حاضک پژوه 

 سهام قیم  همزمانی و تهاجمی مالیات بی  رابطه بکرسی  1

 سهام قیم  همزمانی و تهاجمی مالیات بی  رابطه بک مالی اطلاعات شاافی  ع.م نق  بکرسی  0

 سهام قیم  همزمانی و تهاجمی مالیات بی  رابطه بک حسابکسی تیای  نق  بکرسی  3
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 یبودجه و مال یراهبردی ها فصلنامه پژوهش

 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 پژوهش پیشینه

 تیایر   خرارجی،  سرهام.اری  مالکیر ،  تمکترز  بکرسری » عدروان  برا  را پژوهشی (1322) باقکی

 زمرانی  دوره داد  انجرام  «ایرکان  برور   بازار از شواه.ی اسا  بک سهام قیم  همزمانی و حسابکسی

 مقعک عملککد یک سهام قیم  همزمانی داد نشان ننایج  اس  1323-1323های  سال بی  تحقیق ای 

 عرلاوه،  هبر   اسر   درصر.  ۲2 تقکیبری  سرطح  در آن ح.اتثک ته اس  سهام.ار بزرگنکی  مالکی  از

 خرارجی  مالکی  همچدی   باش. دول  به مکبوط سهام.ار بزرگنکی  ته اس  بیشنک زمانی همزمانی

 برازده  در شر.ه  مدعکس سود اطلاعات میزان و دارن. معکو  رابطه همزمانی با حسابک  تیای  و

  اس  تمنک بالا همزمانی با هایی شکت  بکای سهام

 و حسرراب.اری ابهررام مرر.یکعامل،هررای  ویژگرری بکرسرری» عدرروان بررا را پژوهشرری (1322) نرراظکی

 ایر   در داد  انجرام  «تهکان بهادار اوراق بور  در ش.ه پذیکفنه های شکت  در سهام قیم  همزمانی

 برک  مر.یکعامل  گرکی  تصر.ی  میزان و س  چون م.یکعاملهای  ویژگی و حساب.اری ابهام اثک تحقیق

 تهراجم  و مالیرات  مر.یکی   منغیرک  دو تمرک  بره  حسابکسری  ابهام  ش. بکرسی سهام قیم  همزمانی

 اسرا   برک   شر.  اسرنااده  GLS رگکسریون  از تحقیرق هرای   فکضریه  بکرسی بکای  ش. بکرسی مالیاتی

 تروجهی  قابرل  تتثیک مالیاتی تهاجم و م.آدر م.یکی  منغیکهای ته گکدی. مشخص تحقیقهای  یافنه

 سهام قیم  همزمانی و مالیاتی تهاجم بی  مدای رابطه م.یکعامل س   دارن. سهام قیم  همزمانی بک

 ن.ارد  سهام قیم  همزمانی بک یتتثیک گکی تص.ی دوره ته اس  حالی در ای   تد. می تع.یل را

 همزمرانی  و منهورانه مالیات بی  ارتباط بکرسی» عدوان با را پژوهشی (1322) همکاران و شیخی

 آمراری  جامعره  دادنر.   انجام «تهکان بهادار اوراق بور  در ش.ه پذیکفنه های شکت  در سهام قیم 

 شرکت   20 تعر.اد  تره  باشرد.  مری  تهرکان  بهرادار  اوراق برور   در فعرال  هرای  شکت  تلیه پژوه 

هرای   داده  گکفندر.  قرکار  مطالعه مورد آماری نمونه عدوان به و اننخا  سیسنماتیک حذ  صورت هب

 مالیرات  بری   داد نشران  پژوه های  یافنه اس   بوده 132۹ الی 1323 سدوات به مکبوط مطالعه مورد

 قیمر   همزمرانی  بری   روابر   همچدری   دارد، وجود معکو  رابطه سهام قیم  همزمانی و منهورانه

  گکدی. رد شکت های  دارایی بازده و مالی اهکم با و یی.تت فکوش رش. و شکت  ان.ازه با سهام

 الزحمره  حرق  و سرهام  قیمر   همزمرانی  بری   رابطره  بکرسی» عدوان با را پژوهشی (1323) دریایی

 شرکت   22 تعر.اد  پژوه  ای  در داد  انجام «حسابکسی گذاری قیم  م.ل از اسنااده با حسابکسی
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 ننرایج   ان. ش.ه اننخا  نمونه عدوان به تهکان بهادار اوراق بور  بازار در 1322-1324 زمانی بازه در

 انجام یافنه تعمیم مکبعات ح.اقل روش و تکتیبیهای  داده روش از اسنااده با ته پژوه  از حاصل

 ش.ه پذیکفنه های شکت  حسابکسی الزحمه حق و سهام قیم  همزمانی بی  ده.، می نشان اس  ش.ه

    دارد وجود معداداری رابطه تهکان بهادار اوراق بور  در

 برا  اطلاعرات  افشرای  رابطره  بکرسی» عدوان با را پژوهشی (1323) همکاران و ابکقویی زاده فلا 

 برازه  دادنر.   انجام «همزمان معادلات سیسنم از اسنااده با آن سقوط ریسک و سهام قیم  همزمانی

 افشرای  بری   تره  دهر.  مری  نشران  پژوه  نایجن اس   1324 تا 133۹های  سال بی  تحقیق ای  زمانی

 دوطکفره  رابطره  تهرکان  بهرادار  اوراق برور   در سرهام  قیمر   سقوط ریسک و همزمانی با اطلاعات

 .دارد وجود

 ی شااف و ها شکت  یاتمال از اجندا  ی ب رابطه یبکرس» عدوان با را پژوهشی (132۹) محم.ی

 برازه  داد  انجرام  «تهرکان  بهرادار  اوراق برور   یها شکت  :یمورد مطالعه ینهاد ی مالک با یشکتن

 وجرود  از یحرات  پرژوه   یینهاهای  یافنه باش.  می 132۲ یال 1321های  سال بی  تحقیق ای  زمانی

 ینهراد  یر  مالک و آن ابعراد  و یشرکتن  ی شراف  و هرا  شرکت   یرات مال از اجندرا   ی بر  معدادار رابطه

 یبراق  خرود  قروت  بره  نتماتا ی،مال اهکم و شکت  ان.ازه یکهایمنغ تدنکل با حاصله یجننا باش.  می

 مان. 

 شاافی  و شکتنی حاتمی  بی  رابطه بکرسی» عدوان با را پژوهشی (132۹) همکاران و بابازاده

 دادنر.   انجرام  تهرکان  بهرادار  اوراق برور   در سرهام  بازده همزمانی بکنق  تی.تت با« مالی اطلاعات

هرای   سرال  بری   تهرکان  بهادار اوراق بور  در ش.ه پذیکفنه فعال شکت  11۹ شامل ما آماری جامعه

 تقرارن  عر.م  و تعهر.ی  اقرلام  تیایر   بری   تره  داد نشان پژوه  ای  ننایج باش.  می 1324 تا 1332

 برکای  اسرنااده  مرورد هرای   شراخص  بری   از دیگرک  طکفری  از و دارد وجود داری معدا رابطه اطلاعاتی

 ولری  هسرند.   اطلاعراتی  شراافی   برا  دار معدرا  رابطره  دارای مر.یکه   ئهی اسنقلال شکتنی، حاتمی 

 .ن.ارد اطلاعات شاافی  با معداداری رابطه نهادی مالکی 

 سرهام  قیمر   همزمانی حساب.اری، افشا رابطه» بکرسی به (1322) همکاران و بیاض دش  لاری

 پکداخندر.   «تهرکان  بهادار اوراق بور  در ش.ه پذیکفنه های شکت  در سهام قیم  سقوط ریسک و

 معدراداری  و مثبر   رابطه سهام قیم  همزمانی و حساب.اری افشا بی  ته داد نشان پژوه های  یافنه
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 یبودجه و مال یراهبردی ها فصلنامه پژوهش

 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 سرهام  قیمر   سرقوط  ریسک با حساب.اری افشا ته اس  ای  از حاتیها  یافنه همچدی   دارد وجود

 سرقوط  ریسرک  و سهام قیم  همزمانی بی  رابطه بک حساب.اری افشا و دارد معداداری و مدای رابطه

 .ن.ارد معداداری اثک سهام قیم 

 و یر  مالک ی ماه ،یکهم. یئ ههای  یژگیو» عدوان با را پژوهشی (0202) 1سی.هام و بوسای.ی

هرای   سرال  بری   پرژوه   ای  زمانی بازه دادن.  انجام «تونس از یشواه. ها: شکت  جسورانه یاتمال

 یدوگرانگ  شکت ، یکهم. یئ ه در زنان حضور ته ده. می نشانها  یافنه باش.  می 021۹ الی 0211

 شرکت   یکی مر.  رفنرار  و سطح یتوجه قابلطور  به ینهاد و یکینیم. ی مالک عامل،یکم. وظایف

 ثبرات  نظک از آن عواقب از را شکت  یتل خطکات و تد. می مدظم را یاتیمال یتهاجمهای  یوهش در

  ده.  می تاه  یاتیمالهای  ی موقع

 همزمرانی  و تهراجمی  مالیرات ریرزی   بکنامره » عدروان  برا  را پژوهشی (0212) همکاران و هوافدگ

 بری   زمرانی  برازه  در را هرا  شکت های  داده پژوه  ای  دادن.  انجام «چی  از شواه.ی سهام: قیم 

 بی  ته داد نانش پژوه  ای های  یافنه اس   داده قکار وتحلیل تجزیه مورد 021۲ تا 0223های  سال

 هرایی  شرکت   همچدی  دارد  وجود معداداری و مثب  رابطه سهام قیم  همزمانی و تهاجمی مالیات

 نشان خود از بالایی نسبنا اطلاعات شاافی  ع.م هسند.، تهاجمی مالیاتیهای  ریزی بکنامه درگیک ته

 حسابکسری،  تیایر   ته داد نشان نیز ننایج سایک اس   بالا ها آن در سهام قیم  همزمانی و دهد. می

 ده.  می تاه  را سهام قیم  همزمانی و تکده مح.ود را تهاجمی مالیاتهای  ریزی بکنامه

« چرری  بررور  در سررهام قیمرر  همزمررانی» بکرسرری برره پژوهشرری در (0213) 0همکرراران و لرری 

 مالکران  از حااظر   و ضرعف  برا  دولر   پرایی   تیایر   تره  داد نشان ها آن پژوه  ننایج پکداخند. 

 افشرای  از هرا  شرکت   تره  اسر   ایر   دلیرل  باش.  می اطلاعات پایی  عکضه با داری معدا رابطه دارای

 گرکدد   مری  چری   در سرهام  قیمر   همزمرانی  باعرث  تره  نمایدر.  مری  خودداری خود واقعی عملککد

 مخاری  را خرود  هرای  فعالیر   سیاسری  ارتباطرات  داری هرای  شرکت   تره  داد نشران  ننرایج  همچدی ،

 .نماید. می
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 ایر   بره  اطلاعرات  افشرای  و سرهام  قیم  همزمانی عدوان با تحقیقی در (0212) 1حم.ا و فاروق

 ترم  همزمانی با هایی شکت  بازده بالا، سهام قیم  همزمانی با هایی شکت  بازده ته رسی.ن. ننیجه

   شود  می بازار بازده به مدجک همچدی  و تکده ه.ای  را

 قیم  همزمانی بک شکتنی حاتمی های  تار و ساز» بکرسی به (021۲) 0همکاران و اننوگیامای

 شرراافی  از معکررو  معیرراری را سررهام قیمرر  همزمررانی پررژوه  ایرر  در هررا آن پکداخندرر.  «سررهام

 و مر.یکه   ئهی تکتیب در غیکموظف اعضای بیشنک نسب  ته دادن. نشان و گکفنه نظک در اطلاعاتی

 اعمرال  تره  یطرور  بره  ده. می افزای  را اطلاعاتی شاافی  بیشنک، نهادی سهام.اران وجود همچدی 

 و شر.ه  گذاران سکمایه به ها شکت  خاص اطلاعات اننقال موجب شکت ، عملککد بک بیشنک نظارت

  ده.  می تاه  را سهام قیم  همزمانی

 و هرا  یرزه انگ ی،شرکتن  یر  حاتم» عدوان با یقیتحق یبکرس به (021۲) 3همکاران و نگاآرمسنک

 و یکعاملمر.  ع.ال  ی یزهانگ ی ب مثب  رابطه از یحات یقتحق ی ا یجننا پکداخند. « یاتیمال اجندا 

 یمرال  تخصرص  و یکهمر.  یئر  ه اسرنقلال  ی بر  یمدار  رابطه و یات،مال از اجندا  با ینیمالک یکی م.

 باش.  می یاتمال از اجندا  با یکهم. یئ ه ضایاع

 دادنر.   قرکار  مطالعره  مورد را یاتیمال اجندا  و ید.گینما تضاد ی ب رابطه (0214) 4ی وا و چیز

 دارد  وجرود  مثبر   ی رابطره  یراتی، مال اجندا  و عاملیکم. ی محور ی ب ته بود ی ا از یحات یجننا

 یدر.گی نما ضراد ت وجرود  و یراتی مال اجندرا   ی ب رابطه ینهاد سهام.اران نظارت ی افزا با ی همچد

  یاب. می تاه 

ی بکرسر  وزلدر. ین برور   بازار در سهام م یقی همزمان بک را داوطلبانهی افشا تتثیک (0214) ۲انیت

 کیسرنمات یکسیغ سکیر و تکده شنکیب را هیسکما بازار  یشااف داوطلبانهی افشا گکف  جهینن و تکد

 .شود می سهام م یقی همزمان تاه  موجب  ،ینها در ته ده.، یم  یافزا را سهام

 

 

1. Farooq  &Hamouda 

2. Ntow-Gyamfi et al 

3. Armstrong et al 

4. Chyz & White 

5. Tian 



  

   

 

219 
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 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 پژوهش های فرضیه

  دارد وجود معداداری و مثب  رابطه سهام قیم  همزمانی و تهاجمی مالیات بی  :1 فکضیه

 تتثیک سهام قیم  همزمانی و تهاجمی مالیات بی  رابطه بک مالی اطلاعات شاافی  ع.م :0 فکضیه

   دارد معداداری و مثب 

 را سرهام  قیمر   همزمرانی  و تکده مح.ود را تهاجمی مالیات بالا تیای  با حسابکسی :3 فکضیه

  ده. می تاه 

 پژوهش شناسی روش

 تراربکدی  تحقیقرات  در چکاته بوده تاربکدی پژوه ، های گیکی جه  مدظک از حاضک مطالعه

 هر.  بدرابکای    گیکد؛ می قکار اسنااده مورد مشکلات حل وها نیاز رف  در پژوه  از حاصل ننایج

 سروی  از باشر.   مری  جامعره  در خراص  مشرکلات  و مسائل حل در ها آن اسنااده تاربکدی تحقیقات

 میران  روابر   تحلیرل  پری  در آمراری  هرای  آزمرون  طکیرق  از حاضک پژوه  ته ای  به توجه با دیگک

 از هرا  منغیک میان همبسنگی و ارتباط وجود بکرسی یعدی اس   همبسنگی تحقیق روش بوده؛ منغیکها

 نروع  لحرا   بره و نیرز   اسر   رویر.ادی  پرس  تحقیقرات  نوع از تحقیق ای  همچدی  رگکسیون  طکیق

 هرای  ورودی سرایک  وهرا   داده گکدآوری جه  مطالعه ای  در باش.  می ای تنابخانه –می.انی ،مطالعه

 و مطالعرات  از تحقیرق  ادبیات دیگک، بیانی به اس   ش.ه گکفنه بهکه پیشی  مطالعات از سدج  قابل

 بره  رجروع  برا  هرا  داده گرکدآوری  سرپس،  اسر    گکدیر.ه  آوری جم  خارجی و داخلی های ژورنال

 افرزار  نرکم  و تر.ال  سای  تهکان، بهادار اوراق بور  سای  در نمایه قابل ها شکت  مالی گزارشات

 افرزار  نرکم  از اتسرل  افرزار  نرکم  از ش.ه گکدآوری های داده تحلیل جه  گکدی.ن.  تهیه نوی  آورد ره

 اس   ش.ه اسنااده ایویوز آماری

 پژوهش آماری نمونه و جامعه

 اوراق فکابرور   و برور   در ش.ه پذیکفنه های شکت  تلیه شامل حاضک پژوه  آماری جامعه

 یرا  کیسرنمات یس حرذ   طکیرق  از آمراری،  نمونره  اننخرا   جهر   مطالعه ای  در  اس  تهکان بهادار

 و گکدیر.ه  بیران گیرکی   نمونره  بکای یطیشکا نخس  روش،  یا در  گکدد می اسنااده ه.فمد. حذ 
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 قابرل  هرای  مشراه.ه   گکدنر.  مری  حرذ   نمونره  از نباشد. دارا را مکبوطه شکای  ای  ته هایی شکت 

 :گیکن. قکار ذیل الزامات واج. بایس  می رو پی  مطالعه در سدج 

  باشد. داشنه فعالی  بور  در 1323 تا 1324 زمانی فاصله در  1

  باشد. ن.اده مالی سال تغییک و باش. اساد. 02 به مدنهی ها آن مالی سال  0

  باشد. ن.اشنه فعالی  توقف مالی سال طول در  3

  نباش. لیزیدگ و بانکی گذاری، سکمایه ای، بیمه اعنباری، های شکت  جزء  4

  باش. دسنک  در ها آن مالی اطلاعات  ۲

 ش.ن.  اننخا  آماری نمونهعدوان  به شکت  1۹0 تع.اد فوق، معیارهای به توجه با

 آماری نمونه اننخا  نحوه  1 ج.ول

 ها تع اد شدکت شدح

 068 عضو بور  بودن و فعالیت دارن . 8931هایی که تا پایان سال   شدکت

 (00) ان . اسفن  نًودن و تغیید سال مالی دادن 13ها  آنهایی که سال مالی  شدکت

 (811) باشن . گذاری، بانکی و لیزینگ می ای، سدمایه های اع ًاری، بیمه هایی که جزء شدکت شدکت

 (811) ان . هایی که در طول سال مالی توقف فعالیت داش ه شدکت

 (17) باش . ها در دس د  نمی هایی که اطلاعات مالی آن شدکت

 871 های نمونه تع اد کک شدکت

 تحقیقهای  متغیر سنجش

 زیرک  شرک   بره  (0202) سی.هام و بوسای.ی گکسیونی م.ل پژوه ،های  فکضیه آزمونمدظور  به

  گکدی.: آزمون

(8) 
                                                     

                               

SPS اس   سهام قیم  همزمانی بیانگکAT باش.  می تهاجمی مالیات دهد.ه نشان 
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 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

FRO اس   مالی اطلاعات در شاافی  ع.م بیانگک AQ باش.  می حسابکسی تیای  بیانگک 

ROA اس  شکت های  دارایی بازده بیانگک. TANG اس   شکت  ثاب های  دارایی بیانگک 

CASH اس   شکت  نق. وجه بیانگک 

 وابسته( )متغیر سهام قیمت همزمانی سنجش

 در را سرهام  برازده  تاراوت  صدع ، و بازار بازده آن در ته اس ای  هدامد سهام، قیم  همزمانی

 تکتیرب  را برازار  اطلاعرات  از زیرادی  نسرب   سرهام،  قیم  عبارتی، به یا ده. می نشان شکت  سطح

 از پیرکوی  بره  سرهام  قیمر   همزمرانی  سردج   جهر   حاضرک  پرژوه   در  برکعکس  و اسر   تکده

 سرهام  برازده  R آن در ته شود می اسنااده زیک رگکسیون الگوی از (132۹) همکاران و میکعسککی

 اس   مسنقل منغیک "m" مکبوط بازار شاخص بازده و وابسنه کیمنغ "t" ماه طول در "i" شکت 

(1)                     

 شود: می محاسبه زیک رابطه اسا  بک سهام قیم  همزمانی فوق، رگکسیونی الگوی اسا  بک

(9)           (
  

    
)    

  باش. می سهام قیم  بالاتک و بیشنک همزمانی دهد.ه نشان فوق، رابطه در بیشنک مقادیک

 مستقل( )متغیر تهاجمی مالیات سنجش

 از (1322) همکاران و حاجیها از پیکوی به تهاجمی، مالیات سدج مدظور  به حاضک پژوه  در

 ترک  پرایی   مقرادیک  (0223) همکراران  و دیکیدگ عقی.ه به ش.  خواه. اسنااده مالیاتی ثکؤم نکخ معیار

 معیرار  ایر    باش. می بیشنک آتی مالیات پکداخ  از اجندا  میزان دهد.ه نشان نق.ی مالیاتی مؤثک نکخ

 آی.: می دس  به مالیات و بهکه از قبل سود بک پکداخندی مالیات تقسیم از

(1)         
  

  
    

 مقرادیک   باشر.  می مالیات و بهکه از قبل سود PT و پکداخنی نق.ی مالیات بیانگک TD آن در ته

  باش. می (بیشنک مالیات پکداخ  از اجندا ) بیشنک تهاجمی مالیاتی بیانگک فوق، رابطه در تک پایی 
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 تعدیلگر( )متغیر مالی اطلاعات در شفافیت عدم سنجش

 سردج   جهر   ته باش. می تع.یلگک منغیک مالی گزارشگکی در شاافی  ع.م حاضک تحقیق در

 اخنیراری(  تعه.ی )اقلام سود  یکیم. اریمع از (1322) همکاران و فکوغی پژوه  از پیکوی به آن

 اسرنااده  جرونز  شر.ه  لیتعر.  مر.ل  از ،یاریر اخنی تعهر.  اقرلام  سدج  مدظور به  ش. خواه. اسنااده

 اقرلام  وی تعهر.  اقرلام  مجمروع  اخرنلا   برا  بکابکی اریاخنی تعه. اقلام م.ل،  یا اسا  بک  شود می

 ،یاریر کاخنیغی تعهر.  اقرلام  محاسربه  برکای  نخسر   وهله در ،رو ازای   باش. میی اریکاخنیغی تعه.

 گکدد: می بکآورد زیک رابطه

(0)       

     
   (

 

     
)    (

        
     

)     (
      

     
)     (

     

     
)      

 فوق رابطه در

 وجروه  جکیران  و عملیراتی  سرود  بی  تااوت با بکابک و بوده شکت  تعه.ی اقلام جم        

 باش.  می عملیاتی نق.

 قبل سالهای  دارایی مجموع      

 قبل سال و جاری سال بی  شکت  فکوش در تغییک         

 قبل سال و جاری سال بی  شکت  دریافندی های حسا  در تغییک       

 تجهیزات و آلات ماشی  اموال، جم       

 اقرلام  محاسربه  مدظرور  بره  ،فروق  رابطره  برکآورد  از آمر.ه  دس  به    و    ،   ،  ی پارامنکها

 گیکن.: می قکار اسنااده مورد زیک رابطه طکیق ازی اریکاخنیغی تعه.

(6)        

     
   (

 

     
)    (

        
     

)     (
      

     
)     (

     

     
)      

 فوق رابطه در

 رابطره  از اسنااده با اخنیاری تعه.ی اقلام نهاینا، باش.  می غیکاخنیاری تعه.ی اقلام        

 شون.: می محاسبه زیک
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 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 

 
 اقرلام  آوردندسر    بره  از بع. اس   اخنیاری تعه.ی اقلام دهد.ه نشان        فوق رابطه در

 قیر طک ازی مرال  گزارشرگکی   یشرااف  عر.م  شاخصعدوان  به سود  یکیم. مق.ار ،یاریاخنی تعه.

 شود: میی کیگ ان.ازه زیک رابطه

(7)                                                   

 
 مطلق ق.ر نماد     ،مالی گزارشگکی در شاافی  ع.م معیار        فوق رابطه در

 قبل سال اخنیاری تعه.ی اقلام بیانگک         

  قبل سال دو اخنیاری تعه.ی اقلام بیانگک         

 قبل سال سه اخنیاری تعه.ی اقلام بیانگک         

 وسیله به مالی گزارشگکی در  یشااف ع.م شاخص ته ده. می نشان را موضوع ای  فوق رابطه

 مقر.ار  چق.ر هک شود  می محاسبه اخیک سال سه دری اریاخنی تعه. اقلام (Abs) مطلق ق.ر مجموع

 عر.م  بیرانگک  ننیجره  در و بروده  بیشرنک  سرود  مر.یکی   دهدر.ه  نشان باش.، بیشنک اخنیاری تعه.ی اقلام

  اس  بالاتک مالی گزارشگکی شاافی 

 تعدیلگر( )متغیر حسابرسی کیفیت سنجش

 حسابکسری  موسسره  انر.ازه  معیرار  از (1231) آنجلرو  دی اسرن.لال  اسرا   بک حاضک پژوه  در

 احم.ی پژوه  از پیکوی به ته صورت ب.ی  ش.  خواه. اسنااده حسابکسی تیای  معیارعدوان  به

 مرروردی حسابکسرر سررازمانی سررو از شررکت  اگررک (1332) همکرراران و یگانرره و (1320) جمررالی و

 کیر غ در و پرذیکد  مری  را 1 ع.د و بوده بالا حسابکسی تیای  دهد.ه نشان باش.، گکفنه قکاری .گیرس

هرای   موسسره  از معمرولاً  ترک(   پرایی   حسابکسری  )تیایر   تدر.  می دریاف  را صاک ع.د صورت  یا

 نجلرو آ دی اعنقراد  بره   شرود  می اسنااده حسابکسی تیای  بکای شاخصی عدوان به حسابکسی بزرگ

 انگیرزه  ای، حکفره  اعنبرار  و رقرابنی  موقعیر   حارظ  دلیرل  بره  برزرگ  حسابکسیهای  موسسه (1231)

 از حسابکسری  سازمان ایدکه به توجه با بدابکای   دارن. تیای  با حسابکسی یک اجکای بکای بالاتکی
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 تیایر   معیرار  عدروان  به پژوه  ای  در باش.، می تشور داخل حسابکسی موسسات بزرگنکی  جمله

  ش. خواه. اسنااده حسابکسی از بالاتکی

 کنترلی متغیرهای سنجش

 اس   شکت های  دارایی مجموع به خالص سود نسب  با بکابک (:ROA) ها دارایی بازده

 است. شرکتهای  دارایی مجموع به ثابت یها دارایی نسبت با برابر (:TANG) ثابت دارایی

 اس   شکت های  دارایی مجموع به نق. وجه نسب  با بکابک (:CASH) نق. وجه

  پژوهشهای  یافته

 ی فیتوص آمار

 وتحلیرل  تجزیره  از پری   شرود   مری  ارائره  تحقیرق  منغیکهای توصیف بکای منغیکها توصیای آمار

 اسر   لازم آن، منغیکهای با بیشنک آشدایی و تحقیق با رابطه در بهنک شداخ  جه  آماری،های  داده

 برک  حاتم الگوی تشخیصمدظور  ها به داده آماری توصیف مواق  بکخی گکدن.  توصیفها  داده ای 

 معیارهرای  باشر.   مری  تحقیرق  در شر.ه  اسرنااده  منغیکهای میانهای  رابطه تبیی  جه  مبدایی وها  آن

 هک بکای ح.اتثک و ح.اقل معیار، انحکا  میانه، میانگی ، بک مشنمل ته (0) ج.ول در آم.هدس   به

 باشد.  می تحقیق منغیکهای توصیای آمار بیانگک اس ، تحقیق منغیکهای از ت.ام

 
 توصیفی آمار .1 ج ول

 و اکثد و اقک معیار انحداف میانه میانگین م غید نماد

    886/8 8811/8 863/8 888/8 370/8 

    66/0- 181/0- 836/8 91/7- 93/1- 

   881/8 833/8 818/8 880/8- 389/8 

   87/8 88/8 979/8 8 8 

    887/8 811/8 893/8 181/8- 689/8 

     817/8 811/8 883/8 888/8 839/8 

     887/8 881/8 883/8 888/8 8118/8 
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 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 اسر   آن دهد.ه نشان ،212/2 میانگی  مق.ار با مالی اطلاعات شاافی  ع.م منغیک( 0) ج.ول در

 همچدری   ان.  ش.ه مذتور ع.د بکابک مالی اطلاعات شاافی  ع.م منغیک با مکتب  های داده منوس  ته

 ،معیرار  انحرکا   انر.   شر.ه  پکاتدر.ه  میانگی  میزان زیک ها داده بیشنک ته ده. می نشان فوق ع.د میانه

 فاصرله  میرانگی   مقر.ار  از چقر.ر  میانگی  طور به ها داده گوی. می ته س ا  پکاتد.گی شاخص یک

 ای مجموعره  اعضرای  پکاتد.گی میزان دادن نشان بکای ع.دی معیار انحکا  تک، ساده زبان به دارن. 

 ع.دی (222/2) مالی اطلاعات شاافی  ع.م یها داده معیار نحکا ا ایدکه به توجه با .هاس  داده از

 پکاتدر.گی  و هسند. نزدیک میانگی  به ها داده ته اس  آن نشانه اس ، صاک به نزدیک و توچک

 2۹۲/2 مرالی  اطلاعرات  شراافی   عر.م  منغیرک  مقر.ار   بیشرنکی  ته اس  ذتک شایان .اس  تم ها آن

 باش.  می

 آمار استنباطی

 در منغیکها مانایی ع.م زیکا شود، آزمون منغیکها تلیه ایسنایی تا اس  لازم م.ل، بکازش از قبل

 رغرم  علری  گرکدد   مری  تاذ  رگکسیون مشکل بکوز موجب پانلی(، و زمانی ی)سک داده نوع دو هک

 جهر   تروان  نمری  پرانلی ی هرا  داده برا  رابطه در اس ، معمول زمانی یسک یها داده با رابطه در آنچه

 اسر   لازم بلکره  ترکد،  اسنااده یافنه تعمیم فولک -دیکی و فولک -دیکی یها آزمون از مانایی آزمون

 )تع.اد مقاط  وجود عل  به تحقیق ای  در .شود واق  آزمون مورد منغیکها جمعی مانایی یصورت به

  اس   گکفنه قکار اسنااده مورد (1222) ویو و مادالا آزمون تم زمانی سکی و زیاد ها( شکت 

 منغیکها بکای جمعی واح.  ریشه آزمون  3 ج.ول

               

P-1×88-86 <1×88-86 <1×88-86 <1×88-86 مق ار آزمون> 

                

P-1×88-86 <1×88-86 <1×88-86 مق ار آزمون>  

 رو ازای  اس   بوده تمنک 2۲/2 از مق.ار -P منغیکها تمامی بکای شود می ملاحظه ته طور همان

 پذیکف   را منغیکها تمامی ایسنایی توان می
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 صرورتی  در گکدیر.   اسرنااده  لیمک -F آزمون ابن.ا پانلی و رگکسیون م.ل بی  اننخا مدظور  به

 سطح ته صورتی در و OLS رگکسیون م.ل باش. 2۲/2 از بی  مذتور آزمون داری معدا سطح ته

 ش.  خواه. اسنااده پانلی م.ل از باش. 2۲/2 از تمنک داری معدا

 
 پژوه  های فکضیه م.ل بکای لیمک -F آزمون ننایج  ۲ ج.ول

 ن یجه )م ل مناسب( مق ار -P 1درجه آزادی  8درجه آزادی  Fآمارن 

 م ل رگدسیون پانلی 888/8 673 878 178/1

 قرکار  بکرسی مورد پانلی رگکسیونهای  فکض پی  بای. رو ازای  ش.  اننخا  پانلی م.ل بدابکای 

 برا  مر.ل  بری   اننخرا   آزمرون  از ه.  اس   ش.ه پکداخنه هاسم  آزمون بکرسی به ابن.ا در گیکد 

 و ثابر   اثرکات  با م.ل باش. 2۲/2 از تمنک آزمون مق.ار -P اگک بود  خواه. تصادفی و ثاب  اثکات

 ش.  خواه. اننخا  تصادفی اثکات با م.ل صورت ای  غیک در

 های پژوه  ننایج آزمون هاسم  بکای م.ل فکضیه  2 ج.ول

 ن یجه )م ل مناسب( مق ار -P درجه آزادی Fآمارن 

 اثدات ثابت 888/8 3 31/816

 اسر    بروده  2۲/2 از تمنرک  هاسم  آزمون مق.ار -P ته اس  آن از حاتی م.هآ دس  به ننایج

 بکرسری  برکای  طکفری  از شرود   مری  داده ترکجیح  ثابر   اثکات با پانلی رگکسیون م.ل بکازشبدابکای  

 توان می باش. تمنک 2۲/2 از اگک ته نموده اسنااده گادفکی بکوش آزمون از سکیالی خودهمبسنگی

  دارن.  سکیالی خودهمبسنگی بکرسی موردهای  داده 2۲/2 سطح در گا 
 های پژوه  ننایج آزمون بکوش گادفکی بکای م.ل فکضیه  ۹ج.ول 

 ن یجه مق ار-P درجه آزادی آمارن خی دو

 خود همًت گی سدیالی وجود دارد. 888/8 0 81/183

 مقر.ار -P زیرکا  هسرند.،  سرکیالی  همبسرنگی  خود دارای خطاها پی.اس  ننایج از ته طور همان

 قرکار  بکرسی مورد نیز ها واریانس همسانی فکض پی  بای. ادامه در اس   بوده 2۲/2 از تمنک آزمون
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 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 خطرای  واریرانس  همسانی فکضیه باش. 2۲/2 از تمنک مق.ار-P ته صورتی در آزمون ای  در گیکد 

   شود  نمی ی.تیت م.ل
 های پژوه  ننایج آزمون بکوش پاگ  بکای  م.ل فکضیه   3ج.ول 

 ن یجه مق ار-P درجه آزادی BPآمارن 

 ها بدقدار است همتانی واریانس 111/8 3 19/88

 از بیشرنک  آزمرون  مقر.ار -P زیرکا  بکقکاراسر  ها  واریانس همسانی ده. می نشان ننیجه طور همان

   اس   بوده 2۲/2

 ها آزمون فرضیه

مدظرور   بره  یافنره  تعمیم روش از بای. ته رسی.ه ننیجه ای  به تشخیصی های آزمون بکرسی از پس

 اس : آم.ه زیک ج.ول در رگکسیون ای  ننایج گکدد  اسنااده م.ل بکازش

 های پژوه  ننایج م.ل فکضیه  2ج.ول 

 جهین  مق ار-t p آمارن خطا اس ان ارد انحداف ضدیب VIF دهایم غ

 م ل در معناداری 888/8 -79/11 811/8 -11/0 - مً ا از عدض

 م ل در معناداری 817/8 111/1 177/8 680/8 36/1   

 م ل در معناداری 888/8 11/9 671/8 91/1 60/1    

 م ل در معناداری 8888/8 -11/81 8813/8 -838/8 89/1   

 م ل در معناداری 888/8 11/3 81/8 11/88 88/1       

 معناداری در م ل 888/8 -01/88 8637/8 -8871/8 16/1      

 معناداری در م ل 888/8 78/9 989/8 86/8 81/8    

 معناداری در م ل 889/8 -11/1 18/1 -17/0 81/8     

 ع   معناداری در م ل 881/8 68/8 19/1 81/7 80/8     

 داری م ل آزمون معنا 191/8 ضدیب تعیین

 آزمون دوربین واتتون
 F 97/11 آمارن

 81/1 آمارن آزمون

P-888/8 مق ار 
P-139/8 مق ار 
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 شاخص ای  ماتسیمم زیکا؛ ن.ارد وجود خطی هم مسنقل منغیکهای بی  ،VIF شاخص مبدای بک

 وجود خطا خودهمبسنگی ش.ه، داده بکازش م.ل در طکفی از اس   بوده ۲ از تمنک منغیکها بی  در

 معنبرک  را شر.ه  برکازش  مر.ل  توان می رو ازای  اس   نبوده دار معدا واتسون دوربی  آزمون زیکا ن.ارد

 آزمون داد  قکار بکرسی مورد را تعیی  ضکیب جمله از آن اعنبار های شاخص و F آزمون و دانس 

F زیرکا  ان.، داشنه را وابسنه منغیک بیدی پی  قابلی  م.ل مسنقل منغیکهای ته ده. می نشان P- مقر.ار 

 از درصر.  0/43 تره  دهر.  مری  نشران  تعیری   ضرکیب  همچدری   اس   بوده 2۲/2 از تمنک آزمون ای 

  شود  می تبیی  مسنقل منغیکهای توس  وابسنه منغیک تغییکات

 در منغیرک  ایر   ته ده. می نشان t (000/0) آماره ،  مسنقل منغیک بکای اول، فکضیه بکرسی در

 از بیشرنک  آماره ای  مطلق ق.ر مقادیک اولا زیکا؛ باش. می معدادار آماری لحا  از اطمیدان، %2۲ سطح

 در منغیرک  ایر   ضرکیب  طکفری  از باشر.   مری  درص. ۲ از تمنک نیز  (20۹/2) مق.ار-P ثانیا بوده 22/1

 وجود معداداری و مثب  رابطه سهام قیم  همزمانی و تهاجمی مالیات بی  بدابکای  اس   مثب  م.ل

 دارد 

 تره  ده. می نشان t (30/2) آماره ،       مسنقل منغیک بکای دوم، فکضیه بکرسیمدظور  به

 ایر   مطلرق  قر.ر  مقادیک اولاً زیکا؛ باش. می معدادار آماری لحا  از اطمیدان، %2۲ سطح در منغیک ای 

 عر.م  بدرابکای   باشر.   مری  درصر.  ۲ از تمنرک  نیرز  (222/2) مقر.ار -P ثانیراً  بوده 22/1 از بیشنک آماره

 معدراداری  و مثب تتثیک  سهام قیم  همزمانی و تهاجمی مالیات بی  رابطه بک مالی اطلاعات شاافی 

 دارد 

 ایر   ته ده. می نشان t (۲3/12-) آماره ،      مسنقل منغیک بکای سوم، فکضیه بکرسی در

 آمراره  ای  مطلق ق.ر مقادیک اولاً زیکا؛ باش. می معدادار آماری لحا  از اطمیدان، %2۲ سطح در منغیک

 برا  حسابکسری  بدرابکای   باشر.   مری  درصر.  ۲ از تمنرک  نیز (222/2) مق.ار-P ثانیاً بوده 22/1 از بیشنک

 سایک بکرسی  ده. می تاه  را سهام قیم  همزمانی و تکده مح.ود را تهاجمی مالیات بالا تیای 

  ته: داد نشان نیز تحقیق منغیکهای
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 از اطمیدان، %2۲ سطح در منغیک ای  ته ده. می نشان t (44/3) آماره ،    تدنکلی منغیک بکای

 (222/2) مق.ار-P ثانیاً بوده 22/1 از بیشنک آماره ای  مطلق ق.ر مقادیک اولاً زیکا؛ اس  آماری لحا 

 باش.  می درص. ۲ از تمنک نیز

 اطمیدران،  %2۲ سرطح  در منغیک ای  ته ده. می نشان t (30/14-) آماره ،   تدنکلی منغیک بکای

-P ثانیراً  بروده  22/1 از بیشرنک  آمراره  ایر   مطلرق  ق.ر مقادیک اولاً زیکا؛ اس  معدادار آماری لحا  از

 باش.  می درص. ۲ از تمنک نیز (222/2) مق.ار

 از اطمیدان، %2۲ سطح در منغیک ای  ته ده. می نشان t (۹2/3) آماره ،    تدنکلی منغیک بکای

 مقر.ار -P ثانیراً  بوده 22/1 از تمنک آماره ای  مطلق ق.ر مقادیک اولاً زیکا؛ اس  معدادار آماری لحا 

 باش.  می درص. ۲ از بیشنک نیز (222/2)

 %2۲ سرطح  در منغیرک  ایر   تره  دهر.  مری  نشران  t (43/0-) آمراره  ،     تدنکلری  منغیرک  بکای

 ثانیاً بوده 22/1 از بیشنک آماره ای  مطلق ق.ر مقادیک اولاً زیکا؛ اس  معدادار آماری لحا  از اطمیدان،

P-باش.  می درص. ۲ از تمنک نیز (213/2) مق.ار 

 اطمیدران، % 2۲ سطح در منغیک ای  ته ده. می نشان t (21/1) آماره ،     تدنکلی منغیک بکای

-P ثانیراً  بروده  22/1 از تمنرک  آمراره  ایر   مطلق ق.ر مقادیک اولاً زیکا؛ نیس  معدادار آماری لحا  از

 باش.  می درص. ۲ از بیشنک نیز (123/2) مق.ار

 کیمنغ یدار معدا سطح نشان داد ته (2)در ج.ول  پژوه  نخس  هیفکض آزمون از حاصل جیننا

 قیمر   همزمرانی  و تهراجمی  مالیرات  بری    یبدرابکا  اس   2۲/2 یا درص. ۲ از تمنک تهاجمی مالیات

 تهراجمی  مالیرات  منغیرک  ضکیب علام  ایدکه به توجه با طکفی از دارد  وجود معداداری رابطه سهام

 مسرنقیم  یرا  مثب  سهام قیم  همزمانی و تهاجمی مالیات بی  رابطه اس ، مثب  فکضیه ای  م.ل در

 شرکت   یرک  در چق.ر هک دیگک، عبارت به شود  می کفنهیپذ حاضک پژوه  هیفکض  ینخسن و بوده

 مواجره  بیشنکی همزمانی با شکت  آن سهام قیم  گیکد، صورت بیشنک مالیات تهاجمی های فعالی 

 ریرزی  بکنامره  معاملات منااوت رفنارهای ته تدد. می اسن.لال (0211) همکاران و تیم  بود خواه.

 خصوصری  اخبرار  تا ده. می اجازه م.یکان به معاملات، ای  بودن مبهم و پیچی.گی با همکاه مالیاتی،

 پدهران  خرارجی  گذاران سکمایه از ها، شکت  مالیاتی تعه.ات رسان.ن ح.اقل به بهانه به را ها شکت 

 انر.از  پرس  مالیراتی  ریرزی  بکنامره  اگکچره  تددر.  مری  اسرن.لال  (0213) همکاران و بالاتکیشدان  تدد.
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  دهر.  افزای  را سازمان پیچی.گی همزمان طور به توان. می اما تد.، می فکاهم را اننظار مورد مالیاتی

 ایر   اگک و شود شکت  عملککد درک بکای گذاران سکمایه تلاش مان  توان. می سازمانی پیچی.گی

 و بسررنانکاران سررهام، گررذاران سررکمایه جملرره از خررارجی اشررخاص برره تررافی انرر.ازه برره پیچیرر.گی

 برکای  زیرادی هرای   فکصر    آورد وجرود  هبر  را شراافی   مشکلات توان. می نشود، مدنقل تحلیلگکان

 ج.اگانره  تجاری های فعالی  در قانونی ساخنارهای تقسیم به نیاز ته دارد وجود مالیاتی ریزی بکنامه

 و درآمرر. مانرر.گاری و مدبرر  تاسرریک تجرراری، هررای فعالیرر  تاکیررک و غیکمسررنقیم جکیانررات  دارد

 مرالی  محی  شاافی  رو ازای  و تد. می دشوارتک سازمان از خارج بکای را شکت  نق.یهای  جکیان

 از حاصل ننایج  یاب. می افزای  سهام قیم  همزمانی بدابکای  ده.، می تاه  را شکت  عملیاتی و

 همکراران  و شریخی هرای   یافنه با اما بوده (0212) همکاران و هوافدگهای  یافنه با مطابق فکضیه ای 

  ن.ارد مطابق  (1322)

 کیر منغ یدارمعدرا   سرطح  ته داد نشان( 2) در ج.ول پژوه  دوم هیفکض آزمون از حاصل جیننا

 عر.م   یبدابکا اس   2۲/2 یا درص. ۲ از تمنک (AT*FRQ) مالی اطلاعات شاافی  ع.م گک تع.یل

 از دارد  معدراداری تتثیک  سهام قیم  همزمانی و تهاجمی مالیات بی  رابطه بک مالی اطلاعات شاافی 

 ایر   مر.ل  در مرالی  اطلاعرات  شراافی   ع.م گک تع.یل منغیک ضکیب علام  ایدکه به توجه با طکفی

 قیم  همزمانی و تهاجمی مالیات بی  رابطه بک مالی اطلاعات شاافی  ع.متتثیک  اس ، مثب  فکضیه

 هرک  دیگرک،  عبرارت  بره  شرود   مری  کفنهیپذ حاضک پژوه  هیفکض دومی  و بوده مسنقیم یا مثب  سهام

 تهراجمی  مالیات بی  مسنقیم ارتباط شود، بیشنک مالی اطلاعات شاافی  ع.م شکت  یک در چق.ر

 آوردن دس  به مالیاتی، تهاجمی ریزی بکنامه  ش. خواه. تک قوی شکت  آن سهام قیم  همزمانی و

 هکگونره  تره  آنجرا  از  تدر.  مری  تسرهیل  مالی اطلاعات شاافی  ع.م طکیق از را م.یکینیهای  ران 

 اطلاعرات  افشرای  وهرا   حسرا   در ته دارد تمایل پکخطک مالیاتی معاملات مورد در مادی اطلاعات

 و گرذاران  سکمایه بکای مالیهای  صورت ته شود می باعث تهاجمی مالیاتی ریزی بکنامه باش.، پدهان

 افرزای   خرارجی  و داخلری  افکاد بی  اطلاعاتی تقارن ع.م و تد. ایجاد تمنکی شاافی  تحلیلگکان

 جهر   مر.یکان  برکای ای  هبهانر  تهراجمی  مالیراتی  ریرزی  بکنامره  ( 0212 همکراران،  و هوآفدگ) یاب.

 برکای  مرالی  گزارشرگکی  سراخن   پیچیر.ه  و ها شکت  خصوصی اطلاعات احنکار سود، دسنکاری

 را شرکت   اطلاعرات  شراافی   عر.م  و اطلاعرات  تقرارن  ع.م بدابکای   اس  خارجی گذاران سکمایه
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 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 اسرنکاتژی  برا  هرای  شرکت   سرهام  قیمر   شرکت ،  خاص اطلاعات تمنک افشای با  ده. می افزای 

 همکراران  و هراتون   تدر.  مری  حکتر   برازار  برا  همزمران  (بیشنک مالیات از اجندا ) تهاجمی مالیاتی

 بکرسری  را سهام قیم  همزمانی بک بزرگ های شکت  شاا  اطلاعات افشای مسنقیم تتثیک (0222)

 دریافندر.  مرالی  اطلاعات شاافی  ع.م میزان معیار عدوان به سود م.یکی  از اسنااده با ها آن  تکدن.

 تمنرک  افشرای  نشانگک ته اس  مکتب  بالاتک سهام قیم  همزمانی با مالی اطلاعات شاافی  ع.م ته

 ده. می اجازه م.یکان به مالیاتی پیچی.ههای  اسنکاتژی ته آنجا از  باش. می شکت  خاص اطلاعات

 مالیرات  میران  ارتبراط  در مرالی  اطلاعرات  شراافی   عر.م  تددر.،  پدهان را ران  اسنخکاج های فعالی 

 برا  مطرابق  فکضیه ای  از حاصل ننایج  تد. می ایاا را میانجی نقشی سهام، قیم  همزمانی و تهاجمی

 بررا امررا، برروده (1324) زاد قاسررم و فکوغرری (0214) تیرران (0212) همکرراران و هوافدررگهررای  یافنرره

 ن.ارد  مطابق  (1322) همکاران و بیاض دش  لاریهای  یافنه

 کیر منغ یدارمعدرا  سرطح  ته داد نشان( 2) ج.ول در پژوه  سوم هیفکض آزمون از حاصل جیننا

 حسابکسری   یبدرابکا  اسر    2۲/2 یا درص. ۲ از تمنک (AT*AQ) بالا تیای  با حسابکسی تع.یلگک

 برا  طکفری  از دارد  معداداریتتثیک  سهام قیم  همزمانی و تهاجمی مالیات بی  رابطه بک بالا تیای  با

 مداری  فکضریه  ایر   مر.ل  در برالا  تیایر   برا  حسابکسی تع.یلگک منغیک ضکیب علام  ایدکه به توجه

 یرا  مداری  سرهام  قیمر   همزمانی و تهاجمی مالیات بی  رابطه بک بالا تیای  با حسابکسیتتثیک  اس ،

 چقر.ر  هرک  دیگرک،  عبرارت  بره  شرود   مری  کفنره یپذ نیرز  حاضک پژوه  هیفکض می وس و بوده معکو 

 بری   مسرنقیم  ارتبراط  شود، بیشنک شکت  یک در مالیهای  صورت به رسی.گی و حسابکسی تیای 

 ترتمی   برکای  حسابکسران   شر.  خواه. تک ضعیف شکت  آن سهام قیم  همزمانی و تهاجمی مالیات

 تعهر.ی  مالیرات  اعنبرار  گرذار،  سکمایه بکای اطلاعات افشای و اقلام بودن مداسب از مداسب اطمیدان

 در درآمر.  برک  مالیاتهای  هزیده تکازنامه، در را مالیاتی احنمالیهای  ب.هی همچدی  و پکداخ  قابل

 را گرذاران  سرکمایه  عمروم  برکای  اطلاعرات  افشرای  بره  مکبوط یادداش  اسداد و زیان و سود صورت

 تسرهیل  را سرود  مر.یکی   مالیراتی،  تعه.ی اقلام از بسیاری اگکچه ( 0224 بارت،) تدد. می ارزیابی

 و فکانرک ) ارزیرابی  هزیدره  تمرک  از سرود،  اهر.ا   بره  دسنیابی بکای تواند. می م.یکان اما تدد.، می

 تعهر.ی  های مالیات بکآورد ،(0212 همکاران، و گوپنا) مالیات احنمالی ان.وخنه ،(0222 همکاران،

 هکگونره  تره  آنجرا  از  تدد. اسنااده مج.د گذاری سکمایه سود تعیی  و (0224 همکاران، و دالیوال)
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 اسر ،  پدهران  اطلاعات افشای وها  حسا  ای  در پکخطک مالیاتی معاملات مورد در مادی اطلاعات

 اسرنااده  سوء بالقوه مالیاتی معاملات در ها آن مشنکیان آیا ته تدد. ارزیابی بای. همچدی  حسابکسان

 تریم  بری   مر.اوم  تعامرل  زیرکا  تد.، می تضمی  را اتااق ای  بالا تیای  با حسابکسی  خیک یا تدد. می

 درننیجره  و ترکده  بهنرک  را مشرنکی  مالیاتی تصمیمات از حسابک  درک مالیاتی پکسدل و حسابکسی

 حاصل ننایج یاف   خواه. تاه  سهام قیم  همزمانی و بخش. می بهبود را مالیات بکآورد تیای 

 باش.  می (1322) باقکیو  (0212) همکاران و هوافدگهای  یافنه با مطابق فکضیه ای  از

 گیری و پیشنهادها نتیجه

 سراخنار  ته تدد. می گذاری سکمایه شکتنی سهام در حساب.اری اطلاعات از اسنااده با اشخاص

 منداسب اننظار مورد بازده همچدی  وپذیکی  ریسک میزان به توجه با آن در موجود ریسک میزان و

 در غیکعمر.ی  اشرنباهات   لااص یا عم.ی اشنباهات نبود درباره نظک اظهار با حسابکسان امدض باش. 

 برالا  را گرذاران  سرکمایه  گیکی تصمیم مبدایعدوان  به حساب.اری اطلاعات تیای  مالی، های صورت

 از ناشری  سرهام  برازده  در موجرود  نوسانات و اس  دخیل سهام قیم  در عمومی اطلاعات  بکن. می

 برکای  شراا  صورت  به ته باش.، می خاص اطلاعات اننشار و صدع  عوامل در ش.ه ایجاد تغییکات

 اننخرابی  و تمنرک  افشرای  بره  منمایرل  یمر.یکین های  تدنکل ،محیطی چدی  در شود  نمی افشاء همگان

مدظرور   بره  سرازمانی  بکون افکاد به اطلاعات تامل افشای ع.م موجب ته باش.، می ارزش با اطلاعات

 افرزای   اخنصاصی اطلاعات تحصیل هزیده درننیجه، شود  می خود طلبانه مداع  رفنار تکدن پدهان

 بازارهررای بررا مقایسرره در نوظهررور بازارهررای در گررذاران سررکمایه بررکای سرروددهی و یافرر  خواهرر.

 اطلاعرات  و تدر.  ناامی. را آگاه گذاران سکمایه اس  ممک  موضوع ای  یاب.  می تاه  یافنه توسعه

 اسر   ممک  تافیهای  حمای  ب.ون گذاران سکمایه تد.  مح.ود سهام قیم  در را شکت  خاص

 نظرک  در بالا را مالکی  تمکتز از ناشی ابهامات بک غلبه جه  اطلاعات پکدازش و آوری جم  هزیده

 در اطلاعرات  بره  دسنکسری  برالای  هزیدره  دهر.   قرکار تتثیک  تح  را سهام قیم  آن دنبال به و بگیکن.

 ایر   بره   شرود  مری  سهام قیم  در شکت  با مکتب  اطلاعات انعکا  مان  بازار، و صدع  خصوص

 پرایی   هرا  آن حسابکسری  تیایر   و بالا مالکی  تمکتز آنها در ته هایی شکت  سهام قیم  تهمعدا 

 بره  توجره  برا  باشر.   مری  برالایی  سرهام  قیم  همزمانی دارای دیگک بیان به یا نیس تدد.ه  آگاه اس ،
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 یبودجه و مال یراهبردی ها فصلنامه پژوهش

 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 قیمر   همزمانی و تهاجمی مالیات میان ارتباط بکرسی بک حاضک پژوه  اصلی تمکتز فوق، مطالب

 باش.  می فوق ارتباط در حسابکسی تیای  و مالی اطلاعات شاافی  ع.م نق  و سهام

 ترا  شرود  مری  پیشردهاد  گذار قانون نهادهای و ها سازمان به پژوه ، نخس  فکضیه ننایج با مطابق

 اقر.ام  از مران   تره  تددر.  ایجاد را سازوتارهایی مالیات، تهاجمی های فعالی  از جلوگیکیمدظور  به

 بیشرنک  مالیرات  تهاجمی های فعالی  شکت  یک در چق.ر هک گکدد  ها فعالی  نوع ای  به ها شکت 

 همکراران  و تریم   برود  خواهر.  مواجره  بیشرنکی  همزمرانی  با شکت  آن سهام قیم  گیکد، صورت

 و پیچیر.گی  با همکاه مالیاتی، ریزی بکنامه معاملات منااوت رفنارهای ته تدد. می اسن.لال (0211)

 ح.اقل به بهانه به را ها شکت  خصوصی اخبار تا ده. می اجازه م.یکان به معاملات، ای  بودن مبهم

 همکراران  و بالاتکیشردان   تدد. پدهان خارجی گذاران سکمایه از ها، شکت  مالیاتی تعه.ات رسان.ن

 تد.، می فکاهم را اننظار مورد مالیاتی ان.از پس مالیاتی ریزی بکنامه اگکچه تدد. می اسن.لال (0213)

 مران   توانر.  مری  سرازمانی  پیچیر.گی   دهر.  افرزای   را سازمان پیچی.گی همزمان طور به توان. می اما

 بره  ترافی  انر.ازه  بره  پیچیر.گی  ایر   اگرک  و شود شکت  عملککد درک بکای گذاران سکمایه تلاش

 توانر.  مری  نشرود،  مدنقرل  تحلیلگرکان  و بسرنانکاران  سرهام،  گذاران سکمایه جمله از خارجی اشخاص

 نیاز ته دارد وجود مالیاتی ریزی بکنامه بکای زیادی های فکص   آورد وجود هب را شاافی  مشکلات

 تاکیرک  و غیکمسرنقیم  جکیانات  دارد ج.اگانه تجاری های فعالی  در قانونی ساخنارهای تقسیم به

 از خرارج  برکای  را شرکت   نق.ی های جکیان و درآم. مان.گاری و مدب  تاسیک تجاری، های فعالی 

 دهر.،  مری  تراه   را شرکت   عملیراتی  و مرالی  محری   شاافی  رو ازای  و تد. می دشوارتک سازمان

 هوافدگ های یافنه با مطابق فکضیه ای  از حاصل ننایج  یاب. می افزای  سهام قیم  همزمانی بدابکای 

       ن.ارد  مطابق  (1322) همکاران و شیخی های یافنه با اما بوده (0212) همکاران و
 هرایی  شرکت   در گرذاران  سرکمایه  ترا  شرود  مری  پیشردهاد  پرژوه ،  دوم فکضریه  ننرایج  برا  مطابق

 ترافی  شراافی   از و گیرکد  مری  صرورت  خروبی  به ها آن در اطلاعات افشای ته تدد. گذاری سکمایه

 افرزای   موجب مالی اطلاعات شاافی  ع.م پژوه ، ای  ننایج به توجه با چکاته اس ؛ بکخوردار

 اطلاعات شاافی  ع.م شکت  یک در چق.ر هک گکدد  می سهام قیم  همزمانی و تهاجمی مالیات

 ترک  قروی  شرکت   آن سرهام  قیمر   همزمرانی  و تهاجمی مالیات بی  مسنقیم ارتباط شود، بیشنک مالی

 عر.م  طکیرق  از را مر.یکینی هرای   رانر   آوردن دسر   بره  مالیراتی،  تهاجمی ریزی بکنامه  ش. خواه.
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 معراملات  مرورد  در مرادی  اطلاعرات  هکگونره  تره  آنجرا  از  تدر.  می تسهیل مالی اطلاعات شاافی 

 مالیراتی  ریرزی  بکنامره  باشر.،  پدهران  اطلاعرات  افشرای  و ها حسا  در ته دارد تمایل پکخطک مالیاتی

 تمنرکی  شراافی   تحلیلگرکان  و گرذاران  سرکمایه  بکای مالیهای  صورت ته شود می باعث تهاجمی

 همکراران،  و هوآفدرگ ) یابر.  افزای  خارجی و داخلی افکاد بی  اطلاعاتی تقارن ع.م و تد. ایجاد

 اطلاعرات  احنکرار  سود، دسنکاری جه  م.یکان بکای ای بهانه تهاجمی مالیاتی ریزی بکنامه ( 0212

 بدابکای   اس  خارجی گذاران سکمایه بکای مالی گزارشگکی ساخن  پیچی.ه و ها شکت  خصوصی

 اطلاعرات  تمنک افشای با  ده. می افزای  را شکت  اطلاعات شاافی  ع.م و اطلاعات تقارن ع.م

 (بیشرنک  مالیرات  از اجندرا  ) تهراجمی  مالیراتی  اسرنکاتژی  با های شکت  سهام قیم  شکت ، خاص

 شراا   اطلاعرات  افشرای  مسرنقیم  تتثیک (0222) همکاران و هاتون  تد. می حکت  بازار با همزمان

 سرود  مر.یکی   از اسرنااده  برا  هرا  آن  تکدنر.  بکرسری  را سهام قیم  همزمانی بک بزرگ های شکت 

 برا  مرالی  اطلاعرات  شراافی   عر.م  تره  دریافندر.  مرالی  اطلاعرات  شراافی   ع.م میزان معیار عدوان به

  باشر.  می شکت  خاص اطلاعات تمنک افشای گک نشان ته اس  مکتب  بالاتک سهام قیم  همزمانی

 را رانر   اسرنخکاج  هرای  فعالیر   دهر.  می اجازه م.یکان به مالیاتی پیچی.ههای  اسنکاتژی ته آنجا از

 سرهام،  قیمر   همزمرانی  و تهاجمی مالیات میان ارتباط در مالی اطلاعات شاافی  ع.م تدد.، پدهان

 همکراران  و هوافدرگ  هرای  یافنره  برا  مطرابق  فکضیه ای  از حاصل ننایج  تد. می ایاا را میانجی نقشی

 و بیراض  دشر   لاری هرای  یافنره  برا  امرا  بروده  (1324) زاده قاسم و فکوغیو  (0214) تیان، (0212)

        ن.ارد  مطابق  (1322) همکاران

 برا  حسابکسری  اثک مورد در آم.ه دس  بههای  یافنه به باتوجه پژوه ، سوم فکضیه ننایج با مطابق

 از شر.ه  دعوت حسابک  نوع به گذاری سکمایه از قبل گذاران سکمایه تا شود می پیشدهاد بالا تیای 

 ریسرک  تمنکی  و بازده بیشنکی  با را گذاری سکمایه تا باشد.، داشنه بیشنکی توجه تیای درجه نظک

 بیشرنک  شرکت   یرک  در مرالی هرای   صرورت  به رسی.گی و حسابکسی تیای  چق.ر هک دهد.  انجام

  شر.  خواه. تک ضعیف شکت  آن سهام قیم  همزمانی و تهاجمی مالیات بی  مسنقیم ارتباط شود،

 گرذار،  سرکمایه  برکای  اطلاعات افشای و اقلام بودن مداسب از مداسب اطمیدان تتمی  بکای حسابکسان

 هرای  هزیده تکازنامه، در را مالیاتی احنمالیهای  ب.هی همچدی  و پکداخ  قابل تعه.ی مالیات اعنبار

 عمروم  برکای  اطلاعرات  افشرای  به مکبوط یادداش  اسداد و زیان و سود صورت در درآم. بک مالیات
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 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 مر.یکی   مالیاتی، تعه.ی اقلام از بسیاری اگکچه ( 0224 بارت،) تدد. می ارزیابی را گذاران سکمایه

 ارزیرابی  هزیدره  تمک از سود، اه.ا  به دسنیابی بکای تواند. می م.یکان اما تدد.، می تسهیل را سود

 بررکآورد ،(0212 همکرراران، و گوپنررا) مالیررات احنمررالی ان.وخنرره ،(0222 همکرراران، و فکانررک)

 از  تدد. اسنااده مج.د گذاری سکمایه سود تعیی  و (0224 همکاران، و دالیوال) تعه.ی های مالیات

 افشرای  وهرا   حسرا   ایر   در پکخطرک  مالیراتی  معراملات  مرورد  در مرادی  اطلاعات هکگونه ته آنجا

 معراملات  در هرا  آن مشرنکیان  آیرا  تره  تددر.  ارزیابی بای. همچدی  حسابکسان اس ، پدهان اطلاعات

 تدر.،  مری  تضرمی   را اتاراق  ای  بالا تیای  با حسابکسی  خیک یا تدد. می اسنااده سوء بالقوه مالیاتی

 مشرنکی  مالیراتی  تصمیمات از حسابک  درک مالیاتی پکسدل و حسابکسی تیم بی  م.اوم تعامل زیکا

 تراه   سرهام  قیمر   همزمرانی  و بخش. می بهبود را مالیات بکآورد تیای  درننیجه و تکده بهنک را

 براقکی  و (0212) همکراران  و هوافدرگ های  یافنه با مطابق فکضیه ای  از حاصل ننایج یاف   خواه.

 باش.  می (1322)

 باشد.: می زیک شک  به پژوه  تاربکدی پیشدهادات

 پیشردهاد  گرذار  قرانون هرای   نهاد وها  سازمان به پژوه ، نخس  فکضیه ننایج با مطابق  1

 ایجاد را سازوتارهایی مالیات، تهاجمی های فعالی  از جلوگیکیمدظور  به تا شود می

 گکدد  ها فعالی  نوع ای  به ها شکت  اق.ام از مان  ته تدد.

 در گررذاران سررکمایه تررا شررود مرری پیشرردهاد پررژوه ، دوم فکضرریه ننررایج بررا مطررابق  0

 صرورت  خروبی  بره  هرا  آن در اطلاعرات  افشرای  ته تدد. گذاری سکمایه هایی شکت 

 پرژوه ،  ایر   ننرایج  به توجه با چکاته اس ؛ بکخوردار تافی شاافی  از و گیکد می

 سرهام  قیم  همزمانی و تهاجمی مالیات افزای  موجب مالی اطلاعات شاافی  ع.م

 گکدد  می

 اثرک  مرورد  در آمر.ه  دسر   بره های  یافنه به باتوجه پژوه ، سوم فکضیه ننایج با مطابق  3

 بره  گرذاری  سرکمایه  از قبرل  گذاران سکمایه تا شود می پیشدهاد بالا تیای  با حسابکسی
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 تررا باشررد.، داشرنه  بیشررنکی توجرره تیاری  درجرره نظررک از شر.ه  دعرروت حسررابک  نروع 

 دهد.  انجام ریسک تمنکی  و بازده بیشنکی  با را گذاری سکمایه

 گکدد: می پیشدهاد زیک موارد پژوه ، ای  موضوع با مکتب  آتی های پژوه  انجام جه 

 شکت   تهاجمی مالیات بک م.یکعامل تحصیلات سطحتتثیک  بکرسی الف(

  مالیاتی منهورانه های فعالی  تاه  در م.یکه  ئهی جدسینی تدوع نق  بکرسی  (

   یک.یگک  با صدای  ننایج مقایسه و مخنلف صدای  در تاکیک به حاضک پژوه  انجام ج(

  



  

   

 

232 

 یبودجه و مال یراهبردی ها فصلنامه پژوهش

 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 فهرست منابع

 ع  الت  ب د  مالی اتی  فدار بد ثدؤم عوامکتأثید  بدرسی (.8188) مه ی، فیلتدایی پدویز؛، سعی ی اوم ؛ تًار, آرین

 مان. خدداد، گدگان آباد علی، رویکردهای نوین حسابداری و امور مالی همایش ملی، اج ماعی

 اطلاع ات  ش فافیت  و شدک ی واکمیت بین رابطه بدرسی (.8937) صابد جلیلی، چنگیز؛ سلمانی، سعی ن؛ بابازادن،

 و علاو   ملای  هماایش  چهاارمين  تهدان، بهادار اورا  بور  در سها  بازدن همزمانی بدنقش تاکی  با مالی

 مان. تهدان.تید ،ایران نوینهای  فناوری

 ب د  س ها   قیم ت  همزمانی و وتابدسی کیفیت خارجی، سهام اری مالکیت، تمدکز بدرسی (.8933) میلاد باقدی،

 وتاب اری ،مدیریت در کاربردیهای  پژوهش ملی کنفرانس ششمين ایدان، بور  بازار از شواه ی اسا 

 بیمه،تهدان.شهدیورمان. و بور  بانک، در سالم اق صاد و

 م هوران ه.  مالی اتی  راهً دد  و مالی مح ودیت ارتًاط بدرسی (.8936) مدیم بحدینی، الها ؛ قنواتی، زهدن؛ واجیها،

 .887-816 ،90 ،ماليات

 م  ل  از اس  فادن  ب ا  وتابدس ی  الزوم ه  و    و س ها   قیمت همزمانی بین رابطه بدرسی (.8931) شًنم دریایی،

 وت اب اری،  و اق ص اد  ،مادیریت  در نوین تحولات المللی بين کنفرانس سومين وتابدس ی،  گذاری قیمت

 خددادمان. تهدان.

 اورا  ب ور   از ش واه ی  : نق شون گی و سها  قیمت همزمانی رابطه بدرسی» (.8931) علی امامی، مدیم؛ دولو،

 .11-9 ،1 ،فصلنامه بورس اوراق بهادار .«تهدان بهادار

 دوماين  .«س ها   قیم ت  همزمانی و سها  ارزش نظدی مًانی بد مدوری»  (.8936) رویا دارابی، مهتا؛ خوان، رزا 

 مان. مدداد تهدان، ،توسعه در اقتصاد و مدیریت انسجا  المللی کنفرانس بين

 ب د  س ها   قیم ت  اطلاع اتی  مح  وای  و اطلاع ات  شفافیت تأثید بدرسی (.8931) عاطفه نامورفدد، ومی ؛ رزمی،

 عل و   ،مهندسی در پژوهش المللی بين کنفرانس دومين تهدان، بهادار اورا  بور  در سها  بازدن همزمانی

 مان. مدداد،تهدان تکنولوژی. و

 یآت سقوط تکیر بد یمال اطلاعات نًودن شفاف تأثید (.8938) منوچهد میدزایی، هادی؛ امیدی، داریوش؛ فدوغی،

-18 ،9 ،مالی حسابداریهای  پژوهش .تهدان بهادار اورا  بور  در ش ن دف هیپذهای  شدکت در سها  متیق

80. 

 .«س ها   قیم ت  همزم انی  ب د  م الی های  صورت مقایته قابلیتتأثید » (.8931) پیمان زاد، قاسم داریوش؛ فدوغی،

 .01-93 ،1 ،های حسابداری مالی پژوهش

 قیم ت  همزم انی  با اطلاعات افشای رابطه بدرسی (.8931) فدوغ ویدانی، اکد ؛ تف یان، اوم ؛ ابدقویی، زادن فلاح

 .01-88،96،دانش حسابداری همزمان. معادلات سیت م از اس فادن با آن سقوط ریتک و سها 
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 تق ارن  ع   کاهش در یوتاب ار اطلاعات نقش یبدرس» (.8911) محم رضا پدست، وطن محم وتین؛ قائمی،

 .889-10 ،81 ،حسابرسی و های حسابداری بررسی .«تهدان بهادار اورا  بور  در یاطلاعات

 یهمزم ان  وت اب اری،  افش ا  رابط ه  یبدرس» (.8936) فهیمه بالی ن، مج ًی؛ ابداهیمی، محمود؛ بیاض، دشت لاری

هاای   پاژوهش  .«ته دان  بهادار اورا  بور  در ش ن پذیدف ه شدک های در سها  سقوط ریتک و سها  قیمت

 .13-96,18 ،حسابداری و مدیریت

 مطالعه ینهاد یتمالک با یشدک  یتشفاف و ها شدکت یاتمال از اج نا  ینب رابطه یبدرس (.8937) گلاله ی،محم 

و  یریتهاای ماد   يا  تکن یالمللا  ينکنفرانس با  ينششم ته دان،  بهادار اورا  بور  یها شدکت :یمورد

 مان. ،تهدان.دییحسابدار

 و س ها   قیمت همزمانی رابطۀ بدرسی (.8937) م ین ماسوله، نژاد شعًانی غلامدضا؛ محفوظی، رضا؛ میدعتکدی،

 .08-66 ،6 بازدن. توزیع

 ه ای  ش دکت  در س ها   قیم ت  همزمانی و وتاب اری ابها  م یدعامک،های  ویژگی بدرسی (.8933) کیمیا ناظدی،

 بانک، تجارت، ،مالی امور مدیریت المللی بين کنفرانس چهارمينتهدان، بهادار اورا  بور  در ش ن پذیدف ه

 .مان آذر، تهدان وتاب اری. و اق صاد

 قیم ت  همزم انی  بد مالکیت ساخ ار و وتابدسی کیفیت اثد (.8931) قانع محم ی، محم ؛ سیدانی، ه ی؛ هم ی،

 .839-188 ،80 ،دانش حسابرسی تهدان. بهادار اورا  بور  در سها 

Ahmed Boussaidi & Mounira Hamed-Sidhom(2020). Board’s characteristics, ownership’s 

nature and corporate tax aggressiveness: new evidence from the Tunisian context. 

EuroMed Journal of Business, DOI 10.1108/EMJB-04-2020-0030. 

Armstrong, C. S., Blouin, J. L., Jagolinzer, A. D., & Larcker, D. F. (2015). Corporate 

governance, incentives, and tax avoidance, Journal of Accounting and Economics; 

60(1), 1–17. 

Balakrishnan, K., Blouin, J. and Guay, W. (2018), “Tax aggressiveness and corporate 

transparency”, The Accounting Review, 94 (1),45-69. 

Barrett, M.J. (2004), “‘Tax services’ as a Trojan horse in the auditor independence provisions 

of Sarbanes-Oxley”, Michigan State Law Review, 463 (3) , 464-504. 

Brockman, P. and Yan, X. (2009), “Block ownership and firm-specific information”, Journal 

of Banking and Finance.33 (2), 308-316. 

Cai, H. and Liu, Q. (2009), “Competition and corporate tax avoidance: evidence from Chinese 

industrial firms”, The Economic Journal,119 (7). 764-795. 

Cheng, C. S., Johnston, J. A. & Zhou, L. (2012). Earnings Quality and Price Synchronicity: 

Industry-Wide and Firm-Specific Information. Available at 

http://ssrn.com/abstract=2280899. 

Choudhary, P., Koester, A. and Pawlewicz, R.J. (2017), “Auditor-provided tax services and 

income tax estimation error”, working paper, University of Arizona, Tucson, available at: 

https://ssrn.com/abstract=2320479. 

Chyz, J.A., White, S.D. (2014). The association between agency conflict and tax avoidance: 

A direct approach. In Advances in Taxation, 21(3), 107-138. 



  

   

 

239 

 یبودجه و مال یراهبردی ها فصلنامه پژوهش

 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

De Angelo,L. E (1981) “Auditor Size and Audit Quality “. Journal of accounting and 

finance and economics.3(3) ,183-199. 
Desai, M. and Dharmapala, D. (2006), “Corporate tax avoidance and high-powered 

incentives”, Journal of Financial Economics.79 (1). 145-179. 

Desai, M.A. and Dharmapala, D. (2009), “Corporate tax avoidance and firm value”, Review 

of Economics& Statistics.91(3) ,537-546. 

Dhaliwal, D., Gleason, C. and Mills, L. (2004), “Last-chance earnings management: using the 

tax expense to meet analysts’ forecasts”, Contemporary Accounting Research, 21(2). 

431-459. 

Diamond, D., & Verrecchia R. (1991). Disclosure, liquidity and the cost of equity capital. 

The journal of finance, September, 25(2). 1335-1360. 

Farooq, O and Hamouda, M.(2016).” Stock price synchronicity and information disclosure: 

Evidence from an emerging market”, Finance Research Letters. 

Fernandes, N. and Ferreira, M.A. (2008), “Insider trading laws and stock price 

informativeness”, Review of Financial Studies,22(5). 1845-1887. 

Ferreira, M. and Laux, P. (2007), “Corporate governance, idiosyncratic risk, and information 

flow,” Journal of Finance, 62 (2). 951-989. 

Frank, M.M., Lynch, L.J. and Rego, S.O. (2009), “Tax reporting aggressiveness and its 

relation to aggressive financial reporting”, The Accounting Review, 84(2). 467-496. 

Gul, F.A., Kim, J.B. and Qiu, A.A. (2010), “Ownership concentration, foreign shareholding, 

audit quality, and stock price synchronicity: evidence from China”, Journal of Financial 

Economics, 95(3). 425-442. 

Gupta, S., Laux, R. and Lynch, D. (2016), “Do firms use tax reserves to meet analysts’ 

forecasts? evidence from the pre- and post-FIN 48 periods”, Contemporary Accounting 

Research, 33(3). 1044-1074. 

Hanlon, M. and Heitzman, S. (2010), “A review of tax research”, Journal of Accounting and 

Economics, 50(2). 127-178. 

Hanlon, M. and Slemrod, J. (2009), “What does tax aggressiveness signal? Evidence from 

stock price reactions to news about tax shelter involvement”, Journal of Public 

Economics, 93(1). 126-141. 

Hao, W., Prevost, A. and Wongchoti, U. (2018), “Are low equity R2 firms more or less 

transparent? Evidence from the corporate bond market”, Financial Management,47(4). 

865-909. 

Hasan, I., Song, L. and Wachtel, P. (2014), “Institutional development and stock price 

synchronicity: evidence from China”, Journal of Comparative Economics,41(1). 92-

108. 

Hua Feng, Ahsan Habib, Gao liang Tian, (2019) "Aggressive tax planning and stock price 

synchronicity: evidence from China", International Journal of Managerial Finance, 

https://doi.org/10.1108/IJMF-07-2018-0194. 

Johnston, J. A. (2009); ―Accruals Quality and Price Synchronicity‖, working paper, 

Louisiana State University and Agricultural and Mechanical College.50(3).25-45. 
Kanagaretnam, K., Lee, J., Lim, C.Y. and Lobo, G.J. (2016), “Relation between auditor 

quality and tax aggressiveness: implications of cross-country institutional differences”, 

Auditing: A Journal of Practice and Theory. 35(4). 105-135. 



 

  

239 

 سهام متیق یو همزمان یتهاجم اتیمال نیبر رابطه ب یحسابرس تیفیو ک یاطلاعات مال تینقش عدم شفاف یبررس

 2012زمستان   |شماره چهارم   | سومسال 

Khandaker, S. and Heaney, R. (2008), “Do emerging markets have higher stock synchronicity 

The international evidence”, Journal of Business and Policy Research,8(1). 78-97. 

Kim, J.B. and Li, T. (2014), “Multinationals’ offshore operations, tax avoidance, and firm-

specific information flows: international evidence”, Journal of International Financial 

Management  &Accounting, 25(1). 38-89. 

Kim, J.-B. and Shi, H. (2012),“IFRS reporting, firm-specific information flows,and 

institutional environment: international evidence”, Review of Accounting 

Studies,17(3).474-517. 

Kim, J.-B., Li, Y. and Zhang, L. (2011), “Corporate tax avoidance and stock price crash risk: 

firm-level analysis”, Journal of Financial Economics,100(3). 639-662. 

Kim, J.B., Shi, H., (2009). “International financial reporting standards, analyst following, 

institutional infrastructure, and stock price synchronicity”. City University of Hong Kong 

and Fudan University, Unpublished working paper. 

Kommunuri, J. (2013). Audit Firm Industry Specialization, Discretionary accruals and Stock 

Price Synchronicity. Doctoral dissertation, New Zealand, Auckland University of 

Technology. 

Kubata, A., Lietz, G.M. and Watrin, C. (2013), “Does corporate tax avoidance impair 

earnings informativeness?”, working paper, University of Muenster, Münster, North 

Rhine-Westphalia, available at: https://ssrn.com/abstract=2363873. 

Li, K., Morck, R., Yang, F. and Yeung, B. (2004), “Firm-specific variation and openness in 

emerging markets”, Review of Economics and Statistics,86(3). 658-669. 

Li, K., Morck, R., Yang, F. and Yeung, B. (2004), “Firm-specific variation and openness in 

emerging markets”, Review of Economics and Statistics,86(3). 658-669. 

Lin, Karen Jingrong, Khondkar E. Karim, and Clairmont Carter, (2018), "Why Does China's 

Stock Market Have Highly Synchronous Stock Price Movements?" An Information 

Supply Perspective”, Advances in Accounting.31(1). 68-79. 

Mills, L., Erickson, M. and Maydew, E. (1998), “Investments in tax planning”, Journal of 

American Taxation Association,20(1). 1-20. 

Minnick, K., Noga, T. (2010). Do corporate governance characteristics influence tax 

management? Journal of Corporate Finance, 16(2).703-718. 
Morck, R., Yeung, B. and Yu, W. (2000), “The information content of stock markets: why do 

emerging markets have synchronous stock price movements?”, Journal of Financial 

Economics, 58(1),  215-260. 

Morck, R., Yeung, B., Yu, W., (2000). “The information content of stock markets: why do 

emerging markets have synchronous stock price movements?”. Journal of Financial 

Economics 58(5). 215–260. 

Nguyen, N.H. and Truong, C. (2013), “The information content of stock markets around the 

world: a cultural explanation”, Journal of International Financial Markets, Institutions 

and Money,26(4), pp. 1-29. 

Ntow-Gyamfi, M., Bokpin, G. A., & Gemgah, A. (2015). Corporate governance and 

transparency: evidence from stock return synchronicity. Journal of Financial Economic 

Policy, 7(3). 157-179 . 
Payne, D.M. and Raiborn, C.A. (2018), “Aggressive tax avoidance: a conundrum for 

stakeholders, governments, and morality”, Journal of Business Ethics,147(3). 1-19. 

Phillips, J.D. (2003), “Corporate tax-planning effectiveness: the role of compensation-based 

incentives,” The Accounting Review, 78(3). 847-874. 



  

   

 

231 

 یبودجه و مال یراهبردی ها فصلنامه پژوهش

 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

Richardson, G., Taylor, G. and Lanis, R. (2013), “The impact of board of director oversight 

characteristics on corporate tax aggressiveness: an empirical analysis”, Journal of 

Accounting and Public Policy,32(3). 68-88. 

Roll, R. (1988), “R2”, Journal of Finance,25(1). 545-566. 

Tian, E. (2014). Voluntary disclosures and the stock price synchronicityevidence from New 

Zealand. Doctoral dissertation. New Zealand, Auckland University of Technology. 

 


