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 چکیده
ی سودهای گزارش شده حسابداری شامل اقداماتی برای کاهش نوسان هاعلمی جدید هموارسازی سود  دستاوردهایدر 

ست. از انگیزه های . تغییر پذیری پیش بینی مدیران از دیدگاه سرمایه گذاری دارای ارزش اقتصادی اتعریف شده است
منظور تخمین  به کاهش میزان خطای پیش بینی سود در دوره اتی در مقایسه با دوره جاری است. هموارسازی سود

 های های سالانه )مقطعی( برای هر یك از سال ها با استفاده از داده ها، ابتدا مدل های این تحقیق جهت آزمون فرضیه مدل
ی های ترکیبی برا است. سپس داده ان برآورد شدهشده در بورس اوراق بهادار تهر پذیرفتهشرکت  331و  3011الی  3131

سود و مدیریت  رسازیواهمگیری کرد که  توان اینطور نتیجه بنابراین می شوند. آزمون میشرکت  881 و مجموعسال  8
 33ن در سطح اطمینا فرضیه دوم در نتیجه .دشون واقعی سود هیچ یك تابعی از دیگری نبوده و بصورت همزمان انجام می

های مورد مطالعه مدیریت سود اعمال شده  گیریم که در شرکت ، به عبارتی نتیجه میشود این فرضیه تأیید میدرصد 
 است.

 .رشد عملکردمدیریت سود، هموارسازی سود،  کلیدی: واژگان

 

 مقدمه

 سرمایه گذاری برای یراهنمای سود و تقسیم سیاستهای تعیین برای عاملی مالیات، محاسبه ی برای مبنایی به عنوان سود
استفاده  برای شرکت سود اهمیت دلیل به. به حساب می آید پیشبینی برای عاملی بالاخره و صحیح تصمیم گیری و

 نشان دادند تیلور و فدنبرگ. بخشد بهبود را سود ارائه نحوه و میکند مبلغ سعی مدیریت مالی، صورتهای کنندگان
، ژانگ) یابد افزایش پایدار و  ثابت وضع یك در میتواند شغلی، امنیت مورد در نگرانی وجود صورت در سود، هموارسازی

 ریسك و کاهش بازده سطح افزایش میتوان را سود هموارسازی اهداف از یکی به عمل آمده، تحقیقات ، براساس(6132
 .(3131 حمزی، و امیری سلیمانی) برد نام شرکت

 احتمال که است این بدانند، متفاوت واقعی سود با را شده گزارش بداریسود حسا تحلیلگران، است ممکن که دلایلی از
 می تجاری واحد عهده مدیریت به مالی های صورت تهیه که انجا از .دارد وجود مدیران توسط حسابداری دستکاری سود

 به که است هایی فعالیت برای چتری سود مدیریت. سود نماید مدیریت به اقدام مختلف دلایل به بنا است ممکن باشد
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سود  حدی تا که است حسابداران تصمیمات از آنها شروع و گزارد می اثر آنها یا تفسیر شده گزارش حسابداری سود
 کند می مشخص مالی های گزارش تهیه زمان در تعهدات، اندازه و حسابداری رفتار انتخاب واسطه به را نهفته اقتصادی

 .گذارد می اثر ای دوره گزارش های تفسیر بر که است هایی فعالیت در آن پایان و
 

 پژوهشپیشینه 
نتایج نشان داد  و وجوه نقد حاصل از عملیات پرداختند. ارتباط بین اقلام تعهدی اختیاری همکاران به بررسی و مشایخی

 ش وجوهدر شرکت های مورد مطالعه مدیریت سود اعمال شده است در واقع مدیریت این شرکت ها به هنگام کاه هک
این موضوع اقدام به افزایش سود از  یف شرکت بوده است به منظور جبرانحاصل از عملیات که بیانگر عملکرد ضع نقد

 طریق افزایش اقلام تعهدی اختیاری کرده اند.
از  برای خارج کردن اطلاعات گذاران تراکر و زاروین نشان دادند که هموارسازی سود ممکن است زمینه را برای سرمایه

هموارسازی سود احتمالا باعث ایجاد ابهام در  همچنین اگر مدیران به عمد اعداد سود را دستکاری کنند .راهم کندسودف
  .شود اطلاعات سود می

هموارسازی گرایش به سود مطلوب دارند چرا که احتمالا موجب کاهش عدم  کنند که همکاران بیان می فرانسیس و
با وجود این اشاره کردند که در میان تمامی گرایش های سود مبتنی بر  شوداطمینان  در مورد جریان های نقد اتی می

حسابداری ارتباط بین هموارسازی سود و ریسك اطلاعات نسبت به ارتباط کیفیت ارتباط اقلام تعهدی و ریسك 
 اطلاعات ضعیف تر است.

 

 آوری داده ها و تجزیه تحلیل آنهاجمع 

شده در بورس اوراق بهادار تهران و از  های پذیرفته رکتهای مالی ش ها، از صورت های مورد نیاز برای آزمون فرضیه داده
سازی  عات اسلامی این سازمان گردآوری شده و پس از آمادهالی مدیریت پژوهش، توسعه و مط های فشرده طریق لوح

های  ن مدلمنظور تخمی بهد. انجام ش، 3زوایوی افزار ها توسط نرم تجزیه و تحلیل و آزمون فرضیهاکسل،  افزار ها در نرم داده
 3131 های های سالانه )مقطعی( برای هر یك از سال ها با استفاده از داده ها، ابتدا مدل این تحقیق جهت آزمون فرضیه

سال  8ی های ترکیبی برا است. سپس داده شده در بورس اوراق بهادار تهران برآورد شده پذیرفتهشرکت  331و  3011الی 
های تحقیق در  های تخمین زده شده برای آزمون فرضیه نتایج حاصل از مدلشوند.  آزمون میشرکت  881 و مجموع

 د.شو بیان میپژوهش  ی این ادامه
 

 های پژوهش  نتایج آزمون فرضیه

 ها سازی داده آماده
شدن نتایج  منظور جلوگیری از مخدوش ها به اند. حذف این داده های پرت حذف شده در این بخش ابتدا تعدادی از داده

شده و اکسل ترسیم  گیرد. برای این کار نمودار ستونی هر یك از متغیرها در ها انجام می ی این داده ق به وسیلهتحقی
 د.ان های دیگر بوده است، شناسایی و حذف شده توجهی متفاوت از داده هایی که به میزان قابل سپس داده

 

 یتوصیفآمار 
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های  تر با متغیرهای پژوهش، قبل از تجزیه و تحلیل داده یی بیشی مورد پژوهش و آشنا منظور شناخت بهتر جامعه به
ها و  ها، گامی در جهت تشخیص الگوی حاکم بر آن ها توصیف شوند. توصیف آماری داده آماری، لازم است این داده

ابراین پیش بن(. 3183 )خورشیدی و قریشی، رود ای برای تبیین روابط بین متغیرهایی است که در پژوهش به کار می پایه
ارائه شده ( 3ل )شود که در جدو های تحقیق، آمار توصیفی متغیرهای مورد استفاده در تحقیق بررسی می از آزمون فرضیه

 ت.اس
 نتایج آمار توصیفی متغیرهای پژوهش (:1)جدول 

 REM AEM PreEMUI PreAEMUI DE SIZE GROWTH شرح

 8333/1 4182/4 2041/1 3348/3 3348/3 3028/3 -0804/3 میانگین

 3281/1 0223/4 2130/1 4131/1 4131/1 -1302/1 -1216/1 میانه

 1382/3 4284/1 4823/1 0234/3 0234/3 1826/1 6321/1 انحراف معیار

 -3326/1 3440/1 1432/1 -2631/3 -2631/3 -1181/1 -6143/0 کمینه

 2244/6 8242/2 1220/3 1341/4 1341/4 3862/1 1084/6 بیشینه

 هموارسازیو این مقدار برای بوده  -0804/3د شود، میانگین مدیریت واقعی سو مشاهده می( 3ل )نگونه که در جدوهما
مدیران از هر ، 3011الی  3131ی ها ی این موضوع است که طی سال دهنده این ارقام نشانباشد.  می 3028/3ر سود براب

و  2130/1ی اند. در ضمن، طبق جدول فوق میانگین نسبت بده مودهتوجهی استفاده ن دو روش مدیریت سود بصورت قابل
ی مورد بررسی از تنوع مناسبی برخوردار  دهد نمونه که نشان میاست،  1220/3و  1432/1ب ترتی حداقل و حداکثر آن به

زرگ و کوچك های ب ی تحقیق از شرکت دهد که نمونه های توصیفی مربوط به اندازه نشان می باشد. همچنین، آماره می
ب ترتی صورت درصد تغییر فروش تعریف شده و به است. میانگین، حداقل و حداکثر متغیر رشد که به تشکیل شده

های نمونه از این نظر نیز در سطوح  ی این موضوع است که شرکت دهنده باشد، نشان می 2244/6و  -3326/1، 8333/1
گیرد.  ی همبستگی بین متغیرهای تحقیق مورد آزمون قرار می بطهها، را پس از توصیف آماری داده د.مختلف قرار دارن

ی همبستگی، ابزاری آماری  برای تعیین میزان ارتباط بین متغیرها از ضریب همبستگی پیرسون استفاده شده است. مطالعه
 گیری کرد.  اندازهشود،  ای را که یك متغیر به متغیر دیگر از نظر خطی مرتبط می توان درجه آن می  وسیله است که به

 

 نتایج آزمون فرضیه اول
 REMدار نبوده و ضریب  در مدل اول معنی AEMشود. چنانچه ضریب  برای آزمون این فرضیه، از دوم مدل استفاده می

تابعی از مدیریت واقعی سود بوده و این دو بصورت  هموارسازی سوددار شود، بدین معنی است که  در مدل دوم معنی
 :باشد صورت زیر می ی مثبت دارند. این دو مدل به متوالی انجام شده و با یکدیگر رابطه

 (:1مدل )
                                                                 

 
 (:2مدل )

                                                                        

 
 دهند. نه نشان میصورت سالا های فوق را به ( نتایج تخمین مدل0( و )1های ) جدول
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 نتایج تخمین مدل اول فرضیه اول در سطح سالانه )مقطعی( (:3)جدول 

 شرح

3131 3130 3134 3132 3132 3138 3133 3011 

 ضریب
p-

valu

e 
 ضریب

p-
valu

e 
 ضریب

p-
valu

e 
 ضریب

p-
valu

e 
 ضریب

p-
valu

e 
 ضریب

p-
valu

e 
 ضریب

p-
valu

e 
 ضریب

p-
valu

e 

عرض از 
 مبدأ

1321/1 
2143/

1 
1241/1
- 

3361/
1 

0333/1
- 

1631/
1 

2062/1 
1836/

1 
8644/16
- 

1113/
1 

3132/1- 
1182/

1 
2114/1
- 

111/1 
2321/1
- 

111/1 

PreEM

UI 

3412/8
- 

0321/
1 

2261/3
- 

3106/
1 

4421/8
- 

1611/
1 

1104/4 
1848/

1 
1204/0- 111/1 1032/3 

3211/
1 

0361/4
- 

4634/
1 

3104/3 
8122/

1 

AEM 1112/3 111/1 3361/1 111/1 
3232/
66 

1111/
1 

2466/
36 

1836/
1 

34318/
32 

111/1 
64020/

62 
111/1 3223/3 111/1 

61662/
6 

111/1 

DE 
1140/1
- 

3480/
1 

1322/1 
6886/

1 
1418/1 

1111/
1 

1184/1
- 

4681/
1 

0114/1 
2438/

1 
1831/1 

3342/
1 

3623/1
- 

1014/
1 

1822/1
- 

1032/
1 

SIZE 
1138/1
- 

2261/
1 

1140/1 
4016/

1 
1211/1 

1041/
1 

3362/1
- 

1318/
1 

2312/4 
1113/

1 
1344/1 

4163/
1 

3122/1 111/1 3321/1 111/1 

GROW

TH 

1132/1
- 

3184/
1 

1181/1 111/1 
1111/1
- 

4226/
1 

1333/1 
2231/

1 
4214/6 

6284/
1 

1382/1 
3380/

1 
1112/1
- 

2130/
1 

1622/1
- 

1331/
1 

R-

square

d 
3433/1 3423/1 8463/1 8118/1 1123/1 4413/1 0212/1 0224/1 

Adjust

ed R-

square
d 

3481/1 3408/1 2211/1 2342/1 6331/1 0622/1 0080/1 0460/1 

 
 نتایج تخمین مدل دوم فرضیه اول در سطح سالانه )مقطعی( (:0)جدول 

ها به غیر از  مدل دوم در تمامی سالدر  REMب مدل اول و ضریدر  AEMب دول تخمین مدل بصورت سالانه، ضری
دار  معنیدرصد  31ن ضرایب با سطح اطمینااین  3132ل دار است. در سا معنیدرصد  34ن سطح اطمینابا  3132 سال

و مدیریت واقعی سود هیچ یك تابعی از دیگری نبوده  هموارسازی سودگیری کرد که  توان اینطور نتیجه است. بنابراین می
در سطح اول  ی های مربوط به فرضیه نتایج تخمین مدل( 2( و )4) های جدولد. شون و بصورت همزمان انجام می

 د.ده های ترکیبی را نشان می داده
 ی اول در سطح ترکیبی فرضیهنتایج تخمین مدل اول  (:5)جدول 

 p-value R-squared Adjusted R-squared ضریب شرح

 0602/1 0433/1 111/1 -4643/1 عرض از مبدأ

 شرح

3131 3130 3134 3132 3132 3138 3133 3011 

 ضریب
p-

valu

e 
 ضریب

p-

valu

e 
 ضریب

p-

valu

e 
 ضریب

p-

valu

e 
 ضریب

p-

valu

e 
 ضریب

p-

valu

e 
 ضریب

p-

valu

e 
 ضریب

p-

valu

e 

عرض از 
 مبدأ

1343/
1- 

2141
/1 

1248/
1 

3364
/1 

3002/
2 

1321
/1 

1144/
1- 

6268
/1 

3612/
3 

1131
/1 

0820/
2 

1336
/1 

3023/
1 

111/
1 

3312/
6 

111/
1 

PreEMU

I 

3264/
8 

0306
/1 

2062/
3 

3112
/1 

4123/
4 

2124
/1 

0243/
6- 

4336
/1 

1802/
3 

1166
/1 

2823/
1- 

1104
/1 

2620/
6 

4216
/1 

0404/
8- 

2141
/1 

REM 
3388/

1 
111/
1 

1124/
3 

111/
1 

4802/
2 

1111
/1 

1163/
1 

1836
/1 

1432/
6 

111/
1 

1230/
3 

111/
1 

8231/
0 

111/
1 

0026/
0 

111/
1 

DE 
1140/

1 
3431

/1 
1328/

1- 
6821

/1 
3213/

0- 
3203

/1 
3102/

3 
3831

/1 
0323/

3- 
2114

/1 
4123/

8- 
4136

/1 
2320/

0 
3408

/1 
1023/

0 
1063

/1 

SIZE 
1138/

1 
2261

/1 
1140/

1- 
4031

/1 
3641/

3- 
1321

/1 
1131/

1 
6302

/1 
3120/

3- 
1133

/1 
1280/

3- 
1632

/1 
0620/

2- 
111/
1 

2223/
4- 

111/
1 

GROW

TH 

1132/
1 

3123
/1 

1180/
1- 

111/
1 

2831/
3 

8816
/1 

1131/
1- 

3236
/1 

6824/
3- 

1632
/1 

3612/
6- 

1316
/1 

6224/
0 

4323
/1 

0213/
3 

6211
/1 

R-
squared 

3210/1 3482/1 2388/1 2631/1 1218/1 0222/1 0302/1 4621/1 

Adjuste

d R-

squared 
3480/1 3422/1 2681/1 4321/1 6380/1 1808/1 0210/1 4112/1 

تأیید یا رد 
 فرضیه

 رد رد رد رد رد رد رد رد
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PreEMUI 8104/0- 3311/1 

AEM 1316/6 111/1 

DE 1234/1- 3134/1 

SIZE 31111/1 111/1 

GROWTH 1601/1- 1332/1 

 
 ی اول در سطح ترکیبی وم فرضیهنتایج تخمین مدل د (:6)جدول 

 تأیید یا رد فرضیه p-value R-squared Adjusted R-squared ضریب شرح

 111/1 2/604128 عرض از مبدأ

 رد 0481/1 0816/1

PreEMUI 1111/1- 3112/1 

REM 6/060122 111/1 

DE 36/11266 111/1 

SIZE 03/02480- 111/1 

GROWTH 42/36216 1612/1 

در  REMدر مدل اول و ضریب  AEMب شود، ضری های ترکیبی نیز مشاهده می همانگونه که در جداول مربوط به داده
سود بصورت همزمان انجام  زیهموارسادهد که مدیریت واقعی سود و  دار است و این مسئله نشان می مدل دوم معنی

سود و  هموارسازیمبنی بر انجام متوالی مدیریت واقعی سود و اول  ی شوند. لذا باتوجه به نتایج حاصل شده، فرضیه می
عبارتی اگر مدیران به عمد اعداد را  د. بهشو تأیید نمیدرصد  33ن ی این دو روش با سطح اطمینا مثبت بودن رابطه

 شود. کاری کنند هموارسازی سود باعث ایجاد ابهام در اطلاعات می دست
 

 :دومنتایج آزمون فرضیه 
 :از مدل زیر استفاده شده است منظور آزمون فرضیه دوم به

 (:3مدل )
                                                              

 
 :ح زیر استشر های ترکیبی به و همچنین برای داده 3011الی  3131های  نتایج آزمون فرضیه دوم برای هر یك از سال

 نتایج آزمون فرضیه دوم در سطح سالانه )مقطعی( (:7)دول ج

 شرح
3131 3130 3134 3132 3132 3138 3133 3011 

-p ضریب

value 
-p ضریب

value 
-p ضریب

value 
-p ضریب

value 
-p ضریب

value 
-p ضریب

value 
-p ضریب

value 
-p ضریب

value 

 0414/1 -3323/1 3433/1 1331/1 8183/1 1102/1 1123/1 -4324/60 3632/1 4886/1 1288/1 -1416/1 2421/1 -3131/1 8406/1 1131/1 عرض از مبدأ

PreEMUI 3488/4 1122/1 1131/3 2012/1 4220/8- 1031/1 8331/0 3183/1 2101/1- 1113/1 3031/12- 1122/1 4323/14- 1021/1 3330/4- 1100/1 

DE 1328/1- 1832/1 1411/1- 4311/1 1462/1 1113/1 1130/1- 4133/1 1666/1 2216/1 1832/1 6616/1 1322/1- 1111/1 1030/1- 0683/1 

SIZE 1141/1- 8283/1 1682/1 4186/1 1423/1 3322/1 3132/1- 3122/1 1182/0 1122/1 1326/1- 4166/1 1101/1 6331/1 1603/1 1436/1 

GROWTH 1126/1 3811/1 1133/1- 3220/1 1111/1- 4861/1 1123/1- 2132/1 8333/3 0836/1 1386/1 3418/1 1118/1 2336/1 1384/1 2088/1 

R-squared 1230/1 8663/1 4432/1 2322/1 6141/1 4163/1 4603/1 4616/1 

Adjusted 

R-squared 
6431/1 2106/1 4342/1 2136/1 3202/1 0102/1 0312/1 0331/1 

F-static 3316/1 2324/4 6113/1 8631/0 2380/2 8231/0 2613/1 2230/4 

Prob (F) 1103/1 1124/1 1343/1 1032/1 111/1 1108/1 1123/1 1121/1 

تأیید یا رد 
 فرضیه

 تأیید تأیید تأیید تأیید رد تأیید رد رد

منفی  PreEMUI شده است. طبق این فرضیه چنانچه ضریب( ارائه 2) نتایج تخمین مدل بصورت سالانه در جدول
های  شود نتایج تحقیق در سال )منفی( خواهد بود. همانگونه که مشاهده می دیریت واقعی سود مثبتم)مثبت( باشد، 

علاوه بر دار است.  معنی F ی ها آماره ی سال باشد. بر اساس اطلاعات مندرج در جدول فوق، در کلیه مختلف متفاوت می
باشد. در نتیجه، این فرضیه در  میفی من 3011و  3133، 3138، 3132، 3134ی ها سالدر  PreEMUIب این، ضری
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درصد  33ن سطح اطمینابا  3011و  3138، 3132 های و در سالدرصد،  34ن سطح اطمینابا  3133و  3134 های سال
 ت.اینگونه نیس 3132و  3130، 3131 های ا در سالشود، امّ تأیید می

 ی دوم در سطح ترکیبی نتایج آزمون فرضیه (:8)جدول 

 p-value ضریب شرح
R-

squared Adjusted R-squared F-static Prob(F) تأیید یا رد فرضیه 

 1633/1 -3323/1 عرض از مبدأ

 تأیید 111/1 2261/4 4112/1 4646/1
PreEMUI 3336/4- 1620/1 

DE 1030/1- 1663/1 

SIZE 1603/1 1121/1 

GROWTH 1384/1 3822/1 

 ر این، ضریبب علاوه. است دار درصد معنی 33اطمینان  در سطح F  ترکیبی، آماره طبق نتایج تخمین بصورت
PreEMUI  ی مدیران از مدیریت واقعی سود دلالت دارد. در نتیجه در  باشد و این مسئله بر استفاده دار می و معنیمنفی
های مورد مطالعه مدیریت  ر شرکتگیریم که د ، به عبارتی نتیجه میشود این فرضیه تأیید میدرصد  33ن سطح اطمینا

 سود اعمال شده است.
 

 نتیجه گیری
کیفی سود اهمیت  . سرمایه گذاران به ابعاد کمی وسال گذشته است 21داری طی حداقل سود با اهمیت ترین رقم حساب

زول های ن را فارق از سود و ریسرمایه گذاران سود پایدارت هزیادی قاعل هستند هموارسازی سود بدین معنی است ک
شرکت سبب افزایش رضایت نرخ رشد سود  تصادفی  ترجیح میدهند. داشتن سود با ثبات و هموارتر با در نظر گرفتن

 را افزایش میدهد.سهامداران میشود و این موضوع ریسك سرمایه گذاری در شرکت را کاهش و قیمت سهام 
 REMدار نبوده و ضریب  در مدل اول معنی AEMریب شود. چنانچه ض برای آزمون فرضیه اول، از دوم مدل استفاده می

سود تابعی از مدیریت واقعی سود بوده و این دو بصورت  هموارسازیدار شود، بدین معنی است که  در مدل دوم معنی
مدل اول در  AEMب طبق جدول تخمین مدل بصورت سالانه، ضریی مثبت دارند  متوالی انجام شده و با یکدیگر رابطه

ل دار است. در سا معنیدرصد  34ن سطح اطمینابا  3132 ها به غیر از سال مدل دوم در تمامی سالدر  REMب ضریو 
 هموارسازیگیری کرد که  تیجهنتوان اینطور  دار است. بنابراین می معنیدرصد  31ن ضرایب با سطح اطمینااین  3132

 .دشون وده و بصورت همزمان انجام میسود و مدیریت واقعی سود هیچ یك تابعی از دیگری نب
در  REMدر مدل اول و ضریب  AEMب شود، ضری های ترکیبی نیز مشاهده می همانگونه که در جداول مربوط به داده

سود بصورت همزمان انجام  هموارسازیدهد که مدیریت واقعی سود و  دار است و این مسئله نشان می مدل دوم معنی
سود و  هموارسازیمبنی بر انجام متوالی مدیریت واقعی سود و اول  ی جه به نتایج حاصل شده، فرضیهشوند. لذا باتو می

عبارتی اگر مدیران به عمد اعداد را  د. بهشو تأیید نمیدرصد  33ن ی این دو روش با سطح اطمینا مثبت بودن رابطه
 شود. میکاری کنند هموارسازی سود باعث ایجاد ابهام در اطلاعات  دست

)منفی( خواهد بود. همانگونه  مدیریت واقعی سود مثبتمنفی )مثبت( باشد،  PreEMUI چنانچه ضریب دوم طبق فرضیه
باشد. بر اساس اطلاعات مندرج در جدول فوق، در  های مختلف متفاوت می شود نتایج تحقیق در سال که مشاهده می

و  3133، 3138، 3132، 3134ی ها سالدر  PreEMUIب این، ضریعلاوه بر دار است.  معنی Fی  ها آماره ی سال کلیه
 های و در سالدرصد،  34ن سطح اطمینابا  3133و  3134 های باشد. در نتیجه، این فرضیه در سال میمنفی  3011
 ت.اینگونه نیس 3132و  3130، 3131 های ا در سالشود، امّ تأیید میدرصد  33ن سطح اطمینابا  3011و  3138، 3132

 ر این، ضریبب علاوه. است دار درصد معنی 33اطمینان  در سطح Fی  طبق نتایج تخمین بصورت ترکیبی، آماره
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PreEMUI  ی مدیران از مدیریت واقعی سود دلالت دارد. در نتیجه در  باشد و این مسئله بر استفاده دار می و معنیمنفی
های مورد مطالعه مدیریت  گیریم که در شرکت ی نتیجه می، به عبارتشود این فرضیه تأیید میدرصد  33ن سطح اطمینا

 .سود اعمال شده است
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