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Abstract 

The purpose of the present study is to review the relationship between abnormal delay in 

giving the audit reports and the risk of subsequent drop in stock price. The research is descriptive 
and it has been conducted by the correlation method. In terms of purpose, it is applied research and 

from the aspect of data collection, it is Ex-Post Facto which uses the available data base of Tehran 

Stock Exchange. The research statistical population includes all accepted corporations in Tehran 
Stock Exchange and for choosing a sample, 137 corporations were selected by systematic removal 

method during the years from 2012 to 2019. Then, the data was collected and analyzed by 

multivariate regression. For measuring the variable risk of drop in stock price, three indices of 
negative skewness of stock output, low to high fluctuation, and maximum sigma were used. 

Besides, two indices of the highest delay decile in giving the audit report (here more than 110 days) 

and the rest of the regression model of effective causes on the distance between the ending date of 
the financial period and the audit report date of abnormal delay were used. The research results 

reveal that there is a significant correlation between abnormal delay in giving audit reports and the 

risk of subsequent drop in stock price. 
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عادی در ارائه گزارش حسابرسی  تأخیر غیر

 1و ریسک ریزش آیی قیمت سهام
 

 3علی نظری ابربکوه، 2اکبر وکیلی علی ،1میدیا عزیزی
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 ali.nazari.abarkouh@gmail.com ایران.، تهران، دانشگاه آزاد اسلامی، واحد شهر ری، دانشکده علوم انسانی، حسابداریگروه ، کارشناسی ارشد 3
 

 چکیده

هدف پژوهش حاضر بررسی رابطه تأخیر غیرعادی در ارائه گزارش حسابرسی و ریسک ریزش آتی قیمت سهام است. 
های کاربردی  از نوع پژوهش، م شده است. این پژوهش از جهت هدفنوع پژوهش توصیفی بوده که با شیوه همبستگی انجا

های موجود در پایگاه اطلاعاتی بورس اوراق  که از داده، رویدادی است از نوع غیرتعاملی پس، ها و از بعُد روش گردآوری داده
برای ، بهادار تهران است های پذیرفته شده در بورس اوراق شرکت، بهادار تهران استفاده شده است. جامعه آماری پژوهش

آوری و  انتخاب و اطلاعات آنها جمع، 03.4تا  03.0های  شرکت به روش حذف سیستماتیک طی سال 032، انتخاب نمونه
از سه معیار چولگی منفی بازده ، با استفاده از رگرسیون چندگانه بررسی شدند. برای محاسبه متغیر ریسک ریزش قیمت سهام

دو معیار دهک بالاترین تأخیر در ارائه گزارش ، بالا و سیگمای حداکثری استفاده شد. همچنین نوسان پایین به، سهام
روز( و باقیمانده مدل رگرسیونی عوامل موثر بر فاصله بین تاریخ پایان دوره مالی و تاریخ  000حسابرسی )در اینجا بیش از 

دهد که  های پژوهش نشان می بکار گرفته شد. یافته، گزارش حسابرسی برای تأخیر غیرعادی در ارائه گزارش حسابرسی
 رابطه معناداری بین تأخیر غیرعادی در ارائه گزارش حسابرسی و ریسک ریزش آتی قیمت سهام وجود ندارد.

 

 حسابداری.، بورس اوراق بهادار تهران، ریسک ریزش قیمت سهام، گزارش حسابرسی ها: کلیدواژه
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 . مقدمه1

های کیفی گزارشگری مالی با تعیین   ت حسابداری به عنوان یکی از ویژگیموقع بودن اطلاعا به
، (002ص، 0101، 1های مالی )یوتمن و همکاران میزان مربوط بودن اطلاعات موجود در گزارش

کنندگان منتقل  شاخصی از این مطلب است که اطلاعات قابل اتکاء تا حد ممکن با سرعت به استفاده
تناقض وجود دارد و ، های مربوط بودن( و قابلیت اتکاء بودن )به عنوان ویژگی موقع گردد. اما بین به

حلی برای معمای لاینحل دولبه مربوط بودن و قابلیت اتکاء است. این در حالی  حسابرسی مستقل راه
های مالی تأثیر  مستلزم صرف زمان است که بر تاریخ افشای صورت، است که حسابرسی مستقل

ها  های مالی از سوی شرکت دلیل اصلی تأخیر در ارائه گزارش، بر بودن فرآیند آنگذارد و زمان می
های مالی بدون حسابرسی  (. این در حالی است که صورت003، ص0101، 2شود )تیورل عنوان می

( که خود ناشی از وجود الزامات و 20، ص0101، 3قابل انتشار نیست )کارویود و همکاران، و تأیید
زمان لازم برای تکمیل ، در ادبیات مالی (.120، ص0100، 4ابدین و احمدزلوکیقوانین است )ع

، 0113، 5شود )عفیفی فرآیند حسابرسی به عنوان تأخیر در ارائه گزارش حسابرسی تعریف می
شود  موقع بودن گزارشگری مالی شناخته می کننده در به ترین عامل تعیین ( که به عنوان مهم51ص

(. تأخیر در ارائه گزارش حسابرسی به دلایل مختلفی ازجمله 20، ص0105، 6)سولتانا و همکاران
دهد )حبیب و  عوامل مرتبط با شرکت یا عوامل مرتبط به راهبری روی می، عوامل مرتبط با حسابرس

 (. 0103، 8؛ دیورند0103، 7همکاران

مالی های  در صورتی که صورت، با توجه به حساس بودن اطلاعات نسبت به گذشت زمان
ترین منبع و مرجع اطلاعات حسابداری که در دسترس   شده )به عنوان قابل اطمینان  سالانه حسابرسی

، 0100، 9گذاران قرار دارد )الخطیب و مرجی طور عمده سرمایه کنندگان خارجی و به استفاده
گیری و  صمیمسودمندی آن جهت ت، کنندگان قرار بگیرد  (( با تأخیر بیشتر در اختیار استفاده0800ص

دهند گزارش حسابرسی پس از پایان سال  گذاران ترجیح می سرمایه، رو شود. از این تر می قضاوت کم
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زیرا هرگونه تأخیر در ارائه ، (32ص، 0101، 1کاستا مالی در مدت کوتاهی منتشر شود )بویان و دی
، (0100، 2و لمبرتانجامد )ویتورث  های مالی می به کاهش مربوط بودن صورت، های مالی گزارش
بر عدم ، (0338، 3تواند باعث افزایش عدم تقارن اطلاعاتی در بازار شود )بامبر و همکاران که می

( و بر قیمت سهام 00، ص0103، اطمینان در میان سهامداران مختلف بیافزاید )حبیب و همکاران
، 6؛ لی و رامش0113، 5گ؛ کریشنان و یان0330، 4شرکت تأثیر منفی داشته باشد )آلفورد و همکاران

، ؛ حاضری نیری و همکاران0102، 8؛ بارتوف و کونیچیتچکی0100، 7؛ بارتوف و همکاران0113
اطلاعات بیشتری به نفع ، تر شود های مالی طولانی (. همچنین هرچه تأخیر در انتشار گزارش0831

گردد )خدادادی و  یهای بیشتری در بازار سرمایه مطرح م سهامداران عمده افشاء شده و شایعه
های حسابداری )واکنش   ( و به صورت بالقوه از محتوای اطلاعات گزارش50ص، 0835، همکاران

؛ چمبر 0310، 11؛ کراس0310 ،10؛ گیولی و پالمون0322، 9شود )هاکانسون بازار سهام( کاسته می
 (.0310، 13؛ کراس و شرودر0310، 12و پنمان

گذاران و افزایش  باعث افزایش عدم اطمینان سرمایه، رسیتأخیر غیرعادی در انتشار گزارش حساب
شود. تأخیر در ارائه گزارش حسابرسی  انداز آتی شرکت می ها درباره چشم ناهمگنی در باورهای آن

، 14رود )بلانکلی و همکاران ریسک حسابرسی نیز بالاتر می، تر از حد عادی باشد‎هرچه طولانی
کار و حسابرس )چان و  بودن مذاکرات بین صاحبدهنده طولانی  ( که نشان03، ص0100

تواند این علامت را به بازار انتقال دهد  دلیل وجود مشکل است و می ( به003، ص0102، 15همکاران
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دلیل  زیرا احتمالًا به، (11ص، 0101، 1کننده هستند )لیو و همکاران ها گمراه که این صورت
، ز به علت وجود تضاد با استانداردهای حسابداریمحدودیت در قراردادها و فرآیند حسابرسی و نی

، 0100، 2ها باقی مانده است )آستنا های مالی در این گزارش توجهی از نواقص صورت بخش قابل
گذاران دامن  به افزایش عدم تجانس در باورهای سرمایه، (. ورود این علامت منفی به بازار00ص
از تأخیر غیرعادی در ارائه گزارش حسابرسی و بالطبع  زند که در کنار افزایش عدم اطمینان ناشی می

، ها به اخبار بد )نسبت به اخبار خوب( شده و احتمال واکنش شدیدتر آن های مالی حسابرسی صورت
 احتمال افت شدید بازده سهام یا ریزش قیمت سهام در آینده به وجود خواهد آورد.

پردازد که آیا تأخیر غیرعادی  ین مسأله میپژوهش حاضر به بررسی ا، بر اساس مطالب بیان شده
 ارتباط معناداری با ریسک ریزش آتی قیمت سهام خواهد داشت یا خیر؟ ، در ارائه گزارش حسابرسی

2 
ی
  ها پژوهش و توسعه فرضیه نظری . مبای

 . تأخیر در ارائه گزارش حسابرسی2-1

، سیاری از مطالعات بوده استاز متغیرهای مورد علاقه در ب، تأخیر در ارائه گزارش حسابرسی
های  توجهی بر زمان انتشار گزارش طور قابل  های مالی به زیرا مدت زمان انجام حسابرسی صورت

توان به عنوان فاصله زمانی بین  گذارد. تأخیر در ارائه گزارش حسابرسی را می ها تأثیر می مالی شرکت
(. 025ص، 0312، 3همکاران اشتون وپایان سال مالی و تاریخ گزارش حسابرسی تعریف نمود )

تاریخی است که حسابرس به شواهد حسابرسی کافی و مناسب برای ، تاریخ گزارش حسابرسی
شامل شواهدی که تمام ، های مالی دست یافته است پشتیبانی از اظهارنظر خود نسبت صورت

رات مالی را برعهده مسئولیت این اظها، های مالی بر مبنای آن تهیه و ارائه شده و مدیریت صورت
( کل دوره تأخیر در ارائه گزارش حسابرسی را به تأخیر در تهیه 0325) 4گرفته است. دایر و مچوغ

تأخیر در کار حسابرسی و تأخیر در مذاکره درباره مسائل ، های مالی پیش از حسابرسی صورت
(. اما در 032ص ،0103، 5تقسیم کرده است )باتوا و همکاران، حسابداری پس از کار حسابرسی

ریزی حسابرسان در کار خود و سرعت و کارایی روند حسابرسی است که بر  این نحوه برنامه، نهایت
                                                           

1. Lu, Xuan & Zhang 
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3. Ashton, Willingham & Elliot 
4. Dyer & Mchugh 
5. Baatwah, Salleh & Stewart 



 ، 3، شماره 1، دوره مطالعات اخلاق و رفتار در حسابداری و حسابرسی 011

 

 h
ttp

://seb
aa.jo

u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
 /h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

 
 h

ttp
://seb

aa.jo
u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
 /h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

 (.210، ص0101، 1خیوفی گذارد )خیوفی و تأخیر در ارائه گزارش حسابرسی تأثیر می

 دهد  تأخیر گزارش حسابرسی یکی از متغیرهای خروجی قابل مشاهده خارجی است که اجازه می
(. مطالعات 0338، گیری نمایند )بمبر و همکاران  وری )کارایی( حسابرسی را اندازه تا دیگران بهره

شده در پروژه  کنند که تأخیر در ارائه گزارش حسابرسی با میزان کار انجام این مفهوم را تأیید می، پیشین
؛ بلانکلی و 0101 ،4؛ تانی و همکاران0113، 3؛ نچل و همکاران0110، 2حسابرسی )نچل و پینی

؛ میترا و 0100، 6؛ نچل و همکاران0100، 5( و کارایی حسابرسی )نچل و شارما0100، همکاران
دارند که تأخیر  های اخیر بیان می با اینکه پژوهش، ( مرتبط است. با این حال0105، 7همکاران
اما ، برسی بالاتر باشدحسابرسی بیشتر و کیفیت حسا   تواند روایتگر تلاش  ها می تر گزارش  طولانی

دهنده وجود مشکل در طول جریان  دهنده اخبار خوبی نباشد و نشان تواند لزوماً هم بازتاب می
های مالی  مشکل در حل مسائل حساس حسابرسی یا پیچیدگی بیشتر در تهیه صورت، حسابرسی

د محتوای کار در مور طوری که مذاکره با صاحب به ، (022، ص0112، 8باشد )هی و همکاران
 (. 020، ص0100، 9های مالی و گزارش حسابرسی دلیل تأخیر باشد )سالتریو صورت

 . ریسک ریزش قیمت سهام2-2

وقوع آن به  چرا که، های مالی از اهمیت بالایی برخوردار است ریزش قیمت سهام در پژوهش
اعتماد ، دهد یگذاران را کاهش م ثروت خصوصی سرمایه، زند شدت به منافع سهامداران لطمه می

( و حتی ممکن است مانع از 0، ص0100، 10کند )هیو و همکاران ها را به بازار سرمایه تضعیف می آن
اندازد. بر همین  عملکرد عادی اقتصاد واقعی شود و متعاقباً توسعه پایدار اقتصاد ملی را نیز به خطر می

ها  تصاد کلان و مالی شرکتهای اق ریسک ریزش قیمت سهام به یک موضوع داغ در زمینه، اساس
به قیمت سهام یک شرکت یا یک شاخص بازار اشاره دارد که ، تبدیل شده است. ریزش قیمت سهام

کند و ریسک ریزش قیمت  توجهی سقوط می طور قابل به، شده طور ناگهانی و بدون اطلاعات اعلام به
                                                           

1. Khoufi & Khoufi 

2. Knechel & Payne 
3. Knechel, Rouse & Schelleman 
4. Tanyi, Raghunandan & Barua 
5. Knechel & Sharma 
6. Knechel, Sharma, & Sharma 
7. Mitra, Song & Yang 
8. Hay, Knechel & Wong 
9. Salterio 
10. Hu, Liu, Wang, Zhou & Zhu 
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(. ادبیات 852، ص0100، 1به احتمال وقوع چنین رویدادی اشاره دارد )وانگ و همکاران، سهام
این اصطلاح را به عنوان چولگی منفی در توزیع بازده سهامی مشخص تعریف ، موجود در این زمینه

(. ریسک ریزش 0105، 4؛ کالن و فانگ0100 ،3؛ کیم و ژانگ0110، 2کند )چن و همکاران  می
گذاری   پرتفوی و قیمت پیامدهای مهمی را برای نظریه، رو بیانگر بازده شدید منفی است و از این

(. چند ویژگی کلیدی ریزش 005ص، 0102، ها و اختیار معامله به همراه دارد )کیم و ژانگ  دارایی
 قیمت سهام عبارتند از:

 دهد؛ سقوط بازار اغلب بدون اخبار قوی رخ می ( ناگهانی بودن:0
بازار سهام اغلب بیشتر از یک جهش شدید است و بازده ، احتمال وقوع سقوط ( عدم تقارن:0

 دهد؛ چولگی منفی و کشش بیش از حد را نشان می
، 5سقوط قیمت سهام ممکن است در سراسر سهام گسترش یابد )فن و همکاران ( سرایت:8

 (.800، ص0100
  دهد: ریزش قیمت سهام به سه دلیل روی می

های  ز ریسکای ا پنهان کردن اخبار بد توسط مدیریت منجر به انباشتگی پیوسته دلیل اول:
گردد )نظریه انباشت اخبار بد(. مدیران  شود که باعث ریزش نهایی قیمت سهام می می، برآوردنشده

سازی  حفظ موقعیت شغلی و کمینه، سازی جبران خدمات های بیشینه  این عمل را به دلیل وجود انگیزه
(. اگر 0113، 6اندهند )کوتاری و همکار انجام می، ریسک دادخواهی ناشی از افشای اخبار بد

بازده سهام باید دارای توزیع ، مدیران در نشر جریان اطلاعات منفی به بازار سهام موفق عمل کنند
اما اگر مدیران اطلاعات ، (0113، ؛ کوتاری و همکاران0113، 7متقارنی باشد )هاتون و همکاران

به یکباره وارد بازار ، عبور نماید 8هنگامی که توده اخبار بد از حد آستانه، منفی را انباشت کرده باشند
، (. طبق این دیدگاه0112، 9شود )جین و مایرز  شده و به افت شدید و منفی قیمت سهام منجر می

                                                           
1. Wang, Ho, Liu & Gu 
2. Chen, Hong & Stein 
3. Kim & Zhang 

4. Callen & Fang 
5. Fan, Zhou, An & Yang 
6. Kothari & et al.  
7. Hutton, Marcus & Tehranian 

غیرممکن و ، تر  ای که مدیر دیگر تمایلی به حفظ این اخبار ندارد یا نگهداری و عدم افشای آن برای مدت زمان طولانی نقطه. 8
 بینی نیست. برای مدیر قابل پیش، پرهزینه )عدم توانایی( است. شایان ذکر است زمان رسیدن به این نقطه

9. Jin & Myers 
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ریسک ریزش قیمت سهام ناشی از آن است پس از عدم بهبود قابل توجه در شرایط عملیاتی و 
( که همگان از اخبار 0، ص0100، 1نکردن اخبار بد انباشت شده )کیوی و همکارا  دشواری در پنهان

گذاران شروع به تجدیدنظر در انتظارات خود در مورد وضعیت واقعی  بد شرکت آگاه شده و سرمایه
زیرا انباشت اخبار بد یکی ، (0، ص0100، 2کنند )آندریو و همکاران ها از مبانی اقتصادی می شرکت

 (.5335، ص0101، 3و همکارانباشد )وانگ  از مظاهر عملکرد ضعیف و رشد یک شرکت می
تأثیرپذیری بیشتر قیمت سهام از اخبار بد نسبت به اخبار خوب )نظریه اثرات بازخورد  دلیل دوم:

جایی بزرگ قیمت   جابه، (. در واقع0330، 5؛ کمبل و هنشل0312، 4نوسانات( )فرنچ و همکاران
 ره ارزیابی نمایند و صرف ریسکنوسانات بازار را دوبا، گذاران  تواند باعث شود که سرمایه می

دهد که تأثیر اخبار   های تعادلی را کاهش می قیمت، مورد نیاز را افزایش دهند؛ افزایش صرف ریسک
کند که منجر به چولگی منفی و ریزش  در حالی که تأثیر اخبار خوب را خنثی می، کند  بد را تقویت می
 شود. قیمت سهام می

گذاران نتوانند به موقع قضاوت دقیقی در  شود سرمایه ی باعث میعدم تقارن اطلاعات دلیل سوم:
انداز آتی شرکت ناهمگون باشد )نظریه  ها در مورد چشم مورد ارزش شرکت داشته باشند و نظرات آن

گذاران  تر از دید سرمایه اخبار بدی که پیش، گذاران(. در این مورد عدم تجانس در باورهای سرمایه
، 6دهد )هانگ و استین می ریزش قیمت سهام روی ، شود و در نهایت ر میظاه، پنهان شده بود

رسانی قیمت سهام ادغام شوند و  توانند در یک چارچوب نظری برای اطلاع (. این سه دلیل می0118
 به صورت همزمان صورت پذیرند.

عادی در ارائه گزارش حسابرسی و ریسک ریزش آیی قیمت سهام2-3  . تأخیر غیر

مطالعات ، ها بر روی عوامل مؤثر بر تأخیر گزارش حسابرسی ای از پژوهش  جموعهبا وجود م
کمی در مورد پیامدهای تأخیر غیرعادی در ارائه گزارش حسابرسی وجود دارد. از آنجایی که 

 رود که حسابرسان  انتظار می، های مالی هستند  مسئول تأیید اعتبار صورت، حسابرسان مستقل

 چرا که این ویژگی کیفیت حسابرسی است ، سایی کرده و گزارش دهنداین تحریفات را شنا
                                                           

1. Cui, Sun, Sensoy, Wang & Wang 
2. Andreou, Andreou & Lambertides 
3. Wang, Dai, Zhang & Ding 
4. French, Schwert & Stambaugh 
5. Cambell & Hentshe 

6. Hong & Stein 
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رود که حسابرسان این کار را به موقع انجام دهند تا   (. همچنین انتظار می0310، 1دی آنجلو
، کنند )حبیب و هوانگ   ها تکیه بر اظهارنظر آن، گذاران بتوانند برای اتخاذ تصمیمات خود  سرمایه
با کاهش کیفیت سود و ، های مالی حالی است که تعجیل در ارائه گزارش (؛ این در200، ص0103

، 2کیوچر و همکاران-های مالی بعدی همراه است )برایانت  افزایش احتمال تجدید ارائه صورت
شناسایی تحریفات بااهمیت نیاز به صرف وقت و تلاش زیادی دارد که ممکن ، (. با این حال0108

ممکن ، را به تأخیر بیاندازد. تأخیر غیرعادی در ارائه گزارش حسابرسی است انتشار گزارش حسابرسی
نظرهای  کار و حسابرس برای حل اختلاف مدت صاحب دهنده مذاکرات طولانی است اغلب نشان

های حسابداری   ها باشد. چنین اختلافاتی اغلب با کیفیت سود ضعیف ناشی از روش بااهمیت بین آن
گذاری آن از  که به کاهش کیفیت سود و ارزش، (0102، و همکاراننامناسب مرتبط است )چان 

افزاید  های مالی بعدی می ( و بر احتمال تجدید ارائه صورت0100، 3شود )آستنا سوی بازار منجر می
به وجود فشار  ( که0832، ؛ صفری گرایلی0102، ؛ چان و همکاران0100، )بلانکلی و همکاران

ها نسبت داده  شده از طرف رگلاتوری  ام حسابرسی در بازه زمانی اعلامزمانی بر حسابرسان برای انج
یک علامت ، دهد که تأخیر غیرعادی در ارائه گزارش حسابرسی  شود. این مطالعات نشان می می

( و 200ص، 0103، 4هشداردهنده است و نه یک نشانه از کیفیت حسابرسی خوب )حبیب و هوانگ
شده را در دوره بعدی از سوی حسابرس  ظهارنظر حسابرسی تعدیلیک ا، شرکت با احتمال بالاتری

به کیفیت ، تأخیر غیرعادی در ارائه گزارش حسابرسی (.0102، کند )چان و همکاران دریافت می
کمتر از ارزش ، شده گذاری بازار نسبت به سود گزارش شود که ارزش سود پایین منجر شده و باعث می

نظر از اینکه تأخیر غیرعادی در ارائه گزارش حسابرسی ناشی از  . صرف(0100، واقعی آن باشد )آستنا
مدت بین  پیامدهای تعامل طولانی، کار باشد دار بودن صاحب  عدم صلاحیت حسابرسان یا مشکل

، 5طور مستقیم بر کیفیت حسابداری آینده اثرگذار است )بتی و همکاران کار و حسابرس به صاحب
 های تأخیر بیشتر در ارائه گزارش حسابرسی )و بالطبع آن صورت، ن(. علاوه بر ای0100؛ 0110

( و محتوای اطلاعاتی 0100، مالی حسابرسی شده( با کاستن از مربوط بودن )ویتورث و لمبرت
، ؛ چمبر و پنمان0310، ؛ کراس0310، ؛ گیولی و پالمون0322، های مالی )هاکانسون صورت

                                                           
1. DeAngelo 

2. Bryant-Kutcher Peng & Weber 
3. Asthana 
4. Habib & Huang 
5. Beattie & et al. 
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( 0338، بر عدم تقارن اطلاعاتی در بازار )بامبر و همکاران( و افزودن 0310، ؛ کراس و شرودر0310
، 0111، 1آنسا -شایعه و درز اطلاعات )اویوسو، و احتمال افشای اطلاعات برای سهامداران عمده

 کند )اشتون و گذاری را فراهم می های سرمایه موجبات عدم قطعیت در ارتباط با تصمیم، (000ص
، طولانی شدن غیرعادی مدت زمان حسابرسی، دیگر (. به عبارت025ص، 0312، همکاران

، کند )صفری گرایلی  اطلاعاتی را درخصوص ریسک مرتبط با کار حسابرسی به بازار مخابره می
؛ کریشنان و 0330، ( و با واکنش منفی بازار نسبت به این علامت )آلفورد و همکاران052ص، 0832

؛ 0102، ؛ بارتوف و کونیچیتچکی0100، ران؛ بارتوف و همکا0113، ؛ لی و رامش0113، یانگ
عدم اطمینان ایجادشده موجبات ریزش قیمت سهام را ایجاد ، (0831، حاضری نیری و همکاران

ها متحمل زیان  دهد زمانی که شرکت  ( نشان می0330) 2کند. همچنین کارسلاو و کاپلان می
منظور صرف زمان  واست حسابرسان بهواسطه درخ ها )به با احتمال بیشتری اعلان سود آن، گردند می

این بر کار حسابرسی ، افتد. اغلب  ریزی پایان کار نسبت به حالت عادی( به تأخیر می  بیشتر برای برنامه
، شده در سود اگر حسابرسان به این باور برسند که تغییرات منفی گزارش، اضافی دلالت دارد و در نتیجه

شود. زیان   گزارش حسابرسی با تأخیر مواجه می، جامدان  به افزایش احتمال شکست مالی می
درنگ حسابرس را  تواند با ریسک درماندگی مالی همراه باشد که ممکن است بی  شده می گزارش

، های بیشتری برای تأیید تداوم فعالیت شرکت صورت دهد )حبیب و هوانگ  مجاب نماید تا آزمون
از پتانسیل لازم برای افزایش عدم تجانس بین باورهای  ( که این نیز خود با برخورداری202، ص0103
دهد )هانگ و  احتمال ریزش قیمت سهام را افزایش می، انداز آینده شرکت گذاران به چشم  سرمایه
واسطه تأخیر  های مالی به بازار به کننده بودن صورت مخابره علامت گمراه، . همچنین  (0118، استین

گذاران به اخبار منفی به علت عدم اطمینان بالا  کنش بیشتر سرمایهغیرعادی گزارش حسابرسی و وا
بر احتمال وقوع پدیده ریزش  -ناشی از تأخیر غیرعادی -)مطابق با نظریه اثرات بازخورد نوسانات( 

لیو و همکاران ، (0103شده توسط حبیب و هوانگ ) های انجام افزاید. پژوهش  قیمت سهام می
بر ، ( مؤید تأثیر مثبت تأخیر غیرعادی در ارائه گزارش حسابرسی0831ی )( و کیقبادی و فتح0101)

 گردد: احتمال ریسک ریزش آتی قیمت سهام هستند. بنابراین فرضیه پژوهش به شکل زیر بیان می

H1:  تأخیر غیرعادی در ارائه گزارش حسابرسی منجر به افزایش ریسک ریزش آتی قیمت سهام
 گردد.  می

                                                           
1. Owusu-Ansah 
2. Carslaw & Kaplan 
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 هششناسی پژو  . روش3

نوع همبستگی است.   از، از نظر ماهیت و روش و  از نوع کاربردی ، پژوهش از لحاظ هدف  این
های اثباتی  رویدادی در حوزه پژوهش های پس در نوع پژوهش، همچنین پژوهش از لحاظ زمان

از  ای است و  کتابخانه -میدانی، به لحاظ نوع مطالعه، گردد. علاوه بر این بندی می  حسابداری طبقه
 گردد. های استقرایی تلقی می جزو پژوهش، گیری لحاظ نوع استدلال برای نتیجه

 . جامعه و نمونه آماری3-1

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و جامعه آماری   قلمرو مکانی پژوهش شامل شرکت
در قلمرو زمانی پنج های پذیرفته شده و فعال در بورس اوراق بهادار تهران   کل شرکت، این پژوهش

باشد. انتخاب نمونه آماری بر اساس حذف سیستماتیك  می 0831تا  0830ساله از ابتدای سال 
 باشد: )غربالگری( است. معیارهای اعمال شده در انتخاب جامعه نمونه به شرح زیر می

 اند.  در بورس حضور داشته 0833تا  0831های مالی  ( در طول سال0
 ها نباشند.  ها و بیمه  بانک، گری مالی  گذاری و واسطه  سرمایههای   ( جزو شرکت0

تغییری در سال مالی ، الذکر ها آخر اسفند هر سال بوده و در طول دوره فوق ( پایان سال مالی آن8
 اند. نداده

 ماه توقف معاملاتی نداشته باشد. 2( نماد شرکت بیش از 0

ها در  های مورد نیاز آن ال مالی اطلاعات و دادهدر پایان س، های مورد بررسی  ( در همه سال5
 دسترس باشد.

برای سنجش متغیرهای پژوهش مورد  0833و  0831های   شایان ذکر است متغیرهای سال
شرکت شناسایی گردید. کلیه  082، متناسب با شرایط ذکرشده، استفاده قرار گرفته است. بنابراین

، های اطلاعاتی بورس اوراق بهادار تهران از بانک اطلاعات مورد نیاز جهت انجام این پژوهش
 آوری گردید. های بورس جمع  آورد نوین و تدبیرپرداز و نشریه افزارهای ره نرم

های پژوهش3-2  . متغیر

 . متغیر مستقل3-2-1

- ABN_ARLi,t:  تأخیر غیرعادی در ارائه گزارش حسابرسی شرکتi  در دورهt. 
 شود.  معیار متفاوت استفاده میاز دو ، گیری آن برای اندازه 

ابتدا ، این معیار یک متغیر موهومی )مجازی یا دووجهی( است که برای محاسبه آن: معیار اول
ها بر اساس میزان تأخیر در ارائه گزارش حسابرسی )فاصله بین تاریخ پایان سال مالی و تاریخ   شرکت
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قسمت مساوی تقسیم  01و سپس به  سازی شده از کمترین به بیشترین مرتب، گزارش حسابرسی(
های با تأخیر  هایی که در دهک آخر قرار گرفته باشند به عنوان شرکت شرکت، شوند. در نهایت  می

هایی که در دهک  برای شرکت، گردند. بر این اساس  غیرعادی در ارائه گزارش حسابرسی محسوب می
؛ 0102، شود )چان و همکاران فته میآخر هستند عدد یک و برای سایر موارد عدد صفر در نظر گر

 (.0103، حبیب و هوانگ
این معیار بر اساس تفاوت بین تأخیر در ارائه گزارش حسابرسی واقعی و تأخیر در ارائه : معیار دوم

گزارش حسابرسی مورد انتظار که بر اساس مدل عوامل مؤثر بر تأخیر در ارائه گزارش حسابرسی 
باقیمانده مدل زیر به عنوان تأخیر غیرعادی در ارائه گزارش ، که در آنشود  محاسبه می، آید بدست می

، ؛ مهدوی و دهقانی0100، ؛ بلانکلی و همکاران0100، )آستنا 1شود حسابرسی در نظر گرفته می
 (:0832، ؛ رحمانی و بخردی نسب0835

LADEALEYi,t = β0 + β1LADEALEYi,t-1 + β2FCOMPLEXITYi,t + β3FSIZEi,t + 

β4CURR2TAi,t + β5LEVi,t + β6DLOSSi,t + β7DISTRESSi,t + β8CURRATIOi,t + 
β9ROAi,t + β10OWNCi,t + β11RESTATEi,t + β12EGROWTHi,t + β13 INVRATIOi,t + 
β14DFOREIGNOPSi,t + β15DCONTINGENCYi,t + β16ASIZEi,t + β17DEXPERTi,t + 
β18DTENUREEi,t + β19DSWITCHi,t + β20DOPINIONi,t + β21DCITYDUMi,t + ɛi,t 

 که در آن:

- LADEALEYi,t  تأخیر در ارائه گزارش حسابرسی شرکت(i  در دورهt :) برابر است با لگاریتم
 طبیعی فاصله بین تاریخ پایان دوره مالی و تاریخ گزارش حسابرسی.

- FCOMPLEXITYi,t پیچیدگی صاحب(  کارi  در دورهt :))با یک اگر برابر است  )متغیر مجازی
 صورت برابر است با صفر. در غیر این، شرکت دارای واحد فرعی باشد

- FSIZEi,t  اندازه شرکت(i  در دورهt :)ها. برابر است با لگاریتم طبیعی کل دارایی 
- LEVi,t  اهرم مالی شرکت(i  در دورهt:) ها.  ها به کل دارایی  برابر است با نسبت کل بدهی 

- DLOSSi,t زیان شر( کتi  در دورهt :))برابر است با یک اگر شرکت در پایان دوره  )متغیر مجازی
 صورت برابر است با صفر. در غیر این، مالی زیان گزارش نماید

- DISTRESSi,t  درماندگی مالی شرکت(i  در دورهt:)  برابر است با نمرهZ ( که از 0321آلتمن )
 شود: یگیری م  طریق فرمول زیر برای هر شرکت اندازه

                                                           
 .مقادیر باقیمانده مثبت )منفی( به معنای تأخیر غیرعادی بالا )پایین( است .1
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ZSCORE = 3.3 (EBIT/TA) + 1.0 (S/TA) + 1.4 (RE/TA) + 1.2 (WC/TA) + 0.6 ([SP*SO]/TL) 
 که در آن:

EBIT: سود قبل از بهره و مالیات 
TA: ها  کل دارایی 

S: فروش خالص 
RE: سود انباشته 

WC: های جاری( بدهی -های جاری سرمایه در گردش )دارایی 
SP*SO :شاریافتهقیمت بازار سهام انت 

TL: ها  کل بدهی 
های جاری به  برابر است با نسبت دارایی(: tدر دوره  i)نسبت جاری شرکت  CURRATIOi,tـ 
 های جاری. بدهی

برابر است با نسبت سود خالص قبل از  (:tدر پایان دوره مالی  i)بازده دارایی شرکت  ROAi,tـ 
 ها.   مالیات به ارزش دفتری کل دارایی

برابر است با جمع درصد سهام تحت اختیار  (:tدر دوره  iتمرکز مالکیت شرکت ) OWNCi,tـ 
 % سهام را در اختیار دارند.5سهامدارانی که بیش از 

برابر است با یک اگر (: tدر دوره  iهای مالی شرکت  )تجدید ارائه صورت RESTATEi,tـ 
 ست با صفر.صورت برابر ا در غیر این، های مالی تجدیدارائه شده باشد صورت

 به دوره tبرابر است با نسبت تغییرات سود دوره  (:tدر دوره  i)رشد سود شرکت  EGROWTHi,tـ 
t-1  بر سود دورهt. 

برابر است با نسبت موجودی به کل  (:tدر دوره  i)نسبت موجودی کالای شرکت  INVRATIOi,tـ 
 ها.  دارایی

برابر است با یک اگر  )متغیر مجازی((: t در دوره i)عملیات خارجی شرکت  DFOREIGNOPSi,tـ 
 صورت برابر است با صفر. در غیر این، شرکت دارای عملیات خارجی باشد

برابر است با یک اگر  )متغیر مجازی((: tدر دوره  i)بدهی احتمالی شرکت  DCONTINGENCYi,tـ 
 صورت برابر است با صفر. در غیر این، شرکت دارای بدهی احتمالی باشد

برابر است با یک اگر سازمان )متغیر مجازی((:  tدر دوره  i)اندازه حسابرس شرکت  BIG2i,tـ 
در غیر ، دار باشند های مالی را عهده مسئولیت حسابرسی صورت، حسابرسی و مؤسسه مفید راهبر

 صورت برابر است با صفر. این
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است با یک اگر سهم  برابر)متغیر مجازی((:  tدر دوره  i)تخصص حسابرس شرکت  DEXPERTi,tـ 
کاران هر مؤسسه حسابرسی  های تمام صاحب مؤسسه حسابرسی از بازار )نسبت مجموع دارایی

کاران در این صنعت( بیش از مقدار  های تمام صاحب خاص در صنعت خاص بر مجموع دارایی
 برابر است با صفر.، صورت  در غیر این، باشد[ 0های موجود/تعداد شرکت( × 0/0])

برابر است با )متغیر مجازی((:  tدر دوره  i)دوره تصدی بالای حسابرس در شرکت  DTENUREEi,tـ 
، باشد نمونه میانه بالای، کاری خدمات ارائه نموده به صاحب که حسابرس هایی  یک اگر تعداد دوره

  برابر است با صفر. صورت این غیر در
برابر است با یک اگر  ر مجازی((:)متغی tدر دوره  i)تغییر حسابرس شرکت  DSWITCHi,tـ 

 صورت برابر است با صفر. در غیر این، حسابرس نسبت به دوره قبل تغییر کرده باشد
برابر است با یک اگر  )متغیر مجازی((: tدر دوره  i)اظهارنظر حسابرس شرکت  DOPINIONi,tـ 

 برابر است با صفر. صورت در غیر این ، اظهارنظر حسابرس مستقل در دوره قبل تعدیل شده باشد
برابر است با یک اگر )متغیر مجازی((:  tدر دوره  i)محلی بودن حسابرس شرکت  DLOCALi,tـ 

کار واقع  دفتر مرکزی مؤسسه حسابرسی در همان استانی واقع شده باشد که دفتر مرکزی صاحب
 صورت برابر است با صفر. در غیر این ، است

 متغیر وابسته .3-2-2

- Crashi,t:  ریسک ریزش قیمت سهام شرکتi  در دورهt. 
 شود.  از چهار معیار متفاوت استفاده می، گیری ریسک ریزش قیمت سهام برای اندازه

 معیار اول: چولگی منفی بازده سهام

آن شرکت در معرض ریزش قیمت سهام ، هرچه مقدار چولگی منفی بازده سهام بیشتر باشد
نفی بر مبنای بازده ماهانه خاص شرکت به صورت زیر محاسبه بیشتری خواهد بود. معیار چولگی م

 گردد:  می
                

 که در آن: 
Wj,t:  بازده خاص شرکتj  در ماهt  .طی سال مالی 
ɛi,t:  بازده باقیمانده سهام شرکتi  در ماهt گردد:  زیر محاسبه می 1که از مدل رگرسیونی 

                                                           

 شود.  های ترکیبی در سطح هر سال شرکت برآورد می  از طریق روش رگرسیون چندمتغیره و شیوه داده .1
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 که در آن:

ri,t:  بازده سهام شرکت در ماهi  در ماهt. 
rm,t :در ماه  1بازده شاخص کل صنعتi  در ماهt. 

از ، برای محاسبه ریسک ریزش قیمت سهام از طریق معیار چولگی منفی بازده سهام، و در آخر
 گردد: یر استفاده میرابطه ز

          
         ∑         ̅     

          [ ∑              
     ]

 
 که در آن:

NCSKEWj,t:  چولگی بازده ماهانه سهامj  طی سالt. 
rj,t:  بازده خاص ماهانه شرکتj  طی سالt. 

n: شده است.هایی که بازده آن محاسبه  تعداد ماه 
 معیار دوم: نوسان پایین به بالا

های   ها محاسبه گردیده و سپس داده  ابتدا میانگین بازده خاص شرکت، گیری این معیار برای اندازه
تفکیک شده و انحراف معیار هر کدام محاسبه ، آن به دو دسته کمتر از میانگین و بیشتر از میانگین

 گردد:  محاسبه میسپس ریسک ریزش به صورت زیر ، شود  می

           (
[      ∑    

 
    ]

[      ∑    
 

  ]
) 

 که در آن:
down: تر از میانگین. انحراف معیار مشاهدات کوچک 

up: تر از میانگین. انحراف معیار مشاهدات بزرگ 
 معیار سوم: سیگمای حداکثری

ن یمت سهام است. همچنیزش قیریسک ر یر راستاوسته دیو پ یکمّ  یاسیجاد مقیا، این معیار
 یشود. برا یف میك شرکت خاص تعریار یبا توجه به انحراف مع، پرت یها بازده یحداکثر یگمایس

 شود: یر استفاده میاز مدل ز، رین متغیمحاسبه ا

                   (
   ̂

  
) 

                                                           
 .بتدای ماه بر بازده شاخص کل صنعت در ابتدای ماهنسبت تفاوت بازده شاخص کل صنعت در انتهای ماه و ا .1
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 که در آن:
 .میانگین بازده ماهانه خاص شرکت :̂ 
w∂:  .انحراف معیار بازده ماهانه خاص شرکت 

لی3-2-3 های کنیی  . متغیر

- TURN i,t عدم تجانس در عقاید سرمایه(   گذاران شرکتi  در پایان دورهt :) عبارت است از متوسط
گردش تصادفی سهام در سال مالی جاری منهای متوسط گردش تصادفی سهام در سال گذشته. 

از طریق تقسیم حجم معاملات ماهانه سهام بر مجموع تعداد سهام  ،متوسط گردش تصادفی سهام
 آید.  منتشر شده طی ماه بدست می

- SDRET i,t  انحراف معیار بازده ماهانه(i  در پایان دورهt :) برابر است با انحراف معیار بازده ماهانه
 شرکت در طول سال مالی.

- RETURN i,t  بازده سالانه(i  در پایان دورهt:)  برابر است با میانگین بازده ماهانه شرکت در طول
 سال مالی.

- FSIZE i,t  اندازه شرکت(i  در پایان دورهt:) ها. برابر است با لگاریتم طبیعی کل دارایی 
- LEV i,t  نسبت اهرم مالی شرکت(i  در پایان دورهt :)ها به کل  برابر است با نسبت کل بدهی
 ها.  دارایی
- AGE i,t سن ش( رکتi  در پایان دورهt:) هایی که شرکت  برابر است با لگاریتم طبیعی تعداد سال

 در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده است.

- MB i,t  نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری شرکت(i  در پایان دورهt :)جمع  از طریق تقسیم حاصل
گیری  اندازه، های شرکت فتری کل داراییها بر ارزش د ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و کل بدهی

 شود.  می
- ∣REMi,t∣ مدیریت سود مبتنی( های واقعی شرکت   بر دستکاری فعالیتi  در پایان دورهt :) مدیریت

های تولید و دستکاری   جمع مدیریت واقعی سود بر مبنای دستکاری هزینه از حاصل، واقعی سود
به صورت زیر ، های نقدی عملیاتی و دستکاری جریاناداری و تشکیلاتی ، عمومی، هزینه فروش

 شود: گیری می  اندازه
      [          ]  [                ]  [              ] 

 که در آن:
- AB_Prodi,t مدیریت واقعی سود مبتنی( های تولید شرکت  بر دستکاری هزینهi  در پایان دورهt:)  برابر
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 شود: های تولید که از طریق مدل رگرسیونی زیر برآورد می  ی هزینهاست با سطح غیرعاد
       

       
      (

 

       
)    (

    
       

)    (
     

       
)    (

       

       
)       

- AB_DiscEi,t مدیریت واقعی سود مبتنی( های اختیاری شرکت     بر هزینهi  در پایان دورهt :) برابر است
اداری و تشکیلاتی شرکت که از طریق مدل رگرسیونی ، عمومی، های فروش  با سطح غیرعادی هزینه

 شود: زیر در سطح صنعت برآورد می
        

       
      (

 

       
)    (

      

       
)       

- AB_CFOi,t های عملیاتی شرکت  های نقدی حاصل از فعالیت  بر جریان )مدیریت واقعی سود مبتنیi 
های عملیاتی که از  های نقدی حاصل از فعالیت برابر است با سطح غیرعادی جریان (:tدر پایان دوره 

 شود: طریق مدل رگرسیونی زیر برآورد می
      

       
      (

 

       
)    (

    
       

)    (
     

       
)       

 ها: که در این مدل

Prodi,t :رفته + اختلاف موجودی پایان و اول دوره شرکت  بهای تمام شده کالای فروشi  در دورهt. 

DiscEi,t :اداری و تشکیلاتی شرکت ، عمومی، های فروش  مجموع هزینهi  دوره درt. 

CFOi,t: شرکت  های عملیاتی  های نقدی حاصل از فعالیتمجموع جریانi  در دورهt. 

TAi,t-1 : های شرکت   دارایی  کلi  در ابتدای دورهt. 
Si,t : خالص فروش ریالی شرکتi  در دورهt. 

Si,t-1:  خالص فروش ریالی شرکتi  در دورهt-1. 

∆Si,t: ت تغییرات در خالص فروش ریالی شرکi  در دورهt  نسبت به دورهt-1. 

∆Si,t-1:  تغییرات در خالص فروش ریالی شرکتi  در دورهt-1  نسبت به دورهt-2. 
κi,t: های تولید شرکت   سطح غیرعادی هزینهi  در دورهt. 

ωi,t: اداری و تشکیلاتی شرکت ، عمومی، های فروش  سطح غیرعادی هزینهi  در دورهt. 

λi,t: شرکت  های عملیاتی  های نقدی حاصل از فعالیت  سطح غیرعادی جریانi  در دورهt. 

- ∣DACi,t∣ مدیریت سود مبتنی(  بر دستکاری اقلام تعهدی اختیاری شرکتi  در پایان دوره مالیt:)  از
 شود: به صورت زیر برآورد می، (0330) 1های رگرسیونی مدل جونز  طریق باقیمانده

                                                           
1. Jones 
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 که در آن:

 های عملیاتی(.  جریان نقدی حاصل از فعالیت -)سود عملیاتی tدر دوره  iکل اقلام تعهدی شرکت 
PPEi,t: های ثابت مشهود شرکت  ناخالص داراییi  در دورهt . 

σi,t : اقلام تعهدی اختیاری شرکتi  در دورهt. 
- OWNCi,t  تمرکز مالکیت شرکت(i  در دورهt:)  برابر است با جمع درصد سهام تحت اختیار

 % سهام را در اختیار دارند.5سهامدارانی که بیش از 

- BSIZE i,t  اندازه هیأت مدیره(i  در پایان دورهt:) دیره.برابر است با تعداد اعضای هیأت م 
- BIND i,t  استقلال هیأت مدیره(i  در پایان دورهt:)  برابر است با نسبت تعداد اعضای غیرموظف

 حاضر در هیأت مدیره به تعداد کل اعضای هیأت مدیره.

- Daul i,t  دوگانگی وظیفه(i  در پایان دورهt :) برابر است با یک اگر مدیرعامل شرکت به صورت
 صورت برابر است با صفر. در غیر این، هیأت مدیره هم باشد رئیس همزمان رئیس یا نائب

- AUDC i,t  کمیته حسابرسی(i  در پایان دورهt :)دارای کمیته  برابر است با یک اگر شرکت
 صورت برابر است با صفر. در غیر این، 1حسابرسی باشد

- BIG2 i,t  اندازه حسابرس(i  در پایان دورهt :)مان حسابرسی و مؤسسه برابر است با یک اگر ساز
صورت برابر است  در غیر این، دار باشند های مالی را عهده  مسئولیت حسابرسی صورت، مفید راهبر

 با صفر.

 . مدل پژوهش3-3

آزمون ، ها را از مدل رگرسیونی که در زیر ارائه شده است فرضیه، پس از محاسبه متغیرهای اساسی
 نمایم:  می

Crashi,t = γ0 + γ1Crashi,t-1 + γ2ABN_ARLi,t-1 + γ4TURNi,t-1 + γ4SDRETi,t-1 + γ5RETi,t-1 + 

γ6FSIZEi,t-1 + γ7LEVi,t-1 + γ8MBi,t-1 + γ9∣REMi,t-1∣ + γ10∣DACi,t-1∣ + γ11. WNCi,t-1 + 

γ12BSizei,t-1 + γ13BINDi,t-1 + γ14Duali,t-1 + γ15ASIZEi,t + ɛi,t-1 
 است.  جملات باقیمانده رگرسیون: ɛi,t که در آن:

                                                           

کمیته  0830مهرماه  03های بورسی را ملزم نمود که تا تاریخ  کلیه شرکت 0830سازمان بورس و اوراق بهادار تهران در سال  .1
ها سریعاً موفق به  ، تمام شرکتحسابرسی خود را به سازمان بورس و اوراق بهادار اعلام نمایند. با این حال، پس از این الزام

 ها به طول انجامیده است.  تشکیل کمیته حسابرسی نشدند و فرآیند تشکیل آن گاهاً سال

001 1
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 های پژوهش . بررسی نتایج آماری و یافته4

 . آمار توصیفی 4-1

های توصیفی و استفاده از ابزارهای آن  تلاش بر آن است تا با ارائه آماره، های توصیفی در روش
های پژوهش پرداخته شود تا این امر به شفافیت موضوع  به توصیف داده، های مرکزی نظیر شاخص

های مرکزی و  ار توصیفی متغیرهای پژوهش را که شامل برخی شاخص( آم0کمک کند. جدول )
 دهد. نشان می، پراکندگی است

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش -19جدول 

 انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین تعداد متغیر

NCSKEWt+1 00.2 0/080 0/027 7/874 -0/420 0/232 

DUVOLt+1 00.2 -0/054 -0/05. 7/202 -0/402 0/584 

Extra_Sigmat+1 00.2 0/243 0/254 7/445 0/224 0/387 

ABN_ARL1 00.2 0/02. 0/000 0/000 0/000 0/720 

ABN_ARL2 00.2 -0/005 -0/002 0/442 -0/00. 0/772 

TURN 00.2 0/007 0/007 0/077 -0/.54 0/048 

SDRET 00.2 0/055 0/080 0/.04 0/005 0/0.0 

RET 00.2 0/058 0/032 0/303 -0/022 0/02. 

FSIZE 00.2 08/847 08/780 70/043 00/8.7 0/530 

LEV 00.2 0/520 0/522 0/728 0/082 0/0.7 

AGE 00.2 7/4.8 7/4.0 3/.20 0/0.. 0/804 

MB 00.2 7/028 0/540 70/.22 0/548 0/252 

∣REM∣ 00.2 0/045 0/07. 0/825 0/000 0/0.0 

∣DAC∣ 00.2 0/000 0/024 0/220 0/000 0/0.. 

OWNC 00.2 0/2.0 0/287 0/.42 0/025 0/0.2 

BSIZE 00.2 5/070 5/000 2/000 8/000 0/700 

BIND 00.2 0/225 0/200 0/000 0/000 0/047 

DUAL 00.2 0/752 0/000 0/000 0/000 0/832 

AUDC 00.2 0/487 0/000 0/000 0/000 0/325 

BIG2 00.2 0/734 0/000 0/000 0/000 0/872 



 ، 3، شماره 1، دوره مطالعات اخلاق و رفتار در حسابداری و حسابرسی 011

 

 h
ttp

://seb
aa.jo

u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
 /h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

 
 h

ttp
://seb

aa.jo
u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
 /h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

 . آمار استنباطی4-2

یا  1های ترکیبی های داده منظور گزینش یکی از روش ابتدا به، ها و برآورد مدل پیش از آزمون فرضیه
آزمون ، (0از آزمون قابلیت ادغام )چاو( استفاده شده است. مطابق با نتایج در جدول )، 2تابلویی

( است که 15/1)بیشتر از  111/1ها  سطح معناداری آن برای تمامی مدل دهد می  آماره چاو نشان
 باشد. های ترکیبی در برابر روش تابلویی می دهنده برتری استفاده از روش داده نشان

 های تابلویی های ترکیبی در برابر داده انتخاب داده -20جدول 

 مدل

 لیمر F آزمون

 احتمال جه آزادیدر مقدار آماره

0-0 .32/0 032,.83 243/00 

0-7 .74/0 032,.83 205/0 

0-7 037/0 032,.83 34./0 

7-7 037/0 032,.83 3.0/0 

0-3 432/0 032,.83 .02/0 

7-3 430/0 032,.83 .08/0 

از روش برآورد حداقل ، منظور رفع مشکل ناهمسانی واریانس احتمالی در برآورد رگرسیون به 
( قابل مشاهده است. برای رفع مشکل 8استفاده شد که نتایج آن در جدول ) 3یافته ت تعمیممربعا

مورد بررسی  4خطی با استفاده از عامل تورم واریانس آزمون هم، خطی بین متغیرهای توضیحی هم
، های برآوردی قرار گرفت که با توجه به اینکه مقادیر این آماره برای متغیرهای توضیحی در همه مدل

منظور بررسی استقلال خطاها از  ها وجود ندارد. به خطی بین آن هم، لذا، است 5تر از مقدار  کم
است  51/0تا  51/0بین ، از آماره دوربین واتسون استفاده گردید. مقدار این آماره برای مدل، یکدیگر

استفاده کرد.    توان از رگرسیون  دهد خطاها مستقل از یکدیگر هستند و می که این عدد نشان می
توان  می، بنابراین، ( است15/1تر از  )کم 111/1برابر با  Fهمچنین نظر به اینکه سطح معناداری آماره 

توانایی توضیح متغیر وابسته را دارند و رگرسیون در سطح اطمینان ، گفت متغیرهای مستقل و کنترلی
                                                           

1. Pool 
2. Panel 
3. Generalized Least Squares (GLS) 

4. Variance Inflation Factor (VIF) 
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 % معنادار است.33

طح و معناداری ضریب متغیر تأخیر غیرعادی در دهد س نتایج برآورد مدل رگرسیونی نشان می
( برابر 0-0در مدل )، t 002/1و احتمال آماره  -018/1( برابر با 0-0ارائه گزارش حسابرسی در مدل )

در ، t 000/1آماره  و احتمال -102/1( برابر با 0-0در مدل )، t 120/1آماره  و احتمال -100/1با 
و احتمال  -120/1( برابر با 8-0در مدل )، t 301/1آماره  الو احتم -112/1( برابر با 0-0مدل )
باشد که با توجه به  می t /1آماره  281و احتمال  108/1( برابر با 8-0و در مدل ) t 120/1آماره 

بر وجود ارتباط  فرضیه پژوهش مبنی، 15/1از سطح خطای مورد پذیرش  tبیشتر بودن احتمال آماره 
مورد تأیید ، دی در ارائه گزارش حسابرسی و ریسک ریزش آتی قیمت سهاممعنادار بین تأخیر غیرعا

 واقع نشد.
حاکی از آن است که سن شرکت از ارتباط مثبت و ، های حاصل از تخمین مدل رگرسیونی یافته

برخوردار است. ، معناداری با ریسک ریزش آتی قیمت سهام با معیار چولگی منفی بازده سهام
زار به ارزش دفتری و دوگانگی وظیفه مدیرعامل نیز دارای رابطه منفی و همچنین نسبت ارزش با

اهرم مالی از یک ، باشد. علاوه بر این معنادار با ریزش آتی قیمت سهام با معیار نوسان پایین به بالا می
ارتباط مثبت و سن شرکت و دوگانگی وظیفه مدیرعامل از یک ارتباط منفی با ریسک ریزش آتی 

 برخوردارند.، با سیگمای حداکثریقیمت سهام 

 
 
 

  



 ، 3، شماره 1، دوره مطالعات اخلاق و رفتار در حسابداری و حسابرسی 631

 

 h
ttp

://seb
aa.jo

u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
 /h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

 
 h

ttp
://seb

aa.jo
u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
 /h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

 

001 1



 017 ...تأخیر غیرعادی در ارائه گزارش حسابرسی و ریسک ریزش

 

 h
ttp

://seb
aa.jo

u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
 /h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

 
 h

ttp
://seb

aa.jo
u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
 /h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

ی  . نتیجه5  گیر

منظور  گذاران به  یک منبع اطلاعاتی بااهمیت برای سرمایه، شده های مالی حسابرسی  صورت
نقش اساسی در افزایش ، شود. حسابرسان مستقل  ارزیابی اعتبار گزارشگری مالی محسوب می
های   نماید. انتشار به موقع صورت زار سرمایه ایفا میشفافیت گزارشگری مالی و ایجاد اعتماد در با

کند.  کمک می، گذاران در جهت تخصیص منابع به بهترین شیوه  به سرمایه، شده مالی حسابرسی
باعث افزایش عدم تقارن اطلاعات بین مدیران و سهامداران ، هرگونه تأخیر در ارائه گزارش حسابرسی

عدم تقارن بیشتر شده و باعث ایجاد عدم اطمینان در ، تر باشد شود و هرچه این تأخیر غیرعادی می
شد که تأخیر غیرعادی به عنوان یک علامت  بینی می پیش، گردد. بنابراین گذاران می میان سرمایه

با ریسک ریزش آتی قیمت سهام در ارتباط ، هشداردهنده از احتمال وجود مشکلات بیشتر در شرکت
تا با دو معیار دهک بالاترین تأخیر در ارائه گزارش حسابرسی و باشد. در این پژوهش سعی شد 

، باقیمانده مدل رگرسیونی عوامل مؤثر بر فاصله بین تاریخ پایان دوره مالی و تاریخ گزارش حسابرسی
نوسان بالا به پایین و ، برای تأخیر غیرعادی در ارائه گزارش حسابرسی و سه معیار چولگی منفی

ارتباط این دو متغیر از طریق مدل ، ای ریسک ریزش آتی قیمت سهامبر، سیگمای حداکثری
رگرسیونی آزمون گردد. نتایج این پژوهش نشان داد که بین تأخیر غیرعادی در ارائه گزارش حسابرسی 

تواند به این معنا  هیچ ارتباط معناداری وجود ندارد. این نتیجه می، با ریسک ریزش آتی قیمت سهام
کنندگان بیشتر از زمان ارائه گزارش حسابرسی دارای  گذاران و استفاده ای سرمایهباشد که آنچه بر

های مالی حسابرسی است و تأخیر غیرعادی نسبت به  شده در صورت نتایج گزارش، اهمیت است
تواند به عاملی  نمی، ها و تأخیر غیرعادی مرتبط با عوامل شرکتی و مؤسسه حسابرسی  سایر شرکت

های این پژوهش با نتایج پیشین حبیب و هوانگ  آتی قیمت سهام تبدیل شود. یافته برای ریسک ریزش
 ( در تضاد است.0831( و کیقبادی و فتحی )0101لیو و همکاران )، (0103)

 . پیشنهادات6

گذاران بالقوه و بالفعل و اعتباردهندگان پیشنهاد   به سرمایه، بر اساس نتایج حاصل از فرضیه پژوهش
به تأخیر غیرعادی در ارائه گزارش ، ها  گذاری و یا اعطای اعتبار به این شرکت قبل از سرمایهشود که  می

، زیرا ممکن است تأخیر غیرعادی در ارائه گزارش حسابرسی، حسابرسی توجه بیشتری داشته باشند
در مورد کاران و حسابرسان باشد که ناشی از نگرانی  مدت بین صاحب  دهنده وجود مذاکره طولانی نشان

شود تا ارتباط  در ادامه به پژوهشگران پیشنهاد می، کار باشد. علاوه بر این کیفیت سود شرکت صاحب
 تأخیر غیرعادی در ارائه گزارش حسابرسی و ریسک ورشکستگی آتی را مورد بررسی قرار دهند.
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ــنـــم ــ ـــ ــ ــابــ ــ ــ  عــ

(. بررسی اثر تأخیر گزارش حسابرسی بر نوسانات 0831سیامک ) فرد؛ زاده، فرزاد؛ شکوهی حاضری نیری، هاتف؛ رحیم
 . 31-10، ص(0)3، حسابداری و منافع اجتماعیهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران.  قیمت سهام شرکت

افشا در تاثیر تغییرات اظهارنظر حسابرس بر به موقع بودن  ی(. بررس0835کار، جواد ) خدادادی، ولی؛ ویسی، سجاد؛ نیک
 .12-21ص ،81، تحقیقات حسابداری و حسابرسیهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران.  شرکت

(. تاثیر تاخیرات عادی و غیر عادی در روند انتشار و ارائه گزارش حسابرس بر 0832) وحید ،رحمانی، حسام؛ بخردی نسب
 .012-025، ص22، دانش حسابرسیاستقلال حسابرس. 

 تعدیلی نقش: آتی مالی های صورت ارائه تجدید و حسابرسی گزارش غیرعادی تاخیر(. 0832) مهدی یلی،گرا صفری
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