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Abstract 

Examining the corporate characteristics affecting the informational content of annual and 

interim earnings, while creating a context for the favorable presentation of financial 

information in order to improve financial reporting, can gain the confidence of current and 

potential shareholders, too. Accordingly, this research investigated company characteristics 

and information content of annual and interim earnings using a meta-analysis approach 

during the last 20 years. In this regard, 63 domestic and foreign articles were reviewed. To 

answer research questions, a meta-analysis approach was used in CMA2 software. In the 

present study, the information content of annual and interim earnings as the dependent 

variable is defined as the correlation and regression relationship between accounting 

earnings with different price reaction criteria such as return, price, abnormal, or 

accumulated return in previous studies. Also, corporate characteristics have the role of an 

independent variable, which should be investigated in previous studies in the form of an 

interactive effect in accounting profit, multiplication, and their effect on different price 

response criteria. The findings indicate the negative and significant effect of company 

characteristics such as financial leverage and loss of the company on accounting earnings 

information content. However, accounting earnings information content has been 

independent of other company characteristics such as company size, growth opportunity, 

profitability, and systematic risk. Regarding company size, the type of financial reporting 

(annual and interim) is a moderating factor, so the information content of annual earnings 

was independent of company size. In contrast, the effect of company size on the 

information content of interim earnings was negatively significant. 
 

Keywords: Company Characteristics, the Information Content of Annual and Interim 

Earnings, Meta-analysis Approach. 
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 دهیچک

برای  جاد زمينهیا ضمن ،یادورهانيممؤثر بر محتوای اطلاعاتی سودهای ساليانه و های شرکتی بررسی ویژگی

ب جل نيز االفعل رباطمينان سهامداران بالقوه و  ،مالی یبهبود گزارشگردر راستای  ارائه مطلوب اطلاعات مالی

له سا 20 یندوره زما یط به بررسی این موضوع با رویکرد فراتحليل حاضر، پژوهش در، این بر اساس .کندمی

گویی به پاسخ در راستای. شد یبررس مقاله داخلی و خارجی 63تعداد  در این راستا،شده است. اخير پرداخته 

 یاطلاعات یمحتواضر، در پژوهش حا. شداستفاده  CMA 2 افزارنرمدر  رویکرد فراتحليلاز  ،پژوهش هایپرسش

 یسود حسابدار نيب یونيسو رابطه رگر یهمبستگبه شکل  وابسته ريمتغ نقش در یادورهانيم و انهيسال یسودها

 فیرتع یقبل مطالعات بازده انباشته در یا یرعاديبازده غ مت،يبازده، ق ازقبيل یمتيمختلف واکنش ق یارهايبا مع

عاملی در تهای شرکتی، نقش متغير مستقل را دارند که باید در مطالعات قبلی به شکلِ اثر ویژگین، ي. همچنشد

پژوهش  یهاافتهی .سود حسابداری، ضرب و تأثير آنها بر معيارهای مختلف واکنش قيمتی بررسی شده باشد

 اطلاعاتی ده بودن شرکت بر محتوایاهرم مالی و زیان ازقبيلهای شرکتی حاکی از تأثير منفی و معنادار ویژگی

های ژگیسود حسابداری است. این در حالی است که محتوای اطلاعاتی سود حسابداری، مستقل از سایر وی

ندازۀ ادر رابطه با  بوده است. ، فرصت رشد، سودآوری و ریسک سيستماتيکاندازۀ شرکت ازقبيلشرکتی 

حتوای اطلاعاتی سود ی که مطوربه کننده است؛ ای( عامل تعدیلدوره، نوع گزارش مالی )ساليانه و ميانشرکت

ای، منفی دورهد ميانبر محتوای اطلاعاتی سو اندازۀ شرکتشرکت است. درمقابل، تأثير  ۀساليانه، مستقل از انداز

 و معنادار است.
 

 رویکرد فراتحليل ،یادورهانيم محتوای اطلاعاتی سود ساليانه و، شرکتیهای ویژگی :ی کلیدیهاواژه 
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 مقدمه

 یگـذارمـتيقنقـش سـود حسـابداری در 

مهم در  هایپرسشیکی از همواره اوراق بهادار 

 هایپژوهش. است بوده حسـابداری هایپژوهش

در زمينه محتوای اطلاعاتی سود  شدهانجام

گرفته از بودن یا ارتباط ارزشی سود( نشأت)مربوط

 (1968و بيور ) [10] (1968بال و براون ) پژوهش

که  اندبودهبه دنبال بررسی نقشی همواره  [12]

طور اعم و سود حسابداری اطلاعات حسابداری به

در تبيين رفتار قيمت و بازده  تواندیماخص  طوربه

کلی، نتایج  طوربهاوراق بهادار داشته باشد. 

ارتباط ارزشی، تأیيد قبلی حاکی از  یهاپژوهش

بودن و محتوای اطلاعاتیِ سود حسابداری مربوط

)همبستگی قوی بين سود،  گذارانهیسرمابرای 

ت، تغييرات سود و ترکيبی از آنها با تغيير در قيم

بازده و ارزش بازار حقوق صاحبان سهام( است 

[4]. 

 هدف، یحسابدار های، طبق استانداردهمچنين

 نیآخر دنِکرروزبه ،یادورهانيم یمال گزارش یاصل

 یهاصورت کامل مجموعهمندرج در  اطلاعات

 یمال یِهاگزارش، در از این رو ؛است سالانه یمال

های گزارش درمندرج  اطلاعاتاساساً  ی،ادورهانيم

 ۀدربار اطلاعات؛ بلکه دشویرار نمکت یقبل یِمال

بر این . [8]شود یم ارائهد یجد طیشرادادها و یرو

 یمال یهاگزارشارائه رود انتظار می ،اساس

 ترِ بهنگام یگزارشگر با هدفِ ،یادورهانيم

 درنهایته و یشتر بازار سرمايت بياطلاعات، به شفاف

 یهاگزارش کنندگاناستفاده ترمطلوب یريگميتصم

 .[6])کمک کند  گذارانهیسرما ازجمله، یمال

استانداردهای حسـابداری در زمينـه  به هر حال،

و  هـابحث، همـواره ایدورهميـانمـالی  یگزارشگر

ــایی را بــچالش زیــرا  ؛همــراه داشــته اســته ه

استانداردهای حسابداری، ایجادکننده  کنندگاننیتدو

هسـتند.  ایدورهميـان یهایريگاندازهقواعدی برای 

بورس اوراق بهادارند که  گذارانقانوناین  ،همچنين

را تعيين  ایدورهميانمالی  یفواصل زمانی گزارشگر

مختلفی در زمينه  یهادگاهیدو هر کدام نيز  کنندیم

بـرای  ؛مالی دارند یفواصل مناسب زمانی گزارشگر

ــه،  ــ) )نمون ــانی ( 2018کين ــب زم ــل مناس فواص

تــرین )و پـنج مــورد از بزر مــالی در  یگزارشـگر

شـر  اقتصـادهای جهـان را بـه  نیترموفقالاً( احتم

. ایـالات متحـده )فصـلی یـا 1: استکرده  بيان زیر

مالی  یهاصورتماهه برای . چين )شش2 ؛ماهه(سه

ــه ــرای و س ــادادهماهه ب ــابداری(ک یه ــدی حس  ؛لي

. آلمـان و انگلسـتان 4( و ماههسه. ژاپن )فصلی یا 3

 .[22] )شش ماهه(

مباحث های تجربی اخير نيز مؤید نتایج پژوهش

ر یآرفا-، مورارومثالبرای  ؛است گفتهپيش نظری

در زمان الزام که  است بر این باور( 2016)

سه با یدر مقا ماههسه یمال یبه گزارشگر هاشرکت

زان خطا يمماهه، شش یمال یالزام آنها به گزارشگر

شتر است؛ يبلگران، يتحل ینيبشيپدر  یو پراکندگ

 یهاگزارشبه انتشار مکرّر  هاشرکتالزام زیرا 

و آنان ممکن است کند میران را محدود ی، مدیمال

مدت، اهداف شتر بر اهداف کوتاهيبا تمرکز ب

 یتعدّد گزارشگر، همچنينبلندمدت را فدا کنند. 

عاتِ( یجاد اختلالاتِ )شایممکن است به ا یمال

 یزان خطايشِ میاطلاعات و افزا یشتر به جايب

ن آنان را يو عدم توافق ب شودمنجر  یلگران ماليتحل

ر عامل شرکت یسون )مدي. برن[25] ش دهدیافزا

اگر  نيز معتقد است( 2009( )یکورن/فرر یالمللنيب

ر وجود داشته يدر قلب بحران اخ یمتهم و تبهکار

بر این او است.  ماههسه یهاگزارشج یباشد، نتا

 چهآنو کنگره به  گذارانقانوناست زمانی که  باور
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بيندازند، متوجه  ی، نگاهاندآوردهبر سر بازارها 

)الزام  هاهیروآنها با اعمال این  خواهند شد که

ان (، مدیرماههسه یهابه ارائه گزارش هاشرکت

 مدتکوتاهمات يبه اتخاذ تصم مجبوررا  هاشرکت

 .[14] انددهکر

مالی  یهاگزارش، با توجه به اهميت از این رو

بودن محتوای و احتمالاً متفاوت ایدورهميان

طلاعاتی ابا محتوای  ایدورهمياناطلاعاتی سود 

نظرها و اختلاف ، وجودهمچنينسود ساليانه و 

مؤثر بر  شرکتیهای ویژگی تناقضات در زمينه

قبلی  یهاپژوهشدر  ایدورهميانسودهای ساليانه و 

مطر   پرسشاین  (یخارج و یداخل از)اعم 

مؤثر بر محتوای  شرکتیهای شود که ویژگیمی

 .نداکدام ایدورهمياناطلاعاتی سودهای ساليانه و 

مؤثر بر محتوای  شرکتیهای آیا بين ویژگی

تفاوت  ایدورهمياناطلاعاتی سودهای ساليانه و 

معناداری وجود دارد یا خير و اینکه متغيرهای 

 مؤثر بر شرکتیهای  ویژگیکننده احتمالیِتعدیل

با  یادورهانيم محتوای اطلاعاتی سودهای ساليانه و

هدف اصلی این  .ندارویکرد فراتحليل کدام

. نظر است گفتهپيشهای پژوهش، پاسخ به پرسش

 ه بهکنون در ایران پژوهشی در این زمين به اینکه تا

راهگشای  تواندیمانجام نرسيده است، این پژوهش 

 کد و مدارشواین موضوع مهم مالی و حسابداری 

 .کندنه ارائه ين زمیرا در ا یامربوطه یتجرب

 

 پژوهش ۀنیشیپی و رنظمبانی 

همچنين، هيئت استانداردهای حسابداری مالی و 

انجمن  شدۀتأیيد که (1991) 1کميته جنکينز

                                                 
1 Jenkins 

« 2اعتبار» رابطه با، در ستحسابداران رسمی آمریکا

ترین ویژگی گزارشگری مهم عنوانبه« 3ارزش»و 

 به هر حال، ؛نظر دارندمالی خوب و مناسب، اتفاق

ترین ویژگی را مهم« اعتبار»و « 4ارتباط»دانشگاهيان، 

بارث و همکاران  .[27] دانندیماطلاعات مالی 

)یعنی، ارتباط و  هایژگیو( با ترکيب این 2001)

(، بودنمربوطبودن و پذیراعتبار یا به بيان دیگر، اتکا

بودنِ اطلاعات مالی با )مرتبط مفهوم ارتباط ارزشی

بر طبق  .[27، 11]کردند را معرفی  های بازار(ارزش

 یاطلاعات یمحتوا کيفی سود نيز، یهایژگیو

سود، یکی از ( یارتباط ارزش ای بودنمربوط)

 ی کيفيت سود از دیدو معيارها هاسنجه

که  یسود ،هم دگاهیداین از است.  گذارانهیسرما

 ترمطلوب ،کند ريرا تفس متيق رييتغ بتواندبهتر 

 .[7] شودیمفرض 

 ،حسابداری هایپژوهشاز حوزه  نیدر امعمولاً 

 ایآ نکهیا اول پرسش. مطر  است پرسشدو 

با ارزش بازار  ،یحسابداراز  یخاصاطلاعات 

 پرسشدارد.  یدارارابطه معنحقوق صاحبان سهام 

که چه  موضوع است نیابه دنبال بررسی  نيز دوم

حقوق صاحبان سهام، از نوسانات ارزش بازار  زانيم

و  حيتوض، یحسابداراز  یخاصاطلاعات  طریقاز

 زانيمبررسی با  ،اول پرسش. است پذیرتبيين

ه داد پاسخ ،مجزا یونيرگرس بیضرا یدارامعن

و  مطالعه قیازطر ،دوم پرسشکه  یدر حال ؛شودیم

ی، ونيمدل رگرس کی یحيقدرت توض بررسی

حاضر، تأکيد بر  مطالعه در .[2]است  شدنیليتحل

ی حسابدار هایپژوهش از این حوزه اولِ پرسش

بررسی ، حاضر پژوهشهدف زیرا  ؛است

                                                 
2 Reliability 
3 Value 
4 Relevance 
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مؤثر بر محتوای اطلاعاتی  شرکتی یهایژگیو

 حسابداری یا ارتباط ارزشی( سود بودنمربوط)

 است.

 و بازار ییکارا ، در زمينه رابطه بينهمچنين

مدعی  (2002)و همکاران  یابود ،یارزش ارتباط

ی که بازار در پردازش اطلاعات عموم هستند

. ندارد کامل ییکارا اطلاعات حسابداری، ازجمله

( در 2001) و همکاران بارث این در حالی است که

 که دبر این باورن هاآندارند.  یگرید ینظر این زمينه

 به یازين ی،ارتباط ارزش در حوزه هاپژوهش

 نیا مندازيتنها نو  بازار ندارد ییفرض کاراپذیرش 

اجماع  ۀکنندمنعکسسهام  متيکه ق استفرض 

 .[2] است گذارانهیسرما یباورها

بر این باورند که ( 2006لاندسمن و همکاران )

 کردیروبا  یمطالعات ارتباط ارزش بين

 کردیرو با یو مطالعات ارتباط ارزش 1یدهعلامت

مطالعات  براساسِ .تفاوت وجود دارد 2یریگاندازه

مبتنی بر  که یدهعلامت دگاهیاز د یارتباط ارزش

 یهاو گزارش هاصورت کارایی بازار است،فرض 

 یرساناطلاع برای یدیاطلاعات جد دارایِ  ،یمال

از  یارتباط ارزش مطالعات درمقابل، هدفِ .هستند

 ارتباط و تبيينِ بررسی ،یريگاندازه کردیرو دیدگاه

ارزش  مختلف معيارهای و یحسابدار ارقامِ نيب

 است)بدون توجه به کارایی بازار(  شرکتبازار 

 با یارتباط ارزش، تأکيد بر حاضر در پژوهش. [23]

رویکرد این است. در  گيری بودهاندازه کردیرو

سهامداران از  شودمیفرض  گيری(اندازه کردیرو)

و نکرده کامل استفاده  طوربهاطلاعات موجود 

هنگام روز و بهاطلاعات دردسترس از منابع به

                                                 
1 Signaling Approach 
2 Measurement Approach 

اند. در این رویکرد برخلاف رویکرد گردآوری نشده

دهی(، هم از قيمت و هم از بازده اطلاعاتی )علامت

عمل آمده ه های بازار استفاده بدر نقش شاخص

 در پیِهای قيمتی، است. مطالعات مبتنی بر مدل

های اندازه عنوانبههای مالی سنجش روایی صورت

تاریخ  درای هستند که شرکت را شدهتلخيص

اند. این در حالی مشخصی تحت تأثير قرار داده

های بازدهی، به است که مطالعات مبتنی بر مدل

توانایی ارقام حسابداری  گيریِتعيين و اندازهدنبال 

در ثبت و کنترل رویدادهایی هستند که شرکت را 

اند در بازه زمانی مشخصی تحت تأثير قرار داده

[17].  

، محتوای اطلاعاتی سود حسابداری بيان دیگربه 

، واکنش بازارکلی  هایازطریق معيار توانیمرا 

 .کردمحاسبه  واکنش قیمتیو  واکنش حجمی یعنی

 ،یحسـابدار کنندگان استانداردهایِتدوینازنظر 

، معاملات اوراق بهادار یمتـيقحجمی و نش کوا

ی ـدبودن افشـايمف سودمندی و دهندۀنشان

 یبـرا سود حسابداری ازجملهاطلاعات حسابداری 

 با وجود آنکهدر بازار سرمایه است.  گذارانهیسـرما

مت، يميانگين ق در رييو تغ تحجم معاملادر  تغيير

 گذارانهیسرمار در باور ييتغ دهندۀنشانهر دو 

تفاوت  ۀدهندنشانت حجم معاملاتغيير در  ،هستند

از عدم  یناش گذارانهیسرمادنظر در باور یدر تجد

نـش کوا، بر این اساس. سته نيز عاتیلاتقارن اط

مت و هم با سـطح ير قييتغميزان  هـم بـا ،یحجـم

. [5] دارد ارتباطاز افشا  قبل یعاتـلاعدم تقـارن اط

ـن يانگيم کنندۀبيان، مـتيـر قييتغ، به بيان دیگر

 ناز اعلا یناشـ گذارانهیسـرماـر در بـاور ييتغ

حجـم تغيير ـه کاست  یدر حالاین  .استسـود 

 یهاواکنشجمـع  دهندۀنشانت، معاملا
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از ( معتقد است 1968) ـوريب اسـت. گذارانهیسـرما

عـات قبل از لاصحت و دقـت اط ميزانکـه یی آنجا

اسـت،  ناپذیرمشـاهده گذارانهیسـرماافشـا بـرای 

 شـاخص ،متير قييسـه با تغیدر مقا تحجم معاملا

شـده در اعلانعات لااز دقت اط یتررانهيسـوگ

 اسـت گذارانهیسـرماعات قبلی لاسـه با اطیمقا

( نيز بر این 1998) یچان) و ل ،. همچنين[12]

 ،سـود نواکنش حجمی معاملات بـه اعلاباروند که 

 یعاتـلاعدم تقـارن اط سنجشروشـی بـرای 

قات يتحق و در قبل از افشـا اسـت گذارانهیسـرما

متر اسـتفاده ک ،یحسـابدار یافشـاها بودنمربوط

ژوهش، از پاین از این رو، در  ؛[26] است شده

دارای معيار واکنش  و مطالعاتِ  هاپژوهشبررسی 

حجمی در سنجش محتوای اطلاعاتی سود 

 نظر شده است.حسابداری، صرف

 ،ن پژوهشینخستين عامل انگيزشی در انجام ا

در زمينه تبيين و دانشگاهی  یهاپژوهشکمبود 

محتوای مؤثر بر  شرکتیهای ویژگیمقایسه 

با رویکرد  یادورهانيم سودهای ساليانه واطلاعاتی 

 است. بوده فراتحليل

در  شدهانجام یهایبررسهمچنين، براساس 

بر محتوای اطلاعاتی  مؤثر شرکتیهای ویژگیحوزه 

حسابداری،  یادورهانيمسودهای ساليانه و 

، در این ؛ بنابراینداشته استتناقضاتی وجود 

های ویژگی، پژوهش، ازطریق روش فراتحليل

بر محتوای اطلاعاتی سود حسابداری  مؤثر شرکتی

 20( طی دوره یادورهانيم)اعم از سود ساليانه و 

با  ل،يفراتحل . رویکرداندشدهبررسی ساله اخير 

، ناسازگار جینتا نيب مصالحه و یکپارچگی ایجاد

 نهيزم کیمطالعات متعدد در  و متعارضِ متناقض

. دکنیم به درک بهتر موضوع کمک خاص،

 ترمطمئن جاینت دنکرفراهم با ل،يفراتحلدرنهایت، 

موجود  شکاف ،یمرور یهاروش سایر نسبت به

و نشان  کندیم را پر یموضوعات پژوهش نيب

 شدهتا چه اندازه شناخته مدنظر موضوع دهدیم

 شتريب یبه بحث و بررس ميزان نيازو تا چه  است

 .دارد
 

بر محتوای اطلاعاتی مؤثر  شرکتیهای ویژگی

 سود

 فرصت رشدالف. 

های دارای فرصت بالای رشد، از بازده شرکت

بخشیِ سهامِ با ثباتِ کمتر و از سودِ با ميزان آگاهی

کمتری برخوردارند؛ زیرا ميزان زیادی از ارزش 

های ریسکی رشد شرکت بازار آنها مربوط به گزینه

رود رابطه بين از این رو، انتظار می ؛[9]است 

فرصت رشد و محتوای اطلاعاتی سود حسابداری، 

منفی و معنادار باشد. این در حالی است که تاکر و 

انداز با چشم یهاتکشرند ( معتقد2006زاروین )

اهش عدم ک در راستاین است کرشد بالاتر مم

 کنندرا افشا  یشتري، اطلاعات بیتقارن اطلاعات

از این رو، به دليل وجود رابطه مثبت بين  ؛[28]

ميزان افشا و محتوای اطلاعاتی سود حسابداری، 

رود رابطه بين فرصت رشد و محتوای انتظار می

 اطلاعاتی سود حسابداری نيز، مثبت و معنادار باشد. 

 ب. اهرم مالی

های دارای سطح های اهرمی )شرکتدر شرکت

افزایش سودآوری بالای بدهی در ساختار سرمایه(، 

دهندگان )اعتباردهندگان( شرکت، بيشتر به نفع وام

است تا سهامداران؛ زیرا اخبار خوب مرتبط با 

بودن  تیدر اولو لي)به دل افزایش سودآوری شرکت

 افتیدر در سهامداران به نسبتاعتباردهندگان 
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، قدرت و امنيت بيشتری را برای (شیخو طلب

از این رو، براساس  ؛کنداعتباردهندگان فراهم می

اثباتی حسابداری، مدیران در صورت  نظریه

راستای ایفای در دارابودنِ سطح بالای بدهی 

برای مدیریت سود رو به بالا زیادی تعهدات، انگيزه 

های اهرمی، از ریسک دارند. به بيان دیگر، شرکت

بالایِ مدیریت سود برخوردارند که این امر به 

کاهش  ،حسابداری و درنتيجهکاهش کيفيت سود 

منجر بخشی( سود دهندگی )آگاهیميزان آگاهی

رود ضریب از این رو، انتظار می ؛[9]د شومی

واکنش سود )محتوای اطلاعاتی سود( در 

های با سطح بالای بدهی در قياس با شرکت

فاقد بدهی،  یاهای دارای ميزانِ پایين بدهی شرکت

باید رابطه بين اهرم  باشد. به بيان دیگر، ترنیيپا

مالی و محتوای اطلاعاتی سود حسابداری منفی 

 باشد.

 یا سودآوری شرکت ده بودنزیانج. 

های ( معتقد است با افزایش شرکت1995هاین )

ده در طول زمان، محتوای اطلاعاتی سود زیان

. همچنين، اليوت و [21] یابدحسابداری کاهش می

افزایش و رشد اقلام ( بر این باورند با 1966هانا )

پس از سود و زیان عملياتی، محتوای اطلاعاتی 

. چوی و [19] یابدسود حسابداری کاهش می

 یهاانیز ینيبشيپ( نيز معتقدند 2011همکاران )

دشوارتر  یآت یسودها ینيبشيپدر قياس با  یآت

ده رود زیان. بر این اساس، انتظار می[16] است

اطلاعاتی سود حسابداری بودن شرکت از محتوای 

 بکاهد.

 ریسک سیستماتیکد. 

گذاران به سود حسابداری شرکت در سرمایه

معياری از قدرت سودآوری و  عنوانبهدوره جاری، 

بازده آتی شرکت توجه دارند و هر اندازه که این 

باشد )به بيان دیگر، بيشتری بازده دارای ریسک 

ریسک سيستماتيک شرکت بيشتر باشد(، واکنش 

آنان به سودهای غيرعادی و غيرمنتظره شرکت، 

رود از این رو، انتظار می ؛[13]تر خواهد بود پایين

های دارای ریسک سيستماتيک بالاتر، سود شرکت

 تری برخوردار باشد.از محتوای اطلاعاتی پایين

 شرکت ۀاندازه. 

 یهاشرکت در رابطه با یارسانهپوشش 

این قبيل به  لگرانيتحلو است  شتريب ،تربزر 

 دیاز د .کنندمی توجه به ميزان بيشتری هاشرکت

 در قياس باتر بزر  یهاشرکت ،زيعموم ن

به بيان . ندنظرتحت شتريب ،ترکوچک یهاشرکت

 یهاشرکت در رابطه با یادیاطلاعات ز دیگر،

شود . این امر باعث میبازار وجود دارد در تربزر 

های بزر  به ميزان زیادی قيمت بازار سهام شرکت

یعنی قيمت سهام  ؛حاوی این اطلاعات باشد

های تر در قياس با شرکتهای بزر شرکت

از  ؛دهندگی بالاتری برخوردارندتر، از آگاهیکوچک

 ازقبيل دیارائه اطلاعات جد روداین رو، انتظار می

 یهاشرکتسهام  متي، قحسابداری لان سوداع

را به ميزان کمتری تحت تأثير قرار دهد  تربزر 

براساس  (2015و بوژلن ) یادیا. همچنين، [1]

های های سياسی، معتقدند شرکتفرضيه هزینه

کنند انتخاب می اهایی از حسابداری رتر رویهبزر 

از  ؛[9] دشومیمنجر که به کاهش سود حسابداری 

 تربزر رسد هرچه شرکت این رو، به نظر می

و  اتکاپذیرباشد، سود حسابداری، کمتر 

دهنده خواهد بود. بر این اساس، انتظار آگاهی

و محتوای اطلاعاتی  اندازۀ شرکتن يبرود رابطه می

 .باشد منفی و معنادار سود حسابداری،
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 پژوهش یهاپرسش

 سؤالاتبر آن است که به  ین پژوهش سعیدر ا

 ر پاسخ داده شود: یز درق يتحق یاصل

مؤثر بر محتوای اطلاعاتی  شرکتیهای ویژگی. 1

با رویکرد  یادورهانيم سودهای ساليانه و

 ند؟افراتحليل کدام

های ویژگیکننده احتمالیِ . متغيرهای تعدیل2

مؤثر بر محتوای اطلاعاتی سودهای  شرکتی

با رویکرد فراتحليل  یادورهانيم ساليانه و

 ند؟اکدام
 

 یآمار ۀجامع

مقالات  يۀکل پژوهشن یا یآمار ۀجامع

شده در حوزه محتوای اطلاعاتی سود )اعم از چاپ

پژوهشی علمی مجلات( در ایدورهميانساليانه و 

در  ،و همچنين مجله( 28) داخلی حسابداری

شده در مجلات حسابداری معتبر خارجی نمایه

شده مجله انتخاب WOS (21 یرساناطلاعه گایپا

. مجموعه هسته )اصلی( 1براساس فيلترهای 

. محتوای کسب 2 ؛شاخص استنادی علوم اجتماعی

. زبان 4. بخش حسابداری و مالی و 3 ؛و کار

 یرساناطلاع هگایپادر  ISIو مجلات  انگليسی(

Scopus (19  شده براساس فيلترهای انتخابمجله

. درصد بالای 2و مالی و  . بخش حسابداری1

 1399سال اخير )منتهی به سال  20طی ( حسابداری

به هر  ؛ميلادی( است 2020شمسی و سال - هجری

حال، در راستای انجام فراتحليلِ محتوای اطلاعاتی 

لحاظ  مدنظرتعيين جامعه  برایسود، شرایط ذیل 

 شده است:

ــروردر . 1 ــتجو م ــارجی، از  یو جس ــات خ مطالع

ـــــــــکل ، information content یهادواژهي

informativeness  وvalue relevance  ـــادل و مع

مفــاهيم ارتبــاط  ازقبيــل ،یداخلــ مطالعــاتآنهــا در 

 یمـدارارزشارزش سود،  بودنمربوطارزشی سود، 

ـــود،  ـــاتی س ـــار اطلاع ـــود، ب ـــیآگاهس  یبخش

( سود و حتی ضریب واکنش سـود یدهندگیآگاه)

ــا محتــوای اطلاعــاتی ســود  حســابداری متــرادف ب

 است. شدهاستفاده 

محتوای اطلاعاتی  یهامدلمرتبط با  جی. تنها از نتا2

 یا یرعاديبازده، بازده غ مت،يق یهامدل ازقبيلسود 

و از  شدهبازده انباشته در مقالات مذکور استفاده 

محتوای  یهامدلو  ارهايمع ریمرتبط با سا جینتا

 یخوددارحجم معاملات  ازجملهاطلاعاتی سود 

شد براساس  انيطور که بهمان رایز ؛است شده

(، واکنش 2006) اتکاسـ( و 1968)ـور يب دگاهید

 شـاخص ی،متيق واکنشسـه با یدر مقا یحجم

شـده در اعلانعات لااز دقت اط یتررانهيسـوگ

 .اسـت گذارانهیسـرماعات قبلی لاسـه با اطیمقا

 هاآنکه در شدند  یبررس ییهاپژوهش. تنها 3

در سود ضرب  یاثر تعامل صورتبه یشرکت یژگیو

بازده  یا یرعاديبازده غ مت،يو اثر آن بر بازده، ق

بازده،  یونيمدل رگرس یاانباشته ارائه شده است 

بازده انباشته براساس  یا یرعاديبازده غ مت،يق

 شده است. یبندميتقسدو گروه  به یشرکت یژگیو

 در مقالات، با مرتبط رمعتبريغ جینتا یبررس از. 4

( شدهیدستکار ای یسهو از)اعم  اشتباهات جهينت

 .است شده یخوددار

 هامکانشده در انجام یمورد مطالعات یبررس از. 5

 نيزو  هایشهردار ازجملهخاص  یو نهادها

خاص  یهایبندطبقهشده با انجام هایپژوهش

 یرهاياز متغ یکی رایز ؛شده است یخوددار

 مدنظرسنجش اندازه اثر، حجم نمونه  برای ازيموردن

 بوده است.

به شر  جدول  شدهمطالعه جامعهاساس،  نیا بر

 .است بوده لیذ 1
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 مورد مطالعه جامعه. 1جدول 

 تعداد نهایی فوق فاقد شرایط مقالات کل مقالات نوع مجلات مورد بررسی ردیف

 31 2 33 داخلی 1

 32 4 36 خارجی 2

 63 6 69 جمع کل
 

 

 

 پژوهش یشناسروش

اثباتی  یهااین پژوهش در حوزه پژوهش

از آنجا که این  ،حسابداری قرار دارد. همچنين

مؤثر  های شرکتیویژگیتبيين و مقایسۀ پژوهش به 

ی ادورهميان سودهای ساليانه ومحتوای اطلاعاتی بر 

 ، از نوع توصيفیاست با رویکرد فراتحليل پرداخته

. از لحاظ شودیهمبستگی محسوب م -

نيز از نوع تحقيقات تجربی و  یشناسمعرفت

رویدادی )با استفاده از اطلاعات گذشته( است پس

ی مرتبط قبلی )اعم هاپژوهش اطلاعاتِ که براساس

از داخلی و خارجی( در حوزه محتوای اطلاعاتی 

رسيده انجام  ای بهدورهسودهای ساليانه و ميان

استقرایی و نوع مطالعه نيز ل آن لاسيستم استد .است

به لحاظ  ،همچنين. است )اسنادکاوی( آن آرشيوی

روش نوع تحليل آماری از نوع همبستگی بوده و از 

شده ها استفاده وتحليل دادهبرای تجزیه فراتحليل

های آوری آمارهدر این پژوهش، بعد از جمع .است

های دهندۀ جهت و معناداریِ تأثير ویژگیاوليه نشان

های آمارهشرکتی بر محتوای اطلاعاتیِ سود )ازقبيل 

t ،p-value در مطالعات های مرتبطو سایر آماره )

عنوان یکی از کيبی استوفر بهقبلی، از آزمون تر

های رویکرد فراتحليل در راستای دستيابی به تکنيک

 های اثر ترکيبی استفاده شد. این آزموناندازه

، Zگفته به آماره های پيشازطریق تبدیل آماره

تواند جهت و معناداریِ کلی تأثير متغيرهای می

 [.20مستقل بر متغير وابسته را آزمون کند ]

سـازی د فراتحليل، در راسـتای همگندر رویکر

ــایج و یافتــه ــی پژوهشنت ــی، از های تجرب هــای قبل

[. 24]شـود شاخصی به نـام انـدازه اثـر اسـتفاده می

ــولاً در پژوهش ــرد معم ــا رویک ــابداری ب ــای حس ه

ــتگی ) ــاخص همبس ــل از ش ــر rفراتحلي ــدازه اث ( ان

هـا، پژوهشـگر شود؛ زیرا در این پژوهشاستفاده می

ررسی جهـت و رابطـه متغيرهـای خـاص به دنبال ب

افــزار جــامع [. در پــژوهش حاضــر، از نرم3اســت ]

 .فراتحليل نسخه دو استفاده شده است
 

های پرسش پاسخ بهها و روش تحلیل داده

 پژوهش

 پاسخ به پرسش اولدر پژوهش حاضر برای 

های شرکتی مؤثر بر مبنی بر تبيين و مقایسه ویژگی

ای دورهمحتوای اطلاعاتیِ سودهای ساليانه و ميان

، بسته به نوع مدل مرتبط با ساله اخير 20طی دوره 

محتوای اطلاعاتی سود و همچنين بر طبق مدل و 

ی هادادهمؤثر، از  ویژگی شرکتینحوه سنجش 

اعم از مقدار آماری مرتبط با ضرایب رگرسيونیِ )

، و ....( اثرات P-value، مقدار z، مقدار آمار tآماره 

استفاده شده  ویژگی شرکتیتعاملی سود در آن 

است؛ برای نمونه، در مدل ایستون و هریس 

(1991[ )17:] 
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𝑅𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1 (
𝐸𝑃𝑆𝑖𝑡
𝑃𝑖𝑡−1

) + 𝛼2 (
∆𝐸𝑃𝑆𝑖𝑡
𝑃𝑖𝑡−1

)

+ 𝛼3 (
𝐸𝑃𝑆𝑖𝑡
𝑃𝑖𝑡−1

)𝐸𝐹𝑖𝑡

+ 𝛼4 (
∆𝐸𝑃𝑆𝑖𝑡
𝑃𝑖𝑡−1

)𝐸𝐹𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 که در آن:

= 𝑅𝑖𝑡  بازده سهام )تغييرات نسبی قيمت( طی سال

( ای مربوطهدورهميان)یا طی دوره  tمالی جاری 

 .iبرای شرکت 

= 𝐸𝑃𝑆𝑖𝑡  سود هر سهم طی سال مالی جاریt  یا(

 .i( برای شرکت ای مربوطهدورهميانطی دوره 

= ∆𝐸𝑃𝑆𝑖𝑡  تغييرات سود هر سهم طی سال مالی

( برای ای مربوطهدورهميان)یا طی دوره  tجاری 

 . iشرکت 

= 𝑃𝑖𝑡−1  قيمت بازار هر سهم در پایان سال مالیt-

( برای قبلی ای مربوطهدورهميان)یا در پایان دوره  1

 .iشرکت 

= 𝐸𝐹𝑖𝑡 مؤثر در پایان سال مالی  ویژگی شرکتی

( ای مربوطهدورهميان)یا در پایان دوره  tجاری 

 .iبرای شرکت 

، در 𝛼4و  𝛼3 معناداربودن ضرایب رگرسيونی

 مدنظر بر ویژگی شرکتیمدل فوق، دلالت بر تأثير 

 ایدورهمحتوای اطلاعاتیِ سودهای ساليانه و ميان

مدل ایستون دارد. در پژوهش حاضر و در رابطه با 

ویژگی رات تعاملی ، تنها از اث(1991و هریس )

مؤثر در سود حسابداری )و نه تغييرات آن(  شرکتی

( نيز بر 2013همکاران ) و چن)استفاده شده است. 

به  نسبت و سطح سود ميزان معيار این بارورند که

ی در ترثباتسود، سازه بهتر و با تغييرات شاخص

 .[15] است بازده و سود ارتباطات بين حوزه

مبنی بر پاسخ به پرسش دوم برای همچنين، 

های کننده احتمالیِ ویژگیتعيين متغيرهای تعدیل

شرکتی مؤثر بر محتوای اطلاعاتی سودهای ساليانه 

ی با رویکرد فراتحليل، در صورت ادورهميان و

ی مرتبط هاپژوهشهای موجود، نتایج کفایت داده

کننده احتمالی ازقبيل قبلی براساسِ عواملِ تعدیل

های العات )داخلی و خارجی(، نوع مدلنوع مط

های مالی )ساليانه و محتوای اطلاعاتی، نوع گزارش

ی( و همچنين تعاریف مختلف متغير ادورهانيم

های شرکتی(، مستقل )تعاریف مختلف ویژگی

ی و فراتحليل در این گروهها انجام شده بندطبقه

 است.
 

 متغیرهای پژوهش

های ویژگیپژوهش حاضر،  متغیر مستقل

مؤثر بر محتوای اطلاعاتی سودهای ساليانه شرکتیِ 

در این . استدر مطالعات قبلی ای دورهو ميان

صورت اثر های شرکتی باید بهویژگیمطالعات، 

تعاملی در سود حسابداری، ضرب و اثر آن بر 

 .معيارهای مختلف واکنش قيمتی بررسی شده باشد

پژوهش )که از  های اوليه اینبه بيان دیگر، داده

اند(، نتایج مطالعات مرتبط قبلی مستخرج شده

های و سایر آماره t ،p-valueآماره هایی ازقبيل آماره

جهت و معناداریِ تأثير  ۀدهندمرتبط هستند که نشان

بر محتوای اطلاعاتیِ سود  شرکتیهای ویژگی

)آزمون ترکيبی  Zو با تبدیل آنها به آماره  هستند

گيری کلی استای دستيابی به یک نتيجهاستوفر(، در ر

 و واحد اقدام شده است.

محتوای اطلاعاتی سـود سـاليانه و  ،متغیر وابسته

ای در مطالعــــات قبلــــی اســــت. در دورهميــــان

هـــای حســـابداری، همبســـتگی و رابطـــه پژوهش

رگرسيونی بين سود حسابداری با معيارهای مختلف 

غيرعادی یا واکنش قيمتی ازقبيل بازده، قيمت، بازده 
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کننـدۀ محتـوای اطلاعـاتی سـود بازده انباشـته، بيان

 حسابداری است.
 

 پژوهش هاییافته

 بررسی آمار توصیفی متغیرهای پژوهش

مؤثر بر محتوای های شرکتی ویژگیفراوانی 

در ای دورهاطلاعاتی سودهای ساليانه و ميان

 2های داخلی و خارجی پيشين در جدول پژوهش

ی قبلی و با توجه به هاپژوهشارائه شده است. در 

کردن تعریف خاص محتوای اطلاعاتی سود لحاظ

های ویژگی)ویژگی شرکتی  6در پژوهش حاضر، 

نمونه مقاله( بررسی شده  3کم دارای دستشرکتی 

است.

 

 های پیشینمحتوای اطلاعاتی سود در پژوهشهای شرکتی مؤثر بر . فراوانی ویژگی2جدول 

 فراوانی نوع مطالعه فراوانی نوع مطالعه عوامل

 8 خارجی 8 داخلی GOفرصت رشد 

 12 خارجی 6 داخلی LEاهرم مالی 

 4 خارجی 5 داخلی LOده بودن شرکت زیان

 0 خارجی 4 داخلی PRسودآوری شرکت 

 4 خارجی 2 داخلی SRریسک سيستماتيک 

 7 خارجی 11 داخلی SZاندازۀ شرکت 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 

حاکی  2آمده مندرج در جدول دستی بههاافتهی

مطالعه داخلی و خارجی  63از آن است که از 

های شرکتی مؤثر بر شده در حوزه ویژگیانجام

محتوای اطلاعاتی سود )اعم از سودهای ساليانه و 

ی و با تعریف خاص مندرج در این ادورهانيم

پژوهش(، اندازۀ شرکت و اهرم مالی، بيشترین تعداد 

مطالعه( و سودآوری شرکت، کمترین  18مطالعات )

مطالعه( را به خود اختصاص  4تعداد مطالعات )

اند. درخور ذکر است به دليل اینکه برخی از دهدا

طور های شرکتی، در تعدادی از مطالعات بهویژگی

زمان استفاده شده، تعداد مطالعات و مشترک و هم

ی فراوانمطالعه(، کمتر از  63شده )مقالات بررسی

 71) 3های شرکتی مؤثر واقع در جدول ویژگی

 63 نيب است از حيبه توض لازممورد( بوده است. 

فرصت رشد،  نهيمطالعه در زم 4 ،شدهیمطالعه بررس

 دربارۀمطالعه  1 ،یاهرم مال حوزهمطالعه در  4

مطالعه در رابطه با اندازۀ  1و  کيتماتيس سکیر

 ریماهه( و سا)سه یفصل یهاشرکت با داده

 .است شدهانجام  انهيسال یهامطالعات با داده
 

 پژوهش هاییافته

مجموع  لِيفراتحل انجام حاصل از اوليه جینتا

های شرکتی به بررسی تأثير ویژگیکه  یمطالعات

مؤثر بر محتوای اطلاعاتی سود )با تعریف خاص 

 3اند، در جدول مندرج در این پژوهش( پرداخته

 اند.زیر ارائه شده
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 بر محتوای اطلاعاتی سود مؤثر شرکتیهای . نتایج فراتحلیل تأثیر ویژگی3جدول 
نوع ویژگی 
خاص 
 هاشرکت

مدل 
 فراتحليل

 ميانگين

وزنی 
 اندازه اثر

 آزمون ناهمگنی آزمون فرض صفر 95/0فاصله اطمينان

 سطح معناداری 2Iآماره  Qآماره  معناداریسطح Zآماره  حد بالا حدپایين

فرصت رشد 
GO 

 008/0 668/2 009/0 001/0 005/0 اثر ثابت
448/415 389/96 000/0 

 116/0 573/1 057/0 -006/0 025/0 یتصادف اثر

 LEاهرم مالی 
 000/0 -479/5 -008/0 -018/0 -013/0 اثر ثابت

490/209 885/91 000/0 
 012/0 -512/2 -011/0 -085/0 -048/0 یتصادف اثر

ده بودن زیان
 LOشرکت 

 000/0 -964/19 -059/0 -072/0 -066/0 اثر ثابت
581/602 672/98 000/0 

 009/0 -595/2 -028/0 -198/0 -114/0 یتصادف اثر
سودآوری 
 PRشرکت 

 006/0 -728/2 -011/0 -069/0 -040/0 اثر ثابت
104/213 592/98 000/0 

 645/0 -461/0 186/0 -295/0 -058/0 یتصادف اثر
ریسک 
 SRسيستماتيک 

 000/0 -048/5 -035/0 -079/0 -057/0 اثر ثابت
146/12 833/58 033/0 

 645/0 -461/0 186/0 -295/0 -058/0 یتصادف اثر

اندازۀ شرکت 
SZ 

 008/0 -667/2 -002/0 -014/0 -008/0 اثر ثابت
063/161 445/89 000/0 

 964/0 -045/0 028/0 -030/0 -001/0 یتصادف اثر

 های پژوهشگرمنبع: یافته
 

مندرج در  2Iو  Qهای شاخصبا  مرتبطنتایج 

، حاکی از وجود ناهمگنی )عدم تجانس( 3جدول 

های شرکتی بين نتایج مطالعات در رابطه با ویژگی

)و به  2Iو  Q یبالا ریمقاد است است. شایان ذکر

درصد بودن(  5 ری)ز P-value نیيپا ریمقاد ،تبع آن

مطالعات  نيب یدهندۀ عدم تجانس و ناهمگوننشان

 یاست. در صورت وجود عدم تجانس و ناهمگون

 از ؛ارجح است یمطالعات، مدل اثرات تصادف نيب

 مرتبط جینتا ،یشرکت یهایژگیرو، در رابطه با و نیا

طور کلی، به .است ارجح یتصادف اثرات مدل با

 درهای اثر ترکيبی )مشترک( نتایج مرتبط با اندازه

 اثرات یهامدل نجا،یا در) یمناسب انتخاب یهامدل

 یبالا یِمعنادار)سطح ، حاکی از عدم تأثير (یتصادف

های فرصت رشد، سودآوری ویژگی (درصد 5

شرکت، ریسک سيستماتيک و اندازۀ شرکت بر 

ابل، تأثير منفی و محتوای اطلاعاتی سود و درمق

های ویژگی (درصد 5 ریز یمعنادار سطح)معنادار 

ده بودن شرکت بر محتوای اهرم مالی و زیان

 تورش یبررسمنظور اطلاعاتی سود است. به

های شرکتی، درخصوص ویژگی انتشار )سوگيری(

 4در جدول  اِگر یخط ونيرگرس نتایج مرتبط با

 اند.ارائه شده
 های شرکتی. نتایج رگرسیون خطی اِگر در رابطه با ویژگی4جدول 

 هانوع ویژگی خاص شرکت
مقدار ثابت 
 )عرض از مبدأ(

 tآماره  خطای استاندارد
 سطح معناداری

 دو دامنه یک دامنه
 GO 188/1 634/1 727/0 240/0 479/0فرصت رشد 
 LE 449/1- 932/0 555/1 070/0 139/0اهرم مالی 

 LO 190/2- 924/3 558/0 297/0 594/0ده بودن شرکت زیان
 PR 510/36- 066/52 701/0 278/0 556/0سودآوری شرکت 
 SR 068/1 001/1 066/1 173/0 346/0ریسک سيستماتيک 
 SZ 641/0 949/0 676/0 254/0 509/0اندازۀ شرکت 

 های پژوهشگرمنبع: یافته
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گر اِکلی، نتایج مرتبط با رگرسيون خطی  طوربه

، حاکی از تأیيد فرضيه صفر 4مندرج در جدول 

درخصوص  انتشار مبنی بر عدم سوگيری

های نموداراست. همچنين،  شرکتیهای ویژگی

اند متقارن شرکتیهای درخصوص ویژگی فانل قيفی

درخصوص  انتشار که تأیيدی بر عدم سوگيری

 است. شرکتیهای ویژگی

 شرکتیهای در ادامه نتایج متفاوتِ تأثير ویژگی

(، نوع به تفکيک نوع مطالعات )داخلی و خارجی

های مالی ، نوع گزارشهای محتوای اطلاعاتیمدل

( و تعاریف مختلف متغير یادورهانيم)ساليانه و 

های در مقایسه با نتایج کلی تأثير ویژگیمستقل 

کننده تأثير تعيين عوامل تعدیل برای شرکتی

بر محتوای اطلاعاتی سود ارائه  شرکتیهای ویژگی

 .اندشده

مجموع  لِيفراتحل انجام حاصل از جینتا

بر های شرکتی ویژگیبه بررسی تأثير که  یمطالعات

با تعریف خاص مندرج در اطلاعاتی سود )محتوای 

( به تفکيک نوع مطالعه )داخلی و این پژوهش

.اندزیر ارائه شده 5اند، در جدول خارجی( پرداخته
 

 های شرکتی بر محتوای اطلاعاتی سود به تفکیک نوع مطالعه. نتایج فراتحلیل تأثیر ویژگی5جدول 

نوع ویژگی 
 شرکت

نوع 
 مطالعه

وزنی ميانگين
 اندازه اثر

 آزمون ناهمگنی آزمون فرض صفر 95/0فاصله اطمينان

 معناداریسطح 2Iآماره  Qآماره  معناداریسطح Zآماره  حد بالا پایينحد

ده بودن زیان
 LOشرکت 

 000/0 082/90 247/30 000/0 -635/3 -031/0 -105/0 -068/0 یخارج

 000/0 226/99 594/516 472/0 719/0 224/0 -456/0 -131/0 داخلی

ریسک 
 SRسيستماتيک

 439/0 001/0 706/2 000/0 -412/5 -041/0 -087/0 -064/0 یخارج

 018/0 995/81 554/5 787/0 270/0 188/0 -143/0 023/0 داخلی

 های پژوهشگرمنبع: یافته                                                         
 

، حاکی از آن است که 5نتایج مندرج در جدول 

ده های شرکتی زیاننوع مطالعه در رابطه با ویژگی

بودن شرکت و ریسک سيستماتيک، عامل 

حاکی از نتایج  طوری کهکننده بوده است؛ به تعدیل

ریسک و  ده بودن شرکتزیانتأثير منفی و معنادار 

بر محتوای اطلاعاتی سود در مطالعات  سيستماتيک

خارجی است. این در حالی است که در مطالعات 

ریسک و  ده بودن شرکتزیانشده، داخلی بررسی

بر محتوای اطلاعاتی سود تأثير نداشته  سيستماتيک

 است.

به که  یمطالعات لِيفراتحل انجام حاصل از جینتا

بر محتوای های شرکتی ویژگیبررسی تأثير 

با تعریف خاص مندرج در این عاتی سود )اطلا

( به تفکيک نوع مدل محتوای اطلاعاتی پژوهش

زیر ارائه  6اند، در جدول شده پرداختهاستفاده

 اند.شده
 

 اطلاعاتیهای شرکتی بر محتوای اطلاعاتی سود به تفکیک نوع مدل محتوای . نتایج فراتحلیل تأثیر ویژگی6جدول 

 نوع ویژگی

 شرکت

مدل محتوای 

 اطلاعاتی

ميانگين 

وزنی 

 اندازه اثر

 آزمون ناهمگنی آزمون فرض صفر 95/0فاصله اطمينان 

 Zآماره  حد بالا حد پایين
سطح 

 معناداری
 2Iآماره  Qآماره 

سطح 

 معناداری

فرصت 

 GOرشد 

 مطالعه تک 019/0 353/2 196/0 018/0 108/0 یرعاديغ بازده مدل

 000/0 205/99 495/251 454/0 749/0 308/0 -141/0 088/0 مدل بازده انباشته

 000/0 857/90 309/120 973/0 033/0 036/0 -035/0 001/0 مدل بازده
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 نوع ویژگی

 شرکت

مدل محتوای 

 اطلاعاتی

ميانگين 

وزنی 

 اندازه اثر

 آزمون ناهمگنی آزمون فرض صفر 95/0فاصله اطمينان 

 Zآماره  حد بالا حد پایين
سطح 

 معناداری
 2Iآماره  Qآماره 

سطح 

 معناداری

بودن دهزیان

 LOشرکت 

 000/0 753/99 241/405 378/0 -881/0 441/0 -847/0 -368/0 مدل قيمتی

 000/0 728/89 413/58 016/0 -413/2 -009/0 -084/0 -047/0 بازده مدل

اندازۀ 

 SZشرکت 

 مطالعه تک 017/0 -393/2 -020/0 -198/0 -110/0 یرعاديغ بازده مدل

 000/0 461/85 635/20 653/0 -449/0 057/0 -091/0 -017/0 مدل قيمتی

 000/0 142/91 478/135 490/0 690/0 047/0 -023/0 012/0 مدل بازده

 های پژوهشگریافتهمنبع: 

، حاکی از آن است که 6نتایج مندرج در جدول 

های در رابطه با ویژگی نوع مدل محتوای اطلاعاتی

ده بودن شرکت و اندازۀ شرکتی فرصت رشد، زیان

طوری که  به کننده بوده است؛شرکت، عامل تعدیل

بر محتوای  فرصت رشدحاکی از عدم تأثير نتایج 

های بازده و بازده اطلاعاتی سود براساس مدل

بر محتوای  اندازۀ شرکتانباشته و عدم تأثير 

های بازده و قيمتی اطلاعاتی سود براساس مدل

، تأثير فرصت رشداست. این در حالی است که 

مثبت و معنادار بر محتوای اطلاعاتی سود بر حسب 

أثير منفی و ، تاندازۀ شرکتمدل بازده غيرعادی و 

معنادار بر محتوای اطلاعاتی سود بر حسب مدل 

حاکی از  بازده غيرعادی داشته است. همچنين، نتایج

بر محتوای اطلاعاتی  ده بودن شرکتزیانعدم تأثير 

سود براساس مدل قيمتی است. این در حالی است 

، تأثير منفی و معنادار بر ده بودن شرکتزیانکه 

بر حسب مدل بازده داشته محتوای اطلاعاتی سود 

 است.

مجموع  لِيفراتحل انجام حاصل از جینتا

به بررسی تأثير تعاریف مختلف که  یمطالعات

با های شرکتی بر محتوای اطلاعاتی سود )ویژگی

اند، ( پرداختهتعریف خاص مندرج در این پژوهش

 اند.زیر ارائه شده 7در جدول 

 های شرکتی بر محتوای اطلاعاتی سود. نتایج فراتحلیل تأثیر تعاریف مختلف ویژگی7 جدول

 نوع ویژگی

 شرکت

تعریف ویژگی 

 شرکتی

ميانگين وزنی 

 اندازه اثر

 آزمون ناهمگنی آزمون فرض صفر 95/0فاصله اطمينان 

 Zآماره  حد بالا پایينحد
سطح 

 معناداری
 2Iآماره  Qآماره 

سطح 

 معناداری

فرصت 

 GOرشد 

 020/0 635/81 445/5 674/0 -421/0 097/0 -149/0 -027/0 رشد دارایی

 مطالعه تک 000/0 -004/8 -294/0 -461/0 -381/0 فروش رشد

 ارزش نسبت

 یدفتر به بازار
058/0 023/0 092/0 230/3 001/0 681/337 446/96 000/0 

ده زیان

 بودن

 LOشرکت 

 000/0 832/98 552/599 005/0 -795/2 -039/0 -218/0 -130/0 یمجاز ريمتغ

زیان طی سه 

 آتیسال
 تک مطالعه 597/0 529/0 135/0 -078/0 029/0

سودآوری 

 PRشرکت 

 000/0 950/98 487/190 896/0 -131/0 297/0 -336/0 -022/0 بازده دارایی

 مطالعه تک 000/0 -482/5 -106/0 -221/0 -164/0 فروش بازده

 های پژوهشگرمنبع: یافته                                                       
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حاکی از عدم تأثير  ،7نتایج مندرج در جدول 
بر محتوای اطلاعاتی سود براساس  فرصت رشد

تعریف رشد دارایی )معيار اطلاعات تاریخی( است. 
، تأثير فرصت رشداین در حالی است که ویژگی 

بر محتوای اطلاعاتی سود بر حسب  مثبت و معنادار
تعریف نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق 
صاحبان سهام )معيار اطلاعات ترکيبی )اطلاعات 

ازار( داشته است. همچنين، در نمونه تاریخی و ب
، تأثير فرصت رشد، ویژگی شدهمطالعات بررسی
بر محتوای اطلاعاتی سود بر حسب منفی و معنادار 

)معيار اطلاعات جاری( داشته تعریف رشد فروش 
ده بودن زیانحاکی از عدم تأثير  نتایجدیگر  است.
براساس تعریف زیان طی سه سال آتی  شرکت

ده بودن شرکت زیانر حالی است که است. این د
غير مجازی، تأثير منفی و معنادار براساس تعریف مت

همچنين، بر محتوای اطلاعاتی سود داشته است. 
بر  سودآوری شرکتحاکی از عدم تأثير  نتایج

اساس تعریف بازده دارایی است. این در حالی 
براساس تعریف بازده سودآوری شرکت است که 

ی و معنادار بر محتوای اطلاعاتی فروش، تأثير منف
 لِ يفراتحل انجام حاصل از جینتاسود داشته است. 

بر های شرکتی ویژگیبه بررسی تأثير که  یمطالعات
با تعریف خاص مندرج در محتوای اطلاعاتی سود )

( به تفکيک نوع گزارش مالی )ساليانه و این پژوهش
زیر ارائه  8اند، در جدول ( پرداختهیادورهانيم

.اندشده
 

 های شرکتی بر محتوای اطلاعاتی سود به تفکیک نوع گزارش مالی. نتایج فراتحلیل تأثیر ویژگی8جدول 

 نوع ویژگی
نوع 
گزارش 
 مالی

ميانگين 
وزنی اندازه 

 اثر

 آزمون ناهمگنی آزمون فرض صفر 95/0فاصله اطمينان 

 Zآماره  حد بالا حد پایين
سطح 
 معناداری

 2Iآماره  Qآماره 
سطح 
 معناداری

اندازۀ 
 SZشرکت 

 مطالعه تک 017/0 -393/2 -020/0 -198/0 -110/0 یادورهانيم
 000/0 753/89 143/156 755/0 312/0 034/0 -025/0 005/0 ساليانه

 های پژوهشگرمنبع: یافته

طور کلی، نتایج حاکی از عدم تأثير اندازۀ به
شرکت بر محتوای اطلاعاتی سود بر اساس گزارش 
مالی ساليانه است. این در حالی است که اندازۀ 
شرکت، تأثير منفی و معنادار بر محتوای اطلاعاتی 

ای داشته دورهسود بر حسب گزارش مالی ميان
گی اندازۀ است. به بيان دیگر، در رابطه با تأثير ویژ

شرکت بر محتوای اطلاعاتی سود، نوع گزارش 
 کننده است.مالی، عامل تعدیل

 63خلاصه نتایج پژوهش از انجام فراتحليل 
های مطالعه داخلی و خارجی در زمينه ویژگی

بر محتوای اطلاعاتی سود و عوامل شرکتی مؤثر 
شده است. ارائه 9جدول  کننده درتعدیل

 

 کنندههای شرکتی مؤثر بر محتوای اطلاعاتی سود و عوامل تعدیل. خلاصه نتایج فراتحلیل ویژگی9جدول 

 نوع تأثير عوامل
 کنندهعامل تعدیل

 تعریف عامل نوع گزارش مدل محتوا نوع مطالعه
  --  -- عدم تأثير GOفرصت رشد 

 -- -- -- -- یمنف ريتأث LE یمال اهرم
  --   یمنف ريتأث LOبودن شرکت  دهانیز

  -- -- -- عدم تأثير PRسودآوری شرکت 

 -- -- --  عدم تأثير SRریسک سيستماتيک 
 --   -- عدم تأثير SZاندازۀ شرکت 

 های پژوهشگرمنبع: یافته
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 یریگجهینتبحث و 

 شرکتیهای خلاصه نتایج مرتبط با ویژگی

شده مؤثر بر محتوای اطلاعاتی سود )با شناسایی

و عوامل  تعریف خاص مندرج در این پژوهش(

، به شر  ذیل و تفسير نتایج حاصله کنندهتعدیل

 بوده است:

تأثير  حاکی ازنتایج کلی و نهایی  :کلینتایج 

ده های اهرم مالی و زیانویژگیمنفی و معنادارِ 

در نمونه بودن شرکت بر محتوای اطلاعاتی سود 

. این در حالی است که است شدهمطالعات بررسی

های ویژگیمحتوای اطلاعاتی سود، مستقل از 

اندازۀ و  سودآوری ،فرصت رشد، ریسک سيتماتيک

 است.  بوده شرکت

تأثير منفی و : کنندهو عوامل تعدیل اهرم مالی

معنادار اهرم مالی بر محتوای اطلاعاتی سود در 

طور زیرا همان ؛راستا با انتظار استحالت کلی، هم

های اهرمی، افزایش که بيان شد در شرکت

دهندگان سودآوری شرکت، بيشتر به نفع وام

)اعتباردهندگان( است تا سهامداران؛ زیرا اخبار 

خوب مرتبط با افزایش سودآوری شرکت، قدرت و 

 ؛کندنيت بيشتری را برای اعتباردهندگان فراهم میام

اثباتی حسابداری، مدیران  نظریهاز این رو، براساس 

راستای در در صورت دارابودنِ سطح بالای بدهی 

ایفای تعهدات، انگيزه بالایی برای مدیریت سود رو 

های اهرمی از به بالا دارند. به بيان دیگر، شرکت

رخوردارند که این امر ریسک بالایِ مدیریت سود ب

کاهش  ،به کاهش کيفيت سود حسابداری و درنتيجه

بخشی( سود و کاهش دهندگی )آگاهیميزان آگاهی

 د.شومیمنجر محتوای اطلاعاتی سود حسابداری 

لازم به توضيح است تأثير اهرم مالی بر محتوای 

 کننده بوده است.اطلاعاتی سود، فاقد عوامل تعدیل

: کنندهو عوامل تعدیل تده بودن شرکزیان

ده بودن شرکت بر محتوای تأثير منفی و معنادار زیان

ی طور بهاطلاعاتی سود نيز مطابق با انتظار است؛ 

های ( معتقد است با افزایش شرکت1995که هاین )

ده در طول زمان، محتوای اطلاعاتی سود زیان

. چوی و همکاران [21] یابدحسابداری کاهش می

در  یآت یهاانیز ینيبشيپ( نيز معتقدند 2011)

 استدشوارتر  یآت یسودها ینيبشيپقياس با 

ده بودن رود زیان. بر این اساس، انتظار می[16]

شرکت از محتوای اطلاعاتی سود حسابداری 

 بکاهد.

کنندگیِ نوع مطالعه در رابطه با نقش تعدیل

ده بودن )داخلی و خارجی( در سنجش تأثير زیان

رسد شرکت بر محتوای اطلاعاتی سود به نظر می

ده بودن یا نبودن شرکت در اتخاذ مقوله زیان

سهام، مدنظر  گذاری درسرمایهتصميمات مرتبط با 

قوله، این مبنابراین، گذاران داخلی نبوده و سرمایه

فاقد محتوای اطلاعاتی بوده است. این در حالی 

گذاران خارجی، نتایج مرتبط است که ازنظر سرمایه

راستا با انتظار ده بودن یا نبودن شرکت، همبا زیان

 بوده است.

کنندگیِ نوع مدل محتوای اطلاعاتی نقش تعدیل

ده )شامل مدل قيمتی و بازده( در سنجش تأثير زیان

راستا محتوای اطلاعاتی سود نيز هم بودن شرکت بر

ده بودن شرکت زیان یِ ادورهبا ویژگی مستمر و 

های مبتنی بر بازدهی( و نه مقطعی بودن )مدل

 مدنظرهای های قيمتی( در شرکتدهی )مدلزیان

 است.

کنندگیِ نوع تعریف در رابطه با نقش تعدیل

رسد تعریف ده بودن شرکت نيز به نظر میزیان

ه بودن شرکت بر حسب زیان طی سه سال دزیان
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ده بودن از این رو، زیان ؛آتی دارای اشکال است

شرکت بر حسب زیان طی سه سال آتی، فاقد 

  .محتوای اطلاعاتی بوده است

غیرمؤثر بر محتوای  شرکتیهای ویژگی

های با توجه به عدم تأثير ویژگی: اطلاعاتی سود

فرصت رشد، سودآوری شرکت،  ازقبيلشرکت 

بر محتوای  اندازۀ شرکتریسک سيستماتيک و 

ها در رسد این ویژگیاطلاعاتی سود، به نظر می

از بازیگران  چشمگيریحالت کلی، ازنظر تعداد 

 بهاند؛ بازارهای سرمایه )سهامداران(، مطلوب نبوده

به تغيير چشمگير  های که تغيير در این ویژگیطور

 یازایش یا کاهش( در قيمت بازار سهام )اعم از اف

در بازدهی سهام )اعم از بازده واقعی، بازده 

ده است. یکی از شنمنجر  بازده انباشته( یاغيرعادی 

مطالعات بيشتر دلایل این امر آن است که در 

ها، تعریف و شده در رابطه با این ویژگیانجام

گيری دقيق و درستی از آنها ارائه و استفاده اندازه

ی که تعریف فرصت رشد بر طور بهنشده است؛ 

رسد ناقص و حسب معيار رشد دارایی، به نظر می

غيرمعمول باشد. از سوی دیگر، نقشِ عوامل 

 گفتهپيشکننده به شر  ذیل نيز مؤید مطلب تعدیل

 ست:ا

دگیِ نوع مدل محتوای اطلاعـاتی کنننقش تعدیل

)شــامل مــدل قيمتــی، بــازده و بــازده غيرعــای( در 

سنجش تأثير فرصت رشـد بـر محتـوای اطلاعـاتی 

سود نيز حاکی از آن است که فرصت رشد در کنـار 

اطلاعات تاریخی سـود حسـابداری کـه عمـدتاً بـر 

حسب معيار نسـبت ارزش بـازار بـه ارزش دفتـری 

تنها  بوده وصاحبان سهام بوده است، منطقی حقوق 

به بازده غيرعادی واکنش مثبت نشان داده و به تغيير 

 ؛اسـتنشده منجر چشمگير در بازده و بازده انباشته 

زیرا آنچه بعـد از اثـر تعـاملی سـود حسـابداری در 

نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صـاحبان 

صـاحبان  مانـد، ارزش بـازار حقـوقسهام بـاقی می

خواهد منجر سهام است که به ایجاد بازده غيرعادی 

این در حالی است که در تعيين بـازده و بـازده  .شد

سـود  ازقبيلانباشته، علاوه بر ارزش بازار، اطلاعاتی 

ــزایش ســرمایه و ...  ــه ســهام، اف ــيمی، تجزی تقس

از این رو، بهتر است در تعيين تأثير  ؛تأثيرگذار است

معيـار مناسـبِ نسـبت ارزش فرصت رشد براساس 

بازار بـه ارزش دفتـری حقـوق صـاحبان سـهام بـر 

محتوای اطلاعاتی سود، از شاخص بازده غيرعـادی 

  د.شواستفاده 

کنندگیِ نوع تعریف در رابطه با نقش تعدیل

رسد تعریف فرصت فرصت رشد نيز به نظر می

از  ؛رشد بر حسب رشد دارایی دارای اشکال باشد

این رو، فرصت رشد بر حسب رشد دارایی، فاقد 

تأثير بر محتوای اطلاعاتی سود بوده است. تأثير 

ر فرصت رشد بر حسب معيار مناسب دامثبت و معنا

نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان 

 (2006راستا با دیدگاه تاکر و زاروین )سهام، هم

انداز شمبا چ یهاتکشری که طور بهاست؛  [28]

اهش عدم ک در راستاین است کرشد بالاتر مم

و  کنندرا افشا  یشتري، اطلاعات بیتقارن اطلاعات

منجر به افزایش محتوای اطلاعاتی سود این امر 

. همچنين، تأثير منفی و معنادار معيار خواهد شد

نسبتاً مناسب رشد فروش بر محتوای اطلاعاتی 

[ 9] (2015)و بوژلن  یادیامشابه با دیدگاه  سود،

ی که ميزان زیادی از ارزش بازار طور بهاست؛ 

های دارای فرصت بالای رشد، مربوط به شرکت

و از این  است های ریسکی رشد شرکت بودهگزینه

های مذکور، از بازده سهامِ رود شرکترو، انتظار می
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بخشیِ کمتری با ثباتِ کمتر و از سودِ با ميزان آگاهی

 اشند.برخوردار ب

کنندگیِ نوع همچنين، در رابطه با نقش تعدیل

رسد تعریف تعریف سودآوری نيز به نظر می

سودآوری بر حسب بازده دارایی )که ترکيبی از 

اقلام ترازنامه و صورت سود و زیان است( و 

بررسی تأثير آن بر محتوای اطلاعاتی سود )که 

از صورت سود و زیان است(، دارای  پذیراستخراج

از این رو، سودآوری بر حسب بازده  ؛کال باشداش

دارایی، فاقد تأثير بر محتوای اطلاعاتی سود بوده 

است. تأثير مثبت و معنار سودآوری بر حسب معيار 

از صورت پذیر استخراجمناسب بازده فروش )که 

سود و زیان است( بر محتوای اطلاعاتی سود، 

 راستا با انتظار است.منطقی و هم

کنندگیِ نوع مطالعه با نقش تعدیل در رابطه

)داخلی و خارجی( در سنجش تأثير ریسک 

سيستماتيک بر محتوای اطلاعاتی سود و عدم تأثير 

این ویژگی در مطالعات داخلی و در مقابل، تأثير 

منفی آن در مطالعات خارجی، حاکی از عدم 

گيری صحيح ریسک سيستماتيک در مطالعات اندازه

های کوتاه زمانی در دورهکردن داخلی و لحاظ

طور که بيان شد زیرا همان ؛محاسبه آن بوده است

گذاران به سود حسابداری شرکت در دوره سرمایه

معياری از قدرت سودآوری و بازده  عنوانبهجاری، 

آتی شرکت توجه دارند و هر اندازه این بازده دارای 

ریسک بالاتری باشد )به بيان دیگر، ریسک 

يک شرکت بيشتر باشد(، واکنش آنان به سيستمات

تر سودهای غيرعادی و غيرمنتظره شرکت، پایين

   خواهد بود.

کنندگیِ نوع مدل محتوای اطلاعاتی نقش تعدیل

)شامل مدل قيمتی، بازده و بازده غيرعای( در 

بر محتوای اطلاعاتی  اندازۀ شرکتسنجش تأثير 

 کتاندازۀ شرسنجش از آن است که  سود نيز حاکی

عمدتاً بر حسب معيار ارزش بازار بوده، منطقی که 

تنها به بازده غيرعادی واکنش نشان بوده و بنابراین، 

منجر داده و به تغيير چشمگير در بازده و قيمت 

زیرا آنچه از اثر تعاملی سود حسابداری  ؛استنشده 

شود، ارزش کلی بازار در ارزش بازار حاصل می

منجر ده غيرعادی شرکت است که به ایجاد باز

این در حالی است که در تعيين بازده،  .خواهد شد

سود  ازقبيلعلاوه بر ارزش بازار، اطلاعاتی 

تقسيمی، تجزیه سهام، افزایش سرمایه و ... 

تأثيرگذار است. همچنين، با توجه به اینکه در مدل 

 اندازۀ شرکتقيمتی، تعداد سهام لحاظ نشده است، 

مناسب ارزش بازار  که عمدتاً بر حسب معيار

ضرب تعداد در قيمت سهام( بوده، فاقد )حاصل

از  ؛تأثيرگذاری بر محتوای اطلاعاتی سود بوده است

 اندازۀ شرکتاین رو، بهتر است در تعيين تأثير 

براساس معيار مناسبِ ارزش بازار بر محتوای 

بازده  مناسب اطلاعاتی سود نيز از شاخص

اندازۀ . تأثير منفی و معنادار شودغيرعادی استفاده 

بر محتوای اطلاعاتی سود بر حسب معيار  شرکت

 یاپوشش رسانهراستا با دیدگاه بازده غيرعادی، هم

 ،و همچنين تربزر  یهاشرکت در رابطه با شتريب

های های سياسی در شرکتتأیيد فرضيه هزینه

 مذکور است.

کنندگیِ نوع گزارش مالی همچنين، نقش تعدیل

اندازۀ ( در سنجش تأثير یادورهانيم)ساليانه و 

بر محتوای اطلاعاتی سود نيز مؤید این  شرکت

ای در مقایسه دورهمطلب است که ارزش بازار ميان

معيار غالب تعيين  عنوانبهبا ارزش بازار پایان سال 

و به دليل به هنگام بودن، به تغيير در  اندازۀ شرکت
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ده است. این در شمنجر محتوای اطلاعاتی سود 

حالی است که محتوای اطلاعاتی سود، مستقل از 

بر حسب گزارش مالی ساليانه بوده  اندازۀ شرکت

 است.

 دبایمی پژوهشگران، حاصله یهاافتهیبراساس 

و اثرگذار  نندهکلیتعد عواملنظر گرفتن  با در

های ویژگی بينابط وره در بررسی شدییشناسا

، حسابداری سود اطلاعاتیمحتوای و  شرکتی

پژوهش خود را به  یاجرا یهاها و مدلروش

ن نوع یر اينترل تأثکه ضمن ک کنندانتخاب  یاگونه

 یاصل یرهايان متغياز روابط م یقيج دقی، نتاعوامل

ا ی داشتنگزارش دهند و با توجه به وجودرا 

مرتبط و  عوامل ،یاصل یرهايان متغيرابطه م نداشتن

را  حسابداری سود محتوای اطلاعاتیاثرگذار بر 

 نند.کانتخاب  یآت یهایبررس یبرا
  
 هاو محدودیت شنهاداتیپ

ر یشنهادات زين پژوهش پیج ایبا توجه به نتا

 :شودمیارائه 

. با توجه به تأثير منفی و معنادار اهرم مالی بـر 1

ــر می ــه نظ ــود، ب ــاتی س ــوای اطلاع ــد در محت رس

بـدهی در سـاختار  های دارای ميـزان بـالایشرکت

ــایينی  ــی پ ــنش قيمت ســرمایه شــرکت، ســود از واک

از ایـن رو، بـه مـدیران مـالی  ؛برخوردار بوده است

جلوگيری  براید شوهای بورسی پيشنهاد میشرکت

از بـين رفـتن  ،از کاهش ارزش شـرکت و درنتيجـه

ميزان بهينه بـدهی در ثروت سهامداران، در رابطه با 

دهند ساختار سرمایه شرکت، دقت بيشتری به خرج 

و اقدام عملی مناسبی در این زمينه به انجام برسانند. 

د در شوهمچنين، به سهامداران بالقوه نيز پيشنهاد می

گيری برای خرید، فروش و نگهـداری سـهامِ تصميم

های شــرکت را بــدهی ســطحِهای اهرمــی، شــرکت

  مدنظر قرار دهند.

ده تأثير منفی و معنادار و زیان . با توجه به2

بودن شرکت بر محتوای اطلاعاتی سود نيز، به نظر 

ده، سود از واکنش های زیانرسد در شرکتمی

از این رو، به  ؛قيمتی پایينی برخوردار بوده است

د شوهای بورسی پيشنهاد میمدیران مالی شرکت

 ،کاهش ارزش شرکت و درنتيجه جلوگيری از برای

اندازی فتن ثروت سهامداران، در راستای راهاز بين ر

سودآور و درآمدزا در شرکت،  هایها و پروژهطر 

و اقدام عملی مناسبی در  کنند بستر مناسب را فراهم

 .دهنداین زمينه انجام 

کننـدگیِ نـوع مـدل . با توجه بـه نقـشِ تعدیل3

ده بـودن بـر محتوای اطلاعاتی در سنجش تأثير زیان

رسـد نقـش و تی سـود، بـه نظـر میمحتوای اطلاعا

مسـتمر  صورتبهده بودن شرکت نيز اثرگذاریِ زیان

)تأثيرگذاری مثبت بر محتـوای اطلاعـاتی  یادورهو 

های بازدهی( و نه در یک مقطـع سود مبتنی بر مدل

خاص )عدم تأثير بر محتوای اطلاعاتی سـود مبتنـی 

از این رو، بـه مـالیِ  ؛های قيمتی( بوده استبر مدل

 بـراید شـوده بورسی پيشـنهاد میهای زیانشرکت

از بين  ،پيشگيری از کاهش ارزش شرکت و درنتيجه

 طوربــهرفــتن ثــروت ســهامداران طــی دوره مــالی، 

مســتمر عملکــرد مــالی شــرکت طــی دوره مــالی را 

ــدنظر  ــد م ــرار دهن ــزان ق ــاهشِ مي ــتای ک و در راس

ــان ــتر لازم را زی ــرکت، بس ــراهم دهی ش ــد ف و کنن

کردن اقــدامات عملــی مناســبی را ازطریــق متوقــف

ده در شـرکت بـه های زیـانها و پروژهموقعِ طر به

 انجام برسانند.

اندازۀ تأثير منفی و معنادار رسد به نظر می. 4

بر محتوای اطلاعاتی سود بر حسب معيار  شرکت
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 یاپوشش رسانهراستا با دیدگاه بازده غيرعادی، هم

 ،و همچنين تربزر  یهاشرکت در رابطه با شتريب

های های سياسی در شرکتتأیيد فرضيه هزینه

های مذکور بوده است. به بيان دیگر، شرکت

تر از بازدهی بازار تر، از ميزان بازدهیِ پایينبزر 

از این رو، به سهامداران بالقوه  ؛اندبرخوردار بوده

ر د دشوهای بزر  بورسی پيشنهاد میشرکت

راستای اتخاذ تصميمات منطقی و درست، بزرگی 

مانعی در راستای دستيابی به  عنوانبهشرکت را 

 بازدهی بيشتر از بازدهی بازار مدنظر قرار دهند.

کنندگیِ نوع . همچنين، با توجه به نقش تعدیل5

( در سنجش یادورهانيمگزارش مالی )ساليانه و 

ی سود، به بر محتوای اطلاعات اندازۀ شرکتتأثير 

ای در مقایسه با دورهرسد ارزش بازار مياننظر می

معيار غالب تعيين  عنوانبهارزش بازار پایان سال 

هنگام بودن، به تغيير در و به دليل به اندازۀ شرکت

ده است. این در شمنجر محتوای اطلاعاتی سود 

حالی است که محتوای اطلاعاتی سود، مستقل از 

بر حسب گزارش مالی ساليانه بوده  اندازۀ شرکت

های از این رو، به سهامداران بالقوه شرکت ؛است

د در راستای دستيابی شوبزر  بورسی پيشنهاد می

ها، اطلاعات به بازدهی مناسب در این قبيل شرکت

ای مرتبط با بزرگی شرکت را دورهحسابداری ميان

 رایبز ير نیموارد ز. مستمر مدنظر قرار دهند طوربه

 :شودیمشنهاد يپ یآت یهاپژوهش

کنندگیِ نوع مطالعه با توجه به نقش تعدیل -1

رسد در حالت کلی، )داخلی و خارجی(، به نظر می

گذاران داخلی، ده بودن شرکت ازنظر سرمایهزیان

برخلاف انتظار، عاملی مؤثر در کاهشِ محتوای 

از این رو، پيشنهاد  ؛اطلاعاتی سود نبوده است

های آتی، ضمن بررسی علل این د در پژوهششومی

جر معيار هتری بموضوع، از معيارهای مناسب

آوری سنجش ميزان زیان برایمجازی )دو وجهی( 

 د. شوشرکت در مطالعات داخلی استفاده 

کنندگیِ همچنين، با توجه به نقش تعدیل -2

رسد به نظر می ،ده بودن شرکتنوع تعریف زیان

ده بودن شرکت طی سه سال زیان استفاده از معيار

ده بودن شرکت آتی، معيار مناسبی برای تعریف زیان

د در شواز این رو، پيشنهاد می ؛نبوده است

ده بودن شرکت سنجش زیان برایهای آتی پژوهش

 د.شوتری استفاده از تعاریف مناسب

های شرکت با توجه به عدم تأثير ویژگی -3

رکت، ریسک فرصت رشد، سودآوری ش ازقبيل

بر محتوای اطلاعاتی  اندازۀ شرکتسيستماتيک و 

ها در حالت کلی، رسد این ویژگیسود، به نظر می

توجهی از بازیگران بازارهای درخور ازنظر تعداد 

ی که طور بهاند؛ سرمایه )سهامداران(، مطلوب نبوده

ها به تغيير چشمگير )اعم از تغيير در این ویژگی

در  یاافزایش یا کاهش( در قيمت بازار سهام 

 یابازدهی سهام )اعم از بازده واقعی، بازده غيرعادی 

ده است. یکی از دلایل این شنمنجر بازده انباشته( 

شده در مطالعات انجامبيشتر امر آن است که در 

گيری دقيق و تعریف و اندازهها، رابطه با این ویژگی

ی طور بهدرستی از آنها ارائه و استفاده نشده است؛ 

که تعریف فرصت رشد بر حسب معيار رشد 

تعریف  بوده ودارایی، ناقص و غيرمعمول 

و بررسی  بر حسب معيار بازده دارایی نيز سودآوری

دارای اشکال  تأثير آن بر محتوای اطلاعاتی سود

 ،ریسک سيستماتيک جشدر سن، همچنين. است

از  ؛ه استشدلحاظ های کوتاه زمانی دورهاغلب 

 برایهای آتی د در پژوهششواین رو، پيشنهاد می

تری ها از تعاریف مناسبسنجش این ویژگی

 د.شواستفاده 
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کنندگیِ نوع مدل با توجه به نقش تعدیل -4

محتوای اطلاعاتی )شامل مدل قيمتی، بازده و بازده 

سنجش تأثير فرصت رشد بر محتوای غيرعای( در 

رسد فرصت رشد در کنار اطلاعاتی سود، به نظر می

اطلاعات تاریخی سود حسابداری که عمدتاً بر 

حسب معيار نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری 

حقوق صاحبان سهام بوده است، منطقی است که 

شده واکنش مثبت نشان داده  ،تنها به بازده غيرعادی

منجر شمگير در بازده و بازده انباشته و به تغيير چ

زیرا آنچه بعد از اثر تعاملی سود  ؛نشده باشد

حسابداری در نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری 

ماند، ارزش بازار حقوق صاحبان سهام باقی می

حقوق صاحبان سهام است که به ایجاد بازده 

این در حالی است که  .خواهد شدمنجر غيرعادی 

ده و بازده انباشته، علاوه بر ارزش در تعيين باز

سود تقسيمی، تجزیه سهام،  ازقبيلبازار، اطلاعاتی 

از این رو،  ؛افزایش سرمایه و ... تأثيرگذار است

های آتی در راستای د در پژوهششوپيشنهاد می

سنجش واکنش قيمتیِ فرصت رشد براساس معيار 

مناسبِ نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق 

ن سهام، از شاخص بازده غيرعادی استفاده صاحبا

 د.شو

پژوهش به شر   یهاتیمحدودهای ازجمله

 ذیل بوده است.

و  . قطعاً مطالعاتی در حوزه محتوای اطلاعاتی1

که نتایج  است ، به انجام رسيدهشرکتیهای ویژگی

به هر دليلی از دسترس  یا آنها منتشر نشده

انتشار و . در صورت اندپژوهشگر خارج بوده

آنها در کردن دسترسی به نتایج این مطالعات و لحاظ

نتایج پژوهش حاضر  استفراتحليل، ممکن 

 .شوددستخوش تغيير 

پژوهش حاضر،  یهاتیاز محدود گرید یکی. 2

هر کدام از  دربارۀبازار  ییمتفاوت کارا تيوضع

 پژوهش بوده است.  نیشده در ااستفاده قاتيتحق

 یاتيعمل فیتعار ،گریدمهم  تی. محدود3

 قاتيدر تحق یشرکت یهایژگیو متفاوتِ

 نیاالبته  ؛بوده است حاضر در پژوهش شدهاستفاده

 یهایژگیو متفاوتِ یاتيعمل فیتعار) موضوع

شده  یبررس کنندهلیعامل تعد منزلۀبه (یشرکت

 است.

 

 منابع

نتاج،  یتق ،یعل ،یثقف ،یمحمدعل ،ییآقا .1

تأثير  (.1391) .اياسدنجهانبخش و  نيغلامحس

 ازين نيها بر تأمشرکت یاعلان سود فصل

 ،(16)4، یمال یحسابدار .نفعانیذ یاطلاعات

 .1-39 صص

(. 1397) .بابائیساسان اعتمادی، حسين و  .2

مطالعات  .ارتباط ارزشی و اطلاعات حسابداری

 .5-16 صص ،(26)7 ،حسابداری و حسابرسی

 زيمتاآنال یشناسروش(. 1392) .بذرافشان، آمنه .3

ها و ضرورت ،ی: معرفیدر حسابدار (ليفراتحل)

. یو فناور قاتيعلوم، تحق وزارت کاربردها.

 .رانیا یحسابدار شیشده در هماارائه
(. 1393) .القاریحسنمسعود بولو، قاسم و  .4

مطالعات معيارهای تجربی کيفيت سود. 

 .56-87 صص (،12)3 ،یو حسابرس یحسابدار

 .مشایخیبيتا نيا، پریسا سادات و بهبهانی .5

واکنش به سود  ینييمدل تب یطراح(. 1395)

 .63-88 صص ،(63)16، دانش حسابرسی .رانیا

 .پورانيجمالمظفر ، محمد و یزدی مازارعرب .6

 یو سودمند یاطلاعات یسه محتوای(. مقا1389)
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ماهه  9و  6، 3 یادورهانيان میصورت سود و ز

 یهاپژوهش .در بورس اوراق بهادار تهران

 .45-66 صص ،(6)2 ،یمال یحسابدار

 کرمی، غلامرضا، ابراهيمی کردلر، علی و .7

(. بررسی محتوای 1393) .غزنوی محمدصادق

اطلاعاتی افزاینده سود و جریان نقد عملياتی 

: شواهدی از بازار بورس اوراق بهادار یاآستانه

، مطالعات تجربی حسابداری مالی .تهران

 .59-87 صص ،(42)11

(. 1400) یحسابدار ین استانداردهایئت تدويه .8

 یمال ی: گزارشگر22استاندارد شماره 
 .یتهران: سازمان حسابرس .یادورهانيم
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