
 

2322-3405 / © 2022 The Authors. Published by University of Isfahan                                                              

This is an open access article under the CC-BY-NC-ND 4.0 License (https://creativecommons.org/licenses BY-NC-ND 4.0) 
 

 

https://doi.org/10.22108/far.2022.132840.1863  
 

20.1001.1.23223405.1401.14.1.3.9  

 

 

Financial Accounting Research 
E-ISSN: 2322-3405 

Vol. 14,  Issue 1, No.51,  Spring 2022,  P:37-60 

Received: 23.02.2022    Accepted: 09.08.2022 

 
 

 
Financial Accounting Research 

 

Research Article 
 

The Effect of Real Earning Management on Going-the Concern Audit 

Opinions in Financially Distressed Firms 
 

Narges Hamidian
∗
: Assistant Professor in Accounting, University of Isfahan, Isfahan, Iran 

n.hamidian@ase.ui.ac.ir 

 

Mehdi Arabsalehi: Associate Professor in Accounting, University of Isfahan, Isfahan, Iran 

Mehdi_arabsalehi@ase.ui.ac.ir 

 

Majid Taghian: M.A in Accounting, University of Isfahan, Isfahan, Iran 

mg.2369@yahoo.com 

 

Abstract 

Financial statement information is one of the potential sources used by auditors to assess 

the entity's going-concern determination. However, the numbers reported in the financial 

statements may not fully reflect all available information about entity's performance. 
Therefore, auditors' attention to non-financial factors is necessary when assessing the 

going-concern client. Earning management through manipulation of real activities can be 

one of the non-financial factors that are relevant to the likelihood of auditors’ going-

concern opinions considering its detrimental consequences on the long-term performance 

of the company, especially those with poor financial health. Hence, the purpose of this 

study was to investigate the effect of real earning management on the going-concern audit 

opinion for financially distressed firms. To achieve the research goal, the information 

related to 194 financially distressed firm-years listed in Tehran Stock Exchange (TSE) was 

collected for the period 2009-2019. The results showed that real earning management 

through operating cash flows and manipulation of discretionary expenses has a positive 

and significant effect on the likelihood of the going-concern uncertainty paragraph in the 

audit report; However, no evidence was found on the significant effect of real earning 

management through manipulation of production costs on the likelihood of the going-

concern uncertainty paragraph in the audit report. 
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 چکيده

استفاده  تيتداوم فعال تيوضع یابیارز برایکه حسابرسان ی است از منابع یکی ،یمال یها  اطلاعات صورت

منعکس نکند؛  کامل طور به را یعملکرد واحد تجار ممکن است یمال یها  ارقام صورت حال،   نیبا ا ؛دکنن  یم

 یسود واقع تیریضرورت دارد. مد یرماليتوجه حسابرسان به عوامل غدر بررسی تداوم فعاليت،  بنابراین،

آن بر عملکرد بلندمدت شرکت،  بار  انیز یها  امديپنظر گرفتن  باشد که با در یرماليازجمله عوامل غ تواند  یم

در ارتباط  تيتداوم فعال دربارۀبا اظهارنظر حسابرس  رود  یاحتمال م ف،يضع یبا سلامت مال ییها  شرکت ژهیو  به

در  تيتداوم فعال دربارۀ یبر اظهارنظر حسابرس یسود واقع تیریمد ريتأث بررسیپژوهش،  نیباشد. هدف ا

شده در  رفتهیپذ یمال ۀشرکت درماند - سال 194اطلاعات مربوط به  ،بدین منظور ؛است یمال ۀدرماند یها  شرکت

 دنده  ینشان م ها فرضيهآزمون  جینتا. شد یآور  جمع 1398تا  1386 یزمان ۀبورس اوراق بهادار تهران در باز

بر  یمثبت و معنادار ريتأث یارياخت یها  نهیو هز یاتيعمل ینقد یها  انیجر یدستکار ازطریق یسود واقع تیریمد

معنادار  ريتأث بر   یمبن یشواهد حال،   نیدارد؛ با ا یدر گزارش حسابرس تياحتمال وجود بند ابهام در تداوم فعال

در گزارش  تيبر احتمال وجود بند ابهام در تداوم فعال ديتول یها  نهیهز یدستکار ازطریق یسود واقع تیریمد

 نشد.  افتی یحسابرس

 

 یمال یدرماندگ ،یسود واقع تیریمد ،حسابرساظهارنظر  ت،يفرض تداوم فعال: کليدی های واژه
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 مقدمه

ارزیابی تداوم فعاليت  برایمسئوليت حسابرسان 

های زیادی بوده است   ها قبل موضوع بحث  از مدت

مورد طبق فرض تداوم فعاليت، واحد  .[45]

شود که در آینده   رسيدگی معمولاً واحدی فرض می

با توجه  .دهد  بينی به فعاليت خود ادامه می  قابل پيش

تداوم فعاليت محور اصلی گزارشگری مالی  به اینکه

شود، براساس استانداردهای   محسوب می

ند وضعيت تداوم ا حسابرسی، حسابرسان موظف

؛ بنابراین، کننددقت ارزیابی   را به ها شرکتفعاليت 

عنوان مبنای تهيۀ   به  دیگر به فرض تداوم فعاليت 

شود؛ بلکه مشابه یک   های مالی نگریسته نمی  صورت

بخشی از فرآیند  منزلۀ  فرضيه است که باید به

گرن و. زا[7] شود یيدتأحسابرسی با شواهد مناسب 

منطق اصلی الزام حرفۀ  معتقد استنيز  [54]

حسابرسی برای ارزیابی فرض تداوم فعاليت، ارائه 

های مالی   هشدار زودهنگام به کاربران صورت

ویژه در  بهمشکلات احتمالی مالی  دربارۀ

 است.  درمانده مالی یها شرکت

بر صدور گزارش  مؤثر جمله عوامل از

مدیریت  ،حسابرسی با بند ابهام در تداوم فعاليت

مدیریت سود واقعی به سه دليل  سود واقعی است.

 ،حسابرسان مستقلاحتمال دارد سبب شود 

اظهارنظر خود را از بابت ابهام در تداوم فعاليت 

؛ نخست، کنندهای درماندۀ مالی تعدیل   شرکت

و سلامت  ینقدات انیبر جری سود واقع تیریمد

که این موضوع  دارد یات منفريثأت شرکت یمال

تواند به عملکرد ضعيف شرکت در آینده از   می

 .[38] شودمنجر آتی   جمله کاهش سودآوری 

یک عامل مهم برای  ،سودآوری آتی اینکهباتوجه به 

 تیریمد ،بينی ورشکستگی واحد تجاری است  پيش

 یتوجه  درخور  نانياطم   تواند عدم  یم یسود واقع

. کندایجاد  تداوم فعاليت یشرکت برا ییتوانا دربارۀ

این شيوۀ دستکاری سود،  با توجه به اینکهدوم، 

ممکن  ،شود   یمسبب تضعيف عملکرد مالی شرکت 

خاطر زیان    است ریسک دادخواهی حسابرسان به

این دليل که    به ،ذینفعان افزایش یابد. همچنين

 نکردمحدود یبرا یادیقدرت زحسابرسان 

ممکن است اقدام آنها  ،مدیریت سود واقعی ندارند

صدور گزارش حسابرسی با بند ابهام در تداوم به 

محافظت  برای ،رانهيشگياقدام پ کیعنوان   به فعاليت

 .[37] کنند ندهیآ یحقوق یاز خود در برابر دعاو

هنگام ارزیابی تداوم فعاليت    سوم، حسابرسان به

ای خود استفاده   صاحبکار از شک و تردید حرفه

هایی که با   توجه به اینکه شرکت با .[27] کنند یم

های مالی را   ند، گزارشا بحران مالی مواجه

 نيچنکنند و   طلبانه گزارش می  صورت فرصت  به

 تیریاغلب در مد ی،مال یدر گزارشگر یطلب  فرصت

رفتار  رود می نتظارا ،شود  یمنعکس م یسود واقع

 یسود واقع تیریکه در مد تیریمد انۀطلب  فرصت

 یا  حرفه دیو ترد ک، سطح شاست انعکاس یافته

شک  شیافزا ت،یدرنها ؛دهد شیحسابرسان را افزا

تواند به صدور گزارش   یم یا حرفه دیو ترد

 منجر تيبر ابهام در تداوم فعال ديکأبا ت یحسابرس

 .[52] شود

ی ورشکستگاگرچه دليل اصلی  همچنين،

نقد و   وجهناشی از کمبود  زیادی تا حد ها  شرکت

استفاده از  با توجه به اینکه، [11] نقدینگی است

 عملکرد یارتقا به واقعی سود ابزارهای مدیریت

 کمک مدت  کوتاه در ها  شرکت نقدینگی و مالی

 انتشار احتمال کاهش است به ممکن ،کند یم
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 در ابهام دليل به حسابرسی شدۀ تعدیل گزارش

 ؛[52] شود منجر از سوی حسابرسان فعاليت تداوم

( [23] و [55]، [28])های پيشين   بيشتر پژوهش ولی

شواهد متعددی در ارتباط با تأثير منفی مدیریت 

ارزش شرکت،  ،سود واقعی بر عملکرد مالی آینده

اند؛ همچنين،   هکردفراهم قيمت و بازده سهام 

مدیریت سود واقعی موجب افزایش ریسک تجاری 

(. [30]،  [38]) شود میصاحبکار و نيز حسابرس 

هایی که با بحران مالی   در شرکت همچنين،

های عادی   فعاليتهزینه نهایی انحراف از ند، ا مواجه

 های سالم  بيشتر از شرکت ،به احتمال زیاد عملياتی

 .[53] خواهد بود

ارتباطی  رود یمانتظار باتوجه به توضيحات بالا، 

 مثبت بين مدیریت سود واقعی و احتمال وجود بند

ابهام در تداوم فعاليت در گزارش حسابرسی وجود 

 در حوزه مطالعاتی در مطالعات داخلی، داشته باشد.

و اظهارنظر  یبين مدیریت سود واقع ۀرابط

به  یکنون پژوهش اما تا ؛وجود داردحسابرس 

بر اظهارنظر  یتأثير مدیریت سود واقع یبررس

 ۀدرماند یها  تداوم فعاليت شرکت دربارۀحسابرس 

بررسی نحوۀ ارتباط  بنابراین،نپرداخته است؛  یمال

از  ؛ امارسد  نظر می  بين این دو متغير ضروری به

توان   دیدگاه کاربردی ضرورت این پژوهش، می

بازار بورس اوراق  چشمگيرگفت با توجه به رشد 

های اخير، اهميت نقش   بهادار تهران در سال

عنوان یکی از سازوکارهای    حسابرسی مستقل به

حاکميت شرکتی، بيش از پيش افزایش یافته است. 

اهميت دارد که  نظرنقش حسابرسی مستقل از آن 

گذاران و مدیران را   حسابرس، فاصلۀ بين سرمایه

است. بدین آنها  سازد و حلقۀ ارتباطی بين  متصل می

ترتيب گزارش حسابرسی نقش بسزایی در 

گذاران و سایر ذینفعان ایفا   گيری سرمایه  تصميم

 علاوه برپژوهش حاضر  جینتا ،بنابراین ؛کند می

مدیریت سود واقعی و  حوزه اتيادب گسترش

 کنندگان استفاده، به ذینفعان و گزارش حسابرسی

ابتدا  ،. در ادامهکند میکمک  مالی نيز یها صورت

شده، سپس   انيپژوهش ب نهيشيو پ ینظر یمبان

و  ها یافتهو روش پژوهش و در انتها  ها يهفرض

 .اند ارائه شده گيری يجهنت

 

 پژوهش ۀمبانی نظری و پيشين

 حسابداری در نبنيادی فرض یک فعاليت تداوم

 برانگيزترین چالش ازیکی  و رودمی شمار  به

با . [42] است حسابداری در بدیهی مفروضات

 بنيادین اصل یک فعاليت تداوم فرض توجه به اینکه

 در حسابرس ،است مالی یها صورت تهيه در

 و حسابرسی های  روش اجرای ریزی و  برنامه جریان

 استفاده بودن مناسب باید آن از حاصل نتایج ارزیابی

 تهيۀ در را تداوم فعاليت از فرض مدیریت

 .[9] کند بررسی مالی های  صورت

مسئوليت حسابرسان  ،در طول چند دهۀ گذشته

های   بحث و بررسیبرای ارزیابی تداوم فعاليت به 

این  بيشتر به ،این توجه. شده استتبدیل  بسياری

رسد حسابرسان تمایلی به     نظر می  دليل است که به

مشکلات تداوم فعاليت شرکت افشای وجود 

 در. حسابرسی ندارند های  در گزارشصاحبکار 

های حسابرسی   ارشگزبسياری از در واقع، 

گونه   هيچ ،ها در سال قبل از ورشکستگی  شرکت

 ای به مسئلۀ ابهام در تداوم فعاليت نشده است  اشاره

نشان  نتایج مطالعاتبر این،    (. علاوه[40] ،[33])

بينی ورشکستگی به ميزان   های پيش  د مدلنده  می
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اند   بهتر از گزارشات حسابرسی توانسته چشمگيری

 .[13] کنندبينی   ورشکستگی واحد تجاری را پيش

ناتوانی در  دليل   اساس، حسابرسان به همين بر

با ابهام آنها  که تداوم فعاليت یهای  شرکت شناسایی

برای افشای عدم آنها  یا عدم تمایلرو است  هروب

گزارش  خصوص تداوم فعاليت دراطمينان در

 اند.  هشد، انتقاد حسابرسی

گزارش حسابرسی مطلوب برای  ۀارائ

هایی که پس از مدت کوتاهی ورشکسته   شرکت

 اعتمادی به فعاليت  باعث افزایش بی ،شوند  می

. این امر معمولاً [16]حسابرسان مستقل شده است 

های زیادی را به حسابرسان و صاحبان سهام   هزینه

اگرچه استانداردهای حسابرسی . کند  تحميل می

صراحت حسابرسان را ملزم به ارزیابی تداوم  به

، ميزان اظهارنظرهای کند یمفعاليت صاحبکاران 

که شرکت صاحبکار مدت    حالی مطلوب در

تداوم  دربارۀکوتاهی پس از اظهارنظر حسابرسی 

فعاليت، ورشکسته شده، تغيير نيافته است. دلایل 

ستانداردهای حسابرسی و وجود ابهام در ا، این امر

ها   محدودیت در پردازش اطلاعات توسط انسان

  .[48] است

هنگام  درازجمله مواردی که ممکن است 

ایجاد    ارزیابی وضعيت تداوم فعاليت شرکت، به

، تحریف شودمنجر چالش جدی برای حسابرسان 

در مطالعات . [10]سود توسط صاحبکار است 

که رقم سود حسابداری،  تجربی متعددی این تصور

ترین معيار برای ارزیابی عملکرد مدیریت   مهم

با  .اثبات رسيده است   به ،گذاران است  توسط سرمایه

بر قيمت سهام، پاداش مدیران،  سود يرتأثتوجه به 

 مدیران سياسی و ... های ینههزقراردادهای بدهی، 

های لازم برای دستکاری و   از انگيزه همواره

 راه دو از سود مدیریت. سود برخوردارندمدیریت 

مدیریت  تعهدی و اقلام مدیریت است: پذیر  امکان

 اقلام ازطریق سود مدیریت در .های واقعی  فعاليت

 گرفته کار   به حسابداری   های  رویه اختياری، تعهدی

 ؛هستند حسابداری شدۀ پذیرفته اصول بر مبتنی شده

اقلام تعهدی  ازطریق کند یم تلاش اما مدیریت

اختياری، سود شرکت را در راستای اهداف خود 

 اقلام از استفاده با سود مدیریت در .[4] مدیریت کند

 عمدی صورت  به شرکت واقعی های  فعاليت واقعی،

 هدف به شده گزارش سود تا شوند  می دستکاری

روش مدیریت  نوع   این ؛شود نزدیک مدیران مدنظر

 ساختار در تغيير یا ها  فعاليت بندی  زمان در تغيير با

 .[24]پذیرد   می صورت معاملات

نوع  سه ،[44] مطابق با پژوهش رویچودری

واقعی وجود  سود مدیریتنجام ا ابزار مختلف برای

دارد که عبارت است از دستکاری فروش، توليد 

 های اختياری. در  از اندازه و کاهش هزینه   بيش

 تخفيفات اعطای با مدیران فروش، دستکاری رویکرد

دورۀ  سود اعتباری فروش، شرایط در یا تسهيل

رویکرد توليد بيش از  دهند. در  می را افزایش جاری

 ميزان توليد، افزایش با توانند  می مدیران اندازه،

 از بيشتری تعداد به را ثابت توليد سربار های  هزینه

طریق،   و از این تخصيص ،توليدشده واحدهای

 روش دهند. در افزایش را محصولات سود حاشيه

 و تحقيق مانند واقعی، مخارجی سود مدیریت سوم

و  عمومی اداری، های  هزینه یا تبليغات توسعه،

کاهش  فروش، با هدف افزایش سود دورۀ جاری،

 د.نیاب  می

متعددی نظير  دلایل   مدیران به اینکهباوجود 

تر و قابليت کشف کمتر توسط   اجرای ساده

 واقعی های  فعاليت ازطریق سود حسابرسان، تحریف
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نتایج  ،دهند  می ترجيح تعهدی اقلام به   نسبت را

 ([51] ،[22] ،[55]نظير ) های متعددی  پژوهش

 دهند دستکاری فعاليت واقعی، پيامدهای  نشان می

صورت مستقيم    دارد و به همراه  به واقعی اقتصادی

 شود.   میموجب تضعيف عملکرد مالی شرکت 

 مالی درماندگی از پيشين، مطالعات در همچنين،

 باعث افزایش که است شده ای یاد  انگيزه عنوان  به

 گزارشات ارائۀ و طلبانۀ مدیران  فرصت رفتار

درماندگی به . ادبيات مربوط [34] شود  می نادرست

ها با   که شرکت دهد زمانی  می ها نشان  مالی شرکت

است  ممکن مدیران ،شوند   یممشکلات مالی مواجه 

 دستيابی مدت،های کوتاه  سازی پاداش  حداکثر برای

صرف  تر، کاهش  مطلوب شرایط قراردادهای به

و افزایش ارزش  1ریسک عدم پرداخت بدهی

صادقانه و مدیریت   غير هایگزارش ۀارائ به شرکت،

(. [5047] ،[17] ،[14] ،[45]آورند )   سود روی

مدیران  نشان دادند [20] و همکاران چاریتو

با اتخاذ رویکرد مدیریت مالی،  درماندۀهای   شرکت

تر   محکمرا خود شغلی جایگاه  بالا، به سود رو

بيشتر، قيمت سهام دریافت پاداش یا برای  کنند  می

 سازند.  میتورم م ،موقت طور بهرا 

سبب  تواند یممدیریت سود واقعی به سه دليل 

ابهام در تداوم  ۀتعدیل اظهارنظر حسابرسان دربار

های درماندۀ مالی شود.   شرکتویژه در  بهفعاليت 

دهند   های پيشين نشان می  پژوهش، نخست

تداوم فعاليت  ۀلئحسابرسان به هنگام ارزیابی مس

عنوان ابزار   های مالی به  صاحبکار، از نسبت

طی  [43]موچلر  ؛ اماکنند یمگيری استفاده   تصميم

لزوماً از تحليل آنها حسابرسان دریافت مصاحبه با 

                                                           
1 default risk premium 

انتشار  برایگيری خود   های مالی در تصميم  نسبت

گزارش حسابرسی با بند ابهام در تداوم فعاليت 

دهند برخی   درعوض ترجيح می کنند و  استفاده نمی

 های بالقوۀ ورشکستگی را شناسایی  دیگر از شاخص

نقدی  های  مدیریت سود واقعی بر جریان. [52] کنند

و سلامت مالی شرکت تأثير منفی دارد که این 

تواند به عملکرد ضعيف شرکت در   موضوع می

 شودمنجر آتی   آینده ازجمله کاهش سودآوری 

 سودآوری مورد با توجه به اینکه. ([38]؛ [22])

کنندۀ مهم   بينی  انتظار در آینده یک عامل پيش

مدیریت  ،درنتيجه ؛واحد تجاری استورشکستگی 

 دربارۀ چشمگيریاطمينان    تواند عدم  سود واقعی می

  .[52] کندتوانایی شرکت برای تداوم فعاليت ایجاد 

مدیریت سود واقعی در مقایسه با مدیریت دوم، 

صورت مستقيم   بارتر است و به  سود تعهدی، زیان

مدیریت دهد. برخلاف   عملکرد مالی را کاهش می

که نتایج مدیریت سود واقعی    سود تعهدی، تا زمانی

مالی افشا شود، کمتر  یها صورتنحو مناسب در  به

 گيرد  در معرض بررسی دقيق حسابرس قرار می

حسابرسان قدرت زیادی  با توجه به اینکه. [21]

این شيوه از مدیریت سود  نکردبرای محدود

گزارش  ممکن است اقدام به صدورآنها  ،ندارند

عنوان یک   حسابرسی با بند ابهام در تداوم فعاليت به

اقدام پيشگيرانه، برای محافظت از خود در برابر 

 .[37] کننددعاوی حقوقی آینده 

هنگام ارزیابی وضعيت    سوم، حسابرسان به

ای   تداوم فعاليت صاحبکار، شک و تردید حرفه

 های  مدیران شرکت .[27] کنند  خود را اعمال می

های مالی را   درماندۀ مالی تمایل دارند گزارش

؛ چنين کنندطلبانه گزارش   صورت فرصت  به

طلبی مدیریت در گزارشگری مالی، اغلب در   فرصت
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(. [53]؛ [44]) شود  مدیریت سود واقعی منعکس می

طلبی   فرصت به شکل چشمگيری، رود  انتظار می

 یافتهمدیریت که در مدیریت سود واقعی انعکاس 

ای حسابرسان را   ، سطح شک و تردید حرفهاست

درنهایت، افزایش شک و تردید  .دهد میافزایش 

کاری در   تواند به احتياط و محافظه  می یا حرفه

تمایل  به ،شود و درنتيجهمنجر گزارش حسابرس 

بيشتر وی به صدور گزارش حسابرسی با تأکيد بر 

 . [52] شودمنجر ابهام در تداوم فعاليت 

 ارتباطیک  مالی ۀدرماند یها شرکتدر بنابراین، 

مثبت بين مدیریت سود واقعی و احتمال وجود بند 

 ر تداوم فعاليت در گزارش حسابرسیابهام د

 های  مطابق با پژوهش ،همچنين شود.  بينی می  پيش

عوامل دیگری نيز بر ، ([52]و  [26]، [25]) پيشين

؛ ندفعاليت مؤثراظهارنظر حسابرس نسبت به تداوم 

ازجمله اندازۀ شرکت، جریان وجوه نقد عملياتی، 

ریسک  ،کيفيت سود، دورۀ تصدی حسابرس

های   ورشکستگی، زیان دورۀ جاری، نسبت دارایی

 ،ها، تأخيرگزارش حسابرسی  جاری به کل دارایی

که  ازده سهام و نوسان بازده سهامها، ب  بازده دارایی

 ،در ادامه .شده استکنترل آنها  در این پژوهش اثر

به برخی مطالعات مرتبط با پژوهش حاضر پرداخته 

 شده است.

ه بررسی بدر پژوهشی  [51]ژو و همکاران 

ورشکسته  یها شرکتمدیریت سود واقعی در 

ته سورشک یها شرکتدریافتند در  هاآنپرداختند. 

مدیریت سود  ازطریقاحتمال دستکاری سود 

یک  ،است. همچنين ها شرکتبيشتر از سایر  ،واقعی

مدیریت سود واقعی  های يتفعالروند افزایشی از 

 یها شرکتساله قبل از ورشکستگی در  5در دوره 

در  [32] و همکاران حسينورشکسته وجود دارد. 

 یاطلاعات مال یلحن افشا يرتأث یبه بررس یپژوهش

 تيبر اظهارنظر حسابرس نسبت به تداوم فعال

لحن افشای  ندهای پژوهش نشان داد  یافته پرداختند.

غيرعادی با احتمال بالاتر انتشار گزارش حسابرسی 

 حاوی بند ابهام در تداوم فعاليت در ارتباط است.

به بررسی در پژوهشی  [46]سيمامورا و هندارجانتو 

گزارش  يرتأخرابطۀ بين دورۀ تصدی حسابرس، 

حسابرس، خرید اظهارنظر حسابرسی، نسبت 

 دربارۀنقدینگی و اهرم مالی و اظهارنظر حسابرس 

 ندنشان دادآنها  تداوم فعاليت پرداختند. نتایج

هایی که اقدام به خرید اظهارنظر حسابرسی   شرکت

کنند یا نسبت اهرم مالی بالاتری دارند،   می

دور تمایل بيشتری نسبت به صآنها  حسابرسان

. دارندگزارش حسابرسی با بند ابهام تداوم فعاليت 

حسابرس،  یتصد ۀدوراین در حالی است که 

 یريتأث ینگیو نسبت نقد یگزارش حسابرس ريتأخ

 .حسابرس نسبت به تداوم فعاليت ندارد بر اظهارنظر

به بررسی تأثير در پژوهشی  [52]ژو و همکاران 

های واقعی بر تصيمات حسابرس   دستکاری فعاليت

صدور اظهارنظر نسبت به تداوم فعاليت  دربارۀ

های درمانده مالی پرداختند. نتایج پژوهش   شرکت

حاکی از وجود یک رابطۀ مثبت و معنادار بين 

های واقعی و احتمال صدور   مدیریت سود فعاليت

دليل ابهام در  به شده حسابرسی اظهارنظر تعدیل

های درماندۀ مالی بود. گرینر و   تداوم فعاليت شرکت

در پژوهشی به بررسی رابطۀ بين  [30] همکاران

های واقعی و   فعاليت ازطریقمدیریت سود متهورانه 

انتظار حسابرسی  الزحمۀ جاری و مورد حق

جز کاهش غيرعادی  هبند پرداختند. نتایج نشان داد

فروش، اداری و عمومی، مدیریت های   در هزینه
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الزحمۀ   سود واقعی متهورانه باعث افزایش حق

 شود.   انتظار حسابرسی می جاری و مورد

در پژوهشی به بررسی  [2]جودی و منصورفر 

نقش کيفيت حسابرسی بر رابطه بين عدم تقارن 

دهنده و فریبندگی مدیریت  اطلاعاتی و ابعاد آگاهی

عدم تقارن  نددادنشان آنها  جینتاسود پرداختند. 

و  دهنده یسود آگاه تیریبر مد یمنف ريتأث یاطلاعات

 ،نيدارد. همچن بندهیسود فر تیریمثبت بر مد ريتأث

عدم  یمنف ريشدت تأث ،یحسابرس تيفيوجود ک

و  دهنده یسود آگاه تیریبر مد یتقارن اطلاعات

 تیریبر مد یاطلاعات قارنمثبت عدم ت ريشدت تأث

. دهد یکاهش م یريرا تا حد چشمگ بندهیسود فر

رابطۀ  یبه بررس یدر پژوهش [3] خانی و همکاران

ازقبيل  ییها  با استفاده از شاخص یحسابرس تيفيک

تخصص حسابرس در  ،یحسابرس ۀمؤسس ۀندازا

حسابرس با اظهارنظر  یتصد ۀصنعت و دور

. پرداختند تيحسابرس نسبت به تداوم فعال

 ۀاندازه مؤسس نيب ندنشان دادآنها  پژوهش یها  افتهی

 و تخصص حسابرس در صنعت و یحسابرس

 تيابهام در تداوم فعالحسابرسی از بابت  اظهارنظر

 وجود دارد. یو معنادار یرابطۀ منف واحد تجاری،

مقایسه ی در پژوهش [1]آشتاب و همکاران 

 یدرمانده مال یها شرکتمدیریت سود در  یابزارها

. نتایج نشان کردندرا بررسی  سالم یها شرکتو 

 ترجيح مالی زدۀ  های بحران  شرکت در مدیرانند داد

 در مالی، بحران شرایط از خروج برای دهند  می

 های  جریان افزایش با وقوع آن، از قبل های  سال

 بهای کاهش و فروش افزایش با عملياتی نقدی

 افزایش به تعهدی، اقلام کاهش و توليد ۀشد تمام

سالم  های  شرکت با مقایسه در سودآوری و نقدینگی

سود، مدیران  مدیریت ابزارهای بين از و بپردازند

 های  مدیریت فعاليت زدۀ مالی،  های بحران  شرکت

دهند.   می ترجيح تعهدی اقلام به نسبت را واقعی

 یبه بررسی در پژوهش [6]و رهنما  یريام یمانيسل

اظهارنظر بر نوع ی سود واقع تیریمد يرتأث

های پژوهش حاکی از آن   یافته پرداختند. یحسابرس

گونه رابطۀ معناداری بين نوع گزارش   بود که هيچ

حسابرسی و مدیریت سود واقعی شامل تغيير در 

های توليد و تغيير در   فروش، تغيير در هزنيه

ی و همکاران مرادهای اختياری وجود ندارد.   هزینه

ارتباط بين مدیریت  یبه بررسی در پژوهش [10]

و اظهارنظر مشروط حسابرس  یسود اقلام تعهد

نتایج حاصل . ابهام در تداوم فعاليت پرداختند دربارۀ

 تعهدی اقلام بين نشان دادندها   از آزمون فرضيه

 ابهام دليل به مشروط حسابرس اظهارنظر و اختياری

 مستقيم ارتباط صاحبکار، فعاليت تداوم در اهميت با

 دارد. وجود معناداری
 

 های پژوهش فرضيه

 سود های درماندۀ مالی، مدیریت  در شرکت .1

 نقدی های  جریان دستکاری ازطریق واقعی

عملياتی بر احتمال وجود بند ابهام در تداوم 

فعاليت واحد تجاری در گزارش حسابرسی تأثير 

 مثبت دارد.

سود  تیریمدهای درماندۀ مالی،   در شرکت .2

 بر ديتول یها  نهیهز یدستکار ازطریق یواقع

واحد  تيوجود بند ابهام در تداوم فعالاحتمال 

 تأثير مثبت دارد. یدر گزارش حسابرس یتجار

سود  تیریمدهای درماندۀ مالی،   در شرکت .3

بر  یارياخت یها  نهیهز یدستکار ازطریق یواقع

واحد  تيوجود بند ابهام در تداوم فعال احتمال

 تأثير مثبت دارد. یدر گزارش حسابرس یتجار
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 روش پژوهش

توصيفی از  -کاربردی حاضر، پژوهشی  ۀمطالع

است که براساس  رویدادی پس های پژوهشنوع 

 های گزارشمالی و  های صورتاطلاعات واقعی 

وتحليل  . برای تجزیهحسابرسی تهيه شده است

رگرسيونی  های مدلاز  ها فرضيهو آزمون  ها داده

 ها مدلچندمتغيره استفاده شده و برای تخمين 

 ۀاست. جامع شدهاستفاده  Eviews 10 افزار نرم

شده در بورس اوراق  پذیرفته های شرکت آماری

است.  1398تا  1386 بهادار تهران در دوره زمانی

عنوان نمونه  های دارای معيارهای زیر به شرکت

 :اند شدهآماری انتخاب 

، در طول محاسبۀ متغيرها براینياز  مورداطلاعات  .1

 دورۀ پژوهش دردسترس باشد.

بودن اطلاعات، سال مالی  پذیر منظور مقایسه  به .2

 شرکت منتهی به پایان اسفندماه باشد.

، سال مالی یا ماهيت  شده شرکت طی دورۀ مطالعه .3

 فعاليت خود را تغيير نداده باشد.

های   شرکتجزء به دليل ماهيت متفاوت عمليات،  .4

 گری مالی نباشد.  گذاری یا واسطه  سرمایه ،مالی

در بازه شرکت  176 تعدادفوق،  یارهايبراساس مع

( 1) نگارهانتخاب شدند. در  1398تا  1386زمانی 

شده  انيپژوهش ب يۀاول ۀبه نمون یابيدست ۀنحو

است.

 نحوۀ دستيابی به نمونۀ اوليۀ پژوهش .1 نگاره

 355 1398تا پایان سال شده در بورس اوراق بهادار تهران  پذیرفته یها شرکتکل 

  :شود یمکسر 

 (73) پژوهش دردسترس نبوده است ۀطی دورآنها  هایی که اطلاعات مالی  تعداد شرکت

 (51) يستن ماه اسفند منتهی به پایانآنها  هایی که سال مالی  تعداد شرکت

 (22) مين مالیأليزینگ و ت ،بانک ،بيمه ،گذاری های فعال در بخش سرمایه  تعداد شرکت

 176  نمونۀ اوليۀ پژوهشهای   تعداد شرکت

 های پژوهش  منبع: یافته           

براساس شرایط خاص درماندگی،  ،همچنين

اند که   عنوان درمانده انتخاب شده  هایی به  شرکت

 :کنندیکی از معيارهای زیر را احراز  کم دست

 و ماليات بهره، از قبل سود سال متوالی دو برای .1

 شرکت نامشهود و مشهود های  دارایی استهلاک

 سال هر در یا باشد گزارش شده هزینۀ بهرۀ از کمتر

 از کمتر شرکت استهلاک و ماليات بهره، از قبل سود

  .[15]باشد  هزینۀ بهره درصد 80

قانون تجارت باشد؛ یعنی زیان  141مشمول مادۀ  .2

 انباشتۀ شرکت بيش از نصف سرمایۀ آن باشد.

و  اکبرلو یعلاین دو معيار براساس پژوهش 

 85و  95ترتيب از دقتی بيش از   ، به[8] همکاران

های درماندۀ مالی   درصدی برای شناسایی شرکت

 55 ،برخوردارند. براساس دو معيار مذکور، درنهایت

عنوان   شرکت درمانده، به - سال 194شرکت و 

. اند نمونۀ آماری پژوهش حاضر در نظر گرفته شده

(، نحوۀ دستيابی به نمونۀ آماری 2) نگارهدر 

پژوهش برحسب تفکيک معيارهای درماندگی بيان 

 1شده است.

                                                           
 شرکت 89 تعداد اوليه، نمونه شرکت 176 از(، 2) نگاره طبق. 1

 يناز ا یول هستند؛ درماندگی شرايط حائز دوم، يا اول معيار براساس

مشترک  یداشته و به عبارت زمان را هم يارشرکت هر دو مع 34تعداد، 

 شرکت درمانده است. 55 يینمونه نها نتيجه،در ؛اند بوده
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 آماری پژوهشنهايی نحوۀ دستيابی به نمونۀ  .2 نگاره
 شرکت - سال 1813 شرکت 176 شده یبررس یها  شرکتتعداد 

 شرکت - سال 204 شرکت 53 اول اريمشمول مع یها  شرکت تعداد

 شرکت - سال 134 شرکت 36 دوم اريمشمول مع یها  شرکت تعداد

 شرکت - سال 194 شرکت 55 پژوهش( یینها ۀ)نمون یدرماندگ یارهاياز مع یکی کم دستمشمول  ییها  شرکت تعداد

 های پژوهش  منبع: یافته   
 

 پژوهش یها مدل

ژو پژوهش از  یرويبه پ های يهفرضآزمون برای 

( و 2، )(1) یونيرگرس وابطراز  [52]و همکاران 

)صفر  یتوجه به دو حالت با .استفاده شده است (3)

 ونيوابسته، از مدل رگرس ري( بودن متغکیو 

يه آزمون هر سه فرض یبرا تيبا تابع لاج کيلجست

 استفاده شده است.

 + GCi,t = α + β1AB_CFOi,t + β2SIZEi,t (1ۀ)رابط

β3CFOi,t + β4ADAi,t + β5TENUREi,t + 

β6ZSCOREi,t + β7LOSSi,t + β8ASSETi,t 

+ β9LAGi,t + β10ROAi,t + 

β11VOLATILITYi,t + β12RETURNi,t + 

εi,t       
 

وجود بند ابهام در تدداوم   :GC رابطه نیدر ا که

: AB_CFO ،فعاليددددت در گددددزارش حسابرسددددی

انددازۀ   :SIZEغيرعدادی،   عمليداتی  نقدد  های  جریان

 :ADA، جریددان نقدددی عمليدداتی   :CFO، شددرکت

، دورۀ تصددی حسدابرس   :TENURE، کيفيت سود

ZSCORE:  ریسددک ورشکسددتگی ،LOSS:  زیددان

جاری بده  های   نسبت دارایی :ASSET، دورۀ جاری

، تدأخير گدزارش حسدابرس    :LAG، هدا   کل دارایدی 

ROA: هدا،    بازده داراییVOLATILITY:   انحدراف

سهام ازده ب :RETURN، استاندارد بازده ماهانۀ سهام

 اندۀ مدلباقيم :εو 

 در β1برای آزمون فرضيۀ اول پژوهش ضریب 

اگر این ضریب در سطح  .نظر گرفته شده است

مثبت و معنادار باشد، فرضيۀ اول  %95اطمينان 

برای آزمون فرضيه دوم از شود.   پژوهش رد نمی

 ( استفاده شده است:2) رابطه رگرسيونی

 + GCi,t = α + β1AB_PRODi,t + β2SIZEi,t (2ۀ)رابط

β3CFOi,t + β4ADAi,t + β5TENUREi,t + 

β6ZSCOREi,t + β7LOSSi,t + β8ASSETi,t 

+ β9LAGi,t + β10ROAi,t+ 

β11VOLATILITYi,t + β12RETURNi,t + 

εi,t 
 

 های توليد  هزینه :AB_PROD ،که در این رابطه

( شدر  داده  1رابطدۀ ) در  سدایر متغيرهدا   ،غيرعادی

 β1برای آزمون فرضيۀ دوم پدژوهش ضدریب   . ندشد

اگر این ضدریب در سدطح    .نظر گرفته شده است در

مثبت و معنادار باشدد، فرضديۀ دوم رد    %95اطمينان 

رابطدده  ازطریددقآزمددون فرضدديۀ سددوم . شددود  نمددی

 ( انجام شده است:3رگرسيونی )

 + GCi,t = α + β1AB_EXPi,t + β2SIZEi,t (3ۀ)رابط

β3CFOi,t + β4ADAi,t + β5TENUREi,t + 

β6ZSCOREi,t + β7LOSSi,t + β8ASSETi,t 

+ β9LAGi,t + β10ROAi,t+ 
β11VOLATILITYi,t + β12RETURNi,t + 

εi,t        
 

های   هزینه :AB_EXP ،که در این رابطه

برای آزمون فرضيۀ سوم ضریب  .غيرعادی اختياری

β1 اگر این ضریب در سطح  .استفاده شده است

مثبت و معنادار باشد، فرضيۀ سوم  %95اطمينان 

 شود.  پژوهش رد نمی
 

 متغيرهای پژوهش ۀمحاسب ۀنحو

 تيوابسته وجود بند ابهام در تداوم فعال متغير

 یروياست. به پ یدر گزارش حسابرس یواحد تجار

 کی ر،يمتغ نیا [3]و همکاران  خانیاز پژوهش 

که بند ابهام در  یاست؛ در صورت یمجاز ريمتغ

 یدر گزارش حسابرس یواحد تجار تيتداوم فعال
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عدد صفر به  صورت   نیا ريو در غ کیعدد  ،باشد

  .ابدی  یآن اختصاص م

های نقدی   متغيرهای مستقل شامل جریان

های توليد غيرعادی و   عملياتی غيرعادی، هزینه

های اختياری غيرعادی است که معيارهای   هزینه

اند. برای   نظر گرفته شده مدیریت سود واقعی در

معيارهای مدیریت سود واقعی از  گيری اندازه

 [44]رویچودری از شده  ارائه رگرسيونی های مدل

 به روش برآورد مقطعی استفاده شده است:

برای  :های نقدی عملياتی غيرعادی  جريانالف: 

( برآورد 4این متغير رابطۀ رگرسيونی ) يریگ اندازه

این رابطه، شود؛ به نحوی که باقيماندۀ   می

های نقدی عملياتی غيرعادی   جریان دهندۀ نشان

 است.

 𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 = 𝛼1 + 𝛽1 𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡 + 𝛽2 (4ۀ)رابط

∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡+ ε𝑖,𝑡 
، های نقدی عملياتی    : جریانCFO که در این رابطه؛

Salesفروش خالص : ،ΔSales :فروش  تغييرات

باقيماندۀ  :𝜀i,tخالص سال جاری نسبت به سال قبل، 

عملياتی های نقد   جریان   ۀدهند  که نشانمدل 

 ازطریق (4)کليۀ متغيرهای رابطۀ  .غيرعادی است

های پایان دورۀ قبل همگن   دارایی جمعتقسيم بر 

 اند.  شده

این  يریگ اندازه: برای های توليد غيرعادی  ب( هزينه

به شود؛   ( برآورد می5) رگرسيونی متغير رابطۀ

های   هزینهدهندۀ  نشان نحوی که باقيماندۀ این رابطه

 توليد غيرعادی است. 

 𝑃𝑟𝑜𝑑𝑖,𝑡 = 𝛼1 + 𝛽1𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡 + 𝛽2 (5ۀ)رابط

∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡+ 𝛽3 ∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡−1 + ε𝑖,𝑡     
های   دهندۀ هزینه    نشان: Prod ،که در این رابطه

است که از حاصل  tتوليد شرکت در پایان سال 

و تغييرات در  عملياتیدرآمد شدۀ  جمع بهای تمام

فروش : Salesآید،   دست می  موجودی مواد و کالا به

خالص فروش  تفاضل: ΔSalestخالص سال جاری، 

سال  خالص پایاناز فروش  tشرکت در پایان سال 

t-1 ،ΔSalesi,t-1 : تفاضل فروش خالص شرکتi  در

 :t-2 ،𝜀i,t   از فروش خالص پایان سال t-1پایان سال 

 های توليد  دهندۀ هزینه  نشان ( که5) هرابطماندۀ باقي

تقسيم  ازطریق( 5)ه است. متغيرهای رابط غيرعادی

 اند.  های پایان دورۀ قبل همگن شده  بر جمع دارایی

 ازطریق این متغير: های اختياری غيرعادی  هزينهج( 

 است؛ محاسبه شده( 6) رابطۀ رگرسيونیبرآورد 

دهندۀ  نشان (6) هرابطباقيماندۀ بدین صورت که 

 های اختياری غيرعادی است.  هزینه

   𝐷𝑖𝑠𝑐𝑖,𝑡 = 𝛼1 + 𝛽1𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡−1 + 𝜀𝑖,𝑡 (6ۀ)رابط

های اختياری   هزینه :Disc ،که در این رابطه

در پایان  iشرکت  خالص : فروشSi,t-1، شرکت

که است  (6ه ): باقيماندۀ رابط𝜀i,tو  t 1-سال

 های اختياری غيرعادی است.  هزینهدهندۀ   نشان

های   تقسيم بر جمع دارایی با( 6) همتغيرهای رابط

 اند.  پایان دورۀ قبل همگن شده

پژوهش ژو و همکاران مبانی نظری و مطابق با 

های   ، جریانهشامل اندازمتغيرهای کنترلی ، [49]

نقدی عملياتی، کيفيت سود، دورۀ تصدی 

حسابرس، ریسک ورشکستگی، زیان دورۀ جاری، 

ها، تأخير   های جاری به کل دارایی  نسبت دارایی

ها، انحراف   گزارش حسابرسی، بازده دارایی

استاندارد بازده ماهانۀ سهام و بازده سالانۀ سهام 

نحوۀ و آنها  علت استفادهکه در ادامه هستند 

 محاسبۀ هر یک بيان شده است.

برابر است با لگاریتم طبيعی  :(SIZE)اندازۀ شرکت 

 یها  شرکت ها در پایان سال مالی.  کل دارایی

 یبرخوردار ليدل  به ،یبحران مال طیتر در شرا  بزرگ

منابع  زيبا اعتباردهندگان و ن شترياز قدرت مذاکره ب
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 ،یاز ورشکستگ یريجلوگ یها برا  شرکت نیا شتريب

گزارش با بند ابهام در  افتیدر یبرا یکمتر سکیر

 .[43] دارند تيتداوم فعال

برابر است با  :(CFO)های نقدی عملياتی   جريان

 ها.  نسبت وجوه نقد عملياتی به کل دارایی

 یبحران مال ف،يضع یاتيعمل ینقد یها  انیجر

 یو احتمال ورشکستگ کنند می تر  ميشرکت را وخ

 .[35] دنده  یم شیآن را افزا

 ،سود کمتر باشد تيفيهرچه ک :(ADA)کيفيت سود 

 یحسابرس ۀشد لیگزارش تعد افتیاحتمال در

 .[28] است شتريب زين تيابهام در تداوم فعال ليدل  به

سنجش کيفيت سود مطابق با پژوهش کوتاری  برای

 [36]شدۀ جونز  از مدل تعدیل [39]و همکاران 

به روش برآورد  (7)رگرسيونی شر  رابطۀ   به

استفاده شده است. در مدل مذکور،  مقطعی

دهندۀ کيفيت سود است   نشان ها يماندهباققدرمطلق 

تر سود   دهندۀ کيفيت پایين  و مقادیر بالاتر آن، نشان

 گزارش شده است.

 𝑇𝐴𝐶𝑖,𝑡 = 𝛼1 + 𝛽1 ∆𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽2 𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡 (7ۀ)رابط

+ 𝛽3 𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡−1 + 𝜀𝑖,𝑡                
 

کل اقلام تعهدی  :TAC ،که در این رابطه

)تفاضل سود خالص قبل از اقلام غيرمترقبه از 

تغييرات  :ΔREVهای نقدی عملياتی(،   جریان

آلات و   ناخالص اموال، ماشين :PPE، درآمد

 :εi,tها و   بازده دارایی نرخ :ROAتجهيزات، 

 ازطریق( 7) مدل.تمامی متغيرهای رابطهباقيماندۀ 

های پایان دورۀ قبل همگن   تقسيم بر جمع دارایی

 اند.  شده

یک متغير  (TENURE): دورۀ تصدی حسابرس

سال یا  3اگر دورۀ تصدی حسابرس  .مجازی است

صورت  نبرابر عدد یک و در غير ای ،اشدبيشتر ب

 یتصد ۀدور یابد.  عدد صفر به آن تخصيص می

تا شواهد  سازد یمحسابرس را قادر  تر،  یطولان

امر به حسابرس اجازه  نیا ؛کندکسب  یشتريب

 نانياطم   در رابطه با عدم یتا گزارش بهتر دهد  یم

 کندارائه  یواحد تجار تينسبت به تداوم فعال

[18]. 

 سکیهرچه ر: (ZSCORE)ريسک ورشکستگی 

باشد،  شتريشرکت ب یمال یو درماندگ یورشکستگ

با بند ابهام در  یگزارش حسابرس افتیاحتمال در

در این  .[52] بالاتر خواهد بود زين تيتداوم فعال

رهنمای رود  باکه  [12]از مدل آلتمن  ،پژوهش

گيری   اندازه برایتعدیل شده،  [5]پشتی و همکاران 

ریسک ورشکستگی استفاده شده است. هرچه 

 ریسک و مالی بحران درجۀ ،کمتر باشد Zشاخص

 شود.  شرکت بيشتر می ورشکستگی

Ζ (8ۀ)رابط = 1.2𝑋1 + 1.4𝑋2 + 3.3𝑋3  + 0.6𝑋4

+ 0.99𝑋5 
 

 سرمایه در گردش: نسبت X1 ،این رابطهکه در 

کل  به های جاری(  های جاری منهای بدهی  )دارایی

کل  سود انباشته بهنسبت : X2های پایان سال،   یدارای

 بهره از قبل نسبت سود: X3ها در پایان سال،   یدارای

نسبت  :X4ها در پایان سال،   دارایی به کل ماليات و

 یرزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش دفترا

 به کل نسبت فروش: X5در پایان سال،  ها  یبده

 ها در پایان سال.  دارایی

 ده  انیز یها شرکت :(LOSS)دورۀ جاری    زيان

یک  .[52] است شتريبآنها  یاحتمال شکست تجار

متغير مجازی است؛ در صورتی که سود خالص 

 عدد یک و در غير این ،سال جاری منفی باشد

 یابد.  عدد صفر به آن تخصيص می ،صورت  

لگاریتم طبيعی  :(LAG)تأخير گزارش حسابرسی 

فاصلۀ زمانی بين تاریخ امضای گزارش حسابرسی و 

 ريدر صورت وجود تأخ پایان سال مالی شرکت.
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 لیاحتمال تعد ،یدر انتشار گزارش حسابرس شتريب

ابهام در در تداوم  ليدل  به یاظهارنظر حسابرس

 .[26]است  شتريب ت،يفعال

 :(ASSET)ها   های جاری به کل دارايی  نسبت دارايی

ها شاخصی   های جاری به کل دارایی  نسبت دارایی

گيری ایفای تعهدات و ميزان نقدینگی   برای اندازه

های جاری به کل   هرچه نسبت دارایی شرکت است.

تر باشد، احتمال دریافت گزارش  ها کوچک  دارایی

حسابرسی با بند ابهام در تداوم فعاليت نيز بيشتر 

های جاری   برابر است با تقسيم دارایی. [52] شود  می

 .ها  بر کل دارایی

برابر است با تقسيم سود  :(ROA) ها  بازده دارايی

ها در   اقلام غيرمترقبه بر کل داراییخالص قبل از 

 تیریمد یاثربخش ،ها  ییبازده دارا پایان سال مالی.

را  ها  ییدر دارا یگذار  هیسود از کل سرما جادیدر ا

 یکمتر یکه سودآور ییها  . شرکتدهد یمنشان 

ورشکست شدن  یبرا زين یشتريب سکیدارند، ر

ها،   شرکت یبا کاهش سودآور رو،  نیدارند؛ ازا

ابهام در  ليدل  به یگزارش حسابرس لیاحتمال تعد

 .[18] ابدی  یم شیافزا تيتداوم فعال

افزار ره  از نرم :(RETURN)بازده سالانۀ سهام 

 یها  پژوهش جینتا آوردنوین استخراج شده است.

 یها  ريدر کنار متغ دنده  یگرفته نشان م صورت

 رينظ یگرید یرهايمتغ ،یمال یها  مربوط به صورت

 یمال طیشرا ۀدهند  بازده و نوسان سهام که نشان

 دربارۀحسابرسان  ماتيصاحبکار است، بر تصم

 ريشرکت، تأث تياظهارنظر نسبت به تداوم فعال

 .[18]ند گذار

 :(VOLATILTY)انحراف استاندارد بازده ماهانۀ سهام 

انحراف ماه  12بازده ماهانۀ سهام هر شرکت طی از 

 است. گرفته شدهاستاندارد 

 

 پژوهش های يافته

ها، آمار توصيفی   وتحليل اوليۀ داده منظور تجزیه  به

( ارائه شده است.3) نگارهدر  پژوهش متغيرهای

 

 : آمار توصيفی متغيرها3 نگاره

 انحراف معيار کمينه بيشينه ميانه ميانگين نماد متغير نام متغير

-AB_CFO 000007/0 غيرعادی عملياتی نقدی   های  جریان  0004/0-  8255/0  7332/0-  1489/0  

های توليد غيرعادی  هزینه  AB_PROD 0007/0-   0009/0  2813/0  2482/0-  0898/0  

های اختياری غيرعادی  هزینه  AB_EXP 0013/0  0080/0-  1449/0  0728/0-  0392/0  

SIZE 7540/13  5822/13 اندازۀ شرکت  1405/20  0312/10  8161/1  

CFO 0489/0 جریان نقدی عملياتی  0406/0  5388/0  3110/1-  1607/0  

ADA 1120/0 کيفيت سود  0848/0  8049/0  0005/0  1072/0  

ZSCORE 2398/1 ریسک ورشکستگی  9302/0  9626/15  6554/2-  9268/1  

ها  های جاری به کل داریی  نسبت دارایی  ASSET 6114/0  6371/0  9557/0  0652/0  2093/0  

LAG 4613/4 تأخير گزارش حسابرسی  5747/4  2203/5  0445/3  3356/0  

ها  بازده دارایی  ROA 0719/0-  0597/0-  2185/0  4044/0-  0971/0  

VOLATILITY 1786/0 انحراف استاندارد بازده ماهانۀ سهام  1487/0  8758/1  0267/0  1547/0  

RETURN 7588/0 بازده سالانۀ سهام  1180/0  1943/9  6580/0-  7967/1  

 های پژوهش  منبع: یافته     
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دهندۀ   ترین شاخص مرکزی، نشان  مهم، ميانگين

شاخص مناسبی برای مرکز ثقل جامعه بوده و 

 نگارهتوجه به  . باها است دادن مرکزیت داده نشان

(، ميانگين معيارهای مدیریت سود واقعی شامل 3)

 های  هزینه، عملياتی غيرعادی ینقد های  جریان

ی، رعاديغ یارياخت های  نهیهز توليد غيرعادی

 013/0و  -0007/0، -000007/0ترتيب برابر با   به

های مربوط به این   دهد بيشتر داده  است که نشان می

اند. یکی از   تهسه متغير در این نقاط تمرکز یاف

ترین پارامترهای پراکندگی، انحراف معيار است  مهم

ميزان پراکندگی مشاهدات از ميانگين دهندۀ  نشان که

است. انحراف معيار متغيرهای سنجش مدیریت 

عملياتی  ینقد های  جریانسود واقعی، یعنی 

 های  نهیهز توليد غيرعادی های  هزینه، غيرعادی

، 1489/0ترتيب برابر با   ی، بهرعاديغ یارياخت

است. با کنار هم قرار دادن و  0392/0و  0898/0

مقایسۀ انحراف معيار و مقادیر بيشنه و کمينۀ مربوط 

مدیریت سود واقعی  شود میبه این متغيرها استنباط 

   های نقدی عملياتی، نسبت  دستکاری در جریان با

 به دو معيار دیگر مدیریت سود واقعی، دارای

 شده های مطالعه  بيشترین ميزان پراکندگی در شرکت

های   (، آمار توصيفی شاخص4) نگارهدر  است.

های با بند ابهام در   مدیریت سود واقعی در شرکت

های بدون بند ابهام در تداوم   تداوم فعاليت و شرکت

 فعاليت در گزازش حسابرسی مقایسه شده است. 

 

 آمار توصيفی متغيرهای مستقل پژوهش برحسب تفکيک نوع اظهارنظر حسابرس .4 نگاره

 های با بند ابهام در تداوم فعاليت  شرکت

رينام متغ رينماد متغ  نيانگيم  انهيم  نهيشيب  نهيکم  اريانحراف مع   

 AB_CFO 0361/0- 0625/0- 2591/0 3457/0- 1731/0 غيرعادی عملياتی نقدی   های  جریان

 AB_PROD 0192/0- 0200/0- 1044/0 2367/0- 0919/0 های توليد غيرعادی  هزینه

 AB_EXP 0081/0- 0067/0- 0274/0 0442/0- 0206/0 های اختياری غيرعادی  هزینه

 های بدون بند ابهام در تداوم فعاليت  شرکت

 AB_CFO 0030/0 0001/0 8255/0 7332/0- 1469/0 غيرعادی عملياتی نقدی   های  جریان

 AB_PROD 0007/0 0024/0 2813/0 2482/0- 0897/0 های توليد غيرعادی  هزینه

 AB_EXP 0021/0 0080/0 1449/0 0728/0- 0403/0 های اختياری غيرعادی  هزینه

 های پژوهش  منبع: یافته    
 

 های  مدیران شرکتطبق ادبيات پژوهش، 

های   فعاليت طریق از مدیریت سود به مشکوک

 و فروش ازقبيل اعطای تخفيف اقداماتی واقعی با

 در جوییفروش، صرفه اعتباری شرایط تسهيل

 به اندازه اقدام از بيش و توليد های اختياریهزینه

 اثراتی دارای این اقدامات؛ کنند می سود دستکاری

 عملياتی نقد های  جریان و اختياری های  هزینه نظير

 های  هزینه ،معمول )منفی( و همچنين حد از کمتر

 نگاره طبق. هستندمعمول )مثبت(  حد از بيش توليد

های نقدی عملياتی   ( ميانگين و ميانۀ جریان4)

های اختياری   و هزینه ، توليد غيرعادیغيرعادی

هایی که در گزارش   غيرعادی برای شرکت

بند ابهام در تداوم فعاليت درج شده، آنها  حسابرسی

هایی است که از حسابرسان خود   کمتر از شرکت

 اند.   هکردسابرسی مطلوب دریافت گزارش ح
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 شود با توجه به اینکه مدیریت سود استدلال می

واقعی با دستکاری توليد )توليد بيش از اندازه( 
سرمایۀ بيشتر و همچنين،  نياز به صرف هزینۀ

هزینۀ نگهداری موجودی کالای بيشتر است و 
ای که در   های درمانده  همچنين، مدیران شرکت

گزارش حسابرسی آنها به موضوع ابهام در تداوم 
تر و   فعاليت اشاره شده است، با شرایط مالی وخيم

نيافتن هزینۀ بيشتر نسبت به  های افزایش  محدویت
اند؛ بنابراین،  درمانده مواجه های  دیگر شرکت
ها به روش توليد بيش از   گونه شرکت  مدیران این
های مدیریت سود   عنوان یکی از روش  اندازه به

زنند و برای افزایش سود دورۀ   واقعی دست نمی
های اختياری و   جاری، بيشتر مایل به کاهش هزینه

افزایش فروش با اعطای تخفيفات بيشتر به 
 ستند.مشتریان ه

 های پژوهش يهفرضنحوۀ آزمون 

(، 1ها از روابط رگرسيونی ) يهفرضبرای آزمون 
 یتوجه به دووجه با( استفاده شده است. 3( و )2)

 برایپژوهش  ۀوابست ري( بودن متغکی)صفر و 
 

 ونيرگرس یاز الگو ،تخمين این روابط رگرسيونی 
استفاده شده است.  تيبا تابع لاج کيلجست
است که  نیا کيلجست ونيرگرس یژگیو نیتر  مهم
 یبودن و همسان به برقراربودن فروض نرمال یازين
 یبرا حال   نیبا ا ست؛ين انسیکوار یها  سیاترم

از  ،یاحتمال انسیوار یاثر ناهمسان فيتخف
1 تصحيح

Whiteاستفاده شده است. در تخمين مدل 
 یرهايمتغ نبي خطی وجود همبرای بررسی 

( VIFاز معيار عامل تورم واریانس ) یحيتوض
مقدار آماره  ندشده است. نتایج نشان داداستفاده 

VIF  بوده که 2برای همه متغيرها کمتر از 
بين متغيرهای توضيحی  یخط نبود همدهندۀ  نشان
برازش  نيکویی بررسی برای همچنين،. 2است

 ی رایج همانند نسبتها روشرگرسيون لاجيت، از 

 مک تعيين ضریب ،(log likelihood)نمایی  راست

استفاده شده است.  لمشو -هاسمر و آزمون فادن، -
( ارائه 5لمشو در نگاره ) -نتایج آزمون هاسمر 

 اند. شده

 

  لمشو - نتايج حاصل از آزمون نيکويی برازش هاسمر .5 نگاره
 جهينت دو  یکا ۀاحتمال آمار (χ^2) دو  یکا ۀآمار مدل پژوهش

 نيکویی برازش 9593/0 5518/2 (1رگرسيونی )رابطه 

(2رابطه رگرسيونی )  نيکویی برازش 8583/0 9867/3 

(3رابطه رگرسيونی )  نيکویی برازش 7957/0 6363/4 

 های پژوهش  منبع: یافته                  
 و واقعی لمشو مقادیر -هاسمر آزمون

 بندی دسته طبقاتی، به را وابسته متغير شدۀ بينی يشپ

 و شده بينی پيش مقادیر برابری ميزان طبقه، هر و در
 آماره ها، یسهمقااین  اساس بر و مقایسه را واقعی

 فرض کند. در این آماره، می ارائه را لمشو - هاسمر

 و شده بينی پيش مقادیر برابربودندهندۀ  نشان صفر
 بالابودن که حاکی از است وابسته متغير واقعی

 

اگر معناداری  .است مدل برازش نيکویی قدرت 
 درصد باشد، 5از  بيشتر لمشو -آماره هاسمر 

است. طبق نتایج  مدل برازش نيکویی دهندۀ نشان
 5بيشتر از  لمشو -(، احتمال آماره هاسمر 5نگاره )

%، روابط 95درصد است؛ بنابراین، با اطمينان 
ها از  يهفرضبرای آزمون  شده رگرسيون استفاده

 یی برازش برخوردارند.نيکو

                                                           
 (.10 فصل: [49] ولدریج،) شود می استفاده واریانس ناهمسانی با سازگارشده معيار انحراف از مدل تخمين برای( White) وایت تصحيح در.  1
 .اند نشده گزارش VIF آماره نتایج مقاله، صفحات تعداد در محدودیت دلیل به.  2
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 نتايج آزمون فرضيه اول 

های درماندۀ   براساس فرضيه اول، در شرکت

 های  جریان دستکاری با واقعی سود مدیریتمالی، 

وجود بند ابهام در تداوم  احتمالعملياتی بر  نقدی

فعاليت واحد تجاری در گزارش حسابرسی تأثير 

برای آزمون این فرضيه از رابطه مثبت دارد. 

نتایج آن به شر   است؛ ( استفاده شده1رگرسيونی )

 ( است. 6) نگاره
 

 (1نتايج حاصل از برآورد رابطه ) .6 نگاره
GCi,t = α + β1AB_CFOi,t + β2SIZEi,t + β3CFOi,t + β4ADAi,t + β5TENUREi,t + β6ZSCOREi,t + β7LOSSi,t + 

β8ASSETi,t + β9LAGi,t + β10ROAi,t + β11VOLATILITYi,t + β12RETURNi,t + εi,t 
 Z P-valueآماره  انحراف معيار ضریب نماد نام متغير

 C 7690/3- 2425/5 7189/0- 4721/0 عرض از مبدأ

 AB_CFO 0957/8 6658/3 2089/2 0272/0 یرعاديغ یاتيعمل ینقد   یها  انیجر

 SIZE 2494/0- 1087/0 2945/2- 0218/0 شرکت ۀانداز

 CFO 2913/9 7926/3 4498/2 0143/0 یاتيعمل ینقد   انیجر

 ADA 8139/4 5304/2 9024/1 0571/0 سود تيفيک

 TENURE 4971/0- 7641/0 6505/0- 5154/0 دورۀ تصدی حسابرس

 ZSCORE 1257/0- 1214/0 0350/0- 3007/0 ریسک ورشکستگی

دورۀ جاری   زیان  LOSS 2059/1 0189/1 1835/1 2366/0 

ها  های جاری به کل داریی  نسبت دارایی  ASSET 7628/3- 3901/1 7068/2- 0068/0 

 LAG 0596/1 2389/1 8552/0 3924/0 تأخير گزارش حسابرسی

ها  بازده دارایی  ROA 4415/5- 0201/3 8017/1- 0716/0 

سهامانحراف استاندارد بازده ماهانۀ   VOLATILITY 2504/5- 7523/3 3992/1- 1617/0 

 RETURN 3876/0 1490/0 6015/2 0093/0 بازده سالانۀ سهام

نمایی   درست   آمارۀ نسبت (LR) 9656/25 2634/0 نفاد - ضریب تعيين مک 
 -log likelihood   2933/36احتمال  0108/0       نمایی  احتمال آمارۀ نسبت درست

 های پژوهش  یافتهمنبع:    

   (، مقدار آمارۀ نسبت6) نگارهتوجه به نتایج  با
است. این آماره،  9656/25نمایی برابر با   درست

در رگرسيون خطی معمولی را دارد و  Fنقش آمارۀ 
برای آزمون ميزان اعتبار برازش کل مدل، استفاده 

مقدار احتمال آمارۀ نسبت  اینکهتوجه به  د. باشو  می
است و سطح خطای آن  0108/0نمایی   درست
الگوی رگرسيون در سطح  ،درصد است 5کمتر از 
. در رگرسيون لجستيک است % معنادار95اطمينان 
زمون معناداری ضرایب برآوردشده، از آمارۀ آبرای 

Z شود. اگر سطح معناداری آمارۀ   استفاده میZ 
مربوط به متغير توضيحی کمتر از سطح خطای 

لحاظ    باشد، معناداری ضریب مربوطه به نظرمد
 شود.  آماری پذیرفته می

 ینقد های  جریانمربوط به متغير  Zبا بررسی آمارۀ 
 0272/0و مقدار احتمال که برابر  عملياتی غيرعادی

شود سطح خطای آمارۀ مذکور،     مشخص می ،است
در  بنابراین،درصد است؛  5کمتر از سطح خطای 

 بادرصد، مدیریت سود واقعی  95سطح اطمينان 
، تأثير معناداری عملياتی ینقد های  جریاندستکاری 

بر احتمال وجود بند ابهام در تداوم فعاليت واحد 
در گزارش حسابرسی دارد. همچنين، مقدار  تجاری

های نقدی   آمده برای متغير جریان دست هضریب ب
است؛  0957/8مثبت و برابر  ،عملياتی غيرعادی

؛ به بيان شود ینمرد فرضيۀ اول پژوهش  ،بنابراین
 سود مدیریتهای درماندۀ مالی،   در شرکت دیگر،
عملياتی بر  نقدی های  جریان دستکاری با واقعی
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وجود بند ابهام در تداوم فعاليت واحد  احتمال
از تجاری در گزارش حسابرسی تأثير مثبت دارد. 

بين متغيرهای کنترلی نيز جریان نقدی عملياتی و 
بازده سالانۀ سهام، رابطۀ مثبت و معنادار و 

های جاری   متغيرهای اندازۀ شرکت و نسبت دارایی
فی و معناداری با احتمال ها رابطۀ من  کل دارایی   به

درج بند ابهام در تداوم فعاليت، در گزارش 
 حسابرسی دارند. 

(، ضریب 6) نگارهشده در  با توجه به نتایج ارائه
که  به این دليلاست؛  2634/0تعيين مک فادن برابر 

يرعادی به همراه های نقدی عملياتی غ  متغير جریان
 %26حدود توانند   ، درمجموع میمتغيرهای کنترلی

از احتمال وجود بند ابهام در تداوم فعاليت، در 
 logاحتمال  گزارش حسابرسی را توضيح دهند.

likelihood که با  است های رایجی  از دیگر روش
ميزان نيکویی برازش الگوی  ،استفاده از آن

 شود. میرگرسيون لجستيک با تابع لاجيت بررسی 
 رابرب یادشده مقدار آمارۀ(، 6) نگاره طبق
 این آمارههرچه قدرمطلق  .است -2933/36
تر باشد، ميزان نيکویی مدل برازش شده نيز  بزرگ

 بالاتر است.
 نتايج آزمون فرضيه دوم 

های درماندۀ مالی،   در شرکتطبق فرضيه دوم 
 ديتول یها  نهیهز یدستکار با یسود واقع تیریمد
واحد  تيوجود بند ابهام در تداوم فعال احتمال بر

تأثير مثبت دارد. نتایج  یدر گزارش حسابرس یتجار
 نگاره( در 2رابطه رگرسيونی ) باآزمون این فرضيه 

 .اند  ( ارائه شده7)
 (2نتايج حاصل از برآورد رابطه ) .7 نگاره

GCi,t = α + β1AB_PRODi,t + β2SIZEi,t + β3CFOi,t + β4ADAi,t + β5TENUREi,t + β6ZSCOREi,t + β7LOSSi,t + 
β8ASSETi,t + β9LAGi,t + β10ROAi,t + β11VOLATILITYi,t + β12RETURNi,t + εi,t 

 Z P-valueآماره  انحراف معيار ضریب نماد نام متغير
-C 6358/1 عرض از مبدأ  5555/4  3590/0-  7195/0  

-AB_PROD 6818/6 های توليد غيرعادی  هزینه  4731/3  9238/1-  0544/0  

-SIZE 2252/0 شرکت ۀانداز  1245/0  8082/1-  0706/0  

-CFO 8788/0 یاتيعمل ینقد   انیجر  7153/1  5123/0-  6084/0  

ADA 3177/4 سود تيفيک  2287/2  9372/1  0527/0  

-TENURE 7256/0 دورۀ تصدی حسابرس  8054/0  9009/0-  3676/0  

-ZSCORE 0820/0 ریسک ورشکستگی  1038/0  7906/0-  4292/0  

دورۀ جاری   زیان  LOSS 6074/1  9375/0  7146/1  0864/0  

ها  های جاری به کل داریی  نسبت دارایی  ASSET 8691/3-  0134/1  8239/2-  0047/0  

LAG 6176/0 تأخير گزارش حسابرسی  0134/1  6093/0  5423/0  

ها  بازده دارایی  ROA 2243/6-  2244/3  9303/1-  0536/0  

استاندارد بازده ماهانۀ سهامانحراف   VOLATILITY 6853/5-  1047/4  3850/1-  1660/0  

RETURN 3444/0 بازده سالانۀ سهام  1624/0  1206/2  0340/0  

نمایی   درست   آمارۀ نسبت (LR) 9259/24                2529/0 فادن - ضریب تعيين مک 

 -log likelihood   8132/36احتمال  0151/0        نمایی  احتمال آمارۀ نسبت درست

 های پژوهش  منبع: یافته       

(، مقدار آمارۀ نسبت 7) نگارهمطابق با 
 0151/0و احتمال آن  9259/24نمایی برابر   درست

مقدار احتمال آمارۀ مذکور  اینکهاست. با توجه به 
الگوی  ،درصد است 5کمتر از سطح خطای 
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% معنادار است. 95رگرسيونی در سطح اطمينان 
 2529/0تعيين مک فادن برابر   ضریب  ،همچنين
های توليد   این معنی که متغير هزینه   است؛ به

همراه متغيرهای کنترلی، درمجموع    غيرعادی به
از احتمال وجود بند ابهام در تداوم % 25حدود 

. دان دادهفعاليت، در گزارش حسابرسی را توضيح 
عنوان دیگر   نمایی به  راست logمقدار  ،همچنين

است  -8132/36شاخص نيکویی برازش نيز برابر 
 برازش مناسب مدل است.دهندۀ  نشان که

برای  Z(، مقدار احتمال آماره 7) نگارهطبق 
های توليد   ضریب متغير مستقل، یعنی هزینه

 5است که بيشتر از  0544/0غيرعادی، برابر با 
، %95ست؛ بنابراین، در سطح اطمينان درصد ا

شواهد کافی برای پذیرش وجود ارتباط معنادار بين 
های   دستکاری هزینه ازطریقمدیریت سود واقعی 

توليد و احتمال وجود بند ابهام در تداوم فعاليت در 
دست نيامد و فرضيۀ دوم رد   گزارش حسابرسی، به

نتایج نشان از وجود ارتباط منفی  ،. همچنينشود   یم
های جاری به کل   و معنادار بين نسبت دارایی

بين  ،بر این  ها و متغير وابسته دارد. علاوه  دارایی
بازده سالانۀ سهام با احتمال وجود بند ابهام در 
تداوم فعاليت، ارتباط مثبت و معناداری وجود دارد. 

که  شود میاین ارتباط مثبت به این صورت تفسير 
تر باشد، احتمال   هرچه کيفيت سود شرکت پایين

درج بند ابهام در تداوم فعاليت واحد تجاری در 
 شود.  گزارش حسابرسی نيز بيشتر می

 نتايج آزمون فرضيه سوم 

های درماندۀ   در شرکتبراساس فرضيه سوم 
 یها  نهیهز یدستکار با یسود واقع تیریمدمالی، 
 تيوجود بند ابهام در تداوم فعالاحتمال  بر یارياخت

تأثير مثبت  یدر گزارش حسابرس یواحد تجار
دارد. نتایج حاصل از آزمون این فرضيه با استفاده از 

.اند  ( ارائه شده8) نگاره( در 3رابطه رگرسيونی )

 

 (3نتايج حاصل از برآورد رابطه ) .8 نگاره
GCi,t = α + β1AB_EXPi,t + β2SIZEi,t + β3CFOi,t + β4ADAi,t + β5TENUREi,t + β6ZSCOREi,t + β7LOSSi,t + 

β8ASSETi,t + β9LAGi,t + β10ROAi,t + β11VOLATILITYi,t + β12RETURNi,t + εi,t 
 Z P-valueآماره  انحراف معيار ضریب نماد نام متغير

-C 6758/2 عرض از مبدأ  4044/5  4951/0-  6205/0  

AB_EXP 6580/14 های اختياری غيرعادی  هزینه  3026/7  0072/2  0447/0  

-SIZE 3386/0 شرکت ۀانداز  1224/0  7649/2-  0057/0  

CFO 6654/0 یاتيعمل ینقد   انیجر  1516/1  4288/0  6680/0  

ADA 4619/3 سود تيفيک  2849/3  0538/1  2919/0  

-TENURE 8010/0 دورۀ تصدی حسابرس  8290/0  9662/0-  3339/0  

ZSCORE 0321/0 ریسک ورشکستگی  1358/0  2365/0  8130/0  

دورۀ جاری   زیان  LOSS 6438/0  0544/1  6106/0  5415/0  

ها  های جاری به کل داریی  نسبت دارایی  ASSET 5990/3-  3792/1  6093/2-  0091/0  

LAG 2723/1 تأخير گزارش حسابرسی  3191/1  9645/0  3348/0  

ها  بازده دارایی  ROA 1205/8-  2394/3  5068/2-  0122/0  

-VOLATILITY 5876/4 انحراف استاندارد بازده ماهانۀ سهام  9675/3  1562/1-  2476/0  

RETURN 2252/0 بازده سالانۀ سهام  1588/0  4173/1  1564/0  

نمایی   درست   آمارۀ نسبت (LR) 0816/24                   2443/0 فادن -ضریب تعيين مک 
 -log likelihood   2353/37احتمال  0198/0        نمایی  آمارۀ نسبت درستاحتمال 

 های پژوهش  منبع: یافته        
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   ( مقدار احتمال آمارۀ نسبت8) نگاره طبق

و کمتر از سطح خطای  0198/0نمایی برابر   درست

معناداربودن مدل دهندۀ  نشان % است که5

% است. با بررسی 95رگرسيونی در سطح اطمينان 

( که برابر 8) نگارهفادن در  مقدار ضریب تعيين مک

% از 24است، متغيرهای توضيحی، حدود  2443/0

در گزارش  تيوجود بند ابهام در تداوم فعالاحتمال 

 حسابرسی را توضيح دادند. 

 t(، سطح معناداری آماره 8) نگارهبا توجه به 

ی غيرعادی برابر با ارياخت یها  نهیهزضریب متغير 

با  ،% است؛ بنابراین5و کمتر سطح خطای  0447/0

دستکاری  بامدیریت سود واقعی ، %95اطمينان 

وجود بند ابهام در های اختياری بر احتمال   هزینه

ی، در گزارش حسابرس یواحد تجار تيتداوم فعال

تأثير معناداری دارد. همچنين، مقدار ضریب 

های اختياری   آمده برای متغير هزینه دست هب

است که  6580/14مثبت و برابر  ،غيرعادی

های اختياری غيرعادی  مثبت هزینه يرتأثدهندۀ  نشان

بر احتمال وجود بند ابهام در تداوم فعاليت در 

با توجه به  ،گزارش حسابرسی است. همچنين

ضرایب منفی و معنادار متغيرهای اندازۀ شرکت، 

ها و بازده   های جاری به کل دارایی  ینسبت دارای

این صورت    آمده به دست هها این نتایج ب  دارایی

با افزایش اندازۀ شرکت، نسبت  شود میتفسير 

 و ها  ها و بازده دارایی  دارایی  های جاری به کل  دارایی

در گزارش  تيوجود بند ابهام در تداوم فعالاحتمال 

 یابد.  حسابرسی کاهش می
 

 گيری يجهنتبحث و 

رقابت روزافزون بين واحدهای تجاری، دستيابی 

به سود را محدود و احتمال ورشکستگی را افزایش 

نفعان،   گذاران و سایر ذی  رو، سرمایه  ازاین ؛داده است

به ارزیابی موقعيت مالی و    تمایل زیادی نسبت

یکی از  .تداوم فعاليت واحدهای تجاری دارند

ها برای کسب آگاهی از تداوم  ترین راهپذیراتکا  

فعاليت واحدهای تجاری، استفاده از گزارش 

اگر حسابرس درخصوص حسابرسان مستقل است. 

 تردید اساسیتوانایی شرکت برای تداوم فعاليت 

احتمال عدم  دربارۀدارد، باید یک بند توضيحی 

تداوم فعاليت واحد تجاری در گزارش حسابرسی 

مله راهکارهایی که مدیران . ازجکندخود قيد 

مخفی برای های درماندۀ مالی ممکن است   شرکت

 از جلوگيری نگاه داشتن عملکرد ضعيف خود،

و بازار سرمایه  فشار استقراض، قراردادهای نقض

، کننداز آن استفاده  به تأخير انداختن ورشکستگی

مدیریت  ابزارهای بين و از مدیریت سود است

 توسط کمتر کشف قابليت فوری، تأثير دليل به سود،

برای مؤثر  استراتژی یک عنوان  به و حسابرسان

 سود مدیریت ، ازوریافزیش نقدینگی و سودآ

 .کنند  می استفاده واقعی های  فعاليت

 ی،واقع های يتفعال یدستکار باسود  تیریمد

. گيرد یمکمتر در معرض کشف حسابرس قرار 

 یبرا یادیحسابرسان، قدرت ز همچنين،

 ؛سود ندارند تیریمد از وهيش نیمحدودکردن ا

ممکن است اقدام به صدور گزارش آنها  ،جهيدرنت

عنوان   به ت،يالبا بند ابهام در تداوم فع یحسابرس

محافظت از خود در  یبرا رانه،يشگياقدام پ کی

 ن،یبنابرا ؛[37] کنند ندهیآ یحقوق یبرابر دعاو

سود  تیریکه صاحبکار مبادرت به مد یهنگام

از  یريگ  کناره یجا   حسابرسان به ،کند  یم یواقع

گزارش  ۀبه ارائ لیاحتمالاً متما ،یحسابرس اتيعمل

باشند.  تيابهام در تداوم فعال بندبا  یحسابرس

 لیتما یمال ۀدرماند یها  شرکت رانیمد ن،يهمچن
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طلبانه   صورت فرصت  را به یمال یها  دارند گزارش

در  تیریمد یطلب  فرصت نيچن ؛کنندگزارش 

 یسود واقع تیریاغلب در مد ،یمال یگزارشگر

 درخورصورت   به .[53و  44] شود  یمنعکس م

که در  تیریمد یطلب  فرصت رود  یم تظاران ،یتوجه

سطح شک و  ،یابد میانعکاس  یسود واقع تیریمد

 .دهد شیحسابرسان را افزا یا  حرفه دیترد

 اطيبه احت یا حرفه دیشک و ترد شیافزا ت،یدرنها

شود  میمنجر در گزارش حسابرس  یکار  و محافظه

به صدور گزارش  یو شتريب لیتما ،جهيو درنت

 شود می تيبر ابهام در تداوم فعال ديبا تأک یرسحساب

[52.]  

این انتظار وجود پژوهش حاضر در  ،بنابراین

 تیریمددرماندۀ مالی،  یها شرکتدر که داشت 

 های  هزینه فروش، دستکاری ازطریقی سود واقع

احتمال وجود بند ابهام  ،یاختيار های  هزینه و توليد

ی را افزایش در گزارش حسابرس تيدر تداوم فعال

 نديۀ اول نشان دادحاصل از آزمون فرض جینتادهد. 

 ینقد یها  انیجر یدستکار با یسود واقع تیریمد

 تياحتمال وجود بند ابهام در تداوم فعال بر یاتيعمل

 دارد. یعنادارمثبت و م يرتأث یدر گزارش حسابرس

 یسود واقع تیریسطح مد شیبا افزا گر،ید انيبه ب

 ،یاتيعمل ینقد یها  انیجر یدستکار ازطریق

در گزارش  تياحتمال وجود بند ابهام در تداوم فعال

 براساس ادبيات پژوهش، .ابدی  یم شیافزا یحسابرس

ایش حاشيه یکی از راهکارهای مدیریت برای افز

دستکاری  ازطریقسود عملياتی، مدیریت سود 

تسهيل شرایط  ازطریقفروش شرکت است که 

فروش مانند اعطای تخفيفات گسترده به مشتریان و 

صورت   تر، به  شرایط فروش اعتباری آساننيز 

 ؛یابد یمموقت، فروش و سود دورۀ جاری افزایش 

 اعتباریفروش  شرایط و تخفيفاتحال،   با این

 نقدی عملياتی وجوه های  جریان در کاهش تر،  آسان

 گونه اقدامات  این ،داشت. همچنين خواهد پی در را

 بلندمدت عملياتی عملکرد ، به کاهشطلبانه  فرصت

 منجر ازجمله کاهش سودآوری آتی شرکت

 ازطریقمدیریت سود واقعی  بنابراین، ؛شود   می

تأثيرات منفی  ،های نقدی عملياتی  دستکاری جریان

و ریسک  داردبر عملکرد عملياتی شرکت 

های با بحران مالی را افزایش   ورشکستگی شرکت

 واقعی سود مدیریت این روش رو،  دهد؛ ازاین می

 توانایی دربارۀ چشمگيری اطمينان   عدم باعث

 ،درنتيجه ؛شود میشرکت برای تداوم فعاليت 

حسابرس به موضوع ابهام در تداوم  اینکهاحتمال 

، کندفعاليت شرکت در گزارش حسابرسی اشاره 

نتایج حاصل از آزمون فرضيۀ  یابد.  افزایش می

و کيم  [52]نخست، با نتایج پژوهش ژو و همکاران 

 سازگار است. [38]و پارک 

 ندنتایج حاصل از آزمون فرضيۀ دوم نشان داد

های   دستکاری هزینه ازطریقمدیریت سود واقعی 

وجود بند ابهام در تداوم فعاليت در توليد بر احتمال 

در توجيه معنادار ندارد.  يرتأثگزارش حسابرسی 

؛ شود میآمده دو استدلال مطر   دست هنتيجۀ ب

، شده های مطالعه  رسد در شرکت  نظر می   نخست، به

های   های توليد جزء آن دسته از فعاليت  هزینه

در این  .دناست که در سطح بهينه قرار دارعملياتی 

شرایط، ممکن است عملکرد عملياتی آتی شرکت، 

 متفاوت ها  ميزان ناچيزی از سایر شرکت  تنها به

ازنظر حسابرسان،  رود میبنابراین، انتظار  ؛باشد

های توليد،   های عملياتی مربوط به هزینه  فعاليت

 وامتد احتمالی مشکلات از شاخصیتواند   نمی

. دوم، در شرکت مورد رسيدگی باشد فعاليت
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 ۀشد تمام بهایکاهش برای صورت توليد بيشتر 

متحمل هزینۀ سرمایۀ  رفته، شرکت فروش کالای

 زیاد و تعميرات مورد،  بی انبارداری های  بيشتر، هزینه

راکدشدن سرمایه در موجودی کالا  سنگين هزینۀ

 نسبت افزایش شود که همۀ این موارد به  می

 فروش و خروج به ساليانه توليد های  هزینه

رو،   ؛ ازاینشود  می منجرآتی  نقدی های  جریان

توليد بيش از اندازه،  ازطریقمدیریت سود واقعی 

پيشين نيز مطالعات  تواند پرهزینه باشد. برخی  می

های   ها با کاهش هزینه  که شرکت گرفتندنتيجه 

مبادرت به ، ازهانداختياری نه با توليد بيش از 

و  زاین  برای مثال، مک؛ کنند  مدیریت سود واقعی می

. نتایج حاصل [19و چان و همکاران ] [41]کالينز 

از آزمون فرضيۀ دوم، با نتایج پژوهش ژو و 

 مغایر است. [38]و کيم و پارک  [52]همکاران 

تأثير مثبت دهندۀ  نشاننتایج آزمون فرضيۀ سوم، 

 یدستکار ازطریقو معنادار مدیریت سود واقعی 

های اختياری( بر   ی )کاهش هزینهارياخت یها  نهیهز

وجود بند ابهام در تداوم فعاليت در گزارش احتمال 

حسابرسی است. طبق ادبيات پژوهش، یکی دیگر از 

افزایش سود، کاهش برای مدیریت  یراهکارها

 در است آن بر فرضهای اختياری است.   هزینه

 باواقعی  سود مدیریت بودن طلبانه  فرصت صورت

 بازگشت ازطریق های اختياری، شرکت  کاهش هزینه

 جبران درصدد کاهش، از بعد سال در ها  هزینه این

 دست از همچون مواردی به توجه که با شود آن

 مناسب و زمان در گذاری  سرمایه های  فرصت دادن

کاهش  دورۀ در رقابت عرصۀ در رقبا شدن تر  قوی

 جبران به قادر شرکت زیاد احتمال به ها،  هزینه

های   در هزینه کاهش رود می انتظار بنابراین، ؛نيست

 مطلوب حد از کمتر سود، مدیریت دليل   اختياری به

 عملياتی عملکرد کاهش با باشد و شرکت پرهزینه و

 مواجهازجمله کاهش سودآوری آتی  بلندمدت

وسيلۀ   مدیریت سود واقعی به ،بنابراین ؛شود

باری بر   های اختياری تأثيرات زیان  دستکاری هزینه

رود هزینۀ   ویژه انتظار می  ؛ بهداردعملکرد شرکت 

نهایی درگيرشدن با این شيوۀ مدیریت سود، برای 

های با سلامت ضعيف، بيشتر باشد و ریسک   شرکت

ا را افزایش ه  گونه شرکت  عدم تداوم فعاليت این

دستکاری  بارو، مدیریت سود واقعی   دهد؛ ازاین

های   تواند ازجمله شاخص  های اختياری، می  هزینه

باعث ایجاد تردید نسبت به تداوم غيرمالی باشد که 

بر صدور گزارش حسابرسی و  شود  فعاليت شرکت 

 حاوی بند ابهام در تداوم فعاليت تأثيرگذار باشد.

ون این فرضيه، با نتایج پژوهش نتایج حاصل از آزم

 .ندسازگار [38]و کيم و پارک  [52]ژو و همکاران 
 

 پيشنهادهای پژوهش

گذاران و   پژوهش به سرمایه های یافتهبراساس 

 به بررسی ابتدا شود یمسایر ذینفعان پيشنهاد 

 فعاليت شرایط تداوم دربارۀ حسابرسان اظهارنظر

گزارش در  که صورتی در و بپردازند شرکت

به موضوع ابهام در تداوم فعاليت  حسابرسی شرکتی

 ازطریق سود مدیریت وجود   به اشاره شده باشد،

 بر و باشند آگاه   آن پيامدهای و واقعی های  فعاليت

. ورزند مبادرت تصميمات اتخاذ به آن مبنای

با  شود یم سی پيشنهادبه سازمان حسابر ،همچنين

های   آموزش حسابرسان خود، شرکت

را از پيامدهای منفی مدیریت سود  شونده رسيدگی

های واقعی آگاه سازند.   دستکاری فعاليت ازطریق

به سازمان بورس اوراق بهادار تهران نيز پيشنهاد 

منظور بهبود کيفيت اطلاعات حسابداری   به شود  می
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های مالی   گذاران به گزارش  و افزایش اعتماد سرمایه

ها، الزامات گزارشگری مالی و نحوۀ افشا   شرکت

که امکان استفادۀ مدیریت  دنشونحوی تدوین   به

شرکت از ابزارهای گزارشگری مالی برای دستکاری 

 .شودهای واقعی، حداقل   ارقام حسابداری و فعاليت

 ازطریقبا توجه به تأثيرات منفی مدیریت سود 

بر عملکرد آتی  های واقعی  دستکاری فعاليت

مطالعات آتی به بررسی  شود یمها، پيشنهاد   شرکت

کنندۀ معيارهای عملکرد آتی نظير   نقش تعدیل

آتی بر  سودآوری و آتی عملياتی نقد های  جریان

رابطۀ بين مدیریت سود واقعی و اظهارنظر 

تداوم فعاليت شرکت بپردازند. با دربارۀ حسابرسی 

گيری سطح   اندازهبرای توجه به وجود چندین مدل 

در شود   میهای واقعی، پيشنهاد   دستکاری فعاليت

گيری مدیریت   های اندازه  مطالعات آتی، از سایر مدل

 [47]و سریواستاوا  [29]سود واقعی نظير گانی 

 .شوداستفاده 

 پژوهش های يتمحدود

 شرکت 55 های  داده از استفاده با حاضر پژوهش

شده در بورس اوراق بهادار  درماندۀ مالی پذیرفته

ها   همۀ شرکت دربرگيرندۀ شده است و   تهران انجام

 بهادار اوراق بورس در موجود صنایع و طبقات

 نتایج تعميم هنگام به باید تهران نيست؛ بنابراین،

صنایع،  و ها  شرکت سایر به پژوهش این حاصل از

قرار داد. همچنين، با توجه به  مدنظر را مسئله این

علت شرایط   نمونه به   یها  کاهش تعداد شرکت

های   برآورد شاخصامکان  ،خاص درماندگی

 صورت  هر صنعت به یبرامدیریت سود واقعی 

 اختياری های  هزینه ،نهایتدر .نبود سريم جداگانه

 و فروش و عمومی اداری، های  هزینه شامل

 توجه به با اما است؛ توسعه و تحقيق های  هزینه

 از توسعه و تحقيق هزینۀ به مربوط اطلاعات اینکه  

 آماری، جامعۀ های  شرکت مالی های  صورت

 دقيق بندی  طبقه عدم دليل  )به نبوده شدنی استخراج

   های  صورت در توسعه و تحقيق های ینههز برای

و  نظر  صرف ،معيار این ناگزیر از  به ،ها(  شرکت مالی

 عنوان  به فروش عمومی و اداری، های ینههزاز 

 .شده است استفاده اختياری های  هزینه
 

  منابع

 .کردستانی غلامرضاو  يدحم يقت،حق ی،عل آشتاب، .1
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 .39-60 صص (،4)20 ،یحسابرس
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(. 1395) .رهنما یممرغلامرضا و  يریام يمانیسل .6

سود  یریتمد و یاظهارنظر حسابرس ينرابطه ب یبررس

شده در بورس اوراق یرفتهپذ یها شرکتدر  یواقع

و نظارت  یحسابرس یمل یشهما اولينبهادار تهران. 

 مشهد. یدانشگاه فردوس ،یرانا یمال
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 یها شرکت يصتشخ يارهایمع ۀیس(. مقا1399)

و  يکلجست يونبا استفاده از رگرس یدرمانده مال

 یریتانداز مدچشم یهنشر .یهوش مصنوع یها روش
 .166-147 صص (،29)10 ،یمال

(. 1396. )حسابرسی استانداردهای تدوین کميته .9
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