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Capital adequacy ratio is one of the most important 
indicators in analyzing the situation of banks in order to 
manage banks against risks such as bankruptcy and their 
inability to meet obligations. This controls the risk 
management of banks. The aim of this paper is to 
investigate the effect of banking variables on the capital 
adequacy ratio (CAR) in private banks in Iran during the 
period 2011-2018 and in Malaysia quarterly during the 
period 2012:01-2019:04 by Threshold Auto regression 
Method. The results showed that the CAR in the low 
regime with four lags had a negative effect and in the high 
regime had a direct effect on the CAR of Iranian banks. 
But it did not have a significant impact on the Malaysian 
banking system. The share of bank deposits in Iran in 
both regimes has a negative effect on the CAR. But it had 
a direct effect on the Malaysian banking system in the 
high regime. The size of the bank in the low regime had a 
direct effect on the CAR of private Iranian banks. But in 
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Malaysia, in both regimes, it had a direct impact on the 
capital adequacy ratio. The share of credits in both 
regimes had a direct impact on the CAR in Iran. But in 
the Malaysian banking system in both regimes had a 
negative impact on the CAR. Liquidity in the low regime 
has a negative effect on the CAR in private Iranian banks. 
But in the high regime did not have a significant effect. 
While in the high regime, liquidity has a direct and 
significant effect on the CAR in the banking system of 
Malaysia. Returns of assets in the low regime do not have 
a significant effect on the CAR of Iranian banks. But 
returns of assets in the low regime have a direct and 
significant effect and in the high regime have a negative 
effect on the CAR in the Malaysian banking system. 
Financial leverage in the low regime does not have a 
significant effect on the CAR of Iranian banks, but in the 
Malaysian banking system in the low regime has a 
negative effect and in the high regime has a direct effect. 
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ي اخير، توجه بسياري ازرشد چشمگير بانكداري اسلامي در چند دهه
ده است. مطالعات زياديپژوهشگران حوزه مالي و بانكي را به خود جلب كر

به بررسي عوامل موثر بر نظام بانكداري در كشورهاي اسلامي پرداخته است.
در اين ميان كشور مالزي از جمله كشورهاي پيشرو در بانكداري اسلامي است
و ايران نيز اين مسئله را مورد توجه قرار داده است. از جمله مهمترين شاخصي

نكي را مورد مطالعه قرار داد نسبت كفايت سرمايهتوان كارامدي نظام باكه مي
CAR ها در تحليل وضعيتترين شاخصاست. اين نسبت يكي از مهم

ها در برابر مخاطراتي مانند ورشكستگي و ناتواني آنها در انجاممديريت بانك
در CARتعهداتشان است. بنابراين اين مقاله به بررسي تاثير متغيرهاي بانكي بر 

و در  نظام بانكي مالزي 1390-1397ي خصوصي ايران در طول دوره هابانك
با روش خودرگرسيون 2019:04-2012:01به صورت فصلي در طول دوره 

حدآستانه نسبت TARپرداخته است. لذا با استفاده از مدل  TARاي آستانه
هاي بالا و پايين د و آثار متغيرهاي بانكي در رژيمكفايت سرمايه شناسايي ش

هاي خصوصينتايج نشان داد كه در بانكحدآستانه مورد بررسي قرار گرفت. 
در رژيم پايين و سهمايران نسبت كفايت سرمايه با وقفه چهار و نقدينگي 
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هاي بانكي در در هر دو رژيم تاثير منفي بر نسبت كفايت سرمايه داشتند.سپرده
بالا، اندازه بانك در در حالي كه نسبت كفايت سرمايه با وقفه چهار در رژيم

رژيم پايين و سهم تسهيلات اعطايي در هر دو رژيم تاثير مثبت بر نسبت
ها و اهرم مالي در رژيم پايين تاثيركفايت سرمايه دارند. همچنين بازده داريي

هاي خصوصي ايران ندارند. همچنينبانكنسبت كفايت سرمايه معناداري بر 
ها، اهرم مالي وهاي بانك سهم سپردهكي مالزي، نتايج نشان داد كه در نظام بان

نقدينگي در رژيم بالا، اندازه بانك در هر دو رژيم و بازده دارايي در رژيم
پايين تاثير مثبت بر نسبت كفايت سرمايه داشتند. در حالي كه سهم تسهيلات

پايينها در رژيم بالا و اهرم مالي در رژيم اعطايي در هر دو رژيم، بازده دارايي
تاثير منفي بر نسبت كفايت سرمايه دارند. همچنين در نظام بانكي مالزي

-همان نقدينگي در رژيم بالا تاثير معناداري بر نسبت كفايت سرمايه نداشت.

هاي بانكي، نقدينگي وطور كه نتايج نشان داد در رژيم پايين حدآستانه، سپرده
-مايه شده است، لذا در بانكها منجر به كاهش نسبت كفايت سربازده دارايي

ها نسبت كفايتهاي خصوصي ايران براي كاهش ريسك و مديريت دارايي
سرمايه نبايد از حدآستانه بالا باشد.

استناد: محرابیان، آزاده؛ بهرامی زنوز، پریما؛ سیفی پور، رویا؛ و امین رشتی، نارسیس (1400). بررسی تاثیر متغیرهاي 
بانکی بر نسبت کفایت سرمایه در سیستم بانکداري اسلامی مالزي و بانک هاي خصوصی ایران. تحقیقات مدل سازي 
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مقدمه. 1
و مشخص براي توليد دارد و از سوي ديگر برايبخش واقعي اقتصاد، ظرفيت محدود 

هاي مهميهاي جديد هست. از جمله بخشگذاريهاي خود نيازمند سرمايهگسترش فعاليت
هاي جديد بخش واقعي اقتصاد نقش با اهميتي دارد، بخشگذاريكه در تامين مالي سرمايه
و به ويژه ايران  نقش هاي مالي كه در كشورهاي در حال توسعهمالي است. از جمله بخش

). چرا كه صنعت1397اي دارد، بخش بانكي است (پورمهر و همكاران، بسيار مهم و گسترده
رود و اين بخش به عنوانهاي فعال هر اقتصاد به شمار ميترين بخشبانكداري از جمله مهم

بازارهاي مالي بهواسطه منابع مالي در كنار ديگر منابع مالي مثل بورس و بيمه از اركان اصلي 
رود. عملكرد بخش بانكي در اقتصاد ايران با توجه به توسعه يافته نبودن بازار سرمايهشمار مي

).1399هاي اقتصادي دارد (فراهاني و صبوري، اهميت بسيار بالايي در تامين مالي بنگاه
سازي ويكي از مهمترين مسائل صنعت بانكداري كه با شدت گرفتن روند خصوصي

همچنين دور شدن نظام بانكي از يك فضاي امن مالكيت دولتي با چالش بزرگي در ادامه
هاي خود مواجه است، احتمال ورشكستي و ناتواني آنها در انجام تعهدات ماليفعاليت

هاي مالي كه در). از سوي ديگر، بحران1397ايجاد شده است (سلاطين و پناهي دودران، 
ها،ي توسعه يافته و در حال توسعه به دلايلي مانند فرار سپردههاي اخير در كشورهادهه

- ها، ركودهاي اقتصادي اتفاق افتاده است، باعث بروز اختلالافزايش مطالبات معوق بانك

ها راهاي جدي در نظم بازارهاي مالي شده و اين امر ريسك ورشكستگي بسياري از بانك
هاي). بنابراين مقابله با ريسك2014 ،1افزايش داده است (عبدالكريم و همكاران

هاي مطرح در صنعت بانكداري وورشكستگي و مخاطرات در بانكداري يكي از بحث
بخش مالي اقتصاد است. در اين بين، نسبت كفايت سرمايه يكي از مهمترين عواملي است

).2014، ها را در برابر اين مخاطرات مصون كند (عبدالكريم و همكارانتواند بانككه مي

1  . Abdul Karim et al
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هاي ناشي از آن در بانكداري اسلامي نيز علاوه بر اين بحث ريسك، ورشكستگي و هزينه
 2الدين)، ترك آريس و يولا سري1998( 1نظران از جمله عبيدااللهمطرح است. برخي از صاحب

گذاران و سهامداران و جلوگيري از ) بر اين عقيده هستند كه به منظور حفاظت از سپرده2007(
هاي اسلامي نيز ملزم به رعايت نسبت كفايت سرمايه هستند. يجاد مشكلات براي دولت، بانكا

هاي خاص بانكداري اسلامي اما بحثي كه وجود دارد اين است كه با توجه به ماهيت و ويژگي
تواند باعث هايي مي(بانكداري بدون ربا) و به كارگيري عقود اسلامي آيا وجود چنين تفاوت

هايي در بحث نسبت كفايت سرمايه در بانكداري اسلامي شود؟ همچنين به اوتايجاد تف
كارگيري نسبت كفايت سرمايه در بانكداري اسلامي آيا به همان اندازه كه در بانكداري 
متعارف اهميت دارد، داراي اهميت است؟ از سوي ديگر با توجه به اين كه در مطالعات قبلي 

اي مورد مطالعه و ت كفايت سرمايه تحت شرايط رژيمي و آستانهتاثير متغيرهاي بانكي بر نسب
كند. بر اين اساس مقاله بررسي قرار نگرفته است، مقاله حاضر را با مطالعات قبلي متمايز مي

هاي خصوصي حاضر به دنبال بررسي تاثير متغيرهاي بانكي بر نسبت كفايت سرمايه در بانك
استفاده از روش شور مالزي تحت شرايط رژيمي با ايران و همچنين در نظام بانكداري ك

است. هدف كلي تحقيق نيز شناسايي شدت تاثير متغيرهاي  TARاي  رگرسيون حدآستانه
تري را ري مناسبهاي مختلف است تا بتوان سياستگذابانكي بر نسبت كفايت سرمايه در رژيم

كداري خصوصي ايران و اي نسبت كفايت سرمايه در سيستم بانآستانه متناسب با مقدار
ر استقرار بانكداري اسلامي ي اخير سعي  بهمچنين سيستم بانكداري مالزي كه در چند دهه

  اند، اتخاذ كرد. داشته
 

 مباني نظري .2

  اهميت نسبت كفايت سرمايه در بانكداري .1- 2
اجاره را  رود. سرمايه اينها به شمار ميسرمايه يكي از اركان بسيار مهم پشتوانه مالي بانك

دهد كه در موقع مواجه با مشكلات اقتصادي، از توانايي لازم براي پرداخت ها ميبه بانك
). در واقع اهميت 1395هاي خود (تعهدات) برخوردار باشند (منصوريان و همكاران، بدهي

                                                      
1  . Obaidullah 
2. Rima Turk Ariss and Yolla Sarieddine 
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اي است كه سرمايه مناسب و كافي به يكي از شرايط لازم براي حفظ اين امر به اندازه

ظام بانكي به حساب آيد. بنابراين هر بانك و يا موسسات اعتباري بايد همواره سلامت ن
هاي خود براي تضمين ثبات و نسبت مناسبي را ميان سرمايه و ريسك موجود در دارايي

هاي خود برقرار كنند. كاركرد اصلي كه براي اين نسبت مطرح شده شامل پايداري فعاليت
گذاران و اي غير منتظره و همچنين حمايت از سپردههحمايت از بانك در برابر زيان

 ). به اين معني كه حفظ و نگهداري سرمايه1397اعتباردهندگان است (سلاطين و دودران، 
ها و به كافي و متناسب با مخاطرات موجود، يكي از عوامل جلب اعتماد عمومي به بانك

  خصوص سيستم بانكي است.
هاي مختلفي ارائه ها و موسسات اعتباري شاخصنكامروزه براي ارزيابي عملكرد با

شده است كه در بين آنها نسبت كفايت سرمايه از اهميت خاصي برخوردار است. نسبت 
ميلادي توسط كميته مقررات بانكداري و  1988كفايت سرمايه براي اولين بار در سال 

ر بال سوئيس) فعاليت المللي (واقع در شهنظارت بر عملكرد بانكي كه در بانك تسويه بين
هاي كند، معرفي شد. نسبت كفايت سرمايه از نسبت سرمايه پايه بانك به كل داراييمي

ها در شود كه بانكشود. اين كار باعث ميموزون شده بر حسب ريسك محاسبه مي
مبادلات بين بانكي با مشكلاتي مانند افزايش نرخ بهره تسهيلات اعطايي مواجه نشوند 

). اين نسبت حاصل تقسيم 1395و منصوريان و همكاران، 1399و صبوري، (فراهاني 
هاي موزون شده به عنوان سرمايه پايه (شامل سرمايه درجه اول و دوم) به مجموع دارايي

  ) تعريف شده است.1ضريب ريسك برحسب درصد به صورت رابطه (
             )1(  

نسبت	كفايت	سرمايه ൌ
൅سرمايه	درجه	دوم اول درجه سرمايه

موزون	شده هايدارايي كل
 

درصد در نظر گرفته شده است.  8حداقل به ميزان  2و  1نسبت كفايت سرمايه در بال 
ريسك بازاري و ريسك عملياتي نيز لحاظ شده  2فقط ريسك اعتباري و در بال  1در بال 

ت ميلادي به منظور حفاظ 2008-2007هاي بعد از بحران مالي سال 3است. همچنين در بال 
 5/2گذاران، حداقل نسبت كفايت سرمايه را با تعيين ها و حمايت از سپردهبيشتر از بانك
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درصد  5/10شود، به درصد سطح سرمايه حفاظتي كه به سرمايه درجه يك اضافه مي
افزايش داده شد. علاوه بر اين، سه درصد نيز به عنوان نسبت بدهي براي جلوگيري از 

ها نيز در نظر گرفته شد كه نسبت دارايي هي ريسكط به وزنمشكلات به وجود آمده مربو
  ). 1397نيا و نصيري، درصد افزايش داد (توحيدي 5/13كفايت سرمايه را تا سطح 

رسد، چرا كه ميزان و مناسب بودن آن به نسبت كفايت سرمايه يك مفهوم نسبي به نظر مي
ا، حقوق صاحبان سهام، اهرم مالي، سهم هعوامل متعددي از جمله اندازه بانك، بازده دارايي

ها بستگي دارد. بنابراين نسبت كفايت بانكي، ريسك اعتباري و نقدينگي بانك هايسپرده
شود و شاخصي است كه توانايي ها تعيين ميسرمايه بر حسب نسبت سرمايه به دارايي بانك

دهد. بر اين اساس يهاي احتمالي، نشان مها را در جذب آثار منفي ناشي از زيانبانك
تر بودن نسبت سرمايه به دارايي موزون شده به ضريب ريسك، به معني پوشش بزرگ

هاي بانك توسط سرمايه است و به عبارت ديگر نسبت كفايت بالاي سرمايه بالاتر دارايي
نيا و شود (توحيديها ميهاي احتمالي است كه مانع از ورشكستگي بانكدر مقابل زيان

  ).1397نصيري، 
  نسبت كفايت سرمايه در بانكداري اسلامي .2- 2

با توسعه موسسات مالي و بانكداري اسلامي به دنبال تاسيس اولين بانك اسلامي در كشور 
-ها و موسسات مالي اسلامي در دههميلادي و گسترش تدريجي بانك 1963مصر در سال 

رويكردهاي موجود در بيانيه  ميلادي در كشورهاي اسلامي، استفاده از 1980و  1970هاي 
بازل مورد توجه بيشتري از سوي مجامع موسسات مالي اسلامي قرار گرفت. هيئت خدمات 

تاسيس شده است، اقدام به انتشار استانداردهاي كفايت  2002كه در نوامبر  1مالي اسلامي
. كرد 2ميلادي بر اساس استانداردهاي بال  2005هاي اسلامي در سال سرمايه بانك

نيز اقدام به ايجاد تغييراتي در مقررات و استانداردهاي انتشار يافته  2012همچنين در سال 
هاي اسلامي با توجه به رهنمودهاي ارائه شده در بيانيه در زمينه كفايت سرمايه براي بانك

گيري كفايت سرمايه در ). روش شناسايي و اندازه1393كرده اسد (محسني،  3بال 

                                                      
1. Islamic Financial Services Board 
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تا حدود زيادي بر اساس رويكرد كميته بال هست. با اين حال تغييرات  IFSBاستاندارد 

ها و خصوصيات خدمات و محصولات منطبق با مورد نياز به منظور فراهم آوردن ويژگي
هاي شريعت اسلام در آن لحاظ شده است. هيئت مالي اسلامي با در نظر گرفتن حساب

جايي وجوه ناشي از مديريت اين گذاري سهيم در سود و ريسك تجاري جابهسرمايه
هاي ها، اقدام به انتشار دو نوع فرمول براي محاسبه نسبت كفايت سرمايه براي بانكحساب

  ).1398نيا و همكاران، اسلامي ارائه كرده است (توحيدي
  

  الف) فرمول استاندار كفايت سرمايه:
       )2(  

نسبت	كفايت	سرمايه	استاندارد

ൌ
سرمايه	قانوني

	ቀ ازاريب ൅ 	موزون	شده	بر	حسب	ريسكቁاعتباري هايدارايي ൅كل	 	موزون	ريسك	عملياتي െ

	مشاركت	در	سود گذاريسرمايه 	 هايحساب 	وجوه	مربوط	به	 ቀبازار൅ 	موزون	شده	بر	حسب	ريسكቁاعتباري هايدارايي 					

 

  
  پذير نسبت كفايت سرمايهب) فرمول انعطاف

    )3(  
كفايت	سرمايه	انعطاف	پذير

ൌ
نيقانو سرمايه

	ቀبازاري ൅ 	موزون	شده	بر	حسب	ريسكቁاعتباري هايدارايي كل	 ൅ 	وزون	ريسك	عملياتي െ
ሺ1 െ αሻ ∗ 	مشاركت	در	 گذاريسرمايه 	 هايحساب 	وجوه	مربوط	به	 ቀبازار൅ 	موزون	شده	بر	حسب	ريسكቁاعتباري هايدارايي െ	

α ∗ گذاريسرمايه سازي	سود	و	ذخيره	ريسك	 برابر ذخيره وجوه به مربوط ቀبازار ൅ ريسكቁاعتباري حسب بر 	موزون	شده هايدارايي

 

  
  عوامل موثر بر نسبت كفايت سرمايه .3- 2
  ١اندازه بانك .3-1- 2

ها و موسسات مالي، اندازه بانك ترين عوامل مطرح در بحث عملكرد بانكيكي از مهم
-با بانكهاي با سن كم معمولاً داراي عدم تقارن اطلاعاتي بالاتري در مقايسه هست. بانك

                                                      
1. Bank size 



132  123-161، صفحه 1400، 45، شماره 11/ دوره ياقتصاد يمدلساز يقاتحقت   

هاي جوان اتكا به منابع داخلي اهميت بسيار هاي با قدمت زياد هستند. در نتيجه در بانك
ها بخش زيادي از سود حاصل از عمليات خود را ذخيره و به وسيله بالايي دارد. اين بانك

). بر 1397كنند (سلاطين و دودران، گذاري ميهاي سرمايهآن اقدام به تامين مالي پروژه
تري داشته باشند نياز كمتري به اساس هر چقدر بانك قدمت زياد و اندازه بزرگ اين

نگهداري ذخاير نقدي خواهد داشت. از طرفي اندازه بانك به علت رابطه با ساختار 
مالكيت و دسترسي به سرمايه سهام اهميت قابل توجهي دارد. در واقع دسترسي بانك به 

ي بانك را در برابر مخاطرات ورشكستگي افزايش دهد، پذيرتواند انعطافسرمايه سهام مي
تر به بازارهاي سرمايه و دارا بودن پرتفوي هاي بزرگ به خاطر دسترسي آسانچرا كه بانك

اي كمتري دارند. بنابراين افزايش اندازه بانك باعث افزايش تر نياز به الزامات سرمايهمتنوع
يك رابطه مثبت بين اندازه بانك و نسبت  نسبت كفايت سرمايه شده است. بر اين اساس

). همچنين در مطالعه بيتار و 1395كفايت سرمايه وجود دارد (منصوريان و همكاران، 
) اندازه بانك تاثير مستقيم بر نسبت كفايت سرمايه داشته است. در حالي 2018همكاران (

كي از عوامل  تعيين ها ي) اعتقاد دارند كه اندازه دارايي بانك2007( 1كه گروپ و حيدر
- رود. به اين معني كه بانككننده مهم نسبت كفايت سرمايه در جهت عكس به شمار مي

تر نسبت كفايت سرمايه كمتري دارند. رابطه منفي بين اندازه بانك و نسبت هاي بزرگ
؛ سپهر دوست و آيئني، 1397كفايت سرمايه در مطالعات (سلاطين و پناهي دودران، 

  ) گزارش شده است.2019و همكاران، ؛ سمايي 1392
  هاي بانكسهم سپرده .3-2- 2

ها به واسطه پرداخت تسهيلات از محل جذب منابع ها، افزايش داراييدر ترازنامه بانك
وان عامل اصلي افزايش هاي مردم به عنآيد. به عبارت ديگر، سپردهجديد به دست مي

يابد. ها افزايش ميقدرت سودآوري بانكها به شمار رفته و به دنبال آن  حجم دارايي
ها، به كاهش سهم بازار ها از جمله سپردهها در سمت بدهيبنابراين كاهش سهم بازار بانك

شود. لذا آنها در خصوص تسهيلات اعطايي منجر شده و موجب كاهش سودآوري آنها مي

                                                      
1. Gropp, R. and F. Heider 
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كند (دهدار و ها، قدرت تامين مالي آنها نيز كاهش پيدا ميبا كاهش سودآوري بانك

) و عبدالكريم و همكاران 1397). در مطالعات سلاطين و پناهي دودران (1391آئيني، 
ها تاثير مستقيم بر نسبت كفايت سرمايه داشته است. )، نسبت تسهيلات اعطايي بانك2014(

ها تاثير معناداري ) سهم سپرده1392در حالي كه طبق نتايج مطالعه (سپهردوست و آئيني، 
) نشان داده است كه ساختار 2019سبت كفايت سرمايه ندارد. اما سمايي و همكاران (بر ن

  ها تاثير منفي بر نسبت كفايت سرمايه دارد.سپرده
  ريسك اعتباري (سهم تسهيلات اعطايي) .3-3- 2

ريسك اعتباري به زبان ساده به صورت احتمال قصور تسهيلات گيرندگان يا طرف مقابل 
شود. مك تعهداتش طبق شرايط توافق شده بين طرفين تعريف مي انجامها نسبت به بانك

گروهيل ريسك اعتباري را ريسك عدم پرداخت در پي تغييرات در عوامل مختلفي كه 
هاي دهند، تعريف كرده است. در رابطه با ريسككيفيت اعتباري يك دارايي را شكل مي

شود. بندي ميها دستهاعتباري بانك هايها در حوزه ريسكبانكي، افزايش مطالبات بانك
ترين منشاء ايجاد ريسك اعتباري هستند ها) بزرگها، تسهيلات (وامبراي اكثر بانك

ها را تسهيلات اعطايي به هاي بانك). چرا كه قسمت اعظم دارايي1397پور، (حكيمي
مناسب براي  دهد و دقت در نحوه تخصيص منابع و استفاده از معيارهايمشتريان تشكيل مي
هاي متقاضيان استفاده از تسهيلات، از عواملي است كه براي مديران ارزيابي دقيق طرح

). ريسك 1398بانكي از اهميت بالايي برخودرا است (قاسمي اصل و قاسمي نيك، 
نيا و اعتباري تاثير منفي بر نسبت كفايت سرمايه دارد كه در مطالعات (توحيدي

) اين 2014و  عبدالكريم و همكاران،  1397پناهي دودران،  ؛ سلاطين و1398همكاران،
  ارتباط گزارش شده است.

  ميزان نقدينگي .3-4- 2
نقدينگي توانايي يك بانك در دستيابي به وجوه نقد به منظور برطرف نمودن نيازهاي 

ها بايد داراي نقدينگي كافي براي پاسخگويي به هاست. بانكجاري و يا ضروري بانك
گيرندگان باشند تا از اين طريق اطمينان عمومي را جلب گذاران و تسهيلاتسپرده تقاضاي



134  123-161، صفحه 1400، 45، شماره 11/ دوره ياقتصاد يمدلساز يقاتحقت   

ها و موسسات مالي نيازمند داشتن سيستم مديريت دارايي و بدهي كنند. بنابراين بانك
ها وجود دارد، ها و بدهياثربخشي هستند تا بتوانند عدم انطباقي كه در سررسيد دارايي

) نشان 1997( 1). انگبازو1399بهينه كنند (فراهاني و صبوري،  حداقل و بازگشت آنها را
شود، گذاري به صورت نقد يا معاملات نقدي بيشتر ميداد كه زماني كه سهم وجوه سرمايه

-ريسك نقدينگي بانك كاهش يافته و به كاهش اضافه نقدينگي در حاشيه سود منجر مي

اثير مستقيم بر نسبت كفايت سرمايه داشته تواند تشود. بنابراين افزايش نقدينگي بانك مي
) نيز تاثير مستقيم 2018) و بيتار و همكاران (1392فر (باشد كه در مطالعات مهرآرا و مهران

  نقدينگي بر نسبت كفايت سرمايه نشان داده شده است.
  2بازدهي دارايي .3-5- 2

توليد سود و يا به  هاي بانك در جهتهاي بيانگر مديريت كارآمد داراييبازده دارايي
شود. در هاي مولد است كه از تقسيم سود ساليانه به كل دارايي محاسبه ميعبارتي دارايي

ها قرار واقع بازدهي دارايي، نسبت سود عملياتي را به كل منابعي كه در مديريت بانك
يتي ابي كارآمدي و توان مديرهاي مهم ارزيكند. اين نسبت يكي از نسبتدارد، مرتبط مي

كند، مورد هاي خود كسب ميها از كل دارييهاست و خالص درآمدي را كه بانك بانك
) با استفاده از بازده 2009( 3). ماتووا1395دهد (منصوريان و همكاران، ارزيابي قرار مي

ها با نسبت سرمايه ها و بازده حقوق صاحبان سهام نشان داد كه سودآوري بانكداريي
هاي سودده در مقايسه با م دارد. همچنين انتظار بر اين است كه بانكاصلي ارتباط مستقي

ده به سطوح بالاتري از نسبت كفايت سرمايه نياز هاي با سوددهي پايين و يا زيانبانك
  ).1385داشته باشد (بختياري، 

  4اهرم مالي .3-6- 2
دهد. ، نشان ميشودها را كه به وسيله سرمايه پوشش داده مياهرم مالي درصدي از بدهي

كنند. ها استفاده ميها از اهرم مالي براي افزايش بازده حقوق صاحبان سهام بانكبانك
                                                      
1. Angbazo 
2. Return on assets 
3.  Mathuva 
4 . Financial Leverage 
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اي ها شده و به تبع آن الزامات سرمايهافزايش اهرم مالي منجر به افزايش ريسك بانك

 ). بنابراين اهرم1395آورد (منصوريان و همكاران، ها به وجود ميبالاتري را براي بانك
مالي با نسبت كفايت سرمايه رابطه مستقيم دارد. در حالي كه منصوريان و همكاران 

) در مطالعه خود نشان دادندكه رابطه منفي بين اهرم 1392) و سپهر دوست و آئيني (1395(
  هاي ايران وجود دارد.مالي و نسبت كفايت سرمايه در بانك

 بانكداري اسلامي در ايران و مالزي .4- 2

هاي شروع شد و نخستين گام 1960بانكداري اسلامي در كشور مالزي از دهه پديده 
-بانكداري اسلامي از زمان تاسيس لمباگا تابونيك حاجي كه در واقع همان صندوق پس

 1981خواستند راهي سفر حج شوند، شروع شد. در سال  انداز ويژه مسلمانان بود كه مي
يق به منظور مطالعه و ارائه راهكارهاي لازم به ميلادي، در كشور مالزي، كميته ملي تحق

هاي قانوني، هاي تاسيس و عمليات اجرايي بانك اسلامي از جمله جنبهدولت در تمام زمينه
ديني و عملياتي تاسيس شد و تحقيقات نيز در اين زمينه نشان داد كه تاسيس يك بانك 

يد و قابل اجرا است. بنابراين اي مفاسلامي در مالزي از لحاظ سودآوري و عمليات پروژه
-ميلادي، با اعطاي مجوز به بانك 1983پس از تصويب قانون بانكداري اسلامي در سال 

هاي غير اسلامي، باعث شد تمام موسسات بانكي در اين كشور بتوانند محصولات مربوط 
بردي از نظر كار). 1394به بانكداري اسلامي را هم به مشتريان خود ارائه كنند (غريب، 

نظام بانكي مورد استفاده در كشور مالزي، نظام بانكداري دوگانه است كه در آن مقررات 
طور مجـزا در كنـار قـوانين معمـول بانكداري وجود  اسلامي و قوانين بانكي اسلامي به

  دارد. 
سيستم عمليات بانكداري اسلامي در ايران بعد از پيروزي انقلاب اسلامي وارد نظام 

شمسي به اجرا  1362ايران شد كه با تصويب قانون بانكداري بدون ربا در سال  بانكداري
گذاري و اخذ سود،  طبق اين قانون در خصوص رفع حرمت رباي قرضي در سپردهدرآمد. 

گذاري در بانك، تحت عقد قرض نباشد، بلكه تحت  طور آورده شده است كه سپردهاين
گذار، پول خود را تحت عقد ورت كه سپردهعقودي ديگر مانند وكالت باشد. به اين ص
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دهد و بانك نيز به عنوان وكيل پول را به چرخه اقتصاد  وكالت در اختيار بانك قرار مي
وارد كرده و در اموري مانند مضاربه، اجاره به شرط تمليك، معاملات اقساطي، مزارعه، 

كند. در نهايت  صل ميسودي حا  كند. در نتيجه، از اين تجارت مساقات و... استفاده مي
الزحمه خود را از سود كسر كرده و مابقي را به مشتري تحويل  بانك به عنوان وكيل، حق

دهد. اما در مورد اخذ وام و قرض از بانك و پرداخت سود مازاد بر اصل پول، در  مي
و استفاده كرده  … ها از عقود متفاوتي مانند جعاله، مضاربه و بانكداري بدون ربا، بانك

دهند. در نتيجه،  مي … گيرنده را به مشاركت گرفته و پول را به مضاربه و شخص وام
را اضافه بر اصل وام به بانك تحويل   … گيرنده مقداري از سود حاصل از مضاربه و وام
  دهد. ضمن اين كه اين عقود تابع قوانين خاص همان عقود نيز است. مي

فاوتي را در موسسات بانكداري خود اجرا اگرچه كشور ايران و مالزي اصول شرعي مت
هاي بانكي خود هستند. بنابراين كنند، اما هر دو كشور به دنبال حذف ربا از فعاليتمي

) به طور 1توان در جدول (اصول شرعي قابل اجرا در نظام بانكداري ايران و مالزي را مي
ام بانكي هر دو كشور هاي قابل توجهي در نظتوان گفت كه شباهتخلاصه بيان كرد. مي

  از جنبه موازين شرع اسلام وجود دارد.
  اصول شرعي قابل اجرا در كشور مالزي و ايران.1جدول

  كشور ايران كشور مالزي اصول شريعت

  مضاربه، مشاركت  مشاركت در سود
مشاركت مدني، مشاركت حقوقي، 

گذاري مستقيم، مضاربه، سرمايه
  مزارعه، مساقات

ب دريافت مبادلاتي كه موج
  شودهزينه و كارمزد مي

 مضاربه، فروش اقساطي، خريد دين
اجاره به شرط تمليك، وكالت، كفالت، 

  حواله، الاجرا

سلف، فروش اقساطي، جعاله، اجزاه 
  به شرط تمليك

  قرض الحسنه قرض الحسنه قرض الحسنه
  رهن، وديعه بر ضمانت اصول تبعي

 1391زاده،: تقياخذم
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 هاي خصوصي ايران و سيستم بانكي مالزيوند كفايت سرمايه در بانكمقايسه ر .5- 2

هاي خصوصي ايران نسبت كفايت سرمايه در مالزي و بانكدر اين بخش به مقايسه روند 
  ) جهت مقايسه اين شاخص ارائه شده است. 2و  1در قالب نمودارهاي (

هايروند نسبت كفايت سرمايه در بانك -1-نمودار
  ايران خصوصي 

روند نسبت كفايت سرمايه در سيستم بانكي -2-نمودار
  مالزي

  مأخذ: يافته هاي پژوهش              
  

هاي شود نسبت كفايت سرمايه در بانك) مشاهده مي1طور كه در نمودار (همان
 34با يك روند نزولي قابل توجهي همراه بوده و از حدود  1390خصوصي ايران از سال 

رسيده است. همچنين روند نسبت  1397درصد در سال  5/7به حدود  1390ل درصد در سا
ميلادي   2012كفايت سرمايه در سيستم بانكي كشور مالزي به صورت فصلي از فصل اول 

دهد كه اين نسبت در مالزي در فصل ) نشان مي2ميلادي در نمودار ( 2019تا فصل چهارم 
يك روند صعودي ملايمي در فصل چهارم سال  درصد بوده و با 12تقريبا  2012اول سال 

شود نسبت كفايت گونه كه ملاحظه ميدرصد رسيده است. همان 20به حدود  2019
درصد (رقم تعيين شده بيانيه  8هاي خصوصي ايران در چند سال اخير زير سرمايه در بانك

درصد تعريف  5/13باشد. در حالي كه در سيستم بانكي مالزي تقريبا بالاي رقم ) مي1بال 
هاي خصوصي ايران با توان گفت كه بانكباشد. بر اين اساس ميمي 3شده در بيانيه بال 

توجه به پايين بودن نسبت كفايت سرمايه در معرض ريسك بالاتري در مقايسه با سيستم 
  بانكي مالزي قرار دارد.

٩٠ ٩١ ٩٢ ٩٣ ٩۴ ٩۵ ٩۶ ٩٧

نسبت كفايت سرمايه
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 سابقه پژوهش .3

ر نسبت كفايت سرمايه، ساختار سرمايه ) در تحقيقي به بررسي تاثي1399فراهاني و صبوري (
بانك پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار در طول دوره  15و نقدينگي بر عملكرد مالي 

هاي تابلويي پردختند. آنها نشان دادند كه كفايت سرمايه و با روش داده 1389-1395
ندازه بانك اثر منفي  و ها دارند. اساختار سرمايه تاثير مثبت و معنادار بر عملكرد مالي بانك

معنادار بر بازده حقوق صاحبان سهام بانك داشت. همچنين، عمر بانك و درصد مالكيت 
نيا و ها نداشت. توحيديسهامداران نهادي اثر معناداري بر بازده حقوق صاحبان سهام بانك

ايه پذيري در بانكداري بدون ربا و نقش كفايت سرم)، به ارزيابي ريسك1398همكاران (
توصيفي پرداختند. سپس با -در بانكداري متعارف و بانكداري بدون ربا با روش تحليلي

هاي نظري مورد ارزيابي و اعتبارسنجي خبرگان قرار گرفت. نتايج روش پيمايشي يافته
پذيري در نظام بانكي بدون ربا در مقايسه با بانكداري نشان داد كه نوعا ميزان ريسك

دلالت بر كاهش اهميت نسبت كفايت سرمايه براي مديريت متعارف كمتر است كه 
ريسك در بانكداري بدون ربا نسبت به بانكداري متعارف دارد. سلاطين و پناهي دودران 

هاي مالي بر نسبت كفايت سرمايه در سيستم ) در تحقيقي به بررسي تاثير نسبت1397(
با روش  1389:02-1394:04 بانكداري خصوصي ايران با تمركز بر بانك دي در طول دوره

حداقل مربعات معمولي پرداختند. نتايج مطالعه آنها نشان داد كه نسبت تسهيلات به سپرده 
و نسبت سودآوري تاثير مستقيم و نسبت معوقات به تسهيلات و اندازه بانك تاثير منفي و 

تحقيقي به ) در 1396معنادار بر نسبت كفايت سرمايه در بانك دي دارند. ستايش و فتحه (
هاي سلامت نظام بانكي در تعيين راهبرد مديريت دارايي و بدهي بررسي تاثير شاخص

(ALM) ؛ با نگاه ويژه به شاخص كفايت سرمايه(CAR)  بانك ايران در طول دوره  20در
با روش آزمون همبستگي و رگرسيون چندمتغيره پرداختند. نتايج نشان داد  1388-1393

ه، بازده دارايي و بازده سرمايه تاثير معناداري بر مديريت دارايي كه شاخص كفايت سرماي
ها وري و نقدينگي تاثير معناداري بر مديريت دارايي و بدهي بانكو بدهي دارند و بهره

هاي مالي ) در تحقيقي به بررسي تاثير نسبت1395نداشت. منصوريان و همكاران (
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با  1385-1390نكي ايران در طول دوره حسابداري بر نسبت كفايت سرمايه در شبكه با

هاي خصوصي هاي تجاري دولتي، بانكهاي تابلويي در سه گروه بانكي (بانكروش داده
ها در ) پرداختند. نتايج نشان داد كه ارتباط مستقيم و معنادار بين اندازه بانك44و اصل 

اط منفي و معنادار هاي تجاري دولتي و خصوصي با نسبت كفايت سرمايه و ارتبگروه بانك
ها ارتباط مثبت و معنادار در دارييبين اهرم مالي و نسبت كفايت سرمايه وجود دارد. بازده 

ها تجاري دولتي و بازده دارايي هايهاي خصوصي و منفي معنادار در گروه بانكگروه بانك
هاي بانك هاي خصوصي و منفي و معنادار در گروهارتباط مستقيم و معنادار در گروه بانك

تجاري دولتي و بازده حقوق صاحبان سهام نيز ارتباط مستقيم و معنادار با نسبت كفايت 
هاي خصوصي با نسبت هاي تجاري دولتي و رابطه منفي در گروه بانكسرمايه در بانك

هاي مالي با نسبت كفايت سرمايه كفايت سرمايه دارند. همچنين ارتباط معناداري بين نسبت
) در تحقيقي به بررسي 1392ندارد. سپهر دوست و آئيني ( 44هاي اصل نكدر گروه با

با  1385-1389هاي ايران در طول دوره عوامل موثر بر نسبت كفايت سرمايه در بانك
هاي تابلويي پرداختند. نتايج مطالعه آنها نشان داد كه متغيرهاي ميزان نقدينگي و روش داده

يم و معنادار و متغيرهاي اندازه بانك، سهم تسهيلات اعطايي ها تاثير مستقنرخ بازده دارايي
و بازده حقوق صاحبان سهام، ذخيره زيان تسهيلات اعطايي و اهرم مالي تاثير منفي و 

هاي دولتي و خصوصي ايران دارد. همچنين رابطه معنادار بر نسبت كفايت سرمايه در بانك
) 1392فر (يه مشاهده نشد. مهرآرا و مهرانها و نسبت كفايت سرمامعناداري بين سهم سپرده

در تحقيقي به بررسي عوامل تاثيرگذار بر مديريت ريسك صنعت بانكداري دولتي و 
هاي تابلويي پرداختند. آنها از با روش داده 1380-1388خصوصي ايران در طول دوره 

ده و نسبت كفايت سرمايه به عنوان شاخص كارآمدي مديريت ريسك بانكي استفاده كر
- هاي درون بانكي و عوامل اقتصادي تقسيمعوامل تاثيرگذار بر آن را به دو گروه شاخص

هاي نقدينگي، بندي كردند. نتايج به دست آمده از مطالعه آنها نشان داد كه نسبت
سودآوري و كارايي عملياتي و همچنين رشد اقتصادي تاثير مستقيم و ميزان ريسك 

هاي دولتي و خصوصي در بانك نفي بر نسبت كفايت سرمايهاعتباري و نرخ تورم تاثير م
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) به بررسي تاثير سرمايه و رقابت بر وضعيت مالي در 2022( 1ماتيوو و همكاران ايران دارد.
هاي متعارف در كشورهاي متعارف منطقه منا پرداختند و نشان هاي اسلامي و بانكبانك

هاي اسلامي بر ريسك اعتباري در بانكدادند كه نسبت كفايت سرمايه تاثير معناداري 
 2واسياتوراما و همكاران هاي متعارف تاثير معناداري داشت.ندارد. در حالي در بانك

هاي اسلامي و متعارف روستايي كشور اندونزي با استفاده ) به بررسي كارآيي بانك2020(
و  3BPRنك پرداختند. نتايج نشان داد كه با 2013-2017در طول دوره  DEAاز روش 

اي مالي ناكارآمد و از لحاظ توليد كارآمد اندونزي از لحاظ عملكرد واسطه 4BPRSبانك 
ها تحت هستند. همچنين روش برآورد توبيت نشان داد كه در هر دو بانك كارآيي بانك

) در 2020( 5تاثير مستقيم نسبت كفايت سرمايه و محل بانك قرار دارد. سمايي و گوما
هاي اسلامي در طول هاي سرمايه در بانكسي توسعه بازار صكوك بر نسبتتحقيقي به برر

بانك منتخب با روش گشتاورهاي تعميم يافته سيستمي  230در  2005-2014دوره 
SGMM هاي اسلامي تاثير پرداختند. نتايج نشان داد كه توسعه بازار صكوك در بانك

) در تحقيقي به بررسي عوامل 2019( 6هاي سرمايه دارد. سمايي و همكارانمنفي بر نسبت
با روش  2000-2014بانك اسلامي در طول دوره  122هاي سرمايه در تعيين كننده نسبت

هاي پرداختند. نتايج نشان داد كه در بانك SGMMگشتاورهاي تعميم يافته سيستمي 
ارد. اي كوتاه مدت دهاي سرمايه در طول زمان پايدار است و تعديل هزينهاسلامي نسبت

ها دارد. اما همچنين قانون حمايت از حقوق سهامداران تاثير مستقيم بر نسبت سرمايه بانك
ها هاي سرمايه بانكها و رقابت تاثير منفي و معنادار بر نسبتاندازه بانك، ساختار سپرده

هاي سرمايه در ) در تحقيقي به بررسي عوامل موثر بر نسبت2018( 7دارد. بيتار و همكاران
هاي تابلويي با استفاده از روش داده 1999-2013بانك منتخب اسلامي در طول دوره  28

                                                      
1. Mateev et al 
2. Wasiaturrahma et al 
3. Bank Perkreditan Rakyat 
4. Bank Pembiayaan Rakyat Syariah 
5. Smaoui and Ghouma 
6. Smaoui et al 
7. Bitar et al 
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پرداختند. نتايج نشان داد كه اندازه بانك، سودآوري و نقدينگي بالا تاثير مثبت بر نسبت 

ها دارد. همچنين بهبود محيط اقتصادي، مالي و نظم بازار نيز با نسبت سرمايه سرمايه بانك
) در تحقيقي به بررسي رابطه 2014( 1ا مطابقت دارد. عبدالكريم و همكارانهبالاي بانك

گذاري و تسعيلات در دو گروه بانكداري اسلامي و بانكداري كفايت سرمايه با سپرده
با روش  2009-1999در طول دوره  OICمتعارف در كشورهاي عضو كنفرانس اسلامي 

رابطه مثبت و معناداري بين كفايت سرمايه و  هاي تابلويي پرداختند. نتايج نشان دادداده
بانك متعارف وجود دارد. ابوشربا و  186بانك اسلامي و  52گذاري و تسهيلات در سپرده

)، در تحقيقي به بررسي و تعيين نسبت كفايت سرمايه در صنعت 2013( 2همكاران
پرداختند.  با روش رگرسيون خطي چندگانه 2009-2011بانكداري اندونزي در طول دوره 

آنها نشان دادند كه ارتباط مستقيمي بين سودآوري و نسبت نقدينگي با نسبت كفايت 
 سرمايه وجود دارد.

 
 مدل تحقيق و روش برآورد .4

هاي زماني با توجه به مباحث شكست ساختاري و رفتار نامتقارن متغيرها در رژيم 
توانند به مان، ديگر متغيرها هم مياقتصاددانان به اين نتيجه رسيدند كه علاوه بر متغير ز

تغييرات رژيمي دامن بزنند. در واقع در مباحث مربوط به سري زماني، به صورت بالقوه هر 
تواند نقش متغير آستانه را ايفا كند و ضرايب ديگر متغيرها نسبت به متغير آستانه از متغير مي

هاي غير خطي هستند جمله مدل اي ازهاي آستانهيك رژيم به رژيم ديگر تغيير كند. مدل
شود. همچنين، ها پارامترها متغير بوده و تابع رژيم تعريف مي). در اين مدل2010، 3(اندرس

شود. يكي از رژيم توسط دامنه مقادير يكي از متغيرها در الگو و يا خارج از الگو تعيين مي
دل براي اولين بار است. اين م TARاي اي، مدل خودرگرسيون آستانهالگوهاي آستانه

) ارائه شد. در اين مدل ضريب يك متغير 1980( 1) و تانگ و ليم1978( 4توسط تانگ
                                                      
1. Abdual Karim et al 
2. Abusharba et al 
3. Enders 
4. Tong 
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با  TARگويند، وابسته است. مدل ثابت نبوده و به متغير ديگري كه به آن متغير آستانه مي
 شود.دو رژيم به صورت زير تعريف مي

    )4(  
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ଵ ൅෍߮௜
ଵ
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    )5(  
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نشان دهنده متغير آستانه است. متغيرهاي توضيحي در اغلب موارد شامل  zكه در آن 
) 1983انگ (وقفه متغيرهاي وابسته و توضيحي نيز هستند. روش برآورد اين مدل توسط ت

هاي جستجو و معيارهاي اطلاعات ارائه شده است. در واقع به ازاي هر متغير مبتني بر روش
شود. به طوري كه مجموع در مجموعه مقادير ممكن آن تغيير داده مي cآستانه، مقدار 

مربعات باقيمانده حداقل شود. از ميان الگوهاي رقيب مبتني بر متغيرهاي مختلف آستانه، 
شود كه معيار انتخاب مدل (معيار آكائيك و معيار شوارتز) را حداقل انتخاب ميمدلي 

  كرده باشد.
 داده ها و نتايج تجربي .5

  تصريح مدل   .5-1
هاي مدل مورد نظر جهت بررسي تاثير متغيرهاي بانكي بر نسبت كفايت سرمايه در بانك

و  2019، 2يي و همكارانو كشور مالزي با تعديل و تلفيق مدل مطالعات (اسمو ايران
  به صورت زير تصريح شده است. )1395منصوريان نظام آبادي و همكاران، 

௜௧ܴܣܥ  )6(      ൌ ଴ߚ ൅ ௜௧ܧܼܫଵܵߚ ൅ ܧܦଶܵߚ ௜ܲ௧ ൅ ௜௧ܣܱܮଷߚ ൅ ௜௧ܳܫܮସܵߚ
൅ ௜௧ܣହܴܱߚ ൅ ܧܮ଺ߚ ௜ܸ௧ ൅ ௜௧ߝ

. اين نسبت از تقسيم نشان دهنده نسبت كفايت سرمايه است CARر مدل تصريح شده د
  هاي موزون شده به ريسك محاسبه شده است.سرمايه پايه بر مجموع دارايي

 SIZEهاي بانك : بيانگر اندازه بانك است كه براي اين شاخص از حجم كل دارايي
  استفاده شده است.

                                                                                                                             
1. Tong and Lim 
2. Smaoui et al 



  143 .. .بررسي تاثير متغيرهاي بانكي بر نسبت كفايت سرمايه در سيستم

 

  
DEP :ها به ها به كل دارايينك است كه از تقسيم كل سپردههاي بابيانگر سهم سپرده

  دست آمده است.
LOA : بيانگر سهم تسهيلات اعطايي (ريسك اعتباري) است كه از تقسيم كل تسهيلات

  ها حاصل شده است.اعطايي به كل دارايي
LIQ :هاي ديداري نقد، سپردهبيانگر ميزان نقدينگي است كه در اين تحقيق از مجموع وجه

  ها و بانك مركزي حاصل شده است.مدت نزد ساير بانككوتاه و
ROA :آيدها به دست ميها كه از تقسيم سودخالص به كل داراييبيانگر بازده دارايي.  
LEV :شود.ها به حقوق صاحبان سهام حاصل ميبيانگر اهرم مالي كه از تقسيم كل بدهي  

  آمارهاي توصيفي متغيرها  .5-2
) نشان 2سيستم بانكي ايران و مالزي در جدول ( ي توصيفي متغيرهاي مدلهانتايج آماره

  داده شده است.
  نتايج آزمون مانايي متغيرها .5-3

 . نتايج آماره توصيفي متغيرهاي بانكي ايران و مالزي2جدول

 مالزي ايران

 CAR SIZE DEP LOA LIQ ROA LEV CAR SIZE DEP LOA LIQ ROA LEV آماره/متغير

  01/13  02/0  3370179  10/0  86/0  48177395  22/14  40/8  -00017/0  1453733  56/0  88/0  23194707  61/12 ميانگين
  59/14  03/0  7321023  32/0  36/2  78856412  73/19  75/144  70/0  12196121  58/5  51/7  148000000  20/112 حداكثر
  14/12  0001/0  470821  003/0  16/0  28666828  01/12  -03/723  -52/0  8005/0  01/0  20/0  24343  -29 حداقل
  06/1  -28/1  50/0  37/2  56/2  42/0  91/0  -53/8  -08/5  33/3  67/8  21/7  05/2  73/3 كشيدگي
  44/3  27/7  99/2  85/15  37/16  37/2  77/3  67/85  85/32  92/15  45/87  56  55/6  39/20 چولگي
تعداد

  مشاهدات
114  114  114  114  114  114  114  32  32  32  32  32  32  32  

  پژوهش يافته هاي مأخذ:
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متغيرها هست. نامانا هاي رگرسيوني، مانايي يكي از فروض بسيار مهم در تجزيه و تحليل
آورد. بنابراين بودن متغيرها مشكل بزرگي به نام رگرسيون كاذب و جعلي را به وجود مي

  گيرد. هاي مناسب مورد بررسي قرار ميمانايي متغيرهاي مدل با روش

دهد، ) نشان مي3طور كه نتايج آزمون ريشه واحد لوين، لين و چو در جدول (همان
هاي خصوصي ايران، در متغيرهاي بانكي بر نسبت كفايت سرمايه در بانك متغيرهاي مدل تاثير

  درصد مانا هستند. 99ها و در سطح اطمينان سطح داده
از آنجا كه براي بررسي تاثير عوامل موثر بر نسبت كفايت سرمايه در سيستم بانكي مالزي 

ميلادي تا فصل  2012به صورت فصلي از فصل اول سال  2012- 2019در طول دوره زماني 
ها ميلادي از آمار و اطلاعات سيستم بانكي مالزي استفاده شده است و داده 2019چهارم سال 

فولر تعميم يافته -رها از آزمون ريشه ديكينايي متغيحالت سري زماني دارد، براي بررسي ما
ADF ) نشان داده شده است. 3استفاده شده است. نتايج اين آزمون در جدول (  
-) نشان مي3در جدول ( ADFفولر تعميم يافته -ور كه نتايج آزمون ريشه واحد ديكيطهمان

هاي بانك و سهم تسهيلات دهد، متغيرهاي نسبت كفايت سرمايه، اندازه بانك، سهم سپرده
اعطايي در سطح معناداري يك درصد مانا هستند. همچنين متغيرهاي ميزان نقدينگي و اهرم 

  . نتايج آزمون مانايي متغيرهاي بانكي ايران و مالزي3جدول

  متغير
  مالزي  ايران

  احتمال آزمون  آزمون tآماه   شرايط آزمون  احتمال آزمون  آزمون tآماه   شرايط آزمون
CAR 0161/0  -08/4  با عرض از مبدا و روند 0000/0 -66/25 با عرض از مبدا و روند  
SIZE 0008/0  -35/5  با عرض از مبدا و روند 0000/0 -39/7 با عرض از مبدا و روند  
DEP 0000/0  -00/6  با عرض از مبدا 0000/0 -14/13 با عرض از مبدا و روند  
LOA 0003/0  -82/5  با عرض از مبدا و روند 0000/0 -28/7 با عرض از مبدا و روند  
LIQ  0871/0  -31/3  با عرض از مبدا 0000/0 06/5 با عرض از مبدا و روند  
ROA 9844/0  53/0  با عرض از مبدا 0001/0 -80/3 با عرض از مبدا و روند  
LEV  0010/0  -63/4  با عرض از مبدا 0003/0 -41/3 با عرض از مبدا و روند  

  مأخذ: يافته هاي پژوهش
  

      



  145 .. .بررسي تاثير متغيرهاي بانكي بر نسبت كفايت سرمايه در سيستم

 
ها مانا هستند. اما متغير بازده دارايي با يكبار درصد در سطح داده 10مالي در سطح معناداري 

  گيري مانا شده است.تفاضل
  هاي خصوصي ايراننتايج برآورد مدل حدآستانه بانك .5-4
 ايران تخمين خصوصي هايبانك براي TAR ايآستانه مدل خودرگرسيون بخش، اين در

گيرد. شكست مي صورت ساختاري شكست اب رژيم دو در آستانه است. رگرسيون زده شده
 اقتصاد تجربه و اخير تحقيقات كه است هابانك در تحقيق تغييرات اساسي اين در ساختاري

 برخي در سرمايه كفايت نسبت دهد كهنشان مي شده گردآوري آمارهاي و همچنين ايران

به عنوان متغير نسبت كفايت سرمايه  است. بنابراين داشته شديد و كاهش افزايش هادوره
رگرسيون با استفاده از الگوي خودرگرسيون  برآورد آستانه در نظر گرفته شد. براي

شود. مي مشخص )k( متغير حدآستانه بهينه وقفه و )rآستانه ( مقدار ابتدا ، TARاي آستانه
 مدل نهايت در و شودانجام مي رگرسيون اساسي فروض نقض هايآزمون سپس

  .گيردشده و نتايج به دست آمده مورد تجزيه و تحليل قرار مي  برآورد  TARرگرسيون
  هاي خصوصي ايرانتعيين وقفه بهينه مدل حدآستانه بانك. 5-4-1

 هايوقفه براي رگرسيون مدل ابتدا ، TARرگرسيون در بهينه وقفه تعيين به منظور

لف، مدلي كه هاي مختبرآورد شد. بعد از برآورد هر مدل با وقفه )4تا  1مختلف (از
اي ( نسبت كفايت سرمايه) متغير آستانه بهينه وقفه عنوان داشت، به را RSS مقدار كمترين

هاي ) براي بانك4جدول ( در متغير آستانه بهينه وقفه تعيين شد. نتايج گرفته نظر در
اي نسبت در وقفه چهارم متغير آستانه RSSخصوصي ايران ارائه شده است. كمترين مقدار 

  يت سرمايه اتفاق افتاده است. بنابراين وقفه بهينه متغير آستانه چهار است.كفا
 هاي خصوصي ايران. نتايج تعيين وقفه بهينه مدل بانك4جدول

  4  3 2 1 تعداد وقفه
  RSS 2567 1367 1159  699مقدار 

 مأخذ: يافته هاي پژوهش
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  تعيين مقدار آستانه. 5-4-2
 ابتدا .است شده تعيين زير صورت به )1993( چان از تبعيت به تحقيق اين در آستانه مقدار

 از درصد 11 و شد مشاهده متغير گراف توسط سرمايه كفايت نسبت سري زماني متغير دامنه

 و شد گرفته نظر در مياني مشاهدات گرديد. سپس ترين مقادير حذفپايين و مقادير بالاترين
 هر شد. زده مياني تخمين قادير مشاهداتبا م برابر آستانه مقدار توسط TAR معادلات

شود. در گرفته مي در نظر مقدار آستانه عنوان به باشد داشته را كمتري RSS كه ايمعادله
انتخاب  عدد يك يكديگر هستند به نزديك كه مقاديري از آستانه، مقدار تعيين براي اينجا
در  453برابر  RSSاقل مقدار كاهش يابد. مقدار آستانه بر اساس حد هاتعداد تخمين تا شد

اي متغير نسبت ). بنابراين مقدار حدآستانه5اتفاق افتاده است (جدول  64/8اي مقدار آستانه
 است. 64/8هاي خصوصي ايران كفايت سرمايه براي برآورد مدل بانك

  هاي خصوصي ايراناي مدل بانك. نتايج تعيين مقادير آستانه5جدول
 RSSمقدار  مقدار آستانه

64/8 453  
17/10 661  
27/13 705  
90/15 826  
78/19 984  
10/21 915  
20/24 867  

 مأخذ: يافته هاي پژوهش
  برا جارك نتايج آزمون .5-4-3

هاي مدل برآورد شده از توزيع نرمال شود باقيمانده) ملاحظه مي6طور كه در جدول (همان
  برخوردار است.

  گادفري مدل برآورد شده- پاگان- گافري و آزمون بروش-، بروشبرا-. نتايج آزمون جارك6جدول

  نتيجه سطح احتمال برا-مقدار آماره جارك
  باقيمانده مدل توزيع نرمال دارد 4076/0 794/1

 هاي پژوهشمأخذ: يافته
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  هاي خصوصي ايراننتايج برآورد مدل بانك .5-4-4

 هايانكي بر نسبت كفايت سرمايه در بانكنتايج به دست آمده از برآورد مدل تاثير متغيرهاي ب
در  64/8اي اي با مقدار آستانهخصوصي ايران با استفاده از الگوي خودرگرسيون آستانه

  ) نشان داده شده است.7جدول (
  رهاي بانكي بر نسبت كفايت سرمايه. نتايج برآورد مدل تاثير متغي7جدول

  هاي خصوصي ايراندر بانك
  64/8ايت سرمايه كمتر از رژيم پايين نسبت كف

  سطح معناداري  tآماره  انحراف استاندارد ضريب  متغير
C 232/55- 311/2 89/23-  0000/0  

CAR(-4) 638/1- 064/0 35/25-  0000/0  
DEP 973/27- 666/2 49/10-  0000/0  
SIZE 115/4 013/0 303  0000/0  
LOA 816/55 048/0 1154  0000/0  
LIQ 33/4-e07- 46/1e07- 97/2-  0051/0  
ROA 805/27- 461/0 21/60-  0000/0  
LEV 012/0 001/0 34/10  0000/0  

  64/8رژيم بالا نسبت كفايت سرمايه بيشتر از 
  سطح معناداري  tآماره  انحراف استاندارد ضريب  متغير

C  426/5 132/3 73/1  0913/0  
CAR(-4)  057/0 017/0 33/3  0019/0  

DEP  062/8- 788/3 12/2-  0399/0  
SIZE  133/0 145/0 91/0  3661/0  
LOA  004/11 114/5 15/2  0379/0  
LIQ  16/3-e07- 99/2e07- 05/1-  2965/0  
ROA  508/19 675/19 99/0  3277/0  
LEV  015/0- 032/0 49/0-  6263/0  

  هاي نيكويي برازش مدلآماره
R2 R2تعديل شده RSS  D-W  

92/0 89/0 453  46/1  
 وهشمأخذ: يافته هاي پژ
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  64/8اي الف) تفسير ضرايب در رژيم پايين مقدار آستانه

تاثير منفي و معنادار در سطح   -638/1نسبت كفايت سرمايه با چهار وقفه با ضريب 
در هاي خصوصي ايران داشته است. معناداري يك درصد بر نسبت كفايت سرمايه بانك

هاي قبل، منجر به كاهش دورهواقع افزايش نسبت كفايت سرمايه به ميزان يك واحد در 
هاي پايين نسبت كفايت سرمايه واحدي در دوره جاري شده است. لذا در رژيم 638/1

يابد و اين امر باعث شده است كه در اين رژيم نسبت كفايت سرمايه ريسك كاهش مي
ها در هاي بانكبا توجه به نتايج برآورد مدل مشاهده شد كه سهم سپردهكاهش پيدا كند. 

داري يك درصد بر نسبت تاثير منفي و معنادار در سطح معني -973/27ايران با ضريب 
هاي خصوصي هاي بانككفايت سرمايه دارد. بنابراين افزايش يك واحدي سهم سپرده

واحد به طور معناداري  973/27ها به ميزان ايران، ميزان نسبت كفايت سرمايه در اين بانك
- هاي بانكي، منابع مالي بانكپايين حدآستانه، با افزايش سپردهم كند. در رژيكاهش پيدا مي

ها را تقويت كند. شرايط را براي مديريت ريسك بانك تواندها افزايش يافته و اين امر مي
تاثير مستقيم و معنادار در سطح معناداري يك درصد بر  115/4اندازه بانك با ضريب 

ان داشته است. بنابراين با افزايش يك هاي خصوصي ايرنسبت كفايت سرمايه بانك
واحد به طور معنادار  115/4ها در ايران، نسبت كفايت سرمايه به ميزان واحدي اندازه بانك

هاي خصوصي كه قدمت بالايي ندارند، بنابراين با افزايش اندازه بانك كند.افزايش پيدا مي
افزايش نسبت كفايت سرمايه  يابد، لذا منجر بهها افزايش ميريسك پيش روي اين بانك

شود كه سهم تسهيلات اعطايي شود. با توجه به نتايج مدل برآورد شده مشاهده ميمي
تاثير مستقيم و معنادار در سطح معنادراي يك درصد  816/55(ريسك اعتباري) با ضريب 

بر نسبت كفايت سرمايه در ايران داشته است. بنابراين با افزايش يك واحدي سهم 
هاي خصوصي ايران، نسبت كفايت سرمايه به طور معناداري لات اعطايي در بانكتسهي

ها به واسطه پرداخت تسهيلات ها، افزايش داراييدر ترازنامه بانكافزايش پيدا كرده است. 
هاي مردم به عنوان آيد. به عبارت ديگر، سپردهاز محل جذب منابع جديد به دست مي
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ها قدرت سودآوري بانكها به شمار رفته و به دنبال آن يعامل اصلي افزايش حجم داراي

ها، به از جمله سپرده هايها در سمت بدهيشود. بنابراين كاهش سهم بازار بانكبيشتر مي
كاهش سهم بازار آنها در خصوص تسهيلات اعطايي منجر شده و اين موجب كاهش 

ها نيز قدرت تامين مالي بانك ها،شود. لذا با كاهش سودآوري بانكها ميسودآوري بانك
) 1397). در مطالعات سلاطين و پناهي دودران (1391كند (دهدار و آئيني، كاهش پيدا مي

)، نسبت تسهيلات تاثير مستقيم بر نسبت كفايت سرمايه 2014و عبدالكريم و همكاران (
تاثير بر اساس نتايج مشاهده شد كه ميزان نقدينگي با ضريب بسيار كوچك داشته است.

هاي منفي و معنادار در سطح معناداري يك درصد بر نسبت كفايت سرمايه در بانك
ها، هاي خصوصي ايران افزايش نقدينگي بانكخصوصي ايران دارد. بنابراين در بانك

نسبت كفايت سرمايه به طور معناداري كاهش يافته است. در واقع در رژيم پايين 
ي خصوصي ايران، منجر به كاهش نسبت كفايت هاحدآستانه، افزاش نقدينگي بانك

يابد و ها، ريسك نقدينگي كاهش ميشود، چرا كه با افزايش نقدينگي بانكسرمايه مي
اين امر باعث كاهش جزئي در نسبت كفايت سرمايه شده است. همچنين با توجه به نتايج به 

تاثير منفي و  -805/27 ها با ضريبمشاهده شده كه بازده داريي دست آمده از برآورد مدل
هاي خصوصي معنادار در سطح معناداري يك درصد بر نسبت كفايت سرمايه در بانك

هاي خصوصي ايران، ايران دارد. به اين معني كه با افزايش يك واحدي بازده دارايي بانك
واحد به طور معناداري كاهش يافته است. با افزايش  805/27نسبت كفايت سرمايه به ميزان 

دهد كه ها افزايش يافته و ريسك بانكي را كاهش ميها امكان سودهي بانكازده داراييب
تواند منجر به كاهش نسبت كفايت سرمايه شود. نتايج حاصل از برآورد مدل نشان داد مي

تاثير مستقيم و معنادار در سطح  012/0هاي خصوصي ايران با ضريب كه اهرم مالي بانك
نسبت كفايت سرمايه دارد. بنابراين با افزايش يك واحد اهرم مالي معناداري يك درصد بر 

واحد  012/0هاي خصوصي ايران، نسبت كفايت سرمايه به طور معناداري به ميزان در بانك
هاي خصوصي افزايش اهرم مالي منجر به افزايش ريسك بانكافزايش پيدا كرده است. 
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هاي خصوصي ايران به لاتري را براي بانكاي باايران شده و به تبع آن الزامات سرمايه
  آورد. بنابراين اهرم مالي با نسبت كفايت سرمايه رابطه مستقيم دارد.وجود مي

  
  64/8اي ب) تفسير ضرايب در رژيم بالاي مقدار آستانه

تاثير مستقيم و معنادار در سطح معناداري  057/0نسبت كفايت سرمايه با چهار وقفه با ضريب 
در واقع با افزايش هاي خصوصي ايران داشته است. نسبت كفايت سرمايه بانك يك درصد بر

واحدي در دوره  057/0هاي قبل منجر به افزايش يك واحدي نسبت كفايت سرمايه در دوره
توان كه در رژيم بالاي حدآستانه نسبت كفايت سرمايه مخاطرت جاري شده است. بنابراين مي

با ن افزايش يافته و لذا منجر به افزايش اين نسبت شده است. هاي خصوصي ايراپيش روي بانك
 - 062/8ها در ايران با ضريب هاي بانكتوجه به نتايج برآورد مدل مشاهده شد كه سهم سپرده

داري پنج درصد بر نسبت كفايت سرمايه دارد. بنابراين تاثير منفي و معنادار در سطح معني
هاي خصوصي ايران، ميزان نسبت كفايت سرمايه نكهاي باافزايش يك واحدي سهم سپرده

طور كه نتايج كند. همانواحد به طور معناداري كاهش پيدا مي 062/8ها به ميزان در اين بانك
هاي بانكي در رژيم پايين نيز منجر به كاهش نسبت كفايت سرمايه شده نشان داد سهم سپرده

هاي بانكي، منابع مالي انه نيز با افزايش سپردهتوان گفت كه در رژيم بالاي حدآستاست. لذا مي
ها را تقويت كند. اما در تواند شرايط مديريت ريسك بانكها افزايش يافته و اين امر ميبانك

تاثير مثبت  133/0اندازه بانك با ضريب  تر از رژيم حدآستانه بالاست.رژيم پايين تاثير آن قوي
ي ايران داشته است كه تاثير آن از لحاظ آماري هاي خصوصبر نسبت كفايت سرمايه بانك

هاي خصوصي در ايران كه قدمت بالايي ندارند، ريسك پيش اندازه بانكمعنادار نبوده است. 
شود. كه در دهد، لذا منجر به افزايش نسبت كفايت سرمايه ميها را افزايش ميروي اين بانك

با توجه  ت بر نسبت كفايت سرمايه داشته است.رژيم پايين حدآستانه نيز اندازه بانك تاثير مثب
تاثير  004/11شود كه سهم تسهيلات اعطايي (ريسك اعتباري) با ضريب به نتايج مشاهده مي

مثبت و معنادار در سطح معناداري پنج درصد بر نسبت كفايت سرمايه در ايران دارد. بنابراين با 
انكي ايران، نسبت كفايت سرمايه به افزايش يك واحدي سهم تسهيلات اعطايي در سيستم ب
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واحد افزايش پيدا كرده است. بنابراين در رژيم بالاي حدآستانه  004/11طور معناداري به ميزان 

- هاي بانكي، داراييهاي خصوصي ايران، با افزايش سهم سپردهنسبت كفايت سرمايه در بانك

شود. مايه منجر به كاهش آن ميكند و طبق رابطه نسبت كفايت سرهاي بانكي افزايش پيدا مي
بر اساس نتايج مشاهده شد كه ميزان نقدينگي با ضريب بسيار كوچك تاثير منفي بر نسبت 

هاي خصوصي ايران دارد كه تاثير آن از لحاظ آماري معنادار نبوده كفايت سرمايه در بانك
تاثير  - 508/19ريب ها با ضاست. با توجه به نتايج به دست آمده مشاهده شد كه بازده داريي

هاي خصوصي ايران دارد كه تاثير آن از لحاظ آماري منفي بر نسبت كفايت سرمايه در بانك
ها ها، شرايط براي سودآوري بانكتوان گفت با افزايش بازدهي داراييمعنادار نبوده است. مي

سرمايه را  دهد و اين امر نسبت كفايتبيشتر شده و ريسك انجام تعهدات بانكي را كاهش مي
هاي ايران با ضريب دهد. نتايج حاصل از برآورد مدل نشان داد كه اهرم مالي بانككاهش مي

هاي خصوصي ايران دارد كه تاثير آن از تاثير منفي بر نسبت كفايت سرمايه در بانك - 015/0
  لحاظ آماري معنادار نبوده است. 

سبت كفايت سرمايه در هاي بانكي بر ننتايج برآورد مدل تاثير نسبت .5-5
   ايسيستم بانكي مالزي با روش حد آستانه

  تعيين وقفه بهينه .5-1- 5
اي نسبت كفايت سرمايه اتفاق افتاده است. در وقفه دو متغير آستانه RSSكمترين مقدار 

  بنابراين وقفه بهينه متغير نسبت كفايت سرمايه در مدل برآورد شده، دو هست.
  قفه بهينه مدل سيستم بانكي مالزي. نتايج تعيين و8جدول

  4  3 2 1 تعداد وقفه
  RSS 46/20 10/18 80/24  74/45مقدار 

 مأخذ: يافته هاي پژوهش
  
  تعيين مقدار آستانه .5-5-2

كمترين مقدار  19/14اي شود، مقدار حدآستانه) ملاحظه مي9طور كه در جدول (همان
RSS هست. 19/14برآورد مدل، اي براي را دارا است. لذا مقدار آستانه  
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  اي مدل . نتايج تعيين مقادير آستانه9جدول
  RSSمقدار  مقدار آستانه

19/14 018/0  
86/14 35/5  
 مأخذ: يافته هاي پژوهش

  
  برا جارك نتايج آزمون .5-5-3

هاي مدل دهد باقيمانده) نشان مي10برا در جدول ( - طور كه نتايج آزمون جاركهمان
- پاگان-گادفري و بروش-هاي بروشنرمال نيستند. در حالي كه نتايج آزمون داراي توزيع

گادفري نيز نشان دادند كه باقيمانده مدل برآورد شده خودهمبستگي سريالي ندارد و 
  همچنين همساني واريانس نيز مورد تاييد است.

 
دل گادفري م- پاگان- گافري و آزمون بروش-برا، بروش-.  نتايج آزمون جارك10جدول 

  برآورد شده سيستم بانكي مالزي

  نتيجه  سطح احتمال مقدار آماره آزمون آزمون
  عدم توزيع نرمال  000/0 31  برا - جارك

  عدم خودهمبستگي سريالي  LM-Test 16/2 1652/0گادفري - بروش
  همساني واريانس  1137/0 92/1  گادفري-پاگان- بروش

 مأخذ: يافته هاي پژوهش
  
  مدل سيستم بانكي مالزينتايج برآورد  .5-5-4

نتايج به دست آمده از برآورد مدل تاثير متغيرهاي بانكي بر نسبت كفايت سرمايه در سيستم 
) در دو 11در جدول ( TARاي بانكي مالزي با استفاده از الگوي خودرگرسيون آستانه

و  به صورت زير مورد بحث 14/19و رژيم بالاي  14/19اي تر از حد آستانهرژيم پايين
  بررسي قرار گرفته است.
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  . نتايج برآورد مدل تاثير متغيرهاي بانكي بر نسبت كفايت سرمايه در سيستم بانكي مالزي11جدول 

  19/14رژيم پايين نسبت كفايت سرمايه كمتر از 
  سطح معناداري  tآماره  انحراف استاندارد ضريب متغير

C 500/34 510/5 26/6  0000/0  
CAR(-2) 056/0 036/0 53/1  1469/0  

DEP 141/10- 074/8 25/1-  2297/0  
SIZE  16/2e07- 62/3e08- 97/5  0000/0  
LOA 226/126- 098/39 22/3-  0061/0  
LIQ 51/4-e08- 28/5e08- 85/0-  4068/0  
ROA 90/152 426/14 73/10-  0000/0  
LEV 893/0- 480/0 85/1-  0842/0  

  19/14رژيم بالا نسبت كفايت سرمايه بيشتر از 
  سطح معناداري  tآماره  انحراف استاندارد ضريب متغير

C  236/6 0816/0 63/7  0000/0  
CAR(-2)  016/0 023/0 72/0  4822/0  

DEP  452/33 901/0 11/37  0000/0  
SIZE  43/1e08- 07/3e09- 67/4  0004/0  
LOA  056/207- 928/5 92/34-  0000/0  
LIQ  04/2e07- 07/1e08- 05/1-04/19  0000/0  
ROA  218/6- 734/1 58/3-  0030/0  
LEV  085/0 011/0 64/7  0000/0  

  هاي نيكويي برازش مدلآماره
R2 R2 تعديل شده  RSS  D-W  
99/0 99/0 0186/0  66/2  

 مأخذ: يافته هاي پژوهش
  

  19/14اي الف) تفسير ضرايب در رژيم پايين مقدار آستانه
تاثير مستقيم بر نسبت كفايت سرمايه  056/0نسبت كفايت سرمايه با دو وقفه با ضريب 

سيستم بانكي مالزي داشته است كه تاثير آن از لحاظ آماري معنادار نبوده است. از آنجا كه 
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هايي كه شود و ريسكدر سيستم بانكي مالزي موازين شرعي اسلام با دقت بالايي اجرا مي
هاي قبل بر نسبت دوره بانكها با آن موجه هستند پايين است، نسبت كفايت سرمايه در

تواند باشد. با توجه به نتايج برآورد مدل كفايت سرمايه در دوره جاري چندان موثر نمي
تاثير منفي بر نسبت   -141/10ها در مالزي با ضريب هاي بانكمشاهده شد كه سهم سپرده

ده است. كفايت سرمايه سيستم بانكي مالزي دارد كه تاثير آن از لحاظ آماري معنادار نبو
هاي هاي بانكي در مالزي، سمت داراييدر رژيم پايين حدآستانه، افزايش سهم سپرده

دهد و اين امر نسبت كفايت سرمايه را با كاهش روبرو بانكي ترازنامه بانكي را افزايش مي
كند. اندازه بانك با ضريب بسيار كوچك تاثير مثبت و معنادار در سطح معناداري يك مي

بت كفايت سرمايه در سيستم بانكي كشور مالزي دارد. بنابراين با افزايش درصد بر نس
كند. اندازه بانك در كشور مالزي، نسبت كفايت سرمايه به طور معنادار افزايش پيدا مي

اندازه بانك به علت رابطه با ساختار مالكيت و دسترسي به سرمايه سهام اهميت قابل 
پذيري بانك را در تواند انعطافبه سرمايه سهام ميتوجهي دارد. در واقع دسترسي بانك 

هاي بزرگ به خاطر دسترسي برابر مخاطرات ورشكستگي افزايش دهد، چرا كه بانك
اي كمتري تر نياز به الزامات سرمايهتر به بازارهاي سرمايه و دارا بودن پرتفوي متنوعآسان

با توجه كفايت سرمايه شده است.  دارد. بنابراين افزايش اندازه بانك باعث افزايش نسبت
شود كه سهم تسهيلات اعطايي (ريسك اعتباري) با به نتايج مدل برآورد شده مشاهده مي

تاثير منفي و معنادار در سطح معنادراي يك درصد بر نسبت كفايت  -226/126ضريب 
اعطايي سرمايه در سيستم بانكي مالزي دارد. بنابراين با افزايش يك واحدي سهم تسهيلات 

 226/126در سيستم بانكي كشور مالزي، نسبت كفايت سرمايه به طور معناداري به ميزان 
ترين منشاء ها) بزرگها، تسهيلات (وامبراي اكثر بانكواحد كاهش پيدا كرده است. 

). ريسك اعتباري تاثير منفي بر نسبت 1397پور، ايجاد ريسك اعتباري هستند (حكيمي
؛ سلاطين و پناهي 1398نيا و همكاران،كه در مطالعات (توحيديكفايت سرمايه دارد 

بر اساس ) اين ارتباط گزارش شده است. 2014و  عبدالكريم و همكاران،  1397دودران، 
نتايج مشاهده شد كه ميزان نقدينگي با ضريب بسيار كوچك تاثير منفي بر نسبت كفايت 
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از لحاظ آماري معنادار نبوده است. با  سرمايه در  سيستم بانكي مالزي دارد كه تاثير آن

ها با ضريب مشاهده شده كه بازده داريي توجه به نتايج به دست آمده از برآورد مدل
تاثير مستقيم و معنادار در سطح معناداري يك درصد بر نسبت كفايت سرمايه در  900/152

ه دارايي سيستم سيستم بانكي مالزي دارد. به اين معني كه با افزايش يك واحدي بازد
واحد به طور معناداري افزايش يافته  9/152بانكي مالزي، نسبت كفايت سرمايه به ميزان 

-هاي مهم ارزيابي كارآمدي و توان مديريتي بانكبازدهي دارايي يكي از نسبتاست. 

كند، مورد هاي خود كسب ميها را كه از كل دارييهاست و خالص درآمدي بانك
ها و بازده حقوق صاحبان ) با استفاده از بازده داريي2009دهد. ماتووا (ارزيابي قرار مي

ها با نسبت سرمايه اصلي ارتباط مستقيم دارد. بنابراين سهام نشان داد كه سودآوري بانك
هاي با سوددهي پايين و يا زيان هاي سودده در مقايسه با بانكانتظار بر اين است كه بانك

نتايج حاصل از برآورد مدل نشان  كفايت سرمايه نياز داشته باشد.  ده به سطوح بالاتر نسبت
تاثير منفي و معنادار در سطح  -893/0داد كه اهرم مالي سيستم بانكي مالزي با ضريب 

معناداري ده درصد بر نسبت كفايت سرمايه دارد. بنابراين با افزايش يك واحد اهرم مالي 
واحد  893/0مايه به طور معناداري به ميزان در سيستم بانكي مالزي، نسبت كفايت سر

  كاهش پيدا كرده است. 
  19/14اي ب) تفسير ضرايب در رژيم بالاي مقدار آستانه

تاثير مستقيم بر نسبت كفايت سرمايه  016/0نسبت كفايت سرمايه با دو وقفه با ضريب 
ده است. با توجه به سيستم بانكي مالزي داشته است كه تاثير آن از لحاظ آماري معنادار نبو

 452/33ها در مالزي با ضريب هاي بانكنتايج برآورد مدل مشاهده شد كه سهم سپرده
تاثير مستقيم و معنادار در سطح معناداري يك درصد بر نسبت كفايت سرمايه سيستم بانكي 

هاي مالزي، نسبت هاي بانكمالزي داشته است. بنابراين با يك واحد افزايش سهم سپرده
كند. در واحد افزايش پيدا مي 452/33هاي اين كشور به ميزان ايت سرمايه در بانككف

هاي توان گفت كه با افزايش سهم سپردهرژيم بالاي حدآستانه در سيستم بانكي مالري مي
توان گفت ريسك يابد. در چنين شرايطي ميبانكي، امكان اعطاي اعتبارات افزايش مي
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بيشتر شده و تاثير مستقيم بر نسبت كفايت سرمايه دارد. اندازه نكول اعتبارات و تسهيلات 
بانك با ضريب بسيار كوچك تاثير مستقيم و معنادار در سطح معناداري يك درصد بر 
نسبت كفايت سرمايه سيستم بانكي كشور مالزي داشته است. بنابراين با افزايش اندازه بانك 

 توان گفتكند. ميمعنادار افزايش پيدا ميدر كشور مالزي، نسبت كفايت سرمايه به طور 
ها در كشور مالزي امكان دسترسي آنها به بازار سهام گسترش يافته و افزايش اندازه بانك

كند. با توجه هايي را بر بانكها تحميل كند. لذا نسبت كفايت سرمايه افزايش پيدا ميريسك
ت اعطايي (ريسك اعتباري) با شود كه سهم تسهيلابه نتايج مدل برآورد شده مشاهده مي

تاثير منفي و معنادار در سطح معنادراي يك درصد بر نسبت كفايت   -056/207ضريب 
سرمايه در سيستم بانكي مالزي دارد. بنابراين با يك واحد افزايش سهم تسهيلات اعطايي 

احد و 056/207در سيستم بانكي مالزي، نسبت كفايت سرمايه به طور معناداري به ميزان 
دهد و تاثير كند. افزايش تسهيلات، ريسك نكول آنها را افزايش ميكاهش پيدا مي

مستقيمي بر نسبت كفايت سرمايه خواهد داشت. بر اساس نتايج مشاهده شد كه ميزان 
نقدينگي با ضريب بسيار كوچك تاثير مستقيم و معنادار بر نسبت كفايت سرمايه در  

اين با افزايش ميزان نقدينگي در سيستم بانكي كشور مالزي، سيستم بانكي مالزي دارد. بنابر
نسبت كفايت سرمايه به طور معناداري افزايش يافته است. با توجه به نتايج به دست آمده از 

تاثير منفي و معنادار در  -218/6ها با ضريب مشاهده شده كه بازده داريي برآورد مدل
مايه در سيستم بانكي مالزي دارد. به اين سطح معناداري يك درصد بر نسبت كفايت سر

معني كه با يك واحد افزايش در بازده دارايي سيستم بانكي مالزي، نسبت كفايت سرمايه 
ها، سودآوري يابد. افزايش بازده داراييواحد به طور معناداري كاهش مي 218/6به ميزان 

د، بنابراين نسبت كفايت شويابد و اين امر منجر به كاهش ريسك ميها افزايش ميبانك
كند. نتايج حاصل از برآورد مدل نشان داد كه اهرم مالي سيستم سرمايه كاهش پيدا مي

تاثير مستقيم و معنادار در سطح معناداري يك درصد بر  085/0بانكي مالزي با ضريب 
زي، نسبت كفايت سرمايه دارد. بنابراين با افزايش يك واحد اهرم مالي در سيستم بانكي مال

واحد افزايش پيدا كرده است.  085/0نسبت كفايت سرمايه به طور معناداري به ميزان 
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كنند. ها استفاده ميها از اهرم مالي براي افزايش بازده حقوق صاحبان سهام بانكبانك

اي ها شده و به تبع آن الزامات سرمايهافزايش اهرم مالي منجر به افزايش ريسك بانك
آورد. بنابراين اهرم مالي با نسبت كفايت سرمايه رابطه ها به وجود ميبانكبالاتري را براي 

  مستقيم دارد.
  
 گيري نتيجه .6

هاي در تحقيق حاضر به بررسي تاثير متغيرهاي بانكي بر نسبت كفايت سرمايه در بانك
و در كشور مالزي به صورت فصلي در طول  1390-1397خصوصي ايران در طول دوره 

پرداخته شد. نتايج نشان  TARاي با روش خودرگرسيون آستانه 2019:04-2012:01دوره 
داد كه نسبت كفايت سرمايه در رژيم پايين مقدار آستانه با چهار وقفه تاثير منفي و در 

هاي ايران داشته رژيم بالاي مقدار آستانه تاثير مستقيم معنادار بر نسبت كفايت سرمايه بانك
ها در ايران در هر دو رژيم تاثير منفي و معنادار بر نسبت بانك هاياست.  سهم سپرده

كفايت سرمايه دارد. اندازه بانك در رژيم پايين مقدار آستانه تاثير مستقيم و معنادار بر 
هاي خصوصي ايران داشته است. اما در رژيم بالاي مقدار نسبت كفايت سرمايه بانك

تسهيلات اعطايي در هر دو رژيم تاثير مستقيم و  آستانه تاثير معناداري نداشته است. سهم
معنادار بر نسبت كفايت سرمايه در ايران داشته است. ميزان نقدينگي در رژيم پايين مقدار 

هاي خصوصي ايران دارد. اما در تاثير منفي و معنادار بر نسبت كفايت سرمايه در بانك
- ايت سرمايه نداشته است. بازده دارييرژيم بالاي مقدار آستانه تاثير معناداري بر نسبت كف

ها در رژيم پايين مقدار آستانه تاثير منفي و معنادار بر نسبت كفايت سرمايه در سيستم 
بالاي مقدار آستانه معنادار نبود. اهرم مالي در رژيم بانكي ايران دارد كه تاثير آن در رژيم 

هاي ايران دارد كه در ايت سرمايه بانكپايين مقدار آستانه تاثير مستقيم و معنادار بر نسبت كف
  رژيم بالاي مقدار آستانه تاثير آن معنادار نبود.

هاي بانكي، نقدينگي و طور كه نتايج نشان داد در رژيم پايين حدآستانه، سپردههمان
شود و اين امر به مديريت بانكي ها منجر به كاهش نسبت كفايت سرمايه ميبازده دارايي
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ها هاي خصوصي براي كاهش ريسك و مديريت داراييكند كه در بانكتواند روشن مي
  نسبت كفايت سرمايه از حدآستانه بالا نبايد بيشتر باشد.

با دو وقفه  در رژيم پايين مقدار آستانه و رژيم بالاي مقدار آستانه نسبت كفايت سرمايه
كه تاثير آن از لحاظ تاثير مستقيم بر نسبت كفايت سرمايه سيستم بانكي مالزي داشته است 

ها در مالزي در رژيم پايين مقدار آستانه، هاي بانكآماري معنادار نبوده است. سهم سپرده
تاثير منفي بر نسبت كفايت سرمايه سيستم بانكي مالزي داشته است كه تاثير آن از لحاظ 

كفايت سرمايه  آماري معنادار نبوده است. اما در رژيم بالا تاثير مستقيم و معنادار بر نسبت
سيستم بانكي مالزي داشته است. اندازه بانك در هر دو رژيم تاثير منفي و معنادار بر نسبت 

سهم تسهيلات اعطايي در هر دو رژيم كفايت سرمايه در سيستم بانكي مالزي داشته است. 
ي تاثير منفي و معنادار بر نسبت كفايت سرمايه در سيستم بانكي مالزي داشته است. نقدينگ

در رژيم پايين مقدار آستانه بر نسبت كفايت سرمايه در  سيستم بانكي مالزي تاثير معناداري 
ندارد. اما در رژيم بالاي مقدار آستانه نقدينگي تاثير مستقيم و معنادار بر نسبت كفايت 

ها در رژيم پايين مقدار آستانه تاثير سرمايه در  سيستم بانكي مالزي دارد. بازده داريي
قيم و معنادار و در رژيم بالاي مقدار آستانه تاثير منفي و معنادار بر نسبت كفايت مست

سرمايه در سيستم بانكي مالزي دارد. اهرم مالي در رژيم پايين مقدار آستانه تاثير منفي و 
معنادار و در رژيم بالاي مقدار آستانه تاثير مستقيم بر نسبت كفايت سرمايه سيستم بانكي 

با توجه به اين كه اندازه بانك و سهم تسهيلات در هر دو رژيم تاثير منفي بر  مالزي دارد.
نسبت كفايت سرمايه در مالزي دارد، لذا براي كاهش اين نسبت، اندازه بانك و سهم 

- تواند باشد. همچنين، افزايش بازدهي دارايي در رژيم بالا ميتسهيلات ابزار مناسبي مي

  يت سرمايه شود و كنترل مخاطرات را تسهيل كند.تواند منجر به كاهش نسبت كفا
  
  تقدير و تشكر.7
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 در مرا و نهاده اخلاص را در طبق خود علمي اندوخته كه بزرگوار راهنما و مشاور از اساتيد

مي آورم و همچنين از همكاري بانك ايران  جاي به را قدرداني كمال نمودند ياري راه اين
  .نماييم مي را قدرداني و تشكر ي كمالزمين و دانشگاه جامع علمي كاربرد
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