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 چکیذٌ

ٞبی دِٛی ٚ ٔبِی ثطای ٞب اظ ؾیبؾزای اؾز وٝ وكٛضضقس الشهبزی یىی اظ اٞساف ؾٕسٜ

وٙٙسٜ ؾطح ٘ٛؾی سؿییٗٞب ثٝوٙٙس. ؾطح ضقس الشهبزی وكٛضزؾشیبثی ثٝ آٖ اؾشفبزٜ ٔی

إِّّی اؾز. زض وّیٝ ٔىبست الشهبزی ٘یع ضفبٜ ػبٔؿٝ ٚ لسضر آٖ وكٛض زض ؾطح ثیٗ

ٞبی ٚالؿی ٚ اؾٕی )ثٝ ٚیػٜ ٌصاضی ثط ٔشغیطزا٘بٖ زض ٔٛضز ٔیعاٖ سأطیطٕٞٛاضٜ ٔیبٖ الشهبز

ٞبی دِٛی زٞٙسٜ ٔیعاٖ إٞیز ؾیبؾزسِٛیس( ثحض ٚػٛز زاقشٝ وٝ ایٗ ٘ىشٝ ذٛز ٘كبٖ

دػٚٞف حبضط ثٝ ثطضؾی ٌصاضی ثط ضقس الشهبزی اؾز. زض ایٗ ضاؾشب ٚ ٔبِی زض سأطیط

ٞبی دِٛی ٚ ٔبِی ثط ضقس الشهبزی ایطاٖ زض لبِت ٔؿبزِٝ ؾٙز ِٛئیؽ اططار ؾیبؾز

دطزاذشٝ اؾز. ایٗ ٔؿبزِٝ أىبٖ ثطضؾی  1357 -1393قسٜ، طی زٚضٜ ظٔب٘ی انلاح

آٚضز ٚ اظ دبیٝ ٞبی دِٛی ٚ ٔبِی ثط ضقس الشهبزی ضا فطاٞٓ ٔیٕٞعٔبٖ اططار ؾیبؾز

سٛضیح ثطزاضی ثب ذٛزلٛی ثطذٛضزاض اؾز. ٘شبیغ ثطآٚضز ٔؿبزِٝ ثٝ ضٚـ سئٛضیه ثؿیبض 

٘كبٖ زاز وٝ زاز وٝ اػطای ؾیبؾز دِٛی اظ ططیك ضقس  (ARDL)ٞبی سٛظیؿی ٚلفٝ

ٔسر یه سأطیط ٔٙفی ٚ ٔؿٙبزاض ثط ضقس ٔسر ٚ ٞٓ زض ثّٙسحؼٓ دَٛ ٞٓ زض وٛسبٜ

-ٔسر ٚ ثّٙسٔربضع زِٚز زض وٛسبٜالشهبزی زاضز ٚ اػطای ؾیبؾز ٔبِی اظ ططیك ضقس 
ٔسر یه سأطیط ٔظجز ٚ ٔؿٙبزاض ثط ضقس الشهبزی زاضز. ضقس نبزضار وبلا ٘یع یه سأطیط 

 .ٔظجز ٚ ٔؿٙبزاض ثط ضقس الشهبزی زاضز
 .ٔؿبزِٝ ؾٙز ِٛئیؽ، ضقس الشهبزی، ٞبی دِٛی ٚ ٔبِیؾیبؾز :کلمبت کلیذی

 .الشهبز ایطاٖ
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 3، معزيف بیگی2، تًفیق بیگی1سراءوژادمىصًر 

 اؾشبز الشهبز، زا٘كىسٜ الشهبز ٚ ؾّْٛ اػشٕبؾی، زا٘كٍبٜ قٟیس چٕطاٖ اٞٛاظ، ایطا1ٖ
زا٘كؼٛی زوشطای ؾّْٛ الشهبزی، زا٘كىسٜ الشهبز ٔسیطیز ٚ ؾّْٛ اػشٕبؾی، زا٘كٍبٜ 2

 قیطاظ
 ىی ِطؾشبٖ، ایطاٖوبضقٙبؼ اضقس ٔسیطیز ذسٔبر ثٟساقشی زضٔب٘ی، زا٘كٍبٜ ؾّْٛ دعق 3

 

 وًیسىذٌ مسئًل:

 سٛفیك ثیٍی

 

َبی پًلی ي مبلی بز رشذ اقتصبدی در قبلب معبدلٍ بزرسی اثزات سیبست

 شذٌسىت لًئیس اصلاح
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 مقذمٍ -1
ٞبی دِٛی ٚ ٔبِی ثطای زؾشیبثی ثٝ آٖ اؾشفبزٜ ٔی وٙٙس. ؾطح ضقس ٞب اظ ؾیبؾزای اؾز وٝ وكٛضاٞساف ؾٕسٜضقس الشهبزی یىی اظ 

سطیٗ ٞبی دِٛی ٚ ٔبِی اظ ٟٔٓإِّّی اؾز. ؾیبؾزٞب ثٝ ٘ٛؾی سؿییٗ وٙٙسٜ ؾطح ضفبٜ ػبٔؿٝ ٚ لسضر آٖ وكٛض زضؾطح ثیٗالشهبزی وكٛض

ب زض ٔسیطیز ؾیبؾز سظجیز الشهبزی ا٘ىبض ٘بدصیط اؾز. سؿییٗ سطویت ؾیبؾز دِٛی ٚ ٔبِی ٞٞبی ؾٕز سمبضب ٞؿشٙس ٚ ٘مف آٖؾیبؾز

ٞب زض ایٗ ٔٛضز ثٝ زا٘بٖ ثٛزٜ اؾز. اثشسایی سطیٗ ثحضثطای زؾشیبثی ثٝ اٞساف الشهبز ولاٖ ٕٞٛاضٜ اظ ٔجبحض ػساَ ثطاٍ٘یع ٔیبٖ الشهبز

(. سب 1985، 1غبِت ثٛزٖ سأطیط یه ؾیبؾز ثط زیٍطی ثبظ ٔی ٌطزز  )ٚ٘ٝ ٚ سبٔذؿٖٛٞبی ٔطثٛط ثٝ ٞب ٚ ثحضٞب ٚ ویٙعیٗػساَ ثیٗ ولاؾیه

 1929-1933ٞبی الشهبز ولاٖ قىُ ٍ٘طفشٝ ثٛز ٚ سفىط ولاؾیه حبوٓ ثط الشهبز ثٛز. ضوٛز ثعضي ؾبَ 1930زٞٝ  2لجُ اظ ضوٛز ثعضي

ؾبَ ثط الشهبز حبوٓ ثٛز٘س زیٍط  150ولاؾیىی ٚ٘ئٛولاؾیىی وٝ زض طَٛ ٞبی ٞبی زوشطیٗ ولاؾیه ضا زچبض سعِعَ وطز. افىبض ٚ سئٛضیدبیٝ

ٞبیی ثطای احیبء الشهبز اظ ضوٛز ٔفیس ثبقٙس. یه زِیُ ٕٔىٗ آٖ ثٛز وٝ الشهبز ولاؾیه ٘شٛا٘ؿشٙس زض سكریم ٔكىلار ٚ اضائٝ ضاٞىبض

ٌصاض الشهبز ولاٖ ثط ضطٚضر ٘مف زِٚز زض ثٝ ؾٙٛاٖ دبیٝ ، أب ضوٛز ثعضي دسیسٜ الشهبز ولاٖ ثٛز. زض ایٗ ظٔبٖ ویٙعٔبٞیز ذطزی زاقز

ٞبی ٚ ثبظؾبظی ٚیطا٘ی 1930ٞبی اِٚیٝ ویٙع زض حُ ٔكىلار الشهبزی زٞٝ ٔسیطیز الشهبز ٚ زؾشیبثی ثٝ ضقس ٚ طجبر سأویس وطز. ٔؤفمیز

ٞب ثطای حُ ٔكىلار سٛؾؿٝ زض فبزٜ اظ آٖٞبی الشهبز ولاٖ ٚ اؾشؾٕٛٔی ٔظجشی ٘ؿجز ثٝ ؾیبؾز الشهبزی دؽ اظ ػًٙ ػٟب٘ی زْٚ ٍ٘طـ

ٞبی ٔبِی قس ٞبی اٚ زض ٔٛضز إٞیز ٘ؿجی ؾیبؾزٞبی ویٙع زض ایٗ زٚضاٖ ثبؾض دصیطـ ؾٕٛٔی زیسٌبٜٞب ایؼبز وطز. . ٔٛفمیزوكٛض

ضی دَٛ ٚ ٚلٛؼ سٛضْ ٚیػٜ ٔیّشٖٛ فطیسٔٗ زض ثؿط ٘ػطی سئٛضی ٔمسادطزاظاٖ ٔمساضی ثٝٞبی سئٛضی. دؽ اظ آٖ ٚاوٙف(1394)ٔؿشٕسی، 

ٞبی دِٛی ثٛز٘س. لٛاؾس دِٛی فطیسٔٗ ٚ افعایف اؾشملاَ ثب٘ه ٔطوعی زض زٞٝ ؾٛأُ ٔؤططی زض ططح ٔؼسز سأطیط ؾیبؾز 1970ضوٛزی زٞٝ 

ٞبی دِٛی ٚ ثبؾض ثحض إٞیز ٕٞبٍٞٙی ؾیبؾز دِٛی ٚ ٔبِی زض ایٗ زٚضاٖ قس. زض ٚالؽ اؾشسلاَ قس ٚاوٙف ٔشمبثُ ٔیبٖ ؾیبؾز 1980

یبثی ، ؾسْ سؿبزَ ٚ ؾسْ زؾزٔبِی نطفٙػط اظ اؾشملاَ یب ٚاثؿشٍی ٔیبٖ ایٗ زٚ ؾیبؾز ٚػٛز زاضز ٚ زض٘ػط ٍ٘طفشٗ آٖ ثبؾض ایؼبز ثی طجبسی

زا٘بٖ ثط ایٗ ثبٚض قس٘س ثطای زؾشیبثی ثٝ ضقس الشهبز 1980ٞبیی ضا ثٝ الشهبز سحٕیُ ذٛاٞس وطز. اظ زٞٝ ثٝ اٞساف ذٛاٞس قس ٚ ٞعیٙٝ

ای ػبٔؽ ثطای ٞبی دِٛی ٚ ٔبِی ثبقس. زض ٚالؽ زض ططاحی ثط٘بٔٝحُ اؾشفبزٜ اظ سطویت ؾبظٌبض ٚ ٕٞبًٞٙ ؾیبؾزی قبیس ثٟشطیٗ ضاٜالشهبز

ٞبی دِٛی ٚ ٔبِی ٔؿیط ثٟیٙٝ ٚ ؾبظٌبضی زؾشیبثی ثٝ اٞساف ؾیبؾز سظجیز لاظْ اؾز ؾلاٜٚ ثط سؿییٗ ٔؿیط ثٟیٙٝ ثطای ٞط یه اظ ؾیبؾز

ٞبی دِٛی ٚ ٔبِی ثبؾض حسالُ قسٖ ٞبی دِٛی ٚ ٔبِی زض ٘ػط ٌطفشٝ قٛز. سؿییٗ ٔؿیط ؾبظٌبض ثطای سطویت ؾیبؾزیبؾز٘یع ثطای سطویت ؾ

ٞب ثط الشهبز ذٛاٞس قس. زض ایٗ ضاؾشب زض ٔمبِٝ حبضط ثٝ ثطضؾی ٕٞعٔبٖ اططار ٞبی ذبضػی ٚ سأطیطار ٘بؾبظٌبض حبنُ اظ اػطای ؾیبؾزدیبٔس

 دطزاظیٓ. ضقس الشهبزی ایطاٖ ثب اؾشفبزٜ اظ ٔؿبزِٝ ؾٙز ِٛئیؽ انلاح قسٜ ٔی ٞبی دِٛی ٚ ٔبِی ثطؾیبؾز

 

 مببوی وظزی  -2

ٞبی ٔسیطیز ٞبی غیط ٔؿشمیٓ )ؾیبؾز(ٚؾیبؾزٞبی ٔسیطیز ؾطضٝٞبی ٔؿشمیٓ )ؾیبؾزولاٖ ثٝ زٚ زؾشٝ ؾیبؾزٞبی الشهبزؾیبؾز

قٛ٘س ٚ ثطای وٙشطَ سمبضبی وُ ٚ سحز ّت ؾیبؾز ٔسیطیز سمبضب ٘بٔیسٜ ٔیٞبی سظجیز اغ،سظجیز الشهبزی(سمؿیٓ ٔی قٛز. ؾیبؾزسمبضب

سٛا٘س ثطای سظجیز الشهبز اؾشفبزٜ قٛز، ؾیبؾز ٔبِی ٚ دِٛی قٛ٘س. زٚ ؾیبؾز ٟٔٓ وٝ ٔیسأطیط لطاض زازٖ اٞساف الشهبز ولاٖ ططاحی ٔی

س ٚ ٘مف ٟٕٔی زض زؾشیبثی ثٝ اٞساف الشهبز ولاٖ اظ ػّٕٝ ٞبی سظجیز الشهبزی ٞؿشٙسطیٗ ؾیبؾزٞبی دِٛی ٚ ٔبِی اظ ٟٔٓاؾز. ؾیبؾز

-ٞبی ٔشؿسزی ثطای ا٘شمبَ اططار ؾیبؾزٞبی الشهبز ولاٖ، وب٘بَ(. زض ازثیبر سئٛضیه ؾیبؾز1985، ضقس الشهبزی زاض٘س )ٚ٘ٝ ٚ سبٔذؿٖٛ
ٞب ثط الشهبز زاقز. زلیمی اظ ٘حٜٛ سأطیطٌصاضی آٖ ٞبی دِٛی ٚ ٔبِی ثبیس اطلاؼٞبی دِٛی ٚ ٔبِی ٔؿطفی قسٜ اؾز. ثطای وبضثطز ٔؤطط ؾیبؾز

 ٞب ثط الشهبز ثطضؾی ذٛاٞسقس. ٞبی سأطیطٌصاضی ٞط یه اظ ؾیبؾزاظ ایٗ ضٚ، زض ازأٝ ثٝ نٛضر ٔرشهط وب٘بَ

 َبی تأثیزگذاری سیبست پًلی بز رشذ اقتصبدیکبوبل -1 -2
ٞبی ٘طخ ثٟطٜ، لیٕز زاضایی ٚ اؾشجبضی ثٝ نٛضر الشهبزی سٛؾط وب٘بَ زض ایٗ لؿٕز ٔىب٘یؿٓ سأطیطٌصاضی ؾیبؾز دِٛی ثط سِٛیس ٚ ضقس

 قٛز. ٔرشهط ثطضؾی ٔی

 کبوبل وزخ بُزٌ  -1 -1 -2 
ویٙعی زاضز. ثط اؾبؼ  IS-LMٞبی ا٘شمبَ ؾیبؾز دِٛی زض ازثیبر الشهبزی اؾز ٚ ضیكٝ زضٔسَ سطیٗ وب٘بَوب٘بَ ٘طخ ثٟطٜ یىی اظ لسیٕی

 سٛاٖ ثٝ نٛضر ظیط ٘كبٖ زاز: ؾیبؾز دِٛی ا٘جؿبطی ضا ٔیایٗ ٔسَ ٔىب٘یؿٓ ا٘شمبَ 

(1)                                    

                                                           
1
 .Vane and Thompson  

2  . Great Depression 
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(، افعایف    ٘كبٖ زٞٙسٜ یه ؾیبؾز دِٛی ا٘جؿبطی اؾز وٝ ثبؾض وبٞف ٞعیٙٝ اؾشفبزٜ اظ ؾطٔبیٝ ٚ ٘طخ ثٟطٜ ٚالؿی ) Mزض ایٗ ضاثطٝ 

قٛز. ویٙع سأویس زاقز ایٗ وب٘بَ اظ ططیك سهٕیٕبر ؾیىّی زضٔٛضز ( ٔی  ٚ سِٛیس ) ( ٚ افعایف سمبضبی وُ  ٌصاضی )ٔربضع ؾطٔبیٝ

ٞبی ثب زٚاْ ٞبی ثؿسی اطجبر قس سهٕیٕبر ٔهطف وٙٙسٌبٖ زض ٔٛضز ٔؿىٗ ٚ ٔربضع وبلاوٙس، أب زض دطٚغٌٜصاضی ؾُٕ ٔیٔربضع ؾطٔبیٝ

ٌیطز. یه ٚیػٌی ٘طخ ثٟطٜ زض ٔسَ ثبلا ایٗ ٘ٛؼ ٔربضع ضا ٘یعزض ثط ٔی ٌصاضی اؾز ٚ وب٘بَ ٔىب٘یؿٓ دِٛیٔهطفی ٔب٘ٙس سهٕیٕبر ؾطٔبیٝ

ٔسر ثطای سحز ٔسر ثٝ ػبی ٘طخ ثٟطٜ وٛسبٜٟٔٓ ایٗ اؾز وٝ ٔىب٘یؿٓ سأویس آٖ ثط ٘طخ ثٟطٜ ٚالؿی ثٝ ػبی ثٟطٜ اؾٕی ٚ ٘طخ ثٟطٜ ثّٙس

ٔسر سٛؾط ثب٘ه طار ایؼبز قسٜ زض ٘طخ ثٟطٜ اؾٕی وٛسبٜسأطیط لطاض زازٖ سهٕیٕبر سؼبضی ٚ ٔهطفی اؾز. ثب فطو چؿجٙسٌی لیٕز، سغیی

ٌیطی ٔسر ایؼبز ذٛاٞس وطز. ثٙبثطایٗ حشی زض قطایط قىُٔسر ٚ وٛسبٜٔطوعی سغییطار ٔشٙبغطی زض ٘طخ ثٟطٜ ٚالؿی اٚضاق لطضٝ ثّٙس

اٞس. ٕٞچٙیٗ ثطاؾبؼ فطضیٝ ضا وبٞف ٔیٔسر ٔسر ٚ ٘طخ ثٟطٜ ٚالؿی ثّٙسا٘شػبضار ؾملایی ؾیبؾز دِٛی ا٘جؿبطی ٘طخ ثٟعٜ اؾٕی وٛسبٜ

ٞبی ثٟطٜ ٚالؿی قٛز. ٘طخٔسر ٚالؿی ٔیٔسر ٚالؿی ثبؾض وبٞف ٘طخ ثٟطٜ ثّٙسا٘شػبضار ؾبذشبض ظٔب٘ی ٘طخ ثٟطٜ وبٞف ٘طخ ثٟطٜ وٛسبٜ

شبً سِٛیس وُ ضا افعایف ذٛاٞس ٌصاضی زض ٔٛػٛزی ٚ ٟ٘بیٌصاضی زض ٔؿىٗ، ٔربضع ثب زٚاْ ٔهطفی، ؾطٔبیٌٝصاضی سؼبضی، ؾطٔبیٝدبییٗ ؾطٔبیٝ

 زاز. 

سٛاٖ زض طَٛ زٚضاٖ وبٞف لیٕز ٚ زض قطایطی وٝ ٘طخ ثٟطٜ ٌصاضی ٘طخ ثٟطٜ ٚالؿی ثٝ ػبی ٘طخ ثٟطٜ اؾٕی ثط ٔربضع، ٔیثب فطو سأطیط

( ؾطح   دَٛ ) ٌصاضی ؾیبؾز دِٛی ثط الشهبز ضا سٛضیح زاز. ثب ٘طخ ثٟطٜ اؾٕی نفط، افعایف ؾطضٝاؾٕی نفط اؾز، چٍٍٛ٘ی سأطیط

 زٞس. ( ضا وبٞف ٔی   ( ضا افعایف ٚ زض ٟ٘بیز ٘طخ ثٟطٜ ٚالؿی )   ( ٚ سٛضْ ا٘شػبضی )   ا٘شػبضی لیٕز )

(2)                       

زض  سٛاٖ سٛضیح زاز وٝ ثٝ چٝ ؾّز الشهبز ایبِز ٔشحسٜ أطیىبٔىب٘یؿٓ ثبلا یه ٔىب٘یؿٓ اؾبؾی زض ثحض دِٛیٖٛ اؾز ٚ ثب وٕه آٖ ٔی

طَٛ زٚضاٖ ضوٛز ثعضي زض ٚضؿیز زاْ ٘مسیٍٙی لطاض ٍ٘طفز ٚ ؾیبؾز دِٛی ا٘جؿبطی زض طَٛ ایٗ زٚضاٖ، ؾیبؾز وبضایی ثطای ػٌّٛیطی اظ 

 (. 2004، 3وبٞف قسیس سِٛیس ثٛز )وٕطاَ حؿٗ

 َبی قیمت داراییسبیز کبوبل -2 -1 -2
ٞب ضا زض ٘ػط ٍ٘طفشٝ ا٘س ٚ لیٕز ؾبیط زاضاییالشهبز سٟٙب ثط ٘طخ ثٟطٜ سٕطوع وطزٜدِٛیٖٛ ثطای سحّیُ اطط ؾیبؾز دِٛی ثط  IS-LMزض دبضازایٓ 

ا٘س. ٞب ٚ ططٚر ٚالؿی ضا ٘یع ثطای ثطضؾی سأطیط ؾیبؾز دِٛی ثط الشهبز ٔؿطفی وطزٜٞب دِٛیٖٛ وب٘بَ لیٕز ٘ؿجی ؾبیط زاضاییثٛز٘س. ثؿس

ٞبی الشهبز ولاٖ زض ٘ػط ٞب ضا زض ٔسَ٘یع سأطیط لیٕز ؾبیط زاضایی 4ٛ ٔٛزیٍّیب٘یٞبیی ٔب٘ٙس فطا٘ىٞب ثبؾض قس ویٙعیٗقٙبؾبیی ایٗ وب٘بَ

 قٛز. ٞب ثٝ نٛضر ٔرشهط ثطضؾی ٔیثٍیط٘س. زض ازأٝ ثطذی اظ ایٗ وب٘بَ

 کبوبل وزخ ارس  -1 -2 -1 -2

دِٛی اظ ططیك وب٘بَ سأطیط ٘طخ اضظ ثط ذبِم ٌیطی ٘ػبْ ٘طخ اضظ ا٘ؿطبف دصیط إٞیز ا٘شمبَ ؾیبؾز إُِّ ٚ قىُثب افعایف حؼٓ سؼبضر ثیٗ

ٞبی ذبضػی ػصاثیز ٞبی زاذّی )زلاضی( ٘ؿجز ثٝ ؾذطزٜٞب ثب وبٞف ٘طخ ثٟطٜ ٚالؿی زاذّی، ؾذطزٜنبزضار افعایف یبفز. زض ایٗ وب٘بَ

ٞبی سط قسٖ وبلا(، اضظاٖ   ی )یبثس. زضٚالؽ وبٞف ٘طخ ثٟطٜ ٚالؿی زاذّی ثبؾض اضظـ دَٛ زاذّٞب وبٞف ٔییبثٙس ٚ اضظـ آٖوٕشطی ٔی

  (.1985، )ٚ٘ٝ ٚ سبٔذؿٖٛقٛز ( ٚ سِٛیس وُ ٔی   ٞبی ذبضػی، افعایف ذبِم نبزضار )زاذّی ٘ؿجز ثٝ وبلا

(3)                  

ثط الشهبز زاذّی ضا ثٝ  ( سأطیطٌصاضی ؾیبؾز دِٛی اظ ططیك وب٘بَ ٘طخ اضظ1993( ٚ ثطایب٘ز، ٞٛدط ٚ ٔبٖ )1993زا٘ب٘ی ٔب٘ٙس سیّٛض )الشهبز

 ا٘س وٝ وب٘بَ ٘طخ اضظ ٘مف ٟٕٔی زض ا٘شمبَ سأطیط ؾیبؾز دِٛی ثط الشهبز زاذّی زاضز. ا٘س ٚ ثٝ ایٗ ٘شیؼٝ ضؾیسٜنٛضر سؼطثی ثطضؾی وطزٜ

 کبوبل قیمت سُبم  -2 -2 -1 -2
زٞس. زض سئٛضی یط ؾیبؾز دِٛی ثط الشهبز ضا ا٘شمبَ ٔیٌصاضی سٛثیٗ ٚ سأطیط ططٚر ثط ٔهطف، سأطلیٕز ؾٟبْ اظ ططیك زٚ وب٘بَ سئٛضی ؾطٔبیٝ

سمؿیٓ ثط ٞعیٙٝ  اضظـ ثبظاضی ثٍٙبٜ qوٙس. زض ایٗ سئٛضی ٌصاضی سٛثیٗ، ؾیبؾز دِٛی اظ ططیك سأطیط ثط اضظـ ؾٟبْ ؾُٕ ٔیؾطٔبیٝ

ٞبی ػسیس ٚ سؼٟیعار یبثس ٚ وبضذب٘ٝعایف ٔیٞب ٘ؿجز ثٝ ٞعیٙٝ ػبیٍعیٙی ؾطٔبیٝ افاضظـ ثبظاضی ثٍٙبٜ qػبیٍعیٙی ؾطٔبیٝ اؾز. ثب افعایف 

سٛا٘ٙس ؾٟبْ ٔٙشكط وٙٙس ٚ لیٕز ثبلاسطی ثطای ٞب ٔیقٛ٘س. زض ایٗ قطایط ثٍٙبٜٞبی سؼبضی اضظاٖ ٔیای ٘ؿجز ثٝ اضظـ ثبظاضی ثٍٙبٜؾطٔبیٝ

-سٛا٘ٙس ٔمساض ظیبزی وبلا٘شكبض وٓ ؾٟبْ ٔیٞب ثب یه اآٖ ٘ؿجز ثٝ ٞعیٙٝ وبضذب٘ٝ ٚ سؼٟیعار ذطیساضی قسٜ زضیبفز وٙٙس. زض ٘شیؼٝ ثٍٙبٜ
ٞب ٘ؿجز ثٝ ٞعیٙٝ اضظـ ثبظاضی ثٍٙبٜ ،qقبٖ ضا افعایف زٞٙس. اظ ططف زیٍط ثب وبٞف ٌصاضیای ذطیساضی وٙٙس ٚ ٔربضع ؾطٔبیٝٞبی ؾطٔبیٝ

ٞب سٕبیُ دبییٗ اؾز، اٌط ثٍٙبٜ qطی وٝ ای ػسیس ضا ذطیساضی ٘رٛاٞٙس وطز. زض قطایٞبی ؾطٔبیٝٞب وبلاؾطٔبیٝ وبٞف ذٛاٞس یبفز ٚ ثٍٙبٜ
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سط ضا ذطیساضی وٙٙس ٚ ؾطٔبیٝ لسیٕی ثٝ زؾز آٚض٘س. ثٙبثطایٗ زض ایٗ قطایط سٛا٘ٙس ثٍٙبٜ زیٍطی اضظاٖثٝ وؿت ؾطٔبیٝ زاقشٝ ثبقٙس، ٔی

 ٌصاضی دبییٗ ذٛاٞس ثٛز. ٔربضع ؾطٔبیٝ

س ٘ؿجز ثٝ آ٘چٝ لاظْ زاض٘س، دَٛ ثیكشطی زض اذشیبض زاض٘س ٚ ثب افعایف وٙٙثط اؾبؼ ٘ػط دِٛیٖٛ ثب افعایف ؾطضٝ دَٛ، ٔطزْ احؿبؼ ٔی

ٞب ثطای وبٞف ٔٛػٛزی دَٛ ٞسایز ٔربضع ثٝ ؾٕز ثبظاض ؾٟبْ اؾز. افعایف قبٖ ضا وبٞف ذٛاٞٙس زاز. یىی اظ ٌعیٙٝٔربضع، ٔٛػٛزی دَٛ

ٍطی وٝ ثیكشط ثٝ زیسٌبٜ ویٙعیٙی ٘عزیه اؾز، وبٞف ٘طخ سمبضب ثطای ؾٟبْ لیٕز آٖ ضا افعایف ذٛاٞس زاز. ٕٞچٙیٗ ثط اؾبؼ زیسٌبٜ زی

( ذٛاٞس     قٛز،ثبؾض وبٞف ػصاثیز اٚضاق لطضٝ ٘ؿجز ثٝ ؾٟبْ ٚ افعایف لیٕز ؾٟبْ )ای وٝ ثط اطط ؾیبؾز دِٛی ا٘جؿبطی ایؼبز ٔیثٟطٜ

 طح زازٜ قس افعایف ذٛاٞس زاز. ٌصاضی ضا طجك ٔىب٘یؿٕی وٝ زض ثبلا قٚ ٔربضع ؾطٔبیٝ qقس. زض ٟ٘بیز افعایف لیٕز ؾٟبْ، 

(4)                 

زٞس، وب٘بَ سأطیط ططٚر ثط ٔهطف اؾز. زض وب٘بَ زیٍطی وٝ اظ ططیك آٖ لیٕز ؾٟبْ سأطیط ؾیبؾز دِٛی ا٘جؿبطی ضا ثط الشهبز ا٘شمبَ ٔی

ٔٛزیٍّیب٘ی اظ ایٗ وب٘بَ اؾشفبزٜ قسٜ اؾز. زض ٔسَ ؾیىُ ظ٘سٌی ٔٛزیٍّیب٘ی ٔربضع ٔهطفی سٛؾط ٔٙبثؽ حبنُ زض طَٛ  MPSٔسَ  

قٛز. یه ػعء انّی ططٚر ٔبِی ؾٟبْ اؾز. ثب زٚضاٖ ظ٘سٌی وٝ سطویجی اظ ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی، ؾطٔبیٝ ٚالؿی ٚ ططٚر ٔبِی اؾز، سأٔیٗ ٔی

( افعایف Consumptionوٙٙسٌبٖ ٚ زض ٟ٘بیز ٔهطف )ٔٙبثؽ حبنُ زض طَٛ ظ٘سٌی ٔهطف(، Wealth) افعایف لیٕز ؾٟبْ اضظـ ططٚر ٔبِی

 ذٛاٞس یبفز. 

(5)                                

  

ٞعیٙٝ قٛز. اٌط ثب افعایف لیٕز ٔؿىٗ، لیٕز آٖ ٘ؿجز ثٝ سٛثیٗ ؾلاٜٚ ثط وب٘بَ لیٕز ؾٟبْ ثطای ثبظاض ٔؿىٗ ٘یع اؾشفبزٜ ٔی qسئٛضی 

سٛثیٗ ثطای ٔؿىٗ افعایف ذٛاٞس یبفز ٚ ثبؾض افعایف سِٛیس ٔؿىٗ ذٛاٞس قس. چٖٛ لیٕز ٔؿىٗ ٚ ظٔیٗ  qاـ افعایف یبثس، ػبیٍعیٙی

زٞس،  افعایف لیٕز آٖ ططٚر وُ ٚ ٔهطف ضا افعایف ذٛاٞس زاز. زض ٘شیؼٝ ؾیبؾز ا٘جؿبط دِٛی، لیٕز یه ػعء انّی ططٚر ضا سكىیُ ٔی

 .  (1985، )ٚ٘ٝ ٚ سبٔذؿٖٛزٞس ٚ زض ٟ٘بیز ثبؾض افعایف سمبضبی وُ ذٛاٞس قس  افعایف ٔی ٔؿىٗ ٚ ظٔیٗ ضا

  َبی اعتببریکبوبل -3 -1 -2

-ٞبی ثب ؾٕط طٛلا٘ی ثبؾض قىُا٘شمبزار ٚاضز قسٜ ثط وب٘بَ ٘طخ ثٟطٜ زض ٔٛضز چٍٍٛ٘ی سأطیط ؾیبؾز دِٛی ثط ٔربضع نطف قسٜ ثط زاضایی
ای ٘بٔٝزٞی ثب٘ىی ٚ وب٘بَ سطاظٞبی ٔبِی قس. وب٘بَ ٚأْىب٘یؿٓ ا٘شمبَ ؾیبؾز دِٛی ثط اطلاؾبر ٘بٔشمبضٖ زض ثبظاض ٌیطی یه زیسٌبٜ ػسیس اظ

ٌصاضی ٞط یه اظ ٞبی اؾشجبضی قىُ ٌطفشٙس. زض ازأٝ ٔىب٘یؿٓ سأطیطٞبی ٟٕٔی ٞؿشٙس وٝ ثط اطط دیسایف ٔؿبئُ اطلاؾبسی زض ثبظاضاظ وب٘بَ

 قٛز.ر ٔرشهط ثطضؾی ٔیٞب ثٝ نٛضایٗ وب٘بَ

 دَی ببوکی کبوبل يام -1 -3 -1 -2
وٙٙس ٚ اظ ایٗ ػٟز ٘مف ٟٕٔی زض ؾیؿشٓ ٔبِی زاض٘س. ٞبی اؾشجبضی سؿسیُ ٔیٞب ثٝ ذٛثی ٔكىلار اطلاؾبر ٘بٔشمبضٖ ضا زض ثبظاضثب٘ه

ٞبی ٌیط٘سٌبٖ ثٝ ثبظاضطیك آٖ ٌطٜٚ ذبنی اظ لطوٞب زض سأٔیٗ اؾشجبض زض ثطذی اظ ٔٛاضز سٟٙب ضٚقی وٝ اظ طٕٞچٙیٗ ثٝ ؾّز ٘مف ٟٔٓ ثب٘ه

وٙٙس اظ ضٚـ ٚاْ ثب٘ىی اؾز. اٌط لبثّیز ػب٘كیٙی وبُٔ شذبیط ثب٘ىی ذطز ثب ؾبیط ٔٙبثؽ سأٔیٗ ٚػٜٛ ؾطٔبیٝ اؾشجبضی زؾشطؾی دیسا ٔی

ٌصاضی ٚ ثب٘ىی ٚ زض ٟ٘بیز ٔربضع ؾطٔبیٝ (، ٔمساض ٚاBLْٞبی ثب٘ىی )(، ؾذطزBDٜٚػٛز ٘ساقشٝ ثبقس، ؾیبؾز دِٛی ا٘جؿبطی شذبیط ثب٘ىی )

 سِٛیس ضا افعایف ذٛاٞس زاز. 

(6)                  

ٞبی ٞبی اؾشجبضی ثب٘ىی زاض٘س ٚ ثٍٙبٜٞبی وٛچىشط ٚاثؿشٍی ثیكشطی ثٝ ٚاْقٛز ثٝ ؾّز آ٘ىٝ ثٍٙبٜٕٞچٙیٗ زض زیسٌبٜ اؾشجبضی اؾشسلاَ ٔی

ٞبی وٛچىشط سأطیط ٞبی ؾٟبْ ٚ اٚضاق لطضٝ زاض٘س، ؾیبؾز دِٛی اظ ططیك ثٍٙبٜٔؿشمیٓ اظ ثبظاضثعضٌشط سٛا٘بیی ثیكشطی زض سأٔیٗ ٔبِی 

 ٞب ذٛاٞس ٌصاقز. ثیكشطی ثط  ٞعیٙٝ

 ای  وبمٍَبی تزاسکبوبل -2 -3 -1 -2
ؾیبؾز دِٛی ثٝ چٙسیٗ  ای اؾز. ٘بٔٝوب٘بَ زیٍطی وٝ زض ثبظاض اؾشجبضی ثطای زض ٘ػط ٌطفشٗ ٔؿئّٝ اطلاؾبر ٘بٔشمبضٖ قىُ ٌطفز، وب٘بَ سطاظ

ٞب ضا افعایف ٚ اظ ایٗ ططیك ٔكىلار ٌصاضز. ؾیبؾز دِٛی ا٘جؿبطی لیٕز ؾٟبْ ٚ اضظقف ذبِم ثٍٙبٜٞب اطط ٔی٘بٔٝ ثٍٙبٜططیك ثط سطاظ

 ضا افعایف ذٛاٞس زاز. ٌصاضی ٚ سمبضبی وُ (، ٔربضع ؾطٔبیLٝزٞی )( ضا وبٞف ٚ زض ٟ٘بیز ٚاMHْ( ٔربططٜ اذلالی )ASا٘شربة ٘بؾبظٌبض )

(7)                          
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( ٚ وبٞف ا٘شربة ٘بؾبظٌبض ٚ ٔربططٜ اذلالی CFٕٞچٙیٗ ؾیبؾز دِٛی ا٘جؿبطی اظ ططیك وبٞف ٘طخ ثٟطٜ اؾٕی، افعایف ػطیبٖ ٘مسیٍٙی )

زٞس ٚ ثب ٔىب٘یؿٓ اَٚ ٞب ضا سحز سأطیط لطاض ٔی٘مسیٍٙی ثٍٙبٜزٞس. زض ایٗ ٔىب٘یؿٓ ا٘شمبَ ٘طخ ثٟطٜ اؾٕی ػطیبٖ ٞب ضا ثٟجٛز ٔی٘بٔٝ ثٍٙبٜسطاظ

 زاز، ٔشفبٚر اؾز. ٌصاضی ضا سحز سأطیط لطاض ٔیوٝ زض آٖ ٘طخ ثٟطٜ ٚالؿی ثٝ ػبی ٘طخ ثٟطٜ اؾٕی ؾطٔبیٝ

(8)                              

ٔسر سأطیط ثعضٌشطی ثط ػطیبٖ ای ثط ثسٞی ثّٙسٞبی ثٟطٜثٝ دطزاذزٔسر ٘ؿجز ای ثط ثسٞی وٛسبٜٞبی ثٟطٜٕٞچٙیٗ ثٝ ؾّز آ٘ىٝ دطزاذز

 (. 1394ٔسر زض ایٗ ٔىب٘یؿٓ افعایف ذٛاٞس یبفز )ٔؿشٕسی، ٞب زاض٘س، إٞیز ٘طخ ثٟطٜ وٛسبٜ٘مسیٍٙی ثٍٙبٜ

 گذاری سیبست مبلی بز رشذ اقتصبدی َبی تأثیزکبوبل -2-2
ضٚیىطز  ٥سٛاٖ زض لبِت چٟبض ضٚیىطز ثطضؾی وطز وٝ ؾجبضسٙس اظ: ضٚیىطز ویٙعیٗ،ٔىب٘یؿٓ سأطیطٌصاضی ؾیبؾز ٔبِی ثط ضقس الشهبزی ضا ٔی

 قٛ٘س. نٛضر ٔرشهط ثطضؾی ٔیوٝ زض ازأٝ  ثٝ ۸ٞبی ػسیسٚ ضٚیىطز ویٙعیٗ ۷ؾیىُ سؼبضی حمیمیضٚیىطز  ٦دِٛیٖٛ،

 د کیىشیه ريیکز -1 -2 -2

دصیط، ٔٙحٙی ؾطضٝ وُ ؾٕٛزی ٚ ؾیبؾز ٔبِی سأطیطی زض افعایف یب قٛز زؾشٕعز ٚ لیٕز وبٔلاً ا٘ؿطبفزض ازثیبر ولاؾیه فطو ٔی

٘بدصیط ٚ ٔهطف وٝ ثط اؾبؼ ضٚیىطز ویٙعی ٞؿشٙس، فطو ایٗ اؾز وٝ زؾشٕعز ٚ لیٕز ا٘ؿطبف IS-LMٞبی وبٞف سمبضب ٘ساضز. زض ٔسَ

سبثؿی اظ ؾطح زضآٔس ػبضی اؾز. زض ایٗ ؾبذشبض ٚ زض چبضچٛة یه الشهبز ثؿشٝ ٕٞٛاضٜ یه ٔحطن ٔبِی زضآٔس وُ ضا ذهٛنی سٟٙب 

 اؾز.  ٚ زضػٝ ثبظ ثٛزٖ الشهبز 10سبثؿی اظ ضغیٓ ٘طخ اضظ 9ٌصاضی یه ٔحطن ٔبِیافعایف ذٛاٞس زاز. زض یه الشهبز ثبظ ٘یع ٔیعاٖ سأطیط

زٞس ٚ ثب سٛػٝ ثٝ ط ٌطفشٗ ؾطضٝ دَٛ، یه قٛن ا٘جؿبطی ٔربضع، سِٛیس وُ ٚ ٘طخ ثٟطٜ ضا افعایف ٔیزض یه الشهبز ثؿشٝ ثب طبثز زض ٘ػ

قٛز. زض ٘شیؼٝ، سأطیط ٟ٘بیی ٌصاضی ذهٛنی ٔیثط ؾطٔبیٝ 11ضا٘یٌصاضی ذهٛنی ٘ؿجز ثٝ ٘طخ ثٟطٜ ثبؾض سأطیط ثطٖٚٔیعاٖ وكف ؾطٔبیٝ

سهطف ضا قٛز؛ ٚ وبٞف ٔبِیبر زضآٔس لبثٌُصاضی ٚ ٔهطف غبٞط ٔیایف ؾطٔبیٝنٛضر افعایف سِٛیس، افعیه قٛن ا٘جؿبطی ٔربضع ثٝ

سهطف ذطع قٛز. زض ایٗ ٔیبٖ ثبیس سٛػٝ زاقز وٝ اٌط ثركی اظ افعایف زضآٔس لبثُزٞس ٚ ثبؾض افعایف ٔهطف ٚ سِٛیس وُ ٔیافعایف ٔی

  ط اظ ضطیت فعایٙسٜ ٔربضع اؾز.سنٛضر ٔؿَٕٛ وٛچها٘ساظ قٛز، ضطیت فعایٙسٜ ٔبِیبر ثٝ٘كٛز، ثّىٝ دؽ

یه قٛن   12دصیطٌصاضی یه قٛن ٔبِی ثط الشهبز ٔؤطط اؾز. زض یه ضغیٓ ٘طخ اضظ ا٘ؿطبفزض یه الشهبز ثبظ ضغیٓ ٘طخ اضظ ثط ٔیعاٖ سأطیط

ثز ثٛزٖ ٘طخ ثٟطٜ قٛز. ثب فطو ٘بٔحسٚز ثٛزٖ سحطن ؾطٔبیٝ ٚ طبٔبِی ا٘جؿبطی، ثبؾض افعایف سِٛیس، سمبضب ثطای دَٛ ٚ ٘طخ ثٟطٜ ٔی

ٌطزز. ثب فطو چؿجٙسٌی ذبضػی، افعایف ٘طخ ثٟطٜ زاذّی ثبؾض ػصة ؾطٔبیٝ ذبضػی زض الشهبز زاذّی ٚ افعایف اضظـ دَٛ زاذّی ٔی

قٛز سطاظ سؼبضی زض ٚضؿیز ثسسطی لطاض ثٍیطز ٚ وٙس ٚ ثبؾض ٔیٞب، افعایف لسضر دَٛ زاذّی نبزضار ضا وبٞف ٚ ٚاضزار ضا سمٛیز ٔیلیٕز

سأطیط اؾز ٚ ضطیت فعایٙسٜ ٔبِی نفط دصیط، ٔحطن ٔبِی ثیسأطیط ا٘جؿبط ٔبِی ذٙظی قٛز. ثٙبثطایٗ زض یه الشهبز ثبظ ثب ضغیٓ ٘طخ اضظ ا٘ؿطبف

ٌصاض دِٛی ضا ٔؼجٛض ذٛاٞس وطز وٝ ثطای حفع ٘طخ اضظ طبثز اؾز. اظ ططف زیٍط زض یه ضغیٓ ٘طخ اضظ طبثز یه قٛن ٔبِی ا٘جؿبطی ؾیبؾز

سطی ٘ؿجز ثٝ یه دَٛ ضا افعایف زٞس. افعایف ؾطضٝ دَٛ سأطیط قٛن ٔبِی ثط الشهبز ضا سمٛیز ذٛاٞس وطز ٚ ؾطٛح سِٛیس ثعضيؾطضٝ 

  (.2012  13زؾز ذٛاٞس آٔس )إِٓسیب،الشهبز ثؿشٝ ثٝ

 ريیکزد پًلیًن  -2 -2 -2
ٞبی ٔبِی ثٛزٜ اؾز. دِٛیٖٛ اؾشمبز زاض٘س وٝ ؾیبؾزٞب ٚ دِٛیٖٛ ٞبی دِٛی ٚ ٔبِی ٕٞٛاضٜ ثحض ٟٔٓ ٔیبٖ ویٙعیٗإٞیز ٘ؿجی ؾیبؾز

ٞبی دِٛی سٛا٘ٙس اثعاض ٔٙبؾجی ثطای سحطیه سِٛیس ٚ ضقس الشهبزی ثبقٙس. ثٝ ؾمیسٜ ایٗ ٔىشت ٚ زض ضأؼ آٟ٘ب ٔیّشٖٛ فطیسٔٗ، ؾیبؾزٕ٘ی

ِٛیٖٛ فطو ثط ایٗ اؾز وٝ سمبضبی دَٛ ٘ؿجز ٞب ذلاف ایٗ اؾز. زض ضٚیىطز دوٝ ٘ػط ویٙعیٗسأطیط ثیكشطی ثط ضقس الشهبزی زاض٘س زض حبِی

ؾٕٛزی  LMٔٙحٙی  IS-LMثٝ سغییطار ٘طخ ثٟطٜ غیط حؿبؼ اؾز )وكف سمبضبی دَٛ ٘ؿجز ثٝ ٘طخ ثٟطٜ نفط اؾز(، اظ ایٗ ضٚ زض ٔسَ 

ٚالؽ ثب اػطای یه  زٞس. زضزٞس أب سطویت ٔحهَٛ ضا سغییط ٔیاؾز ثٙبثطایٗ ٞطٌٛ٘ٝ ؾیبؾز ٔبِی ؾطح ٔحهَٛ ضا سحز سأطیط لطاض ٕ٘ی
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-قٛز ٚ اطط ایٗ افعایف ثب وبٞف ؾطٔبیٌٝصاضی ٔیؾیبؾز ٔبِی )ٔظلا افعایف ٔربضع زِٚز( ٘طخ ثٟطٜ افعایف یبفشٝ ٚ ٔٙؼط ثٝ سمّیُ ؾطٔبیٝ

 (. 1983 14ضٚز )ثبسٗ ٚ ٞبفط،ٌصاضی اظ ثیٗ ٔی

 ريیکزد سیکل تجبری حقیقی -3 -2 -2
( DSGE) 15ٞبی ٔبِی ثط الشهبز ٔؤطط اؾز. زض ٔسَ سؿبزَ ؾٕٛٔی سهبزفی دٛیبٌصاضی قٛنٔیعاٖ سأطیطٍ٘طی ٚ ا٘شػبضار الشهبزی ثط آیٙسٜ

قٛز. ٔٙػٛض اظ ٍ٘ط قبُٔ ذب٘ٛاض،ثٍٙبٜ، الشهبز ٚ زِٚز ٔیقٛش. ؾبٔلاٖ ؾملایی آیٙسٍٜ٘طی ٚ ا٘شػبضار ؾبٔلاٖ الشهبزی زض ٘ػط ٌطفشٝ ٔیآیٙسٜ

وٙس. ٔٙػٛظ اظ اـ حساوظط ٔیاـ ضا ٘ؿجز ثٝ ٔحسٚٚزیز ثٛزػٝی زٚضاٖ ظ٘سٌیشػبضی سٙعیُ قسٜای اؾز وٝ ٔطّٛثیز ا٘ذب٘ٛاض، ٕ٘ٛ٘ٝ

ی ذسٔبر ؾطٔبیٝ، ؾٛز ضا ثب سٛػٝ ثٝ سىِٙٛٛغی ػبضی حساوظط ٞبی ٚالؿی ٚ ٘طخ اػبضٜای اؾز وٝ ثب فطو ٔؿیٗ ثٛزٖ زؾشٕعزثٍٙبٜ، ٕ٘ٛ٘ٝ

قٛز. ٔٙػٛض اظ زِٚز، زِٚشی اؾز وٝ ٘ؿجز ثٝ ظا حساوظط ٔیٞبی زِٚشی ثطٖٚثٝ ذطیسوٙس. ٔٙػٛض اظ الشهبز، الشهبزی اؾز وٝ ٘ؿجز ٔی

قبُٔ ٔسَ ؾیىُ سؼبضی  اؾز وٝ DSGE(. اِٚیٗ قبذٝ اظ ایٗ ازثیبر ٔسَ 1394قٛز )ٔؿشٕسی، اـ( حساوظط ٔیٔحسٚزیز ثٛزػٝ )ا٘ساظٜ

دصیطی بثی دٛیبی وبضٌعاضاٖ الشهبزی ثب فطو ضلبثز وبُٔ ٚ  ا٘ؿطبفی. زض ٔسَ ؾیىُ سؼبضی حمیمی، ضفشبض ثٟیٙٝٞب اؾزحمیمی ٘ئٛولاؾیه

قٛز. )فططؼ ٚ ثٙسی ٚ ؾبیط ؾٛأُ حمیمی ٘ؿجز زازٜ ٔیٞبی سىِٙٛٛغی، سغییط زض سطػیحبر، ٔبِیبرٞب، ٘ٛؾب٘بر ازٚاض سؼبضی ثٝ سىب٘ٝلیٕز

 (. 1393ٕٞىبضاٖ، 

قٛز، ططٚر ؾبُٔ ی ٔربضع وٝ زض ٟ٘بیز ثب افعایف ٔبِیبر دبؾد زازٜ ٔیظازض ضٚیىطز ٔسَ ؾیىُ سؼبضی ٚالؿی یه قٛن ٔظجز ثطٖٚ

ا٘ساظ، وبٞف ٔهطف ذهٛنی، ا٘شمبَ ٔٙحٙی ؾطضٝ زٞس ٚ ثبؾض افعایف دؽاـ وبٞف ٔیالشهبزی ضا اظ ططیك افعایف سؿٟسار ٔبِیبسی

ا٘ساظٜ وبفی ثطای ذٙظی ٞبی وبضی ثٝاظ افعایف ؾبؾزقٛز. ٔؿٕٛلاً اطط ػب٘كیٙی ٘بقی ؾٕز ثیطٖٚ ٚ وبٞف زؾشٕعز ٚالؿی ٔی٘یطٚی وبض ثٝ

ٌصاضی ذهٛنی ( ٘كبٖ زاز٘س وٝ اٌط قٛن ٔربضع دبیساض ثبقس، ؾطٔبی1999ٝ) 16وطزٖ اطط ٔٙفی ططٚر لٛی ٘یؿز. ایسِجطي، ایچٙجبْ ٚ فیكط

ز، ٔهطف ذهٛنی وبٞف ذٛاٞس یبفز. ٘ػط اظ ایٙىٝ ٔحطن ٔبِی سٛؾط ٔبِیبر یب ثسٞی سأٔیٗ ٔبِی قٛافعایف ذٛاٞس یبفز. ٕٞچٙیٗ نطف

ثب اططار  18ٞبی زاضای آطبض سٛظیؿی،ٞبی ٔبِی سأٔیٗ ٔبِی قسٜ سٛؾط ٔبِیبر( اطجبر وطز٘س وٝ اططار قٛن2005) 17ثط٘ؿیس، ایچٙجبْ ٚ فیكط

٘ػط اظ ٔٛلز یب زائٓ نطفٌصاضی، ٞبی ثسٖٚ آطبض سٛظیؿی ٔكبثٝ اؾز. ٕٞچٙیٗ افعایف ؾطٔبیٝٞبی ٔبِی سأٔیٗ ٔبِی قسٜ سٛؾط ٔبِیبرقٛن

 . قٛزٌصاضی، ثبؾض افعایف سِٛیس وُ ٔیثٛزٖ ؾطٔبیٝ

 َبی جذیذ ريیکزد کیىشیه -4 -2 -2
( اؾز. زض ٚالؽ، اٍِٛی سؿبزَ NKDSGE)  19ٞب، ٔسَ سؿبزَ ؾٕٛٔی سهبزفی دٛیبی ٘یٛویٙعیDSGEٗی ازثیبر سطیٗ ٔسَ قبذٝزٚٔیٗ ٚ ضایغ

ٞبی ػسیس زض ٚالؽ ٕٞبٖ ٔسَ ؾیىُ سؼبضی حمیمی اؾز وٝ زٚ ٚیػٌی ضلبثز ا٘حهبضی ٚ چؿجٙسٌی ویٙعیٗؾٕٛٔی سهبزفی دٛیب ثب ضٚیىطز 

 (. 1393ٞب ضا زض ثطزاضز )فططؼ ٚ ٕٞىبضاٖ، زؾشٕعز

ف ٞبی ٚالؿی افعایضٚز ثٝ ز٘جبَ یه قٛن ٔربضع ا٘جؿبطی، زؾشٕعزٞبی ػسیس ا٘شػبض ٔیزض ضٚیىطز سؿبزَ ؾٕٛٔی دٛیبی سهبزفی ویٙعیٗ

زٞٙس ٚ ایٗ ٔىب٘یؿٓ ثبؾض افعایف ٞب ثطای ٕٞبٍٞٙی ثب افعایف سِٛیس، سمبضبی ٘یطٚی وبض ضا افعایف ٔییبثس. ثب فطو چؿجٙسٌی اؾٕی، ثٍٙبٜ

وٙس )إِٓسیب، قٛز. ایٗ ا٘شمبَ زض سمبضبی ٘یطٚی وبض، سأطیط ٔٙفی ططٚص ایؼبز قسٜ سٛؾط قٛن ٔربضع ضا ذٙظی ٔیٞبی ٚالؿی ٔیزؾشٕعز

ٕٞب٘ٙس چبضچٛة ویٙعیٗ، قٛن ٔربضع  NKDSGE( ٘كبٖ زاز٘س وٝ زض یه ٔسَ اؾشب٘ساضز الشهبز ثبظ 2010) 20. ٔٛ٘بؾّی ٚ دطٚسی(2012

 . زٞسا٘جؿبطی ثبؾض افعایف اضظـ دَٛ زاذّی قسٜ ٚ  سطاظ سؼبضی ضا وبٞف ٔی
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 پیشیىٍ تحقیق  -3
دِٛی ٚ ٔبِی ثط ضقس الشهبزی ا٘ؼبْ قسٜ اؾز. زض ثیكشط ایٗ ٔطبِؿبر اططار ٞبی ای زض ظٔیٙٝ سأطیطٌصاضی ؾیبؾزٔطبِؿبر ٌؿشطزٜ

ٞبی دِٛی ٚ ٔبِی دطزاظز وٝ اططار ؾیبؾزٞب ثٝ نٛضر ٔؼعا )دِٛی یب ٔبِی( ثطضؾی قسٜ اؾز. ِصا ایٗ ثرف ثٝ ثطضؾی ٔطبِؿبسی ٔیؾیبؾز

 ا٘س. ت ٔؿبزِٝ ؾٙز ِٛئیؽ ا٘ؼبْ قسٜ(، ثطضؾی ٕ٘ٛزٜطٛض ٚیػٜ ٔطبِؿبسی وٝ زض لبِنٛضر ٕٞعٔبٖ ثط ضقس الشهبزی )ثٝضا ثٝ

ٞب ثب ( اؾز. آ1963ٖ) 21یىی اظ اِٚیٗ ٔطبِؿبر زض ٔٛضز ثطضؾی سأطیط ؾیبؾز دِٛی ٚ ٔبِی ثط ضقس الشهبزی ٔطبِؿٝ فطیسٔٗ ٚ ٔیعِٕٗ

ٞبی ٘ٛؾب٘بر یٙی ٘ؿجی سئٛضیثثٝ ثطضؾی لسضر دیف 1897-1958اؾشفبزٜ اظ یه ٔسَ ؾبزٜ ویٙعیٗ ٚ سئٛضی ٔمساضی زض زٚضٜ ظٔب٘ی 

ٌصاضی ویٙعیٗ ضا آظٖٔٛ وطز٘س. زض ایٗ ٞب ٕٞجؿشٍی ٔیبٖ ٔهطف ٚ دَٛ ٚ ؾطٔبیٝسؼبضی دِٛیٖٛ ٚ ویٙعیٗ دطزاذشٙس. ثطای ایٗ ٔٙػٛض آٖ

ٌصاضی اؾشفبزٜ طٔبیٝؾٙٛاٖ ٔشغیط ػبیٍعیٗ ٔربضع ؾٌصاضی ذبِم ٘یع ثٝٔطبِؿٝ اظ ٔهطف ثٝ ؾٙٛاٖ ٔشغیط ػبیٍعیٗ زضآٔس ٚ اظ ٔربضع ؾطٔبیٝ

ٌصاضی ویٙعیٗ آظٖٔٛ قس. ٘شبیغ ٘كبٖ زاز ٔشغیط انّی ثطای اؾٕبَ ؾیبؾز قس. ؾذؽ ٕٞجؿشٍی ٔیبٖ ٔهطف ٚ دَٛ ٚ ٔهطف ٚ ؾطٔبیٝ

سطاؾز. ٕٞچٙیٗ ٕٞجؿشٍی ٔیبٖ ٘طخ ثیٙی زضآٔس ٔٛفكٌصاضی زض دیفدِٛی ٔٛػٛزی دَٛ اؾز ٚ ٔٛػٛزی دَٛ ٘ؿجز ثٝ ٔربضع ؾطٔبیٝ

 ٌصاضی ٚ ٔهطف ضؿیف اؾز. ٔربضع ؾطٔبیٝثٟطٜ یب 

( ٘شبیغ ٔطبِؿٝ فطیسٔٗ ٚ ٔیعِٕٗ ضا اظ چٙسیٗ ػٙجٝ ٔٛضز ا٘شمبز لطاض زاز٘س. اثشسا آ٘سٚ ٚ ٔٛزیٍّیب٘ی ثیبٖ وطز٘س ثب 1965) 22آ٘سٚ ٚ ٔٛزیٍّیب٘ی

زض آٖ زٚضاٖ ثط ٘شبیغ سأطیط ٌصاقشٝ ثبقس.  سٛػٝ ثٝ زٚضٜ ظٔب٘ی ا٘شربثی فطیسٔٗ ٚ ٔیعِٕٗ ایٗ أىبٖ ٚػٛز زاضز وٝ ٚلٛؼ ػًٙ ػٟب٘ی زْٚ

سطیٗ ا٘شمبز آ٘سٚ ٚ ٔٛزیٍّیب٘ی ثط ٔسَ ٌطفز. ٟٔٓٞب زض ثطضؾی سغییطار ؾیبؾز، زض ٘ػط ٔیٕٞچٙیٗ ٔسَ فطیسٔٗ ٚ ٔیعِٕٗ ثبیس سأطیط ٚلفٝ

ٞبی ؾیبؾز ٔبِی اؾشفبزٜ وٙس. ثطای ٔؿیبضٌیطی ذٛثی اظ اطلاؾبر الشهبزی ثطای ا٘ساظٜٞب ٘شٛا٘ؿز ثٝفطیسٔٗ ٚ ٔیعِٕٗ آٖ ثٛز وٝ ٔسَ آٖ

وبض ثطز٘س، أب ثبیس سٛػٝ زاقز وٝ سغییط زض ٔربضع ٔؿشمُ ثط وؿطی ضا ثٝ ؾٙٛاٖ ٔؿیبض ٔبِی ثٝ 23ٔظبَ، فطیسٔٗ ٚ ٔیعِٕٗ ٔربضع ٔؿشمُ

ٞبی ثطای افعایف فؿبِیزوٙس. اٌط زِٚز سهٕیٓ ثٍیطز ٌصاضز ٚ وؿطی ٔبِی ٘یع ذلاف ػٟز ؾیىُ حطوز ٔیٔبِی زض الشهبز سأطیط ٔی

زٞس. ٚ زض الشهبزی ٔربضع ٔؿشمُ ضا افعایف زٞس، افعایف فؿبِیز الشهبزی زضآٔس ٔبِیبسی زِٚز ضا افعایف ٚ وؿطی ٔبِی ضا وبٞف ٔی

یطی لٛی ٟ٘بیز ثركی اظ سأطیط افعایف اِٚیٝ زض ٔربضع ٔؿشمُ ذٙظی ذٛاٞس قس. زض ٚالؽ، حشی زض قطایطی وٝ افعایف اِٚیٝ زض ٔربضع سأط

سٛاٖ ٌفز ٔسَ ٞبی الشهبزی ٚ ٔربضع ٔؿشمُ زض طَٛ ظٔبٖ وبٞف ذٛاٞس یبفز. زض وُ ٔیثط سِٛیس زاقشٝ ثبقس، ٕٞجؿشٍی ٔیبٖ فؿبِیز

 ویٙع ثط ٔسَ ضلیت ثطسطی زاضز. 

ٔیعِٕٗ ضا انلاح  -َ فطیسٔٗا٘س ٚ ثطذی اظ ایطازار ٚاضز قسٜ ثٝ ٔسٞبی آ٘سٚ ٚ ٔٛزیٍّیب٘ی دبؾد زازٜ( ثٝ ا٘شمبز1968آ٘سضؾٖٛ ٚ ػطزٖ )

ضا ثب اؾشفبزٜ « سط اظ اؾٕبَ دِٛی اؾزسط ٚ ؾطیؽثیٙیسط، لبثُ دیفٚاوٙف الشهبز ثٝ اؾٕبَ ٔبِی ثعضي»ی ٞب زض ایٗ ٔطبِؿٝ فطضیٝآٖوطز٘س. 

ی ٔبِی ٚ دِٛی زض اػطای ٞبٞب ثطای ثطضؾی سأطیط ٘ؿجی ؾیبؾز. آٖآظٖٔٛ وطز٘س 1968سب فهُ زْٚ  1952ٞبی فهّی اظ فهُ اَٚ اظ زازٜ

 25ٔبظاز ثٛزػٝ، 24، سغییطار ٔٛػٛزی دَٛ، سغییطار دبیٝ دِٛی،ٔشحسٜ اظ سغییطار سِٛیس ٘بذبِم ّٔیؾیبؾز سظجیز الشهبزی زض ایبلار

ٞس سؼطثی قٟطر یبفز. ٘شبیغ ایٗ سحمیك ٘كبٖ زاز وٝ قٛا 28ایٗ ٔسَ ثٝ ٔؿبزِٝ ؾٙز ِٛئیؽٞب ثؿس اؾشفبزٜ وطز٘س. 27ٞبٚ زضیبفشی 26ٔربضع

وبفی ثطای سأییس سأطیط ٔؿٙبزاض ٔبظاز ثٛزػٝ ثط سِٛیس ٘بذبِم ّٔی ٚػٛز ٘ساضز ٕٞچٙیٗ افعایف ٔربضع زِٚز زض فهُ ػبضی ٚ فهُ لجُ اظ 

ییط قٛز. سأطیط وُ سغزاضی زض سِٛیس ٘بذبِم ّٔی ٔیآٖ سأطیط وٕی ثط سِٛیس ٘بذبِم ّٔی زاضز ٚ دؽ اظ زٚ فهُ ثبؾض سأطیطار ٔٙفی غیط ٔؿٙب

 قٛز. زاض اؾز. اظ ایٙؼب زض ٔؼٕٛؼ آ٘سضؾٖٛ ٚ ػطزٖ ٘شیؼٝ ٌطفشٙس وٝ فطضیٝ سحمیك ضز ٔیٔربضع ٘ؿجشبً وٛچه ٚ غیط ٔؿٙب

ٞبی فهّی ثطای زٚضٜ ظٔب٘ی ؾٙز ِٛئیؽ ثب اؾشفبزٜ اظ زازٜٞبی ٔبِی زض ٔؿبزِٝ ( زض سحمیك ذٛز ثٝ ثطضؾی ٘مف ؾیبؾز1982) 29ٞبفط

، ٔربضع زِٚز )ثٝ ؾٙٛاٖ قبذم ؾیبؾز ٔبِی( ٚ ؾطضٝ دَٛ ٞبی سِٛیس ٘بذبِم ّٔی. زض ایٗ سحمیك اظ ٔشغیطدطزاذز 1980:4سب  1960:1

ای إِٖٓٛ سؿییٗ قسٜ اؾز. ٘شبیغ ٞبی چٙس ػّٕٝٞبی ثٟیٙٝ زض ایٗ ٔسَ ثب اؾشفبزٜ اظ سىٙیه ٚلفٝٚلفٝ)حؼٓ دَٛ( اؾشفبزٜ قسٜ اؾز. 

 ط قس الشهبزی زاضز زض حبِیىٝ ؾیبؾز ٔبِی سأطیط دبیساضی ثط ضقس الشهبزی ٘ساضز. سحمیك ٘كبٖ زاز وٝ ؾیبؾز دِٛی اطط ٔظجشی ث
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ای ضاثطٝ ٔیبٖ ؾیبؾز دِٛی ٚ ٔبِی ٚ فؿبِیز الشهبزی ضا زض لبِت ٔسَ ؾٙز ِٛئیؽ ثطای قف وكٛض ( زض ٔطبِؿ1983ٝ) 30ثبسٗ ٚ ٞبفط

ٔشحسٜ آظٖٔٛ وطز٘س. زض ایٗ سحمیك ؾٛأُ ثیطٚ٘ی زض ٔؿبزِٝ ؾٙز ِٛئیؽ ی وب٘بزا، فطا٘ؿٝ، إِٓبٖ، غادٗ، اٍّ٘ؿشبٖ ٚ ایبلارسٛؾؿٝ یبفشٝ

ثطای سرٕیٗ ٔؿبزِٝ ؾٙز ِٛئیؽ اؾشفبزٜ  31زض٘ػط ٌطفشٝ قسٜ )قىُ انلاح قسٜ ٔؿبزِٝ ؾٙز ِٛئیؽ( ٚ اظ سىٙیه حسالُ ٔطثؿبر غیط ٔمیس

ٞب ٔشفبٚر اؾز. ٘شبیغ سحمیك ٘كبٖ زاز وٝ زض ٞط قف ثٛزٖ زازٜٞب ثؿشٝ ثٝ زض زؾشطؼقسٜ اؾز. طَٛ زٚضٜ ظٔب٘ی ثطای ٞط یه اظ وكٛض

ٖ وكٛض سغییطار ضقس دَٛ سأطیط ٔؿٙبزاض ٚ دبیساضی ثط ضقس زضآٔس اؾٕی زاضز. ضاثطٝ ٔیبٖ دَٛ ٚ سِٛیس ٘بذبِم ّٔی زض ٞط وكٛض حشی زض زٚضا

 زاض اؾز. فطا٘ؿٝ ٔؿٙب طجبر اؾز. أب ؾیبؾز ٔبِی سٟٙب زض اٍّ٘یؽ ٚسغییط ٘ػبْ اضظی طبثز ثٝ ٘ػبْ قٙبٚض، ثب

( نٛضر ٌطفز، ثٝ ثطضؾی 1983قسٜ ٔؿبزِٝ ؾٙز ِٛئیؽ وٝ انلاح آٖ سٛؾط ثبسٗ ٚ ٞبفط )وبضٌیطی قىُ انلاح (، ثب ث1998ٝ) 32آؾٌٛب 

غییطار ٞبی دِٛی ٚ ٔبِی ثط ضقس الشهبزی ٘یؼطیٝ دطزاذز. ٚی ایٗ ٔؿبزِٝ ضا ثٝ زٚ قىُ سفبضُ ٔطسجٝ اَٚ ٚ زضنس سسأطیطار ٘ؿجی ؾیبؾز

سط اظ ؾیبؾز ٔبِی اؾز. ٘شبیغ ٘كبٖ زاز وٝ ٔشغیطٞب ثطآٚضز ٕ٘ٛز. فطضیٝ ایٗ ٔطبِؿٝ ثٝ ایٗ نٛضر ٔططح قس وٝ سأطیط ؾیبؾز دِٛی لٛی

ٔؿٙی اؾز وٝ ٘كبٖ  ٞبی ٔربضع زِٚز ٚ نبزضار اظِحبظ آٔبضی ثیوٝ ضطایت ٔشغیط زاض اؾز، زضحبِیضطیت ؾطضٝ دَٛ اظِحبظ آٔبضی ٔؿٙی

 س فطضیٝ ایٗ دػٚٞف زاضز. اظ سأیی

ٞب ثط ضقس ٞبی دِٛی ٚ ٔبِی ثط زضآٔس اؾٕی ثٍٙلازـ، ثٝ اضظیبثی سأطیط ایٗ ؾیبؾز(، زض دػٚٞكی ثب ؾٙٛاٖ سأطیط ؾیبؾز2004وٕطاَ حؿٗ )

( اظ ٔشغیط زضآٔس 1983قسٜ سٛؾط ثبسٗ ٚ ٞبفط )وبضٌیطی سغییطاسی زض ٔؿبزِٝ ؾٙز ِٛئیؽ انلاح الشهبزی دطزاذز. ٚی زض ایٗ ٔطبِؿٝ ثب ثٝ

ؾٙٛاٖ قبذم ؾیبؾز ٔبِی زض ٘ػط ٌطفز. ٔشغیط ٚاثؿشٝ ٔبِیبسی زِٚز ثؼبی ٔشغیط نبزضار اؾشفبزٜ وطز. ٕٞچٙیٗ زضآٔس ٔبِیبسی زِٚز ثٝ

الشهبزی ٌطایبٖ وٝ سأطیطار ضقس ؾطضٝ دَٛ ضا ثط ضقس زض ٔطبِؿٝ ایكبٖ ضقس سِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثٛز. ٘شبیغ ایٗ ٔطبِؿٝ اظ زیسٌبٜ دَٛ

 قٕطز٘س، حٕبیز وطز. ٔیٔظجز ثط

ٞبی ولاٖ ضا زض یه ٌطٜٚ زٚاظزٜ وكٛضی قبُٔ قف وكٛض نٙؿشی ٚ (، سأطیط ٘ؿجی ؾیبؾز دِٛی ٚ ٔبِی ثط ٔشغیط2007) 33آسچبضیبچب٘ٛا٘یچ

ثطضؾی وطز. زض ایٗ ٔطبِؿٝ  ای ٞبی سٛظیؿی چٙسػّٕٝٚ سىٙیه ٚلفٝ 1990-2004ٞبی ؾبلا٘ٝ اظ سٛؾؿٝ ثب اؾشفبزٜ اظ زازٜ قف وكٛض زضحبَ

ٔسر ٚ سطاظ ثٛزػٝ زِٚز اؾشفبزٜ قس. ٘شبیغ ٌطٜٚ زٚاظزٜ وكٛضی ٘كبٖ زاز ٞبی سِٛیس ٘بذبِم زاذّی، ؾطضٝ دَٛ، ٘طخ ثٟطٜ وٛسبٜاظ ٔشغیط

ٞبیی ثبؾیبؾز دِٛی ٛضٞب ثٝ ؾٝ ٌطٜٚ وكٌیطی وّی زض ٔٛضز سأطیط ٘ؿجی ؾیبؾز دِٛی ٚ ٔبِی وطز. زض ٔطحّٝ ثؿس وكٛضسٛاٖ ٞیچ ٘شیؼٕٝ٘ی

ٞبیی ثب سطویت ؾیبؾز دِٛی ٚ ٔبِی سمؿیٓ قس٘س. ٘شبیغ ٘كبٖ زاز زض ٌطٜٚ ؾْٛ ٞیچ ٘مف ٞبیی ثبؾیبؾز ٔبِی غبِت ٚ وكٛضغبِت، وكٛض

 ٌصاضی ؾیبؾز دِٛی ٚ ٔبِی ثط ضقس سِٛیس ٚ یبفز ٘كس. سٕبیع ٚ ٚاضحی ثطای ٔیعاٖ سأطیط لبثُ

ٚ ضٚیىطز  2006سب  1960ٞبی ؾبلا٘ٝ بؾز دِٛی ٚ ٔبِی ثط ضقس الشهبزی ایطاٖ ضا ثب اؾشفبزٜ اظ زازٜ( سأطیط ؾی2010ذؿطٚی ٚ وطیٕی )

ای ثطضؾی وطز٘س. ٘شبیغ ایٗ ٔطبِؿٝ ٘كبٖ زاز وٝ ٔربضع زِٚز سأطیط ٔظجز ٚ ٔؿٙبزاضی ثط ضقس الشهبزی زاضز زض حبِیىٝ ٘طخ اضظ سأطیط وطا٘ٝ

 دَٛ ٘یع سأطیط ٔؿٙبزاضی ثط ضقس الشهبزی ٘ساضز.  ٔٙفی ثط ضٚی ضقس الشهبزی زاضز. ٔٛػٛزی

ٞبی فهّی زض طَٛ زٚضٜ (، سأطیط ٘ؿجی ؾیبؾز دِٛی ٚ ٔبِی ثط فؿبِیز الشهبزی نطثؿشبٖ ضا ثب اؾشفبزٜ اظ زاز2013ٜ) 34ضویه ٚ ضاز٘ٛیه

ٞبی دَٛ، ٔسر ضا ٔیبٖ ٔشغیطٜ ضاثطٝ ثّٙسٞب ثب اؾشفبزٜ اظ آظٖٔٛ اٍُ٘ ٌط٘ؼط ؾٝ ٌطٚآظٖٔٛ وطز٘س. ثطای ایٗ ٔٙػٛض آٖ 2003-2012ظٔب٘ی 

ٞبی ٞبی ؾیبؾز دِٛی ٚ ٔبِی زض یه ٔسَ، ٔشغیطٞبی زِٚز ٚ ٔربضع زِٚز ثطآٚضز وطز٘س. اظ سطویت ٔشغیط٘مسیٍٙی، وؿطی ثٛزػٝ، زضآٔس

ثط ضقس الشهبزی ٘ساض٘س. زض ا٘شٟب ٞبی ؾیبؾز ٔبِی سأطیط ٔؿٙبزاضی ؾیبؾز دِٛی ٕٞجؿشٍی ثبلایی ثب سِٛیس ٘بذبِم زاذّی زاض٘س، أب ٔشغیط

سٛا٘س ؾسْ ٚػٛز سط اؾز ٚ ؾّز ایٗ ٘شیؼٝ ٔیٌیطی قس زض الشهبز نطثؿشبٖ ؾیبؾز دِٛی زض ٔمبیؿٝ ثبؾیبؾز ٔبِی ٔؤطط٘یع ٘شیؼٝ

 ٕٞبٍٞٙی لاظْ ٔیبٖ ؾیبؾز دِٛی ٚ ٔبِی ثبقس. 

ٞبی ثب اؾشفبزٜ اظ زازٜ هبز اؾذب٘یب: ضٚیىطز ویٙعی یب غیط ویٙعی؟( زض دػٚٞكی ثب ؾٙٛاٖ اططار ؾیبؾز ٔبِی ثط الش2016) 35ضیچی ٚ ضأبػٛ،

ٞبی ٔبِی ضا ثط سِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٔٛضز اضظیبثی لطاض زاز٘س. ٘شبیغ ایٗ سحمیك ٘كبٖ زاز اططار ٔشغیط VECMXٚ ضٚـ  1978-2009فهّی 

ٞبی حمیمی زِٚز، سِٛیس ٘بذبِم زاذّی افعایف زض زضآٔس ای وٝ ثب یهٌٛ٘ٝٞبی زِٚز اططار غیطویٙعی ٚػٛز زاضز ثٝوٝ زض ٔٛضز زضآٔس

 قٛز. ٔسر ویٙعی سأییس ٔییبثس. أب زض ٔٛضز ٔربضع زِٚز ٚػٛز اططار وٛسبٜحمیمی ٘یع افعایف ٔی
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وٝ ثیٗ سٛاٖ اغٟبض زاقز ٞبی دِٛی ٚ ٔبِی ثط ضقس الشهبزی ٔیٌصاضی ؾیبؾزثب سٛػٝ ثٝ ٔجبحض ٔططٚحٝ ایٗ ثرف زض اضسجبط ثب سأطیط

دصیطی ثؿشٝ ثٝ ٘ٛؼ ضٚیىطز ٔٛضز ٔطبِؿٝ ٚ ٘ٛؼ ٔسَ ٔبِی ٚ ضقس الشهبزی ثی سطزیس اضسجبط ٚػٛز زاضز؛ أب ایٗ سأطیط -ٞبی دِٛیؾیبؾز

 قسٜ زض سحمیك ٔشفبٚر ذٛاٞس ثٛز. اؾشفبزٜ

 

 َبی آنمعزفی مذل تحقیق ي متغیز -4
بر دِٛیٖٛ، الشهبززا٘بٖ ثب٘ه فسضاَ ضظضٚ ؾٙز ِٛئیؽ ثب اضائٝ یه ٔسَ وٝ ثٝ زض اٚاذط زٞٝ قهز ٔیلازی ٚ ٕٞعٔبٖ ثب لسضر ٌطفشٗ ٘ػطی

 36ٔبِی ثط ضٚی ضقس الشهبزی ضا ٔٛضز اضظیبثی لطاض زاز٘س )ا٘سضؾٗ ٚ ػطزٖ، ٞبی دِٛی ٚٔؿبزِٝ ؾٙز ِٛئیؽ قٟطر یبفز، اططار ؾیبؾز

-ؾٙٛاٖ قبذم ؾیبؾز ٔبِی اؾشفبزٜ قسٜٔشغیط ٔربضع زِٚز ثٝؾٙٛاٖ قبذم ؾیبؾز دِٛی ٚ (. زض ایٗ ٔسَ اظ ٔشغیط ؾطضٝ دَٛ ث1968ٝ
 نٛضر ظیط اؾز: اؾز. ٔسَ انّی اضائٝ قسٜ سٛؾط ا٘سضؾٖٛ ٚ ػطزٖ ثٝ

(9) MGY ∆+∆+=∆ .. 210 ααα 
 وٝ زض آٖ

Y∆  ،٘كبٍ٘ط سغییطار سِٛیس ٘بذبِم ّٔیG∆  ٚ سغییطار ٔربضع زِٚزM∆  .سغییطار ؾطضٝ دَٛ اؾز 

اؾز. ثؿیبضی اظ ایٗ ای ثٝ ایٗ ٔسَ ٚاضز قسٜسبوٖٙٛ ا٘شمبزار ٌؿشطزٜ 1968اظ ظٔبٖ ٔؿطفی ایٗ ٔسَ سٛؾط ا٘سضؾٗ ٚ ػطزٖ زض ؾبَ 

ٙس. ؾلاٜٚ ثط ایٗ، اطط ثّٙسٔسر ؾیبؾز ؤٙشمساٖ ثط ایٗ ثبٚض٘س وٝ ایٗ ٔسَ ٞط ٌٛ٘ٝ سأطیط دبیساض ؾیبؾز ٔبِی ضا ثط ضقس الشهبزی ا٘ىبض ٔی

 دِٛی ضا دبیساض ػّٜٛ ٔی زٞس. زض ٚالؽ، ٔسَ ؾٙز ِٛئیؽ اظ زیس ثؿیبضی اظ ٔحممبٖ ٔٛضز سطزیس ثٛز چٖٛ ٘شبیغ سؼطثی آٖ اظ زیسٌبٜ دِٛیٖٛ

ای ا٘ؼبْ یٗ ٔسَ ٔطبِؿبر ٌؿشطزٜٞب ثطای اثطبَ ٚ دِٛیٖٛ ثطای حٕبیز اظ ا(. ثب ایٗ حبَ، ویٙعی1983ٗ 37وطز )ثبسٗ ٚ طٛض٘شٗ،حٕبیز ٔی

ٞبی ؾبذشٍی ٔٙؼط ٕٔىٗ اؾز ثٝ یبفشٝ 39( ٔؿشمس ثٛز٘س وٝ سرٕیٗ ایٗ ٔسَ ثٝ زِیُ ٔؿأِٝ زضٚ٘عایی1969) 38ا٘س. ِیٛ ٚ وبضِچجط٘طزازٜ

( 1976) 41ی ٚ آ٘سٚچٙیٗ، ٔٛزیٍیلا٘( اضائٝ قس. 1974ٓٞ) 40قٛز. اِٚیٗ ا٘شمبز انّی زض ظٔیٙٝ سهطیح ٘بزضؾز ٔسَ سٛؾط ثّیٙسض ٚ ؾِٛٛ

( ضٕٗ ثیبٖ 1986قٛز. زضٔمبثُ، ثبسٗ ٚ طٛض٘شٗ )ٞبی ثطٚ٘عای ٔؤطط ثط ضقس الشهبزی ضا قبُٔ ٕ٘یٔسؾی ثٛز٘س وٝ ایٗ ٔسَ ثطذی اظ ٔشغیط

ع ثب دبؾد ثٝ ( ٘ی1986) 42ذلانٝ ثؿیبض زلیمی اظ ا٘شمبزار ٚاضز قسٜ ثٝ ٔسَ، ٘شبیغ سحّیّی ذٛز ضا زض حٕبیز اظ ایٗ ٔسَ اضائٝ وطز٘س. ػطزٖ

( ٕٞچٙبٖ دب ثطػبؾز ٚ ٘شبیغ آٖ ثب اضظـ 1968ؾطی اظ ا٘شمبزار ٚاضز قسٜ ثٝ ٔؿبزِٝ ؾٙز ِٛئیؽ ثیبٖ وطز وٝ ٔسَ ا٘سضؾٗ ٚ ػطزٖ )یه

 اؾز. 

ؿٝ ثبسٗ ٚ وبض ٌطفشٗ قىُ انلاح قسٜ ایٗ ٔسَ زض ٔطبِؿبر ثؿسی ٌطزیس، ٔطبِسطیٗ ا٘شمبزی وٝ ثٝ ایٗ ٔسَ ٚاضز قس ٚ ٔٙؼط ثٝ ثٝقبیس ٟٔٓ

 43( ثٛز. زض ایٗ ٔطبِؿٝ ا٘شمبزاسی ثط ٔسَ ؾٙز ِٛئیؽ ٚاضز قس ٔجٙی ثط ایٙىٝ ٔسَ ؾٙز ِٛئیؽ ٔشساَٚ زچبض ذطبی سهطیح1983ٞبفط )

 ٞبیظای حصف قسٜ ثب ٔشغیطٞبی ثطٌٖٚیطز. اٌط ٔشغیطظای ٔؤطط ثط سِٛیس ٘بذبِم ّٔی اؾٕی سأطیط ضا زض ثط ٕ٘یاؾز. ٚ ثطذی اظ ؾٛأُ ثطٖٚ

ٞبی ؾیبؾز دِٛی ٞبی حصف قسٜ ثب ٔشغیطؾیبؾز دِٛی ٚ ٔبِی ٕٞجؿشٝ،  ٔسَ ؾٙز ِٛئیؽ زچبض ٔكىُ سهطیح ذٛاٞس قس، أب اٌط ٔشغیط

ٞب ٞیچ ٔكىّی ایؼبز ٘رٛاٞس وطز. ایطاز زیٍط ایٗ اؾز وٝ زض ٔسَ ٔشؿبضف ٚ ٔبِی ٕٞجؿشٍی ٘ساقشٝ ثبقٙس، زض ایٗ نٛضر حصف آٖ ٔشغیط

ٞب ٘ؿجز نبزضار ٞبیی وٝ زض آٖاضسجبط اؾز. أب زض وكٛضضٕٙی فطو قسٜ اؾز وٝ الشهبز زاذّی ثب ثمیٝ ػٟبٖ ثی نٛضرؾٙز ِٛئیؽ ثٝ

ٞبی دِٛی ٚ ٔبِی ثط ٌصاضی ؾیبؾزسط قسٖ الشهبز ٚ افعایف سأطیطثٝ سِٛیس ٘بذبِم ّٔی ثبلاؾز ایٗ فطو نحیح ٘یؿز. ٕٞچٙیٗ ثب ثبظ

یبثس. ثب سٛػٝ ثٝ ایطازار ٚاضز قسٜ، نبزضار ُٔ زاذّی ٚ ذبضػی ثط سِٛیس ٘بذبِم ّٔی افعایف ٔیثرف ذبضػی، سأطیط ٕٞجؿشٍی ٔیبٖ ؾٛا

ٞب ٞب زض ٔسَ، اظ ٘طخ ضقس ٔشغیطوبلاٞب ضا ثٝ ؾٕز ضاؾز ٔؿبزِٝ ؾٙز ِٛئیؽ اضبفٝ قس ٚ ؾلاٜٚ ثط آٖ ثؼبی اؾشفبزٜ اظ قىُ سفبضّی ٔشغیط

( زض ٔسَ ؾٙز ِٛئیؽ اظ ٔشغیط سِٛیس 2004( ٚ وٕطاَ حؿٗ )1998ٔحممبٖ ٔب٘ٙس آؾٌٛب ) اؾشفبزٜ قس. زض ٔطبِؿبر سؼطثی ثؿسی ثطذی اظ

وبض ٌطفشٝ ػبی سِٛیس ٘بذبِم ّٔی اؾشفبزٜ وطز٘س. ثب ایٗ اٚنبف، ٔؿبزِٝ انلاح قسٜ ؾٙز ِٛئیؽ وٝ زض سحمیك حبضط ثٝ٘بذبِم زاذّی ثٝ
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(10) 

ttttt EXGMY εαααα ++++=
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 وٝ زض آٖ

 
•

Y ،٘كبٍ٘ط ضقس سِٛیس ٘بذبِم زاذّی حمیمی 

•

Mٝؾٙٛاٖ قبذم ؾیبؾز دِٛی(،ضقس حؼٓ حمیمی دَٛ )ث 

•

G ضقس ٔربضع حمیمی زِٚز

ؾٙٛاٖ قبذم ؾیبؾز ٔبِی(، )ثٝ
•

EX ٞب ٚ ضقس نبزضار وبلاε َٞب ثطای زٚضٜ ظٔب٘ی ٞبی ٔطثٛط ثٝ ایٗ ٔشغیطاؾز. زازٜ ػعء اذلاَ ٔس

 آٚضی قسٜ اؾز. اظ ثب٘ه اطلاؾبر ؾطی ظٔب٘ی ثب٘ه ٔطوعی ػٕٟٛضی اؾلأی ایطاٖ ػٕؽ 1357 -1394

 

 َبی مذل آسمًن مبوبیی متغیز -5
ٞبی ظٔب٘ی لاظْ اؾز اظ ؾسْ وبشة ثٛزٖ ضٌطؾیٖٛ ثطآٚضزی اطٕیٙبٖ حبنُ قٛز. ؾسْ وبشة ثٛزٖ ضٌطؾیٖٛ ؾٙؼی ؾطیزض ٔجبحض الشهبز

قٛز. زض ایٗ ٞبی ظٔب٘ی ٔٙؼط ثٝ وبشة قسٖ ضٌطؾیٖٛ ثطاٚضزی ٔیقٛز. ؾٕسسب ٘بٔب٘ب ثٛزٖ ؾطیٞبی ٔشفبٚسی آظٖٔٛ ٔیثطآٚضزی ضا ثٝ ضٚـ

ٞبی ٔسَ اؾشفبزٜ قسٜ اؾز. فطضیٝ نفط ایٗ آظٖٔٛ ثیبٍ٘ط ٚػٛز یه طای آظٖٔٛ ٔب٘بیی ٔشغیطفِٛط سؿٕیٓ یبفشٝ ث -ٔطبِؿٝ اظ آظٖٔٛ زیىی

ٞبی ٔسَ زض زٚ حبِز ثب ؾطو اظ فِٛط سؿٕیٓ یبفشٝ اظ ٔشغیط-ضیكٝ ٚاحس زض ؾطی ظٔب٘ی ٔٛضز آظٖٔٛ اؾز. ٘شبیغ آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس زیىی

 اؾز.  ( ٌعاضـ قسٜ 1ٔجسا، ٚ ثب ؾطو اظ ٔجسا ٚ ضٚ٘س زض ػسَٚ )

 ٞبی ٔسَ زض ؾطحفِٛط سؿٕیٓ یبفشٝ اظ ٔشغیط-٘شبیغ آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس زیىی (:1جذيل )

ٔمساض ثحطا٘ی  ٚضؿیز 

5% 

 ٘بْ ٔشغیط  فطآیٙس آظٖٔٛ فِٛط -آٔبضٜ زیىی

• ثب ؾطو اظ ٔجسأ -2.06 -2.95 ٘بٔب٘ب

Y ثب ؾطو اظ ٔجسأ ٚ ضٚ٘س -2.05 -3.55 ٘بٔب٘ب 

• ثب ؾطو اظ ٔجسأ -5.06 -2.94 ٔب٘ب

M ثب ؾطو اظ ٔجسأ ٚ ضٚ٘س -11.10 -3.54 ٔب٘ب 

• ثب ؾطو اظ ٔجسأ -0.73 -2.97 ٘بٔب٘ب

G ثب ؾطو اظ ٔجسأ ٚ ضٚ٘س -1.54 -3.58 ٘بٔب٘ب 

• ثب ؾطو اظ ٔجسأ -3.70 -2.97 ٔب٘ب

EX ثب ؾطو اظ ٔجسأ ٚ ضٚ٘س -7.85 -3.54 ٔب٘ب 

 ٔٙجؽ : ٔحبؾجبر سحمیك

ٞبیٔشغیط 44فِٛط سؿٕیٓ یبفشٝ ٚ ٔمبزیط ثحطا٘ی ٔه ویٖٙٛ -زٞس وٝ ثط اؾبؼ ٔمبزیط آٔبضٜ زیىی٘شبیغ ػسَٚ فٛق ٘كبٖ ٔی
•

M  ٚ
•

EX  زض

ٞبیزض اسجبط ثب ٔشغیط ؾطح ٔب٘ب ٞؿشٙس. زض حبِیىٝ فطو نفط آظٖٔٛ
•

Yٚ
•

G  ٗضز ٘كسٜ ٚ ٘بٔب٘ب ٞؿشٙس. ثٙبثطایٗ ٔؼسزا سفبضُ ٔطسجٝ اَٚ ای

 ( ٌعاضـ قسٜ اؾز. 2ٞب، اظ ٘ػط زاقشٗ ضیكٝ ٚاحس ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌطفشٙس ٚ  ٘شبیغ آٖ زض ػسَٚ )ٔشغیط

 

 ٞبی ٘بٔب٘ب زض سفبضُ ٔطسجٝ اَٚفِٛط سؿٕیٓ یبفشٝ اظ ٔشغیط-٘شبیغ آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس زیىی (:1جذيل )

ٔمساض ثحطا٘ی  ٚضؿیز 

5% 

 ٘بْ ٔشغیط  فطآیٙس آظٖٔٛ فِٛط -آٔبضٜ زیىی

• ثب ؾطو اظ ٔجسأ -4.06 -2.95 ٔب٘ب

dY ثب ؾطو اظ ٔجسأ ٚ ضٚ٘س -5.71 -3.55 ٔب٘ب 

• ثب ؾطو اظ ٔجسأ -4.91 -2.97 ٔب٘ب

Gd ثب ؾطو اظ ٔجسأ ٚ ضٚ٘س -4.78 -3.58 ٔب٘ب 

 ٔٙجؽ : ٔحبؾجبر سحمیك

                                                           
44  . Mac Kinnon 
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( ٌعاضـ قسٜ اؾز. ثب سٛػٝ ثٝ ٘شبیغ فٛق، ٕٞة 2ٔب٘ب زض ػسَٚ )ٞبی ٘بیبفشٝ ثطای سفبضُ ٔطسجٝ اَٚ ٔشغیطفِٛط سؿٕیٓ -٘شبیغ آظٖٔٛ زیىی

ٚ سؿسازی ٘یع  I(0)ٞبی ٔسَ فبلس ضیكٝ ٚاحس قٛز، سؿسازی اظ ٔشغیطوٝ ٔلاحػٝ ٔیا٘س. چٙبٖسفبضُ ٔطسجٝ اَٚ ٔب٘ب قسٜٞبی ٘بٔب٘ب زض ٔشغیط

 ٞؿشٙس.  I(1)زاضای یه ضیكٝ ٚاحس 

 

45َب ي بزآيرد مذلتخمیه پبرامتز -6
 

ٕٞب٘ٙس ضٚـ حسالُ ٔطثؿبر اؾشفبزٜ ٕ٘ٛز؛ ظیطا ایٗ  ٞبی ٔؿَٕٛ ثطاظـ ٔسَسٛاٖ اظ ضٚـٞبی ٔسَ ٔب٘ب ٘یؿشٙس، ٕ٘یاظ آ٘ؼب وٝ سٕبٔی ٔشغیط

ٞبی ٞب ٔب٘ب ٚ فبلس ضیكٝ ٚاحس ثبقٙس. اظیٗ ضٚ ثبیس اظ ضٚـسٛا٘ٙس ٘شبیغ لبثُ اطٕیٙب٘ی ضا اضائٝ وٙٙس وٝ سٕبٔی ٔشغیطٞب ٍٞٙبٔی ٔیضٚـ

سطیٗ ضٚـ ثطای ٞؿشٙس ٔٙبؾت I(0)  ٚI(1)ٞبی ٞبی ٔسَ سطویجی اظ ؾطیٕٞؼٕؿی ثطای ثطآٚضز ٔسَ اؾشفبزٜ ٕ٘بییٓ. اظ آ٘ؼبیی وٝ ٔشغیط

ٞبی الشهبزی ضا زض زٚ زٚضٜ سٛاٖ سحّیُاؾز. ثب ا٘ؼبْ ایٗ ضٚـ ٔی (ARDL) 46ٞبی سٛظیؿیسٛضیح ثطزاضی ثب ٚلفٝثطآٚضز ٔسَ، ضٚـ ذٛز

ٌیطز. ٌبْ اَٚ زض ایٗ ضٚـ لطاض ٔیٔسر ٚ سهحیح ذطب ٔٛضز ثطضؾی ٔسر ا٘ؼبْ زاز. زض ایٗ ضٚـ ؾٝ ٔؿبزِٝ دٛیب، ثّٙسٔسر ٚ ثّٙسوٛسبٜ

. 47سؿییٗ قسٜ اؾز  (SBC)ثیعیٗ  -ٞبی ثٟیٙٝ زض ایٗ ٔسَ ثب اؾشفبزٜ اظ ٔؿیبض قٛاضسعٞبی ثٟیٙٝ ٔؿبزِٝ دٛیب اؾز. سؿسا ٚلفٝسؿییٗ ٚلفٝ

 زٞس. ٞبی ٔرشّف ضا ٕ٘بیف ٔیٞبی ثب ٚلفٝثیعیٗ ضا زض ٔسَ -( ٔمساض ػجطی آٔبضٜ قٛاضسع1ٕ٘ٛزاض )
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Schwarz Criteria (top 20 models)

 
 سؿییٗ ٚلفٝ ثٟیٙٝ ٔسَ(: 1ومًدار )

ثیعیٗ  -ٞبی ٔرشّف زاضای وٕشطیٗ ٔمساض ػجطی آٔبضٜ قٛاضسعَ( زض ثیٗ ٔس2.0.0.4ARDLقٛز ٔسَ )( ٔكبٞسٜ ٔی1ٕٞب٘طٛضیىٝ زض ٕ٘ٛزاض )

 قٛز. ؾٙٛاٖ ٔسَ ثٟیٙٝ ا٘شربة ٔیاؾز. اظ ایٗ ضٚ ثٝ

 ( اضائٝ قسٜ اؾز. 3٘شبیغ حبنُ اظ سرٕیٗ ٔؿبزِٝ دٛیب زض ػسَٚ )

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
.
اااااده هز نرم ٥٥ ببب بب  ببب اين  سس.   EViews ۹و   Microfit ٤.۱ههه اااارمممم تت ت نننن گگگ  ا

46. 
Auto regressive Distributed Lag Model  

نن . ۷۷ ممم در نمم مم-از معررر ررررز ۱۰۰ههه زير مع اااااده  سس نررر.بيزين   ششش تت رررر رزززز ززززز زز د
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٘شبیغ سرٕیٗ ٔؿبزِٝ دٛیب )ٔشغیط ٚاثؿشٝ ;  (:3جذيل )
•

Y ،) (2.0.0.4ARDL) 
prob  ٜآٔبضt ٔشغیط ضطیت 

0.094 1.74 0.256 
)1(−

•

Y 
0.019 2.50- 0388- 

)2(−
•

Y 
0.000 4.52- 0.628- •

M 
0.011 2.67 0.253 •

G 
0.000 4.93 0.302 •

EX 
0.150 1.48 0.060 

)1(−
•

EX 
0.001 3.51 0.195 

)2(−
•

EX 
0.000 4.23 0.125 

)3(−
•

EX 
0.013 2.66 0.080 

)4(−
•

EX 
0.000 4.02 0.038 C 

 َبی رگزسیًنآمبرٌ

1.78 D-W= Prob F= 0.000 F Stat= 9.57 0.78R2= 

 ٔٙجؽ: ٔحبؾجبر سحمیك

وٙس. ضطیت زاضی وُ ضٌطؾیٖٛ ضا سأییس ٔیٔؿٙی Fٞبی ضٌطؾیٖٛ، آٔبضٜ ( ٌعاضـ قسٜ اؾز. اظ ٔیبٖ آٔبض3ٜ٘شبیغ ٔؿبزِة دٛیب زض ػسَٚ )

زضنس سغییطار ٔشغیط ٚاثؿشٝ اظ ططیك ٔشغیطٞبی ٔؿشمُ ٔسَ لبثُ سٛضیح اؾز وٝ ٘كبٖ اظ  78اؾز؛ ثسیٗ ٔؿٙی وٝ  0.78ثطاثط  R2سؿیییٗ 

َ ثطآٚضز قسٜ دطزاذشٝ زاضی ضطایت لاظْ اؾز سب ثٝ آؾیت قٙبؾی ػٕلار ذطب ٚ قىُ نحیح ٔس٘ىٛیی ثطاظـ زاضز. لجُ اظ ثطضضؾی ٔؿٙی

قٛز؛ ظیطا زض نٛضسی ٘شبیغ فٛق لبثُ دصیطـ اؾز وٝ فطٚو ٔطثٛط ثٝ ػٕلار ذطب ثطلطاض ثبقس ٚ ٔسَ ٘یع اظ یه قىُ نحیح سجؿی 

 ( ٌعاضـ قسٜ اؾز. 4ٞبی آؾیت قٙبؾی زض ػسَٚ )ثطذٛضزاض ثبقس. ٘شبیغ آظٖٔٛ

 ٞبی آؾیت قٙبؾی٘شبیغ آظٖٔٛ(: 4جذيل )

 )احشٕبَ( Chi- sq آٔبضٜ آظٖٔٛ

 (0.216) 1.53 ٕٞجؿشٍی ؾطیبِیذٛز

 (0.341) 0.905 ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ

 (0.136) 3.99 ٘طٔبَ ثٛزٖ سٛظیؽ

 (0.952) 0.003 فطْ سبثؿی

 ٔٙجؽ: ٔحبؾجبر سحمیك

فطٚو ؾسْ ٚػٛز  ثبقس. ثب سٛػٝ ثٝ ٔؿٙبزاضی وُ ضٌطؾیٖٛ ٚ( فطو ٔطّٛة ٔی4ٞبی ٌعاضـ قسٜ زض ػسَٚ )فطو نفط سٕبٔی آظٖٔٛ

ٕٞجؿشٍی ؾطیبِی ػٕلار ذطب، ؾسْ ٚػٛز ٚاضیب٘ؽ ٘بٕٞؿب٘ی زض ػٕلار ذطب، ٘طٔبَ ثٛزٖ سٛظیؽ ػٕلار ذطب ٚ قىُ سجؿی نحیح ذٛز

 قٛز. ٔسَ سأییس ٔی

زٞس یب ٘كبٖ ٔی( ثذطزاظیٓ. ٘شبیغ سرٕیٗ ٔؿبزِة د3ٛسٛاٖ ثٝ ثطضؾی ٘شبیغ ػسَٚ )دؽ اظ حهَٛ اطٕیٙبٖ اظ ثطلطاضی فطٚو فٛق، اوٖٙٛ ٔی

ٔسر ثٝ طٛض اؾز ثٝ ایٗ ٔفْٟٛ وٝ ثب ضقس یه ٚاحسی حؼٓ دَٛ، ٘طخ ضقس الشهبزی زض وٛسبٜ -0.62وٝ ضطیت ٔشغیط ضقس حؼٓ دَٛ ثطاثط 

اؾز. یؿٙی ثب ضقس یه ٚاحسی ٔربضع حمیمی زِٚز؛ ٘طخ  0.25یبثس.  ضطیت ٔشغیط ضقس ٔربضع زِٚز ثطاثط ٚاحس وبٞف ٔی 0.62ٔیبٍ٘یٗ 

ٞبی ٔرشّف ٘یع سأطیط ٔظجز ٚ ٔؿٙبزاضی یبثس. ضقس نبزضار وبلا زض ٚلفٝٚاحس افعایف ٔی 0.25ٔسر ثٝ طٛض ٔیبٍ٘یٗ الشهبزی زض وٛسبٜضقس 

 ثط ضقس الشهبزی زاضز. 
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ػٛز ضاثطة ثركس. ثطای ثطضؾی ٚٞبی ٔسَ اظ إٞیز ثبلایی ثطذٛضزاض اؾز ٚ ثٝ ٔسَ اضظـ ٚ اؾشجبض ٔیٔسر ٔیبٖ ٔشغیطٚػٛز ضاثطة ثّٙس

ٞبی ٔسَ ٔسر زض ثیٗ ٔشغیط( اؾشفبزٜ قسٜ اؾز. فطو نفط ایٗ آظٖٔٛ ؾسْ ٚػٛز ضاثطٝ ثّٙس2001ای دؿطاٖ )ثّٙسٔسر اظ آظٖٔٛ وطا٘ٝ

( 5قٛز. ٘شبیغ ایٗ آظٖٔٛ زض ػسَٚ )زؾز آٔسٜ اظ ایٗ آظٖٔٛ ٘ؿجز ثٝ سأییس یب ضز فطضیٝ فٛق الساْ ٔیثٝ Fاؾز وٝ ثب اؾشفبزٜ اظ آٔبضٜ 

 عاضـ قسٜ اؾز. ٌ

 ٔسر(ای دؿطاٖ )فطو نفط: ؾسْ ٚػٛز ضاثطٝ ثّٙس٘شبیغ آظٖٔٛ وطا٘ٝ(: 5جذيل )

 ٔمساض آٔبضٜ آٔبضٜ آظٖٔٛ ٞبی ٔؿشمُسؿساز ٔشغیط

3 F-Statistic 7.91 

 ٔمبزیط ثحطا٘ی آظٖٔٛ ثب٘س

 I(0) Bound I(1) Bound زاضیؾطح ٔؿٙی

10% 2.72 3.77 

5% 3.23 4.35 

5/2% 3.69 4.89 

1% 4.29 5.61 

 ٔٙجؽ: ٔحبؾجبر سحمیك

 I(1)ٞبی اؾز. اظ آ٘ؼب وٝ ایٗ ٔمساض حشی اظ ٔمساض ثحطا٘ی ٔشغیط 7.91ٔحبؾجبسی  Fقٛز، ٔمساض آٔبضٜ ( ٔكبٞسٜ ٔی5طٛضیىٝ زض ػسَٚ )ٕٞبٖ

 قٛز. سبییس ٔیٔسر زض ٔسَ قٛز ٚ ٚػٛز ضاثطة ثّٙسزض ؾطح یه زضنس ٞٓ ثیكشط اؾز، فطو نفط ثب لطؿیز ضز ٔی

( 6ٔسر زض ػسَٚ )ٔسر ٚ ٔسَ سهحیح ذطب سرٕیٗ ظزٜ قس. ٘شبیغ سرٕیٗ ضاثطة ثّٙسٔسر زض ٔسَ ضاثطة ثّٙسدؽ اظ سأییس ٚػٛز ضاثطٝ ثّٙس

 ٌعاضـ قسٜ اؾز. 

ٔسر )ٔشغیط ٚاثؿشٝ ; ٘شبیغ سرٕیٗ ضاثطٝ ثّٙس(: 6جذيل )
•

Y) 
prob  ٜآٔبضt  ٔشغیط ضطیت 

0.000 4.81- 0.554- •

M 
0.022 2.32 0.223 •

G 
0.000 4.75 0.674 •

EX 
0.000 4.86 0.034 C 

 ٔٙجؽ: ٔحبؾجبر سحمیك

ٔؿٙبزاضی ثط ضقس الشهبزی زاضز.  زٞس وٝ ٘طخ ضقس حؼٓ حمیمی دَٛ سأطیط ٔٙفی ٚٔسر زض ػسَٚ فٛق ٘كبٖ ٔی٘شبیغ حبنُ اظ ضاثطة ثّٙس

 0.55ٔسر ثٝ طٛض ٔیبٍ٘یٗ اؾز. ثسیٗ ٔفْٟٛ وٝ ثب ضقس یه ٚاحسی حؼٓ دَٛ، ٘طخ ضقس الشهبزی زض ثّٙس -0.55ضطیت ایٗ ٔشغیط ثطاثط 

اؾز.  0.22ثطاثط یبثس. ضقس ٔربضع حمیمی زِٚز یه سأطیط ٔظجز ٚ ٔؿٙبزاض ثط ضقس الشهبزی زاضز. ضطیت ضقس ٔربضع زِٚز ٚاحس وبٞف ٔی

زٞس. ضقس نبزضار وبلا ٚاحس افعایف ٔی 0.22ٔسر ثٝ طٛض ٔیبٍ٘یٗ یؿٙی ضقس یه ٚاحس ٔربضع حمیمی زِٚز، ٘طخ ضقس الشهبزی ضا زض ثّٙس

 ٔسر یه سأطیط ٔظجز ٚ ٔؿٙبزاض ثط ضقس الشهبزی زاضز. ٘یع زض ثّٙس

ٔسر ذٛز اظ ٔسَ سهحیح ذطب سِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثٝ ؾٕز سؿبزَ ثّٙسٔسر ضقس ٞبی وٛسبٜثطای ثطضؾی ػٟز ٚ ؾطؾز سؿسیُ ؾسْ سؿبزَ

 ( ٌعاضـ قسٜ اؾز. 7اؾشفبزٜ قسٜ اؾز. ٘شبیغ  سرٕیٗ ٔؿبزِٝ سهحیح ذطب زض ػسَٚ )
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٘شبیغ سرٕیٗ ٔؿبزِٝ سهحیح ذطب )ٔشغیط ٚاثؿشٝ;  (:7جذيل )
•

dY) 
prob  ٜآٔبضt  ٔشغیط ضطیت 

0.019 2.50 0.388 •

− )1(dY 
0.000 4.52- 0.628- •

Md 
0.011 2.67 0.253 •

Gd 
0.000 4.93 0.302 •

EXd 
0.001 3.51- 0.195- 

)1(−
•

EXd 
0.000 4.23- 0.125- 

)2(−
•

EXd 
0.013 2.66- 0.080- 

)3(−
•

EXd 
0.000 5.94- 0.132- )1(−ECM 

 ٔٙجؽ: ٔحبؾجبر سحمیك

ٔسر ضقس سِٛیس ٘بذبِم زاذّی زٞس وٝ زض ٞط زٚضٜ چٙس زضنس اظ ؾسْ سؿبزَ وٛسبٜ٘كبٖ ٔی (ECM(-1))ضطیت ػّٕٝ سهحیح ذطب یؿٙی 

زؾز آٔسٜ ثٝ -0.13زٞس وٝ ضطیت ػّٕة سهحیح ذطب زض ایٗ ٔسَ قٛز. ٘شبیغ سرٕیٗ ٘كبٖ ٔیٔی ٔسر سؿسیُثطای ضؾیسٖ ثٝ سؿبزَ ثّٙس

قٛز. ثٙبثطایٗ دؽ اظ یه قٛن ٔسر ذٛز ٘عزیه ٔیزضنس اظ ؾسْ سؿبزَ ایؼبز قسٜ سؿسیُ ٚ ثٝ ؾٕز سؿبزَ ثّٙس13اؾز. یؿٙی زض ٞط زٚضٜ 

 كس وٝ ؾیؿشٓ ثٝ سؿبزَ ثبظ ٌطزز. وٚ ذطٚع اظ حبِز سؿبزَ حسٚزا ٞفز سب ٞكز ؾبَ طَٛ ٔی

ٚ آظٖٔٛ ٔؼصٚض سؼٕؿی  (CUSUM)ٞبی ثبظٌكشی ٞب ٚ ٚاضیب٘ؽ ٔسَ اظ آظٖٔٛ ٔؼٕٛؼ سؼٕؿی دؿٕب٘سٔٙػٛض ثطضؾی ثطضؾی طجبر دبضأشطثٝ

ٞبی بیغ آظٖٔٛٞبی ثطآٚضزی ٔسَ اؾز. ٘شطجبسی دبضأشطاؾشفبزٜ قسٜ اؾز. فطو نفط زض ٞط آظٖٔٛ ثی (CUSUMQ)ٞبی ثبظٌكشی دؿٕب٘س

 ( ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾز. 3( ٚ )2ٞبی )سطسیت زض ٕ٘ٛزاضٔصوٛض ثٝ

 
 ٞبی ثبظٌكشی  ضقس سِٛیس ٘بذبِم زاذّی حمیمی آظٖٔٛ سؼٕؿی دؿٕب٘س (:2ومًدار )
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 ٞبی ثبظٌكشی ضقس سِٛیس ٘بذبِم زاذّی حمیمی آظٖٔٛ ٔؼصٚض سؼٕؿی دؿٕب٘س (:3ومًدار )

 

طجبسی زضنس فطضیٝ ثی 95ٞبی ثبظٌكشی اظ ٔحسٚزٜ زٚ ذط ذبضع ٘كسٜ اؾز ثٙبثطایٗ زض ؾطح احشٕبَ دؿٕب٘سٜثب سٛػٝ ثٝ ایٙىٝ ٔؿیط 

ؾجبضر زیٍط زض ٔسَ ٞبی ٔسَ طی زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾی لبثُ لجَٛ اؾز. ثٝٔسر ثطای دبضأشطقٛز. ثٙبثطایٗ طجبر زائٕی ثّٙسٞب ضز ٔیدبضأشط

 قٛز.ٞیچ قىؿز ؾّرشبضی ٔكبٞسٜ ٕ٘ی

 

 گیزی بحث ي وتیجٍ -7
سٛاٖ زض ٞط ٔمطؽ اظ ظٔبٖ یه ؾیبؾز، ثب سطویجی اظ ثب زض ٘ػط ٌطفشٗ ؾبذشبض الشهبزی یه وكٛض ٚ زیسٌبٜ غبِت الشهبزی زض آٖ ٔی

ٞبی ٌصاضاٖ ثبیس ٔشغیط، ؾیبؾزٞبی دِٛی ٚ ٔبِی ا٘شربة وطز. دؽ اظ ا٘شربة ؾیبؾز ٔٙبؾتای اظ ؾیبؾزٞب ضا اظ ٔیبٖ ٔؼٕٛؾٝؾیبؾز

زض  48ٞبی ؾیبؾشی ٔشٙبؾت ثب آٖ ؾیبؾز ضا ا٘شربة وٙٙس. ثب سٛػٝ ثٝ قطایط الشهبز ایطاٖ ٚ ٕٞعٔب٘ی زٚ دسیسٜ ضوٛز ٚ سٛضْٞسف ٚ اثعاض

ثب اؾشفبزٜ اظ  1357 -1393ٞبی دِٛی ٚ ٔبِی ثط ضقس الشهبزی ایطاٖ زض زٚضٜ ظٔب٘ی قطایط وٙٛ٘ی، ایٗ سحمیك ثٝ ثطضؾی اططار ؾیبؾز

قسٜ دطزاذشٝ اؾز. زض ایٗ ٔؿبزِٝ اظ حؼٓ دَٛ ثؿٙٛاٖ اثعاض اػطای ؾیبؾز دِٛی ٚ ٔربضع زِٚز ثؿٙٛاٖ اثعاض ٙز ِٛئیؽ انلاحٔؿبزِٝ ؾ

ٞبی ایٗ ٔؿبزِٝ، اظ ضٚـ ذٛز سٛضیح ثطزاضی ثب قٛز. زض ازأٝ ثب سٛػٝ ثٝ ٔشفبٚر ثٛزٖ ٔطسجٝ ػٕؿی ٔشغیطاػطای ؾیبؾز ٔبِی اؾشفبزٜ ٔی

-ای ثطآٚضز ٔسَ اؾشفبزٜ قس. ٘شبیغ ثطآٚضز ٔسَ ٘كبٖ زاز وٝ اػطای ؾیبؾز دِٛی اظ ططیك ضقس حؼٓ دَٛ ٞٓ زض وٛسبٜٞبی سٛظیؿی ثطٚلفٝ
ٔسر ٚ ٔسر یه سأطیط ٔٙفی ٚ ٔؿٙبزاض ثط ضقس الشهبزی زاضز ٚ اػطای ؾیبؾز ٔبِی اظ ططیك ضقس ٔربضع زِٚز زض وٛسبٜٔسر ٚ ٞٓ زض ثّٙس

سٛاٖ زض چبضچٛة سئٛضی ٔمساضی دَٛ )ثب ٔشغیط زض اض ثط ضقس الشهبزی زاضز. ٔٙفی ثٛزٖ اطط حؼٓ دَٛ ضا ٔیٔسر یه سأطیط ٔظجز ٚ ٔؿٙبزثّٙس

ٞبی سِٛیس، ٞب ٔٙؼط ثٝ افعایف ٞعیٙٝٞب( سٛػیٝ ٕ٘ٛز. ثسیٗ نٛضر وٝ افعایف حؼٓ دَٛ اظ وب٘بَ ؾطح لیٕز٘ػط ٌطفشٗ ؾطح لیٕز

قٛز. ٔظجز ثٛزٖ اطط ٔربضع زِٚز ٘یع ٔطبثك ثب ٚ زض ٘شیؼٝ وبٞف ضقس الشهبزی ٔی ػبثؼبیی ٔٙحٙی ؾطضٝ وُ ثٝ ؾٕز چخ، وبٞف سِٛیس

سٛاٖ ثب ٞب ثطای افعایف سمبضب ٚ زؾشیبثی ثٝ ضقس الشهبزی اؾز. ثٙبثطایٗ زض قطایط ٕٞعٔب٘ی دسیسٜ ضوٛز ٚ سٛضْ ٔیسٛنیة ویٙع ٚ ویٙعیٗ

ه ططف سٛضْ ضا وبٞف زاز ٚ اظ ططف زیٍط ظٔیٙٝ افعایف سِٛیس، ضقس اػطای ٕٞعٔبٖ یه ؾیبؾز ا٘مجبضی دِٛی ٚ ا٘جؿبطی ٔبِی، اظ ی

 الشهبزی ٚ ذطٚع اظ ضوٛز ضا فطاٞٓ آٚضز.
 

 

 

 

 

 

 
 

                                                           
يييت. ۸۸ و و لل ااصصصصصصننن  يييتدددگگه غغ اا همزممن ن ؛ ؛؛ر ييي دد در چنين ششش تتت سس. گگگرن اا  ههه هههه و مممم ا
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