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 چکیده

د. با این حال، عوامل مختلفی وجود باشنهای دقیق و کارا میگذاریها به منظور تداوم فعالیت خود نیازمند انجام سرمایهشرکت

دارد که بر کارایی سرمایه گذاری های شرکت و تخصیص بهینه منابع تاثیر گذار هستند. از این رو، هدف پژوهش حاضر بررسی 

های شرکت است. این پژوهش از نظر هدف کاربردی گذاری با توجه به نقش استراتژیتاثیر مسئولیت اجتماعی بر کارایی سرمایه

های بورس اوراق بهادار تهران و برای  های مالی شرکت های آن از صورت آوری داده باشد. برای جمع از نظر ماهیت تحلیلی می و

شده در  های پذیرفته  شرکت از شرکت 148شده است. نمونه آماری پژوهش  استفاده  14افزار ایویوز نسخه ها از نرمتحلیل آن

باشد. یافته های این پژوهش نشان می دهد که افزایش مشارکت های  می 1611الی  1616های  بورس اوراق بهادار تهران طی سال

اجتماعی شرکت موجب افزایش کارایی سرمایه گذاری می شود. شرکت های دارای استراتژی تهاجمی ناکارایی سرمایه گذاری 

بین مسئولیت های اجتماعی و ناکارایی سرمایه  بیشتری را تجربه می کنند. همچنین استراتژی شرکت تاثیر معناداری بر رابطه

 گذاری ندارد.

 واژگان کلیدی
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 مقدمه

با جهانی شدن اقتصاد، تجارت برون مرزی مورد توجه بیشتر شرکت ها قرار گرفته است. جهانی شدن اقتصاد موجب 

به دلایل  و افزایش صادرات شرکت ها گردیده است. استراتژی های شرکت توجه به اهمیت استراتژی شرکت ها

فروش صادراتی( تفاوت نرخ )ن دلایل تاثیر متنوع سازی مختلف می تواند بر کارایی تاثیر گذار باشد. یکی از مهم تری

تبدیل ارز می باشد. در واقع شرکت ها با استفاده از متنوع سازی می توانند ضمن دستیابی به سطح فروش بالاتر، مبلغ 

لیاتی های عم ریالی درآمد های خود را نیز افزایش دهند. در نتیجه، انتظار می رود که استراتژی های شرکت بر جنبه

 شرکت تاثیر بسزایی داشته باشد.

سال گذشته، یکی از مباحث رو به رشد و تکامل در مباحث مالی بوده است.  04مسئولیت اجتماعی شرکت در طول 

بالاتر و به عملکرد مالی باالتر، ارزش ی برخی از پژوهشگران براین باورند که افشای گزارشگری مسئولیت اجتماع

هرچه شرکت ها به افشای مسئولیت اجتماعی بپردازند، مدیران از بهره ر نهایت می انجامد. ریسک مالی کمتر شرکت د

گذاران شده و این  گذاری سرمایه زیرا افشای مسئولیت اجتماعی باعث سرمایه ؛شوند کمتری در استقراض برخوردار می

کنند  می دلاللی دیگر پژوهشگران استولاتر را کمتر می کند امر نیاز شرکت به استقراض بدهی با ریسک های مالی با

بین ذینفعان مختلف است که به منظور کاهش منابع  لافاتهای مسئولیت اجتماعی به عنوان منبعی برای اخت که فعالیت

از هزینه های غیر ضروری به احتمال زیاد، برای ایجاد یک نقطه ضعف رقابتی در مقایسه با شرکت هایی است شرکت 

 ی را کمتر رعایت می کنند.که مسئولیت اجتماع

افشای لای ، تمایل بیشتری به افشای عمومی فعالیتهای اجتماعی خود دارند. سطح بالاهای با عملکرد اجتماعی با شرکت

سرمایه گذاران شده و این خود باعث کاهش ریسک می بین شرکت و  لاعاتیاعث کاهش عدم تقارن اطلاعات باط

 (6416سرافیم و همکاران، )گردد. 

معاملات با اشخاص وابسته به دلیل ماهیت متفاوت نسبت به سایر معاملات های تجاری صرف نظر از محتوای معامله، 

همیشه مورد توجه ذینفعان شرکت قرار گرفته است. همچنین تمرکز مالکیت به عنوان یک عامل رایج در کشور های در 

ز تلاش هایی برای افزایش درصد شناوری سهام صورت گرفته حال توسعه شناخته می شود به نحوی که اخیرا در ایران نی

 است.

بنابراین در این پژوهش تلاش می شود که تأثیر استراتژی شرکتی بر رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکت ها و کارایی 

 سرمایه گذاری مورد بررسی قرار گیرد.

بیان مسئله تشریح گردد و همچنین اهمیت و شود مسئله اصلی پژوهش در قالب در فصل اول پژوهش ابتدا تلاش می

ارزش پژوهش نیز بخش بعدی فصل اول را تشکیل می دهد. سایر قسمت های فصل اول شامل مواردی همچون اهداف، 

 فرضیات، قلمرو زمانی، مکانی و موضوعی، تعریف مفهومی متغیر ها و ... می باشد.
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 آمار توصیفی

 توصیفی متغیرهای آمار وضعیت خلاصه موردمطالعه، متغیرهای و آماری ونهنم درباره بیشتر شناخت کسب منظور به

 متغیر انحراف معیار هر حداکثر و حداقل، میانه، میانگین، شامل توصیفی های است. آماره گردیده محاسبه تحقیق

 شاخص و است توزیع ثقل و مرکز تعادل نقطه دهنده نشان که است مرکزی شاخص ترین اصلی باشد. میانگین می

 84 و آن از تر پایین نمونه های درصد داده 84 که است مقداری میانه است. ها داده مرکزیت دادن نشان برای خوبی

 ها آن شکل که هایی مرکز توزیع تمایل به اندازه عنوان به میانه از کلی طور گیرند. به می قرار آن از بالاتر درصد

 آید می دست به واریانس از جذر که پراکندگی است پارامتر ترین مهم یارمع شود. انحراف می استفاده است، غیرمتقارن

آمار توصیفی تمامی متغیرهای  1-0 ها است. در جدول آن میانگین از مشاهدات نوسان متوسط دهنده نشان شاخص، این

 پژوهش، اعم از مستقل، وابسته و کنترلی آورده شده است.

 آمار توصیفی متغیرها -1جدول 

 چولگی انحراف معیار کمترین بیشترین میانه میانگین نماد ینام فارس

 AGE 63165 63100 63365 63615 43616 4361 سن شرگت

 -CSR 53468 53444 133444 43444 63886 4341 مسئولیت اجتماعی

 IND 43353 43344 13444 43044 43151 4310 استقلال هیئت مدیره

 INVEFF 43445- 43461- 43118 43405- 43406 1334 کارایی سرمایه گذاری

 -LEV 43830 43881 43535 43608 43158 4343 اهرم مالی

 ROA 43160 43145 43016 43401- 43161 4356 بازده دارایی ها

 SIZE 103316 103005 153561 163816 13615 4335 اندازه شرکت

میانگین لگاریتم  براساس آماره های ارائه شده، ارائه گردیده است. 1های پژوهش در جدول های توصیفی متغیرآماره

را نشان  6361و در کمترین میزان نیز عدد  6336است که این متغیر در بیشترین میزان  6316سن شرکت های مورد بررسی 

می باشد به این معنی که شرکت های نمونه توانسته  53468می دهد. میانگین نمره مسئولیت اجتماعی شرکت های نمونه 

را نشان  13نمره را کسب کنند. این نسبت در بیشترین میزان عدد  5امتیاز ممکن شاخص مسئولیت های اجتماعی  11ز ا

درصد اعضای هیات مدیره  35درصد است به این معنی که  35می دهد. میانگین استقلال هیات مدیره نشان دهنده 

 -43445کارایی سرمایه گذاری نشان دهنده عدد  شرکت های نمونه را اعضای غیر موظف تشکیل می دهند. میانگین

است هرچه این عدد کوچک تر باشد، کارایی سرمایه گذاری شرکت ای نمونه نیز بیشتر است. در واقع باقیمانده مدل 

درصد است به این معنی که به ازای  83نشان دهنده ناکارایی سرمایه گذاری است. میانگین اهرم مالی نشان دهنده عدد 

درصد بدهی در شرکت وجود دارد. به بیانی دیگر، شرکت های نمونه تمایل بیشتری به تامین مالی از  83حد دارایی هر وا

درصد دارایی ها از محل بدهی تامین گردیده است. میانگین بازده دارایی ها نشان  83طریق بدهی دارند چرا که بیش از 



 1360-1361، ص 1041 تابستان، 58ه شماررویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری،  0

 

 

 16ای نمونه توانسته اند به ازای هر واحد دارایی تحت اختیار، درصد است. به این معنی که مدیران شرکت ه 16دهنده 

فراوانی متغیر استراتژی های شرکت  0-6در جدول  است. 10331درصد سود کسب نمایند. میانگین اندازه شرکت نیز 

 نمایان گردیده است.

 توزیع فراوانی برای متغیرهای مجازی -6جدول 

 متغیر
 یک صفر

 درصد فراوانی فراوانی درصد فراوانی فراوانی

 06/4 615 85/4 015 استراتژی های شرکت

شرکت استراتژی تدافعی  015شرکت استراتژی تهاجمی و  615دهد که در نمونه مورد بررسی ( نشان می6جدول )

 دارند.

 ضرایب همبستگی

انجام شده و نتایج برای بررسی جهت و شدت همبستگی خطی بین متغیرهای پژوهش، آزمون ضرایب همبستگی پیرسون 

آن ارائه شده است. به عنوان مثال، بین سن شرکت و استقلال هیات مدیره همبستگی منفی و معناداری در سطح اطمینان 

 18درصد وجود دارد. بین سن شرکت و کارایی سرمایه گذاری همبستگی منفی و ممعناداری در سطح اطمینان  18

درصد  18ی های شرکت همبستگی مثبت و معناداری در سطح اطمینان درصد وجود دارد. بین سن شرکت و استراتژ

درصد  18وجود دارد. بین شاخص مسئولیت اجتماعی و بازده دارایی ها همبستگی مثبت و معناداری در سطح اطمینان 

( قرار 1الی + -1)توان گفت با توجه به آن که همبستگی بین متغیر های پژوهش در بازه  طور کلی می به وجود دارد.

در سایر موارد نیز بین برخی متغیرها همبستگی  دارد، بین متغیر های پژوهش مشکل خود همبستگی نیز وجود ندارد.

 ( ارائه شده اند.6-0معناداری وجود دارد. موارد مذکور در خانه های رنگی جدول )

 ضریب همبستگی پیرسون -6جدول 

Probability AGE CSR IND INVEFF LEV ROA SIZE STRATEGI 

AGE 13444 
       

 
----- 

       

CSR 43486 13444 
      

 
43183 ----- 

      

IND 43101- 43465- 13444 
     

 
43444 43666 ----- 

     

INVEFF 43453- 43465- 43146 13444 
    

 
43401 43641 43443 ----- 
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LEV 43405 43410- 43156- 43116- 13444 
   

 
43646 43545 43444 43446 ----- 

   

ROA 43414 43161 43404 43154 43836- 13444 
  

 
43558 43441 43653 43444 43444 ----- 

  

SIZE 43446 43665 43164- 43464- 43441 43605 13444 
 

 
43184 43444 43444 43011 43155 43444 ----- 

 
STRATEGI 43646 43418- 43408- 43106- 43116- 43655 43466 13444 

 
43444 43316 43661 43444 43446 43444 43865 ----- 

 زمون های فروض کلاسیک مدل های رگرسیونیآ

 فرض اول: میانگین خطاها، صفر است.

به طور معمول، عدم برقراری این فرض می تواند ناشی از عدم وجود عرض از مبدا در مدل رگرسیون باشد. اگر در مدل 

مبدا وجود داشته باشد، این فرض عموما برقرار است و نیازی به آزمون نیست، چرا که وجود عرض  رگرسیون، عرض از

 ؛(1615از مبدا موجب می شود تا میانگین متغیر وابسته و میانگین مقادیر برازش شده مدل، تقریبا یکسان باشد )افلاطونی، 

 ا وجود دارد، این فرض برقرار است.بنابراین از آن جایی که در هر دو مدل پژوهش حاضر عرض از مبد

 فرض دوم: واریانس خطاها، مقدار ثابتی دارد )آزمون ناهمسانی واریانس(

باشد. در این پژوهش برای بررسی این موضوع از آزمون  یکی دیگر از فروض کلاسیک آزمون ناهمسانی واریانس می

مسانی واریانس بر برآورد انحراف معیار ضرایب و بروش پاگان گادفری استفاده شده است. باتوجه به تأثیر مهم ناه

ی استنباط آماری، لازم است قبل از پرداختن به هرگونه تخمین، درمورد وجود یا عدم وجود ناهمسانی  همچنین مسأله

 .واریانس تحقیق شود

 نتایج حاصل از آزمون ناهمسانی واریانس -0جدول 

 سطح معناداری آماره  آزمون ناهمسانی واریانس

 44/4 55/8 (1مدل )

 44/4 33/3 (6مدل )

 44/4 18/0 (6مدل )

دهد  است که نشان می 48/4 در مدل ها کمتر از بیانگر این موضوع است که احتمال آماره  -0نتایج حاصل از جدول 

ی رفع مشکل ناهمسانی واریانس تخمین بین متغیرهای پژوهش ناهمسانی وجود دارد. با عنایت به آن که یکی از روش ها

 مدل ها با روش حداقل مربعات تعمیم یافته است، در این پژوهش از رویکرد ذکر شده استفاده می شود.
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 آزمون دوربین واتسون، خود همبستگی سریالی() مانده ها خود همبستگی وجود ندارد.فرض سوم: بین باقی

ارزیابی عدم وجود خود همبستگی بین باقیمانده )رزیابی خود همبستگی سریالی (، به منظور ا1618به پیروی از افلاطونی )

قرار  8/6الی  8/1های مدل( از آزمون دوربین واتسون استفاده می شود. در صورتی که مقدار دوربین واتسون در بازه 

 داشته باشد، مشکل خود همبستگی سریالی در باقیمانده های مدل وجود ندارد.

 واتسون-ج آزمون دوربیننتای -8جدول 

 دوربین واتسون شرح

 63/6 (1مدل )

 34/1 (6مدل )

 55/1 (6مدل )

خود همبستگی )های توضیحی، همبستگی وجود نداردنتایج آزمون دوربین واتسون چهارم: بین خطاها و متغیرفرض

 سریالی(

له خطا، همبستگی معناداری ندارند. از فرض کلاسیک چهارم رگرسیون بیان می کند که متغیر های توضیحی مدل، با جم

برون زا هستند( ولی مقادیر جمله خطا از روابط )شوندآنجا که مقادیر متغیر های توضیحی، در دنیای بیرون ایجاد می

 (.1615افلاطونی، ) استزا هستند(، این فرض به طور معمول برقرار درونگردند )درون مدل، حاصل می

 های پژوهش( جمله خطا، نرمال است )آزمون نرمال بودن جملات باقیمانده مدل فرض پنجم: توزیع آماری

باشد. در این پژوهش برای  های پژوهش می یکی دیگر از فروض کلاسیک آزمون نرمال بودن جملات باقیمانده مدل

 بررسی این موضوع از آزمون جارک و برا استفاده شده است.

 نتایج حاصل نرمالیتی -3جدول 

 سطح معناداری آماره جارک و برا رمال بودنآزمون ن

 444/4 30/664 (1مدل )

 444/4 18/684 (6مدل )

 444/4 41/684 (6مدل )

است که  48/4 بیانگر این موضوع است که احتمال آماره جارک و برا در مدل ها کمتر از -3نتایج حاصل از جدول 

در این راستا، با توجه به حجم نمونه و قضیه حد مرکزی انحراف باشد.  حاکی از نرمال نبودن جملات باقیمانده مدل می

 باشد. اهمیت بوده و پیامدهای آن ناچیز می از فرض نرمال بودن بی

 های مستقل پژوهشنتایج آزمون هم خطی بین متغیر

. در صورتی خطی بین متغیرهای مستقل پژوهش از عامل تورم واریانس استفاده شده است در این پژوهش برای تعیین هم

( 5خطی در جدول ) نتایج هم خطی بین متغیرها وجود دارد. باشد، مشکل هم 14( بیش از VIFکه عامل تورم واریانس )
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خطی بین متغیرهای  بنابراین، مقدار عامل تورم واریانس بیانگر نبود مشکل هم ؛است VIF ،83/8دهد که بیشترین  نشان می

 باشد. توضیحی پژوهش می

 یج آزمون هم خطی بین متغیر های مستقل پژوهشنتا -5جدول 

 (6) مدل (6) مدل (1) مدل

 عامل تورم متغیرها عامل تورم متغیرها عامل تورم متغیرها

CSR 13160 STRATEGI 13101 CSR 13561 

SIZE 13665 SIZE 13111 STRATEGI 83454 

ROA 13315 ROA 13505 CSR*STRATEGI 83384 

LEV 13831 LEV 13838 SIZE 13606 

AGE 13463 AGE 13438 ROA 13586 

IND 13450 IND 13458 LEV 13833 

C - C - AGE 13456 

 

IND 13453 

C - 

 آزمون مانایی متغیرها

( استفاده شده است. نتایج این LLCدر این پژوهش برای تعیین پایایی متغیرهای پژوهش از آزمون لوین، لین و چو )

اند، زیرا  ع است که متغیرهای مستقل و وابسته پژوهش در طی دوره پژوهش در سطح، پایا بودهآزمون بیانگر این موضو

 باشد. % می8تر از  ( برای آزمون مذکور کمP-Valueمقدار سطح معناداری )

 پژوهش متغیرهای مانایی آزمون نتایج -5جدول 

 معناداری آماره نام فارسی

 44/4 -50/61 به شرح پیوست()تمامی متغیر ها 

 مدل برای الگو انتخاب

 سری زمانی، و مقطعی های داده بررسی در است. شده ترکیبی استفاده –رگرسیون تحلیلی  مدل از ها فرضیه آزمون برای

 یک وسیله به و کرد یکدیگر ترکیب با را ها داده توان می نشود، معنادار زمانی اثرات و مقطعی اثرات ضرایب اگر

 معنادار زمانی های سری یا مقاطع ضرایب اغلب های ترکیبی داده بیشتر زد. در تخمین معمولی مربعات حداقل رگرسیون

بررسی  برای ها، داده ترکیبی ساختار به توجه با است. معروف ترکیب شده رگرسیون مدل به مدل این هستند،

 معناداری است. اگر سطح دهش استفاده هاسمن آزمون از ثابت اثر وجود بررسی و برای چاو آزمون از پذیری ترکیب
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 شود و اگر سطح معناداری می استفاده پانل های روش داده از مدل برآورد برای بنابراین است 48/4 چاو زیر آزمون

 گردد. های پول استفاده می باشد برای برآورد مدل از داده 48/4بیشتر از 

 انتخاب الگوی مناسب برآورد مدل -1جدول 

 رهمقدار آما آزمون مدل ها
سطح 

 معناداری
 روش تایید شده نتیجه

 (1مدل )
 های تابلویی روش داده صفر Hرد  44/4 58/0 آزمون چاو

 الگوی اثرات ثابت صفر Hرد  44/4 41/63 آزمون هاسمن

 (6مدل )
 های تابلویی روش داده صفر Hرد  44/4 05/0 آزمون چاو

 الگوی اثرات ثابت صفر Hرد  44/4 10/68 آزمون هاسمن

 (6مدل )
 های تابلویی روش داده صفر Hرد  44/4 00/0 آزمون چاو

 الگوی اثرات ثابت صفر Hرد  44/4 36/63 آزمون هاسمن

الگوی بنابراین با توجه به نتایج جدول فوق، به منظور آزمون فرضیه های پژوهش می بایست از روش داده های تابلویی با 

 اثرات ثابت استفاده نمود.

 مدل اول پژوهش نتایج آزمون

 (1نتایج حاصل از برآورد آزمون مدل ) -14جدول 

 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضریب نماد نام فارسی

 CSR 43415- 43440 03861- 43444 مسئولیت اجتماعی

 SIZE 43441- 43441 63606- 43468 اندازه شرکت

 ROA 43406 43445 83305 43444 بازده دارایی ها

 LEV 43415 43448 63554 43444 یاهرم مال

 AGE 43440 43446 13551 43431 سن شرکت

 IND 43441- 43440 43666- 43513 استقلال هیئت مدیره

 C 43466 43411 63165 43446 عرض از مبدا

 F 01/1آماره  63/4 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 444/4احتمال آماره  63/6 دوربین واتسون

ان می کند که مسئولیت اجتماعی تاثیر معناداری بر کارایی سرمایه گذاری دارد. با توجه به نتایج فرضیه اول پژوهش بی

 ؛درصد دارد 18( مسئولیت اجتماعی بر کارایی سرمایه گذاری تاثیر منفی و معناداری در سطح اطمینان 14جدول )

نشان دهنده  inveffه به این که متغیر با توج درصد رد نمی شود. 18بنابراین فرضیه اول پژوهش در سطح اطمینان 
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ناکارایی سرمایه گذاری است، می توان گفت که افزایش مسئولیت اجتماعی موجب کاهش ناکارایی سرمایه گذاری در 

 درصد می شود. 18سطح اطمینان 

مایه گذاری در سطح در بین متغیر های کنترلی اندازه شرکت، بازده دارایی ها و اهرم مالی تاثیر معناداری بر کارایی سر

 درصد دارند. 18اطمینان 

که معناداری کل رگرسیون را نشان  F آماره شود که سطح معناداری با توجه به نتایج آزمون مدل رگرسیون مشاهده می

درصد معنادار است. ضریب تعیین تعدیل شده  18% است؛ به این مفهوم که مدل در سطح اطمینان 8دهد، کمتر از  می

شود. همچنین با  درصد از تغییرات متغیر وابسته با متغیرهای مستقل مدل تبیین می 63این مطلب است که تقریباً  کننده بیان

خود همبستگی  است می توان گفت بین متغیر های پژوهش مشکل 8/6و  8/1توجه به اینکه مقدار دوربین واتسون بین 

 سریالی وجود ندارد.

 نتایج آزمون فرضیه دوم

 (6ایج حاصل از برآورد آزمون مدل )نت -11جدول 

 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضریب نماد نام فارسی

 STRATEGI 43443 43441 03651 43444 استراتژی های شرکت

 SIZE 43446- 43441 63341- 43441 اندازه شرکت

 ROA 43466 43445 03461 43444 بازده دارایی ها

 LEV 43411 43448 63665 43464 اهرم مالی

 AGE 43441- 43446 43066- 43333 سن شرکت

 IND 43446- 43440 43516- 43061 استقلال هیئت مدیره

 C 43401 43411 03058 43444 عرض از مبدا

ضریب تعیین تعدیل 

 شده
 F 50/5آماره  68/4

 F 444/4احتمال آماره  34/1 دوربین واتسون

دارد. با توجه به نتایج  وم پژوهش بیان می کند استراتژی های شرکت تاثیر معناداری بر کارایی سرمایه گذاریفرضیه د

 ؛درصد دارد 18( استراتژی های شرکت بر کارایی سرمایه گذاری تاثیر مثبت و معنادار در سطح اطمینان 11جدول )

نشان دهنده  inveffشود. با توجه به این که متغیر درصد رد نمی  18بنابراین فرضیه دوم پژوهش در سطح اطمینان 

ناکارایی سرمایه گذاری است، می توان گفت که شرکت های دارای استراتژی تهاجمی، ناکارایی سرمایه گذاری 

 درصد دارند. 18بیشتری در سطح اطمینان 
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اری بر کارایی سرمایه گذاری در سطح در بین متغیر های کنترلی اندازه شرکت، بازده دارایی ها و اهرم مالی تاثیر معناد

 درصد می باشند. 18اطمینان 

که معناداری کل رگرسیون را نشان  F آماره شود که سطح معناداری با توجه به نتایج آزمون مدل رگرسیون مشاهده می

عدیل شده درصد معنادار است. ضریب تعیین ت 18% است؛ به این مفهوم که مدل در سطح اطمینان 8دهد، کمتر از  می

شود. همچنین با  درصد از تغییرات متغیر وابسته با متغیرهای مستقل مدل تبیین می 68کننده این مطلب است که تقریباً  بیان

خود همبستگی  است می توان گفت بین متغیر های پژوهش مشکل 8/6و  8/1توجه به اینکه مقدار دوربین واتسون بین 

 سریالی وجود ندارد.

 سوم یا فرضیه لنتایج آزمون مد

 (6نتایج حاصل از برآورد آزمون مدل ) -16 جدول

 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضریب نماد نام فارسی

 CSR 43466- 43416 13558- 43401 مسئولیت اجتماعی

 STRATEGI 43441 43446 43661 43505 استراتژی های شرکت

نسبت همزمان مسئولیت 

اجتماعی و استراتژی های 

 کتشر

CSR*STRATEGI 43440 43445 43366 43860 

 SIZE 43445 43446 63614 43441 اندازه شرکت

 ROA 43403 43414 03081 43444 بازده دارایی ها

 LEV 43466 43445 03848 43444 اهرم مالی

 AGE 43443 43445 43385 43811 سن شرکت

 IND 43446- 43448 43546- 43056 استقلال هیئت مدیره

 C 43451- 43411 03544- 43444 ض از مبداعر

 F 45/6آماره  60/4 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 444/4احتمال آماره  55/1 دوربین واتسون

فرضیه سوم پژوهش بیان می کندکه استراتژی های شرکت تاثیر معناداری بر رابطه بین مسئولیت اجتماعی و کارایی 

( نسبت همزمان مسئولیت اجتماعی و استراتژی های شرکت تاثیر 16جدول ) نتایج سرمایه گذاری دارد. با توجه به

 18بنابراین فرضیه سوم پژوهش در سطح اطمینان  ؛درصد ندارد 18معناداری بر کارایی سرمایه گذاری در سطح اطمینان 

 درصد رد می شود.
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معناداری بر کارایی سرمایه گذاری در سطح  در بین متغیر های کنترلی اندازه شرکت، بازده دارایی ها و اهرم مالی تاثیر

 درصد می باشند. 18اطمینان 

که معناداری کل رگرسیون را نشان  F آماره شود که سطح معناداری با توجه به نتایج آزمون مدل رگرسیون مشاهده می

عیین تعدیل شده درصد معنادار است. ضریب ت 18% است؛ به این مفهوم که مدل در سطح اطمینان 8دهد، کمتر از  می

شود. همچنین با  درصد از تغییرات متغیر وابسته با متغیرهای مستقل مدل تبیین می 60کننده این مطلب است که تقریباً  بیان

است می توان گفت بین متغیر های پژوهش مشکل خود همبستگی  8/6و  8/1توجه به اینکه مقدار دوربین واتسون بین 

 سریالی وجود ندارد.

 ری و پیشنهاداتنتیجه گی

 به منظور دستیابی به اهداف پژوهش فرضیه های زیر آزمون گردید:

 خلاصه نتایج آزمون مدل پژوهش -16جدول 

 نتیجه شرح فرضیه فرضیه

 تایید گذاری دارد. مسئولیت اجتماعی تاثیر معناداری بر کارایی سرمایه اول

 تایید یه گذاری دارد.استراتژی های شرکت تاثیر معناداری بر کارایی سرما دوم

 رد استراتژی های شرکت تاثیر معناداری بر رابطه بین مسئولیت اجتماعی و کارایی سرمایه گذاری دارد. سوم

 پیشنهادهای کاربردی

با عنایت به یافته های فرضیه اول پژوهش به تصمیم گیرندگان شرکت ها توصیه می شود که به منظور افزایش کارایی 

کاهش تعارض منافع در شرکت، مشارکت در مسئولیت های اجتماعی را با توجه به رابطه منفعت و  سرمایه گذاری و

 هزینه مورد توجه قرار دهند تا بدین طریق کارایی سرمایه گذاری در شرکت افزایش پیدا می کند.

می توصیه می شود که با عنایت به یافته های فرضیه دوم پژوهش به تصمیم گیرندگان شرکت های دارای استراتژی تهاج

به منظور کاهش مشکل بیش سرمایه گذاری در شرکت نسبت به ایجاد کمیته سرمایه گذاری در شرکت و با توجه به 

 طرح های توسعه شرکت نسبت به اتخاذ تصمیمات سرمایه گذاری اقدام نمایند.

ی شود که به منظور استفاده از مزایای با عنایت به یافته های فرضیه سوم پژوهش به تصمیم گیرندگان شرکت ها توصیه م

مشارکت در مسئولیت های اجتماعی، میزان و سطح مشارکت های اجتماعی را با توجه به نوع استراتژی های تدافعی و 

 تهاجمی خود هماهنگ سازند.

 های آتی پیشنهادهایی جهت پژوهش

گر مطرح شد، جهت تکمیل این پژوهش و  شهایی که طی انجام آن برای پژوه با توجه به نتایج این پژوهش و پرسش

 شود: های زیر برای انجام مطالعات آتی ارائه می های مرتبط با این پژوهش، پیشنهاد تر در حوزه انجام مطالعات بیش
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پیشنهاد می شود تاثیر عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین مسئولیت های اجتماعی و ناکارایی سرمایه گذاری مورد  -1

 ر گیرد.بررسی قرا

تاثیر خوانایی صورت های مالی بر رابطه بین مسئولیت های اجتماعی و ناکارایی سرمایه گذاری  پیشنهاد می شود -6

 مورد بررسی قرار گیرد.

 و مآخذ منابع

(. بررسی تاثیر کیفیت اطلاعات حسابداری و تخصص حسابرس بر کارایی سرمایه گذاری 1613) اکبرپور، ولی الله، -1

نامه کارشناسی ارشد دانشگاه ازاد اسلامی واحد محمود  پایان های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران،در شرکت

 اباد.

مالی و مالکیت نهادی.  عملکرد (. گزارشگری مسئولیت اجتماعی،1618امیرحسینی، زهرا؛ قبادی، معصومه ) -6

 333-88، صص 65، شماره 1حسابداری مدیریت، دوره 

مدیره بر (. تأثیر ساختار سرمایه و پاداش هیئت1610رستمی، علی اصغر؛ تجویدی، الناز؛ جهانگرد، میثم ) انواری -6

 1613-141، صص 15، شماره 8های تجربی حسابداری، دوره . پژوهشگذاریناکارایی سرمایه

ت گزارشگری مالی و کیفیت (. تاثیر مسیولیت اجتماعی شرکت بر کیفی1615مهران و حبیب الله رسولی، ) ،آرزومند -0

حسابرسی در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، دومین کنفرانس بین المللی تحولات نوین در 

 شرکت بین المللی کوش،-مدیریت، اقتصاد و حسابداری، تهران، موسسه آموزش عالی علامه خویی )ره( 

 سرمایهگذاری،و کارایی حسابرسی کیفیت بین ارتباط بررسی( 1616) وحید تقیزادهخانقاه، .یونس بادآورنهندی، -8

 06 ص ،6 شماره ،64 دوره حسابرسی، و حسابداری بررسیهای

(. تاثیر کیفیت حسابرسی بر فرصت سرمایه گذاری شرکت های پذیرفته شده در 1618) .علی ، قانع،زهره حاجیها، -3

 بورس اوراق بهادار تهران.دانش حسابرسی.

(. تاثیر حاکمیت شرکتی و ساختار مالکیت بر کارایی سرمایه گذاری 1615حمید و مهدی خوشنود، ) ،یحیدر -5

شرکت های خانوادگی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار، فصلنامه رویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و 

 .113الی  58 صص ،6 شماره ،1 دوره (،11) 6حسابداری 

( انحراف از سطح بهینه ساختار 1611ی، محمدرمضان؛ جرجرزاده، علیرضا؛ نصیری، سعید )سهیلی فر، فاطمه؛ احمد -5
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Abstract 
Companies need accurate and efficient investments in order to continue their activities. 

However, there are several factors that affect the efficiency of a company's investments and 

the optimal allocation of resources. Therefore, the purpose of this study is to investigate the 

impact of social responsibility on investment efficiency with respect to the role of company 

strategies. This research is applied in terms of purpose and analytical in nature. To collect its 

data, the financial statements of Tehran Stock Exchange companies were used and to analyze 

them, Eviews software version 10 was used. The statistical sample of the research is 105 

companies listed on the Tehran Stock Exchange during the years 2014 to 2020. Findings of 

this study show that increasing the company's social participation increases investment 

efficiency. Companies with aggressive offensive strategies experience more investment 

inefficiency. Also, the company's strategy does not have a significant effect on the 

relationship between social responsibility and investment inefficiency. 
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