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بررسی تاثیر هموارسازی سود بر ضریب واکنش جاری و آتی سود با توجه به نقش 
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 چکیده 

 پردازد. یسود م یواکنش آت بیو ضر یوا کنش جار بیسود بر ضر یشاخص هموارساز ریتاث یپژوهش به بررس نیا

 یابیارز یارهایاز مع یکیواکنش سود  بیقرار گرفته است. ضر یمورد بررس زین یاطلاعات یها طیارتباط اثر مح نیا در

 یآگاه ییسود توانا یداشته باشد. اگر هموارسازر یسود تاث متیتواند بر ق یسود م یسهام است و هموارساز متیق

داشته  یواکنش سود آت بیبر ضر یدهد،  ممکن است اثر مثبت شیافزا یسود آت ینیب شیاطلاعات را در پ یدهندگ

 یم شیسود را افزا یواکنش جار بیسود ضر یهموارساز ایدو پرسش است که آ نیا یبررس قیتحق نیا هدف باشد،

 ی. براریخ ای دهد؟ یم شیسود را افزا یواکنش آت بیسود ضر یشفاف هموارساز یاطلاعات طیمح کی ادریدهد؟ آ

 1111تا  1151 یسالها یشده در بورس اوراق بهادار  تهران ط رفتهیشرکت پذ 51 یموضوع داده ها نیا یتجرب یبررس

 طیو مح کند ینم دییسود را تا یتو آ یواکنش جار بیسود بر ضر یهموارساز ریها تاث افتهیقرار گرفت.  لیتحل مورد

 .باشد یارتباط اثر گذار نم نیشفاف بر ا ری، اعم از شفاف و غیاطلاعات

 واژگان کلیدی

 محیط اطلاعاتی ضریب واکنش آتی سود، ضریب واکنش سود، هموارسازی سود،

 .رانیا ،نیقزو( ره) ینیخمبین المللی امام  دانشگاه دانشیار گروه حسابداری دانشکده علوم اجتماعی،. 1

 دانشگاه آزاد اسلامی قزوین، قزوین، ایران. کارشناسی ارشد حسابداری،. 6
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 مقدمه

سرمایه گذاران در تصمیمات سرمایه گذاری، سود کم نوسان و هموار را ترجیح می دهند. در این راستا مدیران تلاش 

انتقال و  اول :دو انگیزه اولیه مدیریت برای هموارسازی سود وجود دارد .می کنند سود و نرخ رشد آن را هموار کنند

)چنگ و همکاران پوش گذاشتن براطلاعات واقعی شرکت سر ، دومگزارش اطلاعات محرمانه خود در باره سود آتی

6410). 

رزیابی کیفیت سود ضریب واکنش سود بیانگر واکنش بازار به تغییرات سود هر سهم است و یکی از بهترین روش های ا

 .(6411هافر )اورت و وگن به شمار می رود 

اقعی گزارش شود، بنابراین بازار باید به سود ادر ارزیابی تاثیر هموار سازی سود بر محتوای اطلاعاتی سود اگر سود و

ضریب واکنش  نی؛ بنابراجاری واکنش نشان بدهد، نه سود جاری ای که به آینده موکول می شود و به تاخیر افتاده است

 (1؛6410)چنگ و همکاران،سود جاری مثبت و ضریب واکنش آتی سود ناچیزی مشاهده می شود 

بالاتر  سود ضریب واکنش آتی تعریف شود،بدین ترتیب اگر کیفیت سود نزدیکی بین سود گزارش شده و سود واقعی 

به معنای آگاهی دهندگی  اکنش آتی سودو نمی توان گفت که ضریب و می تواند به معنای کیفیت سود پایین میباشد

بیانگر آنست که ضریب واکنش سود بیانگر آگاهی  (6446 رزیمابهترسود می باشد اگر چه مطالعات گذشته )لاندهم و 

شد چرا که اطلاعات بهتر ضریب واکنش آتی سود را بهبود می بخ ،دهندگی بهتر و به عبارتی کیفیت افشا بهتر است

اطلاعات حسابداری مربوط تری ایجاد می کند که به سرمایه گذاران این امکان را می دهد  ،تر محیط اطلاعاتی شفاف

آیا  به این سول پاسخ می دهد که تحقیق نیا( 0؛6410چنگ و همکاران،کنند )که عملکرد آتی موسسه را پیش بینی 

 خیر ای ر گذار است؟یارتباط تاثاین محیط اطلاعاتی برآیا  و هموارسازی سود ضریب واکنش را بهبود می بخشد؟

را افزایش دهد اما بر ضریب واکنش آتی  ضریب واکنش جاری سود که به موقع بودن سود در مجموع انتظار می رود

محیط اطلاعاتی شفاف ضریب واکنش آتی سود را از طریق  تاثیری قابل مشاهده ای نداشته باشد. همچنان انتظار می رود

ش دهد. اگر هموار سازی سود پیش بینی را ساده کند و سود جاری در پیش بینی لحاظ نشود پیش بینی سود آتی افزای

 (8؛6410چنگ و همکاران،شود )در ضریب واکنش آتی سود اثر مثبت مشاهده 

هموارسازی سود در یک محیط اطلاعاتی غیر شفاف هم می تواند ضریب واکنش جاری سود را افزایش  براین اساس

 دهد اما برای آنکه هموارسازی سود ضریب واکنش آتی سود را افزایش دهد مستلزم یک محیط اطلاعاتی شفاف است.

 .(6410چنگ و همکاران )

ها و قلمرو تحقیق تشریح شده است. در پایان خلاصه ای از موضوع در ادامه مبانی نظری و پیشینه تحقیق، اهداف، فرضیه 

 و روش پژوهش، خلاصه یافته های تحقیق و مطابقت نتایج تحقیق با نتایج تحقیقات مشابه ارائه شده است.
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 ضریب واکنش سود

تاثیر  همه و همه از عواملی هستند که بر تصمیمات سرمایه گذاران لگرانیتحل منابع خبری،، صورتهای مالی شرکت ها

که یع آن موجب واکنش بازار می شود سود اعلام شده و بالت گذاران به د و منجر به واکنش متفاوت سرمایهنمی گذار

 است.واکنش بازار به سود اعلام شده از سوی شرکت ه، ضریب واکنش نامیده می شود بنابراین ضریب واکنش سود

ضریب واکنش بیانگر آنست که تغییرات سود تا چه حد بر تصمیات سرمایه گذاران ( 1116پورزندی و همکاران )

 (1114شوروزی و افروزمنش ) تاثیرگذار است.

 اتیتصم از این رو مدیران سود را دستکاری می کنند، مهم ترین عاملی که موجب واکنش مدیران می شود سود است

بیان دیگر مدیران به طور غیر مستقیم بر  به واکنش آنها به سود اعلام شده قیمت سهام را تعیین می کند،سرمایه گذاران و 

 .(1158اسماعیلی ) کنندقیمت سهام تاثیر می گذارند و قیمت سهام را تعیین می 

 هموارسازی سود و ضریب واکنش سود

اطلاعاتی غیرشفاف افزایش دهد به دلیل آنست که اگر هموارسازی سود ضریب واکنش جاری سود را در یک محیط 

از این منظر ضریب واکنش سودآتی بالاتر به  (1118،اولسون) که گزارش سوددهی به موقع و بدون تاخیر بوده است.

طرف دیگر اگر هموارسازی سود ضریب واکنش آتی سود در یک محیط  از معنای بدتر بودن کیفیت سود است.

)چنگ و اطلاعات در پیش بینی سود آتی است.  ایش بدهد به دلیل توجه بیشتر به تواناییاطلاعاتی شفاف را افز

 (11؛6410همکاران،

 ،هموارسازی سود مفید تر شوند اطلاعات بیشتری را درباره سود آتی در خود خواهند داشت اگر سود ها تحت تاثیر

منش هایی که هموارسازی سود کرده اند بیشتر باشد. )رحمانی و بشیری  بنابراین ضریب واکنش آتی باید در شرکت

 .این امر نیازمند یک محیط اطلاعاتی شفاف می باشد ( که1114

 محیط اطلاعاتی، هموارسازی سود و ضریب واکنش

یافته گزارش نشده( مانند به عنوان مثال سود تحقق ) کندفراهم شفاف می تواند اطلاعات مربوط  یک محیط اطلاعاتی

محیط  بنابراین ؛اطلاعاتی که دردسترس بازار است و بازار ازاین اطلاعات برای پیشگویی سود آتی استفاده می کند

 آگاهی دهندگیاطلاعاتی شفاف می تواند ضریب واکنش آتی سود را بهبود ببخشد. اگر هموارسازی سود توانایی 

بنابراین  ؛ممکن است اثر مثبتی بر ضریب واکنش سود آتی داشته باشد فزایش دهد،اطلاعات را در پیش بینی سود آتی ا

انتظار  نیهمچن تحت فرضیه محیط اطلاعاتی انتظار میرود که هموارسازی سود ضریب واکنش سود آتی را افزایش دهد.

ضریب واکنش جاری سودرا افزایش دهد اما ضریب در یک محیط اطلاعاتی غیر شفاف میرود که هموارسازی سود 

 (11؛6410چنگ و همکاران،) دهدواکنش سودآتی را کاهش 
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یک محیط اطلاعاتی شفاف می تواند ضریب واکنش آتی سود را بهبود ببخشد. اگر هموارسازی سود توانایی پیش بینی 

ثبتی بر ضریب واکنش سود آتی داشته باشد. کنندگان را در پیش بینی سود آتی افزایش دهد، همچنین ممکن است اثر م

 (.6410 همکاران)چنگ و 

پژوهش های موجود بر آگاهی دهندگی هموارسازی سود عموما از تاثیر محیط اطلاعاتی چشم پوشی کردند به استثتا 

( آنها استدلال کردند که تحت یک محیط اطلاعاتی غیرشفاف که اطلاعات 6441یک مورد )آلایانز و سیمکو 

دودی درباره شرکت وجود دارد بهبود آگاهی دهندگی سود توسط هموارسازی سود برای سرمایه گذاران ارزشمند مح

موسساتی که محیط  خواهد بود. یافته های آنان نشان می دهد که هموارسازی سود جاری درارزیابی شرکت تنها برای

با موضوع این تحقیق که هموارسازی سود ضریب واکنش جاری سودرا در  که ؛اطلاعاتی غیرشفافی دارند مهم است

ناقص است وآنها  با محیط اطلاعاتی غیرشفاف بهبود می بخشد تناقضی ندارد. چرا که این نتیجه گیری شرکت هایی

 را بررسی نکردند که در ارزیابی نقش محیط اطلاعاتی یک موسسه در هموارسازی سود برضریب واکنش سود آتی

شرکت بسیار مهم است. این تحقیق مکمل آلایانز و سیمکو است که بطور مستقیم تفاوت نقش محیط های اطلاعاتی 

 موثر در اثربخشی هموارسازی سود در بهیود ضریب واکنش جاری سودو ضریب واکنش آتی سود را می آزماید.

 (6410 همکاران)چنگ و 

اری و آتی با هم را بررسی سازی سود بر آگاهی دهندگی سود جمفهوم هموار در پژو هش های گذشته بطور مستقیم

بازده را افزایش می دهد و بیان کردند که _سود رابطه ( در یافتند که هموارسازی سود،6444هانت و همکاران ) .کردند

ضریب واکنش آتی  چهارچوب( 6442و زارئین ) تاکر .هموارسازی سود ضریب واکنش جاری سودرا بهبود می بخشد

هر دو این  –را به کار بردند و شواهدی که هموارسازی سود بطور متوسط ضریب واکنش آتی سود را بهبود می بخشد 

چه این مطالعات بر  اگر مطالعات شواهدی در حمایت از انگیزه های موثر در ارتباط با اطلاعات محرمانه فراهم می کنند.

ن است هموارسازی سود در محیط های اطلاعاتی متفاوت نقش مثبت را ایفا نکند. پایه ی میانگین نتایج است و ممک

 (16 و 11؛6410)چنگ و همکاران،

استدلال کرد که  ؛ واجتماعی شرکت ها و ضریب واکنش سود را مورد بررسی قرار داد تی( مسئول6411ماری بث )

شرکت های با مسئولیت اجتماعی کمتر در سود اخلال بیشتری ایجاد می شود در صورت ثابت بودن سایر عوامل منجر به 

کاهش ضریب واکنش سود می شود، در شرکت های با مسئولیت اجتماعی بیشتر، سود از صحت بیشتری برخوردار است 

 و ضریب واکنش سود افزایش می یابد.

( به بررسی رابطه بین استراتژی افزایش سود و ضریب واکنش سود پرداختند. آنها به این نتیجه 6414مکاران )گاش و ه

رسیدند، شرکت های بااستراتژی افزایش سود نسبت به شرکت های بااستراتژی کاهش هزینه ضریب واکنش سود 

 بالاتری دارند.
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دریافتند،  آنها سود و ارزش سهام را بررسی کردند. تیریدم بین نوسان های سود، ( رابطه6444هانت و همکارانش )

 سطح هموارسازی سود به تقویت رابطه سود و قیمت سهام منجر می شود در نتیجه آنها ادعا می کنند هموار سازی سود،

 (6445گراهام و هاردی ) آگاهی دهندگی سود ها را افزایش می دهد.

هموارسازی و ضریب واکنش جاری و آتی و نیز تاثیر محیط اطلاعاتی بر این با توجه به مرور پیشینه تحقیق، ارتباط 

 ارتباط مطالعه نشده است این تحقیق به بررسی این موضوع پرداخته است، در این راستا فرضیه هایی تدوین شده است.

 فرضیه های تحقیق

اری سود را افزایش می دهد؟ هدف این تحقیق بررسی این دو پرسش است که آیا هموارسازی سود ضریب واکنش ج

 خیر ای آیادر یک محیط اطلاعاتی شفاف هموارسازی سود ضریب واکنش آتی سود را افزایش می دهد؟

 برای پاسخ به سوالات مطرح شده فرضیه های زیر تدوین شده است:

آتی سود  ضریب واکنش فرضیه اول: هر چه هموارسازی سود بیشتر باشد ضریب واکنش سود افزایش می یابد اما

 کاهش می یابد.

 فرضیه دوم: در یک محیط اطلاعاتی شفاف، هموارسازی سود با ضریب واکنش آتی سود رابطه مثبت و معناداری دارد

 روش تحقیق

این پژوهش بر اساس بررسی ارتباط هموارسازی سودبا ضریب واکنش جاری و آتی با توجه به نقش محیط اطلاعاتی 

 گروه صنعتی 12جامعه آماری این پژوهش  رگرسیون چند متغیره را برآورد کرده است.صورت گرفته است و مدل های 

شرکت است که -سال 265تعداد مشاهدات تحقیق  .پذیرفته شده در بورس اوراق بهادارتهران می باشد از شرکت های

منجر بازده انباشه سه ساله متغیر که است  1111تا  1151 طی دوره شرکت پذیرفته شده در بورس 51داده های مرتبط با 

 به حذف بخشی از داده ها شده است.

 واکنش جاری و آتی سوداندازه گیری 

که تعدیل شده مدل کالینز و  (6446) 1برای اندازه گیری ضریب واکنش جاری و آتی سود مدل لاندهم و مایرز

 (12؛6410،)چنگ و همکاران ( است بکار گرفته شده است،1110همکاران )

 1مدل 

                              
  

به عنوان ضریب واکنش آتی است و هردو ضریب    به عنوان ضریب واکنش سود و    براساس این مدل ضریب 

 مثبت پیش بینی شده است.

 در مدل داریم:

 

                                                 
۱
Lundholm and mayers 
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 tبازده سالیانه در سال   : 
   

     
        خالص  تغییرات سود

    

     
 =   

 
    

 t-1سال  خالص در : سود     

 tسودخالص درسال  :   

 t+3تا  t+1خالص در سال  وعجمم :    

 t+3تا  t+1بازده انباشته  برای سال      

 اندازه گیری هموارسازی سود

به  IS _FLOS . به ویژهشد( پیروی 6440همکاران )فرانسیس و  ازروش (IS-FLOS)برای اندازه گیری سود 

سال اخیر اندازه گیری شده است. هموارسازی سود مدیریت  عنوان نوسانات سود با توجه به نوسانات وجه نقد برای سه

بنابراین نرخ بالا بیانگر هموارسازی سود ؛ با توجه به بی ثباتی سود را بیشتر درگیر جریان های نقدی بی ثبات می کند

 (6410 همکاران)چنگ و  .کامل است

 (11؛6410)چنگ و همکاران، هموارسازی سود را بدست آوردیم. 6440فرانسیس و همکاران سال طبق مدل  -1

 1رابطه 

           
      (

     

      
)

       (
    

      
)

 

 در این رابطه داریم:

 tسود خالص در سال     =

 tدر سال  جریان نقدی عملیاتی      =

 t-1سال  جمع دارایی های اول دوره      =

 اندازه گیری محیط اطلاعاتی

شرکت های بزرگتر ممکن است به دلیل  رای؛ زاست tلگاریتم طبیعی کل دارای ها در سال  :اندازه بنگاه اقتصادی-1

و جانسون و  1118نقل از کازنیک و لو، ( به6448) نییزاروریسک دادخواهی افشای بیشتری داشته باشند )تاکر و 

( نشان می دهد که افشای بیشتر با 6446( و گلب و زاروئین )6446( و محققینی چون لاندهم و مایرز )6441دیگران،

 آگاهی دهندگی بیشتر قیمت سهام با ضریب واکنش سودهای آتی بالاتر ارتباط دارد.

)چنگ و  پیش بینی شده بدست آمده است. وی واقعخطای پیش بینی مدیریت که ا زتفاضل سودهرسهم -6

 (15؛6410همکاران،
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 متغیر های کنترلی

ویژگی های خاص شرکتها  از متغیرها، نیا در این تحقیق از سه متغیر کنترلی برای آزمون فرضیه ها استفاده شده است.

می گذارند  ری( تاثمی باشند که بر آگاهی بخشی قیمت سهام در خصوص سودهای آتی )ضریب واکنش سودهای آتی

 این متغیرها عبارتند از:

( منفی باشد برابر است با یک و اگر مثبت     سود )اگرتغییرات  متغیر مجازی است کی ،زیان بنگاه اقتصادی-1

پیش بینی زیان های آتی ممکن است  رای؛ با صفرو به عنوان یک متغیر کنترلی در نظر گرفته می شودباشد برابراست 

  t+3تا   t+1، مجموع سود خالص برای سال های     (. 6411مکاران دشوار تر از زیان های آتی باشد )چوی و ه

 (6410همکاران گ و چ)  می باشد.  tتعدیل شده به سیله ارزش بازار در ابتدای سال مالی 

رشد نیز به عنوان یک  .می باشد    t+1تا  t -1، به عنوان  درصد رشد کل دارایی ها در سال رشد بنگاه اقتصادی -6

متغیر کنترلی در نظر گرفته می شود، به این دلیل که شرکتهای با چشم انداز رشد بالاتر ممکن است جهت کاهش تقارن 

(  و تحقیقات 1118)همکاران ( به نقل از فرانکل و 6448تاکر و زاروئین ) اطلاعاتی، اطلاعات آتی بیشتری را افشا نمایند.

ارتباط مثبت بین افشا و آگاهی دهندگی قیمت سهام در خصوص سودهای آتی )ضریب واکنش  پیشین حاکی از وجود

نگ و )دای سال مالی می باشد سود خالص همگن شده به وسیله کل دارایی ها د ر ابت    سودهای آتی( می باشد.

 .(6410همکاران 

است اگر سود شرکت دارای نوساات   t+1تا  tسال برای س   ، به عنوان انحراف استاندارد نوسانات سودآتی -1

شدید باشد، پیش بینی سودهای آتی دشوارتر و از این رو قیمت سهام حاوی اطلاعات کمتری در خصوص سودهای 

)چنگ و ( به همین دلیل به عنوان یک متغیر کنترلی در نظر گرفته شده است 6448آتی خواهد بود )تاکر و زروئین 

 (11 ؛6410همکاران،

 یافته ها 

 یه هافرض آزمون درمدل بکاررفتهی رهایمتغ توصیفی تحلیل: 1جدول 

 مشاهدات انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین  

 161/4 165/4 641/5 118/4- 115/4 265 (Rtبازده )

 640/1 116/4 112/5 111/4- 110/1 2665 (Rt3) سالهبازده سه 

 468/4 411/4 011/1 215/4- 100/4 2665  (ΔXt) سودتغیرات 

 (ΔXt3) سودتغیرات سه ساله 
-440/4 

440/4

- 255/4 860/1- 151/4 
265 

 111/6 012/1 180/68 441/4 184/1 265 (IS-FLOS) سودهموارسازی 
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 مشاهدات انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین  

(SIZE) 265 201/4 611/0 410/5 164/8 114/8 اندازه 

(AFF-ERROR) پیش  یخطا

 -110/4 بینی مدیریت

142/4

- 521/1 411/8- 052/4 
265 

 118/4 4 1 4 050/4 265 (LOOST) یاقتصادزیان بنگاه 

 یاقتصادرشد بنگاه 

(GROWTH) 621/1 101/4 881/014 1- 615/11 
265 

 یآتنوسانات سود 

(EARVSTD) 860/4 185/4 511/0 440/4 851/4 
265 

آماره های تحلیل توصیفی، اطلاعات مفیدی را در خصوص توزیع داده های جمع آوری شده و متغیرهای محاسبه شده 

عنوان معیاری برای  به IS-FLOS کهنشان می دهد  1در اختیار محقق قرار می دهد. نتایج ارائه شده در جدول 

( و فرانسیس 1626تحقیق چنگ و همکاران ) در IS-FLOS باباشد که در مقایسه  می 01/1هموارسازی سود، میانه اش 

نیز مثبت و  ∆Xtو میانه بازده جاری و آتی نیزتفاوت اندکی دارند میانگین و میانه   مینگین و همکاران هم خوانی دارد.

 و 46/4باشد که قابل مقایسه با تحیق لاندهم و مایرز است و در تحقیق چنگ و همکاران برابر  یم 41/4 و 46/4برابر 

می باشد که در پژوهش های گذشته  ∆Xt3اما تفاوت عمده در ؛ می توان گفت تفاوت محسوسی ندارد پس 445/4

 می باشد.-440/4همواره مثبت بوده است اما در این تحتیق منفی است وبرابر 

 جاری و آتی سودموارسازی سود بر ضریب واکنش تاثیر ه

 از الگوی اثرات مقید استفاده شده است. Fایتدا از الگوی اثرات ثابت استفاده شد اما به دلیل معنادار نبودن  تحقیقدراین 

به عنوان    به عنوان ضریب واکنش سود و    ضریب  ؛ که( به عنوان مبنای مقایسه قرار میگیرد1این جا معادله ) در

ضریب واکنش آتی است و هردو ضریب مثبت پیش بینی شده است. نتایج تاکر و زارویین نشان داده است  هموارسازی 

 (.61؛6410چنگ و همکاران،بخشد )سود ضریب واکنش جاری و آتی سود را بهبود می 

 (1)مدل آزمون فرض 

                                                         
        

منفی است  و  ∆Xt3(FERC)ضریب  ( و410/4برابر )مثبت و  ∆Xt(ERC)ضریب  1مشاهده می شود که در مدل 

 سپس ( که با تحقیق های مشابه این تحقیق )چنگ و همکاران( که هر دو ضریب مثبت است مغایرت دارد.-61/4برابر )

هر دو منفی  ISrrrrrو  rrrrrrسود ضرایب  در بررسی تاثیر هموار سازی سود بر ضریب واکنش جاری و آتی

داشته است وبا توجه به اینکه  شیافزا 1مدل در مقایسه با ضریب  rrrrrrrاست یعنی رابطه معکوس دارد اما ضریب 
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نتایج حاصله با ادعای  ( است می توان گفت که رابطه معکوس و معناداری دارد.48/4در سطح معنی داری کمتر از )

 درصد رد می شود. 18مطرح شده در فرضیه اول تحقیق ناسازگار است و در نتیجه این فرضیه در سطح اطمینان 

                                         

                         
 6جدول 

   مدل آزمون فرض  1مدل   

 سطح معنی داری Tآماره  βضریب    

β1∆Xt 410811/4 12818/4 181111/4 0011/4 

β2"Xt3 61451/4- 41012/4 418022/4 560/4 

β3R3 18815/4 11118/4 118011/8 4 

β4IS_FLOS   4411/4- 852101/4- 885/4 

β5IS*∆Xt   416/4- 121611/1- 6081/4 

β6IS*∆Xt3   1162/4- 46441/6- 4011/4 

β7IS*Rt3   41161/4 011861/6 4161/4 

β.      C   41868/4 062046/1 4442/4 

β6-β5   46428/4     

F test β6-β5   58211/4   � 

     R 162211/4ضریب تعیین 

 466181/6 دوربین واتسون   F 51141/10آماره 

 تاثیر هموارسازی سود بر آگاهی دهندگی سود مشروط بر محیط اطلاعاتی

جاری و آتی سود و با جداسازی متغیر ها صورت گرفته است بدین ترتیب که تاثیر محیط اطلاعاتی را بر ضریب واکنش 

یکبار اندازه شرکت را به عنوان معیار برای محیط اطلاعاتی وباردیگر خطای پیش بینی مدیریت به عنوان معیار محیط 

 .اطلاعاتی در نظر گرفته شد

 (6)مدل آزمون فرض 

                                                        
        

 

همانطور که به عنوان ضریب واکنش آتی است و    به عنوان ضریب واکنش سود و    شایان ذکر است که ضریب 

IE*∆Xt(61/4- )و ضریب  Xts(1.6) بی( ضرSIZEمشاهده می شود  محیط اطلاعاتی با معیار اندازه ) 1جدول در 
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 بی( ضرAFF-ERRORاطلاعاتی با معیار خطای پیش بینی مدیریت )محیط ( می باشد اما -1/1و تفاوتشان )

Xt∆( و-441/4برابر )  ضریبIE*∆Xt(40/4( و تفاوتشان )می باشد 401/4 ) 

محیط اطلاعاتی با معیار اندازه تاثیر مثبت و معناداری بر تغییرات سود جاری و آتی ندارد امامحیط اطلاعاتی با معیار 

تاثیر مثبتی دارد  اما با توجه به سطح معناداری  هیچ رابطه  ∆Xtبر ضریب  (AFF-ERRORخطای پیش بینی مدیریت )

 معناداری وجود ندارد.

                                                        
        

 1جدول 

 محیطاطلاعاتی محیط اطلاعاتی

 پیش بینی  یخطا :6 اریمع  : اندازه1 اریمع

 ضریب  
معنی سطح 

 داری
 ضریب

سطح معنی 

 داری

 β1   ∆Xt 2100106/1 1485/4 44188/4- 1115/4 

 β2   ∆Xt3 10281/1- 110/4 60116/4- 4215/4 

 β3   R3 461885/4 1426/4 101115/4 0 

β4  IE 4185/4- 0111/4 46411/4- 0252/4 

β5  IE*∆Xt 61188/4- 6511/4 408550/4 5628/4 

β6  IE*∆Xt3 624810/4 6818/4 15115/4- 1011/4 

β7   IE*Rt3 411111/4 8660/4 418111/4 0422/4 

β0    C 110116/4 6001/4 451452/4 4441/4 

 β6-β5 886108/4   661528/4   

  1 2     

 R 141101/4 14101/4ضریب تعیین 
 نیدورب 1

 واتسون
418115/6 

 F 51215/16 82221/11آماره 
 نیدورب 6

 واتسون
481106/6 
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سپس نمونه ها را به دو گروه محیط اطلاعاتی شفاف و محیط اطلاعاتی غیر شفاف تقسیم شد بدین صورت که معیار 

( را از بزرگ به SIZEاندازه )های محیط اطلاعاتی  که اندازه و خطای پیش بینی هستند مبنا قرار گرفتند ابتدا متغیر 

% پایین به عنوان محیط اطلاعاتی 04% بالا به عنوان محیط اطلاعاتی شفاف قرار گرفت و 04کوچک دسته بندی کردیم 

نیز ایتدا از کوچک به بزرگ دسته  (AFF-ERROR) غیر شفاف لحاظ گردید. در مورد خطای پیش بینی مدیریت 

% پایین به عنوان محیط اطلاعاتی غیر شفاف 04تی شفاف قرار گرفت و % بالا به عنوان محیط اطلاعا04بندی شد و سپس 

 لحاظ گردید.

 .مورد بررسی قرار گرفت معیاردو سپس مدل هموارسازی سود در این دو محیط با 

قرار  4648در محیط اطلاعاتی شفاف با معیار سایز درسطح معناداری کمتر از  ������مشاهده میشود که   0درجدول 

اما ضریبش منفی است ورابطه معکوس دارد در محیط اطلاعاتی شفاف  با معیار خطای پیش بینی مدیریت  گرفته است

افزایش یافته  IS33333 بیضرکمی افزایش داشته است اما  ���منفی است اما در مقایسه با ضریب  ������ضریب 

 4648شده است  اما در سطح معناداری کمتر از  ضریب واکنش آتی سودومثبت است و هموارسازی سود سبب افزایش 

در محیط اطلاعاتی غیر شفاف با معیار خطای پیش بینی  333333قرار ندارد همچنین مشاهده میشود که ضریب  

شده است اما سطح معناداری بیشتر  ضریب واکنش جاری سودمدیریت   مثبت است و هموار سازی سود باعث افزایش 

 است.قرار گرفته  4648از 

                                                         
        

 0جدول 

 محیط اطلاعاتی با معیار خطای پیش بین مدیریت محیط اطلاعاتی با معیار اندازه

   1شفاف  متغیر ها 

 شافافغیر 

6 
   1 شفاف  

غیر شفاف 

0 
  

 ضریب  

سطح 

معنی 

 داری

 ضریب

سطح 

معنی 

 داری

 ضریب

سطح 

معنی 

 داری

 ضریب

سطح 

معنی 

 داری

 β1   ∆Xt 
421088/4

- 
158/4 84118/4 1601/4 

661121/4

- 
0181/4 410440/4 0.808 

 β2   

∆Xt3 

460021/4

- 
5581/4 

160850/4

- 
201/4 

800111/4

- 
4151/4 641125/4 0.396 

 β3   R3 1511/4 0 181165/4 0 14510/4 4446/4 111116/4 0 
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 محیط اطلاعاتی با معیار خطای پیش بین مدیریت محیط اطلاعاتی با معیار اندازه

β4  

IS_FLOS 
441016/4 618/4 440101/4 8121/4 

440111/4

- 
0216/4 401186/4 0.014 

β5  

IS*∆Xt 

115152/4

- 
4446/4 

181821/4

- 
1612/4 

458155/4

- 
6518/4 1121/4 0.477 

β6  

IS*∆Xt3 

481466/4

- 
4611/4 

411826/4

- 
5480/4 128652/4 6422/4 

416811/4

- 
0.474 

β7   

IS*Rt3 

440411/4

- 
1611/4 

446121/4

- 
0861/4 440028/4 6642/4 

411161/4

- 
0.008 

β.      C 401011/4 128/4 45210/4 4161/4 161606/4 4468/4 
461568/4

- 
0.697 

 β6-β5 111120/4   110441/4   681610/4- 
641011/4

- 
  

ضریب 

 Rتعیین 
151181/4 

11810/

4 
101816/4 111815 

  

 نیدورب 0

 واتسون
2.176 

 F 516881/5آماره 
20161/

5 
555116/8 110181/0 

 

 نیدورب 1

 واتسون
2.136 

  

      

 نیدورب 6

 واتسون
2.03 

              
 نیدورب 1

 واتسون
2.28 

واکنش جاری و آتی تاثیر محیط اطلاعاتی بر آگاهی دهندگی هموارسازی سود بر بهبود ضریب 

 سود

آزمون قرار  مورد 0(  را با همه متغیر ها در جدول IEمدل مبنا بار دیگرگسترش بیشتری یافت و ارتباط محیط اطلاعاتی )

تاثیر محیط اطلاعاتی بر آگاهی دهندگی هموارسازی سود بر بهبود ضریب واکنش جاری و آتی سود سنجیده  تا گرفت.

ر این تحقیق محیط اطلاعاتی با دو معیار اندازه و خطای پیش بینی مدیریت سنجیده می شود. همانطور که گفته شد د

بنابراین این دو معیار از کوچک به بزرگ رتبه بندی شد و در مورد معیار اندازه به داده هایی که در نیمه بالای این ؛ شود
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صفر داده شد و در مورد معیار خطای پیش بینی دسته بندی قرار گرفتند یک وبه آنهایی که در نیمه پایین قرار گرفتند 

و یکبار مدل با معیار اندازه  داده هایی در نیمه بالا قرار گرفتند صفر و آنهایی که در نیمه پایین قرار گرفتند یک  داده شد

 نی مدیریت مورد آزمون قرار گرفت.و بار دیگر با معیار خطای پیش بی

 (1)مدل آزمون فرض 

                                                         
                                                  
                                                  
    

در محیط اطلاعاتی با مبنای   ttttttری ندارند، ضریب همانطور که مشاهده می شود هیچکدام رابطه مثبت و معنا دا

ttttt است ضریب  4648اندازه مثبت است اما سطح معناداری اش بیش از  tt  در هردو محیط اطلاعاتی منفی است و

نیز در هر دو محیط اطلاعاتی با معیار اندازه  و مبنای خطای پیش بینی مدیریت  EEttttرابطه معکوس دارد  ضریب 

 4648است اما در حیط اطلاعاتی با معیار خطای پیش بینی در سطح معناداری است یعنی در سطح معناداری کمتر از  منفی

در هر دو محیط   ∆∆∆∆∆∆∆∆∆و   ∆∆∆∆∆∆∆∆قرار دارد و رابطه معکوس و معنی داری دارد. همچنین ضرایب 

قرار دارد  4648ه در سطح معناداری کمتر از در محیط اطلاعاتی با معیار انداز ISTTTTTTاما اطلاعاتی منفی است 

نتایج حاصله با ادعای مطرح شده در فرضیه دوم تحقیق ناسازگار است و در بنابراین رابطه معکوس و معناداری دارد. 

 درصد رد می شود. 18نتیجه این فرضیه در سطح اطمینان 

درصد از ضریب واکنش  8/61دل توانسته است می باشد و حاکی از این که این م 618/4ضریب تعیین مدل رگرسیونی 

سود شرکت های نمونه آماری را از طریق متغیرهای مستقل و کنترلی تبیین نماید. همچنین، نتایج نشان می دهد که آماره 

 .خطاهای الگوی رگرسیونی خود همبستگی شدیدی وجود نداردبوده و بنابراین، بین  8/6تا  8/1دوربین واتسون بین 
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 8جدول 

 محیط اطللاعاتی یا معیار خطای پیش بینی محیط اطلاعاتی با معیار اندازه

 سطح معناداری Tآماره  ضرایب سطح معناداری Tآماره  ضرایب  

∆XT 464/4 420/4 105/4 816/4 880/1 164/4 

∆XT3 112/4- 114/4- 061/4 4161/4 101/4 552/4 

Rt3 405/4 411/6 412/4 4810/4 661/6 462/4 

  IS_FLOS 441/4- 111/1- 611/4 4112/4- 561/1- ا 

  IS*∆Xt 115/4 611/1 641/4 110/4- 414/1- 618/4 

  IS*∆Xt3 448/4- 426/4- 18/4 485/4- 145/4- 015/4 

   IS*Rt3 442/4 515/4 111/4 412/4 181/6 441/4 

  IE 415/4 115/4 214/4 401/4- 614/1- 111/4 

  IE*∆Xt 110/4- 015/4- 216/4 140/4- 111/6- 414/4 

  IE*∆Xt3 408/4 181/4 515/4 611/4- 442/1- 110/4 

   IE*Rt3 4441/4 411/4 116/4 418/4 641/1 661/4 

IS_IE_F 441/4 120/4 112/4 411/4 124/4 111/4 

IS*IE∆XT 110/4- 622/6- 461/4 414/4- 648/4- 511/4 

IS*IE∆XT3 118/4- 112/1- 616/4 164/4- 461/1- 141/4 

IS*IEF∆RT3 448/4 821/4 810/4 461/4- 605/6- 460/4 

LOSST 415/4- 015/4- 221/4 411/4- 141/4- 185/4 

GROWTH 444/4- 144/4- 164/4 444/4 088/4 201/4 

EARVSTD 840/4 121/1 444/4 816/4 562/1 444/4 

C 4152/4 015/4- 215/4 411/4- 062/4- 221/4 

 R 618/4 684/4ضریب تعیین 

  

 144/6 واتسون نیدورب 1

 142/6 واتسون نیدورب F 110/1 418/11     6آماره 
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 نتیجه گیری 

این پژوهش  بررسی شد که  چگونه هموار سازی سود بر ضریب واکنش جاری و اتی سود تاثیر میگذارد و آیا این تاثیر 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  آماری این پژوهش شامل شرکت جامعه مشروط بر محیط اطلاعاتی است؟

 باشد. یم 1111تا  1151ساله از   10شرکت می باشد داده های تحقیق مربوط به یک دوره   51 یآمارو نمونه 

( در ارتباط با هموارسازی سود و ضریب واکنش جاری و آتی سود ایجاد شد  که برگرفته  1در ابتدا یک مدل مبنا )مدل 

مطالعات پیشین که در زمینه تاثیر هموارسازی سود بر ضریب واکنش جاری وآتی توامان صورت گرفته بود. شده از  

چه هموارسازی سود بیشتر باشد ضریب واکنش سود افزایش می یابد  هر اول: هیفرض دراین تحقیق دوفرضیه بررسی شد.

اطلاعاتی شفاف هموارسازی سود، با ضریب  فرضیه دوم: در یک محیط ؛ واما  ضریب واکنش آتی سود کاهش می یابد

فرضیه اول انتظار این بود که هموارسازی ضریب واکنش جاری سود  در واکنش آتی سود رابطه مثبت و معناداری دارد.

تایج تحلیل آماری حاصل از آزمون فرضیه اول نشان را افزایش دهد اما بر ضریب واکنش آتی سود تاثیر ناچیزی بگذارد 

وارسازی سود با ضریب واکنش جاری سود رابطه ای  معکوس دارد که معنادار نیست و این یافته با مبانی داد که هم

می  رد% 18نظری تحقیق و با ادعای مطرح شده در فرضیه اول سازگار نمی باشد. ودر نتیجه این فرضیه در سطح اطمینان 

 ( نیز مطابقت ندارد.6410یافته های مذکور با تحقیق چنگ و همکاران ) نیهمچن شود.

انتظار میرفت که در یک محیط اطلاعاتی غیر شفاف و ضعیف هموارسازی سود ضریب واکنش جاری سود را  همچنین

ی بهبود ببخشد و بر ضریب واکنش آتی تاثیر محسوسی نداشته باشد اما در یک محیط اطلاعاتی شفاف هموار ساز

نتایج تحلیل آماری حاصل از آزمون فرضیه دوم   اما ؛ضریب واکنش جاری و آتی سود را بهبود ببخشد و افزایش دهد

نشان داد که هموارسازی سود با ضریب واکنش جاری  سود در یک محیط اطلاعاتی  غیر شفاف با معیار خطای پیش 

زی سود در یک محیط اطلاعاتی شفاف با معیار خطای پیش بینی رابطه مثبت دارد که معنادار نیست  و همچنین هموارسا

بینی رابطه ای مثبت دارد که معنادار نیست و این یافته ها با مبانی نظری تحقیق و با ادعای مطرح شده در فرضیه اول 

چنگ و  یافته های مذکور با تحقیق نیهمچن می شود. رد% 18سازگار نمی باشد. ودر نتیجه این فرضیه در سطح اطمینان 

 ( نیز مطابقت ندارد.6410همکاران )

تحقیقات نشان می دهد که سود با کیفیت بالا ضریب واکنش جاری سود را افزایش می دهد و ضریب واکنش آتی سود 

چنگ و ) را کاهش می دهد مگر اینکه یک محیط اطلاعاتی شفاف اطلاعاتی را برای پیش بینی سود آتی  فراهم کند.

شاید بتوان اینگونه نتیجه گرفت که سود از کیفیت بالایی برخوردار نبوده است که نتوانسته ضریب ( و 6410همکاران 

 واکنش جاری سود را افزایش بدهد.
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Abstract 

This research examines the effect of profit smoothing index ERC and FERC. In this 

connection, the effect of information environments has also been investigated. The ERC is 

one of the criteria for stock price evaluation, and profit smoothing can affect the profit price. 

If profit smoothing increases the ability to inform information in predicting future profit, it 

may have a positive effect on the FERC. The purpose of this research is to investigate these 

two questions: Does profit smoothing increase the ERC? In transparent information 

environment, does profit smoothing increase the FERC? Or not. To empirically investigate 

this issue, the data of 83 companies admitted to the Tehran Stock Exchange during the years 

2013 to 2017 were analyzed. The findings do not confirm the effect of profit smoothing on 

the current and future reaction coefficient of profit, and the information environment, both 

transparent and non-transparent, does not affect this relationship. 

Keywords 

Profit smoothing, profit reaction coefficient, profit future reaction coefficient, information 

environment 

1. Associate Professor of Accounting Department, Faculty of Social Sciences, Imam 

Khomeini International University (RA) Qazvin, Iran. 

2. Master of Accounting, Qazvin Islamic Azad University, Qazvin, Iran. 


