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Abstract 

Large-scale financial operations are carried out every day in the financial 

markets. The stability and efficiency of this system rely on a solid 

infrastructure for the transfer and settlement of these transactions. This article 

analyzes the role that blockchain can play in improving these processes. Post-

transaction processes enable buyers and sellers to exchange details, verify 

their activities, change ownership of documents, and exchange security. 

Studies have shown that the model of post-transaction processing operations 

based on blockchain can increase efficiency and improve their compliance 

with the principles of jurisprudence (fiqh) and Sharia, especially the “harmless 

rule” (la-zarar) and the Darya barrier (blocking the ways of evil). Also, the 

transparency of the blockchain network reduces the possibility of fraud and 

misconduct. On the other hand, the disadvantages of the current process such 

as delays in obtaining ownership transfer confirmation, inconsistent 

information, participation risk, operational risk, settlement ambiguity, the 

complexity of trust accounts, and costly intermediaries are minimized, which 

in turn leads to the improvement of compliance with Islamic jurisprudence. 
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 ؛عمليات پردازش پس از معامله در بستر بلاکچين

 تک در مالي اسلاميکارگيری فينهالگويي برای ب
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 بوده است. دگانروز نزد نويسن 12مقاله براي اصلاح به مدت             **اصلقائميمهدی 
 

 چکيده
ثبات و کارايي . پذيردروزانه حجم بالايي از معاملات مالي و تجاري در بازارهاي مالي صورت مي

 با .حساب اين معاملات به يک زيرساخت محکم متکي استوانتقال و تسويهاين سیستم براي نقل
 گردد، نیازاي ميعديدههاي معاملات باعث اشتباهات و عدم تطابق توجه به اينکه تعداد زيادي از

شي مقاله حاضر نسبت که چه نق. ارتقاي سیستم مالي استفاده شود هاي جديد برايبود تا از فناوري
ها ررسيب. پردازدبلاکچین مي فناوريداشته باشد، به تحلیل  ي مالي در بورسدر ارتقاي فرايندها

تر کل فناوري دف)بلاکچین  فناوري بريمبتننشان داده است که مدل عملیات پردازش پس از معامله 
تواند کارايي را افزايش داده و موجب ارتقاي مي( شدههاي تخصصي پردازششده و با تکنیکتوزيع
همچنین  .خصوص قاعده لاضرر گرددشريعت، به برهیتکعملیات پس از معامله با  اصول فقهي تطابق

طرف  از. شود که امکان تقلب و تخلف کاهش يابدشفافیت موجود در شبکه بلاکچین موجب مي
اطلاعات  تأخیر در دريافت تأيیديه انتقال مالکیت،: جملهديگر، معايب موجود در فرايند فعلي از

هاي اماني و پیچیدگي حساب تسويه،ابهام در  ريسک عملیاتي، ريسک مشارکت، ناسازگار،
در  ياست که مدل نيهدف مقاله حاضر ا .يابدهاي پرهزينه به حداقل میزان خود کاهش ميواسطه

پس ارائه داده و س نیپس از معامله در بستر بلاکچ اتیعمل يجار نديفرا بيجهت برطرف نمودن معا
 نيا ياياستخراج کرده و مزا نیبلاکچ بريمبتن تميرا با الگور يپردازش پس از معامله تجار نديفرا

 .نمايد يرا بررس يتک اسلامنیفو  ياسلام عتيفقه و شر ،ييمدل از منظر کارا
 

 یکليدواژگان 
 .هاي نوين مالي؛ انتقال مالکیتانتقال مالي؛ بلاکچین؛ فناوريونقل
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 مقدمه

جاي به و هاي نظارتي و فني برخوردار استچالش دفتر کل است که نوعيبلاکچین 
را به حداکثر تکامل  فرايندهاي پس از معامله سهامتحولي بودن، توانايي آن را دارد که 

خريداران و فروشندگان را قادر به تبادل  تجاري سهام، معاملهفرايندهاي پس از . برساند
 .سازدامنیتي پرداخت ميتغییر مالکیت مدارک و تبادل  ها،تأيید تراکنش ،جزئیات
وجهي ترشد قابل «خدمات مالي»و انقلاب تکنولوژيکي، صنعت  شدن يتالیجيدبا 

عاملات، تراکم زياد م: دلايلهاي مالي به سیستم. کرده است، که قطعاً مثبت و فراگیر است
یازمند نو نیاز به کنترل بسیار دقیق، مستعد اشتباهات فراواني هستند، لذا  حساسیت بالا

 چه بیشتر و کاهشتر کردن هرروز جهت دقیقهاي پیشرفته و بهکارگیري فناوريبه
ثنا شده بالا مستهمچنین فرايندهاي عملیاتي بورس نیز از موارد ذکر. هستند اشتباهات

ت دلیل حساسیت بالا و نیاز به کنترل و مطابقنیستند و در عملیات پس از معامله سهام، به 
هاي جديد کارگیري فناوريق معاملاتي و فقهي، ضرورت و نیاز بیشتري به بهبسیار دقی

استه هاي ناخوناکارآمدي در پرداخت و تسويه اوراق بهادار باعث ريسک. و پیشرفته دارند
 (.Hazik & Hassnian, 2019, p. 130)شود مي

منظور گیرد، بهدر خلال فرايندهاي خدماتي متنوعي که در حال حاضر انجام مي
ا صندوق طور مستقیم بربط بهگذاران ذيهاي متولي و درنهايت سرمايهتضمین بهتر، بانک

ه هايي که از آن بهررغم کاراييسیستم فعلي علي. مرکزي اوراق بهادار در تعامل هستند
ند کارگیري بلاکچین در فرايکه امید است با به، برد، داراي نواقص و معايب زير استمي

 (.Hazik & Hassnian, 2019, p. 131) س از معامله مرتفع شودپردازش پ
 تأخیر در دريافت تأيیديه انتقال مالکیت؛ .1
 اطلاعات ناسازگار؛ .2
 ريسک مشارکت؛ .3
 ريسک عملیاتي؛ .4
 ابهام در تسويه؛ .5
 هاي اماني؛پیچیدگي حساب .6
 .هاي پرهزينهواسطه .7
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لف هاي مختدر زمینه ها ودر پروژه طي چند سال گذشته استفاده از فناوري بلاکچین
اي است که همانند دفتر کل فناوري بلاکچین،. است افتهيشيافزاگیري طرز چشمبه

صورت گونه تغییر بهها را بدون هیچتواند مثل بانک داده عمل نمايد و دادهو مي شدهعيتوز
یاتي خاطر خصوصاين فناوري به. متمرکز در دفتر کل ثبت، ضبط و محافظت کندغیر

، ذير بودنپ، مقیاس، حسابرسيمتمرکز بودن، غیرتغییرناپذيري: جملهفردي ازبهمنحصر
يکي از . بازارهاي مالي قرار گرفته است موردتوجه بسیار ، حريم خصوصي،امنیت
هاي مورد علاقه براي استفاده از بلاکچین فرايند پس از معامله معاملات ابزارهاي حوزه

 (.hcserDscr 7102 r . 27) مالي است
از تکنولوژي براي عملي کردن اهداف  توانميهاي جديد درواقع با تکامل فناوري
که بتوان با دقت بیشتري اصول فقهي و شريعت را طوريبه. خاص شريعت استفاده نمود

براي  مخاطرههاي کارآمدتر و کماقتصاد اسلامي را در راه تا بتوان سازي نمودپیاده
 (.rDn&ic a Fc&wrhawhr 7112 r . 89 )کار گرفت کارها بهوکسب
اسناد فیزيکي منجر به تأخیر، ناکارآمدي و افزايش خطرات و تقلب  دهيعتبارا

ارائه خدمات بهتر به سیستم مالي، کاهش ريسک، همچنین براي . شودميهاي مالي واسطه
 .شوندمطابقت داده مي ضروري و افزايش الزامات جملگيهاي اضافي غیرايجاد هزينه

شده و تمام وظايف ذکر توان از فناوري بلاکچین استفاده کردبراي حل اين مشکلات مي
و از طرفي اين فناوري اعتباردهي  زمان کوتاه با دقت و صحت انجام داددر بالا را در مدت

 ي بلاکچینيکي ديگر از کاربردهاي فناور. دهدهاي موردنیاز را انجام ميو مطابقت دادن
دفتر کل »هاي بلاکچین قراردادهاي هوشمند در زمینه فناوري. قراردادهاي هوشمند است

ه صرف کحاليوري بیشتر را دارند درهستند که توانايي تزريق راندمان و بهره« 0شدهتوزيع
 .هاي مرتبط با قراردادهاي سنتي استهزينه

جمله خدمات پرداخت قـبوض زنوآوري در خدمات مالي شامل انواع خدمات مالي ا
بینید اين طور که ميهمان. شودگذاري، خدمات وام و بیمه ميو انتقال پـول، سرمايه

هاي خود خدمات جديدي نیستند و هـمواره چنین خدماتي بـه شیوهخوديخدمـات به
هاي روز و استفاده بردن تکنولوژيکارتک درواقع بهشدند؛ فینگوناگون ارائه مي

هاي ديجیتالي براي جايگزين کردن فرايندهـاي جديد و کارآمدتر براي ارائه زيرساخت
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تک يعني کاربرد نوآورانه فناوري در ارائه عبارتي فینبـه. اين دست از خدمات است
 (.hcserDscr 7102 r  .072)خدمات مالي 

قوانین مالي اسلامي ترکیبي از تکنولوژي مالي و  7«تک اسلاميفین»لحاظ اخلاقي، به
وانین شود، بايد از قتک تولید مياست؛ به اين معني که هر محصول يا خدماتي که از فین

تک، درست به برچسب فین .عنوان شريعت برگرفته باشدشده از قرآن و سنت بهاستخراج
یتال هاي ديجتوزيع ديجیتال محصولات و خدمات مالي سازگار با شريعت از طريق کانال

 تکي فینهاپلتفرمهاي فعالیت. شودکاره تحويل داده ميهاي همهنام کانالآور بهنو
فناوري براي پیشبرد اهداف اقتصادي،  بريمبتنهاي اسلامي شامل توسعه مدل

محیطي، مالي و اجتماعي است که شامل خدمات بهتر در تمام خدمات مالي و زيست
ل مشارکت مالي، کاهش فقر و عدالت اجتماعي تر از قبیخدمات اسلامي و مزاياي گسترده

تر، ارزان هايتک اسلامي دسترسي بیشتري به خدمات مالي اسلامي را به شیوهفین. است
هايي براي تأمین مالي، پرداخت و منظور فراهم کردن فرصتبه کارآمدترتر و ساده

 سازدم ميرسد، فراهقانون الهي اسلام مي موردنظرگذاري که به اهداف سرمايه
( aDshr 7170 r . 021 .) 

هدف مقاله حاضر اين است که مدلي در جهت برطرف نمودن معايب فرايند جاري 
عملیات پس از معامله در بستر بلاکچین ارائه داده و سپس فرايند پردازش پس از معامله 

و مزاياي اين مدل از منظر کارايي،  بر بلاکچین استخراج کردهتجاري را با الگوريتم مبتني
 .تک اسلامي را بررسي نمايدفینفقه و شريعت اسلامي و 

 

 پيشينه تحقيق. 2

هاي لوژيبر تکنوتک اسلامي مبتنيي مختلفي در زمینه فینهاپلتفرمهاي اخیر، در سال
 هاوجود آمده که در ادامه به بررسي آنجمله بلاکچین در سراسر دنیا بهجديد از

 . پردازيممي
، هاي ابتکاري در مالزي براي مديريت نقدينگي مانند پلتفرم آنلاين بورسا السیاراهکار

. وجود دارد (hihr a&e&w a iah r7107 r . 22& )براي مديريت معاملات کالا مرابحه 
سب ک)کار تجاري سازگار با شرع براي تسهیل معاملات طاروق ويک ساز پلتفرماين 
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کند که يک فرايند يکپارچه و سريع صورت آنلاين فراهم ميمعاملات مرابحه بهو ( درآمد
 .از معاملات است استفادهقابلهاي گیري رشتهبراي نتیجه

( h DD)کالايي دبي مرکز تجاري چند میلادي، 2113امارات متحده عربي در سال 
. اندازي نمودتک اسلامي راهبراساس فین( D MC)پلتفرم تجاري کالاي مرابحه 

(D MC )هاي با فعال کردن انتقال مالکیت و تملک از طريق بستر آنلاين، مدل ضمانت
يک بستر کاملاً الکترونیکي براي  (D MC)، (S i 1)کند، شبیه به قبول را اتخاذ ميقابل

 .معاملات کالا مرابحه است و مطابق شرع است
ي براي پذيرهاي سپردهاستفاده از پلتفرمتک در بازار سرمايه اسلامي، در کنار فین

، (S  )هاي کوچک و متوسط ويژه براي بنگاههاي مطابقت شرعي، بهتأمین اعتبار پروژه
هاي مسکن و تأمین مالي کشاورزي در حال افزايش است و در ساير کشورها نیز پلتفرم

که  (.2112سنیان، هـازيک محـمد و ح)اند کار کردهتک شروع بهديگري با فناوري فین
 .ها در حوصله مقاله حاضر نیستشرح همه آن

 

 مباني نظری . 1
 

 تک اسلاميفين. 1-2

نامه آکسفورد اين فرهنگ. است« 5فناوري»و « 4مالي»تک ترکیبي از دو کلمه کلمه فین
براي  هايي کههاي کامپیوتري و ديگر فناوريبرنامه: کندگونه تعريف مياصطلاح را اين
ين ا»تر به عبارت ساده. شوندسازي خدمات بانکي و مالي استفاده ميحمايت يا فعال

کار معناي استفاده از فناوري براي کارآمدتر کردن خدمات مالي بهاصطلاح نسبتاً جديد به
در  هاي فناوري مالي يا نوآوريبراي معادل فارسي اين اصطلاح از عبارت«. رودمي

aDshr 7170 r ) ؛Hazik & Hassnian, 2019, p. 114)شود استفاده ميخدمات مالي نیز 

تک در امور مالي اسلامي وجود دارد؟ آيا فرد در مورد فینچـه چیز منحصربه(. 89.  
تک مـعمولي متفاوت است؟ پارامترهاي ايجاد تک در امور مالي اسلامي بـا فینفین

طور که در ابتدا اسلامي چیست؟ همان هرگونه اختلال در فناوري جديد در امور مالي
د اي از کاربرتک فراتر از رمزهاي ارز رمزپايه است، زيرا طیف گستردهاشاره شد، فین

جاي محدود کردن بنابراين، به. دهدفناوري و نوآوري در خدمات مالي را پوشش مي
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هاي سیستم عاملهاي کاربردي مفید ديگري مـانـند بحث بـه ارزهاي رمزنگاري، برنـامه
آوري سرمايه، معامله الکترونیکي، قراردادهاي هوشـمند، فـناوري بـلاکچین آنـلاين جمع

آنلاين براي اختلافات مالي اسلامي، ممکن است کمتر  اختلافو بسترهـاي حل
بـا تأکید بـر فناوري بلاکچین و اهمیت قراردادهاي هوشمند، . برانگیز باشندبحث
هاي مالي اسلامي استفاده کنند نامهممکن است از اين امر براي توافق هاي اسلاميبانک

ا ها رطريق عدم قطعیت که توانايي خود اجرايي و حفظِ خـود را داشته باشند و از اين
eswh a  &aaa&r 7109 r ) اختلاف از طريق دادرسي کاهش دهنـددر فرايندهاي حل

 (.e&i&w&as, 2016, p. 467؛ e&i&w&as et al, 2015, p. 578؛ 708 . 
ـا تک ممکن است بهاي فینبـه همین تـرتیب، برنامه ؛تک پیچیده استجهان فین

خت، براي پردا. بندي شوندشوند، گروههاي بازار مالي که در آن اعمال ميتوجه به فعالیت
ـلفن هاي تپرداخت: هاي زير را داشته باشیدحساب، ممکن است برنامهترخیص و تسويه

بـراي . شدهعيتوزهاي دفتر کل همراه، وب و بدون تماس، ارزهاي ديجیتال و فناوري
وام بـه همتا، : توان موارد زير را در نظر گرفتدهي و افزايش سرمايه ميها، وامسپرده

دسته ديگر تهیه بازار است که شامل . آوري سرمايهدادن بـه بازار و جمعوام
. راردادهاي هوشمند، ابرداده و هويت ديجیتال استهاي الکترونیکي، قکنندهجمع

مـشاور روبو و : هاي زير رايج استگذاري، برنامهسرانجام، براي رده مديريت سرمايه
گذاري نقانو «hseMsrD»ها تحت چارچوب تمامي اين برنامه. معامله الکترونیکي

هاي برجسته نوآوريهايي از ها فقط نمونهاين. (ih&&e r7107 r  . 07-01)شوند مي
 پیامد اين امر اين است که محققان. ابهام استبندي بيفناور است که يک طبقه

 aDshr ) در مورد هر نوآوري داشته باشند اجراقابلشرع ممکن است نیاز بـه ارائه اصول 

7170 r  .89.) 
فاده استطور آشکار در مباحثات مداوم و تک که بـههاي فینترين جنبهيکي از مهم

 6اختلاف آنـلاينتک در خدمات و محصولات مالي اسلامي وجـود دارد، حلاز فین
ي کلطوربهاختلاف آنـلاين در بانکداري اسلامي تلاش شده است تـا ارتـباط حل. است

هاي تکنولوژيکي در کاهش تـعداد مشاجرات مالي اسلامي انداز چنین نوآوريو چشم
تحلیل ومفهومي مورد تجزيه ازلحاظدر اين مدل که . واقع شود موردتوجهها بـه دادگاه
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است، از انطباق شرعي در مورد  قرارگرفتهصورت تجربي مورد آزمايش و به قرارگرفته
شود که فرايند کار و نتیجه هر دو براساس همان اصول و مباني تصمیم تسويه تأکید مي

؛ iwe&chr A&&&a a  eswh, 2012, p. 611)شوند معاملات مالي اسلامي هدايت مي
Oseni & Omoola, 2017, p. 44.) 

هاي پیشرفـته در امور مالي اسلامي است، انطباق شرعي حلوقتي صحبت از راه
شده در معاملات تجاري بـا اشاره بسیار مهم است و بايد براساس همان اصول اعمال

 .بوط بـه خدمات مالي بـاشدويژه بـه عناصر ممنوعه در قراردادهاي تجاري و عملیات مر
. کار بردبه تکنیف ،يکیمعاملات تجاري الکترونتوان در همان اصول کلي را مي

براي پـرداختن بـه ( تکلیف فقهي)وجود، اين امر نیاز بـه سازگاري حقوقي اينبا
رد هاي پیشگامانه وجود ندااي براي اين نوآوريتک دارد، زيرا هیچ سابقهخصوصیات فین

( rDn&ic a Fc&wrhawhr 7112 r . 89.)  اين امر اخیراً توسط سازمان خدمات مالي دبي
(hF i) خواهد سکوي عظیم سهام سازگار بـا شرع را به قوانین ارائه شده است کـه مي

 .شده براي مؤسسات مالي اسلامي ارائه دهداصلي اعمال
اهمیت در نظر گرفتن مسائل  8سابق خدمات مالي اسلامي کل ریدب 7جاسم احمد

ت هايي که فناوري بايد بـراي صنعحلمربوط بـه شرع و نظارتي را در عین پـذيرفـتن راه
از ديدگاه شـارع، دو اصل مکمل » :طور خلاصه کردخدمات مالي اسلامي ارائه دهد، اين

تحت اول، اين اصل که ابتکارات در فقه معاملات مجاز است مگر اينکه : وجـود دارد
يک ممنوعیت صريح قرار گیرند؛ و دوم، الزامات کاملاً مفصل قانون اسلامي بـراي اعـتبار 

 تکعدم اطمینان قرارداد ممکن است که در بسیاري از موارد فین. قراردادهاي مبادلاتي
هاي هاي ديگر حوزهحلحـال، مـطابـق بـا اصـول شـرع، راهعیندر. «چالشي ايجاد کند

مانند بلاکچین و قراردادهاي هوشمند ممکن است به بهبود کارايي عملیاتي در تک فین
که الزامات رسمي قراردادهاي کلاسیک برآورده هنگامي. امور مالي اسلامي کمک کند

که حالينشود، چالش پیروي از شرع در شناسايي حاشیه نوآوري مجاز است؛ در
کند، براساس سازگاري د را فراهم مياصلاحاتي را که امکان دسترسي بـه فناوري جدي

 (.iwe&chr A&&&a a  eswh, 2012, p. 611)با شرع است 
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ها و کاربردهاي مجاز بـه هاي شرعي از نوآوريها در تعیین حاشیهاين نگراني
ممکن است شخصي از . شده است اي منظم توسط محققان برجسته شرع مطرحشیوه

دن انوشپ: اسلامي مانند( منظر فقهي)بزارهاي فقهي توان از اخـود بپرسد که چگونه مي
منافع )صلحه ، م(لامهاي قانوني مطابق بـا روح اسلحراه)رابحه و م( ونيحیله قان)
فقهاي امامي  وسنت هست از قواعد اهلکه ( رمسدود کردن وسايل ش)و ذرايع ( موميع

بحث مقدمات حرام را مطرح به « واجبمقدمه »در مباحث اصولي و در ضمن بحث 
عي مقدمه، تب حرمتيا  وجوبدارند حکم کردن به  اعتقادبیشتر آنان  نظر پرداخت.اظهار

ها، لححصولات جـديد، راهو از م رددگمستقل بر آن مترتب نمي عقابو يا  ثواباست و 
سؤال اينجاست که آيا بايد منتظر . تفاده کرداس ديدات و قراردادها با محوريت جخدم

مسائل . يموتر آماده شبظهور موضوعات و بلوغ بـاشیم يا تـصور کنیم و با پاسخي مناس
 تي ممکن اسود، وجود دارد که برخبرخي از نظرات شارع موج و تقـبلاً پديد آمده اس

حقیقات ر تباً مبتني، زيرا فرضیه چنین عقايد عمومدلقي شونت« ريسرس»له در اين مرح
 ندارزهاي رمزنگاري مان مثالعنوانبهکه برخي از محققان، حاليعمیق علمي نیست، در

در . نددانجاز ميها را مرخي ديگر چنین نوآوريد، بانلام کردهکوين را غیرمجاز اعبیت
دست آوردن احکام مـطلوب راي بـهتک باي فینههز طرفداران برنامبـرخي ا حقیقت،

 دانتوا متوسل شدهکوين، به خريد فا بیته آنلاين خود بلعاممايت از مجهت ح
(iwe&chr A&&&a a  eswh, 2012, p. 611 .)رعي درواقع، اين زماني است که محققان ش
اي با مـراجـعه بـه ارزه. ندنه ارائه دهاآگاهظرات علمي ايد در مورد موضوعات خاص، نب

ه نظرات ا ارائلامي، علماي شرع ممکن است بشده و احیاي دينار و درهم اسرمزنگاري
 . ر جـوامع مسلمان جلوگیري کنندان در اکثلوحادهآگاهانه از سوءاستفاده از س

 ي پیوستنراشود و مسلمانان بامیده ميصورت آنلاين نهن چیزي که وجود دارد بآ
 65/1داکثر در اين مطالعه موردي خاص، نرخ بهره ح. دشونشويق ميبه اين اريکه ت

هايي است که محققان وزهاين موارد جزو ح. وددرصد است که بايد روزانه پرداخت ش
ـرار ق يموردبررسالبال ئول و فارغگذاران غیرمسايهتوانند براي هدايت سرمرعي ميش

گذاران، تهايي براي متن معتبري که راهنماي سیاسشیوهراين چنین بناب. دهند
گذاران اصلي در مـورد شرعي و ونگذاران غیرشکاک دانشجويان و همچنین قانايهسرم

https://fa.wikifeqh.ir/%25D9%2585%25D9%2582%25D8%25AF%25D9%2585%25D9%2587_%25D9%2588%25D8%25A7%25D8%25AC%25D8%25A8
https://fa.wikifeqh.ir/%25D8%25A7%25D8%25B9%25D8%25AA%25D9%2582%25D8%25A7%25D8%25AF
https://fa.wikifeqh.ir/%25D8%25A7%25D8%25B9%25D8%25AA%25D9%2582%25D8%25A7%25D8%25AF
https://fa.wikifeqh.ir/%25D9%2588%25D8%25AC%25D9%2588%25D8%25A8
https://fa.wikifeqh.ir/%25D9%2588%25D8%25AC%25D9%2588%25D8%25A8
https://fa.wikifeqh.ir/%25D8%25AD%25D8%25B1%25D9%2585%25D8%25AA
https://fa.wikifeqh.ir/%25D8%25AD%25D8%25B1%25D9%2585%25D8%25AA
https://fa.wikifeqh.ir/%25D8%25AB%25D9%2588%25D8%25A7%25D8%25A8
https://fa.wikifeqh.ir/%25D8%25AB%25D9%2588%25D8%25A7%25D8%25A8
https://fa.wikifeqh.ir/%25D8%25B9%25D9%2582%25D8%25A7%25D8%25A8
https://fa.wikifeqh.ir/%25D8%25B9%25D9%2582%25D8%25A7%25D8%25A8
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تک در صنعت خدمات مالي اسلامي هاي فینحلوني در استفاده از راهپارامترهاي قان
 ورينالشريعه همچنان در فاقصودکند. از ديدگاه شرع، مباشد، مورد مناسبي ايجاد مي

تدلال ديگري هاي جديد، اسناوريشده توسط فهاهمیت خواهد يافت، زيرا مصلحت ارائ
بنابراين، . کندالي را حفظ کند، فاش ميأمین ماي سنتي تهد روشخواهرا که مي

طور که توسط مانود، هکه بین منافع عمومي و منافع شخصي تعارض ايجاد شهنگامي
تک ساز تصويب فینين امر زمینهافقهاي صدر مسلمان ايجاد شده بـود، پیروز خواهد شد، 

 .در معاملات تجاري اسلامي است

هاي مربوط به امور مالي حلهاي پیشرفته يا راهدر لیست برنامه تکدورنماي فین
 شويي و تأمین ماليهايي مانند پولبر زمینهدر حقیقت، علاوه. پايان استاسلامي بي

ید هاي تأيتواند در مورد جنبهتک ميمداري، فینضدتروريسم و رعايت دقیق مشتري
ن فرد که ممکبههاي منحصراين جنبه. شرع از معاملات و مشاوران شرع نیز استفاده شود

تک ینطور ويژه به فتک ضروري نباشد، نیاز به پرداختن بهاست در کاربرد معمولي فین
طیف خدمات مالي اسلامي شامل بانکداري . کندديدگاه مالي اسلامي را ضروري مياز 

از ديدگاه . اسلامي، بیمه يا تکفل، بازارهاي مالي اسلامي و بازار پول اسلامي است
تراکنشي، درک فناوري پیشرفته در امور مالي اسلامي شامل همه جوانب يک معامله 

، چک ،مرحله مذاکره، مرحله اعتبارسنجي خدمات مالي معمولي اسلامي است که از
تا موارد عملیات پس از معامله مانند مديريت نکول،  له اسناد و مدارک، مرحله اجرامرح

هاي داوري يا دادگاه ،هارسیدگي به اختلافات و اجراي شرايط قراردادي، احکام دادگاه
 (.Hazik & Hassnian, 2019, p. 115)شود حساب شروع ميهاي تسويهنامهموافقت

 

 تک اسلاميتاريخچه فين. 1-1

اسلام از ابتدا به پیشرفت و توسعه اقتصادي جامعه اسلامي توان گفت ميطبق آيات زير 
 :توجه داشته است

: عـمرانآل« )ون الی الخیرو لتکن منکم امه یدع... وابل االله جمیعاً و لاتفرقحو اعتصموا ب» .أ
 . توسعه دارداشاره به ضرورت ، (114و  113
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، (61: هـود« )تغفَروهاستَعمرَ کُم فیها فاس» ،(5 :دهمائ« )دمحُرمَت عَلیکُم المیته و ال» .ب
 .هاي توسعه اقتصادي جامعه استدهنده شاخصنشان ،(55: نور« )الارضلیستخلفنهم فی»

؛ و 32؛ يونس: 11: درع؛ 111: مرانعآل) «معروفکُنتم خَیرامه اخُرِجت للنّاس تأمرون بال» .ت
 . ها و توسعه اقتصادي استاين آيات در حقیقت بیانگر ارزش (،141: نساء

ه اصول اين آيات ب ،(27و  26: فالان) «واتخوننوا لایا ایها الذین آم.... تم قلیلواذکروا اذا ان» .ث
 . کنندو راهبردهاي توسعه اقتصادي اشاره مي

اين آيه  ،(27 :نحـل) «ن فلنحیینه حیوه طیبههو موممَن عَمل صالحاً مِن ذکراو اُنثی و » .ج
 . اهداف توسعه اقتصادي را بیان کرده است

 11: حون) «والٍ و بنینارا یرسل السماء علیکم مّدراراً و یمددکم بأمفّاستغفروا ربّکم انه کان غ» .ح
 . اين آيه به توسعه انساني و جمعیت اشاره فرموده است ،(12و 

ترين هماين آيه يکي از م ،(11و  13: رعـد) «فسهمحتّی یغیروا ما بانلا یغیرما بقوم » .خ
طي در شراي. اتکائي اشاره کرده استاي اقتصادي است که به خودکفائي و خودهآيه

ي رود بايد جامعه اسلامهاي جديد ميسمت فناورياقتصاد جهاني پیشرفت کرده و به
 .نیز با اسلامي کردن مسیر خود را باز کند

اين ، (11: رافاع)و  (61: وده) ،(42تـا  47: فيوس) «اًزرعون سبع سنین و دأبقال ت» .د
 . هاي مختلف به کشاورزي و توسعه آن اشاره کرده استآيات در سوره

: دهمائ)، «...لالاً طیباو کلوا مما رزقکم االله ح... »عف آن توسعه صنعتي و فني و عوامل ض .ذ
 .(88و  87، 5

 

طور مانه. به توسعه صنعتي و فني و عوامل ضعف آن اشاره دارند مستقیماًفوق آيات 
هاي جديد ريناوپاي فهاکمیت اسلامي نیز بايد پابعه و حکه پیشتر نیز بدان اشاره شد جام

ه عدر جاملامي استر احکام ر و دقیقتراي صحیحها در جهت اجناوريپیش رود و از آن ف
ونه گرامعه بايستي از ههاي جتيرساخعه زکن براي توساستفاده کند، لی روز شدهبه

فناوري که با اهداف اسلامي مغايرت نداشته باشد استفاده کرد تا نیل بـه توسعه جامعه 
 يربه شرح زمکتب اقتصاد اسلامي نیز اهدافي براي خود دارد که در قرآن . ردداسلامي گ

 :است داشتهاشاره به آن 
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اين آيات  ،(132: مرانعآل)و  (141: ساءن« )بیلاًللکافرین علی المومنین سو لن یجعل االله » .أ
روز ي بهاهناورياشاره بـه استقلال اقتصادي دارد و استقلال اسلامي در گرو داشتن ف

 .ب اهداف اسلامي استدر قال
اين آيات ، (113: وده)و ( 61: فالان) «اط الخیلواعِدوا لهَم مَا استَطَعتم من قوّه و من رب» .ب

، لذا براي حفظ حاکمیت اسلامي لام دارداشاره به حفظ حاکمیت و اقتدار سیاسي اس
 .جديد دست يافت يهاپاي جهان پیشرفت کرده و به تکنولوژيايد پابهب

، (61: هتوب)، (32: رافاع) «رّزققُل مَن حَرُم زینه االلهَ التی اخرج لعباده و الطیبات من ال» .ت
 .رفاه عمومي و مبارزه با فقر اشاره دارنداين آيات به تأمین 

، اين آيه نیز (61: هتوب« )بیل اللهو الغارمین و فی س... مساکین وللفقراء و اانما الـصدقات ل» .ث
 .ه رشد توسعه جوامع اقتصادي اشاره داردب

، (268: بـقره« )ن الارضیا ایها الذین امنوا انفقوا من طیبات ما کسبتم و مما اخرج لکم م» .ج
کارگیري اره دارد و در بهاين آيه به برقراري عدالت اقتصادي و اجتماعي اش

 .کندت اقتصادي کمک زيادي ميهاي جديد براي تحقق عدالناوريف
 

 هاي اقتصاديتوجهي در رفتارهاي قابلدو مفهوم اساسي در دنیاي اسلام که پیامد
 «عبد»و ( عنوان خلیفهبه انسان) «معاون»دارند عبارتند از مفهوم ( جمله مالياز)
وَ إِذْ قالَ رَبُّک للِْمَلائِکةِ إنِِّی جاعِلٌ » :فرمايدخداوند در قرآن کريم مي. است( برده -خدمتکار)

عنوان خلیفه آفريده شده کند که انسان بهاشاره مي اين آيه( 31: بقره« )فِی الْأَرضِْ خَلِیفَةً
ايجاد فرامین خداوند، موقعیت يک معاون بر روي زمین براي درواقع  .است

ن با عنوان يک خلیفه، انسابه. نشده استکه به ساير مخلوقات اعطا  فردي بودهبهمنحصر
او به اراده . شودت قدرت از خدا براي تحقق الگوي الهي روي زمین تأمین مييک هیأ

او تنها موجودي  .شودها از طريق اقدامات خود اعطا ميآزاد براي اعمال يا نابودي اين الهه
، فرمان ابتدايي خدا را مثالعنوانبه)خلاف طبیعت خود عمل کند تواند براست که مي
گونه خلاقیتي ديگر حیوانات، گیاهان و يا فرشتگان که هیچحالي، در(کندبرآورده نمي

 (.Hazik & Hassnian, 2019, p. 116)تواند انجام دهد نمي
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شرايط و . اساسي محصولات مالي اسلامي هستندقوانین و مقررات شرعیه پايه 
 و اين اسناد بايد به روش درست شدهنوشتهضوابط اين قراردادها همیشه در اسناد حقوقي 
ها دستي هستند و حاضر، مکانیزم حال در. اجرا شود تا از انطباق اطمینان حاصل شود

پیشرفته مانند هوش مصنوعي هاي فناوري. کنندهاي آن زمان زيادي را صرف ميفرايند
توجهي فرايند کلي، کارايي، طور قابلتوانند بههاي هوشمند اتوماتیک ميو قرارداد

؛ Hazik & Hassnian, 2019, p. 116) جويي در وقت را بهبود بخشندشفافیت و صرفه
Mohed, 2021, p. 96.) 

مالي از طريق تک اسلامي، دموکراتیک کردن خدمات مالي و تحويل خدمات فین
ماهیت  .قرار گیرد، تسهیل کرده است مورداستفادهتوانند هاي ديجیتالي جديد که ميکانال

تماد و کاهش عدم اع نفساعتمادبهآن بايد از بین بردن اطلاعات نامتقارن، تقلب، ارتقاي 
چنین هم. گذاران، دفاتر کل و مشتريان باشدبین طرفداران باشد، مؤسسات مالي، قانون

دهد تنها معاملات متقابل را کاهش ميکار نهوهاي کسببهام فريبنده در عملیات و مدلا
 .بلکه تأثیرات مثبتي در کل زنجیره تأمین در اکوسیستم اقتصادي اسلامي است

در استفاده از ( بلاکچین)شده توزيع، نظارت از طريق يک دفتر کل مثالعنوانبه
 توانند کارايي و شفافیت بیشتري درتک اسلامي ميفینهاي هاي هوشمند، شرکتقرارداد

 (Mohed, 2021, p. 97؛ Hazik & Hassnian, 2019, p. 117) عملیات خود کسب کنند
 

 بلاکچين. 1-3
نتي طور سبـه. شـده استترين ساختار داده غیرمتمرکز و توزيع يک بلاکچین در ساده

غلب مثالي که ا. شوندصورت مرکزي ذخیره ميها در اينترنت بـا يک کنترلر واحد بهداده
د توانیپول( شما و کارهايي را مي)هاي گیرد، بانکي است که دادهقرار مي مورداستفاده

هاي ها دفترهاي کل با مالکیت سهامD hبه همین ترتیب . کندبکنید را کنترل مي
انجام اينکار، آنچه را که با درواقع . کنندروز ميو به داشتهنگهشـده عمومي را معامله

بهي تمهیدات مشا. کننددهید را کنترل ميخود انجام مي( يا اوراق بهادار)توانید با پول مي
 مثالعنوانبهکنید، حتي اگر بـا ديگران همکاري مي. شودهاي مختلف مشاهده ميدر زمینه

کند و نـحوه ل ميها را کنترنهايت گوگل است که دادهبا استفاده از اسناد گوگل، در
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هـا در يک سرور واحد مـعنا نیست که دادهاين بدان. کندها را تعیین مياستفاده از آن
شده در هاي توزيعهاي محبوب اغلب از پايگاه دادهبرنامه. شوندذخیره و پـردازش مي

اين . کنندها براي بهبود عملکرد و يا در دسترس بودن سیستم اسـتفاده ميهبسیاري از گر
  نهايت تحت کنترل موجودي واحد قرار خواهند گرفتهاي داده هنوز هم درپايگاه

(Swan, 2015 ) هاي مالي و ساير حداقل براي برنامه)نیاز بـه اين کنترل متمرکز
قتي و. هاي مضاعف را همراه استمشکل هزينه( کنندهايي که مالکیت را رديابي ميبرنامه

 توانید آن را بـه ديگران نشان دهید تا ثابت کنید کهتید ميصاحب يک جسم فیزيکي هس
اين براي اشیاء ديجیتال کار . دهم تا مالکیت را منتقل کنندها ميمن آن را دارم و به آن

توانم ادعا کنم که شما صاحب چیزي هستید حتي اگر نتوانید تعداد من مي. کندنمي
ايد را که در بعضي مواقع خودتان ساخته هاي ديجیتالي راهاي دادهنامحدودي از کپي

( هايا گروه محدودي از طرف)منفرد  طرفکطور سنتي بـا تعیین ياين امر بـه. ايجاد کنید
م توانیسپس مي. شودها حل ميبراي حفظ نماي کلي از مـالکیت يک نوع خاص از داده

اي از يکي از اين طرفین براگر بیش . ها را منتقل کندبخواهیم مالکیت اين داده طرفآناز 
ها وجود داشته بـاشد، نوعي از قابلیت همکاري لازم است تا اطمینان نـوع خاصي از داده

اي در بلاکچین چنین طرف مرکزي. ماندحاصل شود که دفتر کل مربوطه همگام باقي مي
کند و هر زمان که برخي خود را کنترل مي( هـاي)کننده گرههر شرکت. وجود ندارد

روزرساني نسخه محلي صورت جداگانه مراحل لازم را براي بهافتد، بهاقدامات اتفاق مي
دهد نسخه اصلي دفـتر کل را حفظ اين بـه ما امکان مي. دهندهاي خود انجام ميداده
( ليمح)کنندگان حالت يکساني کند که همه شرکتاين تنها در صورتي کار مي. کنیم

دهند وارد شوند، براي ت جديدي که اين حالت را تغییر ميوقتي معاملا. داشته بـاشند
اي آسان است تا بررسي کند که آيا اين معامله جديد مطابق بـا متغیرّهاي کنندههر شرکت

رنامه شده در ببرنامه صحیح است يا خیر و سپس تغییرات دولت طبق قوانین تعريف
ي مـنفرد هاگره)دلیل غیرقابل اطمینان بـودن اتصالات شبکه متأسفانه به. شوداعمال مي

ممکن است در صورت آفلاين بودن معاملات را بعد از انجام دريافت کنند يا اصلاً 
 ها يک مشکل مهم استداشـتن همه گرهنگه( دريافت نکنند اگر آنلاين نباشند

(Swan, 2015.) حالت پايدار در بین دلیل غیرقابل اطمینان بـودن شـبکه، حـفظ هب
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. تکار سختي اس( اي ديجیتالها يا ساير سیستمههرايان)ا هرهشده از گوزيعهاي تهمجموع
اي اجماع هروتکلدر قالب پ)ت هاي مربوط بـه اين مشکل مدتي وجود داشته اسحلراه

ين اکوين ا زمان ايجاد بیت، اما ت(ا را برطرف کندهواع مختلفي از گسلاند انوتکه مي
ها فرض ا مجموعه محدودي از گرهرا ب اعتمادقابلها همیشه يک مجموعه لحراه
استحکام بلاکچین از طريق ساختار داده تـوسط يک بلاکچین، همراه بـا يک . کردندمي

ق ساختار دقی. تنددر هسته اين ساختار، داده معاملات هس. ودشفظ ميجماع حگوريتم اال
ین لاکچدستورالعمل تغییر حالت در بل متفاوت است، امـا در اصيک معامله در هر اجرا 

 وميمکننده داراي يک کلید عرکتهر ش. تاس( اهرخي از دارايياغلب انتقال مالکیت ب)
 ند از کلید خصوصي خود برايتوانها ميآن. ودخواهد ب( فتيا چندين ج)صوصي و خ

راي توانند از کلید عمومي مربوطه بان ميکنندگرکتامضاي معامله استفاده کنند و ساير ش
که معامله  ثبات کنندا اسازد تادر ميکننده را قرکتتأيید صحت اســتفاده کنند، اين امر ش

ها را به يک آدرس رخي از دادهها مالکیت بلاکچیناکثر ب. تاس امضاشدهها ط آنتوس
 در صورت امضاي. تاس شدهگرفتهنوعي از کلید عمومي هاين آدرس ب. کنندبط ميمرت

و )کننده مالکیت آن آدرس له بـا کلید خـصوصي متعلق بـه يک آدرس، يک شرکتمعام
ر در حال تبار کاربمنظور تأيید اعهاين امضاها ب. کندبات ميرا اث( بطکلید خصوصي مرت

شرکت  توانند در آنلاکچین هستند، ميکه بخشي از وضعیت بجاآناست و از انجام فعالیت
ورت صروهي از اين معاملات بـهگ. پردازندلات ميهمچنین بـه رد اعتبار معام. کنند

هر بلوک در . شوندديدي بـه زنجیره اضافه ميهاي جشوند و بلوکبلوک جـمع مي
آن  ـشهتـر تغییر يابـد، ر يک بـلوک قـديمياگ. تبلوک قبلي اساوي هـش زنجیره ح

و به همین  تهداشنگهرا  افتهيرییتغدرواقع، نسخه اصلي بلوک اکنون . کندبـلوک تغییر مي
اعتباري بي ثاين اثر در سراسر زنجیره باع. لوک نیستترتیب ديگر جانشین معتبر آن ب

ها لوکمنظور ايجاد يک بلوک در اوايل زنجیره، تمام بهب. ودشعدي ميهاي بلوکهمه ب
 دبـه زنجیره اضافه شونو  شدهساختهجدداً وک ملناسـب بم هايهشبايد با  ازآنپس

(Swan, 2015.) 
ل خود را کنتر( هاي)کننده گرههر شرکت. وجود ندارد با بلاکچین چنین طرف مرکزي

صورت جداگانه کننده بهافتد، هر شرکتکند و هر زمان که برخي اقدامات اتفاق ميمي
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اين به ما . دهندهاي خود انجام ميروزرساني نسخه محلي دادهمراحل لازم را براي به
کند اين تنها در صورتي کار مي. دهد تا نسخه اصلي دفتر کل را حفظ کنندامکان اجازه مي
 وقتي معاملات جديدي که. داشته باشند( محلي)کنندگان حالت يکساني که همه شرکت

ند بررسي ک اي آسان استکنندهدهند وارد شوند، براي هر شرکتاين حالت را تغییر مي
رهاي برنامه صحیح است يا خیر و سپس تغییرات که آيا اين معامله جديد مطابق با متغیّ

یرقابل دلیل غمتأسفانه به. شودشده در برنامه اعمال ميمراجع قانوني طبق قوانین تعريف
هاي منفرد ممکن است در صورت آفلاين بودن گره)اطمینان بودن اتصالات شبکه 

 داشتننگه (د از انجام دريافت کنند يا اصلاً دريافت نکنند اگر آنلاين نباشندمعاملات را بع
 . ها يک مشکل مهم استهمه گره

توسط يک بلاکچین، همراه با يک الگوريتم  استحکام بلاکچین از طريق ساختار داده
ساختار دقیق يک معامله . در هسته اين ساختار داده معاملات هستند. شوداجماع حفظ مي

تقال اغلب ان)در هر اجرا متفاوت است، اما در اصل دستورالعمل تغییر حالت در بلاکچین 
کننده داراي يک کلید عمومي و خصوصي هر شرکت. است( هامالکیت برخي از دارايي

توانند از کلید خصوصي خود براي امضاي معامله ها ميآن. خواهد بود( يا چندين جفت)
 توانند از کلید عمومي مربوطه براي تأيید صحتکنندگان ميفاده کنند و ساير شرکتاست

ها سازد تا اثبات کند که معامله توسط آنکننده را قادر مياستفاده کنند، اين اقدام شرکت
. کنندها را به يک آدرس مرتبط ميها مالکیت برخي از دادهاکثر بلاکچین. امضا شده است

با امضاي معامله با کلید خصوصي . است شدهگرفتهنوعي از کلید عمومي س بهاين آدر
را  (و کلید خصوصي مرتبط)کننده مالکیت آن آدرس متعلق به يک آدرس، يک شرکت

منظور تأيید اعتبار کاربر در حال انجام فعالیتي است و اين امضاها به. کنداثبات مي
لات همچنین به رد اعتبار معام. شرکت کنندد، آنجاکه بخشي از وضعیت بلاکچین هستناز

هاي جديدي شوند و بلوکصورت بلوک جمع ميگروهي از اين معاملات به. پردازندمي
ک اگر ي. هر بلوک در زنجیره حاوي هش بلوک قبلي است. شوندبه زنجیره اضافه مي

لوک، نسخه ب ازآنپساين بلوک . کندتر تغییر يابد، هش آن بلوک تغییر ميبلوک قديمي
را نگه داشت و به همین ترتیب ديگر جانشین معتبر آن  افتهيرییتغاصلي بلوک اکنون 

. شودهاي بعدي ميي همه بلوکاعتباريباين اثر در سراسر زنجیره باعث . بلوک نیست
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 سبهاي منابايد با هش ازآنپسها ايجاد يک بلوک در اوايل زنجیره، تمام بلوک منظوربه
 .(Malekiyan, 2019) و به زنجیره اضافه شوند شدهساختهبلوک مجدداً 

 

 قراردادهای هوشمند. 1-0

فرض اي از قوانین پیشکه بلاکچین يک پايگاه داده است و داراي مجموعهحاليدر
هاي سازيدر مورد چگونگي تغییر اين حالت است، بسیاري از پیاده( پروتکل اصلي)

به . اندفرض را فراهم کردهدهندگان ديگر عملکردهاي پیشبراي توسعهنوعي بلاکچین به
هاي سنتي با کد برنامه مقايسه توان در برنامهشود و مياين قراردادها هوشمند گفته مي

قراردادهاي . کنددر پايگاه داده را بررسي مي روز شدهبهکد برنامه منطق معامله و . کرد
 اينکار. شوندهاي فردي اجرا ميصورت محلي در گرهبهجاي يک سرور واحد هوشمند به

ها در شبکه طورکلي گرهبه. دهدفقط به صدور و انتقال دارايي امکان استفاده بیشتر را مي
ه هر منطقي ک. توانند آزادانه قراردادهاي هوشمند جديد را بر روي شبکه مستقر کنندمي
عنوان به تواندد به يک بلاکچین اضافه شود، ميتواند با استفاده از يک قرارداد هوشمنمي

مند اما اين مهم نیاز. افزار بلاکچین نیز اضافه شودگرفته در نرمکاربخشي از منطق به
 .روز کنندافزار بلاکچین بهها نسخه خود را از نرمافزار است تا گرهرساني نرمروزبه

شوند، کد قراردادهاي هوشمند و وضعیت مي« مستقر»که قراردادهاي هوشمند هنگامي
نندگان کشرکت. شوندداخلي به وضعیت مشترک بلاکچین به آدرس همراه خود اضافه مي

« بالقوه»توانند در صورت مشخص بودن قرارداد هوشمند، آن قرارداد هوشمند را مي
گیرنده تماس سطارتباط با يک قرارداد هوشمند بايد تو. بنامند، که بالقوه با پارامترها باشد

عنوان بخشي از بلوک به زنجیره اضافه امضا شود و به همان شیوه يک معامله معمولي به
کند و نتیجه حاصل از قرارداد بخشي گره استخراج بلوک منطق قرارداد را اجرا مي. شود

کننده بلوک، قرارداد هوشمند را نیز هاي دريافتساير گره. از حالت بلاکچین خواهد شد
هاي قرارداد زبان .(Malekiyan, 2019) کنند تا اعتبار آن را بررسي کنندسي ميبرر

توانند اکثر مشکلات ها ميهستند، به اين معني که آن« تورينگ کامل»هوشمند غالباً 
د عنوان يک قرارداشود تقريباً هر منطقي بهمحاسباتي را حل کنند و اين امر بـاعث مي

يک مورد متداول براي قراردادهاي هوشمند براي . ريزي شودهوشمند برنامه
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ته توجه به اين نک. هاي خود را روي بلاکچین صادر کنندکنندگان است که توکنشرکت
هاي آن به کد ضروري است که اين قراردادهاي هوشمند صرفاً کد هستند و تمام ريسک

ي اواقب ناخـواسـتهتواند عطور بالقوه مياشکال در يک قرارداد هوشمند به. مـتصل است
ي نويساز يک زبان برنامه« ترايمن»هاي قراردادهاي هوشمند معمولاً داشـته باشـد و زبان

جاي قراردادهاي عـادي، در صورت استفاده از قراردادهاي هوشمند به. سطح بالا نیست
نه فقط براي اطمینان از عدم وجود . حسابـرسي و آزمـايش دقیق لازم خواهد بود

 وردنظرمصورت صحیح رفـتار الات در کد، بلکه همچنین براي اطمینان از اينکه کد بهاشک
دلیل تغییرناپذيري و مطابقت اين اشکالات به. کندقرارداد هوشمند را رمزگذاري مي
مرکز تر از يک دفـتر کل متتوجهي پیچیدهطور قابلماهیت غیرمتمرکز يک بلاکچین به

ي از شود، دفتر کل سنتزوماً مانع معکوس تـراکنش نميتغییرناپذيري ل. سنتي اسـت
تواند همین کار را انجام دهد، کنند و يک بلاکچین ميکننده استفاده ميمعاملات جبران

روزرساني يک قرارداد هوشمند مستلزم استفاده به. اگر طبق مقررات قرارداد مـجاز باشد
در قرارداد هوشمند باقي بماند، تا زماني که رابط کاربري . از نسخه جديد آن است

روزرساني يک قـرارداد هـوشـمند بـا حـداقـل تأثیرگذاري وجـود هايي براي بهروش
اگر رابط قرارداد تغییر کند، لازم است همه کاربران به آدرس جديد تغییر آدرس . دارد

باعث ايجاد اي از مواردي که مسائل امنیتي نمونه( ، ص. ...2112کورلز و ديگران، )دهند 
گذاري شد، يک صندوق سرمايه( متمرکزمختار غیرسازمان خود( ) hi)هک اصلي 

 شخصي از يک ضعف در کد براي. هاي مرتبط با بلاکچین بـودغیرمتمرکز براي پروژه
 .(Malekiyan, 2019)مقدار زيادي اتر سوءاستفاده کرد « سرقت»
 

 ابزارهای مالي. 1-0-2

ها شامل هر نوع منبع دارايي. هاي مالي هستندخاصي از داراييهاي مالي نوع ابزار
تواند متعلق به برخي از اشخاص حقوقي يا است که مي( ترين کلمهمعناي وسیعبه)

هاي مالي اوراق نمونه کلاسیک ابزار) مانند املاک و مستغلات يا کالاها: شخص باشد
 :طور گسترده به سه دسته تقسیم شودتواند بهاوراق بهادار مي(. بهادار مالي است

o  يک نمونه رايج در اينجا سهام است: اوراق بهادار سهامدسته اول. 
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o  يک نمونه رايج در اينجا اوراق مشارکت است: اوراق بهادار بدهيدسته دوم. 
o مشتقات قراردادهايي با برخي از . هاي مالي مشتقات هستنددسته سوم ابزار

 .2هاي اساسي هستنددارايي
 

 ای امنيتيمبادله ارزش مبادله. 1-0-2-2

سفارشات معامله اين سهام با . شودسهام و اوراق بهادار توسط يک شرکت صادر مي
د هر تأيی. شودها به صرافي مبادله ميگذاران سرچشمه گرفته و توسط واسطهسرمايه

. شودمي منتقل( CCP)حساب و هاي تسويهمعامله توسط بورس کالا به اعضا و سازمان
کنند متعاقباً تسويه معاملات به اعضاي بورس کالا را تأيید ميو حساب هاي تسويهسازمان

. فرستندمي (گذارانسرمايه)خود تأيیديه را به خريداران و فروشندگان نهايي نوبهکه به
 .اين همه بخشي از زنجیره ارزش بورس اوراق بهادار است

 

 عناصر زنجيره ارزش. 1-0-2-1

. کنیمبخش، ما با دقت بیشتري به عناصر موجود در زنجیره ارزش کامل نگاه مياين زير در
طور که ذکر شد، اصطلاح بازار اصلي به صدور اولیه در مورد شده همانهاي ذکرشرکت

هايي شرکت)توسط صادرکنندگان ( اوراق بهادار) شدهمعاملهکالاهاي . سهام اشاره دارد
 جالب. شوندتحويل داده مي( شوندجديد تأمین مالي سهام مي که از طريق صدور سهام

اين در صورتي است که ساختار . است که ممکن است يک صرافي صادرکننده باشد
داگانه از طور جبر سهام باشد، بهها يک سازمان انتفاعي است که مبتنيحاکمیتي صرافي

 . يک سازمان متقابل که متعلق به اعضاي آن است
 

 بازار اوليه و ثانويه. 1-0-2-3

ین کنیم، تفاوت بتمايز مهمي که هنگام صحبت کردن در مورد بازار سرمايه صحبت مي
. داندسهام مي( يا انتشار)کننده اولیه بازار اولیه خود را عرضه. بازار اولیه و ثانويه است

ازار م و بفرايند دقیق به نوع سها. نمونه بارز آن است ( OC)يک پیشنهاد عمومي اولیه 
نهايت منجر به معاملات بین صادرکننده در اين حالت در. انتخابي بستگي خواهد داشت

ممکن است اين اوراق بهادار در بازار ثانويه قابل  ازآنپس. گذار خواهد بودو يک سرمايه
 .کنندگذاران اوراق بهادار را میان يکديگر معامله ميدر اينجا سرمايه. معامله باشد
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 های سرمايهبازار. 1-0-1
 

 معامله و معاملهپيش. 1-0-1-2

اجراي . استشده تا زمان اجرا قبل از معامله و در حین معامله، شامل کلیه اقدامات انجام
الي هاي مآور بین دو طرف براي مبادله برخي دارايينامه قانوني الزامايجاد توافق ،معامله
که هر دو طرف تملک تا زماني یاز به مبادله دارندها هنوز هم ن، دارايينيازاپس. است

هاي جديد خود نداشته باشند، میزان مشخصي از ريسک وجود دارد که طرف کامل دارايي
هاي فعلي زيرساخت. حساب عمل کندمقابل نتواند به تعهدات خود در زمان تسويه

 .(1شکل ) استحساب هاي ناشي از اين تأخیر در تسويهمتمرکز بر کاهش ريسک
 

 پردازش پس از انجام معاملات. 1-0-1-1

. دهدحساب قرار ميانتقال و تسويهوپس از انجام معامله، آن را در فرايند نقل
ده براي ششده با سهام فروختهانتقالات شامل کاهش ريسک و تطبیق سهام خريداريونقل

 فرايند شامل خالص اين. اصلي کاهش ريسک است باهدفتعیین تعهدات بین طرفین 
حساب و جبران همه دست آوردن يک رقم تسويهاي از معاملات براي بهکردن مجموعه

 . حساب استمعاملات ناخالص براي دستیابي به يک معامله براي تسويه
 

 
 خلاصه عمليات بورس: (2)شکل 

 هاي تحقيقيافتهمنبع: 

 بازارهای مالي. 1-2

روند . هاي معاملاتي استپول و سهام بین طرفحساب شامل انتقال واقعي تسويه
ر مثال، خطعنوانهاي ذاتي است؛ بهها و ريسکحساب شامل هزينهانتقال و تسويهونقل
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طرز بهمد عملیات پس از معامله، آکه عملیات ناکارطورينکول يا عدم موفقیت؛ به
کند و اين تأثیر افزايش ميدچار  شکلي فزايندههاي معاملاتي را بهاي هزينهناعادلانه

ت صوردر شرايط عادي، فرايندهاي پس از معامله به .هاي کمیسیون دارداساسي بر نرخ
اين موضوعات مربوط به ساختار بازار مقدماتي است  که ؛شوندصحیح در نظر گرفته مي

ما از مشکلات اقتصادي درگیر در . کندخود جلب ميکه عموماً توجه عمومي را به
بسیار .. .تحرکي فناوري وفروش، کشف قیمت، رقابت، بيرسیدگي به سفارشات پیش

انتقالات و تهیه و تنظیم پس از واز طرف ديگر، مشکلات مربوط به نقل. آگاه هستیم
ها به اندازه کافي درست کار فني و قانوني است و اگر سیستم ازلحاظفروش در اصل 

 حساب براي ادامهانتقال و تسويهواما نقل. کنندجلب نمي به خودکنند، توجه چنداني 
ا هتوان آنحیات و کارايي کلي يک بازار سهام از اهمیت حیاتي برخوردار است و نمي

توانند منجر به ها در حال اجرا در محل باشند، مياگر آن. پذيرفتچرا وچونرا بي
ین اول .ندگان را دارندکنهاي سیستمي شوند که قدرت ريزش بازار و يا شرکتريسک

نده در اين کنحساب، آشنايي با مؤسسات اساسي شرکتانتقالات و تسويهوقدم براي نقل
 :شوندها معرفي ميدر ذيل مؤسسات و علائم اختصاري آن. فرايند است

1. CCP همتاي مرکزي. 
2. CSD گذاري اوراق بهادار مرکزيسپرده. 
3. ICSD بهادارالمللي اوراق گذاري بینسپرده. 
4. ICM عضو نقل و انتقالات فردي. 
5. GCM انتقالات عموميوعضو نقل. 
6. NCM مسئولعضو غیر. 

 

طور گسترده به دو به (معامله عملیات پس از معامله)فرايند پس از انجام معامله 
 :شودمرحله تقسیم مي

 .(کلرينگ) انتقالونقل .1
 .حسابتسويه .2
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 (کلرينگ)انتقال ونقل. 1-2-2

ها هدف اين. حساب يک معامله استاي عملیات بین اجرا و تسويهانتقالات شامل پارهونقل
هاي موردنیاز در محاسبه تعهدات واقعي طرف مقابل بر يکديگر و اطمینان از وجود دارايي

ین حساب بهاي تسويهدر همه موارد، دستورالعمل. محل است تا بتوان معامله را تسويه کرد
تسويه  رودرروصورت در بسیاري موارد، طرفین معاملات را به. شودبدل ميوطرفین رد

 فطرکعنوان يبه طرفنيا. گیردکنند، در عوض شخص ثالثي بین دو طرف قرار مينمي
عنوان طرف مقابل براي هر دو طرف به( DDC. )شودشناخته مي (DDC)انتقال مرکزي ونقل

. تحويل و پرداخت هر دو طرف را تضمین خواهد کرددرگیر در معامله عمل خواهد کرد و 
شوند ها در اينجا حذف نميريسک. دهدها را براي هر دو طرف کاهش مياين مسأله ريسک

هايي را خواهد داشت هزينه( DDC)ي خدمات خود، درازا. شوندمنتقل مي( DDC)بلکه به 
الي هاي مر، پول يا ساير داراييتواند به شکل اوراق بهاداکند اين ميو درخواست وثیقه مي

 . شوداي گفته ميعنوان يک حاشیهباشد، که معمولاً به
 

 
 CCPشمايي از عمليات : (1)شکل 

 هاي تحقيقيافتهمنبع: 
 

در مورد مشتقات، وثیقه ممکن است مجدداً محاسبه و نظارت شود زيرا زمان بین 
ت موظف اس( DDC)بر مشارکت اعضا، علاوه. حساب بسیار طولاني استمعامله و تسويه

عضو بايد افراد غیرو (2شکل )ذخاير خاص خود را در مواقع اضطراري نیز داشته باشد 
 .دسترسي پیدا کنند( DDC)انتقالات به خدمات واز طريق عضو نقل
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تواند از معاملات خالص مي( DDC)مقابل متضاد،  طرفکيعنوان بر خدمت بهعلاوه
تواند موقعیت نهايي يک عضو را نسبت به معاملات ر اين حالت ميد. خودداري کند

حساب تواند میزان تسويهاين مي. چندگانه محاسبه کند و فقط اين اختلافات را حل کند
 .نتیجه کارايي را افزايش دهدرا کاهش داده و در ازیموردن

 

 حساب و صيانتتسويه. 1-2-1

 :داردبه شرح زير معامله دو تاريخ مهم 
 -«قانوني الزامي است ازنظروقتي معامله انجام شد و  «تاريخ تراکنش. 
 «تاريخ ارزش زماني است که مبادله نهايي « تاريخ تسويه»يا  «تاريخ ارزش

 . افتدها اتفاق ميدارايي

 

 Tتاريخ معامله و يک عدد  M که M + T :شرح زير استطورکلي بهتاريخ ارزش به
براي مشتقات اين تاريخ . دهدپس از تاريخ معامله را نشان ميهاي است که تعداد روز

بار در طول مدت وجود دارد و منجر به است زيرا امکان پرداخت چندين کمي پیچیده
توجهي ديرتر طور قابلشود که غالباً بهحساب ميانتقال بانکي و تسويهوچندين فرايند نقل

 : وجود داردبه شرح زير حساب تسويهدر مورد مشتقات نیز دو نوع . است M+1از 

  تحويل؛ 
  پرداخت پول نقد. 

 

نقدي، اختلاف قیمت بین قیمت مشتقه و قیمت فعلي بازار  حسابهيتسودر صورت 
رح که به ش دو طرف اصلي درگیر فرايند تسويه اوراق بهادار وجود دارد. شودپرداخت مي

 :زير است
  ها مرکز اوراق بهادار و سهام مرکزي ترين آنمهم(D h). 
 سرپرستي يا متولي است . 

 

ه در گذشت. هدف سرپرستان يا متولیان نگهداري اوراق بهادار براي صیانت است
ها بیشتر باشند، اما امروزه اين (نامهگواهي)توانستند اوراق بهادار کاغذي ها مياين
دودي شبیه ها تا حنقش آن. غالباً بانک هستندمتولیان . شوندصورت ديجیتالي ثبت ميبه
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 طور سنتي در يکمتولیان امر به. دهد استبه آنچه يک بانک عادي براي پول انجام مي
متولیان جهاني . دهندهاي آن منطقه را ارائه ميکنند و داراييمرکز مالي خاص فعالیت مي

اري از مراکز مختلف مالي ارائه توانند خدمات صیانت را براي بسینیز وجود دارند که مي
در هر مرکز داراي چندين پشتیبان فرعي متولیان محلي  ازآنپساين متولیان جهاني . دهند

متولیان غالباً خدمات  .دارندنگه مي( D h)هاي آن مرکز را در يک خواهند بود که دارايي
. ددهننیز ارائه مي ها راحساب و اقدامات شرکتعمومي اوراق بهادار، رسیدگي به تسويه

لي راحتي براي متودو مشتري با يک متولي درگیر معامله باشند، اين امر به کهيهنگام
ت ساده دفتري ثب. توان در بین خودشان تسويه کنندتعبیري مي شود، و بهحساب ميتسويه

ک يز وقتي بیش ا. شودکه نیاز است براي معامله اوراق بهادار انجام  بودهچیزي همه آن
وارد  (D h)است که  ييجانيا. شودتر ميله پیچیدهمتولي درگیر شده باشد، اين مسأ

نهايت مسئول در( D he. )سرپرست متولیان يا کارگزاران است (D h. )شودمي
هاي خود را نگه حساب (D h)متولیان با . حساب و حفظ اوراق بهادار استتسويه

افتد، از مشتري چندين متولي مختلف اتفاق ميکه معاملات با دارند و هنگاميمي
ها زيرساخت اصلي بازار مالي محسوب (D h)شود استفاده مي( D h)هاي حساب

 .شوند و الزامات نظارتي خود را دارندمي
 

 روش پژوهش. 3

و  «ر کیفيتغیی»: است کیتفکقابلها کلمه توسعه مربوط به تغییر است که دو نوع از آن
اما در  .تواند به تغییرات کمي نیز اشاره کندمي« توسعه»در زبان روزمره، . «کميتغییر »

مفهوم  .عنوان تغییر کیفيتوسعه به: رودکار ميمعناي محدودتر بهاينجا اين اصطلاح به
ند هاي اساسي در يک رواگر تفاوت. مراحل با اين ديدگاه توسعه ارتباط تنگاتنگي دارد

بنابراين، ممکن است ما  .ين تفاوت به دو يا چند مرحله استتوسعه مشاهده شود، ا
در ( 2)شامل فرايندي از تغییر است که، ( 1: )بپذيريم که آن« توسعه»طور قطعي براي به

کیفي  ازنظردو يا چند مرحله ( 3)افتد و در آن، طي يک دوره زماني خاص اتفاق مي
 .براي جانشین خود استهر مرحله شرط لازم ( 4)افتد، متفاوت اتفاق مي

اصطلاح حوزه به بخشي کاملاً . افتدتوسعه همیشه در يک حوزه خاص اتفاق مي
ها ممکن است با توجه به حوزه. واضح از واقعیت، مـثلاً علم، اخـلاق، دين اشاره دارد
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در حقیقت ممکن است يک حوزه در حوزه ديگري گنجانده . فراگیريشان متفاوت باشد
ر يک د. دهدشناسي را تشکیل مي، موسیقي بخشي از حوزه زيباييمثالعنوانبه. شود

یک دهد، تفکها رخ ميتوان با توجه به اينکه توسعه در آنهاي مختلفي را ميحوزه جنبه
 .(Malekiyan, 2019)کرد 

ها با گذشت زمان از طريق کند که عناصر در سیستمبیان مي 11ايهاي مرحلهتئوري
توان کنند و اين مراحل را مياي به مرحله مشخص ديگر حرکت ميالگويي از مرحله
طور خاص، مراحل رشد شناختي داراي به. ها توصیف کردهاي متمايز آنبراساس ويژگي

کنند ترتیب جانشیني ثابت هستند، در مراحل بعدي، دستاوردهاي مراحل اولیه را ادغام مي
ذهني که مختص آن است مشخص و هريک با يک نوع خاص از ساختار فرايندهاي 

  البته بسته به شرايط محیط ممکن است زمان ظهور تا حدودي متفاوت باشد. شودمي
(Malekiyan, 2019). 

ن اذشت زما با گهاس اين ايده است که عناصر در سیستماي براسلههاي مرحئوريت
ل را مراحکنند و اين شخص ديگر حرکت مياي به مرحله ملهاز طريق الگويي از مرح

ي ، مراحل رشدشناختاصطور خهب. وصیف کردها تتمايز آنهاي ماس ويژگيتوان براسمي
م اداراي ترتیب جانشیني ثابت هستند، مراحل بعدي دستاوردهاي مراحل اولیه را ادغ

ايندهاي ذهني که مختص آن است تار فرکنند و هـريک با يک نوع خاص از ساخمي
 .يط محیط ممکن است زمان ظهور تا حدودي متفاوت باشدرابسته به ش. ودششخص ميم

 يطورکلبهها را کار رود تا پديدهشناسي بهتواند فراتر از روانمي« تئوري مرحله»همچنین 
تئوري »بنابراين اصطلاح . شودتوصیف کند که در آن مراحل متعدد منجر به يک نتیجه مي

شناسي، اقتصاد رفتاري و موسیقي، جامعههاي مختلف علمي، تواند در رشتهمي« مرحله
طور دقیق مشخص نشده و مراحل ممکن است به هادر اين زمینه. کار رودمعامله نیز به

اي به مراحل اولیه بازگردند يا برخي مرحلهباشند و ممکن است افراد در طي فرايند چند
ز له امالي شامل چهار مرحزارهاي اي بالهمرح هارنظريه چ .مراحل را کاملاً پرش کنند

ند گويا ميههاين چرخ. کندفرادي و کل بـازار طي ميبورس اوراق بهادار است که سهام ان
ر که مشخص شود که بازار دگاميهن. اشید، فروش يا پول نقد داشته بايد خريدکه آيا ب

هار م چهادر اينجا س. له کردتوان طبق آن خصوصیات معام، ميرار دارداي قلهچه مرح
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، مودار هفتگي، نههاي زماني يا نمودار ماهانازهاين اتفاق در کلیه ب. کندله را طي ميمرح
 هام و انقباضکاهش بازار س)ق در بازار رون. افتدمودار داخلي اتفاق مينمودار روزانه يا ن

ساسي اهاي صنايع دفاعي مانند کالاهاي روههاي اقتصادي شامل گخش، بیشتر ب(اقتصادي
دن شمبا ک .تصادي عملکرد نسبي بیشتري دارند، داروسازي و ابزارهاي اقکنندهصرفم

هايي خشب. کنندرکت ميگويي اولیه حخسرعت در پاسهگذاران بايه، سرمهامبازارهاي س
ولاً اولین کساني هستند که از عمنـقل موملکننده و حصرف، اختیار مالياز قبیل امور م

روع با ش. دبودي باشال بهزودي در حهبرند و انتظار دارند اقتصاد بود ميس بازار رکود
ه کنند کمرکز ميهاي صنعتي تروهگذاران روي گايه، سرمتصادبورس اوراق بهادار و اق

، اختیار اليبعد از تأمین م. ودآوري کنندسرعت سهتوانند پس از انقباض اقتصادي بمي
سازها وتاخدمـات و س، خاي فـناوريهروه، گنـقلوملکننده و بخش حصرفم

انقباض  مرحله. وندشودآور ميرشد سهبا اقتصاد روصنايع بعدي هستند که ب طورمعمولبه
 . ماه است دود شش تا هشتديررس و مرحله انبساط اولیه معمولاً ح

 همیان، چرخش بـخش وارد مرحله گسترش ورس اوراق بـهاداراقتصاد و ب باوجود
 .ال طـول بکشدس سهتا  دود توانت و ميترين اسولانياين مرحله اغلب ط. ودشمي

 ، صنايعايايه، کالاهاي سرمد بیشتري در اين بـخش دارنـدهاي صنعتي که رشروهگ
بـا ورود اقتصاد و  اما .هستند( وار و فلزات پايه، التمانيمصالح ساخ)واد اساسي و م

ذار گايهرمگرش س، تغییر ديگري در نلهبورس به مرحله اواخر گسترش يا آخرين مرح
جاري روه تروي هر دو گ طورمعمولبهگذاران ايه، سرمقدر طول بازار رون. ودشايجاد مي

که ي را ايهخشکنند بيا سعي مي برندود ميکه از مرحله فعلي اقتصاد س اندمتمرکزشده
سرمايه  ، جريانلهدر اين مرح ،الحايناب. بیني کنندد پیشبرنود ميز مرحله بعدي بازار سا

شود و يکنند، تقسیم مود ميس( رگسترش اواخ)غ هايي که از اقتصاد بسیار بالخشبین ب
نج در طي پ. ت که الان هسـتیماينجا جايي اس. آيدت ميدسهب( اعيدف)قوه يک اوج بال

هاي ، فناوري و مراقبتتيکننده، صنعرف، اختیار مصاليقدرت بخش امور م، ال آيندهس
وري رهبه و مصرفي، لوازم رژيوط بـه انربهاي مخشترين بضعیف. وده اسـتبهداشـتي ب
 .بوده است
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 بازار ديجيتال در ايران. 3-2

ديجیتال در گیري انقلاب ساز ظهور و شکلمیلادي زمینه 21تحولات تکنولوژيکي دهه 
کند، کلیه قوانین، انقلاب ديجیتال که مراحل اولیه رشد خود را سپري مي. شد 21قرن 

تحول فضاي . تعاملات و مناسبات زندگي اجتماعي و کاري را دگرگون کرده است
اضر حمقاله که وکار مؤثر بوده است مجازي مشخصاً بر روي پنج حوزه کلیدي در کسب

 .استدر جمهوري اسلامي ايران دنبال بررسي اين پنج حوزه کلیدي به
 

 مشتريان در تحول ديجيتال. 3-2-2

کت سمت دنیايي حردر عصر سايبري، به. ندهست اولین عامل تحول ديجیتال، مشتريان
گونه هاي مشتريان به بهترينواسطه شبکهبه بلکهکنیم که نه توسط بازارهاي انبوه مي

 طور پويا به يکديگر متصل هستند و ازدر اين پارادايم مشتريان به. استشده توصیف 
وکارها و با ها را با کسبکه روابط آن هستندهايي با يکديگر در تعامل طريق روش

 .دهنديکديگر تغییر مي
 

 رقابت در تحول ديجيتال. 3-2-1

ه در تغییر عمددر مقايسه با رقابت سنتي، . دومین حوزه تحول ديجیتال، رقابت است
طور جاي يک رقابت صفر و يک بین رقباي همسان، رقابت بهبه. کانون رقابت است

ايع و مدل هايي با صنفزاينده تبديل به يک مسابقه براي نفوذ و تأثیرگذاري بر شرکت
دست آوردن دنبال بهوکارها بهوکار متفاوت شده است که هر يک از اين کسبکسب

 .کننده نهايي هستندرساني به مصرفتمزيت بیشتر براي خدم
 

 ها در تحول ديجيتالداده. 3-2-3

ها اجازه به شرکت« هاي بزرگداده»ابزارهاي . ها هستندحوزه بعدي تحول ديجیتال، داده
ها را انجام دهند؛ الگوهاي غیرمنتظره را در فعالیت بینيدهند تا انواع جديدي از پیشمي

جاي ها بهداده. پیشنهاد ارزش جديد را رونمايي کنندتجاري کشف کنند و منابع 
بخش هر وکارها، نیروي حیاتشدن به حوزه واحدهاي اطلاعاتي خاص در کسبمحدود

اده يابند و استفقسمت بوده و يک دارايي استراتژيک هستند که طي زمان توسعه مي
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اد در بازار، ايج وکار هستند و چگونگي فعالیتها بخش حیاتي هر کسبداده. شوندمي
 .کنندتمايز و خلق ارزش را تعیین مي

 

 نوآوری در تحول ديجيتال. 3-2-0

هاي جديد توسط آن فرايندي که ايده: چهارمین حوزه تحول ديجیتال، نوآوري است
ديد اين روش ج. شوندوکارها به بازار عرضه ميو توسط کسب شدهشيآزما، افتهيتوسعه

د قبول تمرکز دارهاي آزمايشي قابلهاي دقیق و بر حداقل نمونهبراي نوآوري بر آزمايش
ارها فرضیات ب. رساندکه هزينه را به حداقل ميدرحالي ،و يادگیري را به حداکثر رسانده

اساس اعتبارسنجي از مشتريان واقعي گرفته هاي طراحي برشوند و تصمیمآزمايش مي
 جويي درريق فرايندي که موجب صرفهدر اين رويکرد محصولات بارها از ط. شوندمي

ه شود، توسعه دادهاي شکست و خرابي و بهبود يادگیري سازماني ميزمان، کاهش هزينه
 .شوندمي

 

 ارزش پيشنهادی در تحول ديجيتال. 3-2-2

در . دهندوکارها به مشتريان خود ميآخرين حوزه تحول ديجیتال، ارزشي است که کسب
ارزش پیشنهادي که بدون هرگونه تغییر است، صنايع را به چالش  برهیتکعصر ديجیتال، 

بندي و ماهیت ايجاد اگرچه زمان. خواندو اختلال احتمالي توسط رقباي جديد فرامي
ه از هاي ديجیتال متفاوت است، آن دستتحول در صنايع مختلف، بسته به نوع تکنولوژي

ط ول هستند، بیشتر احتمال دارد توسکنند کمي دورتر از اين جاده تحصنايع که فرض مي
 .ماشین تحول ديجیتال زير گرفته شوند

 

 بر بلاکچينتشريح مدل مبتني. 0
 

 تک اسلاميپردازش پس از معامله با استفاده از فين. 0-2

هاي در مقیاس بزرگ مدل ييشناساقابلصنعت بلاکچین يکي از اولین اقدامات 
ساني هاي انساني، شايد حتي کسطح پیچیده فعالیت گیريغیرمتمرکز است که براي اندازه

ر تواند اقتصاد اشتراکي را دشود که ميو اجرا مي شدهيطراحاند، حال تصور نشدهبهکه تا
ا تشريح هاي مالي رکه اين قسمت منطق فاکتورحالياقتصاد در. ديجیتال اسلامي ايجاد کند

 .دهدمي قرار يموردبررستک را نیز کند، ظهور فینمي
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. دهداي از کاربرد فناوري نوآوري در خدمات مالي را پوشش ميتک طیف گستردهفین
د هاي کاربردي ديگر مفیهاي رمزنگاري، برنامهجاي محدود کردن بحث به ارزبنابراين، به

هاي آوري سرمايه، معامله الکترونیکي، قراردادآنلاين جمع يهاعاملستمیسمانند 
هاي حل اختلاف آنلاين براي اختلافات مالي اسلامي فناوري بلاکچین و بسترهوشمند، 

هاي با تأکید بر فناوري بلاکچین و اهمیت قرارداد. برانگیز باشندممکن است کمتر بحث
هاي مالي اسلامي نامههاي اسلامي ممکن است از اين امر براي توافقهوشمند، بانک

را داشته باشند و از اين طريق عدم خود  -جراي، حفظ استفاده کنند که توانايي خود ا
 eswh a ) هاي حل اختلاف از طريق دادرسي کاهش دهندها را در فرايندقطعیت

 &aaa&r 7109 r . 708 ؛e&i&w&as, 2016, p. 467.) 
هاي پیشرفته در امور مالي اسلامي است، انطباق شرعي بسیار حلوقتي صحبت از راه

براساس همان اصول اعمال شده در معاملات تجاري با اشاره ويژه به  مهم است و بايد
همان . هاي تجاري و عملیات مربوط به خدمات مالي باشدعناصر ممنوعه در قرارداد

وجود، اين امر نیاز به سازگاري اينبا. کار بردتوان در موارد خاص بهاصول کلي را مي
اي هتک دارد، زيرا هیچ سابقصیات فینبراي پرداختن به خصو( تکلیف فقهي)حقوقي 

 (. Shubayr, 2004, p. 55)هاي پیشگامانه وجود ندارد براي اين نوآوري
اول اين اصل که ابتکارات در فقه : از ديدگاه شارع، دو اصل مکمل وجود دارد

معاملات مجاز است مگر اينکه تحت يک ممنوعیت صريح قرار گیرند و دوم، الزامات 
عدم اطمینان قرارداد ممکن . هاي مبادلاتيمفصل قانون اسلامي براي اعتبار قراردادکاملاً 

حال، مطابق با اصول شرع، عیندر. تک چالشي ايجاد کنداست در بسیاري از موارد فین
هاي هوشمند ممکن است تک مانند بلاکچین و قراردادهاي فینهاي ديگر حوزهحلراه

نکات مهم که در اينجا بايد . در امور مالي اسلامي کمک کندبه بهبود کارايي عملیاتي 
 :قرار گیرد شامل موارد زير است موردتوجه

 شده در يک حوزه قضائيپول قانوني معمولاً بايد توسط يک مرجع تشکیل .1

 کندطرف ميفردي را بر موردعلاقهمنافع عمومي در اين . خاص تعیین شود

(a&e&wr 7117 r . 71 .) بنابراين، براي جلوگیري از سوءاستفاده، کلاهبرداري و
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يي و تأمین مالي تروريسم شود، شوپولسوءاستفاده مالي که ممکن است منجر به 
 .گذاري شودهاي رمزپايه در هر حوزه قضائي قانونبايد تمام اشکال ارز

رخي از با ب. ذرايع يا مسدود کردن راه شرارت، ممکن است مورد استناد قرار گیرد .2
 .هاي مرتبط امتناع شودشده، از آسیبهاي رمزنگاريويژه ارزتک، بههاي فینبرنامه

و براي جلوگیري از شکست عملیاتي، گذاران در صورت ريسک اطلاعاتي سرمايه .3
 .بايد اقدامات لازم در نظر گرفته شود

مواردي  تأثیر چنینهاي کاربردي فناوري بلاکچین و لازم است تأثیر هک کردن برنامه .4
شرع و دانشمندان . گذاري شده توسط مردم در نظر گرفته شوددر وجوه سرمايه

گذاري، سیستمي با تعهدات سخت را حقوقي ممکن است براي محافظت از سرمايه
 .ارائه دهند

 

 هااجزای بازار و توصيف وظايف آن :(2)جدول 

 توصیف نقش بازار اجزای

 گذارسپرده بانک
 (کارگزار)

 اصلي

 فرايند آن و کندمي استفاده بورس با معامله براي گذارسرمايه که دارايي
 مديريت را رسانيخدمات براي دارايي نگهداري و معامله از بعد
 .کندمي

 اصلي گذارسرمایه
 ريتمدي معامله شروع توسط را معامله از بعد فرايند که سازماني يا فرد
 .کندمي

CSD اصلي 
 تتسهیلا و پرداخت فرايندهاي بر مقدم معامله هايبخش با که دارايي

 کند.مي حمايت يا ساپورت را هستند دارايي رسانيخدمات و

 حمايتي بورس
 اب پرداخت حین در را معامله طرف اعتباري ريسک که مرکزي بدنه

 .کندمي مديريت بالعکس و فروشنده جايبه خريدار کردن وانمود

 هاي تحقيقيافتهمنبع: 

 ای از وضع کنونيزمينهپيش. 0-1

طور خلاصه فرايندهاي مربوط به بعد از انجام معامله تجاري خريداران و فروشندگان به
 : سازد کهرا قادر مي
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 مبادلات لازم را انجام داده؛( 1)
 ها را تأيید نموده؛تراکنش( 2)
 ؛روز نمايندداده و بهها و سوابق مالکیت را تغییر انتقالونقل( 3)
 .پول يا وجوه اماني را مبادله نمايند( 4)

 

ذار گتوسط سرمايه ،اين فرايندها پس از دريافت تأيید براي به اجرا درآمدن معامله
هاي متولي همکاري با بانک( D he)گذاري مرکزي اوراق بهادار سپرده. شودآغاز مي

. ندکگذاري ميگذار را صحهاعتبارات سرمايهکنند و سپس کرده و معامله را بررسي مي
ل پول نقد به انتقا( DDCe)انتقالات وپس از موفقیت در اعتبارسنجي، نهاد کلرينگ يا نقل

ها را در ها داراييکه آنطوريبه ،هاي کارگزار مرتبط پرداختهبانک هيا سهام به هم
که مسئول خدمات )مرکزي اوراق بهادار گذاري هاي مطمئن در همکاري با سپردهحساب

یره نیاز ذخ برحسب( گیري مجازيمثل توزيع درآمد و رأي استها مالي مرتبط با دارايي
 .(1جدول ) کنندمي

 

 بررسي اجمالي. 0-1-2

 توجهي از سهام در بازار وجود دارد، پردازش پس از معاملهبا توجه به اينکه حجم قابل
ت انتقالاوتجاري، فرايندهاي نقل هبا تأيید يک معامل. هستندبر تجاري بسیار زمان

ا شود و حدوداً بین يک تمربوط به پس از انجام آن معامله شروع مي هو تسوي( کلرينگ)
 همچنین. انتقال مالکیت صورت پذيردوسه روز زمان نیاز دارد تا تمامي فرايند نقل

رها که گانتقال مالکیت، وجود واسطهونقل حساب وبر بودن فرايند تسويهبر زمانعلاوه
 . بر خواهد بودگیرد، بسیار هزينهها صورت ميسري فعالیتبراي انجام يک

 رلحظههفناوري بلاکچین با ايجاد شبکه عمومي و درج تمامي معاملات که از ابتدا تا 
که وريطکند؛ بهشده ثبت و نگهداري ميصورت شفاف و دقیق در دفتر کل توزيعرا به

 . ماندمصون مي عامله از تغییر و دستکاري کاملاًتمامي جزئیات م
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 شمايي از فرايند پس از معامله فعلي: (3)شکل 

 هاي تحقيقيافتهمنبع: 
 

فناوري بلاکچین اين امکان را براي بهبود کارايي در فرايند انتقال دارايي را فراهم 
( لرينگک)انتقال ومنظور تسهیل فرايندهاي نقلهاي کلیدي بهآورد اين کاربرد فرصتمي

ريزي طرحلاکچین بر ببراي اينکه بتوانیم الگوريتم جديد مبتني. کندو تسويه را برجسته مي
 (3) شکل. شودطور خلاصه فرايند پردازش پس از معامله فعلي را مرور ميشود ابتدا به

 کند که توصیفشرا ترسیم مي شمايي از فرايند پردازش پس از معامله تجاري فعلي
 :شودصورت مبسوط داده شده است و در زير ارائه ميبه
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  با و کنندمي دريافت را سهامداري کد حساب افتتاح و بانک به مراجعه با سهامداران -
  به مربوط هايدرخواست ايجاد منظوربه (کارگزاران) تعاملي هايواسط به مراجعه
 ودخ درخواست و کرده استفاده است، شده مهیا بانک توسط که معامله طي در مبادله

 .نمايندمي ثبت و داده قرار را
  پس هب مربوط فرايندهاي آغاز و واقعي زمان در تجاري معامله تأيید منظوربه صرافي -

  توسط که مبادله به مربوط هايدرخواست انطباق مسئول تجاري، همعامل از
 و اولیه شرايط و جزئیات هاصرافي قتیحق در .است شده، داده قرار گذارسرمايه
  ندهايفراي و اولیه شرايط اينکه از اطمینان از پس و کنندمي چک را بانکي هايحساب
  منطبق و بوده صحیح پول انتقالاتونقل معامله، حین و قبل تجاري معامله به مربوط

  ازشپرد مرحله وارد معامله و کندمي تأيید را آن است شدهتعیین پیش از اصول بر
 .شودمي تجاري معامله از پس

  هلمعام جزئیات و کرده استفاده اماني وجوه تسويه هايسیستم متولي، هايبانک -
  گذارسرمايه طرف از و کرده بررسي هست خودشان بخش به مربوط که را تجاري

 .نمايندمي ارسال بهادار اوراق گذاريسپرده صندوق يک به
  معامله جزئیات اعتباردهي مسئول (CSD) بهادار، اقاور گذاريسپرده صندوق -

  تطبیق و (پرداخت تاريخ و قراردادها مثال براي) گذارسپرده بانک توسط شدهانجام
  اوراق گذاريسپرده صندوق نکهيازاپس .است معامله هايبخش تمامي جزئیات

  نهاد هب کرد اعتبارسنجي و بررسي را تجاري معامله هايبخش تمامي جزئیات بهادار
 .نمايدمي ارسال حسابتسويه و انتقالاتونقل

  نهاد بهادار، اوراق گذاريسپرده صندوق توسط معامله هايبخش ههم انطباق از بعد -
  هايبانک و معامله همه بین «تراکنش خالص» (CCP) (کلرينگ) انتقالاتونقل

 .کندمي تعیین را ازیموردن هايتراکنش تعداد کردن حداقل براي گذارسپرده
  از گذارسپرده بانک بین (CCP) کلرينگ نهاد توسط پرداخت و سهام زمانهم انتقال -

  گذارانسرمايه مرحله اين در .شودمي مديريت مربوطه گذارانسرمايه همه طرف
 داده نشان هاآن به سیستم در که شوندمي سهام مالکیت و پول انتقالاتونقل شاهد
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  اقعيو انتقالاتونقل و گیردنمي صورت واقعي انتقالاتونقل که شرايطي در شودمي
 .گرفت خواهد صورت فرايند ادامه در

  توسط و شدهرهیذخ اماني حساب در پول و سهام ،ازیموردن هايدارايي انتقال از بعد -
 .شودمي مديريت (CSD) بهادار اوراق مرکزي صندوق و متولي هايبانک

  تضمین منظوربه سومي هايبخش متنوع، رسانيخدمات فرايندهاي انجام عنوانبه -
  رکزيم صندوق با مستقیم طوربه ربط،ذي گذارانسپرده نهايتدر و متولي هايبانک
 .هستند عامل در بهادار اوراق

 

 
 شمايي از فرايند پردازش پس از معامله: (0)شکل 

 هاي تحقيقيافتهمنبع: 
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 از معامله با بلاکچين فرايند مدل پردازش پس. 0-3

  براي انتخابي بانک توسط شدهمهیا هايرابط از گذارانسرمايه کنوني حالت مشابه
  بورس هب گذارانسرمايه عبارتيبه .کندمي استفاده بورس طريق از سهام معامله سفارشات

  سهامداري کد ،بازکرده حساب انتخابي بانک در هارابط و کارگزاران طريق از و رفته
  کارگزاران عموماً که هارابط طريق از را خودشان هايسفارش سپس و کنندمي دريافت

 (.4 شکل :1 مرحله) دهندمي سفارش هستند گردانسبد هايشرکت و
  پس هب مربوط فرايندهاي آغاز و واقعي زمان در تجاري همعامل تأيید منظوربه صرافي

  گذارسرمايه توسط که) مبادله به ربوطم هايدرخواست انطباق مسئول تجاري، همعامل از
  ايهسفارش و هادرخواست انطباق مسئولیت صرافي عبارتيبه .است (شده داده قرار

  پس سسپ .کندمي کنترل و گرفته عهدهبه را پولي انتقالاتونقل هاآن معادل و شدهانجام
  معامله و کندمي تأيید را معامله تخلف مورد عدم و کامل انطباق صورت در کنترل از

 (.4 شکل :2 مرحله) شودمي معامله از پس پردازش يعني ديگر مرحله وارد
  رگذاسرمايه طرف از را خودشان بخش به مربوط همعامل جزئیات متولي، هايبانک

  به را لازمه اطلاعات تمامي معامله، جزئیات تأيید و بررسي از پس و کندمي چک را
 (.4 شکل :3 مرحله) يندنمامي ارسال بلاکچین شبکه

  کارگزار هايبانک از که) معامله جزئیات اعتبارسنجي مسئول هوشمند قرارداد يک
  يهابخش ههم انطباق و (نقد پول به مربوط تعهدات و تسويه تاريخ مثل شدهفراهم
  و معامله از بخش اين قسمت ترينمهم هوشمند قرارداد .است واقعي زمان در معامله

  شوديم تنظیم و تهیه متخصصین توسط که قسمت اين در .است معامله از پس پردازش
  طورهب و باشند داشته کامل نظارت قرارداد محتوي و انجام بر فقهي و حقوقي دايره بايد

  .اشدب نداشته وجود تطابقي عدم و ايراد تا دهند مطابقت شرعي قوانین و قانون با کامل
  از سپ و داشت خواهد عهدهبه معامله جزئیات جياعتبارسن مسئولیت قرارداد اين سپس
 (.4 شکل :4 مرحله) رسدمي ديگر مرحله به آن تأيید

 کردن کمینه منظوربه هوشمند قرارداد تجاري، همعامل هايبخش همه انطباق از پس
  وشمنده قرارداد حقیقت در .پردازندمي خالص تراکنش تعیین به ،ازیموردن تعاملات تعداد

  بلکه اردد عهدهبه را آن تأيید و مطابقت و معامله جزئیات اعتبارسنجي مسئولیت تنهانه
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 هکرد تفريق و جمع باهم را باشدمي موجود چندجانبه شبکه در که را موجود هايمعامله
 (.4 شکل :5 مرحله) کندمي پردازش جانبهچند شبکه صورتبه را معاملات خالص ارزش و

  طرف از متولي هايبانک بین را سهام و پول زمانهم انتقال هوشمند، قراردادهاي
  شرع محققان که است اين امر اين پیامد ؛کنندمي مديريت مشمول گذارانسرمايه همه

  رعش محققان .باشند داشته نوآوري هر مورد در اجراقابل اصول ارائه به نیاز است ممکن
  و ردهک بررسي هابرنامه اين يفقه مشکلات و گرفته قرار هابرنامه اين تهیه شاکله در
  هک هاييآن و کنندمي امضا مناسب ابزار و راهکار ارائه با کرد حل توانمي که را هاييآن
 ورود از و کرد برطرف را هانآ مشکل تواننمي ابزاري هیچ با و دارند مغايرت شرع با

  بر که کرد خواهد مکک فقهي دايره وجود همچنین .دآور عملبه ممانعت برنامه به هاآن
  و اکلهش در را اسلام شرع با مطابقت ابتدا همان از هابرنامه و داشته ويژه نظارت تکفین

 :6 مرحله) شد خواهد بسته کامل شرع از تخلف راه گونهاين .باشند داشته خود اساس
 (.4 شکل

  بر مندهوش قراردادهاي توسط گرفته صورت تأيید آينده فرايندهاي تسهیل منظوربه
  از انکاربر توسط ماينینگ يا استخراج همچنین .گرددمي ذخیره بلاکچین شبکه روي

  و صیانت و حفظ براي ضروري موارد ساير و هاپرداخت و مالکیت و قراردادها جزئیات
 (.4 شکل :7 مرحله) کندمي صیانت و محافظت را دارند نیاز حمايت
  که شدهرهیذخ اماني هايحساب در سهام و پول به مربوط هايدارايي انتقال از پس

  حفاظت و صیانت مسئولیت متولي بانک و .شودمي مديريت متولي هايبانک توسط تنها
 (.4 شکل :8 مرحله) است سهام و پول از

  به هوشمند قراردادهاي گیردمي انجام که متنوعي خدماتي فرايندهاي خلال در
  گرديد مشاهده که طورهمان .کنندمي رسانياطلاع گذارانسرمايه و متولي هايبانک

  صیانت و دهندمي انجام هوشمند قراردادهاي را معامله از پس پردازش از مهمي قسمت
 (.2 مرحله) دارند عهدهبه بلاکچین شبکه نیز را معاملات از حفاظت و

 

 تک چارچوب قانوني و نظارتي برای فين. 0-0

  مستعد را پیشگامانه نوآوري کل قوي، نيقانو چارچوب يا مقررات بدون تکفین
  (hseMsrD) يا نظارتي فناوري بنابراين، .کرد خواهد ويرانگر دستکاري و سوءاستفاده
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  رفتهپیش هايبرنامه به نظارت براي را خود پیشگیرانه مقررات شود مجبور است ممکن
  کتفین از استفاده براي نظارتي راهنمايي به نیاز ،11نظارتي فناوري از فراتر .کند تکمیل

  هاينسخه) سرمايه خدمات و بازارها تصويب با مالزي در اخیراً که است مالي خدمات در
 .است کرده تجربه (ديجیتال هايتوکن و ديجیتال ارز) (بهادار اوراق
  را لک تصاداق و دارند مردم زندگي در بسزايي تأثیر که مالي مسائل شرع، ديدگاه از

  تثبا از اطمینان حصول براي است ممکن دولت .داد قرار افراد دست در کاملاً تواننمي
  انگذارسرمايه کهيهنگام ويژهبه کند، نظارت را صنعت کننده،مصرف از حمايت و مالي

  کتفین مدرن کاربرد در است ممکن عملي چنین .شوند مالي استفادهسوء به مظنون
  خدمات و محصولات ارزيابي در .شود تکرار اسلامي مالي خدمات صنعت در نوآوري
  ار اصل هشت (DD ) ارز کنترل دفتر ها،بانک توسط شدهانجام يا و شدهارائه نوآورانه
 :DD  بنابراين، .است تکفین هايحلراه از آن اندازچشم که کرد تدوين

 مسئول؛ نوآوري از حمايت  -
 مسئول؛ نوآوري پذيرنده داخلي فرهنگ تقويت  -
 اهرم؛ آژانس تخصص و تجربه  -
  نصفانهم برخورد و مالي خدمات به منصفانه دسترسي که مسئولانه نوآوري تشويق  -

  کند،مي فراهم را کنندگانمصرف با
 مؤثر؛ ريسک مديريت طريق از بیشتر سالم و ايمن اقدامات انجام  -
 خود؛ استراتژيک زيريبرنامه در مسئول نوآوري ادغام براي هابانک تشويق  -
  گذارانقانون ساير با همکاري و رسمي دسترسي طريق از جريان در گفتگو ترويج  -

(K&hhr 7107r  . 1792.) 

 

  اقتصادي سقوط از قبل دهه يک تقريباً که جهاني مالي صنعت يک در اصول اين
  رراتمق و قوانین مؤثر هدايت براي پیشرفته هاينوآوري توانايي و است شده تجربه
  اقات ايجاد کهحاليدر .است مهم بسیار مختلف، قضائي هايحوزه در مالي رانهیگسخت

  زا حمايت قوانین بايد است، مهم بسیار تکفین طريق از مجدد اندازيراه تسهیلات و
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  بايد قه،ساببي مالي رويرانگ بحران بروز از جلوگیري براي و شود تقويت کنندهمصرف
 .شود اعمال مربوطه هايسیاست و قوانین

 

 مزايای مدل بلاکچيني عمليات پردازش پس از معامله. 0-2

  معايب تجاري معامله از پس پردازش در هوشمند قراردادهاي و بلاکچین کارگیريبه
 :داشت خواهد پي در را زير مزاياي که دهدمي افزايش را کارايي و کرده مرتفع را موجود

  برزمان و مرکزيت شودمي زمان اتلاف باعث که مواردي از يکي :تسويه زمان کاهش  -
  علتبه اينجا در که شودمي انجام (DDC) و (D h) توسط که هاستکنترل بودن
  بکهش باوجود ابتدا همان از است، گرفته صورت هاکنترل روي خودکارسازي اينکه

  سهام و هاپرداخت و معامله جزئیات آني صورتبه هوشمند قراردادهاي و بلاکچین
  تأيید و کنترل و بررسي برزمان هايفرايند به نیازي لذا شود،مي صیانت و کنترل
  توانديم تسويه فرايند براي لازم زمان .يابدمي ارتقا معامله از پس پردازش و نیست

 M+1از و افتهيکاهش کارايي ارتقا و تجاري معامله از پس امور هايخودکارسازي با

 آن الکم براي مالکیت انتقال در تأخیر شد گفته که طورهمان .يابد تقلیل  M+0 به
  کاربه لذا .باشد داشته وجود ضرر ريسک و قیمتي هايريسک است ممکن اوراق
  تواندمي کردن ضرر خطر و ريسک کردن کم دلیلبه عملیات اين در بلاکچین بردن

 .نمايد شايان کمک لاضرر قاعده رعايت بهبود در
  ايبر اطلاعات فیلدهاي نمودن استاندارد :استانداردشده اطلاعات به مربوط الزامات  -

  لرينگک فرايندهاي در کارايي بهبود به منجر فقهي، و حقوقي صورتبه معامله انطباق
  انساني خطاي وجود بدون و خودکار طوربه هوشمند قراردادهاي عبارتيبه .شودمي
  فیلدهاي در را معامله جزئیات اطلاعات تمامي تواندمي عملیاتي ريسک و

  هشبک میان اين در .دهند انطباق معامله با کاملاً و کرده دريافت خود شدهاستاندارد
  رعايت .کرد خواهد صیانت و حفاظت کامل طوربه اطلاعات اين از نیز بلاکچین

  يابدمي اارتق بلاکچین سیستم در که استانداردشده اطلاعات به مربوط لزاماتا دقیق
  کندمي کمک «شرارت هايراه کردن سد» ذرايع سد و لاضرر فقهي اصول رعايت به

  کنند، تشرار ايعده که شودمي باعث عمداً يا سهواً الزامات اين رعايت عدم چراکه
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  نحويبه هاکردن رعايت عدم اين تواندمي همچنین .شودمي نقض لاضرر اصل لذا
  زنی ذرايع سد و باشد داشته عمدي ريشه ولي شود تلقي انساني خطاي و سهوي
  بلاکچین مسیست با عملیات از پس پردازش و بلاکچین شبکه ايجاد با لذا .گردد نقض
  با قهف و شريعت با انطباق همچنین و نگشته نقض اصل دو اين که شودمي باعث
 .گیرد انجام سهولت با و بیشتر دقت

  سهام و پول انتقال براي هوشمند قرارداد يک از استفاده با :عملیاتي ريسک کاهش  -
  دهوشمن قرارداد .يابدمي کاهش فناوري با مرتبط يا و دستي خطاهاي وقوع احتمال

  کنترل خودکار انجام با و دارد عهدهبه مهمي نقش معامله از پس عملیات پردازش در
  کارايي افزايش سبب دارد عهدهبه را مرکزي هايکنندهکنترل نقش که تأيید و انطباق و

  هايريسک و عملیاتي هايريسک جملهاز هاريسک انواع وقوع احتمال و شده
  اصل رعايت ارتقاي به تواندمي ريسک نوع هر کاهش .دهدمي کاهش را انساني

   .کند کمک ضررلا
  گرچه فعلي معامله از پس عملیات پردازش در :عيواق زمان در تأيید انجام  -

  ،شدهداده انتقال او نامبه سهام که بیندمي سیستم در پرداخت لحظه در گذارسرمايه
  عاملاتم کهزماني تا .باشدمي ظاهر در فقط اين و افتدنمي اتفاق اين حقیقت در ولي

 و هامس مالکیت نتقالا هرگز اندنشده تأيید و کنترل و بررسي کامل آن جزئیات و
  عاملهم انجام برمبني ادعايي فعلي سیستم در هرگز لذا گرفت؛ نخواهد صورت معامله

  دشومي باعث معامله انتقالاتونقل نبودن واقعي زمان در .ندارد وجود واقعي زمان در
  زماني گذارسرمايه ديگر معاملات ساير و هاآتي معاملات جملهاز معاملات انواع در

 و شد خواهد متحمل را زيادي ريسک زمان اين در که بدهد دست از را روزهدوسه
 نمودن ذخیره با .شود وارد او بر زيادي خسارات و هازيان مدت اين در است ممکن
 بدون توانندمي گذارانسرمايه بلاکچین، روي بر معامله به مربوط هايتأيیديه

   .دياب انتقال مالکیت و شده لعمط حسابتسويه از متولي بانک به وابستگي
  ینب از مرکزيت بلاکچین هايسیستم در کهييازآنجا :حساب پیچیدگي کاهش  -

  ،است هوشمند قراردادهاي و بلاکچین شبکه عهدهبر هامسئولیت از خیلي و رودمي
  ندهوشم قراردادهاي و بلاکچین شبکه با برزمان و پیچیده و سخت فرايندهاي لذا
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  اماني جوهو تسويه هايسیستم با يکپارچگي به نیازي ديگر و شد خواهند ساده کاملاً
  خیرهذ بیشتري انعطاف با را هادارايي که بود خواهند قادر متولي هايبانک و نیست
 .نمايند

  نابعم شودمي باعث که موارد از يکي :مرتبط خدمات ارائه براي هاواسطه به نیاز عدم -
  در اينکه با هستند هاواسطه برود، هدر بورس جملهاز هاسیستم تمامي در زيادي
  زيادي مالي و زماني هايهزينه آنکه رغمعلي هاواسطه وجود بدون موجود سیستم

  نمود، شانحذف تواننمي و است ضروري ولي کندمي تحمیل سیستم به را
  لح را لمشک اين هوشمند قراردادهاي و بلاکچین شبکه برمبتني سیستم کهحاليدر

  يکاراي با سیستم و گردند حذف گريواسطه هايهزينه که شد خواهند باعث و کرده
  هايطهواس به نیازي ديگر هوشمند قراردادهاي از گیريبهره با لذا ،کند کار بیشتري

 .نیست سوم طرف
  در ینيبلاکچ شبکه ايجاد :تخلف و تقلب از جلوگیري و بیشتر شفافیت ايجاد  -

 حاکم يبیشتر شفافیت سیستم در که شودمي باعث معامله از پس پردازش عملیات
  ونههرگ امکان شدهتوزيع کل دفتر وجود کهچرا ،گیرد صورت نتواند تخلف و شود

  امکان دکنمي ايجاد که شفافیتي علتبه ديگر طرف از .کندمي غیرممکن را تقلبي
 .بردمي بین از سیستم در را ييشوپول

 

 گيریبندی و نتيجهجمع

 نافزود برعلاوه تجاري معاملات از پس پردازش عملیات در بلاکچین کارگیريبه با
  زير ايجنت توانمي عملیاتي ريسک کردن حداقل و کارايي کردن بهینه شفافیت، سرعت،

 .آورد دستبه نیز را
  هايبانک :معاملات انطباق براي مورداستفاده مرجع اطلاعات نمودن استاندارد -

  کديگري با تعامل به اطلاعاتي فیلدهاي از شدهاستاندارد همجموع يک هتوسع کارگزار
 .داد تطبیق را تجاري معاملات محرمانگي حفظ با بتوان کهطوريبه دارند، نیاز

  ربوطم دستي اعتبارسنجي فرايندهاي به اطلاعات اين نمودن استاندارد در ناتوانمندي
  ندوقص و مرکزي (کلرينگ) انتقالاتونقل نهادهاي بین تجاري همعامل از پس امور به
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  واندتمي سنتي اطلاعاتي فیلدهاي کهييازآنجا .دارد وجود بهادار اوراق گذاريسپرده
  براي را توجهيقابل همکاري (بانک جزئیات مثل) نمايد تغییر متناوب طوربه

 در .طلبدمي را نیستند ثابت هايروزرسانيبه مستعد که هاييويژگي نمودن استاندارد
  ذرايع سد و لاضرر اصل رعايت در و کرده کمک شريعت و فقهي انطباق به ضمن
 .کندمي شاياني کمک

 و کارگزار هايبانک رگولاتورها، :هامشارکت حین در ذينفع چندين سازيسوهم -
  حجم هصرفبهمقرون مديريت براي راهکار يک هتوسع منظوربه بايستي ها،صرافي

  نهادهاي همه .باشند تعامل در يکديگر با روزانه، هايتراکنش در تومان میلیاردها
  هعاملم از پس پردازش فرايندهاي پیچیدگي دلیلبه بازار، ثبات منظوربه ربطيذ

  ينگکلر نهادهاي اگر .باشند يکديگر با مستقیم همکاري خواهان بايستي تجاري،
  تدول همکاري به شوند، حذف بلاکچین سازيدهپیا از نتیجه يک عنوانبه مرکزي

 .ستا نیاز (دهدمي رخ فناوري شکست که موقعي) مسئولیت مدل تضمین منظوربه
  شدهنتقلم پول و هاتراکنش کردن کمینه منظوربه :واسطه بدون هيتسو از ناشي مزاياي -

  زايايم تعیین براي رگولاتورها و کارگزار هايبانک تعامل به کارگزار، هايبانک بین
  منظوربه مرکزي، کلرينگ نهادهاي .است نیاز واسطه بدون هايتوکن از ناشي
  رد ناتواني درواقع .پردازندمي تجاري معاملات تجمیع به دارايي جريان سازيبهینه
  ادهايقرارد کهييازآنجا .بیفزايد تسويه ناکارايي بر تواندمي مشابه، اقدامات انجام

  نرخ با معاملات بنديدسته پردازندمي بلادرنگ طوربه دستورات اجراي به هوشمند
 .باشد سازيسفارشي مستلزم است ممکن شدهتعريف پیش از

 

 هايادداشت

1. Distributed Hyper Ledger 
2. Islamic Fintech 
3. Bursa Suq Al-Sila 
4. Financial 
5. Technology 
6.  hh 
7. Jasem Ahmed 
8. Former Secretary General of Islamic Financial Services 

 تذکر:. 2

                                                                                                                                                                        



 332                            اصل قائمي مهدی و منصوری رباب / ... نيبلاکچ بستر در معامله از پس پردازش اتيعمل 

 

 .نکته مهم اينجاست که اين قراردادها قابل معامله هستند( 1)
توانند اشکال مختلفي داشته باشند، اما هنگام معامله در بورس در تئوري، اين قراردادها مي( 2)

 . هاي مشتق وجود دارد که قابل معامله هستندمحدودي از انواع قراردادتعداد 
شوند هاي مالي محسوب ميها، معمولاً ابزارو مشارکت در صندوق( ارزها)هاي پولي دارايي( 3)

 . هاي بازار مالي خاص خود را دارندها و فرايندو زيرساخت
10. Stage Theory 
11. hseMsrD 
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