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1. �*./� ���� 

����� ���	
� ����� 	� �� ���� ����� ! �� �"#  ��	#� �� .��� �� �����  ���	
� 
��3�3�  ����� ��P!�� ����     G2	3�� .��� G��� ���� ��+� �� )#   �� �����  ���	
� 

N#  �� !�,-�.� ��� �� ��+��< �
 �� �� ��$1�6��%  �� ������ .��� ���3� ������'�� +3 
� =��% �e:� �#��.6� ����� ��	#�  ����  �� � ��$�� 5��- �4I! ������� � ���3� �����+#

��� ��$7� �����:��6 =��% ����� f	��� ����	3! �� �4g% ����' .+!��� ��   �e:� =��
 �h�>1�2  �  ���3� ���-� � ����4� ��3� )#� �� .��� =��% ���3����� ��  ������ ��	- �

PI! 	9�' �%  ��3��� �i�j ;��4��M#�� �%P3  .��� P3
��"     �:�� �% ���3� ����4�
  ���3� ���� W�I� )�$�� �6 �	3��� W+� �� ���3� W�,! �� k��g� l�J� �� �	- m���

���";	e$�';��B�-)135:1389 �(	� ���3� ���-�  .( �%  ��9   �1�I� UI�L� �� ��'�� 
���3� ����4� p�(��( �� �	,! +�% �� ��� ���6  �� ��	< ;���)�	3�1388  q.% .(

G�L3� W��6 �� ���3� ����4� ��� .��� �3��� �i�j ���3� ���"  �"# ���3� ����4�
      �����4� ���	"�� W�! �% ���	"�� �� ���' K�! 	 ,� � ��� ���3� ����6 ���%� ��

���";+!�!�	3%;�+���)52:1389  .(  

   S6 )#� � ��� /#	�  A�	33S6 5�j �� ���4� ��	#�   �% 	33 Ar�s�  � P1�(  �� �
���� =��j �� �e��g� .��� �	%�� ��"N# ��        ��+ M! � t-�j ����� ��:� �!+% ��

 �'	%���� ��   �!��	�� � 	33S6 �% +I��� �	"e:$�� �!+% 	M#� �#�� �� � ��� ��:� �
 ������ �� ���";�!��	L';�!+��)124:1390  .(���� ��   � ����) ��	- �  ��� �	- (�

�� �"# F'�$UL! ��3� �� ������� �#�#�
 ���  ����� �� ������ .��� ����� N# ���
  ��	#� ��	���% ���:�   � ���3� =��j �� ;�3%	6 � G3��6 	% =�O� ;u���� A�I>9 �� �4g%

���� �� K�-� �# U#+�6 ��        ����4� .+!��� �#�:d��� � =�	�L� ��3L% �4I! ��	- ���
   ������ �� ���#� Pg% ���3�     �� U"$ ��3��< �:3�� ��  .�	3�"   ���3� ����4�
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 ��+!�	 $�% A+$  �����:3    ���< �#�� � ������� ��� 	?@��  +:�L�"  =��� ��<;�	>:�)
;�#��	3�280:1396  .(  

��YL�  ��� �!� � G � A���B�� �� �"# ���< �#�� � W�<���	(   �����4� 01�2
	%�� �� �% �g#��6 � ������� w�' u#�	$ �% �� � A��1�J� .+:�L� �   =��� ��4!   �� +!�

" ��3� ��200 ; �� � ��4�115 +!��� �3��< N# �� P3% ��4�") Minorities at 

risk,2009�� �4g%  .(    �4I! ���< �#��  )#� �  +:�L� ���< �#�� ����� ��	#� ��:���
 � ������� A�3j �� �+�h���&'    �< +:( ���4� �� ��	#� .���� ���3� ������-� ��

;�+�j�)���1378 �#O� ; ;��
1372;���&I�;1380 ;�	3�� �.1��;1385 
;�#�9;1378;  =��� +�.� ;�!�';1397 ;Amanolahi,S,2005 �#�� .(     ���3� ���-� ���<

 �� ������+�%+:(=+3C3
 � ��� 	6  .+:� 

      .��� ��3� U� �� G � A���B�� �� �"# ���< �#�� � �3��<"   ���< �#��
����T� � �� �� �% w�g$� �� ��� �!���y� �� �>L! ���< K����� N# �� ��4�#  +:��

 ��� �� �� �#���� ��	M#� �� ������")Esman,1994: 27( .  

)�����1994 �� ��� ���% )#� 	% ("���#   �% Z�3< U%�< ���< ����� �#    	M#� ���
  �� =��+!� ���� �% ��$ ���3� ���< �#�� �� =��+!� ���� �% �"�% +:�L3! 	#�� �#   ���

 ��	< K��$ �.6 �� 	M#���  	% � +���� ��  u�L6��  +%�#" U31� )3�� �%"  ���#� Pg% 	��
 =�M!� ��$ ���3� ���< W�	� �#�� ����   )#	�43% ;���< �#�� G3#�M% G3!��6 ?@6  	% �� 	3

 ;���3� ���-����� ��  H�+�� ��� �� ����";�!���� )1400 :34   3��� �i�j ��3L% ��"! .( �
 �� ��� )#���<�3  ;=���+�.�)=��>! ��L"# ���� �� ��1390    ���< ���� K�:6 ����� � (

 5�< �% � =��%) )L"#�� Ericsen, 1993: 13( ����� ���:3     ���� K�:6 .+:�L� ����!�� ���
 � A�	,! q��% ���<�	�P#   �� �3��< N# ���� �� ���y�� =�� � K�:�� ���   �% .��$

� ���-� 	9�' )3�� ���< ���� K�:6 )#� �� �$�! ���3	,!��     �����y6 �#	#+� � ����
 ��+:(�� ��3%�7� ���������   .+%�#  

HO'	%    )	% )3Lj � � �1�+>� 83I.6 R#��! A�� �M:#� 	,!1385   ��	#�  ��4� �� (
=��� ��4! ���< �#�� �� +!��! � :6 �����% �� �"�% ���� ������%  ��   z�>6�� N36�	"�� �

���:��  .���� ��	,!��        A��>� �% � ��+.� ���3� ���-� q��% ���< �#�� A�� �M:#�
Fg4����� � �����-� 8#�46 q��% 	6 �� ���� ���      ���	% 83I.6 )#� H+� .��$



136   ����� ��	
�� �
���  %�&13 )*�"+ �1 �*�,- 1401  

 

    � ���3� ���-� �% ���< �#�� �J%������  ��      ����3��� ����	 $ �� ������ ��	- �
�L�     .  

  

2. 1�2�3� 4��51 �  

�% �J%�� ��  	3S�� ��	,!+�     )3:C�� � ���3�  ����4� ;���< �#�� �:�# P��Q
 )#�
���� ��P��Q
 ;��	- �  �#O�  {��+:6��>� �� �� G�� �� ��� =+3�� W�T!� �% ���#� ���
) ��
1372 P#�' 83I.6 �� (" �����	� �	3��� � ��	.%"    �M�L>�� ������ �� 	?��� ��

 ;�����	� ���3� p��j� ���� ;��	�        ��3-�	S� ;��	� W��<� )�-	� ��	< �3$�j ��
) �+�j�  .��� ��L!�� ��3:�� =Q#� ���3� � ���3�1378 :	3S�� �� ( ��+� �1�� ;  W�,!

)3%����1�  ��� ��M>g! PI! W�< ��	% U���  U���� )#� ��3� �� �  ��L!�� 	?�� �#�	��@6  +3
)3% W�,! 	% �� �	�43%   �� ���< ��M>g! PI! � ����1�     � �!�%� A�-O�'� �+$ ���3�

) �	3�� �.1�� ���% �% .���� �>�7�1385      � ������� ;�J3.� A�i�y�<� �� �1�L� )#� (
  ��	#� �� ���< � �M:�	- K�:6 	?@��     )����"�� � l��! .��� =��%1389   ��� N# �� (

=��� ��4! �4#��3
  .���� �����:�� �J%�� ���< �#�� �% �>L! �3��	.� �� +!�
�&I�)��1385)=���+�.� � (1390 ���< �#�� 	% �� �e��g� U���� (	?@�� ��L!��.+!�  

 �2�+T#�)Icduyqu)����"�� � (1999 U���� �� (?@6    � ���< �#�� �#�I6 	% ��7�	3
      ;�#���� ;+���� )���� +�% �� �� �� )�#� 	32 u3.� ���� ;���	� ��3� �� ���3� R3L%

 (��1�� A��+' ;�$�+ % ;AO3&.6 �2=��� ��	< ���6 ���� (|:�	- � ��%�) ����	3  .+!�
) ���	% �1Lee brown) (2009 ���:� �.6 �I3I.6 �� ("  ���< �#�� � ����� ��%�"   �%

�(	� �� +3�� �T3�! )#�         ����� +$�% ��$�� ��' ����� ��%� �� �	�43% A�� � �	-
�>d� ���< �#�� Z�Lj�  ����� ��%� 	% �� �!�L� � ;��� �	6     �� +!��� u�L6 ��'

       �� � �� ��' �� �	� % A���&6 � +!��� �	�43% �3:�� Z�Lj� ��' �#�� �% �J%��
.+!���  

)+!�!�	3% � �+���1389 	 $ �� �� �4#��3
 83I.6 N# �� (W	' ��%�     =+3�� W�T!� �%
=+3�� �T3�! )#� �% ������&�<� =�M#�
 ����� �� ���	-� �� +!� -  +:�L� )3#�
 �������   �%

��$�� �	�43% �e1�g� ���3� ����4� )�#�MIj � ��3 1�+>� .+!�1388   ��1�J� �% ( ?@6 	3
 �>d����$�� ���6 ���3� ����4� �� �!	�:#  )	e$�' � ��B�- .+!�1389   �� =��e��� �% (
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=���        ����� �� ���3� ����4� )33>6 �%  ��	#� W�	� ���3� |:�	- ��� P#��3
 ���
��'��	
 ���L��.+!� �� ��   Z�Lj� 	3S�� �� %�       W�,! ���3� �3��	4� ���3� � �6�+<

��-�# �J%�� ��	-� ��! ���3�.+!� 

 W�#	3� �  �!�#������ ��#� ) ���"��-Rivia-kastoryano&Miriam Schader ) (2014  (  ��
 �1�I�»N3��:#� m���y- � ���� 5�9 �� ��3��< � ���3� ����4� ��� «   q.% �% =��%�� 

 Ui�L�      .��� ��	��� P��Q
 �� G � K�B�� �� ��� �1�I� )#�  ;��� ��'��	
 ���<
 �"#�)# � �3��< �	M#� {+:3>%  W�2�� =��+#� �� �� �3��< ��  ��L%��   ��C�� �� ���< ���

 m	.6 ��	% ��>:�  � ��	�� � ���3� P>:� ��<��3    �� 	,! �� ��    ��� ���� � �	3�
���3� ��	- ������'���4� �� �� �� U"$ �� ���� m	.6 � ���< ���   ��	�6 +��  

) P3- ��3�3�  .����Jillian Fish ����"�� � ()2021    �>3�	6 ��� �% �� �I3I.6 N# �� (
=��� W�T!�  ��.6� � ����� ���	% �% +!��% �%�d�     �% �� P9�>6�� � =+$ ���3� ���� �#��

 ; ���< �#�����Q# ���3� ����4� � �&g$ ��� -
 ���������'��	  .+!���  ��    )#� �%
=+3�� �T3�!=�� ���< �#�� �� +!�      ������� ����� � ����4� ��	% �� �6��e�� ��� -
 �i��� ���3��� )����+:� .+:��2007 )�B (�@6  ����4� �� ���< � ��1�#� ����	� 	% +3

   ���< �M�L%�� K�! �% �� �J%�� � ���3� ���-� ���:$ ]:� �% ;���3� -  �4� �� ��1�#� �
     ����� ��� �:3�� � �-�% �� 	� % ;���< � ��.� ����	� �� ���% �% .��� ��'��	
 �"#	��

 ���-� K�!�� )33>6 �� ��	-� ���3� ) ���r� U3!�� .+:�Elazar ) (1966    K�! �� ��� +I��� (
   ���< �#�� )3:C�� � ����"j A���I� � �1�� �	"��� �M!�M( �% ��	-� ���3� ���-�

%�� �>�7� �)���� �JZoellick,200: 34) �+!�! ��31� .(-Alita Nandi AO
 �+:3��1 � (
)Lucinda Plat) (2018�1�I� �� ( ���:� �.6 ��"      �� ���< �#�� � ���3� ��3� �J%��

�3!��#	% �� �3�<� � �#	d�� ��3�"  ��3� �� �� +!+3�� �T3�! )#� �%	d���#     ��!� ;���< ���
��.1��  ���3� ���< �#�� =�� ���
)3#  ���	� �% �>L! �	6G� =�	�     ��� +!��� ��	< ��'

 ��3� ���<��3    �� +:�L� ��!� )#� ���< ��� ��.1��     �� ���3� ���< �#��=��  �� �
 ���	� �% �>L! �	6r�%G� =�	�   .+!��� ��	< ��' 

 ��/�� +:%�� �    ���� � ���3� ���-� ;���< �#�� �% �J%�� �� �� �e� ���6  ���
�	- �I3�� � =�	�L� A�I3I.6 �W�T!� =+$  ��� .�����3  �� W�+��� ��      K�! ��3� �J%�� �%

 ���< �#��	,!+� ���� � ���3� ����4� � �!���� +#�#���'��	�! ��	- ���  )#+% . +!�
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 �� �"# ������ ��3� �� 83I.6 )#�  ��,:�����	 $ ��  ��� ���< K�:6 ����� ��W�T!�  =+$ 
.���  

  

3. ��7	  

    ���3� ���-� ;���< �#�� :G#��� ���6 0�J� �� �% �� �	,! q.% �� �%  ���:�   ���!
 � ���3� ����4����� ��      �	,! A�I3I.6 ���< �#�� ���� �� .��	- �+� =+#  ��

   ��'�� � ����' ��II.� u��6 W�T!�  =+$       � �M:�	- ;���3� U���� PI! � ���
 �������– ���&�<��� �� �=+#  .��� =+$� ��    �L3! A�I3I.6 )#� ������# �� +&< �T:#

   �#�� K�! 	% �"�% �!���� ( �     �!���� u��6 �� ��� � W�T!�  =+$  .���   Pg% ��
���� �� A�� �M:#� �#	,! �% ��	- ���   � �#�� �J%�� �% ���3� ���-� Pg% �� � G#���	


  .G#��� 	,! ��� U"#�� =�M! �� ���3� ����4�  
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 P3
�� .+!	3�  

 =���$ 5�+� R#��!2    � ���3� ���-� �% �#�� K�! �J%������  ��   ��4! �� ��	- �

��  .+������ �!��   �� �!�L� ���+3
 5�+� R#��! �� �� ��.1��     �#�� �% P#�	�

 �� ���<�>6�  �� +!��� ��	< �	6r�% � =�.!     �3! ���3� ���-� ���� 5�"#   =��% 	6  �

��-�# )3:C��     	�43% ���< �#�� �% P#�	� K�! �% ��	-� �� ��� �� =��� 5�+� ���

 �% U#��6���� �� �� �"3!�L� �"�1�% � +!��� ���� �	- ��>6� �� ��
)3#    �% P#�	� 	6

 ���� �#�� ����� 	�43% +!��� ��	< ���< �#����   .+:$�%  

�*�"+ %5�2�&�8& *�?�* �- >;�
 <�� ��-�* (  M4*� �
H3�� H  

M4*� �
H3�� H �&�8& *�?�* 

�
�8P?� 

���� �	- �9�I�1� ���� 5�"#��� ��!�3 �� �,-�.� ��� 

0 0 0 0 0 0  ��	-2���3�	3 

>
;�


 
<�

�
 

1/7 75 9/17 16 8/31 2/52 ���3� ��	- 

1/44 6/50 2/5 21 5/61 5/17  ���<2���3�	3 

5/74 20 5/5 6/73 4/26 0 ���3� ���< 

  

  

  



 ��-�* <�� ���= >;�
�- �&�8& *�?�* ... )�3�45"6� 78�9  �";5� ������(   151 

 

9. ����� ��� 
2��G?    

�3B	- ����� R#��! �� �� )3#�
 5��+� �% ;��	3S�� PT:� �J� Z��� 	% �    ��4! ��&�'�
=��� ��� =+$.  

 �3B	-1:     ����� �����:�� ��+I� 5�+� �% ���6 �%leven    �� 	���٫05  �L�    �

 �� �!�#��� �	%�	% f	-��  5�+� 	#��I� Z��� 	% ;��$   t=3/3 �J� �� �٫001  ����:�� 

�L� �!�� ���	� � ��!� �#�� =	�! )3% A��e6 ���3� �T3��.1�� �� ����:�� �����  � +$�%
 �� =�	� �� )#� )3% A��e6 W+� 	% �:>� 	e�  f	-��       K�! �� ���:�� ��+% )#� ��$

  .���� �J%�� ��#�Mg��
  �3L:� �% �#��  

 �3B	-2:   �����f   �% 	%�	% �� ��+I� ��29٫791  �J� �� � ���٫001     ;��� ����:��
�� ��4!  K�! �% ���< �#�� K�! �� +����P#    Z��� 	% .��� z�>6�� �� ��	� ��%� ���

 ���< �#�� ���3� �e$ ����� R#��!��!�%��	�     �!���� ;�!���� �� 	�43% ������ P#�� �%
�� �	 �� �� 	�43% .+$�%  

 �*�"+ %5�3�  �R,� �>8�	�  <�� ��-�* (���= >;�
 N�S8� �- K
L  

�8T��  � ?�� �8P?�  �?�-� �8P?�  Leven t f H*�3�	�� U�&  

 �3B	-1  �3L:�  �#�� K�!  037./  3/3   -  001./  

 �3B	-2  �T 1  �#�� K�!   -   -  791/29  001./  

 �3B	-3  0�7�  �#�� K�!  02./  428/13    001./  

 �3B	-3 ����� �����:�� ��+I� 5�+� �% ���6 �% : leven    �� 	���٫05  ��    �
 +$�%
�� �� �!�#��� �	%�	% f	-    5�+� 	#��I� Z��� 	% � ��$t=13/428   �J� �� �٫001 

 ��4! ;��� ����:����        ���3� � ��� z�>6�� �� ���< �#�� K�! �% 0�7� K�! �� +��
 /346 U�� ����	� �� 	�43% ):L6 U�� ����	� ��3� �� ���< �#�� �% P#�	��� .+$�%  

3B	- �4 �� ��4! �- ����� :    �J%�� �� ���3� ���-� �%  �	- ���< �#�� K�! ��3� +��
	��	� 0#	B ��� ���� ���� �����:��   ��4!��      � ��� u���� �J%�� )#� A+$ �� +��
 ��4! ���	3
 ����� ��+I� )3:C����       ���-� � ���< �#�� K�! )3% �M�L>�� �� +��

 ��< ��3L% ���3��L� .�!��� �T3 ���       )#� G3:� �� ���� )#� �� �� 	e� �3B	- G3!��6
    �	"#�� ���3� ���-� �� +!��� �#r�% ���< �#�� �% P#�	� �� ���	-� �� ���:�� ��+%
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���5�"#  ��g6� �� �	6��      ���-� �� +!��� �e3�B ���< �#�� �% P#�	� �� �!�L� � +::�
 ��	"#�� ���3��,-�.� �!���� 	6 �� P3
 �� �� �	3�.  

 �*�"+ %5�4 (��-�* M4*�  �&�8& *�?�* �- ���= >;�
 <��H3�� H�
  

�8T��  � ?�� �8P?�  �?�-� �8P?�  ��   ����Vv H*�3�	�� U�&  

 �3B	-4  ���< �#�� K�!  ���3� ���-�  731./  517./  001./  

 �3B	-5  ���< �#�� K�!  ���� K�!  493./  349./  001./  

 �3B	-6  ���3� ���-�  ���� K�!  32./  226./  001./  

 �3B	-5  ��4! �- ����� :��  �	- ���< �#�� K�! )3% +�������% �� � �<O�����  ��
       �J%�� )#� A+$ �� ��� �� 	M!�3% 	��	� ����� ��+I� ��� ;���� ���� �����:�� �J%��

 ����� ��+I� )3:C�� � ;��� u����
�� ��4! ���	3     K�! )3% �M�L>�� ���3� �� +��
< �#�� � ������� �� ��<O�����  u���� �	-�L�   �� ���:�� ��+% )#� .����  �� �

�<O�����  z�>6�� �� �� ���< �#�� K�! �% �	-��� !�L��    �#�� �% P#�	� ����� �� �
 �#r�% ���<��  �% P#�	� +:$�%���� �� ���� �	-     �% P#�	� ����� �� ���	-� � +!��� �

 )3#�
 ���< �#����  �% +:$�%���� ��.���� U#��6 ���� �  

 �3B	-6 �� ��4! �- ����� :    � ���3� ���-� K�! )3% �� +������  �� � �<O����� 
  ��3% 	��	� ����� ��+I� ��� ���� ���� �����:�� �J%�� �	- ��       �J%�� )#� A+$ �� +:�
�� ��4! �3! ���	3
 ����� ��+I� )3:C�� � ��� k3�B  )#� )3% �J���� �M�L>�� +��

 .���� ���� 	3S�� ���!��     ��+% )#� ;G3:� �� ���� )#� �� �� 	e� �3B	-  G3�L!��6 �� �T3
���� K�! �% ���3� ���-� K�! �� ���:��  ����<O�����   �� �!�L� � ��� z�>6�� �� �	-

 ��	"#�� ���3� ���-� �����5�"#   ����� +!��� 	6����  �� �  ��� �	-   �� �� ���	-� � �
 ���3� ���-��,-�.� �	"#��  �	6 �����+!�����  ��������� �� ���� ��� .+:$�%  

# =	3S�� +:( U3�.6  

 ���	% ��	%?@6     ���-� ��� 	% �#�� h���&g� ��1�J� )#� ���	3S�� �� W�+�	� A�	3
 �J' ��3�	�� �� ���3�=��e��� =+$          K�! �� 	M#� ��L%�� 	3S�� ��� )#� ��	% ���

�I>9 +:% �!�! �"�% �L3 �� ��#�Mg��
 ��� =	���#    �� ���3� ���-� w�&g� ��� G��% 
 � =���! /���% ���:� ����- 	3S��=���� �� �� ��� 	% �J' ��3�	�� ��� =+$�	��   ���

 �J' ��3�	�� ��� �� ��,:� )3�� �%W�� �% W�� )step wise (=��e��� =+$     ���6 �% ;���
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	� �� � �#�� 5�� ��j	� �� ����� R#��! �%    	?�� ���	3S�� ;0�7� W�� ��j 
P3   �:3%
 ���3� ���-� =+::�=+$����    5�+� �� =	3S�� +:( ��3�	�� U3�.6 �% z�%	� R#��! .���

:��� =+�� 	#�  

 %5�5 - �&�8& *�?�* ��8P?� 5	W N�8&�J* �8�6X K;��T  

� ?�� �8P?�  K;�T *�5 � f  *�5 �R   K;�T *�5 �
Beta 

 U�&
H*�3�	��  

*�5 �R Square 

��8"RX  

���< �#��  861/210  756./  756./  000./  572./  

 �#��
0�7�;���<  

734/117  775./  651./  000./  600./  

 =���$ 5�+� �% ���6 �%5  ���3�R       ��+j �� �� ���3� ���-� �% �#�� �J%��٫756  
 ��4!��  ���3� ���-� 	3S�� � �#�� ��< ��3L% �J%�� ���3� �� ���j �� +�� �L�� .  	3S�

 �#���% � :6 ��+j �� ��� ��L!��6 �#٫572  �� ��L%�� 	3S�� A�	33S6 ��
P3   �� � +:� �:3%
      ���3� ���-� 	3S�� �% 0�7� � �#�� �M�L>�� ���3� W�� ��j	� ��-�P#    ��� ��-�#

 =+��4� �� ��:C���� +3:�R   ��٫756  �%٫775 ��-�P#      ���3� 	3S�� �� )#� �� ��� ��-�#
R

2
=/60 $���� �� +!�60       )33>6 	3S�� �� )#� u��6 ���3� ���-� 	3S�� A�	33S6 �� +���

�� ���3� )#� �1�>< U%�< +j �� �� ��� =+$R
2
   .��r�% h��>L!  

 ��3�	�� 0#�	BBeta    =���� �f �� ��4! �� �����:�� ��+I�    A��O9� Z��� 	% +��
 ��+I� 5�� ��j	� �� 5�+�Beta    �#�� 	3S��٫756 ��    	33S6 +j�� 	� ���� �% �:�# +$�%

 ��+j �#�� 	3S�� ��٫756  ���� �% ���3� ���-� 	3S�� �� 	33S6 +j����   ��j	� �� � +#�
 �� ��� =���! �+3
 P��� ��� �#�� 	3S�� ��+I� 0�7� 	3S�� ���� �% W�� �%  ��  )#� �

 	3S��٫651 �� .+$�%  

 %5�6 - * ��8P?� 5	W N�8&�J* �8�6X K;��T�&�8& *�?�  

� ?�� �8P?�   K;�T *�5 �f  *�5 �R   K;�T *�5 �
Beta 

H*�3�	�� U�&  
*�5 �R 

Square 

��8"RX  

�#��  510/72  561./  561./  000./  315./  

 =���$ 5�+� R#��!6  ��4!��    ���� K�! )33>6 ��	% 	3S�� )#	� % �� +�� �<O����� 
 �#�� �	-��  =���� ���3� �% ���6 �% ;+$�% R=/561       � �#�� K�! u���� �J%�� �� ��4!
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 �����L� ��+j �� ��� ��L!��6 �#�� K�! 	3S�� .R
2
=/315    ��L%��  =	3S�� A�	33S6 ��

P3
 �� �� �:�# +:� �:3%  	?��  	3S��  �� �e� ���6
P3   K�! =+::� �:3%����  ��  ;��	- �
 ��	3S�� 	#�� � =��% ���< �#�� �% P#�	�?@6 	3�� !�:(�� �  ���� )33�6 �<O�����   �	-

.+!��+!  

  

10. �	�I� ���J  

   ���< �#�� K�! �J%�� �� �� �� �"# ��  ��� ��4! �� � ��6 U%�< A�"!  83I.6 )#� R#��!
 U��� 0�7� �� ���:�� ��+% )#� .��� �� 0�7� �% �	-	?s�   ���< �#�� �% P#�	� 	% �

��	3
 ���< �#�� �% P#�	� 83I.6 )#� �� ����      /346 U�� ���	3
 �� 	�43% ):L6 U�� �
� =��%��    )=���+�.� P��Q
 �% 83I.6 )#� R#��! .1390     �� 0�7� �� ��� �L�� (

W�< �	� .���� PI! �� K�! � �# /<����        U��� 0�7� ;��'�� Fg4� G3���� �C!�:(
6 U�� ���	3
 �% ):L6 U�� ���	3
 ������ ����� ����� �� �:�# .��� ������� W�TL!�  /34

 ���� ���� ���3� ���-� � ���<  �#�� �% P#�	� �� HO�'��% ��!    ��	3%� ��3� �� �� �
 ���3� ���-� ;):L6 U�� �	3
���5�"#   .��� 	6+#+$ ���< �#�� �% P#�	� � 	6  

���)3   �J%�� �	- ���< �#�� P#�	� � K�! �% �	- P#�� K�! �� +#�	� Fg4� 5�j
� ��3� )#� �� � ���� ����:��       ������ P#�� �% �� �!�L� ��3� �� ���< �#�� �% P#�	

 �>.���    �>.� �	 �� �  �!���� P#�� �% �� ��� �!�L� �� 	�43% +::� ��   � +::�
 �>.� �!���� P#�� �% �� ��	-� ���< �#�� �% P#�	���   �� ��� ���	-� �� 	�43% +::�

�� �>.� �	 �� P#�� �%   � �� ��� )#� 	�� )#� U31� .+::�    �� ��' �� ����� 	,!�� 
 �M:�	-A��e�� 	6 ��      ���< �#�� A+$ � P#�	�	% �M:�	- A��e6 � +::3%?@6  ��7�	3

;	- /3-�;����$;=���+�.�).���1391 �� �� 83I.6 .(���3  =	� ��   �� W�T!�  =+$    �% ���
       ���� ����:�� �J%�� �#�� � ����� ��%� �% u�L6 ��3� �� ���� =��$� G � ��"! )3��

��)��lee,2009)����"�� � �	>:�$� .(2008:238 =�� ! �4M!� G � ��"! )#� 	%  (   �� �� +!�
��YL�  �M:�	- � ���3� ��#�B��! �3��<G � 	6 .��� ���&�<� ��#�B��! ��  

  .���� ���� �J%�� ���< �#�� �% P#�	� K�! �% �:� )3:C���% �)#   P#�	� �� 036	6
� ��	3%� ��3� �� ���< �#�� �%   �T3�! )#� .��� �� ��	3%�  �� 	�43% �	 �%  ��!   	,! �% �

)�#	34%1374.��� ���	� �% �3>$ ��!� ���3� ���-�  �� ��� ���� (  
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        �� 	?�� 	3S�� ���< �#�� �% P#�	� �� +#�	� Fg4� 83I.6 R#��! �% ���6 �%

P3  Fg$ ���3� ���-� K�! �:3%�L�  ��  �� ���! �%   ��3! �� P3% +!��6   A�	33S6 ��

        �� 0�7� 	3S�� ;���< �#�� �% P#�	� �� +�% .+:� �:3% P3
 �� ���3� ���-� 	3S��

P3 ���� �� W�� ���� PI! ���3� ���-� �:3%. 

��! Z��� 	% 83I.6 R#LI6G3      �� �% R#��! .��� �3��� �i�j ��3L% �!���� +#�#� �+:%
�� U�� ����� ����� �+j �6 � ����!��  ��	-� +#��      ���< �#�� �%  w�g$� � +:�L�

  w�'h����1    �� �y�% �!�? �� .�L3! ��� ��"! )#� � +:�L3! ���< �#�� �% P#�	M#����
 ��	-��! � :6   �"�% +:�L3! ���< �#�� ����� hr���       ��3� )#� �� .+:�L3! ���3� ���	-�

 ��� +!��� ���3� ���-� �% U#��6 � =�3M!� �� +:�L� ���	-��!  � :6 �    ���< �31��- ������ �
        ���< 89�:� �� ���	-� 5�d� ��	% .+$�% �� HO' � � �� ��� )"�� �"�% �L3!

 ����� �� +:�L��	�P#  ����� � :9�   )#� �� .+:�L� �( �4#+!� � 	"- �% P#�	� �# � �
 �3�>6 U��� 	% �3( 	� �� P3% ��>< A�I3I.6 +:(	� ��3��% ���:�  U������:3    ��#�� ���

�@6 +3��      �� G� P#�� � 0�7� Ud� �M:�	- ������ +$ Fg4� 83I.6 )#� �� +!�	�
.+!��� PI! �J%�� )#�  

 �#	,! �% ���6 �% G � ��3L% ��"!���� �� �� ��� )#� A�� �M:#� ��	- � W�< �	�  � �#
    +!��� �	6+#+$ ���< �#�� �� ���	-� � �L3! �!�#�	� w�' P#�	� N# ���< �#��

  �% U#��6����  �� �� =+3!��� ���  ��     83I.6 �T3�! 8-��� ��-�# )#� � ��� 	�43%
 )�#��	3�60:1396      �% �3��< �% P#�	� �� ��� ��'�� Fg4� �� �� �� ��� (

 G � ��-�# )#�  �  ��� ��:�� �!+� GL31�!�3��!HO'	%     K�B�� )#� �% A�� �M:#� �	M!
.���  

 �% P#�	� ���	-� ��� )#� 	M#� G � ��3L% ��"!    �� ���� P#�	� +!��� ���3� ���-�
  �� ��� =+$ ��	"6 A�	� �% ��	#� ]#��6 �� �� ��� �� � ��"! )#� � ��� G� �� �� ��3�
         ��e� �!�� �!�� �� ��� �J%�� )#� �� .+!� ��'��	
 ���3� ��� �% ���� �<O� �% ��	-�

     -�.+:$�% ��$�� ����� �2+2� ��L#�% +::� �� ���3� ��� ���	-�.���   �2+2� �� ���	
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