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عملیات بازار باز از طریق اوراق ودیعه بانک 
ماهیت، الگوی عملیاتی و مبانی : مرکزی

 فقهی 
 21/11/1400تاریخ پذیرش:  10/04/1400 تاریخ دریافت:

 *حسین میثمی  _____________________________________________________________________ 

 **مجید رضایی

 چکیده
های بانک مرکزی در اجرای عملیات بازار باز در یکی از جدیدترین نوآوری« مرکزیاوراق ودیعه بانک »

بودن از تورم و هایی چون سادگی، مصونشود که دارای ویژگیچهارچوب منطبق با شریعت محسوب می
برخلاف اوراق مشارکت و سایر ـ های بخش حقیقی اقتصاد عدم نیاز به ورود بانک مرکزی در فعالیت

باشد. پرسش اصلی تحقیق آن است که مدل عملیاتی و مبانی فقهی استفاده از اوراق می ـ کوکانواع ص
ودیعه بر اساس مصوبه شورای فقهی بانک مرکزی کدام است و چه ملاحظات شرعی در رابطه با این 

د که دههای تحقیق که به روش توصیفی و تحلیل محتوا به دست آمده نشان می؟ یافتهاوراق اهمیت دارد
در اوراق ودیعه رابطه دارندگان اوراق با بانک مرکزی مبتنی بر عقد ودیعه است و نه قرض و لذا وجوه 

آید؛ بلکه به منظور اجرای عملیات بازار باز انقباضی، به ملکیت بانک مرکزی در نمی شدهیآورجمع
شود که شبهه ربا در رابطه گردد. زیاده پرداختی در این اوراق نیز تعهد قراردادی محسوب نمیمسدود می

طرفه توسط بانک مرکزی با هدف تشویق با آن مطرح باشد؛ بلکه مازادی است که به صورت یک
گردد. همچنین، هر چند مقوله جبران کاهش ارزش پول )جبران مالیتّ( از ریداران اوراق، پرداخت میخ

ای در رابطه با الگوی مصوب اوراق ودیعه ایجاد جمله مسائل فقهی اختلافی است، اما این چالش خدشه
الزاماً است و نه  «هبه غیرمشروط»حقوقی پرداخت مازاد در اوراق ودیعه  -مبنای فقهی چراکهکند؛ نمی

در نهایت بازار ثانوی اوراق ودیعه با محدودیت مواجه بوده و جهت جلوگیری از «. جبران مالیّت»پذیرش 
امکان واگذاری اوراق به قیمت اسمی وجود دارد. توصیه سیاستی  صرفاًشبهه فقهی معاملات پول با پول، 

                                              
 . )نویسنده مسئول( رانیا یاسلام یجمهور یبانک مرکز ،یو بانک یپژوهشکده پول یعلم ئتیعضو ه *

     Email: h.meisamy@mbri.ac.ir.             
  .Email: Rezai@mofidu.ac.ir                                .دیدانشگاه مف یعلم ئتیعضو ه** 
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هبه  شدنلیتبدجلوگیری از  ژهیوبهو تحقیق ضرورت نظارت بر اجرای صحیح اوراق ودیعه در عمل 
 ارتکازی( در طول زمان و ایجاد شبهه حیله رباست. )غیرمشروط به شرط ضمنی 

 .ربا، هبه، ایران اوراق ودیعه، بانک مرکزی، :واژگان کلیدی

 .JEL: E43, E52 بندیطبقه

 مقدمه

ابزار در  نیترمهم« (Open Market Operation) عملیات بازار باز»در اقتصادهای جدید، 

باشد. منظور از عملیات های مرکزی جهت اجرای برنامه سیاستگذاری پولی میاختیار بانک

از اوراق بهادار،  یخاصگروه  دوفروشیخربازار باز فعالیتی است که در آن بانک مرکزی با 

جه بانکی( را پیگیری کند. وخود در بازار پول )بازار بین سیاستیکند اهداف تلاش می

، آزادبودن عوامل اقتصادی در ورود و خروج در این بازار و مشارکت در «بازار باز»تسمیه 

 (.Bindseil, 2014, p.231)عملیات بانک مرکزی است 

اند از: تواند به دو شیوه اجرا گردد که عبارتبه لحاظ اجرایی عملیات بازار باز می

انتشار مستقیم اوراق توسط بانک »و « اوراق دولتی توسط بانک مرکزی دوفروشیخر»

کند ابتدا دولت در بازار اولی نسبت به انتشار اوراق اقدام میدر راهکار اول، «. مرکزی

اوراق دولتی،  دوفروشیخر)سیاست مالی( و سپس بانک مرکزی با ورود در بازار ثانوی و 

پردازد )سیاست پولی(. به صورت طبیعی اوراق ینظر خود م های موردبه اعمال سیاست

شود. دولتی از حداقل ریسک برخوردارند و از این جهت خطری متوجه سیاستگذار نمی

ترین شیوه اجرای عملیات بازار باز در بسیاری از کشورهای این روش به عنوان رایج

 .(Mishkin, 2013, p.189شود )میاستفاده  توسعهدرحالیافته و برخی کشورهای توسعه

ین بازار اوراق بدهی یبه دلیل عمق پا توسعهدرحال، در برخی از کشورهای حالنیباا

پاسخگوی نیازهای سیاستگذار نبوده و به همین دلیل  ییتنها بهدولت، استفاده از این روش 

گیرد. در این رابطه صندوق انتشار مستقیم اوراق توسط بانک مرکزی در دستور کار قرار می

انتشار اوراق بهادار بانک مرکزی: تجارب »تحقیقی با عنوان  201۵المللی پول در سال بین

های مرکزی کشورهای مختلف خواسته بانک انجام داده و در آن از« المللی و رهنمودهابین

درباره ابزارهای مورد استفاده خود برای عملیات بازار باز اظهارنظر کنند. بر اساس 

که عمدتاً کشورهای ـ های مرکزی جهان بانک سومکیهای این پژوهش، بیش از یافته
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ستگذاری پولی به نحوی از اوراق بهادار بانک مرکزی برای سیا ـ اندبوده توسعهدرحال

 (.Gray and Pongsaparn, 2015, p.27) انداستفاده کرده

بر این اساس، انتشار مستقیم اوراق توسط بانک مرکزی یکی از راهکارهایی محسوب 

و این  شودمیهای مرکزی جهت اجرای عملیات بازار باز استفاده شود که توسط بانکمی

انجام عملیات بازار باز روی اوراق بهادار  از جملهـ ها شیوه به عنوان مکمل سایر روش

 European) کندهای مورد نظر کمک میگذار در اجرای بهتر برنامهیاستبه س ـ دولتی

Central Bank, 2012, p.121). 

به عنوان تنها ابزار « اوراق مشارکت بانک مرکزی» 1۳۷۹در نظام بانکی کشور از سال 

 ز ابتدای سالا حالنیباااست.  شدهمرکزی استفاده اجرای عملیات بازار باز، توسط بانک 

گذاری پولی با رویکرد هدفگذاری تورمی در دستور کار اجرای برنامه جدید سیاست 1۳۹۸

های های مهم این برنامه، راهبری نرخبانک مرکزی کشور قرار گرفت که یکی از بخش

 سود از مسیر انجام عملیات بازار باز است. 

اوراق  دوفروشیخرهر چند تمرکز اصلی در این برنامه در حوزه عملیات بازار باز، 

لی نیز جهت انتشار مستقیم توسط بانک ط بانک مرکزی است، اما ابزار مکمدولتی توس

است. در واقع بانک « اوراق ودیعه بانک مرکزی»مرکزی طراحی شده که این ابزار جدید 

هایی که در مورد اوراق مشارکت بهات شرعی و چالشمرکزی قصد دارد با درنظرگرفتن ش

آوری نسبت به انتشار مستقیم اوراق ودیعه جهت جمع 1،بانک مرکزی وجود داشت

، قرار است در صورت منتشرشدهنقدینگی در مواقع ضروری اقدام کند. بر اساس اخبار 

ار میلیارد ریال هز ۵00د شورای پول و اعتبار، بانک مرکزی نسبت به انتشار مستقیم أییت

اقدام کند که بر اساس برآوردها،  ـ با حفظ قدرت خریدـ ساله  2اوراق ودیعه با سررسید 

 2.درصد رشد نقدینگی را کاهش دهد 14تواند این میزان انتشار اوراق می

بودن و عدم نیاز به ورود بانک مرکزی در ویژگی اصلی اوراق ودیعه بانک مرکزی، ساده

ط با بخش حقیقی اقتصاد است. در واقع، این اوراق برخلاف اوراق های مرتبفعالیت

                                              
 شود.های بعدی مقاله به برخی از این شبهات اشاره میدر قسمت 1
ــتیابی بـــه اطلاعـــات تکمیلـــی مـــی  2 ــه ایـــن آدرس مراجعـــه کـــرد  بـــرای دسـ ــه تارنمـــای بانـــک مرکـــزی بـ : تـــوان بـ

https://www.cbi.ir/showitem/20356.aspx . 
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های اقتصادی توسط بانک مرکزی نبوده و این با هدف مشارکت، نیازمند انجام طرح

عملیات بازار باز سازگاری بالاتری دارد. همچنین ویژگی مهم دیگر این اوراق به ماهیت 

گردد که در لنگرشدن انتظارات تورمی می آن باز« (Inflation Protected) مصون از تورم»

وجود ویژگی حفظ قدرت خرید در اوراق ودیعه، علامتی مشخص از  چراکه ؛دارد ریتأث

 ریتأثپایبندی و تعهد بانک مرکزی به مقوله کنترل تورم در آینده است و این خود با تحت 

کمک  شدهاعلامتواند به سیاستگذار در دستیابی به هدف تورمی قراردادن انتظارات، می

 کند. 

کند ضمن تبیین و ارزیابی تجربه ایران با توجه به آنچه مطرح شد، این تحقیق تلاش می

و سایر کشورهای اسلامی در انتشار صکوک توسط بانک مرکزی جهت اجرای عملیات 

و  کردهاتی اوراق ودیعه بانک مرکزی را از منظر فقه اسلامی بررسی بازار باز، الگوی عملی

 روی این اوراق از منظر انطباق با شریعت اشاره کند.   به مخاطرات احتمالی پیش

 اند از:شود عبارتق به آنها پاسخ داده مییبر این اساس، سؤالات اساسی که در این تحق

ی بر اساس مصوبه شورای فقهی بانک مدل عملیاتی اوراق ودیعه بانک مرکز (الف

 هایی دارد؟مرکزی کدام است و چه ویژگی

های فقهی در رابطه با اوراق ودیعه بانک مرکزی کدام مسائل و چالش نیترمهم (ب

 است؟ 

کند به این سؤالات پاسخ دهد. تلاش می اضر به روش توصیفی و تحلیل محتوامقاله ح

ساختار پژوهش بدین صورت است که پس از مقدمه، پیشینه تحقیق مطرح شده و سپس 

شود. فقهی آن تبیین میگردد و مبانی ارائه می مدل عملیاتی اوراق ودیعه بانک مرکزی

های آتی هشهای سیاستی و پیشنهادهایی برای پژوگیری، توصیهبخش پایانی نیز به نتیجه

 یابد.  اختصاص می

 پیشینه تحقیق. 1

یکی از  ذکر شد، طراحی اوراق ودیعه جهت اجرای عملیات بازار باز قبلاًکه طورهمان

های پولی است و لذا پیشینه های سیاستگذار جهت اجرای سیاستجدیدترین نوآوری

در رابطه با دو بحث مرتبط با  حالنیباا ؛تحقیق قابل توجهی در رابطه با آن وجود ندارد
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بررسی »و همچنین « طراحی اوراق بهادار اسلامی جهت عملیات بازار باز»این ابزار یعنی 

تحقیقاتی انجام شده است که در ادامه  قبلاً« حقوقی و کاربردهای عقد ودیعه -ابعاد فقهی

 شود.  به صورت مختصر به برخی موارد اشاره می

ضمن بررسی شیوه اجرای سیاست پولی با استفاده از ابزار عملیات بازار  (1۳۸۷) نودهی

نمودن اوراق مشارکت با اوراق قرضه در سیاستگذاری پولی اسلامی باز، راهکار جایگزین

این تحقیق ضمن تبیین تجربه استفاده از ابزار اوراق مشارکت در  هاییافته. کندمیرا بحث 

دهد که امکان طراحی اوراق منطبق یات بازار باز نشان میایران و سودان جهت اجرای عمل

 های پولی وجود دارد. با شریعت جهت اجرای سیاست

به مقوله استفاده از صکوک استصناع جهت سیاستگذاری پولی پرداخته  (1۳۹2) نظرپور

آن است که  دهندهنشاناین تحقیق  هاییافته. کندمیهای این اوراق را بحث و ظرفیت

تواند ن جایگزینی اوراق قرضه با اوراق استصناع وجود داشته و بانک مرکزی کشور میامکا

های مورد نظر اقدام با ورود در بازار ثانوی اوراق استصناع دولتی نسبت به اعمال سیاست

 ورزد. 

های عملیاتی اوراق بهادار جهت انجام عملیات بازار طراحی مدل( 1۳۹۵) ندریو  میثمی

توان با استفاده از تجارب دهد که میاین تحقیق نشان می هاییافته. اندکرده باز را بررسی

های موجود در عقود اسلامی، برداری از ظرفیتسایر کشورهای اسلامی و همچنین بهره

نسبت به طراحی انواع اوراق بهادار اسلامی دولت و بانک مرکزی جهت اجرای عملیات 

وهش در حوزه طراحی صکوک بانک مرکزی جهت بازار باز اقدام نمود. در این پژ

سیاستگذاری پولی، دو ابزار اوراق بیع دین و اوراق اجاره بانک مرکزی پیشنهاد شده و 

 گیرد. مورد بحث قرار می

های بانکی به عنوان گذاری مالیّت در سپردهنظریه ودیعه( 1۳۹2) لطیفیو  علیشاهی

این تحقیق نشان  هاییافته. اندکردهحث راهکاری جدید جهت تجهیز منابع بانکی را ب

کردن سپرده )عین( با ماهیت و ارکان عقد ودیعه در فقه اسلامی دهد که ودیعه تلقیمی

تعارض دارد، اما اگر سپرده به حسب مالیّت )قدرت خرید( در نظر گرفته شود، با ضوابط 

 استفاده کرد.  توان در شبکه بانکی از این راهکارعقد ودیعه تعارضی ندارد و می
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شود، تحقیقات گذشته به صورت کلی به طراحی صکوک که ملاحظه میطورهمان

در  حالنیباا ؛اندحقوقی عقد ودیعه پرداخته -جهت عملیات بازار باز و یا بررسی فقهی

این تحقیق به صورت اختصاصی به تبیین مدل عملیاتی و همچنین مبانی فقهی اوراق ودیعه 

شود. از این منظر تحقیق پرداخته میـ  چهارچوب مصوبه شورای فقهی درـ بانک مرکزی 

 کند. نوآوری بوده و به توسعه دانش بانکداری مرکزی اسلامی کمک میحاضر دارای 

 الگوی عملیاتی استفاده از اوراق ودیعه جهت عملیات بازار باز .2

طراحی اوراق بانک  ، هر چند امکاناندنشان داده یخوببهتحقیقات قبلی  کهطورهمان

اجاره وجود دارد، اما به دلیل آنکه  و مرکزی با استفاده از ظرفیت عقودی چون مشارکت

های پایبندی به ماهیت فقهی و حقوقی این اوراق نیازمند ورود بانک مرکزی در فعالیت

ها برای سیاستگذار پولی با چالش همراه بخش حقیقی اقتصاد است، استفاده از این شیوه

 (. 1۳۵ب، ص1۳۹۶)موسویان و میثمی،  اهد بودخو

بر این اساس، راهکار جدید استفاده از اوراق ودیعه جهت عملیات بازار باز ابتدا در 

ید أیبه ت 21/0۵/1۳۹۹ید شورای فقهی بانک مرکزی و در تاریخ أیبه ت 0۸/0۸/1۳۹۸تاریخ 

 دارد:بانک مرکزی بیان میشورای پول و اعتبار رسید. در این رابطه، مصوبه شورای فقهی 
شورای فقهی انتشار اوراق ودیعه توسط بانک مرکزی با هدف جـذب وجـوه از عمـوم در    
قالب ودیعه و بازپرداخت آن در سررسید با حفظ قدرت خرید، با نرخـی حـداکثر معـادل    

های پولی و کنترل رشد نقدینگی، مغـایر بـا مـوازین    نرخ تورم سالیانه را در اجرای سیاست
 ع تشخیص نداد. همچنین ملاحظات فقهی ذیل لازم است مورد توجه قرار گیرد:  شر

رابطه حقوقی دارندگان اوراق با بانک مرکزی، رابطه ودیعه است )نه قرض( و وجـوه   (الف

بنـابراین، لازم اسـت دسـتورالعمل مربوطـه     ؛ آیـد حاصله به ملکیت بانک مرکـزی در نمـی  
اصل از واگذاری این اوراق نزد بانک مرکزی بلوکـه  ای طراحی شود که کل وجوه حگونهبه

 کارگیری این وجوه را ندارد.شده و برای صاحبان آن نگهداری شود و بانک مرکزی حق به
تواند جهت تشویق مردم در همراهـی بـا اهـداف سیاسـتگذار پـولی،      بانک مرکزی می (ب

مـردم   شـده گذاشتهیعه اعلام نماید که آن بانک متعهد است در سررسیدهای مقرر وجوه ود
 گرداند. را با رعایت حفظ قدرت خرید به آنان برمی

تواند درصد معینی شده، میگذاریبانک مرکزی برای جبران کاهش ارزش وجوه ودیعه (پ
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را اعلام کند یا به صورت کلی اعلام کند که در سررسید با لحاظ نرخ تورم، وجـوه ودیعـه  

بـران کـاهش ارزش وجـوه    د. در هر صـورت نـرخ ج  شده را بازپرداخت خواهد کرگذاری
   1توسط بانک مرکزی بیشتر باشد. شدهمحاسبهشده، نباید از نرخ تورم سالیانه گذاریودیعه

توان اوراق ودیعه بانک مرکزی را سندی در نظر گرفت که بر اساس این مصوبه، می

ان ودیعه )امانت( دریافت دهد این بانک مبلغ معینی را از خریداران اوراق به عنونشان می

کرده و متعهد است آن مبلغ را تا سررسید نگهداری نموده و در سررسید با حفظ قدرت 

کند که حاضر است منابع خرید به دارنده سند عودت دهد. در واقع، بانک مرکزی اعلام می

ای خریداران اوراق را بر اساس عقد ودیعه دریافت کند و در عوض، هدیه یا هبه

  2شروط جهت حفظ قدرت خرید به آنها بپردازد.غیرم

توان الگوی عملیاتی اوراق ودیعه بانک مرکزی را بدین با توجه به آنچه مطرح شد، می

صورت تصویر کرد که در ابتدا بانک مرکزی با درنظرگرفتن شرایط اقتصاد کشور نسبت به 

ای مشخصی را به عنوان هکند. در واقع بانک مرکزی بانکانتشار اوراق ودیعه اقدام می

کند. عامل فروش اوراق ودیعه انتخاب کرده و از طریق آنها نسبت به توزیع اوراق اقدام می

در این اوراق بانک مرکزی علاوه بر نقش بانی، نقش ضمانت بازپرداخت در سررسید را 

سر دیعه را پس از کهای عامل نیز وجوه حاصل از فروش اوراق ودارد. بانک بر عهدهنیز 

کنند. در سررسید اوراق، بانک مرکزی به حساب بانک مرکزی واریز می کارمزد عاملیت

های عامل به ، از طریق بانکبا حفظ قدرت خرید اصل منابع دریافتی از خریداران اوراق را

 ملاحظه شود(. 1کند )شکل دارندگان اوراق بازپرداخت می

 : الگوی عملیاتی اوراق ودیعه بانک مرکزی1شکل 

 

 

 

 

                                              
  .https://b2n.ir/w52326 :کرد مراجعه آدرس این به مرکزی بانک تارنمای توان بهدستیابی اطلاعات تکمیلی می برای 1
 .  گیردتحلیل فقهی اوراق ودیعه در قسمت بعد مورد توجه قرار می 2

 اوراق  توزیع
بانک 
 مرکزی

های بانک
 عامل

 انتشار اوراق

 آوری نقدینگیجمع

خریداران 
 اوراق
 

 آوری نقدینگیجمع

https://b2n.ir/w52326
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، اوراق شد دیتأکهم  قبلاًمشخص است و  شدهارائهکه از الگوی عملیاتی طورهمان

ودیعه بانک مرکزی دارای دو ویژگی اساسی است از این منظر با اوراق مشارکت بانک 

کند. جهت عملیات بازار باز تفاوت پیدا می شدهیطراحمرکزی و سایر اوراق اسلامی 

های بخش حقیقی ویژگی اول به سادگی و عدم نیاز به ورود بانک مرکزی در فعالیت

منابع حاصل از این اوراق در اختیار بانک مرکزی قرار گرفته و  هچراک ؛گرددمی اقتصاد باز

نمودن معادل وجوه دریافتی از مشتریان را دارد. در واقع در وظیفه مسدود صرفاًاین بانک 

مشارکت در تولید  ماننداین اوراق بانک مرکزی درگیر عملیات بخش حقیقی اقتصاد 

شود و از این منظر استفاده از اوراق ودیعه یکالایی خاص، خرید و اجاره کالاها و غیره نم

تواند به کراّت و با سرعت بالا از این از پیچیدگی کمتری برخوردار بوده و سیاستگذار می

 ابزار جهت عملیات بازار باز استفاده کند.  

الحساب ویژگی دیگر این اوراق آن است که برخلاف اوراق مشارکت، فاقد سود علی

توسط  شدهاعلامقطعی آن در سررسید و به اندازه نرخ تورم  ازاد اسمیمماهیانه بوده و 

تر، این اوراق در گروه شود. به عبارت دقیقبانک مرکزی، به خریداران اوراق پرداخت می

 باشد. قرار گرفته و فاقد هرگونه سود ماهیانه یا کوپن می« اوراق مصون از تورم»

 ی  مبانی فقهی اوراق ودیعه بانک مرکز .3

هدف از این قسمت تبیین مبانی فقهی مصوبه شورای فقهی بانک مرکزی جهت استفاده از 

که در این قسمت به آن  یسؤالباشد. در واقع اوراق ودیعه جهت انجام عملیات بازار باز می

شده برای اوراق ودیعه بانک ن است که آیا الگوی عملیاتی مصوبشود آپاسخ داده می

مرکزی با ضوابط فقه امامیه و قانون عملیات بانکی بدون ربا سازگاری دارد؟ در ادامه به 

ارزیابی و تحلیل چهار مورد از مسائل اساسی فقهی در رابطه با اوراق ودیعه بانک مرکزی 

 شود.  پرداخته می

 سازگاری اوراق با ماهیت و ارکان عقد ودیعه  . 3-1

با توجه به اینکه اوراق ودیعه بانک مرکزی بر اساس قالب حقوقی عقد ودیعه طراحی شده، 

شود، سازگاری این اوراق با ماهیت و ارکان ای که در رابطه با آن مطرح میاولین مسئله

 عقد ودیعه است که باید مورد توجه قرار گیرد. 



 

ص
ف

ی/
لام

اس
اد 

ص
اقت

ی 
لم

 ع
مه

لنا
 

ی/ 
هش

ژو
ی پ

لم
 ع

اله
مق

مل
ع

ی
ت

ا
 

طر
ز 

ز ا
 با

زار
با

 قی
ود

ق 
ورا

ا
ی

... عه
 

13 

منظور حفظ و حراست به  هشود که بدر لغت به مالی گفته می به لحاظ تعریف ودیعه

 رونیازابه معنای استحفاظ است، « ایداع»شود و با توجه به اینکه کلمه دیگری سپرده می

دانند. به گرفتن در حفظ و نگهداری )امانتداری( میگذاری را نائببرخی حقیقت ودیعه

و گرفتن برای حفظ لحاظ اصطلاحی نیز غالب فقهای شیعه، عقد ودیعه را به نائب

« مُستودَع»پذیر و ودیعه« مودِع»گذار در اصطلاح ودیعه 1اند.نگهداری مال تعریف کرده

 (. 2۳، ص2ق، ج141۶)طریحی، شود نامیده می

شمارند و احکام و آثار فقهای شیعه قرارداد ودیعه را از جمله قراردادهای جایز برمی

، طرفین قرارداد هر زمان که بخواهند رونیازا ؛سازندعقود جایز را بر آن مترتب می

توانند توانند قرارداد را فسخ کنند و مال را به صاحب خود بازگردانند. البته طرفین میمی

ق، 142۸)یزدی، حق فسخ خود را ضمن عقد اصلی یا بر اساس عقدی مستقل اسقاط کنند 

 (. ۳1، ص2ج

و آثار خاصی بر آن مترتّب  چنانچه قرارداد ودیعه با تمام شرایط منعقد شود، احکام

ای را از پذیر یکی از آنهاست. در واقع، وقتی کسی ودیعهبودن ودیعهشود که امینمی

که مگر در صورتی ـ کند، امین است و ضامن خسارات وارد بر آن نیست دیگری قبول می

تصرف  تواند در مورد ودیعهپذیر نمی. از سوی دیگر، ودیعهـ قصور یا تقصیر کرده باشد

)موسوی کند، مگر با اجازه مالک. همچنین، منافع حاصل از ودیعه، متعلق به مالک آن است 

 (.1۳1، ص4ق، ج141۶خمینی، 

شود آن است که آیا اوراق ودیعه بانک مرکزی با ماهیت و که مطرح می یسؤالحال 

راق ودیعه ذکر شد، او قبلاًکه طورهماناحکام عقد ودیعه در فقه اسلامی سازگاری دارد؟ 

گذار به عنوان ودیعه دهد بانک مرکزی مبلغ معینی را از ودیعهسندی است که نشان می

دریافت کرده و متعهد است آن مبلغ را تا سررسید بلوکه نموده و در سررسید با رعایت 

 حفظ قدرت خرید به دارنده سند عودت دهد.  

های فقهی در توجه به دیدگاهرسد با درنظرگرفتن تعریف اصطلاحی ودیعه و به نظر می

 اصطلاحاًیا « رکن اصلی»، «ذات»، «ماهیت»توان به این نتیجه رسید که تبیین این عقد، می

                                              
   «.الحفظ المال في استنابة الوديعة هي» 1
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 مانندگرفتن برای نگهداری مال است و سایر مسائل نائب صرفاًعقد ودیعه « مُطلق»

بی و پذیر در مال و غیره، همگی مسائل جانجایزبودن این عقد، ضمانت و تصرف ودیعه

قرارداد ودیعه را « اطلاق» صرفاًآیند و توافق طرفین در رابطه با آنها فرعی به حساب می

کند و تعارضی با ماهیت یا ارکان عقد ودیعه ندارد. همچنین نکته کلیدی در محدود می

گردد، به مسئله شناخت ماهیت ودیعه که سبب تفاوت آن با عقود دیگری مانند قرض می

 گردد. بازمی« لکیتعدم انتقال ما»

در تعریف و تبیین ماهیت ودیعه در « گرفتن برای حفظ مالنائب»صرف بر مسئله  دیتأک

آثار فقهای گوناگون مورد توجه قرار گرفته است. به عنوان مثال، شهید ثانی در تعریف 

گرفتن گرفتن در نگهداری است و این به نیابتودیعه به نیابت»دارد: بیان می طورنیاودیعه 

شود و به برای نگهداری، ذاتی عقد ودیعه است. ودیعه با وجود دو طرف عقد تمام می

   (.22۷ص ق،1410)شهید ثانی، « ایجاب و قبول نیاز دارد

رسد ماهیت و رکن اصلی عقد ودیعه یعنی نائببه نظر می ،با توجه به آنچه مطرح شد

کامل  طوربهاق ودیعه بانک مرکزی نیز گرفتن برای حفظ مال و عدم انتقال مالکیت، در اور

بر اساس مصوبه شورای فقهی، بانک مرکزی وجوه حاصل از فروش  چراکهشود؛ می نیتأم

ای از آن را ندارد. لذا واضح استفاده گونهچیهاوراق را برای خریداران بلوکه کرده و حق 

شبهات مرتبط با ربای  افتد تااست که در اینجا انتقال مالکیت به بانک مرکزی اتفاق نمی

  1مستقیم مطرح شود. طوربهقرضی 

اول آن است که آیا پول اعتباری که  سؤال :مطرح شود سؤال سهدر اینجا ممکن است 

به ودیعه گذاشت؟ به عبارت  توانشود را میدر واقع بدهی بانک مرکزی محسوب می

 تفاوتی ودیعه خصوص در مرکزی، بانک بدهی یا باشد طلا مسکوک پول نکهیادیگر، 

لازم است به مفهوم ودیعه توجه شود و آن چیزی نیست جز  سؤالکند؟ در پاسخ به این می

و پول اعتباری هم از منظر عرف مال به حساب آمده و « نگهداری از مال برای گرفتننائب»

بین  بودن تفاوتیگذاری دارد. بر این اساس، چون از منظر مالبه همین دلیل قابلیت ودیعه

                                              
   شود.های بعد به آن پرداخته میالبته شبهه حیله ربا و تبدیل قرارداد ودیعه به قرض نیاز به بررسی دارد که در قسمت 1
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گذاشتن هر دوی ی مسکوک وجود ندارد، امکان ودیعههاپول اعتباری عصر حاضر با پول

 (. 2۵، ص1۳۸۳یوسفی، )آنها وجود دارد 

به لحاظ عملیاتی امکان مسدودسازی وجوه ودیعه  اساساًآنکه آیا دوم  سؤال

مطرح  طورنیاتوان می سؤالنزد بانک مرکزی وجود دارد؟ در پاسخ به این  شدهگذاشته

های بانکی نمود که عمده این اوراق به صورت الکترونیک و با پول موجود در حساب

فروخته شده و وجوه آن ابتدا از حساب  ـ فیزیکی است تینیعکه فاقد ـ خریداران اوراق 

های عامل به حساب های عامل و در ادامه از حساب بانکخریداران اوراق به حساب بانک

تواند معادل وجوه دریافتی را مسدود کند. شود و بانک مرکزی میقل میبانک مرکزی منت

همچنین بر فرض هم که بخشی از اوراق با استفاده از پول نقد )اسکناس( خریداری شود، 

پول به لحاظ عرفی و  چراکهشود؛ باز هم مشکلی در زمینه مسدودی اوراق ایجاد نمی

یعه، بانک مرکزی تعهدی بر نگهداری عین یعنی در اوراق ود؛ است تینیعشرعی، فاقد 

متعهد است که معادل  صرفاًهای دریافتی با شماره سریال مشخص را ندارد و اسکناس

های دریافتی موضوعیتی نداشته وجوه دریافتی را بازگرداند. لذا در اینجا هم عین اسکناس

 دهد. و بانک مرکزی به میزان معادل آنها مسدودی انجام می

م آن است که اگر منطق استفاده از عقد ودیعه در اوراق بانک مرکزی قابلیت وس سؤال

پذیرش دارد، چرا از همین منطق جهت تجهیز منابع در شبکه بانکی استفاده نشود؟ یعنی 

اعتباری غیربانکی وجوه مشتریان را بر اساس عقد ودیعه دریافت  مؤسساتها و چرا بانک

م است به ماهیت مسدود وجوه در اوراق ودیعه توجه لاز سؤالنکنند؟ در پاسخ به این 

 کهیدرحال ؛گردددر این اوراق وجوه دریافتی توسط بانک مرکزی مسدود می چراکهشود؛ 

اعتباری غیربانکی به صورت طبیعی از وجوه دریافتی جهت تخصیص  مؤسساتها و بانک

به ؛ کنند و این با ماهیت عقد ودیعه سازگاری زیادی نداردمنابع و کسب سود استفاده می

که ـ عبارت دیگر، گرچه استفاده از عقد ودیعه در اوراق ودیعه با روال طبیعی عملیات 

اما در شبکه بانکی به دلیل استفاده از منابع  سازگاری دارد، ـ مبتنی بر مسدودسازی است

گذاران جهت پرداخت تسهیلات و کسب سود، استفاده از عقد ودیعه با شبهاتی سپرده

ن پیشنهادهایی جهت استفاده از عقد ودیعه در اهمراه خواهد بود. هر چند برخی از محقق

  (. 1۳، ص1۳۹2)علیشاهی و لطیفی، اند تجهیز منابع را مطرح کرده
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 شرط ضمان در اوراق ودیعه    .3-2

موضوع دیگری که در رابطه با اوراق ودیعه بانک مرکزی نیازمند تحلیل فقهی است، 

یعنی در این اوراق بانک مرکزی موظف است در سررسید ؛ ضمانت بازپرداخت وجوه است

اند. در اصل منابع دریافتی را به خریداران اوراق به همراه جبران کاهش ارزش پول بازگرد

پذیر ضمانت آیا اگر ودیعه بودن پول،با فرض مثلی شود کهایجاد می سؤالاینجا این 

بگیرد، این موضوع به لحاظ فقهی  بر عهدهبازگرداندن مثل را به صورت شرط ضمن عقد 

 صحیح است؟ 

در بین فقها و حقوقدانان در  قبلاًپذیر، مسئله درنظرگرفتن شرط ضمان برای ودیعه

در این رابطه  (.1۷، ص1۳۹2)رحمانی و زروندی، امانی مورد بحث واقع شده است بحث ید 

پذیر ید امانی دارد؛ لذا اگر مورد مشهور فقها معتقدند که ودیعه امانت محض است و ودیعه

در صورت تعدی و تفریط ضامن است و در غیر این  صرفاًودیعه نزد وی تلف شود، 

  (.11۶، ص2۷ق، ج141۷)نجفی، صورت مسئولیتی ندارد 

است. به این « قاعده احسان»شود، در دفاع از این دیدگاه مطرح می معمولاًدلیلی که 

ع نسبت به پذیرش خواهانه و در راستای احسان و تبرپذیر با نیت خیرمعنی که ودیعه

از طرفی بر اساس قاعده کند و لذا حکم فرد نیکوکار و محسن را دارد. امانت اقدام می

شود نظرگرفتن هرگونه ضمان بر فرد محسن، نوعی زحمت و حرج محسوب میدراحسان، 

 اللهتیآکننده قاعده احسان، قابلیت پذیرش ندارد. که بر اساس آیات و روایات اثبات

پذیر جایز نیست؛ زیرا قبح عرفی شرط ضمان بر ودیعه»کند: می دیتأکدر این رابطه  سبحانی

ی بسپاری تا از آن حراست کند و اگر تلف شد بدون و عقلی دارد که مالی را نزد کس

 (. 44، ص1۳۹2)سبحانی، « تقصیر هم ضامن باشد

پذیر را غیر قابل پذیرش نمودن ودیعههای مشابه، ضامننیز با استدلال برخی حقوقدانان

شده:  دیتأککنند که در این ماده قانون مدنی اشاره می ۶14خاص به ماده  طوربهدادند و می

باشد مگر در صورت مین ضامن تلف یا نقصان مالی که به او سپرده شده است، نمیا»

پذیر، متعارض با این ماده قانونی در نظر گرفته نمودن ودیعهبنابراین ضامن؛ «تعدی یا تفریط

  (.۳۶، ص1۳۸4)جعفری لنگرودی، شود می
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ن بودن یا نبودن مرسد ضاذکر گردید، به نظر می قبلاًبر اساس نکاتی که  حالنیباا

اطلاق آن را محدود  صرفاًارکان یا ذات قرارداد ودیعه به حساب نیامده و  ءپذیر، جزودیعه

پذیر بدون تعدی و تفریط شرط ضمان بر ودیعه»شده است:  دیتأککند. در این رابطه می

رود تا شرط مزبور صحیح است؛ زیرا عدم ضمان، مقتضای ذات عقد ودیعه به شماره نمی

عقد ودیعه که احسان و کمک از طرف  فلسفهبرخلاف متقضای عقد باشد. همچنین 

ر در اثر شرط ضمان پذیپذیر است هم منافاتی با تضمین وی ندارد؛ زیرا ودیعهودیعه

 (. 24۸، ص2، ج1۳۹0)امامی، « کنداحسان خود را که منظور از قبول ودیعه است، تکمیل می

پذیر منافع ت تبرع و احسان انجام نشده و ودیعهه بر این، اگر پذیرش ودیعه با نیعلاو

نمودن وی با شبهه کمتری مواجه است و مشخصی از انجام این کار کسب کند، ضامن

در  (.1۸، ص1۳۹۷)مرادخانی و اشراقی، شود قاعده احسان و انصاف محسوب نمیخلاف 

در عقد ودیعه چنانچه وجود منافع غیرمستقیم، دریافت عوضی »شده است:  دیتأکاین رابطه 

های اقتصادی منجر به انعقاد ودیعه شده باشد ... شرط ضمان در قالب شرط و یا ضرورت

پوری و )ولی« رسد و لذا صحیح استفانه به نظر میپذیر در چنین وضعیتی منصودیعه

 (. 20، ص1۳۹۸دیگران، 

رسد شرط ضمان بانک مرکزی در رابطه با با توجه به آنچه مطرح شد، به نظر می

 چراکه ؛بازگرداندن اصل وجوه دریافتی در سررسید، تعارضی با ماهیت عقد ودیعه ندارد

اطلاق آن را  صرفاًه به حساب نیامده و طلق عقد ودیع، این شرط خلاف ذات و ماولاً

نیت احسان و یا تبرع در انتشار اوراق  گونهچیه اساساً، بانک مرکزی اًیثان ؛کندمحدود می

بلکه هدف بانک مرکزی دستیابی به منفعت غیرمستقیم مهمی است که همان  ،ندارد

 .آوری نقدینگی و کنترل تورم استجمع

 پرداخت مازاد در اوراق ودیعه )هبه غیرمشروط(    .3-3

به اندازه نرخ تورم به دارندگان  در سررسید با توجه به اینکه در اوراق ودیعه، بانک مرکزی

با ضوابط فقه اسلامی  پرداختشود که آیا این مطرح می سؤالکند، این اوراق پرداخت می

توجه شود که بر اساس مصوبه شورای ، لازم است سؤالسازگاری دارد؟ در پاسخ به این 



 

می
سلا

د ا
صا

اقت
ی 

لم
 ع

مه
لنا

ص
ف

/ 
یی

ضا
 ر

 و
می

میث
ی/ 

هش
ژو

ی پ
لم

 ع
اله

مق
 

18 

پرداخت « هبه غیرمشروط»فقهی، بانک مرکزی به دارندگان اوراق بر اساس قالب حقوقی 

 . شودمیدر ادامه بررسی « بودن غیرمشروط»و « هبه»کند که هر دو جزء آن یعنی می

 اصل پرداخت هبه  .3-3-1

اوراق ودیعه، لازم است توجه  در تحلیل فقهی اصل پرداخت مازادی تحت عنوان هبه در

قرار  دیتأکمطرح شد و در آثار حقوقی دیگر نیز مورد  قبلاًشود که بر اساس نکاتی که 

گرفتن برای نائب صرفاً، ماهیت و رکن اصلی عقد ودیعه (240، ص2، ج1۳۹0)امامی، گرفته 

گذار(، پذیر و ودیعهبودن ودیعه از سوی طرفین )ودیعهمجانینگهداری مال است و لذا غیر

توان ودیعه را تر، میکند. به عبارت دقیقای در رابطه با صحت عقد ودیعه ایجاد نمیشبهه

 اند از: شامل سه حالت فقهی صحیح دانست که عبارت

 ؛عی یا مجانیودیعه تبر (الف

 ؛پذیرالحفاظه توسط ودیعهحقودیعه در مقابل دریافت  (ب

  1.پذیرودیعه در مقابل پرداخت مازاد توسط ودیعه (پ

پذیر با نیت تبرعی به صورت مجانی حالت اول روال طبیعی عقد ودیعه بوده و ودیعه

پذیر در مقابل نگهداری از اما در حالت دوم ودیعه؛ کندگذار را نگهداری میاموال ودیعه

د. در نهایت حالت سوم مخصوص شرایطی کنالحفاظه دریافت میگذار حقمال، از ودیعه

استفاده از  مثلاًـ پذیر در اثر پذیرش اموال موضوع ودیعه، به منافع مستقیم است که ودیعه

کند و دست پیدا می ـ کسب شهرت و اعتبار مثلاًـ یا غیرمستقیمی  ـ اموال با کسب اجازه

 گذار بپردازد. لذا حاضر است مازادی نیز به افراد ودیعه

یعنی بانک ؛ شودرسد اوراق ودیعه بانک مرکزی در گروه سوم ارزیابی مینظر می به

پذیر از انجام این عمل منفعت غیرمستقیم و البته بسیار مهمی که مرکزی به عنوان ودیعه

همان موفقیت در اجرای برنامه عملیات بازار باز در راستای کنترل تورم است را به دست 

 کند. مازاد مشخصی به خریداران اوراق پرداخت می آورد و به همین دلیلمی

                                              
یـا   نی توسط وکیـل انجـام شـود   تواند به صورت مجابندی در رابطه با عقد وکالت نیز قابل ارائه است. لذا وکالت میتقسیمهمین  1

    برد، به موکل مازادی نیز بپردازد.الوکاله دریافت کند و یا اینکه وکیل به دلیل منافعی که از پذیرش وکالت میاینکه وکیل حق
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در اینجا ممکن است این شبهه حقوقی مطرح شود که هر چند در نظر مشهور فقهی، 

ه شد دیتأکعقد ودیعه وجود ندارد، اما در قانون مدنی این موضوع  نبودتمرکزی بر مجانی

کند: صورت تعریف میقانون مدنی عقد ودیعه را بدین  ۶0۷است. در این رابطه، ماده 

سپارد برای آنکه آن ودیعه عقدی است که به موجب آن یک نفر مال خود را به دیگری می»

 «. نگه دارد را مجاناً

ای عده در تحلیل این موضوع، مباحث فراوانی بین حقوقدانان مطرح شده است.

لذا پرداخت  ؛رددگو مبتنی بر ارفاق منعقد می« احسان»معتقدند عقد ودیعه بر اساس قاعده 

اما ؛ قابلیت پذیرش ندارد« الحفاظهحق»هر نوع مازادی از سوی طرفین حتی تحت عنوان 

ای فرعی بوده و تعارضی با ذات عقد ودیعه گروه دیگری معتقدند که پرداخت مازاد مسئله

 (. 1۶، ص4، ج1۳۸۹)کاتوزیان، کند پیدا نمی

اند، درنظرگرفتن مازاد نشان داده یخوببهکه برخی از حقوقدانان طورهماندر مجموع 

بودن در که بر مجانی یدیتأکدر عقد ودیعه با توافق طرفینی با اشکالی مواجه نیست و 

ناظر به موارد غالبی در دوره زمانی تصویب قانون است  صرفاًشود، قانون مدنی مشاهده می

نیز ذکر گردید، در شرایطی  قبلاًکه طورهمانهمچنین (. 1۷، ص1۳۹۷دادی، )اسماعیلی و علی

کنند، که طرفین از انجام عقد ودیعه به صورت مستقیم یا غیرمستقیم منافعی کسب می

با ماهیت و ذات عقد ودیعه  تنهانهدرنظرگرفتن مازاد با چالش کمتری مواجه است؛ زیرا 

پوری و )ولیشود بودن قرارداد نیز محسوب نمیضی ندارد، بلکه خلاف اصل منصفانهتعار

 (. 1۹، ص1۳۹۸دیگران، 

 هبه  بودن غیرمشروط .3-3-2

هبه اصل پرداخت  بودن« غیرمشروط»شود موضوع مسئله دیگری که در اینجا مطرح می

شود آن است که اگر بانک مرکزی در ضمن عقد ودیعه که مطرح می یسؤالاست. در واقع 

 22 مثلاًشده )گذاریتورم هدف با خریداران اوراق شرط کند که در سررسید به میزان

درصد( به آنها مازاد پرداخت خواهد کرد، این مسئله با ماهیت و ضوابط فقهی عقد ودیعه 

 تعارض دارد؟
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های قبلی، برداشت اولیه آن است که بانک مرکزی از انتشار اوراق بر اساس استدلال

کند و به همین دلیل پرداخت مازاد ولو به صورت مشروط قابل توجیه منافعی کسب می

کند و تعارض با ذات یا ماهیت آن ندارد. اطلاق قرارداد ودیعه را محدود می صرفاًاست و 

مواجه است و در این حالت « حیله ربا»رسد این برداشت با اشکال به نظر می حالنیباا

ممکن است شبهه تبدیل قرارداد ودیعه به قرض )انقلاب قرارداد( مطرح شود که به لحاظ 

های ربا و انقلاب قراردادها به مشهور فقهای امامیه حیله چراکهفقهی قابل پذیرش نیست؛ 

  (.1۷۶ق، ص141۶سبحانی،  /۶۷، ص1۳۸۷یرازی، )مکارم شپذیرند قرض را نمی

ممکن است در اینجا این استدلال مطرح شود که به دلیل عدم انتقال مالکیت، عقد 

در اینجا در واقع یک  چراکهربا در اینجا قابل تصور نیست؛  عملاًافتد و قرض اتفاق نمی

ا شرط ضمن عقد، امکان افتد که باتفاق می (11، ص1۳۹2)علیشاهی و لطیفی، « ودیعه ناقص»

رادی پرداخت مازاد در آن فراهم شده است. در واقع، مازاد پرداختی جهت جبران عمل اف

 کنند. به بانک مرکزی جهت کنترل تورم کمک می عملاً است که با خرید اوراق ودیعه

 اسمی در تصویر فقهی پیشنهادی، مازاد چراکهرسد این استدلال دقیق نیست؛ به نظر می

گیرد و بلکه در مقابل میزان وجوه اختی در مقابل عمل افراد خریدار اوراق قرار نمیپرد

از منظر ارتکاز عرفی، امکان تفکیک بین عمل افراد و  اساساًو ـ گیرد پرداختی قرار می

پرداختی توسط بانک مرکزی در مقابل عمل  اسمی . همچنین، اگر مازادـ وجوه وجود ندارد

میلیون ریال  صدکی مثلاًبین کسی که  مازادگاه نباید در میزان ، آنخریداران اوراق بود

کند تفاوتی کند با کسی که دویست میلیون ریال اوراق خریداری میاوراق خریداری می

عمل یکسان واریز وجوه به حساب بانک  باًیتقروجود داشته باشد؛ چون هر دوی آنها 

 مازاد اسمیاما در عمل میزان ؛ دهندرا انجام می ـ های عاملاز طریق بانکـ مرکزی 

نشان  یخوببهدریافتی فرد اول است و این مسئله  مازاددریافتی فرد دوم دو برابر میزان 

 دهد که مازاد پرداختی در مقابل میزان وجوه قرار گرفته است و نه عمل افراد. می

شود؛ به این مطرح می مشابه همین استدلال در بحث جعاله پول توسط بانک مرکزی

معنا که بانک مرکزی اعلام کند هر کس وجوه خود را برای مدت معینی از چرخه اقتصاد 

پرداخت  ـ به صورت درصدی مشخصـ خارج کند، به او جُعل یا پاداش مشخصی 



 

ص
ف

ی/
لام

اس
اد 

ص
اقت

ی 
لم

 ع
مه

لنا
 

ی/ 
هش

ژو
ی پ

لم
 ع

اله
مق

مل
ع

ی
ت

ا
 

طر
ز 

ز ا
 با

زار
با

 قی
ود

ق 
ورا

ا
ی

... عه
 

21 

گردد که منابع نقدی گاه بانک مرکزی خود از طرف متقاضیان جعاله، وکیل میشود. آنمی

 (.1۵، ص1۳۸۹)عربی و معارفی، ز چرخه اقتصاد خارج کند را گرفته و ا

نام جعاله مورد استفاده قرار گرفته و این  صرفاًرسد در اینجا نیز به نظر می حالنیباا

زیرا در جعاله لازم است جُعل ؛ ای برای دریافت ربای قرضی استشیوه در واقع حیله

در راهکار پیشنهادی، کاری که  کهیالدرح ؛تعیین گردد شدهانجامبا توجه به کار  صرفاً

دادن یک اجازه به بانک مرکزی جهت مسدود  صرفاًدهند خریداران اوراق جعاله انجام می

بدون توجه به ـ این است که آیا ارزش خود این عمل  سؤالباشد. حال نمودن اموالشان می

قابل توجهی  لامیمازاد اسای هست که در مقابل آن بانک مرکزی به اندازه ـ مبلغ پول

 بپردازد؟ 

 صدرشهید  مثلاًشده است. نقد و در آثار برخی از فقها نیز مطرح  قبلاًمسئله جعاله پول 

، راهکار جعاله پول را به عنوان یکی از بانک بدون ربا در اسلامدر ضمیمه اول کتاب 

دهد. شهید های ربا که از منظر عرف تفاوتی با قرض پول ندارد، مورد نقد قرار میحیله

کند قرض بگیرد، اجرت معینی به در این توجیه شخصی که تلاش می»کند: می دیتأک صدر

به من یک  گوید: هر کسکند. پس چنین میدادن وضع میصورت جعاله بر عمل قرض

ی بر این است که یدهم ... اما ارتکاز عقلادینار قرض بدهد، به او یک درهم اجرت می

دادن گیرد و نه در ازای خود عمل قرضدرهم مازاد در مقابل پول قرض داده شده قرار می

... از نظر  بازی با کلمات است صرفاًدادن، و استفاده از کلمه جعاله در قبال عمل قرض

دادن تنها همان مالیت پول قرض داده شده است و خود عمل، لیت عمل قرضعقلا ما

نکردن از پول نقد، بنابراین، صرف استفاده؛ (1۶2ق، ص1401)صدر، « مالیت مستقلی ندارد

عمل محترمی که به لحاظ فقهی بتواند در مقابل جُعل قرار گیرد به حساب نیامده و این 

با صورت  صرفاًهمان قرض همراه با زیاده است که  ـ و در نظر عرفـ رابطه در واقع 

 .شودجعاله اجرا می

رسد غیرمشروط بودن هبه در اوراق ودیعه بانک با توجه به آنچه مطرح شد، به نظر می

گردد شبهه حیله ربا در رابطه با سبب می عملاًمرکزی از اهمیت بسیاری برخوردار بوده و 

عمل تدابیری اتخاذ شود تا در طول زمان ویژگی  رنگ شود. البته لازم است درآن کم

به  چراکه ؛این شرط به صورت ضمنی ایجاد نگردد عملاًغیرمشروط بودن حفظ شود و 



 

می
سلا

د ا
صا

اقت
ی 

لم
 ع

مه
لنا

ص
ف

/ 
یی

ضا
 ر

 و
می

میث
ی/ 

هش
ژو

ی پ
لم

 ع
اله

مق
 

22 

شروط »که به اصطلاح فقهی « شروط ضمنی»با « شروط صریح»لحاظ فقهی تفاوتی بین 

)موسوی ود نداشته شود، وجنامیده می« شروط ارتکازی»یا « العقدعلیه شروط مبنی»، «تبانی

تواند سبب ایجاد شبهه ربای قرضی در و هر دوی آنها می (۸۸، ص1ق، ج1421خمینی، 

یعنی لازم است خریداران اوراق کامل مطلع باشند که میزان مازاد ؛ اوراق ودیعه گردد

طرفه از طرف بانک مرکزی است که ممکن است میزان یک هبه یا هدیه یک صرفاًپرداختی 

ید با مبلغی که از ابتدا وعده داده شده تفاوت داشته باشد و در این صورت آن در سررس

این مازاد تعهد و التزام  چراکهـ حق اقدام حقوقی علیه بانک مرکزی را نخواهند داشت 

 . ـ شودقراردادی محسوب نمی

در رابطه با ابزارهای دیگری  قبلاًکه ایده هبه غیرمشروط  ذکر شود در پایان لازم است

ید کمیته فقهی سازمان بورس و اوراق بهادار أیبه ت« اسناد خزانه با حفظ قدرت خرید»انند م

به این معنی که دولت در زمان ارائه اسناد خزانه اسلامی  ؛و به مرحله اجرا نیز رسیده است

طرفه مازاد مشخصی جهت حفظ هایی که دارد، به صورت یکبه پیمانکاران در مقابل بدهی

توان از همان منطق پردازد. در اوراق ودیعه بانک مرکزی نیز میه آنها میقدرت خرید ب

نمودن شبهه ربای قرضی استفاده ط نمودن مازاد پرداختی جهت برطرفجهت غیرمشرو

 کرد. 

 جبران کاهش ارزش پول در اوراق ودیعه   .3-4

باشد، فقهی میمسئله دیگری که در رابطه با اوراق ودیعه بانک مرکزی نیازمند تحلیل 

در الگوی مصوب این اوراق، حداکثر مازادی که به  چراکه ؛جبران کاهش ارزش پول است

شود، معادل نرخ تورم سالیانه است که توسط بانک مرکزی خریداران اوراق پرداخت می

 شود. محاسبه و اعلام می

 سؤالاین جهت تحلیل فقهی موضوع جبران تورم در اوراق ودیعه، لازم است ابتدا به 

جبران کاهش ارزش پول در عقود اسلامی به لحاظ فقهی مورد  اساساًپاسخ داده شود که آیا 

که این مسئله قبلاً توسط محققان ذکر شود لازم است  سؤالید است؟ در پاسخ به این أیت

)یوسفی، ها و مباحث مختلفی درباره آن بیان شده است گوناگون بررسی شده و دیدگاه
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های فقهی موجود در بحث جبران توان کلیه دیدگاهبه صورت کلی می .(224، ص1۳۸۳

 اند از: کاهش ارزش پول را در چهار گروه جای داد که عبارت

 مطلق طوربهجایزنبودن جبران کاهش ارزش پول  (الف
آیند و بر اساس نظر های اعتباری امروزی مال مثلی به حساب میبر اساس این دیدگاه، پول

بر این اساس، چون پول اعتباری عصر جدید  ؛فقها، ضمان مال مثلی به مثل استاجماعی 

از منظر فقهی مال مثلی است و ضمان آن نیز صرفاً به مثل است، اشتراط پرداخت هر نوع 

مازادی به دلیل کاهش ارزش پول و ایجاد تورم ناصحیح است و مصداق ربای قرضی به 

 (.1۵، ص1۳۶۹)حائری، آید حساب می

 مطلق  طوربهضرورت جبران کاهش ارزش پول  (ب
برخی محققان معتقدند اشتراط جبران کاهش ارزش پول به اندازه نرخ تورم ربا به حساب 

دهنده قدرت خرید پول خود را به آید؛ زیرا به عنوان مثال در عقد قرض، قرضنمی

)موسوی یافت کند دهد و در سررسید نیز باید همین قدرت خرید را درگیرنده وام میقرض

دهد قدرت خرید با . در واقع، دقت در عرف امروزی نشان می(2، ص1۳۹۳بجنوردی، 

ت پول م مثلیتوان قدرت خرید را مقوّماهیت پول اعتباری گره خورده است و لذا می

شود، اعتباری در نظر گرفت. در واقع هر چند بحث نقص در مال در فقه اسلامی مطرح می

است و لذا جبران کاهش ارزش پول  تأملپول اعتباری، نقص در مالیّت قابل  اما در رابطه با

 موسوی اردبیلی اللهتیآید فقهایی چون أیتواند مورد توجه قرار گیرد. این دیدگاه مورد تمی

 1.(۸، ص1۳۸۹)نظری و غفوری چرخابی، قرار گرفته است 

 ضرورت تفصیل بین سطوح تورم  (ج
بحث جبران کاهش ارزش پول، لازم است بین سه حالت تورم برخی محققان معتقدند در 

شدید، متوسط و خفیف تفکیک کرد و هر یک به دلایل مختلف احکام متفاوتی دارد. اگر 

                                              
که در استفتائات جدیدی که از مقام معظم رهبری دریافت شده، ایشان جبران کاهش ارزش پول در عقد قـرض   گفتن است انیشا 1

گردیده که این استفتا شخصی بوده و جهت استفاده از  دیتأکپذیرند. البته در پاسخ داده شده را به صورت شرط ضمن عقد، می

ید شـورای نگهبـان طـی شـود. جهـت      أیمجلس شورای اسلامی و ت گذاری از طریقآن در شبکه بانکی لازم است مسیر قانون

رسانی دفتر مقام معظم رهبری به ایـن آدرس مراجعـه   توان به تارنمای پایگاه اطلاعدریافت اطلاعات تکمیلی در این رابطه، می

 ٥٤www.leader.ir/https://www.leader.ir/fa/book کرد:
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دار از خود که عرف عام در مقابل آن در قراردادهای مدتایگونهتورم شدید باشد، به

لازم و واجب است و از  ای نشان دهد، جبران کاهش ارزش پولملاحظهواکنش قابل

شود آن است که ادای دین رود. دلیلی که در این رابطه ارائه میمصادیق ربا به شمار نمی

مفهومی عرفی است. به این معنی که اگر تورم به صورت شدید اتفاق بیفتد، صرف 

شدن وی از منظر عرف نخواهد شد؛ الذمهمی توسط مدیون منجر به بریپرداخت مبلغ اس

شدن در نظر الذمهدرت خرید پول را منجر به بریعرف بازگرداندن ارزش حقیقی و قبلکه 

 گیرد.  می

دار عرف عام در مقابل آن در قراردادهای مدت کهیطوربهاگر تورم خفیف باشد، 

ای نشان ندهد، جبران کاهش ارزش پول جایز نیست و از گونه واکنش قابل ملاحظههیچ

مصادیق رباست. در اینجا هم مسئله ادای دین موضوعی عرفی است و چون عرف در 

مه الذبری پرداخت مبلغ اسمی، مدیوندهد، لذا با مقابل تورم خفیف واکنشی نشان نمی

نوع واکنش عرف عام در مواجهه  کهیطوربهخواهد شد. در نهایت اگر تورم متوسط باشد، 

با آن قابل تشخیص نباشد، در این حالت جبران کاهش ارزش پول الزامی نیست و مصالحه 

  1(.2۹0، ص1۳۸1)یوسفی، بین طرفین، طریق احتیاط است 

 ران بعد از سررسید   نبودن جبران تا سررسید و لزوم جبلازم د(
ن معتقدند قبل از سررسید به دلیل اقدام شخص )قاعده اقدام(، نیازی به جبران ابرخی محقق

تواند با چالش ربا کردن بدهکار بر انجام این کار میکاهش ارزش پول وجود ندارد و الزام

شخص از رفتن قاعده اقدام و ضرردیدن اما پس از سررسید، به دلیل ازبین؛ مواجه شود

به بیان دیگر، بعد از سررسید کاهش ارزش پول، لازم است کاهش ارزش پول جبران شود. 

کند و در  ریتأخدار دیگر، اگر بدهکار در پرداخت بدهی قرارداد قرض یا هر قرارداد مدت

ارزش دارایی )طلب( طلبکار کاهش پیدا کند، این مصداق ضرر بوده و عامل  ریتأخاثر این 

ضامن این ضرر خواهد بود. بر این اساس، بعد از  ـ باشدکه بدهکار میـ ایجاد ضرر 

)موسویان و میثمی، سررسید اقدامی هم وجود ندارد که مانع جریان قاعده نفی ضرر باشد 

  (.1۸الف، ص1۳۹۶
                                              

بهجت قابل مشاهده است )جامعه مدرسـین   اللهتیآ برخی از مراجع تقلید مانند مرحوم دیدگاه در فتاوای لازم است ذکر شود این 1

 (.  14۳، ص1۳۹1قم،  هیعلمحوزه 
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مسئله جبران کاهش ارزش پول به لحاظ فقهی موضوعی  ،شودکه ملاحظه میطورهمان

های مختلفی در رابطه با آن وجود دارد. نتیجه این اختلافات فقهی اختلافی است و دیدگاه

کنند و یک های متفاوتی را مطرح میآن است که مراجع محترم تقلید در رابطه با آن دیدگاه

)موسویان و میثمی، تاکنون ارائه نشده است  نظر واحد فقهی که بتواند مبنای عمل قرار گیرد،

رسد توجیه جبران کاهش ارزش با توجه به آنچه مطرح شد، به نظر می (.۷۵ب، ص1۳۹۶

اوراقی  چراکهپذیر نیست؛ ، امکان«تجبران مالی»بر اساس مبنای فقهی  پول در اوراق ودیعه

مشهور فقها و نظر  شود، باید حداکثر سازگاری را باکه توسط بانک مرکزی منتشر می

 مراجع تقلید داشته باشد تا در عمل عموم مردم بتوانند در بازار اوراق مشارکت کنند. 

رسد این تحلیل، چالشی در رابطه با مصوبه شورای فقهی ایجاد به نظر می حالنیباا

حقوقی پرداخت مازاد  -شده است که مبنای فقهی دیتأک یدرستبهزیرا در مصوبه ؛ کندنمی

به عبارت دیگر، اصل ؛ «تجبران مالی»است و نه پذیرش « روطهبه غیرمش»اوراق ودیعه  در

شود و فقط میزان مازاد بودن پرداخت مازاد بر اساس عقد هبه غیرمشروط توجیه میشرعی

گردد که مصوبه شورای فقهی به گردد. بر این اساس، واضح میبه اندازه تورم تعیین می

های مختلف فقهی در بحث جبران کاهش ارزش پول دیدگاه نحوی تدوین شده تا بین

زیرا زمانی که جبران مالیت و کاهش قدرت خرید بر اساس قالب حقوقی هبه ؛ جمع کند

   1ید خواهد بود.أیها مورد تاز منظر اکثر دیدگاه عملاًشود، غیرمشروط انجام می

 معاملات ثانوی در اوراق ودیعه )بازار ثانوی(   .3-5

شود، معاملات ثانوی این اوراق آخرین مقوله فقهی که در رابطه با اوراق ودیعه مطرح می

شود که آیا معاملات ثانوی اوراق ودیعه به لحاظ فقهی مطرح می سؤالاست. در واقع این 

و به قیمت یک  سالهکیفردی که یک برگه اوراق ودیعه با سررسید  مثلاًصحیح است؟ 

                                              
مجدد است که هر چند امکان طراحی ابزار اوراق ودیعه بر اساس نظرات خاص وجـود دارد، امـا رویکـرد شـورای      دیتأکلازم به  1

هـای  گرفتن راهکاری است که حداکثر سـازگاری را بـا دیـدگاه   کن احتیاط و درنظریر مسائل تا حد ممفقهی در این مسئله و سا

    عمده مراجع تقلید فعلی داشته باشد.
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تواند بعد از سه ماه آن را در بازار ثانوی به ، میدریافت کرده مرکزیمیلیون ریال از بانک 

 قیمت یک میلیون و دویست هزار ریال بفروشد؟ 

های یکی از ویژگی« نقدشوندگی»لازم است توجه شود که  سؤالدر پاسخ به این 

دیل شود که منظور از آن، قابلیت تبدر رابطه با هر نوع اوراق بهادار محسوب می تیبااهم

شود جذابیت اوراق برای اوراق با حداقل هزینه به پول است. وجود این ویژگی سبب می

رسد به دلیل ماهیت به نظر می حالنیباا (.Bindseil, 2014, p.153) خریداران افزایش یابد

با محدودیت فقهی  ـ سایر انواع صکوک برخلافـ اوراق ودیعه، بازار ثانوی این اوراق 

در بازار ثانوی  (Face Value) امکان واگذاری اوراق به قیمت اسمی صرفاًمواجه است و 

 وجود دارد. 

توضیح آنکه به صورت کلی معاملات ثانوی اوراق بهادار اسلامی از دو حالت خارج 

گروه «. مبادله دین»و معاملات مبتنی بر « مبادله عین»اند معاملات مبتنی بر نیست که عبارت

گردد که در آن خریدار اوراق مالک سهم مشارکت یا اجاره می نندمااول شامل اوراقی 

تواند این سهم را در بازار ثانوی به هر مشخصی از اعیان مبنای انتشار اوراق بوده و می

باشد که در مرابحه یا جعاله می ماننداما گروه دوم شامل اوراقی ؛ قیمت به فروش برساند

تواند مطالبات خود را در بازار ثانوی بر ود میشآن خریدار اوراق طلبکار محسوب می

 اساس عقد بیع دین به شخص ثالث واگذار کند. 

زیرا در این ؛ گردداز این دو تصویر نمی کدامچیهرسد اوراق ودیعه شامل اما به نظر می

 را آن بانک دهند تااوراق خریداران وجوه خود را به عنوان امانت نزد بانک مرکزی قرار می

ی پولی مسدود کند و در سررسید با حفظ قدرت خرید بازگرداند. در سیاستگذاراهداف با 

اینجا برگه اوراق ودیعه نماینده عین و یا بدهی شرعی نیست که بتوان آن را در بازار ثانوی 

 با قیمتی متفاوت از ارزش اسمی به فروش رساند. 

شبهه معادلات پول با پول  از منظر فقهی، معاملات ثانوی اوراق ودیعه ممکن است با

شود و از منظر )بیع نقد پول با مقدار بیشتر( مواجه شود که یکی از حیل ربا محسوب می

در ضمیمه  صدرشهید  (.۷4، ص4ق، ج141۶)موسوی خمینی، ید نیست أیمشهور فقها مورد ت

 دیتأکایده مبادله پول با پول را مورد نقد قرار داده و  بانک بدون ربا در اسلاماول کتاب 

؛ دانمخرید هشت دینار به ده دینار در ذمه را به تبعیت از استاد بزرگوارم جایز نمی»کند: می
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زیرا در حقیقت و بر حسب ارتکاز عرفی قرضی است که لباس بیع را پوشیده و لذا قرض 

 (.1۶2ق، ص1401)صدر، « ربوی و حرام است

مره بحث آن است که بازار ثانوی اوراق ودیعه به لحاظ فقهی با محدودیت مواجه ث

بوده و ارزش روز اوراق نباید از ارزش اسمی آنها متفاوت باشد. در واقع خریدار اوراق 

تواند آن را پیش از سررسید به قیمت اسمی به فروش رسانده و به نقدینگی دست می صرفاً

 پیدا کند. 

 های سیاستی و پیشنهادها ، توصیهگیرینتیجه. 4

این تحقیق تلاش نمود ضمن تبیین ماهیت و الگوی عملیاتی اوراق ودیعه بانک مرکزی، 

مبانی فقهی مصوبه شورای فقهی در رابطه با این اوراق را تبیین نموده و به شبهات مطرح 

ابزاری ساده،  دهد که اوراق ودیعههای تحقیق نشان میدر رابطه با آن پاسخ دهد. یافته

تواند از آن جهت می سیاستگذارشود که عملیاتی با ویژگی مصون از تورم محسوب می

اجرای عملیات بازار باز استفاده کند. همچنین، استفاده از این ابزار برخلاف اوراق 

های مشارکت، اوراق اجاره و سایر انواع صکوک، نیازمند ورود بانک مرکزی در فعالیت

ی نیست. همچنین، به لحاظ ماهیت حقوقی، در اوراق ودیعه رابطه دارندگان اقتصادی حقیق

به  شدهیآورجمعاوراق با بانک مرکزی مبتنی بر عقد ودیعه است و نه قرض و لذا وجوه 

آید؛ بلکه به منظور اجرای عملیات بازار باز انقباضی، مسدود ملکیت بانک مرکزی در نمی

شود که شبهه ربا در شود. زیاده پرداختی در این اوراق نیز تعهد قراردادی محسوب نمیمی

طرفه توسط بانک مرکزی با رابطه با آن مطرح باشد؛ بلکه مازادی است که به صورت یک

 گردد. پرداخت می سیاستگذاریداران جهت همراهی با اهداف هدف تشویق خر

توان در راستای اجرای صحیح و منطبق با شریعت می شدهارائههای با توجه به تحلیل

 ارائه کرد:  سیاستگذارهای سیاستی ذیل را خطاب به اوراق ودیعه بانک مرکزی، توصیه

رداختی در اوراق ویژگی غیرمشروط بودن هبه پ ،که ملاحظه شدطورهمان •

ودیعه از اهمیت بسیاری جهت جلوگیری از ایجاد شبهه ربا برخوردار است. 

به  صراحتاًهای اوراق ودیعه، شود در متن برگهبر این اساس توصیه می

 ؛موضوع غیرمشروط بودن مازاد پرداختی به خریداران اوراق اشاره شود
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که میزان مازاد پرداختی لازم است خریداران اوراق کامل مطلع باشند  چراکه

و ـ شود طرفه از طرف بانک مرکزی محسوب مییک هبه یا هدیه یک صرفاً

که ممکن است میزان آن در سررسید با مبلغی که از ابتدا  ـ نه التزام قراردادی

وعده داده شده تفاوت داشته باشد و در این صورت حق اقدام حقوقی علیه 

 بانک مرکزی را نخواهند داشت. 

ه با اوراق ودیعه بر مسئله توجه به اینکه در مصوبه شورای فقهی در رابط با •

شود شده، توصیه می دیتأکشدن وجوه حاصل از واگذاری اوراق بلوکه

در عمل به صورت خاص به این مسئله توجه کند تا این ابزار  سیاستگذار

 بر اساس الگوی فقهی مصوب شده اجرایی گردد.   قاًیدق

همانند هر ابزار و راهکار مالی دیگر، اوراق ودیعه نیز در عمل ممکن است با برخی 

ها و مشکلات اجرایی مواجه باشد که بررسی و تحلیل آنها و ارائه راهکارهای چالش

مشخص مسائل  طوربهتواند موضوعی برای تحقیقات آتی محسوب شود. مرتبط می

 : شودتواند بررسی بیشتر احتمالی ذیل در رابطه با این اوراق می

شیوه ثبت حسابداری اوراق ودیعه بانک مرکزی لازم است متناسب با ماهیت  •

 این ابزار طراحی و اجرا گردد. 

تر و میزان اثرگذاری این اوراق بر نقدینگی و تورم لازم است به صورت دقیق •

 های علمی محاسبه شود. با استفاده از روش

های عامل مسئله وجود قابلیت بازخرید اوراق قبل از سررسید توسط بانک •

موضوعی دارای اهمیت در رابطه با اوراق ودیعه است که لازم است مورد 

 توجه تحقیقات آتی قرار گرفته و راهکار مناسب در این رابطه ارائه شود.  

 

 منابع و مآخذ
نسبت به  عهیذات و اطلاق عقد ود یاقتضا» ؛یدادیعل لیاسماع و محسن ،یلیاسماع .1

  .1۳۹۷، ۹4ش، فصلنامه قضاوت ؛«تیّمجان
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