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 چکیذُ

زاضی آٔطیىب  ٞب ٚ اقربل تٛؾٍ ٚظاضت ذعا٘ٝ ٞبی قرهی ثط قطوت ٔؼیبضٞبی حمٛلی اػٕبَ تحطیٓ

ٞبی تحطیٕی تٛؾٍ ایٗ ازاضٜ، ثٝ زِیُ ٘جٛز ضٚیٝ ٚ ضفتبض  ٚ ازاضٜ اٚفه ٚ ٕٞچٙیٗ ذطٚد اظ فٟطؾت

ای اٖ »ٞبی  ُٔبِؼٝ، وٕتط ٔٛيٛع پػٚٞف لطاض ٌطفتٝ اؾت. پطٚ٘سٜ ذطٚد قطوت ٔكرم ٚ لبثُ

اظ فٟطؾت اؼ زی اٖ آٔطیىب وٝ ثٝ زِیُ ٔبِىیت ٚ ٕٞچٙیٗ « یٛضٚ ؾیت ا٘طٌٛ»ٚ « ضٚؾبَ»، «ؼپلا

وٙتطَ ٔؿتمیٓ ٚ غیطٔؿتمیٓ تٛؾٍ اًِٚ زضیپبؾىب تحطیٓ قسٜ ثٛز٘س، ثٝ زِیُ ا٘تكبض ضؾٕی تؼٟسٞبی 

یىب ای زض ذهٛل ضٚیىطز اٚفه آٔط ٞب ثطای ذطٚد اظ تحطیٓ، ضٚیٝ ثؿیبض ٟٔٓ ٚ لبثُ ُٔبِؼٝ قطوت

قسٜ تٛؾٍ اٚفه جٟت ذطٚد  ٞبی حمٛلی ُٔبِجٝ ٞبی ِغٛ تحطیٓ ایجبز وطزٜ اؾت. اِعاْ ثٝ زضذٛاؾت

تٛاٖ شیُ ؾٝ ٔؼیبض ٔبِىیت، وٙتطَ ٚ قفبفیت زض ازاضٜ قطوت ٌٙجب٘س. ایٗ  اظ فٟطؾت تحطیٕی ضا ٔی

ٙیٗ اؾٙبز ٚ ٞب ٚ ٕٞچ اِصوط اظ فٟطؾت تحطیٓ ٞبی فٛق ٔمبِٝ ثب ُٔبِؼٝ ٔٛضزی پطٚ٘سٜ ذطٚد قطوت

ٞب ٚ ٔؼیبضٞبی اػٕبَ ٚ ِغٛ تحطیٓ ضا اظ ٍ٘بٜ  زاضی ٚ اٚفه، قبذم لٛاػس تحطیٕی ٚظاضت ذعا٘ٝ

اِصوط  وٙس. تحّیُ ٚ ثطضؾی ٔؼیبضٞبی فٛق زاضی ٚ ازاضٜ اٚفه آٔطیىب ُٔبِؼٝ ٚ تجییٗ ٔی ٚظاضت ذعا٘ٝ

ثٛز، ظیطا ثب زضن ػٕیك ٚ ثٝ  إِّّی ٘یع ٚاجس إٞیت ذٛاٞس ٞبی ایطا٘ی فؼبَ زض ػطنٝ ثیٗ ثطای قطوت

زاضی ٘رؿت، ذُط تحطیٓ قسٖ تٛؾٍ ٟ٘بزٞبی آٔطیىبیی وبٞف  وبض ثؿتٗ ٔؼیبضٞب زض ٘حٜٛ قطوت
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تٛاٖ زض نٛضت ٚلٛع تحطیٓ ثب ایجبز تغییطٞبی ؾبذتبضی أىبٖ ذطٚد اظ فٟطؾت  یبثس ٚ زْٚ، ٔی ٔی

 ٞب ضا لٛت ثركیس. تحطیٓ

قسٜ ٚ اقربل ٔؿسٚز قسٜ  فٟطؾت اتجبع ٚیػٜ ٔكرم قفبفیت زض ازاضٜ قطوت،ٍاشگبى کلیذی: 

 ٘بٔٝ ؾٟبٔساضاٖ.  اؼ زی اٖ(، ٔؼیبض وٙتطَ، ٔؼیبض ٔبِىیت، ٔٛافمت

 

 سرآغبز

ٞبی تٙجیٟی اؾت وٝ اقربل حمیمی ٚ حمٛلی  ای اظ الساْ ٔجٕٛػٝ 1ٞبی قرهی، تحطیٓ

ای ثط تؼبُٔ ٚ وٙٙسٜٔطتجٍ ثب ضفتبض ٔترّفب٘ٝ ازػبیی ضا ٞسف لطاض زازٜ ٚ ٘ظبْ ٔحسٚز

ٞبی  ٞب ثٝ تحطیٓ ٞب وٝ ٌبٜ اظ آٖوٙس. زض ایٗ ٘ٛع اظ تحطیٓٔؼبّٔٝ ثب ایٗ افطاز اػٕبَ ٔی

ٞب فبضؽ اظ ایٙىٝ زض وساْ حٛظٜ، نٙؼت  ٞب ٚ قطوت قٛز، افطاز، ٌطٜٚ٘یع یبز ٔی 2زاضٞسف

ٌیط٘س.  ٔیوٙٙس، ثب ثٝ وبض ثطزٖ ٔؼیبضٞبیی تحت اِكَٕٛ تحطیٓ لطاض  ٚ یب ثرف فؼبِیت ٔی

ٞبی ٔتحسٜ آٔطیىب اظ پیچیسٌی ثیكتطی ٘ؿجت ثٝ تحطیٓ ٞبی قرهی ایبلات٘ظبْ تحطیٓ

ٞب ٔب٘ٙس اتحبزیٝ اضٚپبیی ثطذٛضزاض اؾت. ایٗ پیچیسٌیِ ثیكتط، ثٝ  ؾبیط وكٛضٞب ٚ ؾبظٔبٖ

ٌصاضی ایٗ وكٛض ایجبز  ٞبی ٔتؼسز تحطیٕی اؾت وٝ لٜٛ ٔجطیٝ ٚ یب لٜٛ لبٖ٘ٛزِیُ ثط٘بٔٝ

ا٘س وٝ ثٝ ٔٛجت ٞط ثط٘بٔٝ، فٟطؾتی ٔجعا اظ اقربل تحطیٕی یب ثطچؿت تحطیٕی وطزٜ

ٞبی ایجبزقسٜ، تبثغ ٘ظبْ حمٛلی ای ایجبز قسٜ اؾت. ٞط یه اظ ایٗ فٟطؾتجساٌب٘ٝ

ای اؾت وٝ زؾتٛض اجطایی یب لبٖ٘ٛ ایجبزوٙٙسٜ آٖ فٟطؾت زض ٘ظط ٌطفتٝ اؾت. جساٌب٘ٝ

ؾٝ  فٟطؾت تحطیٕی ٚجٛز زاضز. 11 ثٝ َٛض وّی ب،ٔتحسٜ آٔطیى زض ٘ظبْ تحطیٕی ایبلات

ٚ قف  4، زٚ فٟطؾت تٛؾٍ ٚظاضت أٛض ذبضج3ٝفٟطؾت تٛؾٍ ٚظاضت تجبضت

اتجبع ٚیػٜ »فٟطؾت قٛز. ازاضٜ ٔی 5زاضی آٔطیىب فٟطؾت تٛؾٍ ٚظاضت ذعا٘ٝ

–––––––––––––––––––––––––––––––– 
1. Sanctions on Individuals/ Entities 

2. Targeted Sanctions 

3. Denied Persons List, Unverified List, Red Flag 

4. Nonproliferation List, AECA Debarred List 

5. Specially Designated Nationals (SDN List), Foreign Sanctions Evaders List, List of 

Foreign Financial Institutions Subject to Correspondent Account or Payable-Through 

Account Sanctions (CAPTA List), Sectoral Sanctions Identifications (SSI) List, Palestinian 

Legislative Council (PLC) List, Consolidated Sanctions List 
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تطیٗ فٟطؾت اقربل  ٟٔٓ 1اٖ(زی  فٟطؾت اؼ« قسٜ ٚ اقربل ٔؿسٚزقسٜ ٔكرم

إِّّی  ٞبی ثیِٗٚت آٔطیىب ثٛزٜ وٝ زض ٔیبٖ ٔإؾؿبت ٔبِی ٚ قطوتقسٜ تٛؾٍ زتحطیٓ

ٞبی تحطیٕی ایٗ وكٛض زض  تطیٗ فٟطؾت تحطیٕی زض ٔیبٖ فٟطؾت ػٙٛاٖ انّی ثعضي، ثٝ

ثطای ایٗ فٟطؾت قٛز، ظیطا ٞطٌٛ٘ٝ ٔؼبّٔٝ ثب اقربل لطاضٌطفتٝ زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔی

ثبیؿت ٞط زاضایی یب ٔبِی ضا وٝ  ٔی اقربل حمیمی ٚ حمٛلی آٔطیىبیی ٕٔٙٛع ثٛزٜ ٚ آ٘بٖ

قسٜ زض آٖ ٔٙفؼتی زاض٘س ٚ زض تهطف ٚ یب زض وٙتطَ آ٘بٖ زضآیس  ایٗ اقربل فٟطؾت

ٔؿسٚز وٙٙس. ٕٞچٙیٗ اقربل لطاضٌطفتٝ زض ایٗ فٟطؾت أىبٖ ٚضٚز ثٝ ذبن 

إٞیت قٍطف فٟطؾت اؼ  .(75-74: 1396ضٚحب٘ی ٚ ٕ٘بظی، ٔتحسٜ ضا ٘یع ٘ساض٘س   ایبلات

ٚاؾُٝ تؿٍّ جٟب٘ی زلاض ٘ؿجت ثٝ ؾبیط  ٖ غبِجبً ثٝ ایٗ زِیُ اؾت وٝ وكٛض آٔطیىب ثٝزی ا

ٚ٘مُ اظ یه ا٘حهبض ٘ؿجی ثطذٛضزاض اؾت ٚ زض  اضظٞب، زض ػطنٝ ثب٘ىساضی، ثیٕٝ ٚ حُٕ

ٞب ٚ ٔإؾؿبت  چٙیٗ قطایُی ٕٔٙٛػیت اقربل آٔطیىبیی اظ ا٘جبْ ٔؼبٔلات ثب قطوت

یىب ضا غیطٕٔىٗ وطزٜ ٚ احط ٔٙفی قسیسی ثط جطیبٖ تحطیٓ قسٜ زؾتطؾی ثٝ ثبظاض آٔط

ػٙٛاٖ یىی زیٍط اظ  . ٕٞچٙیٗ ثٝ(Razavi, Zeynodini, 2020: 319ٌصاضز   ٞب ٔی تجبضت آٖ

احطات ٔرطة لطاض ٌطفتٗ زض فٟطؾت اؼ زی اٖ، ثبیس ثٝ یبز زاقت وٝ فؼبِیت زض ػطنٝ 

ٚا٘تمبَ پَٛ، زؾتطؾی ثٝ  ٘مُٔٙسی اظ ذسٔبتی ٘ظیط  إُِّ ثسٖٚ ثٟطٜ تجبضت ثیٗ

ػٙٛاٖ  ٞبی آٔطیىبیی ثٝ ٞب ٚ اػتجبضات اؾٙبزی ٕٔىٗ ٘یؿت ٚ ظٔب٘ی وٝ ثب٘ه ٘بٔٝ يٕب٘ت

قسٜ ضا ٘ساقتٝ ثبقٙس،  ٔتِٛیبٖ انّی زلاض آٔطیىب، أىبٖ اضائٝ ذسٔبت ثٝ قرم تحطیٓ

 (.179: 1393ػّٛی، فطآیٙس تجبضت اقربل ٔصوٛض ثٝ قست زچبض اذتلاَ ذٛاٞس قس  

قسٜ، ٟ٘بزٞبی ٔطتجٍ ٞبی فؼبَ وكٛضٞبی تحطیٓایٗ فٟطؾت ثٝ َٛض وّی قبُٔ قطوت

ٞبی تحت وٙتطَ آ٘بٖ ٞبی پٛقكی ٚ قطوتقسٜ ٚ ٕٞچٙیٗ قطوتٞبی تحطیٓثب ٌطٜٚ

ٌیط٘س، ثٝ ٔٛجت یىی اظ اؾت. ٞط یه اظ اقربل ٚ ٟ٘بزٞبیی وٝ زض ایٗ فٟطؾت لطاض 

زاضی  ٞبی ذبضجی ٚظاضت ذعا٘ٝ ط وٙتطَ ؾطٔبیٝزفتٞبی ٔرتّف تحطیٕی وٝ تٛؾٍ ثط٘بٔٝ

–––––––––––––––––––––––––––––––– 
1. Specially Designated Nationals (SDN List) 
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َٛض  ٞبی تحطیٕی ثٝ ا٘س. ایٗ ثط٘بٔٝ قٛز تحطیٓ قسٜازاضٜ ٔی 1اٚفه(ٔتحسٜ آٔطیىب   ایبلات

 قٛ٘س: وّی شیُ یىی اظ چٟبض لبٖ٘ٛ ظیط ایجبز قسٜ ٚ تٛؾٍ اٚفه ٔسیطیت ٔی

 ؛1917 2اِف. لبٖ٘ٛ تجبضت ثب زقٕٗ

 ؛1977 3إِّّی قطایٍ ايُطاضی ثیٗ ة. لبٖ٘ٛ اذتیبضٞبی التهبزی زض

 ؛1996 4ح. لبٖ٘ٛ ٔجبضظٜ ثب تطٚضیؿٓ ٚ ٔجبظات ٔطي ٔإحط

 .1999 5ٞبی ذبضجی ٔٛاز ٔرسضت. لبٖ٘ٛ تحطیٓ وبضتُ

زاضی  ٞبی ذبضجی ٚظاضت ذعا٘ٝ ضؾب٘ی زلیك زفتط وٙتطَ ؾطٔبیٝ ػسْ اَلاع

ٞبی  اػٕبَ تحطیٓزض ذهٛل ٔؼیبضٞبی حمٛلی احطٌصاض زض  ٔتحسٜ آٔطیىب ایبلات

ٞب ٚ ؾپؽ ثحج ٚ ثطضؾی زض  ٔتحسٜ، زِیُ زیٍطی اؾت وٝ قٙبؾبیی زلیك آٖ ایبلات

ثطاٍ٘یع تجسیُ  ذهٛل چٍٍٛ٘ی ذطٚد اظ تحطیٓ ضا ثٝ أطی ٘ؿجتبً ٔكىُ ٚ چبِف

وٙس. زض ذهٛل چطایی قٙبؾبیی ضٚیٝ اٚفه ثبیس ثٝ ایٗ ٘ىتٝ تٛجٝ زاقت وٝ  ٔی

زاضی آٔطیىب، تمٛیت أٙیت ّٔی اظ َطیك ٘جطز  اضت ذعا٘ٝٞبی ٚظ اؾبؾبً یىی اظ ٔأٔٛضیت

ثب تٟسیسات ٚ حفبظت اظ یىپبضچٍی ؾیؿتٓ التهبزی ٚ ٔسیطیت ٔإحط پَٛ ٚ ٔٙبثغ 

ػٙٛاٖ ٟ٘بز ظیطٔجٕٛػٝ ٚظاضت  ٞبی ذبضجی ثٝ اؾت. زض ٕٞیٗ ضاؾتب، زفتط وٙتطَ ؾطٔبیٝ

ٞب ػّیٝ وكٛضٞبی  زاضی، ٔؿئِٛیت انّی ضنس ٚ ثطضؾی ػّٕىطز ثٟیٙٝ تحطیٓ ذعا٘ٝ

(. زض٘تیجٝ تحّیُ تٕبٔی اؾٙبز، 74: 1395ػّٛی ٚ أیطی، ٞسف ضا ثٝ ػٟسٜ زاضز  

قٛز.  ٞبی ایٗ ٟ٘بز ثطای وكٛضٞبی زضٌیط ثب تحطیٓ حیبتی تّمی ٔی ٞب ٚ ضٚیٝ ٘بٔٝ آییٗ

قسٜ زض ایٗ ٔمبِٝ نطفبً زضثطٌیط٘سٜ  لاظْ ثٝ تٛيیح اؾت وٝ ٔؼیبضٞبی حمٛلی ثطضؾی

ٞبی آٔطیىب تحت ػٙٛاٖ فطآیٙس ازاضی اؾت.  طای ذطٚد اظ تحطیٓضٚـ ذبنی ث

قسٜ ٚ اقربل  ٞبی ذطٚد اظ فٟطؾت اتجبع ٚیػٜ ٔكرم تٛيیح آ٘ىٝ ضٚـ

قٛز. زض ضٚـ  ثٙسی ٔی ٔتحسٜ ثٝ زٚ زؾتٝ ازاضی ٚ لًبیی تمؿیٓ ٔؿسٚزقسٜ ایبلات

–––––––––––––––––––––––––––––––– 
1. The Office of Foreign Assets Control (OFAC) 

2. Trading with the Enemy Act (TWEA) 1917 

3. International Emergency Economic Powers Act (IEEPA) 1977 

4. Antiterrorism and Effective Death Penalty Act (AEDPA) 1996 

5. Foreign Narcotics Kingpin Designation Act 1999 
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ٞبی  ٞبی اٚفه ضا زض ٔطاجغ لًبیی ٚ زازٌبٜ لًبیی اقربل ٔكَٕٛ تحطیٓ تهٕیٓ

وكٙس وٝ اِجتٝ ثب تٛجٝ ثٝ اذتیبضات ٚؾیغ اٚفه ثطای اػٕبَ  ایٗ وكٛض ثٝ چبِف ٔی

اػٕبَ  تحطیٓ، زض وبضآٔسی ایٗ ضٚـ قه ٚ تطزیسٞبی ثؿیبضی ٚجٛز زاضز، ظیطا

قسٜ  تحطیٓ ٚ فٟطؾت وطزٖ اقربل زض آٔطیىب، ثٝ ایٗ زِیُ وٝ اظ اذتیبضات ٚيغ

اظ لبػسٜ ذبنی تجؼیت ٘ىطزٜ ٚ زِٚت ایٗ وٙس، ٘بقی اظ قطایٍ ايُطاضی پیطٚی ٔی

وكٛض نطفبً ثط اؾبؼ احتٕبَ ذُبوبض ثٛزٖ قرم یب ٟ٘بزی، الساْ ثٝ فٟطؾت وطزٖ 

ٞبی  ٞب ٔؼٕٛلاً زض اضظـ ٔبٞٛی زلایُ ٚ اؾتسلاَ ػلاٜٚ ثط ایٗ، زازٌبٜ وٙس.ٚی ٔی

نحٝ ٘ٛػی ثط اذتیبضٞبی ٚؾیغ ایٗ ٟ٘بز  اٚفه ثطای اػٕبَ تحطیٓ ٚضٚز ٘ىطزٜ ٚ ثٝ

زض زازٌبٜ ٚاقٍٙتٗ زض ذهٛل ضفغ  1ٌصاض٘س. ضز قىبیت اًِٚ زضیپبؾىب ٔی

اؾت. زازٌبٜ ٔصوٛض زض   قسٜ ثط قرمِ اٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ثبضظ چٙیٗ ضٚیٝ ای ٞبی ٚيغ تحطیٓ

قسٜ ػّیٝ زضیپبؾىب اظ یه ٔجٙبی ُٔٙمی ثطذٛضزاض  ٞبی اػٕبَ ٟ٘بیت ثب ثیبٖ ایٙىٝ تحطیٓ

(. زض ضٚـ Mengqi,2021اؾبؼ لّٕساز وطز   ثیاؾت، ازػبٞبی اٚ ضا فبلس ٔسضن ٚ 

 501ثٙس ُٔبثك  قسٜ قٛز، اقربل تحطیٓ زیٍط وٝ تحت ػٙٛاٖ فطآیٙس ازاضی قٙبذتٝ ٔی

وٝ  ٔجٙی ثط ایٗاثتسا اػتطاو ذٛز ضا  2وس ٔمطضات فسضاَ آٔطیىب، 807اظ پبضاٌطاف 

زازٜ تغییط وطزٜ  فٟطؾت قسٖ اظ اثتسا اقتجبٜ ثٛزٜ یب قطایُی وٝ ثط ٔجٙبی آٖ، تحطیٓ ضخ

 3وٙٙس. ثٝ ایٗ ٟ٘بز اػلاْ زاقتٝ ٚ تمبيبی ثبظثیٙی زض تهٕیٓ ٔیٚ زیٍط ٚجٛز ٘ساضز، 

چٙب٘چٝ اػتطاو ثٝ جبیی ٘طؾس، اظ َطیك ٔىبتجٝ ٚ تكىیُ جّؿبت ثب اٚفه پكٟٙبزٞبی 

قسٜ ٚ  ا ثطای جّت ضيبیت اٚفه ثطای ذطٚد اظ فٟطؾت اتجبع ٚیػٜ ٔكرمذٛز ض

زاض٘س ٚ زض ٟ٘بیت زض نٛضت جّت ٘ظط ٟ٘بز ٔصوٛض اظ  اقربل ٔؿسٚز قسٜ اػلاْ ٔی

قٛز. اِجتٝ لاظْ ثٝ  َطیك اػٕبَ تغییطٞب، ذطٚد اظ فٟطؾت تحطیٓ تٛؾٍ اٚفه اػلاْ ٔی

–––––––––––––––––––––––––––––––– 
1. Oleg Deripaska 

2. Code of Federal Regulations (CFR) 

3. 31 CFR § 501.807 - Procedures governing delisting from the Specially Designated 

Nationals and Blocked Persons List 
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ٞبی قرم  ٚ اؾتٕبع پیكٟٙبزشوط اؾت وٝ ایٗ ٟ٘بز ثطای تكىیُ جّؿبت حًٛضی 

 1وٙس. ٔكَٕٛ تحطیٓ ٞیچ اِعاْ لب٘ٛ٘ی ٘ساقتٝ ٚ وبٔلاً ٔرتبضا٘ٝ ػُٕ ٔی

ٞبی ذطٚد اظ تحطیٓ ٘یع  ٞبی ٔٛفك فطآیٙس اذیط وٝ زض قٙبؾبیی ضٚـ یىی اظ ٕ٘ٛ٘ٝ

ٞبی ثعضي ضٚؾی اظ  ای اظ قطوت قٛز، حصف ٘بْ ٔجٕٛػٝ ثؿیبض حبئع إٞیت تّمی ٔی

، زفتط 2018ثٛزٜ اؾت. زض تبضید قكٓ آٚضیُ  2019غا٘ٛیٝ  فٟطؾت اؼ زی اٖ زض

ٔتحسٜ آٔطیىب، قف ٘فط اظ اتجبع  زاضی ایبلات ٞبی ذبضجی ٚظاضت ذعا٘ٝ وٙتطَ ؾطٔبیٝ

ٔتٙفص وكٛض ضٚؾیٝ اظجّٕٝ اًِٚ زضیپبؾىب ٚ زٚاظزٜ قطوت تحت وٙتطَ ٚ ٔبِىیت 

ٔؿسٚزقسٜ وطز. ایٗ  قسٜ ٚ اقربل ٞب ضا تحطیٓ ٚ ٚاضز فٟطؾت اتجبع ٚیػٜ ٔكرم آٖ

ٞبی تحطیٕی اٚفه ثٛز وٝ ثب تحطیٓ  تهٕیٓ زض ظٔطٜ یىی اظ تأحیطٌصاضتطیٗ الساْ

إِّّی ضٚؼ، جطیبٖ ا٘تمبَ حطٚت ثٝ ایٗ اقربل ضا تحت  ٞبی ثیٗ تؼسازی اظ قطوت

ٞبی ٔكَٕٛ تحطیٓ زض تهٕیٓ ٔصوٛض، ٘بْ قطوت ای اٖ  تأحیط لطاض زاز. زض ٔیبٖ قطوت

بِىیت ٚ وٙتطَ ٔؿتمیٓ یب غیطٔؿتمیٓ تٛؾٍ اًِٚ زضیپبؾىب ٚجٛز ثٝ زِیُ ٔ 2پلاؼ

ثٝ زِیُ ٔبِىیت ٚ وٙتطَ  ٔؿتمیٓ یب غیطٔؿتمیٓ( تٛؾٍ  3زاقت. ٕٞچٙیٗ قطوت ضٚؾبَ

ضا ثٝ زِیُ  4ای اٖ پلاؼ ٔكَٕٛ تحطیٓ قس. اٚفه ٕٞچٙیٗ قطوت یٛضٚ ؾیت ا٘طٌٛ

ٔبِىیت ٚ وٙتطَ آٖ تٛؾٍ قطوت ای اٖ پلاؼ ٚ آلبی زضیپبؾىب تحطیٓ وطز. احطات 

ػٙٛاٖ زٚٔیٗ قطوت ثعضي تِٛیسوٙٙسٜ آِٛٔیٙیْٛ جٟبٖ،  تحطیٓ قطوت ضٚؾبَ، ثٝ

ثلافبنّٝ احؿبؼ قس. لیٕت جٟب٘ی آِٛٔیٙیْٛ افعایف چكٍٕیطی پیسا وطز ٚ 

ؾٛئس، جبٔبئیىب ٚ ٌیٙٝ تؼُیُ قس٘س. پؽ اظ ٞبی ظیطٔجٕٛػٝ ضٚؾبَ زض ایطِٙس،  قطوت

ٞبی ذبضجی  ٞبی ٔصوٛض ثب ٔطاجؼٝ ثٝ زفتط وٙتطَ ؾطٔبیٝ اػٕبَ تحطیٓ، ٚولای قطوت

زاضی آٔطیىب  زاضی آٔطیىب ذٛاٞبٖ ذطٚد اظ فٟطؾت اؼ زی اٖ ذعا٘ٝ ٚظاضت ذعا٘ٝ

ایت ٚ قس٘س ٚ زض ٟ٘بیت ٔٛفك قس٘س َی حسٚز ٘ٝ ٔبٜ ٔصاوطٜ فكطزٜ ثب اٚفه ٚ ثب ٞس

–––––––––––––––––––––––––––––––– 
1. 31 CFR § 501.807, Para. (b)  

2. EN+ Group plc (EN+) 

3. UC Rusal plc (Rusal) 

4. JSC EuroSibEnergo (ESE) 
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ثب اضائٝ ثط٘بٔٝ جبٔؼی  1ٚظیط ؾبثك ا٘طغی ٚ تغییطات الّیٕی ثطیتب٘یب، ِطز ٌطیٍٛضی ثبضوط

ٞب، اظ ِیؿت تحطیٕی  ثٝ لهس ٔحسٚز وطزٖ ٔبِىیت ٚ وٙتطَ زضیپبؾىب ثط ایٗ قطوت

قسٜ تٛؾٍ اٚفه ثط ایٗ  . اؾتب٘ساضزٞب ٚ ٔؼیبضٞبی اػٕب2َٔتحسٜ ذبضد قٛ٘س ایبلات

ٞب اظ فٟطؾت اؼ زی اٖ، يٕٗ ایجبز ضٚیٝ لاظْ، ٖ ٞب جٟت ذطٚد آ قطوت

ٞبی انّی جٟت فٟٓ ٍ٘بٜ اٚفه ثٝ ا٘مُبع ضاثُٝ ٔبِىب٘ٝ ٚ وٙتطِی جٟت  قبذم

 زٞس. ٞب ضا ثٝ زؾت ٔی ذطٚد اظ فٟطؾت تحطیٓ

 

 . هعیبرّبی اصلی اعوبل ٍ رفع تحرین تَسط اٍفک1

تطیٗ ٔفبٞیٓ  طٜ ٔؿتحىٓزض ٔٙظٛٔٝ ُٔبِؼبت تحطیٕی، زٚ ٔؼیبض ٔبِىیت ٚ وٙتطَ زض ظٔ

ٔتحسٜ آٔطیىب ٘یع  ٞبی قرهی زض وكٛض ایبلات ٌیط٘س. ٘ظبْ تحطیٓ حمٛلی لطاض ٔی

ٕٞب٘ٙس اتحبزیٝ اضٚپبیی ثط پبیٝ زٚ ٔؼیبض ٔبِىیت ٚ وٙتطَ ثٙب قسٜ اؾت؛ أب زض ذهٛل 

ٞبی ضٚؾی ثٝ  ٞب ثب ثطضؾی ضٚیٝ اٚفه زض لجبَ قطوت ذطٚد اظ فٟطؾت تحطیٓ

ٌیط٘س ٚ تحت ػٙٛاٖ  ذٛضیٓ وٝ شیُ زٚ ٔؼیبض ٔبِىیت ٚ وٙتطَ لطاض ٕ٘ی تؼٟسٞبیی ثطٔی

تط  قفبفیت زض ازاضٜ قطوت ثطضؾی ذٛاٞٙس قس. زض ٚالغ، ٕٞیٗ ٘ىتٝ حىبیت اظ پیچیسٜ

ٞبی  تط ثٛزٖ ٘حٜٛ ذطٚد اظ ٘ظبْ تحطیٕی وكٛض آٔطیىب زض لیبؼ ثب ؾبیط ٘ظبْ ٚ پیكطفتٝ

قسٜ زضنسز  ٞبیی ٘ٛیٗ ثطای اقربل تحطیٓ اِعاْتحطیٕی زاضز، ظیطا ایٗ ٘ظبْ ثب تؼییٗ 

ایجبز اؾتحىبْ ثیكتط زض ٘ظبْ تحطیٕی ذٛز اؾت ٚ ٕٞچٙیٗ ُٔبِؼبت حٛظٜ تحطیٓ ضا 

 ثطز. یه ٌبْ ثٝ پیف ٔی

 . هعیبر هبلکیت1-1

ٞب  ٔٙظٛض تحت تحطیٓ لطاض ٌطفتٗ قطوت تطیٗ ٔؼیبض ثٝ ػٙٛاٖ ٟٔٓ ٔبِىیت یه قطوت ثٝ

ٌیطز. اٌطچٝ زض ٘ظبْ حمٛلی آٔطیىب، ثطذلاف اتحبزیٝ اضٚپب،  تٛؾٍ اٚفه ٔس٘ظط لطاض ٔی

–––––––––––––––––––––––––––––––– 
1. Lord Gregory Barker 

2. En+ GROUP (2019), "En+ Group Announces its Removal from OFAC’s SDN List", (Last 

Visited: May 11, 2021) 
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ػٙٛاٖ ٔجٙبی انّی تحطیٓ ثٝ قىُ لُؼی  ٔیعاٖ ٔكرهی اظ ٔبِىیت یه قطوت ثٝ

زضنس اظ ٔبِىیت  50زٞس وٝ ایٗ ٟ٘بز ٔیعاٖ  ٖ ٔیٔكرم ٘كسٜ، ضٚیٝ تحطیٕی اٚفه ٘كب

ؾٟٓ یه قطوت تٛؾٍ اقربل ٔكَٕٛ تحطیٓ ضا ٚاجس احط قٙبؾبیی وطزٜ ٚ الساْ ثٝ 

ٞب ضا  قسٜ ٔبِىیت ؾبیط قطوت وٙس؛ ثٝ ػجبضت زیٍط، چٙب٘چٝ اقربل تحطیٓ تحطیٓ ٔی

٘فؼبٖ انّی  ػٙٛاٖ شی زضنس یب ثیكتط زض اذتیبض زاقتٝ ثبقٙس، آ٘بٖ ثٝ 50ثٝ ٔیعاٖ 

قٛ٘س ٞبی تحت ٔبِىیت ٘یع تحطیٓ ٔی ٞبی ٔعثٛض تّمی قسٜ ٚ زض٘تیجٝ، قطوت قطوت

(Department of Treasury, 2014:1).  ٖزض ازثیبت تحطیٕی اٚفه، اظ ایٗ ٘ىتٝ تحت ػٙٛا

قٛز. زض ثطضؾی ٔؼیبض ٔبِىیت شوط ایٗ ٘ىتٝ ذبِی اظ ُِف  ٘یع یبز ٔی 1زضنس 50لبػسٜ 

وٙس. تٛيیح آ٘ىٝ  ػُٕ ٔی 2٘یؿت وٝ ٔؼیبض ٔبِىیت ثطای اػٕبَ تحطیٓ ثٝ قىُ ؾطاقیجی

ٞبی فطػی  ٔتحسٜ آٔطیىب ثبقس، تٕبٔی قطوت ٞبی ایبلات اٌط قطوت ٔبزض ٔكَٕٛ تحطیٓ

ك ثٝ قطوت ٔبزض اؾت، ٔكَٕٛ تحطیٓ ٞب ٔتؼّ زضنس ؾٟبْ آٖ 50وٝ ٔبِىیت حسالُ 

آ٘ىٝ اٌط قطوت فطػی قرهبً ثٝ زلایُ زیٍطی تحطیٓ قٛز، ایٗ أط  قٛ٘س. حبَ ٔی

 3ای ثب تحطیٓ قطوت ٔبزض ٘رٛاٞس زاقت. ٕٞب٘ٙس لًیٝ تحطیٓ قطوت تی تی آی ٔلاظٔٝ

ٞبی فطػی  ػٙٛاٖ قطوت ٞب ثٝ وٝ زض آٖ ٞطچٙس ایٗ قطوت 4ٚ قطوت تجبضی ضٚؾٙفت

ت قٙبؾبیی قسٜ ثٛز٘س، ثٝ زِیُ ػسْ تحطیٓ قطوت ضٚؾٙفت، تحطیٓ ضٚؼ ٘ف

(. اٚفه زض ثحج تُجیك Sayre,2020ٞبی فطػی ثٝ قطوت ٔبزض تؿطی ٘یبفت   قطوت

 ثطز. ؾٛز ٔی 6ٚ غیطٔؿتمیٓ 5ٔؼیبض ٔبِىیت اظ زٚ زؾتٝ ٔفْٟٛ ٔبِىیت ٔؿتمیٓ

 . هبلکیت هستقین1-1-1

ٔؼٙی اؾت وٝ زض ظ٘جیطٜ ضٚاثٍ قطوتی  زض یه تؼطیف ؾبزٜ ٔبِىیت ٔؿتمیٓ ثٝ ایٗ

وٙس.  ػٙٛاٖ ٚاؾُٝ ٘مف ثبظی ٕ٘ی ٔیبٖ قطوت ٔبزض ٚ فطػی، ٞیچ قرم حمٛلی ثٝ

–––––––––––––––––––––––––––––––– 
1. 50 Percent Rule 

2. Downhill 

3. TNK Trading International S.A. 

4. Rosneft Trading S.A. 

5. Direct Ownership 

6. Indirect Ownership 
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 88/56ٞبی آٔطیىب، ٔبِىیت  ٕٞب٘ٙس قطوت ای اٖ پلاؼ وٝ تب پیف اظ ذبتٕٝ تحطیٓ

زضنس قطوت یٛضٚ ؾیت ا٘طٌٛ ضا زض اذتیبض زاقت.  100زضنس قطوت ضٚظاَ ٚ 

زضنس اظ ٌطٜٚ قطوتی ای اٖ پلاؼ ثٛز.  70ًِٚ زضیپبؾىب ٘یع ٔبِه ٕٞچٙیٗ قرم ا

ٔتحسٜ  َجیؼتبً زض چٙیٗ ٚيؼیتی ٔإحطتطیٗ ضاٞىبض ذطٚد اظ ِیؿت تحطیٕی ایبلات

زضنس اؾت. چٙب٘ىٝ زض لًیٝ  50قسٜ ثٝ وٕتط اظ  وبٞف ٔبِىیت ؾٟٓ قرم تحطیٓ

اظ تحطیٓ، وبٞف ضفت  تحطیٓ ٌطٜٚ قطوتی ای اٖ پلاؼ، یىی اظ ضاٞىبضٞبی ثطٖٚ

 25زضنس زض ایٗ قطوت ثٛزٜ اؾت. ایٗ وبٞف تمطیجبً  95/44ؾٟبْ زضیپبؾىب ثٝ 

زضنسی اظ َطیك افعایف ؾطٔبیٝ ٚ ترهیم ؾٟٓ ثٝ ٔبِىبٖ جسیس، اٞسای ؾٟٓ ثٝ 

ػٙٛاٖ ٚحبیك تؼٟسٞبی پیكیٗ  ٟ٘بزٞبی ذیطیٝ ٚ تّٕه ؾٟٓ قطوت تٛؾٍ ثب٘ه ثٝ

قطوت ای اٖ پلاؼ زض قطوت  88/56قطوت ٔحمك قسٜ اؾت. ٕٞچٙیٗ ٔبِىیت 

(. لاظْ ثٝ شوط اؾت Reuters,2020زضنس وبٞف یبفتٝ اؾت   12/50ضٚظاَ زض لسْ اَٚ ثٝ 

ٔتحسٜ زض ثحج احطاظ ضاثُٝ ٔبِىیت ٔؿتمیٓ اظ ضٚیىطزی  وٝ ٘ظبْ تحطیٕی ایبلات

ٍ ثب ایٗ اؾت، ظیطا لٛا٘یٗ ٚ اؾٙبز ٔطتج ٔٙس تط ٘ؿجت ثٝ اتحبزیٝ اضٚپبیی ثٟطٜ ٌیطا٘ٝ ؾرت

زضنس ؾٟبْ یب حمٛق ٔبِىب٘ٝ قطوت ضا  50حٛظٜ زض اتحبزیٝ اضٚپبیی، تّٕه ثیف اظ 

آ٘ىٝ زض آٔطیىب  . حبَ(49: 1398ضيٛی ٚ ؾبلاضی، ا٘س   ػٙٛاٖ یه ٔؼیبض قٙبؾبیی وطزٜ ثٝ

ٞب ٘یع ثطای احطاظ ٔبِىیت ٔؿتمیٓ وفبیت  زضنس اظ ؾٟبْ قطوت 50نطف تّٕه 

ٓ ٔبِه ٔؿتمیٓ، قطوت ٔكَٕٛ تحطیٓ ثبیس ٔتؼٟس قٛز وٝ وٙس. ػلاٜٚ ثط وبٞف ؾٟ ٔی

اظ ایٗ پؽ ؾٟبْ ذٛز ضا ثٝ ٞیچ قرم ٔكَٕٛ تحطیٕی ػطيٝ ٘ىٙس. چٙب٘ىٝ زض لًیٝ 

ٞبی ٔصوٛض ٔتؼٟس قس٘س  ٞبی ای اٖ پلاؼ ٚ ضٚظاَ ٘یع قطوت ذطٚد اظ تحطیٓ قطوت

 Department of The)ٌبٜ تجبٚظ ٘ىٙس  قسٜ ٞیچ وٝ ؾٟبْ زضیپبؾىب اظ حسٚز ٔؼیٗ

Treasury, 2019: 3 ) ،ٓیه ٔخبَ زیٍط اظ تحطیٓ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔؼیبض ٔبِىیت ٔؿتمی .
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اؾت وٝ ٔٙتٟی ثٝ تحطیٓ  2019زض تبضید ؾپتبٔجط  1تحطیٓ قطوت چیٙی وؿىٛ زاِیبٖ

 (.Sayre,2020آٖ ٘یع قسٜ ثٛز   2ٞبی فطػی قطوت

زضنس اظ  50٘یؿت وٝ حسالُ وٝ زض احطاظ ضاثُٝ ٔبِىیت ٔؿتمیٓ لاظْ  ٘ىتٝ ٟٔٓ ایٗ

ؾٟٓ قطوت ٔتؼّك ثٝ یه قرم ٔكَٕٛ تحطیٓ ثٝ قىُ ا٘فطازی ثبقس ثّىٝ چٙب٘چٝ 

زضنس  50ٔجٕٛع ؾٟبْ اقربلِ ٔكَٕٛ تحطیٓ ِٚٛ ٔجتٕؼبً، زض یه قطوت ثٝ ٔیعاٖ 

ػٙٛاٖ ٔخبَ، اٌط  یب ثیكتط ثطؾس، تحطیٓ قطوت تحت ٔبِىیت ٔحمك قسٜ اؾت. ثٝ

زضنس ؾٟبْ  25زضنس ٚ قرم تحطیٕی ة ٘یع  25قرم تحطیٕی اِف ٔیعاٖ 

زضنس لطاض  50قطوت د ضا زض تّٕه ذٛز زاقتٝ ثبقٙس، قطوت د ٔكَٕٛ لبػسٜ 

 (.Department of Treasury 2014ٌطفتٝ ٚ تحطیٓ ذٛاٞس قس  

زض یه قطوت تٛؾٍ اقربل  4ٚ ؾٟبْ وٙتطِی 3زض اذتیبض زاقتٗ ؾٟبْ ٔسیطیتی

حطاظ ضاثُٝ ٔبِىیت تٛؾٍ اٚفه اؾت. ایٗ زؾتٝ اظ ٔكَٕٛ تحطیٓ اظ زیٍط ٔهبزیك ا

قٛ٘س،  ػٙٛاٖ ٘ٛع ذبنی اظ ؾٟبْ ٕٔتبظ زض یه قطوت تّمی ٔی ٞبی ٔصوٛض وٝ ثٝ ؾٟبْ

ٔسیطٜ ضا ثطای زاض٘سٜ ذٛز ثٝ اضٔغبٖ ذٛاٞٙس آٚضز.  أتیبظ ا٘تربة یه یب چٙس ػًٛ ٞیئت

قسٜ اظ ٔعایبی  حطیٓضؾس وٝ قرم ت زض چٙیٗ قطایُی ٞطچٙس زض ثبزی أط ثٝ ٘ظط ٔی

تٛاٖ ثیبٖ زاقت وٝ  یه ؾٟبٔساض ػٕسٜ ثطذٛضزاض ٘یؿت، أب ثب وٕی زلت ٘ظط ٔی

قٛز وٝ  ٔٙس ٔی قرم ٔصوٛض اظ َطیك تّٕه ؾٟبْ ٔسیطیتی ٚ وٙتطِی اظ أتیبظاتی ثٟطٜ

قٛز. زض ایٗ حبِت اٚفه  ٌصاض تّمی ٔی ٘ٛػی ٘مى فّؿفٝ وبٞف ؾٟٓ ؾطٔبیٝ ثٝ

ػٙٛاٖ یىی اظ قطٌٚ ضفغ  ٚض ظزٖ يبثُٝ ٔبِىیت ٔؿتمیٓ ٚ ثٝٔٙظٛض ػسْ أىبٖ ز ثٝ

تحطیٓ، الساْ ثٝ تؼّیك أتیبظٞبی ٔصوٛض ثطای ؾٟبٔساض ٔكَٕٛ تحطیٓ ذٛاٞس وطز، ظیطا 

–––––––––––––––––––––––––––––––– 
1. COSCO Shipping Tanker (Dalian) Co. Ltd 

2. COSCO Shipping Tanker (Dalian) Seaman & Ship Management Co, Ltd., China Concord 

Petroleum, Kunlun Holding Company. Ltd., Kunlun Shipping Company. Ltd., Pegasus 88 

Ltd. 

ٔسیطٜ ضا زاقتٝ  . ثٝ ٔیعا٘ی اظ ؾٟٓ یه قطوت وٝ زاض٘سٜ آٖ َجك اؾبؾٙبٔٝ اذتیبض تؼییٗ حسالُ یه ػًٛ ٞیئت3

 ٌٛیٙس. ثبقس ؾٟبْ ٔسیطیتی ٔی

 ٌٛیٙس. ٔیٔسیطٜ ذٛاٞس ثٛز ؾٟبْ وٙتطِی  . ثٝ ٔیعا٘ی اظ ؾٟٓ وٝ زاض٘سٜ آٖ لبزض ثٝ تؼییٗ اوخطیت اػًبی ٞیئت4
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تٛا٘س أتیبظٞبیی ضا وٝ  ثٝ وٕه ایجبز ایٗ ٔحسٚزیت، ؾٟبٔساض ٔكَٕٛ تحطیٓ ٕ٘ی

ؾت زازٜ اؾت، ثب تّٕه زضنس اظ ز 50ٔتؼبلت وبٞف ؾٟٓ ذٛز زض یه قطوت ثٝ ظیط 

ؾٟٓ ٔسیطیتی ٚ وٙتطِی ججطاٖ وٙس. ػلاٜٚ ثط ایٗ، اظ زیس اٚفه وبٞف ٔیعاٖ حك ضأی 

یه ؾٟبٔساض تحطیٕی اظ ضاٞىبضٞبی ٔإحط ثطای وبٞف لسضت ٘بقی اظ تّٕه ؾٟٓ ٚ زض 

ضٚز. چٙب٘ىٝ زض لًیٝ تحطیٓ  ٟ٘بیت ذطٚد قطوت اظ فٟطؾت اؼ زی اٖ ثٝ قٕبض ٔی

ضغٓ  ، اٚفه ٔمطض وطز وٝ حك ضأی زضیپبؾىب زض ایٗ قطوت ػّیقطوت ای اٖ پلاؼ

زضنس  35زضنس ؾٟبْ اؾت، ثٝ ٔیعاٖ  95/44ایٙىٝ اٚ پؽ اظ اػٕبَ تغییطٞبی ٔبِه 

وبٞف پیسا وٙس ٚ ٔبثمی حك ضأی اٚ ثٝ یه ٟ٘بز تطاؾتی ٔٛضز تأییس اٚفه ٚاٌصاض قسٜ 

 Department of The) ػٕبَ وٙسٚ ایٗ ٟ٘بز ٕٞب٘ٙس اوخطیت ؾٟبٔساضاٖ زیٍط حك ضأی ضا ا

Treasury, 2019: 4). 

تٛاٖ زضیبفت وٝ  پؽ اظ ثطضؾی ٔؼیبض ٔبِىیت ٔؿتمیٓ تٛؾٍ اٚفه ثٝ ضٚقٙی ٔی

ٞبیی وٝ تٛؾٍ اقربل ٔكَٕٛ تحطیٓ ثب ٔبِىیت اوخطیت ؾٟبْ تأؾیؽ  قطوت

ٞب  تطیٗ قیٜٛ ٕٔىٗ لبثُ قٙبؾبیی ٚ لطاضٌیطی زض فٟطؾت تحطیٓ قٛ٘س ثٝ ؾُٟ ٔی

تٛاٖ ٘تیجٝ ٌطفت وٝ آٖ زؾتٝ اظ اقربل حمیمی ٚ حمٛلی فؼبَ  ٙس. اظ ایٗ ٘ىتٝ ٔیٞؿت

ٞبی ذٛز ٞؿتٙس،  إِّّی وٝ ذٛاؾتبض ضفغ ذُط تحطیٓ اظ زاضایی ٚ قطوت زض ػطنٝ ثیٗ

ٞب ٔلاحظٝ ثؿیبض زاقتٝ ثبقٙس، ظیطا زض نٛضت تّٕه  ثبیس زض تطویت ؾٟبٔساضی قطوت

زضنس  50ٞبیی وٝ  ذٛز ثٝ قطوت ٞب ذٛزثٝ ط آٖاوخطیت ؾٟبْ قطوت، اػٕبَ تحطیٓ ث

 زض آٖ ٔبِىیت زاض٘س ٘یع تؿطی پیسا ذٛاٞس وطز.

 . هبلکیت غیرهستقین1-1-2

ٔیبٖ  1ػٙٛاٖ ٚاؾُٝ زاضی، یه یب ثیف اظ یه قرم حمٛلی ثٝ زض ایٗ قیٜٛ اظ قطوت

وٙٙس، چٙب٘ىٝ زض ٍ٘بٜ اَٚ ٞیچ  ٞبی زیٍط ٘مف ثبظی ٔی قسٜ ٚ قطوت قرم تحطیٓ

قسٜ لبثُ ضؤیت  ٞبی ٔصوٛض ٚ قرم تحطیٓ تجبٌ ٔحؿٛؼ ٔبِىیتی ٔیبٖ قطوتاض

–––––––––––––––––––––––––––––––– 
1. Intermediary 
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تٟٙب قرم ٔكَٕٛ تحطیٓ زض  قٛز وٝ ٘ٝ تط ٔلاحظٝ ٔی ٘یؿت؛ أب ثب ثطضؾی زلیك

ٌیطی قطوت فطػی احطٌصاض اؾت ثّىٝ ػٕلاً ٔبِىیت ایٗ قطوت ٘یع ثب اؾتفبزٜ اظ  تهٕیٓ

ای ثب  تٛيیح وٝ ٚلتی قطوت ٚاؾُٝای، زض ا٘حهبض اٚؾت. ثب ایٗ  چٙس قطوت ٚاؾُٝ

ٞبیی  قسٜ لطاض ثٍیطز، تٕبٔی قطوت زضنس، زض ٔبِىیت قرم تحطیٓ 50اػٕبَ لبػسٜ 

زضنس ٔبِىیت ؾٟبْ زاقتٝ ثبقس ثٝ قىُ  50٘یع وٝ قرم ٚاؾُٝ زض آٖ ثٝ ٔیعاٖ 

ضغٓ ٘ساقتٗ  قٛ٘س. ٕٞب٘ٙس قرم اًِٚ زضیپبؾىب وٝ ػّی غیطٔؿتمیٓ تحطیٓ ٔی

ٞبی ضٚظاَ ٚ یٛضٚ ؾیت ا٘طٌٛ، ثب ٚاؾُٝ قطوتی ٕٞب٘ٙس ای  زض قطوتٌٛ٘ٝ ؾٟٕی  ٞیچ

ٞبی ٔصوٛض ضا زض اذتیبض زاقتٝ اؾت. تٛيیح آ٘ىٝ آلبی  اٖ پلاؼ، ٔبِىیت قطوت

ٞبی ضٚظاَ ٚ  زضنسی قطوت ای اٖ پلاؼ ػٕلاً ثط قطوت 70زضیپبؾىب ثب ٔبِىیت 

یت زاقتٝ اؾت. زض چٙیٗ ای اٖ پلاؼ ٔبِى ٞبی فطػی  ػٙٛاٖ قطوت یٛضٚ ؾیت ا٘طٌٛ ثٝ

قسٜ زض قطوت ٔبزض، ثٝ قىُ َجیؼی ٔٙجط ثٝ وبٞف  حبِتی وبٞف ؾٟبْ فطز تحطیٓ

 ٞبی فطػی ٘یع ذٛاٞس قس. لسضت اٚ زض قطوت

تٛا٘س ٕٞب٘ٙس ٔبِىیت ٔؿتمیٓ  ٘ىتٝ ٟٔٓ زیٍط آٖ اؾت وٝ ٔبِىیت غیطٔؿتمیٓ ٘یع ٔی

ػٙٛاٖ ٔخبَ اٌط قرم  ثٝقسٜ ضخ زٞس.  ثٝ قىُ اجتٕبػی اظ ٘بحیٝ چٙس قرم تحطیٓ

زضنس قطوت د ضا زض اذتیبض زاقتٝ  50زضنس قطوت ة ٚ  50تحطیٕی اِف ٔبِىیت 

زضنس ؾٟٓ قطوت ز ثبقٙس، قطوت ز ثٝ  25ٞبی ة ٚ د ٞطوساْ ٔبِه  ثبقس ٚ قطوت

زِیُ ایٙىٝ ٔجٕٛػبً ٘یٕی اظ ؾٟٓ آٖ ثٝ قىُ غیطٔؿتمیٓ تحت تّٕه قرم اِف 

زضنس ٚ قطوت تحت  10اٌط قرم تحطیٕی  اؾت، تحطیٓ ذٛاٞس قس. ٕٞچٙیٗ

زضنس ٔبِىیت قطوت حبِخی ضا زض اذتیبض زاقتٝ ثبقس، قطوت حبِج  40ٔبِىیت اٚ 

 (.Department of Treasury 2014ٌیطز   ٞبی اٚفه لطاض ٔی ٔكَٕٛ تحطیٓ

آقٙبیی ثب ٔفْٟٛ ٔبِىیت غیطٔؿتمیٓ ثطای اقربل حمیمی ٚ حمٛلی فؼبَ زض حٛظٜ 

ُ ثؿیبض اضظقٕٙس اؾت، ظیطا تفىط غبِت ٕٞٛاضٜ ایٗ ثٛزٜ اؾت وٝ إِّ تجبضت ثیٗ

ٞبی فطػی ٚ پٛقكی، ذُط اػٕبَ تحطیٓ  ای اظ قطوت تٛاٖ اظ َطیك تأؾیؽ ظ٘جیطٜ ٔی

تٛاٖ زضیبفت وٝ  ٔتحسٜ آٔطیىب ٔی ضا وبٞف زاز؛ أب ثب ثطضؾی لٛاػس تحطیٕی ایبلات
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ؾیؽ ظ٘جیطٜ قطوتی فطآیٙس چٙیٗ ثطزاقتی نحیح ٘یؿت؛ ثٝ ػجبضت زیٍط، قبیس تأ

ٔٙسی آٔطیىب  تط وٙس، ِیىٗ ثب تٛجٝ ثٝ ثٟطٜ قٙبؾبیی ٚ تحطیٓ اقربل انّی ضا َٛلا٘ی

حُ لُؼی ثطای ػسْ اػٕبَ  ػٙٛاٖ ضاٜ تٛا٘س ثٝ اظ ٔؼیبض ٔبِىیت ثٝ قىُ غیطٔؿتمیٓ، ٕ٘ی

تٛاٖ ازػب وطز وٝ چٖٛ تأؾیؽ چٙسیٗ قطوت فطػی  تحطیٓ ٔؼطفی قٛز. ٕٞچٙیٗ ٔی

ٞبی ثیكتطی ثطای ؾٟبٔساضاٖ ٚ نبحجبٖ تجبضت اؾت، زض نٛضت ٚلٛع  عْ ٞعیٙٝٔؿتّ

 قٛز. تطی ٞٓ ثط ایٗ اقربل تحٕیُ ٔی تحطیٓ يطض ثٝ ٔطاتت ٍٞٙفت

 . هعیبر کٌترل1-2

پطزاظیٓ. زض  پؽ اظ ثطضؾی ٔؼیبض ٔبِىیت اوٖٙٛ ثٝ ثحج زض ذهٛل ٔؼیبض وٙتطَ ٔی 

اؾت وٝ آیب قرم یب اقربل حمیمی ٚ یه تؼطیف ؾبزٜ ٔؼیبض وٙتطَ ثٝ ایٗ ٔؼٙی 

ٞبی اؾبؾی قطوت  حمٛلی ٔحسٚزی، تٛا٘بیی احطٌصاضی ٟٔٓ ٚ حیبتی ثط تهٕیٓ

ٞبی ٔبِی قطوت ٚ  اظجّٕٝ ا٘ؼمبز لطاضزازٞب، تؼییٗ ٔسیطػبُٔ ٚ ثبظضؾبٖ، تٟیٝ نٛضت

ٞبی قطوت ضا زاض٘س یب ذیط. پطزاذتٗ ثٝ ٔؼیبض وٙتطَ وٝ  اؾتفبزٜ اظ أٛاَ ٚ زاضایی

ضٚز، ثٝ ثیبٖ حبِتی  ٘یع ثٝ وبض ٔی 1ػٙٛاٖ اثعاضی زض ٘ظطیٝ ذطق حجبة قطوتی ثٝ

٘فؼبٖ انّی آٖ  پطزاظز وٝ زض آٖ اظ قرهیت حمٛلی ٔجعای قطوت تٛؾٍ شی ٔی

ٌیطی  ٞبی ٔؼیبض وٙتطَ ٟ٘بیتبً چٙیٗ ٘تیجٝ قٛز؛ یؼٙی ثب ثطضؾی ٔلان اؾتفبزٜ اثعاضی ٔی

ثط تفىیه ٔیبٖ قرهیت حمٛلی قطوت ٚ  ٌٛ٘ٝ احط ػّٕی تٟٙب ٞیچ قٛز وٝ ٘ٝ ٔی

ؾبظی ٞٛیت ٚالؼی ذٛز زض ؾبیٝ  ٞب نطفبً ثطای ٔرفی ٘فؼبٖ ٔتطتت ٘جٛزٜ ثّىٝ آٖ شی

ا٘س ٚ ایٗ  قرهیت حمٛلی قطوت، الساْ ثٝ تأؾیؽ یه قطوت یب ٔٛؾؿٝ وطزٜ

ٌٛ٘ٝ اؾتملاِی زض وٙتطَ تبْ ٚ تٕبْ ٔإؾؿیٗ لطاض زاضز  قرهیت حمٛلی ثسٖٚ ٞیچ

. یىی اظ وبضثطزٞبی انّی ٔؼیبض وٙتطَ زض ثحج اػٕبَ (90: 1394ظاضع،  جٙیسی ٚ 

تحطیٓ اؾت وٝ زض آٖ ٞط ٘ظبْ تحطیٕی ٔهبزیك ٔرهٛل ثٝ ذٛز ضا ثطای احطاظ 

زٞس. اظ ٍ٘بٜ اٚفه زٚ ٔهساق ثؿیبض ٟٔٓ ثطای احطاظ  وٙتطَ ٔٛضز قٙبؾبیی لطاض ٔی

–––––––––––––––––––––––––––––––– 
1. Piercing the Corporate Veil 
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ٔسیطٜ ٚ  ػًبی ٞیئتقٛز؛ چیٙف ا ٔؼیبض وٙتطَ زض یه قطوت ثٝ وبض ثطزٜ ٔی

٘بٔٝ ؾٟبٔساضاٖ. زض ازأٝ ثٝ ثطضؾی ایٗ زٚ ٔهساق اظ احطاظ ضاثُٝ وٙتطَ ٚ  ٔٛافمت

 ٞب ذٛاٞیٓ پطزاذت. اِعأبت اٚفه ثطای ذطٚد اظ زایطٜ وٙتطَ ٚ ٟ٘بیتبً ِغٛ تحطیٓ

 هذیرُ . چیٌش اعضبی ّیئت1-2-1

تّٕه ذٛز زاض٘س، ثٝ قىُ َجیؼی اقربنی وٝ ثیكتطیٗ ٔیعاٖ ؾٟٓ یه قطوت ضا زض  

ٞب ایٗ أط اظ َطیك  زض ا٘تربة ٔسیطاٖ یه قطوت احطٌصاضتط ٞؿتٙس ٚ زض اوخط قطوت

قٛز. ِیىٗ چٙب٘چٝ اٚفه ٔیبٖ  ثطای ا٘تربة ٔسیطاٖ، ػبزی تّمی ٔی 1ٌیطی تجٕؼی ضأی

ٞبیی وٝ ایٗ اقربل زض آٖ ؾٟبٔساض ٞؿتٙس ٞطٌٛ٘ٝ  اقربل تحطیٕی ٚ ٔسیطاٖ قطوت

ٞبی ٔصوٛض  ٛز ٕٞیٗ اضتجبٌ ثطای ٌؿتطـ حٛظٜ تحطیٓ ثٝ قطوتاضتجبَی ثیبثس، ٚج

 وٙس. وفبیت ٔی

ٞبی  ٘بٔٝ زض ا٘تربة ٔسیطاٖ یه قطوت، ثحج زض ذهٛل ٘مف ٔٛافمت

ٔسیطٜ لاظْ اؾت.  ػٙٛاٖ یىی اظ اثعاضٞبی ٔإحط ثط چیٙف اػًبی ٞیئت ثٝ 2ؾٟبٔساضاٖ

نبحجبٖ قطوت ٚ ٌبٜ ثب ذٛز ػٙٛاٖ لطاضزازی وٝ ٌبٜ ٔیبٖ  ٘بٔٝ ؾٟبٔساضاٖ، ثٝ ٔٛافمت

ٞب اؾت.  قٛز، أطٚظٜ اثعاض انّی حىٕطا٘ی قطوتی زض حمٛق قطوت قطوت ٔٙؼمس ٔی

ٞبی  ٘بٔٝ ؾٟبٔساضاٖ ػلاٜٚ ثط تفبٚت ایٗ ٘مف ٔإحط ثٝ ایٗ زِیُ اؾت وٝ ٔٛافمت

زٞس وٝ  ٞبی قطوت، ایٗ لسضت ضا ثٝ ؾٟبٔساضاٖ ٔی ٘بٔٝ فطایٙسی ثب اؾبؾٙبٔٝ ٚ آییٗ

ٞب  ٘بٔٝ ٚ اؾبؾٙبٔٝ اظ آٖ تٛاٖ تٛؾٍ آییٗ اظ حمٛق لب٘ٛ٘ی ضا وٝ ٕ٘ی ای ٔجٕٛػٝ

ػٙٛاٖ یه  ٞبی ؾٟبٔساضاٖ ثٝ ٘بٔٝ پٛقی وطز، ثٝ حبَ تؼّیك زضآٚض٘س، ظیطا ٔٛافمت چكٓ

قٛ٘س ٚ َجیؼتبً ثب ثؿیبضی اظ  ٞب تّمی ٔی لطاضزاز، تبثغ حمٛق لطاضزازٞب ٚ ٘ٝ حمٛق قطوت

ٞب ضٚ ثٝ ضٚ ٘یؿتٙس. َجك ؾیؿتٓ ػبزی  قطوتٞبی اؾٙبز حٛظٜ حمٛق  ٔحسٚزیت

ٔسیطٜ ثطای  ای زض ٞیئت ٞب، تًٕیٗ زاقتٗ ٕ٘بیٙسٜ ٌیطی ٔٛجٛز زض حمٛق قطوت ضأی

ٞبی ؾٟبٔساضاٖ ثب ایجبز ایٗ أىبٖ  ٘بٔٝ یه ؾٟبٔساض الّیت ؾرت اؾت. ِیىٗ ٔٛافمت

–––––––––––––––––––––––––––––––– 
1. Cumulative voting 

2. Shareholders Agreements 
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ثع٘ٙس، ٔسیطٜ زؾت ثٝ ا٘ؼمبز لطاضزاز  وٝ ؾٟبٔساضاٖ الّیت زض ذهٛل اػًبی ٞیئت

وٙس؛ ثٝ ػجبضت زیٍط، ثط  ٞب ضا تؿٟیُ ٔی أىبٖ وٙتطَ أٛض جبضی قطوت تٛؾٍ آٖ

ٞب أىبٖ ا٘تربة ٔسیطاٖ قطوت یه تٛا٘بیی  اؾبؼ ٘ظبْ حبوٓ زض حٛظٜ حمٛق قطوت

ٞبی  ٘بٔٝ قٛز حبَ آ٘ىٝ، ٔٛافمت اؾت وٝ ثط اؾبؼ لسضت ضأی ؾٟبٔساضاٖ ٔؼیٗ ٔی

وٙٙس، یؼٙی تؼٟسٞبی  تؼٟسٞبی لطاضزازی ٔؼیٗ ٔی ؾٟبٔساضاٖ ایٗ تٛا٘بیی ضا ثط اؾبؼ

٘بٔٝ  قٛز. اِجتٝ ا٘ؼمبز ٔٛافمت زٞی ؾٟبٔساضاٖ ٔی لطاضزازی جبیٍعیٗ لسضت ضأی

ٞبی  قٛز ثّىٝ ضاٜ ؾٟبٔساضاٖ تٟٙب ضاٜ ٘یُ ثٝ اٞساف ٔصوٛض زض یه قطوت تّمی ٕ٘ی

ٞبی  ط ضٚـاظ زیٍ 2ٚ حك ضأی ٘بقی اظ ؾٟٓ ٕٔتبظ 1ٌیطی تجٕؼی زیٍطی ٕٞب٘ٙس ضأی

ٞب ثطذلاف  ٔسیطٜ اؾت. ِیىٗ ایٗ زؾت الساْ تًٕیٗ احطٌصاضی زض چیٙف اػًبی ٞیئت

ٞبی زضٖٚ قطوتی زاضز. ثٝ ٕٞیٗ زلایُ اؾت  ٘بٔٝ ؾٟبٔساضاٖ، ٘یبظ ثٝ الساْ ا٘ؼمبز ٔٛافمت

ٞبی ذهٛنی ٔٛيٛع یه یب چٙس  قٛز وٝ ثؿیبضی اظ قطوت وٝ أطٚظٜ چٙیٗ ازػب ٔی

ٞب ٘یبظی ثٝ افكبء  قٛ٘س، ظیطا ایٗ ٘ٛع اظ قطوت قسٜ ٚ ٔی  ضاٖ ٚالغ٘بٔٝ ؾٟبٔسا ٔٛافمت

اِصوط،  ٞبی ؾٟبٔساضاٖ ذٛز ٘یع ٘ساض٘س ٚ ایٗ أط ٘یع، ػلاٜٚ ثط أتیبظات فٛق ٘بٔٝ ٔٛافمت

 .(Rauterberg, 2020: 20-21قٛز   ٞب تّمی ٔی وٙٙسٜ ا٘ؼمبز آٖ ػٙٛاٖ یه ػبُٔ تؿٟیُ ثٝ

ٞبی ؾٟبٔساضاٖ ٔتًٕٗ  ٘بٔٝ لطیت ثٝ اتفبق ٔٛافمتزض ثحج ا٘تربة ٔسیطاٖ اوخط 

ٞب اظ حیج ٔبٞٛی ثٝ زٚ  تؼٟسٞبیی زض ذهٛل ٘حٜٛ ا٘تربة ٔسیطاٖ ٞؿتٙس. ایٗ تٛافك

قٛ٘س. تٛافك افمی ثٝ آٖ ٘ٛع اظ تؼٟسٞبیی  تمؿیٓ ٔی 4ٚ ػٕٛزی 3زؾتٝ تؼٟسٞبی افمی

–––––––––––––––––––––––––––––––– 
قٛز وٝ زض آٖ ٔیعاٖ حك ضأی یه ؾٟبٔساض ثطاثط ثب  ٌیطی اَلاق ٔی ٌیطی تجٕؼی ثٝ حبِتی اظ ضأی . ضأی1

تٛا٘س تٕبْ ضأی ذٛز ضا ثٝ  ٚ ؾٟبٔساض ٔی ٔسیطٜ، اؾت يطة ٔجٕٛع ؾٟٓ اٚ زض تؼساز اػًبی ذبِی ٞیئت حبنُ

 ٔسیطٜ ترهیم زٞس. یه یب چٙس ٘فط اظ ٘بٔعزٞبی تهسی ٞیئت

تٛا٘س ثٝ زاض٘سٌبٖ ٘ٛع ذبنی اظ ؾٟبْ قطوت ایٗ حك ضا اػُب وٙس وٝ آ٘بٖ  . تٛيیح آ٘ىٝ اؾبؾٙبٔٝ قطوت ٔی2

ٞبی  ػٙٛاٖ یىی اظ ضاٜ تٛا٘س ثٝ ٔی یه یب تؼسازی اظ ٔسیطاٖ قطوت ضا ا٘تربة وٙٙس. اؾتفبزٜ اظ چٙیٗ أىب٘ی

٘بٔٝ ؾٟبٔساضاٖ،  تٛا٘س ثٝ جبی ا٘ؼمبز ٔٛافمت ٘بٔٝ ؾٟبٔساضاٖ تّمی قٛز. پؽ یه ؾٟبٔساض ٔی جبیٍعیٗ ٔٛافمت

 زؾت ثٝ تّٕه چٙیٗ ٘ٛع ذبنی اظ ؾٟٓ یه قطوت ثع٘س.

3. Horizontal commitments 

4. Vertical commitments 
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قٛز وٝ  ٗ ٔمطض ٔیقٛز ٚ زض آٖ چٙی قٛز وٝ ٔیبٖ ذٛز ؾٟبٔساضاٖ ٔٙؼمس ٔی اَلاق ٔی

ٔسیطٜ ثطذٛضزاض  یه یب چٙس ؾٟبٔساض الّیت اظ حك ٘بٔعزی یه یب چٙس ػًٛ ٞیئت

قسٜ اظ  ثبقٙس ٚ یب ایٙىٝ َطفیٗ ٔكرهی اظ لطاضزاز حك ضأی ذٛز ضا ثٝ ٘بٔعز ٔؼطفی

 ٘بحیٝ یه ؾٟبٔساض ذبل اػُبء وٙٙس.

ػٕٛزی قٙبذتٝ زض ٘ٛع زیٍطی اظ تٛافك ثطای ا٘تربة ٔسیطاٖ وٝ تحت ػٙٛاٖ تؼٟس 

قسٜ تٛؾٍ یه  قٛز وٝ اظ ٘بٔعزٞبی ٔؼطفی قٛز، قطوت ثٝ قرهٝ ٔتؼٟس ٔی ٔی

ؾٟبٔساض ذبل حٕبیت وٙس. ٔهبزیك ایٗ حٕبیت ػجبضت اظ ایٗ ٞؿتٙس وٝ قطوت 

پیكٟٙبزقسٜ تٛؾٍ قطوت ثٍٙجب٘س  1زٞس وٝ ٘بْ ایٗ ٘بٔعزاٖ ضا زض ِٛح ٘بٔعزاٖ تؼٟس ٔی

 ٞب ثٝ ػُٕ آٚضز. ضا ثطای ا٘تربة آٖ یب ایٙىٝ حساوخط تلاـ ٔؼمَٛ ذٛز

ٔسیطٜ قطوت ٔكَٕٛ تحطیٓ  اظ زیس اٚفه، ثطای ذطٚد اظ تحطیٓ، اػًبی ٞیئت

ثبیؿت  ثبیس ٔؿتمُ ثبقٙس. تؼطیف اؾتملاَ اظ زیس اٚفه ایٗ اؾت وٝ ٔسیطاٖ ٕ٘ی

ٌٛ٘ٝ اضتجبٌ ٔبِی، تجبضی ٚ ذب٘ٛازٌی ثب فطز ٔكَٕٛ تحطیٓ یب ؾبیط اقربنی وٝ  ٞیچ

زض ِیؿت اؼ زی اٖ لطاض ٌطفتٝ، زاقتٝ ثبقٙس ٚ تكریم ایٗ ٔٛيٛع أطی  ٘بٔكبٖ

پطزاظز. اٌطچٝ ایٗ تؼطیف وٛتبٜ ٚ  اؾت وٝ ایٗ ٟ٘بز ثٝ قىُ ٔٛضزی ثٝ ثطضؾی آٖ ٔی

ٚ  2ٞب زض ثبظاض ثٛضؼ ٘یٛیٛضن تٛاٖ ثب ثطضؾی لٛاػس حجت قطوت ٔرتهط اؾت، ِیىٗ ٔی

بِی ٔجبزِٝ ٌطاٖ اٚضاق ثٟبزاض  ثبظاض ثٛضؼ ٕٞچٙیٗ ؾبٔب٘ٝ اػلاْ لیٕت ذٛزوبض ا٘جٕٗ ٔ

ثٝ ٔؼٙب ٚ ٔهبزیك انّی اؾتملاَ ٚ ػسْ اؾتملاَ ٔسیطاٖ پی ثطز. لٛاػس ثٛضؼ  3٘عزن(

 وٙس: ٘یٛیٛضن زض ذهٛل تؼطیف ٔسیط ٔؿتمُ چٙیٗ ثیبٖ ٔی

ٔسیطٜ ٔؼیٗ وٙس وٝ  ٞیچ ٔسیطی ٔؿتمُ قٙبؾبیی ٘رٛاٞس قس ٍٔط آ٘ىٝ ٞیئت»

ضتجبٌ اؾبؾی ثب قطوت زضذٛاؾت زٞٙسٜ ٘ساضز. ػلاٜٚ ثط ایٗ، ٌٛ٘ٝ ا قرم ٔصوٛض ٞیچ

 یه ٔسیط ٔؿتمُ ٘رٛاٞس ثٛز اٌط:

–––––––––––––––––––––––––––––––– 
1. Slate of Candidates 

2. The New York Stock Exchange (NYSE) 

3. National Association of Securities Dealers Automated Quotations (NASDAQ) 
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اِف( قرم ٔصوٛض َی ؾٝ ؾبَ اذیط وبضٔٙس قطوت یب یىی اظ البضة ثلافهُ اٚ َی 

 ؾٝ ؾبَ اذیط ٔسیطػبُٔ قطوت زضذٛاؾت زٞٙسٜ ثٛزٜ ثبقس.

ٞعاض  120اذیط ثیف اظ ة( قرم ٔصوٛض یب یىی اظ البضة ثلافهُ اٚ َی ؾٝ ؾبَ 

 زلاض آٔطیىب اظ قطوت زضذٛاؾت زٞٙسٜ ٚجٝ زضیبفت وطزٜ ثبقس.

ح( قرم ٔصوٛض یب یىی اظ البضة ثلافهُ اٚ وبضٔٙس یب قطیه قطوت حؿبثطؾیِ 

 زضذٛاؾت زٞٙسٜ ثبقس.

ػٙٛاٖ  ت( قرم ٔصوٛض یب یىی اظ البضة ثلافهُ اٚ َی ؾٝ ؾبَ اذیط قرهبً ثٝ

 ٜ ثبقس.حؿبثطؼ قطوت فؼبِیت وطز

ػٙٛاٖ ٔسیطػبُٔ  ث( قرم ٔصوٛض یب یىی اظ البضة ثلافهُ اٚ َی ؾٝ ؾبَ اذیط ثٝ

ٔسیطٜ آٖ ثب قطوت زضذٛاؾت زٞٙسٜ  زض قطوتی وٝ حسالُ یىی اظ اػًبی ٞیئت

 New York Stock Exchange Listed Company )« ٔكتطن ثبقس، فؼبِیت وطزٜ ثبقس

Manual, 2009: 303A.02(a)(b).) 
ٞبی ثؿیبضی ثب ثٛضؼ  ثٛضؼ ٘عزن ٞطچٙس تؼطیف اؾتملاَ ٔسیطاٖ قجبٞت زض ثبظاض

 ٞب ذبِی اظ ُِف ٘یؿت: قٛز وٝ ثیبٖ آٖ ٞبیی ٘یع ٔكبٞسٜ ٔی ٘یٛیٛضن زاضز، تفبٚت

جع ٔسیطػبُٔ، وبضٔٙس قطوت یب اقربلِ ٚاجس  ٔسیط ٔؿتمُ ثٝ ٔؼٙبی قرهی ثٝ»

یت ثٝ قىُ ٔؿتمُ ایجبز اذتلاَ ٔسیطٜ زض ا٘جبْ ٚظبیف ٔسیط ای وٝ زض ٘ظط ٞیئت ضاثُٝ

وٙس، ٞؿتٙس. زض ضاؾتبی اػٕبَ ایٗ لبػسٜ، ػًٛ ذب٘ٛازٜ ثٝ ٔؼٙبی ٘بٔعز، اثٛیٗ، فطظ٘ساٖ، 

 ذٛاٞطاٖ، ثطازضاٖ، ػطٚؼ ٚ زأبز اؾت.

 قٛ٘س: ػٙٛاٖ ٔسیط ٔؿتمُ قٙبؾبیی ٕ٘ی اقربل ظیط ثٝ

اِف( قرهی وٝ ذٛزـ یب یىی اظ اػًبی ذب٘ٛازٜ اٚ زض ٞط ؾبظٔب٘ی وٝ قطوت 

زضنس  5وٙٙسٜ ایجبز وطزٜ یب ؾبظٔب٘ی وٝ َی ؾٝ ؾبَ ٔبِی اذیط ثیف اظ  زضذٛاؾت

ػٙٛاٖ قطیه، ؾٟبٔساض  وٙٙسٜ ضا تمجُ وطزٜ، ثٝ زضآٔس ٘بذبِم ؾبِیب٘ٝ قطوت زضذٛاؾت

 ,The NASDAQ Stock Market Rules)« وٙٙسٜ یب ٔسیطػبُٔ ؾٕت زاقتٝ اؾت وٙتطَ

2020: 5605.(a) (2)(D).) 
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 12زض لًیٝ تحطیٓ ٌطٜٚ قطوتی ای اٖ پلاؼ، اٚفه ٔمطض وطز وٝ ٞفت ػًٛ اظ  

ثبقٙس،  ثبیؿت اظ ٔیبٖ افطازی وٝ ٔؿتمُ اظ زضیپبؾىب ٔی ٔسیطٜ ایٗ قطوت ٔی ػًٛ ٞیئت

یب یب آٔطیىب ذٛاٞٙس ثٛز. حبَ ا٘تربة قٛ٘س ٚ زض ػیٗ حبَ ٞكت ٘فط اظ آ٘بٖ تجؼٝ ثطیتب٘

اِصوط ؾٝ ٘فط ثٛزٜ اؾت. ػلاٜٚ  آ٘ىٝ تؼساز ٔسیطاٖ ٔؿتمُ تب پیف اظ اػٕبَ تغییطات فٛق

ٔسیطٜ ضا  ثط ایٗ، چٙیٗ ٔمطض قس وٝ زضیپبؾىب حساوخط أىبٖ ا٘تربة چٟبض ػًٛ ٞیئت

ٚ ٞب  وساْ اظ ایٗ اقربل ٘یع أىبٖ حًٛض زض وٕیتٝ ا٘تهبة زاقتٝ ثبقس وٝ ٞیچ

حؿبثطؾی قطوت ضا ٘رٛاٞٙس زاقت. زض ذهٛل قطوت ضٚظاَ ٘یع ایٗ ٟ٘بز ثیبٖ 

ٔسیطٜ ایٗ قطوت ٘یع ثبیس اظ زیس اٚفه ٔؿتمُ  ػًٛ ٞیئت 14زاقت وٝ ٞكت ػًٛ اظ 

ٔسیطٜ ٘یع اظ ٔیبٖ ایٗ افطاز ا٘تربة ذٛاٞس قس. ػلاٜٚ  اظ زضیپبؾىب ثبقٙس ٚ ضئیؽ ٞیئت

قٛز  طٜ وٝ اظ ٘بحیٝ ٔسیطاٖ ؾبثك قطوت ٔؼطفی ٔیٔسی ثط ایٗ اؾبٔی ِٛح ٘بٔعزاٖ ٞیئت

 (.Department of The Treasury, 2019: 4)قٛز  ٘یع ثب ٘ظبضت اٚفه تؼییٗ قسٜ ٚ حجت ٔی

تٛجٝ ایٗ اؾت وٝ ٞٓ َجك لٛاػس ثٛضؼ ٘یٛیٛضن ٚ ٞٓ ثط اؾبؼ لٛاػس  ٘ىتٝ لبثُ

تمُ ٞؿتٙس؛ ثٝ ٔؼبف اظ ٔؼطفی ٔسیطاٖ ٔؿ 1قسٜ ٞبی وٙتطَ ثبظاض ثٛضؼ ٘عزن، قطوت

تٛا٘ٙس اظ  ٞب ٘یبظی ثٝ ٔؼطفی ٔسیط ٔؿتمُ ٘ساقتٝ ٚ ٔی ػجبضت زیٍط ایٗ ٘ٛع اظ قطوت

قسٜ، زٚ ؾبظٔبٖ  ٔسیطاٖ ٚاثؿتٝ ثٟطٜ ثجط٘س. زض ذهٛل قٙبؾبیی حمٛلی قطوت وٙتطَ

ٞب ٔتؼّك  زضنس حك ضأی آٖ 50ٞبیی ضا وٝ ثیف اظ  ٔصوٛض ثب اضائٝ تؼطیفی ٔكبثٝ قطوت

 The NASDAQوٙٙس   قسٜ تّمی ٔی یمی، حمٛلی یب ٌطٜٚ اؾت، وٙتطَثٝ یه قرم حم

Stock Market Rules, 2020:5615(a)) .زٞس وٝ اٚفه زض قطایٍ اػٕبَ  ایٗ أط ٘كبٖ ٔی

ٞب  ضغٓ لٛاػس ٚ لٛا٘یٗ حٛظٜ حمٛق قطوت ٞبیی ضا وٝ ػّی تحطیٓ ٕٔىٗ اؾت قطوت

تمُ ٘ساض٘س، ّٔعْ ثٝ ٔؼطفی ٚ ا٘تربة ٔتحسٜ آٔطیىب ٘یبظی ثٝ ٔؼطفی ٔسیطاٖ ٔؿ زض ایبلات

 2ٔسیطاٖ ٔؿتمُ وٙس تب حبقیٝ وٙتطَ اقربل ٔكَٕٛ تحطیٓ ثیف اظ پیف ٔحسٚز قٛز.

–––––––––––––––––––––––––––––––– 
1. Controlled Company 

 قسٜ زض ثٛضؼ ٘یٛیٛضن ض.ن: ٞبی وٙتطَ ٞبی قطوت . ثطای ٔكبٞسٜ ؾبیط ٔؼبفیت2

New York Stock Exchange Listed Company Manual, 2009: 303A.01, 303A.04, 303A.05 
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ٞبی  ٘بٔٝ تٕبٔی اقربل حمیمی ٚ حمٛلی وكٛض ٘یع ّٔعْ ثٝ تجؼیت اظ زؾتٛضات ٚ آییٗ

ی ٞب اٚفه ٞؿتٙس، ظیطا ُٔبثك زؾتٛضاِؼُٕ ایٗ ازاضٜ، ٔمطضات زفتط وٙتطَ ؾطٔبیٝ

ٞبی  ٞب ٚ اضٌبٖ ذبضجی ثطای تٕبٔی قٟطٚ٘ساٖ آٔطیىب ٚ ٘یع ثطای ٕٞٝ افطاز، قطوت

الاجطا اؾت ٚ ٕٞیٗ أط حىبیت  تبثؼٝ ٟ٘بزٞب وٝ زض ؾطظٔیٗ آٔطیىب حًٛض زاض٘س، لاظْ

ایٗ ٟ٘بز ثطای تؼییٗ ٔؼیبضٞبی ذطٚد اظ تحطیٓ  اظ نلاحیت ٚؾیغ ٚ اذتیبضٞبی ٚیػٜ 

(. ػلاٜٚ ثط ایٗ، اٚفه ایٗ حك ضا نطاحتبً ثطای 129: 1393 ػؿٍطیبٖ ٚ ٚویّی،وٙس.   ٔی

ذٛز لبئُ اؾت وٝ زض قیٜٛ فؼبِیت ٔسیطاٖ ٔؿتمُ ٘یع ٚضٚز وطزٜ ٚ زض نٛضتی وٝ ثٝ 

ظٗ حٕبیت اظ فطز تحطیٓ قسٜ ثطؾس ػلاٜٚ ثط ثبظٌطزا٘سٖ تحطیٓ قطوت، الساْ ثٝ 

 .Department of The Treasury, 2019: 8)) تحطیٓ ٔسیط ذبَی ٘یع ثىٙس

تٛاٖ چٙیٗ ثطزاقت وطز وٝ ؾٟبٔساضاٖ  پؽ اظ ُٔبِؼٝ ٘حٜٛ چیٙف ٔسیطاٖ ٔی

قسٜ یه قطوت یب آٖ زؾتٝ اظ ؾٟبٔساضا٘ی وٝ زض ذُط تحطیٓ لطاض زاض٘س، زض  تحطیٓ

ذهٛل تؼییٗ ٔسیطاٖ قطوت ذٛز ٘جبیس زؾت ثٝ ا٘تربة اقربنی ثع٘ٙس وٝ ظٗ ٚجٛز 

وٙس؛ ثٝ ػجبضت  ٞب ضا تمٛیت ٔی یبٖ ٔسیطاٖ ٚ آٖای، قغّی یب ذب٘ٛازٌی ٔ اضتجبٌ حطفٝ

زیٍط، ٕٔىٗ اؾت ؾٟبٔساضاٖ چٙیٗ ثطزاقت وٙٙس وٝ ثب وبٞف ؾٟبْ ذٛز زض قطوت ثٝ 

ا٘س؛ أب ثبیس ثیبٖ وطز وٝ فبضؽ اظ  ٞبی آٔطیىب ضا اظ ٔیبٖ ثطزٜ زضنس ذُط تحطیٓ 50وٕتط اظ 

تطیٗ  یبض وٙتطَ ٚ یىی اظ ٟٔٓٔتحسٜ، ٔؼ ٔیعاٖ ٔبِىیت قطوت، َجك ٘ظبْ تحطیٕی ایبلات

تٛا٘س ثٝ تٟٙبیی زِیّی ثطای اػٕبَ  ٔسیطٜ ٞٓ ٔی ٔهبزیك آٖ یؼٙی چیٙف اػًبی ٞیئت

تحطیٓ ثبقس. ِصا، زض نٛضت غفّت ٚ تؼییٗ ٔسیطا٘ی وٝ اظ زیس اٚفه ٔؿتمُ ثٝ قٕبض 

 یبثس. ٞب لٛت ٔی آیٙس، ٔجسزاً احتٕبَ لطاض ٌطفتٗ قطوت زض فٟطؾت تحطیٓ ٕ٘ی

 ّبی سْبهذاراى ًبهِ هَافقت .1-2-2

ٚیػٜ زض اتحبزیٝ اضٚپبیی تٛجٝ ثؿیبضی ثٝ  ٞبی تحطیٕی ثٝ ثٝ قىُ وّی زض تٕبٔی ٘ظبْ

ػٙٛاٖ یىی اظ ٔهبزیك ضاثُٝ وٙتطَ، ٔیبٖ  ٘بٔٝ ؾٟبٔساضاٖ ثٝ تأحیطٞبی ٘بقی اظ ا٘ؼمبز ٔٛافمت

ٔٙسی اظ ٔفٟٛٔی تحت  قسٜ اؾت. ایٗ اتحبزیٝ ثب ثٟطٜ ٞب ٚ اقربل ٔكَٕٛ تحطیٓ قطوت
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ٞبی  ٘بٔٝ ؾٟبٔساضاٖ ثط الساْ الساْ ثٝ قٙبؾبیی احطات ٔٛافمت 1ػٕسٜػٙٛاٖ احطٌصاضی 

. ٘ظبْ تحطیٕی (125-124: 1399ضيٛی ٚ ؾبلاضی، وٙس   ٞب ٔی ٞب ٚ ٟ٘بیتبً تحطیٓ آٖ قطوت

ٞبی ؾٟبٔساضاٖ غفّت  ٘بٔٝ آٔطیىب ٘یع ثٝ تأؾی اظ اتحبزیٝ اضٚپبیی ٘ؿجت ثٝ ٔٛافمت

ٞبی ٔكتبق ثٝ ذطٚد اظ تحطیٓ  ثطای قطوت ٞبیی ٘ٛضظیسٜ ٚ زض ایٗ ذهٛل ٔحسٚزیت

تٛا٘ٙس ػلاٜٚ ثط تأحیط ثط چیٙف اػًبی  ٞبی ٔصوٛض ٔی ٘بٔٝ ٚيغ وطزٜ اؾت، ظیطا ٔٛافمت

ٞبی ػٕسٜ  ٞب ٚ تهٕیٓ زض ؾبیط ؾیبؾت -وٝ پیف اظ ایٗ تٛيیح زازٜ قس-ٔسیطٜ ٞیئت

ض ٕٔىٗ اؾت ثٝ ٞبی ٔصوٛ ٘بٔٝ ػٙٛاٖ ٔخبَ، ٔٛافمت قطوت ٘یع ٔٙكأ احط ٚالغ قٛ٘س. ثٝ

ٞبی اؾبؾی قطوت ٕٞب٘ٙس ا٘تهبة یب  ٞب ٚ ؾیبؾت َطفیٗ ذٛز حك ٚتٛ ٘ؿجت ثٝ تهٕیٓ

اذطاد ٔسیطػبُٔ، ا٘ؼمبز لطاضزازٞبی ٟٔٓ قطوت ٕٞب٘ٙس فطٚـ أٛاَ غیطٔٙمَٛ، 

پطزاذت ٚاْ یب اضائٝ تًٕیٗ ثبثت زیٖٛ،  3، ازغبْ ٚ تهبحت،2ٌصاضی ٔكتطن ؾطٔبیٝ

طٔبیٝ، انلاح اؾبؾٙبٔٝ، ا٘تكبض اٚضاق لطيٝ یب اػلاْ پیكٟٙبز افعایف ٚ وبٞف ؾ

ٚضقىؿتٍی اذتیبضی ثٝ ٔجٕغ ػٕٛٔی قطوت اػُبء وٙٙس. یىی زیٍط اظ أتیبظٞبیی وٝ 

٘بٔٝ ؾٟبٔساضاٖ زازٜ قٛز، ٔؼبفیت اظ  ٕٔىٗ اؾت تٛؾٍ قطوت ثٝ َطف ٔٛافمت

وٙس وٝ  یٕٔٙٛػیت ضلبثت ثب قطوت اؾت. انُ ٕٔٙٛػیت ضلبثت ثب قطوت چٙیٗ ثیبٖ ٔ

ٔتِٛیبٖ قطوت اظجّٕٝ ٔسیطاٖ ٚ ٔسیطػبُٔ چٙب٘چٝ ثٝ یه فطنت تجبضی ثطذٛض٘س وٝ 

قٛز، ٔٛظف ٞؿتٙس پیف اظ فؼبِیت زض ایٗ حٛظٜ  ٞبی قطوت تّمی ٔی زض ضاؾتبی فؼبِیت

ثٝ قطوت اَلاع زازٜ ٚ ثٝ ٔؼطفی ایٗ فطنت تجبضی ثپطزاظ٘س. ٕٔٙٛػیت ضلبثت ثب قطوت 

قٛز، ػٙهطی اؾت وٝ  تّمی ٔی 4٘ظطیٝ ٚظیفٝ ٚفبزاضی ثٝ قطوت ػٙٛاٖ ٔهسالی اظ وٝ ثٝ

تٛا٘س تٛؾٍ قطوت ثٝ حبِت تؼّیك زضآیس ٚ ایٗ تؼّیك ٔؼٕٛلاً اظ َطیك زضد زض یىی  ٔی

زٞس. ایجبز ٔحسٚزیت ثطای ا٘تمبَ یب ٚاٌصاضی  ٞبی ؾٟبٔساضاٖ ضخ ٔی ٘بٔٝ اظ ٔٛاز ٔٛافمت

–––––––––––––––––––––––––––––––– 
1. Dominant Influence 

2. Joint Venture 

3. Mergers and Acquisitions 

4. Duty to Loyalty 
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ٞبی ؾٟبٔساضاٖ  ٘بٔٝ قسٜ زض لبِت ٔٛافمتؾٟبْ ٘یع یىی زیٍط اظ حمٛق ٚ تىبِیف ایجبز

 (.Rauterberg, 2020: 24-25اؾت  

ػٙٛاٖ ضاٞی ثطای زٚض ظزٖ قٙبؾبیی  تٛا٘س ثٝ زض ٚالغ اؾتفبزٜ اظ چٙیٗ ضٚقی ٔی

٘بٔٝ  ٘فغ زض ٔٛافمت تهٕیٓ ٌیطاٖ انّی قطوت ثٝ وبض ضٚز، ظیطا ٕٔىٗ اؾت قرم شی

وٙٙسٜ، ٔیعاٖ احطٌصاضی ذبنی ضا زض  تحطیٓؾٟبٔساضاٖ، ثٝ لهس ػسْ قٙبؾبیی تٛؾٍ ٟ٘بز 

ٞب ثطای ذٛز زضد ٘ىطزٜ ثبقس. ثٝ ٔٙظٛض  ٘بٔٝ اؾٙبز انّی قطوت ٕٞب٘ٙس اؾبؾٙبٔٝ ٚ آییٗ

ٞبی ٔكتبق ثٝ ذطٚد اظ  جٌّٛیطی اظ ایجبز احطٌصاضی ػٕسٜ اقربل تحطیٕی ثط قطوت

صاضی ثط ٞبیی زض ذهٛل ػسْ ایجبز احطٌ ٞبی ٔصوٛض يٕب٘ت تحطیٓ، اٚفه اظ قطوت

٘بٔٝ، لطاضزاز یب تكىیُ  ٔكی قطوت اظ ٞط َطیمی اظجّٕٝ ٔٛافمت ٞب ٚ ذٍ ؾیبؾت

ٞبی تحت ٔبِىیت ٚ  وٙس. ایٗ ضٚیٝ زض ذهٛل اتٕبْ تحطیٓ قطوت تطاؾت اذص ٔی

وٙتطَ زضیپبؾىب ٘یع ٚجٛز زاقتٝ اؾت ٚ زضیپبؾىب ثٝ ٔٛجت یىی اظ قطٌٚ ذطٚد 

ٛ٘ٝ اػٕبَ وٙتطَ ثط ٔسیطیت ٚ ٞبی اٚ اظ فٟطؾت اؼ زی اٖ، حك ٞطٌ قطوت

ٞبی فطػی آٖ ضا اظ َطیك ا٘ؼمبز ٞطٌٛ٘ٝ  ٞبی قطوت ای اٖ پلاؼ ٚ قطوت ؾیبؾت

 .(Department of The Treasury, 2019: 5٘بٔٝ یب لطاضزاز اظ ذٛز ؾّت وطزٜ اؾت   ٔٛافمت

٘بٔٝ ؾٟبٔساضاٖ زض حٛظٜ حمٛق تجبضت ٚ  ٔٙسی اظ ٔٛافمت وٝ ثٟطٜ ضغٓ ایٗ ػّی

قٛز، اٚفه ثب ایٗ ثطزاقت وٝ ایٗ زؾتٝ اظ  زاضی أطی ػبزی تّمی ٔیقطوت 

ٞب اؾت، زض نٛضت قٙبؾبیی  ٞب ضٚقی ثطای زٚض ظزٖ تحطیٓ ٘بٔٝ ٔٛافمت

ٞبی ٔصوٛض ٔیبٖ ؾٟبٔساض تحطیٕی ٚ ؾبیط ؾٟبٔساضاٖ وٝ ٔتًٕٗ حمٛق  ٘بٔٝ ٔٛافمت

ٞبی ذٛز ضا  طَ تحطیٓای ثطای اقربل تحطیٓ قسٜ ثبقس، ثب اؾتفبزٜ اظ ٔؼیبض وٙت ٚیػٜ

ثط قطوت تحٕیُ ذٛاٞس وطز. ِصا، تٛنیٝ انّی ایٗ ذٛاٞس ثٛز وٝ زض نٛضت ا٘ؼمبز 

ٞبی ؾٟبٔساضاٖ، ثبلاتطیٗ ؾُح اظ ٔحطٔبٍ٘ی زض ذهٛل چٙیٗ  ٘بٔٝ ٔٛافمت

ٞبیی ضػبیت قٛز ٚ زض اؾٙبز ٚ ضٚیٝ جبضی قطوت ٘یع ٞیچ اؾتٙبزی ثٝ  ٘بٔٝ ٔٛافمت

 یی ٘كٛز.ٞب ٘بٔٝ ٚجٛز چٙیٗ ٔٛافمت
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 . فقذاى عٌصر شفبفیت در ادارُ شرکت1-3

ٞبی ٔكتبق ثٝ ذطٚد اظ تحطیٓ زض ٘ظط  ٞبیی وٝ اٚفه ثطای قطوت یىی اظ اِعاْ

ٞب ضا ٞط چٝ ثیكتط ثٝ ؾٛی ایجبز  ای اظ قطٌٚ اؾت وٝ قطوت ٌیطز، ٔجٕٛػٝ ٔی

قسٜ  تحطیٓٞبی  ثطز؛ أطی وٝ غبِجبً زض قطوت قفبفیت زض ٘حٜٛ ازاضٜ أٛض پیف ٔی

ٞبی حىٕطا٘ی قطوتی  ػٙٛاٖ یىی اظ ػٙبنط انّی ٚ پبیٝ ٔفمٛز اؾت. قفبفیت أطٚظٜ ثٝ

قٛز. ؾبظٔبٖ ٕٞىبضی ٚ تٛؾؼٝ التهبزی زض ٔبزٜ پٙجٓ انَٛ حبوٓ  زض جٟبٖ تّمی ٔی

 زاضز: ثط حىٕطا٘ی قطوتی ثیبٖ ٔی

لاػبت چٟبضچٛة حىٕطا٘ی قطوتی ثبیس تًٕیٗ زٞس وٝ افكبء زلیك ٚ ثٝ ٔٛلغ اَ»

ٞبی اؾبؾی اظجّٕٝ ٚيؼیت ٔبِی، وبضایی، ٔبِىیت ٚ ازاضٜ  ٘ؿجت ثٝ تٕبٔی ٔٛيٛع

. (OECD Principles of Corporate Governance, 2015: 37)« آیس قطوت ثٝ ػُٕ ٔی

اػٕبَ ػٙهط قفبفیت ثطای ضقس ٚ ٌؿتطـ حٛظٜ التهبز ثبظاض ٘یع أطی حیبتی تّمی 

ٞب ٚ ٘تیجتبً تٕبیُ ثٝ  ظٛض قٙبؾبیی زلیك ضیؿهٔٙ ٌصاضاٖ ثٝ ظیطا ؾطٔبیٝ قٛز، ٔی

 Economist Intelligenceٌصاضی، ٘یبظٔٙس اَلاػبت لبثُ زؾتطؼ ٚ زلیك ٞؿتٙس   ؾطٔبیٝ

Unit, 2005: 3 زض فٟٓ إٞیت ػٙهط قفبفیت ٕٞیٗ ثؽ وٝ أطٚظ ٟ٘بزٞبی ٔرتّف .)

ا٘س ٚ ٜ َطاحی وطز 2ٞبیی ضا تحت ػٙٛاٖ اثعاض ؾٙجف قفبفیت ضٚـ 1إِّّی ثیٗ

وٙٙس. زض تٕبٔی ایٗ اثعاضٞب  ثٙسی ٔی ٞب ضا ثط اؾبؼ تٛجٝ ثٝ ایٗ ػٙهط ٟٔٓ َجمٝ قطوت

ٞبی حؿبثطؾی،  ٞبیی ٔب٘ٙس ٌطزـ ٔبِی، ٌعاضـ تٛجٝ ثٝ افكبء اَلاػبت زض ظٔیٙٝ

ٔسیطٜ، ؾبذتبض ٔبِىیت، ٔسیطیت ٚ وٙتطَ  ٔسیطیت ضیؿه، تطویت اػًبی ٞیئت

ٞبی  ثكط، ٔطأٙبٔٝ یب انَٛ ضفتبضی، حٛظٜ ٞبی ٔطتجٍ ثب حمٛق قطوت، الساْ

ذٛضز. ػلاٜٚ ثط ایٗ،  ٌصاضی، حمٛق ؾٟبٔساضاٖ ٚ اضتجبَبت ؾیبؾی ثٝ چكٓ ٔی ؾطٔبیٝ

قٛز وٝ ؾٟبٔساضاٖ ثب ثطضؾی ٚ ٔلاحظٝ اَلاػبت، اػٕبَ ٚ  قفبفیت ثبػج ٔی

ٛق ٞبی قطوت ضا زض ثٛتٝ ٘مس لطاض زٞٙس ٚ اظ ایٗ َطیك، فطآیٙس حٕبیت اظ حم ؾیبؾت

–––––––––––––––––––––––––––––––– 
1. Standard & Poor’s, Euromoney, Transparency International, and Institutional Shareholder 

Service 

2. Transparency Measurement Tool 
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ٞب زض  ٞب تؿٟیُ قٛز. زذبِت ثیكتط ؾٟبٔساضاٖ زض اػٕبَ ٚ اتفبلبت پكت پطزٜ قطوت آٖ

ای ٕٞیٗ تغییط  قٛز تب جبیی وٝ ػسٜ ٘تیجٝ اػٕبَ انُ قفبفیت ثؿیبض ٟٔٓ تّمی ٔی

ٞب ثٝ ؾٕت ؾیبؾت حساوخطؾبظی حطٚت  ٍ٘طـ زض ذهٛل ٔبٞیت ٚجٛزی قطوت

وٙٙس  ٕطٚ قفبفیت قطوتی تّمی ٔیػٙٛاٖ ػّت انّی ٌؿتطـ لّ ؾٟبٔساضاٖ ضا ثٝ

 Gordon, 2007: 1540) فطآیٙس اضائٝ اَلاػبت ثٝ ٔٙظٛض احطاظ ػٙهط قفبفیت زض .

قٛز. زض حبِت فؼبَ  تمؿیٓ ٔی 2ٚ ٔٙفؼُ 1ٞبی تجبضی، ٔؼٕٛلاً ثٝ زٚ زؾتٝ فؼبَ قطوت

٘فؼبٖ زض ٔٛاػس اظ پیف ٔؼیٗ افكبء  قطوت اَلاػبت ٔكرهی ضا ثسٖٚ زضذٛاؾت شی

ٞب  س حبَ آ٘ىٝ زض ضٚـ ٔٙفؼُ، اَلاػبت ٔصوٛض ٔٛجٛز ٞؿتٙس أب زؾتطؾی ثٝ آٖوٙ ٔی

 .(Bandsuch, Pate and Thies, 2008: 110-116) ٘یبظ ثٝ زضذٛاؾت افطاز اظ قطوت زاضز

ٞبی فطػی،  ٞبی ٔبزض ٚ قطوت اِرهٛل ٔیبٖ قطوت زض ظ٘جیطٜ ضٚاثٍ قطوتی ػّی

قٛز، ظیطا اؾبؾبً ضاثُٝ  فمساٖ ػٙهط قفبفیت زض حىٕطا٘ی قطوتی أطی ٔؼَٕٛ تّمی ٔی

ػٙٛاٖ ؾٟبٔساض ٚ  ای یب ذب٘ٛازٌی ٔیبٖ قطوت ٔبزض ثٝ ٘عزیه ٚ تٍٙبتًٙ التهبزی، حطفٝ

طػی ٚجٛز زاضز. ػلاٜٚ ثط ایٗ، فمساٖ حًٛض ٞبی ف ٌیطاٖ قطوت ٔسیطاٖ ٚ تهٕیٓ

قٛز وٝ  زاضی ثبػج ٔی ای اظ قطوت ٘فغ زض چٙیٗ ظ٘جیطٜ ػٙٛاٖ شی اقربل حبِج ثٝ

ٞب احؿبؼ ٘كٛز. ایٗ  فكبضی ٞٓ ثطای افكبی ٞطچٝ ثیكتط اَلاػبت ثط زٚـ قطوت

ی ٞب ٞبی فطػی زض وكٛضٞبیی وٝ فبلس اِعاْ ػسْ قفبفیت ٔؼٕٛلاً اظ َطیك حجت قطوت

قسٜ زض ٔحسٚزٜ نلاحیتی ذٛز ٞؿتٙس،  ٞبی حجت ای ثطای قطوت ٌیطا٘ٝ لب٘ٛ٘ی ؾرت

ٌیطی لاظْ ثطای تأییس نلاحیت ٔسیطاٖ ٚ ثبظضؾبٖ، ػسْ  قٛز. ٘جٛز ؾرت تكسیس ٔی

ٞبی ٔبِی قفبف، فمساٖ اؾتملاَ ثبظضؾبٖ، ػسْ حجت  حؿبة ٞب ٚ نٛضت اضائٝ ٌعاضـ

حجت تغییطٞب زض ٔبِىیت ؾٟبْ ٚ چیٙف ٔسیطٜ ٚ ٔجبٔغ ٚ ػسْ  جّؿبت ٞیئت نٛضت

ٞب زض یه ٔطجغ ٔؿتمُ، اظ ٔهبزیك فمساٖ ػٙهط قفبفیت زض  ٔسیطاٖ قطوت

ٞبی ذٛاٞبٖ ضفغ  قٛ٘س. ثٝ ٔٙظٛض ضفغ ایٗ ٘میهٝ زض قطوت زاضی تّمی ٔی قطوت

–––––––––––––––––––––––––––––––– 
1. Active 

2. Passive 
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ػٙٛاٖ ٔطجؼی ثطای وٙتطَ قفبفیت زض حبوٕیت قطوتی ٚضٚز  تحطیٓ، اٚفه قرهبً ثٝ

 ا٘س اظ: وٙس. ایٗ تؼٟسٞب ػجبضت ٞبی ٔس٘ظط اذص ٔی رتّفی ضا اظ قطوتوطزٜ ٚ تؼٟسٞبی ٔ

 ٔسیطٜ؛ ٞبی ٞیئت جّؿبت ٚ تهٕیٓ اِف. اضائٝ نٛضت

 ٔسیطٜ یب ٟ٘بزٞبی تطاؾتی تّٕه وٙٙسٜ ؾٟبْ؛ ة. اػلاْ ٞطٌٛ٘ٝ تغییط زض اػًبی ٞیئت

 ٞبی حؿبثساضی ٚ حؿبثطؾی قطوت؛ ح. اضائٝ ٌعاضـ

 ثسٖٚ اذص تأییسیٝ اٚفه؛ ت. ػسْ تغییط ٔحُ حجت قطوت

ٔبٞٝ ٔجٙی ثط تأییس تجؼیت قطوت اظ تٛافك ٔٙؼمسٜ ثب  ٞبی ٔبٞب٘ٝ ٚ ؾٝ ث. اضائٝ ٌعاضـ

 .اٚفه

ٞبی ضٚؾی اظ فٟطؾت اؼ زی اٖ ٘یع اٚفه تؼٟسٞبیی اظ  زض لًیٝ ذطٚد قطوت

لجیُ اضؾبَ اَلاػیٝ زض ذهٛل ٞطٌٛ٘ٝ تغییط احتٕبِی ٔسیطاٖ، اضؾبَ نٛضت جّؿبت 

اظٟبض٘بٔٝ ٔبٞب٘ٝ  ٔبٞٝ ٔبِی قطوت، ٞبی ؾٝ ٞبی حؿبثطؾی، ٌعاضـ یطٜ، ٌعاضـٔس ٞیئت

قسٜ ٚ  ٞبی تحطیٓ ٔجٙی ثط تجؼیت اظ تٕبْ قطٌٚ اتٕبْ تحطیٓ، ػسْ تغییط البٔتٍبٜ قطوت

 Department of The) ٞب ثٝ وكٛض ضٚؾیٝ ضا اذص وطزٜ اؾت ٞبی فطػی آٖ تٕبْ قطوت

Treasury, 2019: 5-7.) 
 

 فرجبم سخي

ٞبی التهبزی ثط یه قرم یب قطوت، تٟٙب ٔحسٚز ثٝ آٖ قطوت  تجؼبت اػٕبَ تحطیٓ

ٞب ٚ ٟ٘بزٞبی ظیطٔجٕٛػٝ ٚ ٔطتجٍ ثب آٖ قرم یب  یب قرم ٕ٘ب٘سٜ ٚ وّیٝ قطوت

ٞبی حمٛلی تحطیٕی ٔب٘ٙس ٘ظبْ حمٛلی  وٙس. ٞط یه اظ ٘ظبْ قطوت ضا ٘یع ٔتأحط ٔی

، ثطای ذٛز تؼطیفی اظ ٘حٜٛ احطٌصاضی ایٗ ٔتحسٜ آٔطیىب ٚ یب اتحبزیٝ اضٚپبیی ایبلات

ا٘س. ایٗ احطٌصاضی زض زٚ لبِت  ٞبی ٔطتجٍ ٚ ظیطٔجٕٛػٝ اضائٝ وطزٜ ٞب ثط قطوت تحطیٓ

ٔبِىیت ٚ وٙتطَ تؼطیف قسٜ اؾت وٝ ٞط یه اظ ایٗ زٚ لبِت، ػلاٜٚ ثط ضاثُٝ ٔؿتمیٓ 

ف ٔٛاضز ٔكَٕٛ قٛز. اٌطچٝ تؼطی ٔبِىب٘ٝ یب وٙتطِی، قبُٔ ضٚاثٍ غیطٔؿتمیٓ ٘یع ٔی

ٌیطز،  ٞب ضا زضثطٔی ضاثُٝ ٔؿتمیٓ ٚ غیطٔؿتمیٓ ٔبِىب٘ٝ ٚ وٙتطِی وٝ حٛظٜ قَٕٛ تحطیٓ
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ٞب ٚ پطؾف ٚ  ٘بٔٝ آییٗ زض لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات ٔطثَٛٝ ثٝ ٘ظبْ تحطیٕی آٔطیىب ثٝ ٚیػٜ 

ٞبی ٔٛجٛز ثط تبضٕ٘بی اٚفه ٔكرم ثٛزٜ، أب ٘حٜٛ ا٘مُبع ایٗ ضاثُٝ ٚ ذطٚد  پبؾد

ٞبی ٔكَٕٛ تحطیٓ تبوٖٙٛ ٔكرم ٘جٛزٜ اؾت. اٌطچٝ ذطٚد اظ فٟطؾت اظ ٔؼیبض

ٞبی آٔطیىب اظ َطیك لًبئی ٚ ٕٞچٙیٗ ازاضی أطی ثؿیبض زقٛاض اؾت، أب  تحطیٓ

ٞبی ای اٖ پلاؼ، ضٚؾبَ ٚ یٛضٚ ؾیت ا٘طٌٛ اظ فٟطؾت اؼ زی  پطٚ٘سٜ ذطٚد قطوت

طٔؿتمیٓ تٛؾٍ اًِٚ اٖ آٔطیىب وٝ ثٝ زِیُ ٔبِىیت ٚ ٕٞچٙیٗ وٙتطَ ٔؿتمیٓ ٚ غی

زضیپبؾىب تحطیٓ قسٜ ثٛز، ضٚیٝ ازاضی ٚ حمٛلی ثؿیبض ٚايح ٚ ٟٕٔی زض جٟت تجییٗ 

ٞب ایجبز وطزٜ اؾت.  ٞبی ذطٚد اظ فٟطؾت تحطیٓ ضٚیىطز اٚفه آٔطیىب ثٝ زضذٛاؾت

ٞبی ٔتؼسزی زض حٛظٜ ٔیعاٖ زضنس  ایٗ ضٚیٝ ػّٕی ٚ حمٛلی اٚفه قبُٔ اِعاْ

ٞب، ػسْ تغییط  ٔسیطٜ، ٔحُ البٔت ٚ تبثؼیت آٖ ٞیئت ٔبِىیت، ٘حٜٛ چیٙف اػًبی

ٞبی فطػی آٖ ٚ تؼٟسٞبی قىّی قبُٔ اػلاْ  ٞبی تحطیٓ قسٜ ٚ قطوت البٔتٍبٜ قطوت

ٞبی ٔبِی  ٔسیطٜ ٚ ٌعاضـ جّؿبت ٞیئت تغییط احتٕبِی ٔسیطاٖ ٚ اضؾبَ نٛضت

یٓ ثٝ حؿبثطؾی ثٝ اٚفه ٚ پط وطزٖ اظٟبض٘بٔٝ تجؼیت اظ تٕبْ قطٌٚ ذطٚد اظ تحط

ٞبی حمٛلی، ػلاٜٚ ثط ضٚقٗ وطزٖ ضفتبض ٚ اؾتب٘ساضزٞبی  قىُ ٔبٞب٘ٝ اؾت. ایٗ اِعاْ

ٞب، ٔؼیبضٞبی  ٞبی ٔكَٕٛ تحطیٓ اظ فٟطؾت تحطیٓ ٔس٘ظط اٚفه زض ذبضد وطزٖ قطوت

زاضی ٚ ازاضٜ  ا٘مُبع ضاثُٝ ٔبِىیت ٚ وٙتطَ ٔؿتمیٓ ٚ غیطٔؿتمیٓ اظ ٍ٘بٜ ٚظاضت ذعا٘ٝ

 وٙس. ٔیاٚفه آٔطیىب ضا ٔكرم 

قٙبؾبیی ٚ تحّیُ چٍٍٛ٘ی اػٕبَ تحطیٓ اظ ٘ظط حمٛلی ٚ پؽ اظ آٖ، چٍٍٛ٘ی 

إِّّی وٝ ٕٞٛاضٜ  ٞبی ایطا٘ی فؼبَ زض ػطنٝ تجبضت ثیٗ ذطٚد اظ تحطیٓ ثطای قطوت

تّمی تٛا٘س ٔإحط ٚ اضظقٕٙس  وٙٙس ٘یع ٔی ٔتحسٜ ضا احؿبؼ ٔی ٞبی ایبلات ذُط تحطیٓ

ٞبی  ثب ضػبیت ٘ىبتی زض ٘حٜٛ قطوت زاضی، ذُط اػٕبَ تحطیٓتٛاٖ  قٛز، ظیطا ثٝ ثبٚض ٔب ٔی

آٔطیىب ضا وبٞف زاز. ػلاٜٚ ثط ایٗ، زض نٛضت لطاض ٌطفتٗ زض فٟطؾت تحطیٕی ٘یع ثب تٛجٝ ثٝ 

تٛاٖ ثب ایجبز تغییطٞبیی اظ تحطیٓ ذبضد قس؛ أب ثٝ  ٞبی ضٚؾی ٔی ضٚیٝ اٚفه ٘ؿجت ثٝ قطوت

ٛؾٍ اٚفه ثطای ذطٚد اظ فٟطؾت تحطیٕی ثٝ ٔطاتت قسٜ ت ٞبی ٔؼیٗ ضؾس وٝ اِعاْ ٘ظط ٔی
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تط اظ ٔؼیبضٞبی اػٕبَ تحطیٓ اؾت. ِصا، اِٚیٗ تٛنیٝ ایٗ ذٛاٞس ثٛز وٝ  قسیستط ٚ حؿبؼ

فؼبلاٖ ایطا٘ی تلاـ ذٛز ضا ٘ؿجت ثٝ انلاح حىٕطا٘ی قطوتی ذٛز ٍٕٞبْ ثب ٔؼیبضٞبی 

 تحطیٕی اٚفه ٚ پیف اظ ٚلٛع تحطیٓ ثٝ وبض ثٙس٘س.

ٞب اؾت.  وٝ ثبیس ٔٛضز تٛجٝ لطاض ثٍیطز ٘حٜٛ ٚ ٔیعاٖ ٔبِىیت ؾٟبْ زض قطوت ٔؿئّٝ ثؼسی

زضنس ؾٟٓ یه قطوت تٛؾٍ اقربل حمیمی ٚ  50وٝ تّٕه اوخطیت یب حتی  تٛيیح آٖ

ا٘س  ٞب ذُط تحطیٓ قسٖ تٛؾٍ آٔطیىب ٚجٛز زاضز ٚ یب تحطیٓ قسٜ حمٛلی وٝ زض ذهٛل آٖ

ٗ ؾٟبٔساض زض فٟطؾت تحطیٕی، قطوت ٘یع ثٝ قٛز، ظیطا زض نٛضت لطاض ٌطفت تٛنیٝ ٕ٘ی

ضاحتی ثب اؾتفبزٜ اظ ٔؼیبض ٔبِىیت ٔؿتمیٓ تحطیٓ ذٛاٞس قس. ٘ىتٝ ٟٔٓ ثؼسی ایٗ اؾت وٝ 

ٞبی فطػی ٔتؼسز  چٙبٖ ثٝ ایجبز ظ٘جیطٜ قطوتی یب ثٝ ػجبضت ثٟتط، تأؾیؽ قطوت تٛاٖ آٖ ٕ٘ی

ظیطا ٘ظبْ تحطیٕی آٔطیىب ثب ثٟطٜ ثطای پٟٙبٖ وطزٖ ؾٟبٔساضاٖ انّی قطوت ٘یع أیسٚاض ثٛز، 

ٞب وٝ یىی  ای اظ قطوت ثطزٖ اظ ٔفبٞیٕی ٔخُ ٔبِىیت غیطٔؿتمیٓ زض نٛضت قٙبؾبیی ظ٘جیطٜ

زضنس ؾٟبْ آٖ  50اظ ؾٟبٔساضاٖ ػٕسٜ آٖ ٔكَٕٛ تحطیٓ ثبقس، الساْ ثٝ تحطیٓ ٞط قطوتی وٝ 

تطیٗ ضاٜ ثطای  ُٕئٗضؾس وٝ ٔ زض تّٕه ؾٟبٔساض ٔٛنٛف ثبقس، ذٛاٞس وطز. ِصا ثٝ ٘ظط ٔی

 وبٞف ذُط تحطیٓ، اػٕبَ زلت ثیكتط زض تؼییٗ تطویت ؾٟبٔساضی اؾت.

ای یب  زض ذهٛل ٔؼیبض وٙتطَ، ٘ىتٝ ٟٔٓ ثؼسی تؼییٗ ٔسیطا٘ی اؾت وٝ ضاثُٝ وبضی، حطفٝ

ذب٘ٛازٌی ثب ؾٟبٔساضاٖ قطوت ٘ساقتٝ ثبقٙس. ا٘تربة ٔسیطا٘ی وٝ ؾبثمٝ قطاوت ثب افطاز 

ا٘س حتی زض نٛضت  ٞب ٚ ٟ٘بزٞب ثٛزٜ ٞب زض ؾبیط قطوت ٘س ٚ یب ٔٙهٛة آٖا قسٜ زاقتٝ تحطیٓ

ثطز ٚ  ضػبیت ٔؼیبض ٔبِىیت، اٚفه ضا ثٝ ؾٛی اػٕبَ تحطیٓ ثب احطاظ ٔؼیبض وٙتطَ پیف ٔی

وٙس. ِصا اظ ٔٙظط  نطف ٚجٛز ٕٞیٗ اضتجبٌ ثطای اػٕبَ تحطیٓ تٛؾٍ اٚفه وفبیت ٔی

ٌٛ٘ٝ اضتجبٌ ذبل ٔیبٖ ٔسیطاٖ قطوت ٚ  ُٔبِؼبت تحطیٕی ُّٔٛة ایٗ اؾت وٝ ٞیچ

قسٜ یب زض ذُط تحطیٓ ٚجٛز ٘ساقتٝ ٚ یب لبثُ ضٍٞیطی ٘جبقس. ػلاٜٚ ثط ایٗ،  ؾٟبٔساضاٖ تحطیٓ

ٞبی ؾٟبٔساضاٖ اذتیبضٞبی ذبنی اظ  ٘بٔٝ چٙب٘چٝ ثٝ ٔٛجت اؾٙبزی ٔخُ اؾبؾٙبٔٝ یب ٔٛافمت

اضزازٞب، اذطاد ٔسیطػبُٔ ٚ یب ٔسیطٜ، حك ٚتٛ ٘ؿجت ثٝ لط لجیُ حك ا٘تربة چٙس ػًٛ ٞیئت

حك فطٚـ أٛاَ قطوت ثٝ ؾٟبٔساضاٖ تحطیٓ قسٜ یب زض ذُط تحطیٓ اػُب قٛز، وٙتطَ ایٗ 

 ٘بپصیط ذٛاٞس ثٛز. اقربل ثط قطوت ٔحطظ ٚ ٔؿّٓ تّمی قسٜ ٚ تحطیٓ اجتٙبة
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