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Abstract 
Public support for foreign investment is a tool to achieve economic growth and development in 
the development program of countries, especially developing countries. Therefore, the study of 
criteria and factors of investment attraction is one of the most important fields of study for 
economists. Financing agreements with foreign banks can solve one of the biggest problems of 
the economy and meet the needs; one of the problems that the Iranian economy is currently facing 
is the lack of financial resources for the implementation of five-year plans, and most 
manufacturing companies in the country today are struggling with the problem of lack of financial 
resources. Although foreign investment has more advantages than financing contracts and is a 
priority, but the problem of lack of sufficient financial resources to carry out investment projects 
with these contracts needs to be solved. The important thing to keep in mind is that concluding 
these contracts is an issue, and doing projects and repaying loans is the other side of the story. It 
should be noted that finances are allocated to projects that have good returns to pay the loan 
installments on a timely manner, so that what happened in the early 70's does not happen again. 
We should note that these financing should not cause foreign currency debts for the country in the 
next few years, if project management is efficient enough, we can use these resources and improve 
the structure of the economy. This article examines the relationship between finance and its impact 
on the Iranian economy using a descriptive-analytical method based on library resources. 
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 گذاری خارجی بر اقتصاد ایرانس در سرمایهنحقوقی فاینابررسی تاثیر موانع 

 

 

 چکیده
به ویژه ممالک در ، های مدون کشورهاابزاری برای رسیدن به رشد و توسعه اقتصادی در برنامه، ی خارجی گذارحمایت همگانی از سرمایه 

قرارداد فاینانس  دانان است.  های مطالعاتی اقتصادترین زمینه ی از مهمگذاررو بررسی معیارها و عوامل جذب سرمایه حال توسعه است. از این
ی که در حال حاضر اقتصاد ایران با  سایلیکی از م ؛باشد نیازها کنندهبر طرف ی و گوی مشکلات اقتصادپاسخ تواندمی  های خارجی با بانک

 بزرگمعضل  این  های تولیدی کشور با  بیشتر بنگاهدر حال حاضر    باشد.می   پنج ساله  بلند مدتهداف  است کمبود منابع مالی برای ا   روبرو آن  
عقاد ان  . اولین معضلی برخوردار استفراوانهای  قراردادهای فاینانس از مزیت  درخارجی    یگذارکنند. سرمایه دست و پنجه نرم می مالی  

  و بازگرداندن وام  پروژه  تکمیلمسئله و    طرف  یک  فاینانس  د قراردادعق.  شدباها می گونه پیماناین  حل مسایل مالی گذاری  سرمایه  قرارداد
  تا بتوان د که بازده مناسبی داشته  نیاب  هایی اختصاصباید توجه داشت که منابع مالی حاصل از فاینانس به پروژه،  طرف دیگر ماجرا است

ارزی   موجب نشود در آینده بدهی   در ضمنده  ش  تکرار  هفتاد میلادی  یدهه   اتفاقاترد. مبادا مواردی مشابه  پرداخت ک  موقعه  ب  را  اقساط وام
این مقاله   .دساختار اقتصاد را بهبود بخشی،  ردهاستفاده کدرست  توان از این منابع  کارا باشد می   مدیریت پروژه  هرگاه،  دوربرای کشور به بار آ

 ران یآن بر اقتصاد ا  ریو تاث  ی خارج  یگذارهیبا سرما  نانسیفا  یرابطهای به بررسی  گیری از منابع کتابخانهتحلیلی با بهره-به روش توصیفی 
 پرداخته است.  
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 مقدمه
بین  مالی  روزافزون گردش  با گسترش  انواع سرمایهدر شرایط کنونی  با  وام  گذاریالمللی  بلند مدت،  های  از جمله 

های شکل گرفته در ورود  سیر تحول و نوسان  . گذاری داخلی و خارجی روبرو هستیمسرمایه،  های بلاعوضکمک
احوسرمایه و  اوضاع  و  سیاسی  از تحولات  متاثر  بیشتر  مقاطع  های خارجی  در  ایران  از جمله  این کشورها  ال خاص 

 گوناگون بوده است.  
گذاری  ایران در جذب سرمایه،  آید که بعد از انقلاب اسلامیهای اقتصادی این نتیجه به دست میبا توجه به شاخص

،  امنیت تأمین از قبیل ، گذاری خارجی خارجی توفیق چشمگیری نداشته است. چرا که شرایط لازم برای جذب سرمایه
انداز تثبیت اقتصادی و شرایط ثبات سیاسی وجود نداشته شاهد نوسانات ارزی بوده و هستیم. فقر عمومی و عدم پس 

کمبود امکانات و تجهیزات در این کشورها منجر به عدم تحقق نرخ ،  باشدمشخصه غالب کشورهای در حال توسعه می
شاخص رثابت  آنان  سرمایه  کمبود  و  شده  اقتصادی  است.های  نموده  خارجی  منابع  استقراض  به  ناچار  اختلاف    ا 

از سرمایه معیار حمایت  بر سر  با آمریکا  اروپایی  و  ،  گذاری خارجیکشورهای آمریکای لاتین و  ضرورت همدلی 
منابع مالی خارجی و تنوع    تأمین رو  از این   .(Kuijper, 2014: 9)  کندها را بیش از پیش نمایان میهماهنگی دولت

 باشد. پیش نیاز اقتصاد کشورهای در حال توسعه می، های اجراییروش

 تحقیق  یضرورت و پیشینه
رشد اشتغال و رفاه را به دنبال    . این گذارداثر می  یه اقتصادصگذاری روی عرهای سرمایهفاینانس در پروژه  یپدیده 
چالش اساسی    .است  احساس   معیشت آحاد جامعه تاثیر گذاشته که قابلدررشد    زرگ و عواملصنایع بترفیع    دارد.
رغبت به استفاده  مدیران دولتی را کم، اتکا به فاینانس است که به دلیل سهل و ممتنع بودن آن، منابع مالی کشور تأمین 

 از این روش نموده است. 
ی که نمودار  یگذاری خارجی افزایش یافت تا جاهای سرمایهمیلادی اقبال دول مختلف به روش  80  یاز اوایل دهه

های  بانک  به بالاترین مقدار خود رسید. مراکز اقتصادی به بررسی اثرات ریسک سرمایه و وام  2007اولیه آن در سال  
  تواند با کنترل ریسکبانک می، استراتژی معین  دهد با سیاست مبتنی برآمریکایی پرداختند. نتایج این تحقیق نشان می

مالی    تأمینهای  بررسی روش"( مقاله  1390، )ها درآمد بیشتری حاصل نماید. یوسفی کشکاو ایجاد تنوع در دارائی
؛ با توجه به شرایط سیاسی کشور و مشکلات اقتصادی ریسک  "ی در شرایط تحریم و جذب سرمایهی های زیربناپروژه 

اگر قیمت  ،  توجه به وابستگی زیاد ایران به درآمدهای نفتیداند. از سوی دیگر با  گذاری در ایران را بالا میسرمایه
های اقتصادی بر تحقیق و  رو شرکتنفت خام به شدت کاهش یابد کشور با بحران بدهی مواجه خواهد شد. از این 

( فراهانی و فرجی در پژوهشی به  1390)  های مالی درشرایط تحریم خواهند افزود. در سال بررسی و ارزیابی تکنیک
مالی از شیوه انتفاعی اجاره و سفارش تولید و ساخت و تحویل در موعد مقرر و غیرانتفاعی قرض    تأمین ارهای جدید  ابز

کاهش ریسک و  ،  در تولید و تقویت منابعها پرداختند. نتایج بیانگر فواید بسیار مالیالحسنه اشاره کرده و به بررسی آن
شیری و شمس    علی  .( 8:  1394،  امیری  و  زادهاسماعیل)  هامداران بودلیوی سوو ایجاد تنوع در پرتف ،  جبران نقدینگی

گذار با نگاهی بر روند ورود و جذب سرمایه،  "گذاریمنابع مالی و سرمایه  تأمین "ای با عنوان  ( در مقاله1392)  عراقی
ها و برنامه کلان  سیاستکنند که ایران در  های اخیر مشخص میبا رشد مستمر و پیوسته آن طی سال،  خارجی در ایران

ی اقتصادی و فنی اقدامات گسترده و متنوعی را انجام داده است تا بتوانند  هاگذاری و کمککشور بلکه سازمان سرمایه
های خارجی روند رو به رشد آن را نیز حفظ و تقویت نماید. ایشان تلاش نمودند  ضمن ایجاد جهش در حجم سرمایه

  های انجام شده را به تصویر بکشند. علمدار و شاکری فعالیت،  گذاریصادی و سرمایههای اقت تا ضمن معرفی ظرفیت
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ها و موانع وجود چالش و  های زیربنایی پرداخته  مالی پروژه  تأمینبه بررسی مدیریت در انتخاب روش    (1393در سال )
بدنه دستگاه به  فاینانس مصوب شده  مسیر تخصیص  مانعبسیار در  دلیل  را  اجرائی  مالی    تأمین در هر دو روش    های 

اند. میزان حمایت قانون از  حضوری انجام داده  یو مراجعه،  میدانی  یصورت مطالعههدانند. آنان پژوهش خود را ب می
( بررسی شده که طبق نظر وی پیشنهادی مطرح گردید مبنی بر این که در  2016)1گذار توسط کریشنا مورتیسرمایه

برند لازم است علاوه بر تضامین ارائه  می  رهای حقوقی و قانونی در وضعیت ضعیفی به سرکشورهایی که از نظر ساختا 
همواره مانع ورود ، های که در این سالامسالهگذار ارائه نماید.  مجری پروژه نیز تضامینی به سرمایه، شده توسط دولت

گذاری مورد نیازکه مکرر  پائین حجم سرمایهها و نه عدد  نه نرخ پایین سود دهی پروژه،  سرمایه خارجی به ایران شده
  اصلی  سؤالبلکه مخاطرات گوناگون موجود در فضای کاری ایران است. حال  بوده  گیرد  مورد تاکید مسئولین قرار می

سرمایه و  فاینانس  آیا  که  است  میاین  باشدگذاری  داشته  تاثیر چشمگیر  ایران  اقتصاد  بر  و    ؟تواند  فاینانس  بین  آیا 
گذاری به سمت  ذاری خارجی ارتباط منطقی وجود دارد؟ امروزه بیشتر کشورها سعی بر سوق قوانین سرمایهگسرمایه

گذاران خارجی جهت  گیری سرمایهنمایند تا بتوانند بر نحوه تصمیمگذاری خارجی و داخلی میعدم تبعیض بین سرمایه
،  محدودیت و آزادی ورود و خروج ارز،  الکیت وارد کردن سرمایه اثرگذار باشند و آثاری چون تزلزل در حقوق م

باشد پذیر میبروکراسی اداری جهت کسب مجوزهای لازم و تصمیم ناگهانی سیاسی که منجر به ناامنی محیط سرمایه
کشور با موانع دیگری   رگذاری خارجی علاوه بر مواجهه با مشکلات حقوقی و قانونی دسرمایهرا کمرنگ نمایند.  

گذاری خارجی  . در این مقاله به معرفی انواع سرمایهاست کسب و کار حاکم بر اقتصاد داخلی روبرو    معضلات چون  
و عوامل موثر بر جذب سرمایه در ایران و معرفی نیاز حمایت حقوقی ورفع موانع و رسیدن به اهداف رشد سرمایه  

 . شودپرداخته میخارجی 

 گذاریو سرمایه  تعریف فاینانس
مند  تواند از سرمایه خارجی برای توسعه و رونق اقتصادی بهرهمالی در فضای امن است که کشور میزبان می  تأمین ا  ب 

زمانی  شود این پدیده گذاری خارجی یکی از جدیدترین و موثرترین ابزارهای اقتصادی محسوب میشود. لذا سرمایه
می یک  اتفاق  یا  فرد  یک  که  مالوکسبافتد  دهکار،  اگر   ک  باشد.  خارجی  شرکت  یک  سهام  از  بیشتر  یا  درصد 

المللی  طبق تعریف صندوق بین درصد از سهام یک شرکت خارجی را در اختیار داشته باشد،    دهگذار کمتر از  سرمایه
پرتفولیو  از  بخشی  و سرمایه2پول،  مستقیم خارجی شمردهسهام وی محسوب شده  به  شود.  نمی    گذاری  راه رسیدن 

.  باشدمالی مشخص میدر طی یک دوره  مجموعهموجود در یک  هایسرمایهها و داراییافزایش حجم اهداف مالی؛ 
ارز، تجهیزات،   المللی، نتیجه جا به جاییت. در حقوق بین اس   تحقق تجمیع سرمایه و دارائی گذاری  ، سرمایهدر حقیقت

خارج کشور  از  مواد  یا  سرمایهتکنولوژی  سرمایهی  را  خارج،  از  سرمایه  پذیرنده  کشور  به  بین گذار  المللی  گذاری 
ها و مراکز بزرگ اقتصادی که به صورت مشارکتی و یا غیرمستقیم در عواید  دانند. این فرآیند برای انتفاع پروژه می

فعالیت سرمایه از  میناشی  آمده حاصل  به عمل  نحوهگذاری  تکبهره  یشود.  از  و وجوه  برداری  تجهیزات  نولوژی، 
 باشد. گذاری خارجی و تجارت آزاد میترین علت تفاوت در سرمایهوارده، مهم

 های استقراضوچگونگی روش   مالی خارجی تأمین شیوه
پذیر بعد از دریافت وام از موسسات مالی یا کشورهای قرض دهنده، موظف به بازپرداخت اقساط  کشورهای سرمایه

 (9: 1394)فیضی و همکاران، : گیردمالی به دو صورت شکل می  تأمین آن هستند. عمدتا در ایران 

 

1. Krishnamurti. 

2. Portfolio. 
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 های خارجیاخذ تسهیلات اعتباری از موسسات مالی و بانک -1

 های توسعه )بانک توسعه اسلامی، بانک جهانی( تسهیلات از بانکاخذ -2

نامه رسمی  نامه و موافقتهای دول صنعتی تفاهمهای ایرانی تحت نظر و مشاوره بانک مرکزی با برخی از بانکبانک
های ایرانی  انکهای خارجی تا سقف و میزان معینی تسهیلات ارزی به بنمایند )موافقتنامه پایه( که این بانکمنعقد می
شده از منابع خارجی را دولت خواهد برد    تأمینکنند. البته قابل ذکر است در ایران بیشترین بهره از تسهیلات  اعطاء می

 دارد.  قرار  های عمرانی و زیربنایی کشور در اختیار دولت چرا که اکثر طرح

 ایمالی پروژه  تأمینهای روش 
آلات و  ای، خرید تجهیزات، ماشین های سرمایهمالی طرح  تأمین است که برای    مدتکوتاهروشی اعتباری و  :  فاینانس 

شود. تسهیلات اعطا شده در این  های بزرگ عمرانی و کلان کشور استفاده میادوات خطوط تولید و اجرای پروژه
های این نوع، با وجود خط اعتباری فعال زیر  شوند. قرداداعتبار می  تأمین های بیمه مورد ضمانت و  روش توسط شرکت

بانک مرکزی منعقد می بانک نظر  بلندمدت هستند و موسسات و  این نوع تسهیلات  های خارجی  گردد. در حقیقت 
را از  های آن ندارند و فقط در سررسیدهای مشخص شده اصل و سود  گونه کنترل و نظارتی در نحوه اجرا و هزینههیچ

 کنند. دریافت می کنندههای تضمین یا بانک تسهیلات گیرنده و
از طریق ورود کالا و خدمات، دانش فنی و فناوری است که به   مدتکوتاهاستقراض  تأمین روشی برای  : 1یوزانس

کند، در  باشد و فروشنده طی توافقی اصل قیمت کالا را در زمان مشخص بعد از تحویل دریافت میصورت نسیه می
 کنند.  اند هنگام سررسید مطالبه مینظر گرفته را که به عنوان سود دراین توافق مبلغی 

تسهیلات، بعد از انجام اقتصادسنجی و    یها و موسسات خارجی اعطاروشی که در آن بانک:  المللیهای بین وام
 نمایند.  می صورت مشروط با نظارت خودهپذیری طرح اقتصادی، اقدام به واگذاری وام بسنجی و برآورد توجیهامکان

گونه تضمینی نسبت به ریسک  گذاری غیر قرضی روشی است که در آن هیچشیوه سرمایه:  گذاریهای سرمایهروش
گذار در آن وجود ندارد. صاحب سرمایه نسبت به ریسک برگشت منابع و اصل سرمایه، تمام مسئولیت را متقبل  سرمایه

 شود.  می
  گذاری مستقیم خارجیسرمایه  دارای متدهای مختلفی است از جمله؛ مالی غیرقرضی    تأمین:  گذاری خارجیسرمایه

 .گذاری در اوراق بهادار و قردادیغیرسهمی، سرمایه و
سرمایه(UNCTAD)2آنکتاد  نظر  از  خارجی  مستقیم   گذاریسرمایه از  نوعی  مدت گذاری  ؛  سود    بلند  که  است 

نموده  پذیر؛ رصدگذار خارجی در کشور سرمایهحاصل از آن توسط شخص حقیقی یا شرکت حقوقی به عنوان سرمایه
  در  ساکن   گذارسرمایه  یک  که  ( زمانیW.T.O(3جهانی  سازمان تجارت  دیدگاه  گیرد. ازرا به عهده می و کنترل آن

  گذاری کرده، سرمایه  مدیریت خریداری  قصد  با  میزبان(  کشور )   دیگری  کشور   در  را  دارایی  (أمبد  یک سرزمین )کشور
 .افتدمی اتفاق  خارجی مستقیم

ها،  تواند از طریق مشارکت در سرمایه سهام بنگاهگذاری مستقیم خارجی و سهام پرتفولیو میدو نوع سرمایههر   
 . گذاری خارجی توسعه دهدسرمایه در زمینه را در کشور میزبان یبخش

از سرمایهمایهسر نوعی  غیرسهمی  بدون حضور سرمایهگذاری  که  است  و  گذاری خارجی  گذار کلیه هماهنگی 
پذیر گذار خود را در کشور سرمایهگذاری شده و کنترل برنامه همکاران سرمایهنظارت بر نحوه اجرای طرح سرمایه

 

1. Usance. 

2. United Nations Conference on Trade and Development: کنفرانس تجارت و توسعه سازمان ملل .    

3. World Trade Organization. 
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ذاری اجازه مالکیت فکری به دیگران(،  کند. در این شیوه از طرق مختلف همچون قرداد لیسانس )واگمدیریت می
و   شیریعلیدهد )سپاری خدمات را انجام میمدیریت، اعطا حق امتیاز به شرکتی جهت فروش تولیدات به غیر و برون 

 . (55: 1392عراقی،  شمس 

 گذاری قراردادی سرمایه 
ی  منابع مالی، بلکه برای برخورداری از منافع  تأمیننه با هدف  صرفاً  که  ترتیب قراردادی،  گذاری در این نوع از سرمایه

قبیل به طرحاولویت؛  از  از طرحدهی  پرهیز  اقتصادی،  توجیه  دارای  غیرموجههای  و ،  های  فنی  توان  از  برخورداری 
گذاری با کیفیت  سرمایه،  توزیع ریسک میان دولت و بخش خصوصی،  خارجییا    مدیریتی بخش خصوصی داخلی

، نیازمند مشارکت بخش خصوصی و  زمان و هزینه اجرای طرح  نطقی بودنم ح ومند شدن از منافع طربهرهبالا برای  
 باشد.  گذاری خارجی میسرمایه

 گذاری خارجی و مشکلات فاینانس در ایرانسرمایه 
بر  سرمایه تعیین   تأمینگذاری خارجی علاوه  عامل  می  کنندهسرمایه  نیز  آینده  برای  اقتصادی  از  نرخ رشد  باشد. 

صادرات کشور، انتقال    ی توان به مواردی از قبیل؛ نفوذ به بازارهای جهانی و توسعههای این فرآیند میترین مزیتمهم
های نوین مدیریت اشاره کرد. نسبی دانش، دستیابی به تکنولوژی پیشرفته و ارتقای توانایی سازمانی و آشنایی با شیوه

به جهان  سرتاسر  در  سرمایه  کسب  جریان  میوسوی  سرازیر  هستند،  بالا  رشد  پتانسیل  دارای  که  گردد.  کارهایی 
. این انگیزۀ سود، فارغ از  بودهترین ریسک تحمیلی  گذاران به دنبال بهترین نرخ بازگشت سرمایه به همراه کمسرمایه

مذهبی عقاید  سرزمین،  یک  ساکنان  پوست  دیدگاه  رنگ  یا  سیاسی  و  سرمایهدباشمیهای  باعث  خگذاری  .  ارجی 
و یا سیستم اقتصادی خاص، تنوع بخشند.    معین   صنعت  یاها، شعبات خود را خارج از یک کشور،  شود که شرکتمی

 .شده را افزایش دهدکه ریسک تحمیلشود، بدون آن، همواره موجب افزایش بازگشت درآمد میاین تغییرات
  های شتاب زده و بعضاً سالاری منجر به انتصابعزل و نصب مدیران با محوریت شایسته  جهتم موثر  سیست  نبود

ابهاممی  نالایق دیگر  از  سرمایهشود.  برای  موجود  مهم  سازمانهای  در  خارجی  فقدان  گذاران  ایران،  اقتصادی  های 
گیری جهت مشارکت یا اهدای  مالی برای تصمیم  کنندهتأمین گیری است.  اطلاعات شفاف و قابل اتکا برای تصمیم

مورد بحث است.    یهای شفاف در خصوص عملکرد شرکت یا پروژهوام، نیازمند دسترسی به گزارش و مجموعه داده
  گذاری بر اساس داده نادرست را بالا فقدان ساز و کارهای لازم برای تهیه و راستی آزمایی این اطلاعات، خطر سرمایه

های فعال در  دارد. در کنار این، بسیاری از شرکتمالی را از مشارکت و مخاطره کردن بر حذر می کنندهتأمین برده و 
ها  برند. وجود سیستمهای موثر و کارا در زمینه مدیریت ریسک رنج میانضباطی مالی و نبود فرایندصنایع مختلف، از بی

مناف از  مدرن،  شرکتی  حاکمیت  فرآیندهای  سرمایهو  جمله  ع  از  شرکت  حفاظت    کنندهتأمین گذاران  خارجی  مالی 
تواند  گذاران که میست در خصوص تضاد منافع میان مدیران سازمان و سرمایها  خطری  زنگکند و طبعا نبود آن  می

ه جذب  عوامل متعددی به عنوان مانع اصلی بر سر را  .مالی تمام شود  کنندهتأمین به قیمت از دست دادن ثروت برای  
 : گذاری خارجی وجود دارد که به اختصار به این موارد اشاره خواهیم کردسرمایه

 عوامل اقتصادی  -1

سرمایه  جذب  موانع  عمده  میاز  خارجی  پیکرهگذاری  نامتعارف  گسترش  اقتصادی،  ثبات  عدم  به  دولت،    یتوان 
های سخت افزاری و فیزیکی مناسب، ضعیف بودن مدیریت های نادرست و ناکارآمد تجاری، نبود زیرساختسیاست

ی تشویقی  هابنادر و گمرکات کشور و عدم تدوین قوانین حقوقی کارآمد و کنترلی و بازدارنده، همچنین نبود سیاست



 23گذاری خارجی بر اقتصاد ایران          بررسی تاثیر موانع حقوقی فایناس در سرمایه، محمد جواد سامی و الهام درکی 

گذاران خارجی و  گرفتن مالیات مضاعف از سرمایه:  شود می  مناسب نام برد که در ذیل به بخشی از این عوامل اشاره
قانون تناسب  و  هماهنگی  سرمایهعدم  مهم  های جذب  موانع  از  سرمایه  قوانین کشورهای صاحب  با  گذاری خارجی 

گذاری  ثبات محیط سرمایه  ،هارویه مقررات و بخشنامهی که تغییرات بیی جاشود. همچنین از آناقتصادی محسوب می
گذاری  گذاری را بالا خواهد برد که منتج به کاهش تمایل صاحبان سرمایه به سرمایهکند و ریسک سرمایهختل میرا م

 خواهد شد.  
های ایران تاکنون نتوانسته  تازی بدون رقیب، بانکنظر به دولتی بودن نظام بانکی و همچنین انحصاری بودن و یکه

خدمات پولی و    یروز دنیا تطبیق دهند و از تحولات نوین بانکی، توسعه  های بانکیقوانین و مقررات خود را با نظام
بانکی، و سیاست ارتباطات  مانع گذاریاعتباری، تکنولوژی  مانده که خود  نوین حوزه ارزی و دیجیتالی عقب  های 

 شود.  گذاری خارجی محسوب میمهمی بر سر راه سرمایه
پذیر سود محور و استفاده از فن مذاکرات  های سرمایهنی و معرفی کانونرساهای مالی و اقتصادی دنیا اطلاعدر نظام

شود، در صورتی که در نظام مالی کشور عواملی همچون  قوی جزء ارکان پیشرفت، موفقیت و سودآور محسوب می
مناسب محیطهای سرمایهعدم شناسایی کانون معرفی  بپذیر سودهای سرمایهگذار و عدم  فنون  آور و عدم آشنایی  ا 

گذاری خارجی محسوب  مذاکره و ضعف در اطلاعات مناسب از رویه و قوانین روز دنیا از موانع مهم جذب سرمایه
 شوند. می

های خود را بفروشد  چه صاحب سرمایه بخواهد سرمایه غیر نقدی و دارائیگذاری، چنانبعد از اتمام دوران سرمایه
افی مربوط به مابه التفاوت ارزش ثبت سرمایه اولیه غیر نقدی و قیمت  به دلیل افزایش نرخ تورم و کسب درآمد اض

 کنونی، امکان تبدیل این مبلغ به ارز را ندارد و باید مبادرت به صادرات کالای ایرانی برابر ارزش ریالی آن نماید.
آ در  که  زمانی  محدودیت  به  توجه  سرمایهنامهین یبا  قانون  مقررات  و  در  ها  خارجی  منع  گذاری  بر  مبنی  ایران 

گذاری؛  گذار خارجی لحاظ گردیده در صورتی که بعد از اتمام زمان قانونی مجوز سرمایههای قانونی از سرمایهحمایت
سرمایه و سود حاصله را به خارج از کشور منتقل و مجوز مجدد اخذ ننماید از هرگونه حمایت قانونی منع خواهد شد  

 باشد.می کنندهن خارجی نگرانگذاراو این مسأله برای سرمایه
 

 حقوقیمشکلات قانونی و  -2

باشند    کننده مالیاتی و گمرکی، شفاف، روشن و تسهیل  ی ها؛ خصوصا در حوزهنامهچه قوانین و مقررات و آیین چنان
بپذیریم برخی از قوانین ما گذاری خارجی مناسب و حداکثری در کشور میمنتج به جذب سرمایه باید  البته  شوند. 

شود. برخی از این قوانین دست و پاگیر اصول  گذاران خارجی محسوب میها و موانعی بر سر راه سرمایهمحدودیت
اجتماعی از قبیل پرداخت    تأمین است که قوانین اداره کار و  همچنین قابل ذکر  .  قانون اساسی هستند  44و    81،  139

نماید و طرح توجیه  گذاران خارجی غیر قابل صرفه میگذاری را برای سرمایهحقوق و مزایا و مالیات فعالیت سرمایه
 گیرد.اقتصادی به خود نمی

تجاری، خدماتی، صنعت و معدن  اصلی که هرگونه ثبت شرکت و تأسیس موسسات  :  قانون اساسی  81الف( اصل  
  قانون   نگهبان  شورای.  است  گذاری خارجیترین موانع سرمایهاز اساسی  توسط خارجی را اکیداَ ممنوع کرده است.

قانون اساسی با   81متعددی از این ارائه نموده تا به تعدیل هرچه بیشتر آن کمک کند. انحصار اصل  تفاسیر  اساسی
نفت  شکسته شد. اخیرا نیز انحصار این اصل در حوزه  خارجی،    گذاریاز سرمایه  حمایت  و  تصویب قانون تشویق

نفت بیشتر فراهم شده    یگذاری خارجی در حوزهمکان حضور و سرمایها IPC قرارداد  شدن  نهایی  با  و  شد  برطرف
 .است
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ی ریزبرنامهاین اصل نظام اقتصادی ایران را بر پایه سه بخش دولتی، تعاونی و خصوصی با  :  قانون اساسی  44ب( اصل  
  44های کلی اصل  سیاست  ابلاغ  با  تا حدودی  قانون اساسی  44است. مانعیت اصل    کرده  منظم و صحیح استوار

ارجی است. قانون  گذار خبرطرف شده است اما همچنان در مورد صنایع بزرگ انحصار دولتی مانع ورود سرمایه
 پذیر امکان  هاییبخش   در  را  خارجی  مستقیم  گذاریسرمایه  جوازصرفاً    نیز  گذاری خارجیحمایت و تشویق سرمایه

 .دارد گذاری در آندانسته که بخش خصوصی امکان سرمایه
موضوع محل  گذار خارجی باشد و  طبق این اصل زمانی که یکی از طرفین دعوا سرمایه:  قانون اساسی  139ج( اصل  

 پذیر است.اختلاف مربوط به اموال دولتی و عمومی، حل اختلاف فقط با مصوبه مجلس و هیئت وزیران امکان

و   هابا دادگاه  معمولاًگذار خارجی  سرمایه  که  شودمی  ناشی  آنجاگذاری خارجی ازمانعیت این اصل در سرمایه
المللی  دهند حل اختلاف و دعاوی ناشی از اجرای قراردادهای تجاری بین قوانین ملی میانه خوبی ندارند و ترجیح می

  ، گیردتر صورت میسریع  و   هزینهکم  الملل که بین   المللی و اصول و مقررات تجارت از طریق قواعد تجاری بین 
 انجام شود.  

 تسیاس  برآمده از موانع وجود  -3
ی چند ملیتی رقابت تنگاتنگی وجود دارد که  هاگذاری خارجی توسط شرکتونی برای جذب سرمایهدر جهان کن 

ها، مردم عادی نیز نتایج چشمگیر این  های ویژه خواهد شد به طوری که علاوه بر دولتباعث اخذ تصمیم و سیاست
کلان و اجرائی کشور مستقیما    تفریط در سیاستکنند. هرگونه افراط و  اقتصادی را حس می  سیاسی و جذابیت  مقبولیت

گذاری خارجی به مخاطره خواهد انداخت. در کشور  ها و سرمایهگذاران خارجی را جهت اجرای طرحامنیت سرمایه
گذاران ما نیز با توجه به سیاست کلان و ایدئولوژی حاکم، محدودیت سیاسی و امنیتی فراوانی بر سر راه جذب سرمایه

ای  ود دارد که امید است با توجه به اخذتصمیم و تصویب قوانین حمایتی و کاهش تنش منطقه و فرامنطقهخارجی وج
 گذاران خارجی فراهم آید.حاشیه امنی برای سرمایه

منابع    تأمین گذاری و  جذاب بودن محیط سرمایه،  گذاری خارجی در ایران معیارهایی دارد همچونجذب سرمایه 
اقطرفین، سیاست میزبان، وجود زیرساختتصادی، هزینههای  تولید در کشور  نقل و های  برای حمل و  مناسب  های 

بهبود فضای کسب و کار که از عوامل اقتصادی محسوب می توان  شوند و میارتباط، تسهیل رقابت و منع انحصار 
حقوقی که منتج به وجود ثبات    اول؛ عوامل:  ترین عوامل اقتصادی مربوطه را به پارامترهای زیر تقسیم بندی نمودعمده

های مالی  گذاری در کشور، مقررات زدایی، کاهش پیچیدگی در سیستمدر قوانین و مقررات مرتبط با موضوع سرمایه
شوند، دوم؛ عوامل سیاسی که کاهش ریسک حکمرانی، عوامل سیاسی، آزادسازی اقتصادی  یا کاهش بار اداری می

 دارد.  را در پی

 گذاری خارجی در ایرانرمایه نکات موثر جذب س
های تاریخی ناموفق عاملی مهم جهت ایجاد دیدگاهی  گذاری خارجی با وجود تجربهمثبت اندیشی نسبت به سرمایه

گذاری  جذب سرمایه  یتواند انگیزهمنفی نسبت به این مقوله شده که توصیه به مثبت اندیشی جهت اقبال عمومی می
 خارجی را افزایش دهد. 

گذار خارجی جهت  ریسک، اطمینان به سرمایهگذاری در کشور لازمه محیط کمپایین نگه داشتن ریسک سرمایه
 حفظ اصل سرمایه و عواید حاصله از آن و ایجاد امنیت پایدار در فضای کسب و کار است.  

سهام عادی و ممتاز و نیز همه جانبه ابزار کلیدی بازار سرمایه )  یعدم توسعه:  همه جانبه بازارهای مالی  یتوسعه
گذاری و سبدگردانی( و ناشناخته ماندن ابعاد مختلف این بازار و عدم قوانین  قبیل صندوق سرمایه  مدیریت دارائی از
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تواند  حمایتی مناسب باعث ناکارامدی این بخش عظیم اقتصادی گردیده که توجه و توسعه هوشمندانه این ابزار می
 ه در ایران شود.باعث توانمندی بازار سرمای

گذار را تهدید ننماید و در شرایطی که امنیت مالی و جانی سرمایه:  گذار خارجیایجاد امنیت و بیمه نمودن سرمایه
نباشد و محیطی کم گذار  ریسک فراهم شود سرمایهخطرهایی همچون سلب مالکیت و نقض قرارداد در کمین وی 

 هد گذاشت. خارجی با انگیزه و قدرت پا به این عرصه خوا 

انگیزه خواهد نمود قوانین اداری پیچیده و رفت  گذار را سرد و بیاز عواملی که سرمایه:  کاهش بروکراسی اداری
نامه و مقررات این معضل دست و پاگیر را از سر  ن یی توان با اصلاح روش کار و بهبود آو آمدهای فراوان است که می

 راه برداشت.  

  ران و تأمین مالی در ایرانگذاموانع حقوقی جذب سرمایه 
گذاری خارجی و روش جذب تأمین مالی، قدمت چند دهه در ایران دارد و از محدودیت و سخت گیری  سرمایه

گذاران خارجی برخوردار  بخش جهت جذب سرمایهقوانین مربوطه به مرحله اصلاح و ایجاد قوانین حمایتی و رضایت
گذاری خارجی و اصلاحات فراوان  ها و فرآیند سرمایه تخصصی به قوانین و بخشنامهاست. امروزه شاهد توجه ویژه و 

آن از  هستیم.  حوزه  این  سرمایهدر  جذب  در  بالا  پتانسیل  سرمایه  بازار  که  دوره  جا  هر  در  دارد،  خارجی  گذاری 
به وجود قوانین تخصصی  گذار خارجی بخشی از بازار سرمایه نادیده گرفته شده است. نظر  گذاری برای سرمایهقانون

گذاری خارجی به مرحله  گذاری خارجی در حوزه بازار سرمایه ناگزیر قانون تشویق و حمایت لازمه از سرمایهسرمایه
بودن آیین  نمونه غیرمشمول  برای  این حوزه گردیده است.  فراوان در  فساد  ایجاد  باعث  نامه  اجرا در آمده که خود 

گذاری خارجی در بورس و بازار خارج از  نامه سرمایهین ین برنامه چهارم توسعه و آقانو  15  یاجرایی )بند ج( ماده
سرمایه و سردرگمی  سرمایه  بازار  ظرفیت  تمام  از  استفاده  عدم  باعث  نواقص  این  که  بورسی(  )کالای  گذار  بورس 

بررسی بیشتر و تخصصی    گذاری خواهد شد. لذا نیاز بهبورس کالا و کاهش تمایل وی برای سرمایه  یخارجی در زمینه
 باشد.قوانین مادر همچون قوانین حمایتی، انگیزشی و قانون مربوط به بازار سرمایه و اوراق بهادار مشهود می

است که مساعد شده و  تأمین مالی خارجی    در مباحثحقوقی    مقابله مسائل  روش  در حال حاضر نقطه عطف این  
گذاری  گذاران کشورها با موضوع سرمایهبرخورد قانون  نحوه،  المللین قوانین ملی و اسناد حقوقی در صحنه بی   وجود

بین را تحت پوشش قرارداده است. برای نمونه  خارجی،    مستقیم الملل یعنی اصل حاکمیت دایمی  به موجب حقوق 
پیش  گذار خارجی در  نسبت به سرمایه  گزینشیهیچ کشوری مجبور نخواهد بود رفتارد،  طبیعی خو  کشورها بر منابع

 .گیرد

 گذار خارجیحمایت حقوق مالکیت سرمایه 
همه در  مقرر  شروط  به  توجه  سرمایه  یبا  دوجانبه  بین معاهدات  اسناد  و  عرف  از  اعم  با  گذاری  مرتبط  المللی 

سرمایهسرمایه مالکیت  رعایت حقوق  به  را  میگذاری، کشورها  ملزم  این حمایتگذار خارجی  های حقوقی  نماید. 
 :  عبارتند از

مالیات مضاعف اخذ  راه:  منع  از  یکی  اغلب کشورها  برای سرمایهدر  انگیزه  ارتقا  اجرای  های  گذاران خارجی 
   گذاری خارجی است.ی تشویقی و عدم اخذ مالیات از آنان است که این روش کلیدی جذب سرمایههاطرح

پذیر از های اقتصادی سرمایهبنگاهها و  پذیرش و اعطای حق واگذاری، از طرف دولت:  شناسایی حق واگذاری
 گذار خارجی است.  ترین دغدغه سرمایهمهم
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به بهانه حفظ امنیت و منافع ملی، از طریق مصادره و محدودیتگاه دولت:  منع سلب مالکیت های تحمیلی،  ها 
حاکمیت دولت  گذاری نموده به استناد  آن محدوده مبادرت به سرمایه  گذار خارجی را که برای توسعه درسرمایه
 نمایند.  پذیر از حقوق مالکانه محروم میسرمایه

نیاز مورد  ارز  تأمین  و  به خارج  سرمایه  و سود  اصل  سرمایه  از:  انتقال  جانبه  چند  معاهدات  مهم  گذاری اصول 
باشد اگر دولت میزبان از خروج  گذار میخارجی، خارج کردن اصل سرمایه و سود حاصل از آن به کشور سرمایه

 نتیجه خواهد ماند.  گذاری بیعواید جلوگیری نماید، این سرمایه این 

از سرمایه:  بیمه  بین جهت حمایت  موسسات  و  از سوی دول  بیمه  پوششی  ارائه خدمات  از  گذار خارجی  المللی 
گذاری  سرمایهتضمین    آژانسیا  1از قبیل کنوانسیون میگا شود. )کارها محسوب میترین راهترین و رضایت بخش مناسب

  ر میلیارد دلا یک    با سرمایه  1988دهد در سال  می  که بیمه ریسک سیاسی را پیشنهاد  گروه بانک جهانی اعضای  (  2میگا 
گذاران در حاشیه امنیت این سازمان بتوانند با فراغ خاطر که چتر حمایتی مناسبی را پهن کنند تا سرمایه  شودوفق میم

 گذاری نمایند.  اقدام به سرمایه
به میگا پیوست، تلاش دارد تا بتواند از ظرفیت خود جهت    2003که در سال   جمهوری اسلامی ایران از طرفی  

برای  جذب سرمایه از خدمات آژانس  استفاده  با  مناسبی  دیگر چتر حمایتی  از سوی  نماید و  استفاده  های خارجی 
وشش  نیز فرصت خواهند یافت تا تحت پ ایرانی گذارانسرمایهفراهم آورد. به عبارت دیگر   ایرانی گذارانسرمایه

 .گذاری کنندسرمایه افغانستانآژانس در بسیاری از کشورهای جهان و بالاخص کشورهایی چون  بیمه
الزام که سرمایه:  تجارتآزادی   معاهدات دوجانبه هرگونه  اغلب  و  در  بر کارکرد  میزبان  از سوی دولت  گذار 

ی تجاری خویش متحمل و آزادی عمل وی را مختل نماید و بالاجبار تجارت وی را در مسیر از پیش تعیین  هافعالیت
 شده تحت تاثیر قرار دهد ممنوع اعلام شده است. 

داوری به  توسل  اطمینان سرمایه  جهت:  حق  مرجع  جلب  به یک  و دسترسی  طبیعی خود  از حق  گذار خارجی 
بیرسیدگی سرمایهکننده  و  تجاری  روابط  در  دادگاه،  از  خارج  در  اختلافات  فصل  و  حل  جهت  گذاری  طرف 

 شود.طرف در معاهدات لحاظ میالمللی توجه خاصی شده و شرط ارجاع شکایات به داوری بیبین 
تواند ابتدا  پذیر میگذار خارجی در صورت داشتن شکایتی از دولت میزبان و سرمایهسرمایه:  کحمایت دیپلماتی 

شود  را خواستار  صورت تلفنی با دولت مدعی علیه وارد مذاکره و احقاق حق و مطالبات خود  ه  از طریق دولت خود ب
ترمیم خسارت وارده بر آید )عزیز زاده المللی در پی جبران و  و در صورت حل نشدن موضوع با مراجعه به دادگاه بین 

 .(105: 1391، و شهبازی نیا آرایی

 گذارخارجیپذیر در اعطای حق مالکیت سرمایهموافقت دول و بنگاه اقتصادی سرمایه  

گذار خارجی و تمدید حقوق  پذیر نسبت به اعطای حق مالکیت سرمایههای اقتصادی سرمایهها و بنگاهاگر دولت
زمان حضور بین   مدت  مطابق حقوق  ورزند،  استنکاف  قرارداد  پایان  از  در  وی پس  و  بپردازند  باید غرامت  المللی 

المللی جوابگو باشند. ی بین هاالمللی شده و باید در دادگاهصورت خودداری از پرداخت خسارت مرتکب تخلف بین 
 ( 114 :1394) نیک جاه، 

بین  با حقوق  قابل تأمل است که از یکسرمایهالمللی  برخورد حقوق بشر  بر اساس  گذاری از این منظر  طرف، 
  ی ها ملزم به رعایت اصول و قواعد حقوق بشر، در زمینههای حقوق بشری، همه دولتعرف معاهدات، اسناد و اعلامیه

داردهایی  گذاران بر اساس اصول و استانپایدار هستند و از طرف دیگر، حمایت از سرمایه  ی زیست و توسعهمحیط

 

1. MIGA Convention. 
2. Multilateral Investment Guarantee Agenc. 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%AF%D8%B1%D9%88%D9%87_%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9_%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C
https://www.vekalatonline.ir/tags/6909/جمهوری-اسلامی-ایران/
https://www.vekalatonline.ir/tags/4239/سرمایه-گذاران/
https://www.vekalatonline.ir/tags/7140/ایرانی/
https://www.vekalatonline.ir/tags/4239/سرمایه-گذاران/
https://www.vekalatonline.ir/tags/7140/ایرانی/
https://www.vekalatonline.ir/tags/104/بیمه/
https://www.vekalatonline.ir/tags/5417/افغانستان/
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ی اخیر پذیرفته شده، باید محترم شمرده شود.  هاچون رفتار منصفانه و عادلانه و دکترین انتظارات معقول که در دهه
المللی حقوق بشری شوند و در  گذاری، ناقض تعهدات بین توانند بر اساس معاهدات سرمایهها نمیبر این اساس دولت

 ها خواهد بود.  آنالمللی متوجه صورت نقض آن مسئولیت بین 

 گیرینتیجه
ایران بسزایی دارد. اقتصادی اهمیت  اندانگذار و حقوقخارجی برای قانون گذاریهای سرمایهتوجه به موانع و چالش 

سرمایه برای  مناسبی  رسانهبستر  تبلیغات  خلاف  بر  اما  است  خارجی  شرکتگذاران  و  ای،  ورود  در  بزرگ  های 
هستند. انحصار دولتی و ناکامی در نیل به بازار آزاد و خصوصی سازی    مواجه   با تردید  ما  داخلیگذاری در بازار  سرمایه
 .بردگذاران از میان میها را در سرمایهها و حمایتتشویق

این  به  فراگیر توان موفقیت در جذب سرمایهبا توجه  گذاری خارجی را  که وجود یک ساختار حقوقی جامع و 
نیازهای کنونی کشور  تواند پاسخگذاری خارجی نمیجا که قانون حمایت از سرمایهآن  دهد و از افزایش می گوی 

 لذا بیش از پیش ضرورت بازنگری قوانین موجود، مهم و ضروری است.  باشد؛
گذاری خارجی باید رویه ثابت و روشنی  های سرمایهنامهن یی برای تکمیل کردن و جامعیت بخشیدن به قوانین و آ

گرفت، چرا که در صورت اتکا و رجوع بیش از حد به قوانین )به استثنای قوانین کار و مالیات و عملیات  در پیش  
 کند. گذاری خارجی کاهش پیدا میهای سرمایهجذابیت بانکی(

گذاران خارجی،  دانان کشور معتقدند که بعد از انجام اصلاحات قابل توجه در تأمین امنیت سرمایهاغلب حقوق
ی که ملی کردن اموال خارجیان سلب مالکیت  یتر از گذشته گردیده است. از آن جاگذاری بسیار مناسبرمایهشرایط س

شیوه ارزیابی جبران خسارت محل مناقشه هست. از طرفی قوانین    یاز حقوق آشکار هر کشوری است و صرفاً در زمینه
دهد. لذا بر فعلی ایران )اعم از سلب مالکیت قانونی، پرداخت غرامت مناسب( را تضمین نموده و رفتار ملی را نشان می

 گذاران خارجی و داخلی از حقوق و امتیازات یکسانی برخوردارند.اساس قانون سرمایه
بالا است در نتیجه در حال حاضر ظرفیت این را داریم که  1تولید ناخالص داخلییشرفته نسبت بدهی به  در اقتصادهای پ

های بیشتری از کشورهای مختلف بگیریم و در عین حال به اعتبار خود اضافه کنیم و رشد اقتصادی بیشتر به  فاینانس 
آوریم. بهره   دست  با  از ظرفیتایران،  فردی هممندی  به  منحصر  و  های  مرکزی، هند  بازار آسیای  به  چون دسترسی 

مندی از منابع عظیم نفت، گاز، معادن متنوع و قابلیت به کارگیری  سو و اروپا در سمت دیگر، بهرهپاکستان از یک
ی  هاکرده و پرانگیزه، موقعیت خاص جغرافیای، جاذبههای تجدید پذیر، داشتن جمعیت گسترده جوانان تحصیلانرژی

گذاری خارجی تبدیل برای سرمایه  کشوری مناسبتواند به  یخی و بسیاری مزایای برجسته دیگر، میگردشگری تار
زایی و کاهش معضلات اجتماعی در آینده دراز  که نتیجه آن رشد و توسعه ایران، ایجاد اشتغال، درآمد   کشوریشود.  

 .است مطرح شده ها در گرو رفع و یا حداقل کاهش ریسک شدن قفل فاینانس پروژه مدت باشد. باز

 اتپیشنهاد
 .طور شفاف تدوین شوند قوانین پذیرش، ورود افراد و ثبت سرمایه خارجی، به -1

موضوع مهم در مرحله پذیرش   .شود، حقوقی تعیین و تسهیلاتی فراهم شودهایی که وارد کشور میسرمایه  جهت   -2
 گذاران است،  تسهیلات مالی به سرمایهسرمایه خارجی، اعطای  

گذاری از طریق بازنگری، ارزیابی مجدد، دقت، مراقبت  سازماندهی مجدد معاهدات دوجانبه و چند جانبه سرمایه  -3
 و تلاش متعارف برای در نظر گرفتن تعهدات طرفین.  

 

1. GDP. 
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گذاری خارجی از طریق تفسیر بر سرمایهفراهم آوردن امکان شناسایی برتری قواعد حقوق بشری بر حمایت از   -4
کنوانسیون حقوق معاهدات وین توسط دیوان    31 یماده  3الملل همچون بخش  اساس اصول تعیین شده حقوق بین 

 گذاری.  داوری سرمایه

تواند در تأمین شرایط مناسب برای فضای کسب و کار و افزایش کارآیی و در نتیجه افزایش نرخ بازگشت  دولت می  -5
مدت خواهد توانست از  رمایه بسیار موثر باشد. ثبات و پایداری اقتصادی و سیاسی و نقدینگی ملایم در کوتاهس

سرمایه بیشتر  تشویق  موجب  سرمایه،  خالص  بازگشت  نرخ  افزایش  شود. طریق  خارجی  این    گذار  بر  علاوه 
تحصیلسیاست انسانی  نیروی  زیرساخت  گسترش  و  ایجاد  در  دولت  تشویقی  میکرهای  جذب  ده  در  تواند 
 گذاری خارجی تاثیر مثبتی داشته باشد.  سرمایه

المللی از قبیل اصلاح  گذاران خارجی در سیستم تجارت بین اجرای راهبردهای حقوقی حمایت از مالکیت سرمایه  -6
ایجاد    قوانین اخذ مالیات، کاهش عوارض گمرکی، اعطای حق واگذاری و مالکیت، موافقت با انتقال ارز حاصل از

المللی و پرداخت غرامت باعث  دارائی و عواید حاصله از آن به خارج، بیمه نمودن، پذیرش مسئولیت حقوقی بین 
سرمایهمی تا  بنگاه  شود  یا  به کشور  سرمایه خود  ورود  به  اقدام  بیشتر  امنیت  احساس  و  اطمینان  با  گذار خارجی 

 پذیر نماید.  اقتصادی سرمایه

 منابع 
،  مالی و راهکارهای اجرائی نمودن آن در بانک تجارت  تأمینبررسی ابزارهای نوین  .  (1394. )حمید،  امیریو    علی،  زاده اسماعیل

 . 75-57، (31) 9، اقتصاد مالی )اقتصاد مالی و توسعه(فصلنامه 

)اقبال،  شاکریو    سیدجواد ،  علمدار روش  .  (1393.  و  انتخاب  در  زیربناییپروژه مالی  تأمین مدیریت  یا  ،  های  داخلی  فاینانس 

 .تهران، المللی مدیریتکنفرانس بین ، خارجی؟

آرایی )مرتضی،  نیاشهبازیو    فاطمه،  عزیززاده  بین .  (1391.  و  ملی  حقوق  سرمایهرابطه  دعاوی  در  پژوهشنامه  ،  گذاریالمللی 
 . 121 -103، (1) 1، های حقوقیاندیشه 

سرمایه  تأمین.  (1392)  .شراگیم،  عراقیشمس و    بهروز،  شیریعلی و  مالی  خارجیمنابع  و  ،  الزامات،  مبانی:  گذاری  اقدامات 

 . 84-43، (2) 1، های مالی و اقتصادیفصلنامه سیاسیت ، دستاوردها

ی  هابررسی موانع و کاستی.  (1394. )خداداد،  خدادادی دشتکیو    عزیزاله،  فهیمی،  ابراهیم،  زاده تقی،  نبیغلام ،  فیضی چکاب

 . 178-149، (11) 3، فصلنامه پژوهش حقوق خصوصی، منابع مالی خارجی در حقوق ایران تأمین

انتشارات موسسات مطالعات و  :  تهران،  چاپ اول،  گذاریجبران خسارت در حقوق بین الملل سرمایه.  (1394. )جواد،  نیک جاه 

 . های حقوقی شهردانشپژوهش 

همایش ،  های زیربنایی در شرایط تحریم و جذب سرمایهمالی پروژه   تأمینهای  بررسی روش.  (1390. )مصطفی،  یوسفی کشکا
 . تهران، رویکرد مدیریت نوآورانه، ارتقای توان داخلی
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