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  چكيده
ــده  ــورم و بيكــاري در اقتصــاد كشــور   ي شناســايي و تبيــين ارتبــاط بــين دو پدي  از نظــرت

ميـان  ي  رابطـه بررسـي  . اي برخـوردار اسـت  هاي اقتصادي و سياسي از جايگاه ويژهيگير تصميم
  .دانان را در بررسي عملكرد اقتصادي ياري دهدگذاران و اقتصادتواند سياستتورم و بيكاري مي

گذاري و مباحث چسـبندگي دسـتمزدها و   ي قيمتها مدل در اين مقاله با استفاده از تحليل
منحنـي  . هاي جديد پرداخته شده استيدي كينزينفيليپس هايبرها به استخراج منحني قيمت

فيليـپس  هاي جديد از انواع خـاص منحنـي   فلپس و منحني فيليپس كينزين � يپس فريدمنفيل
ها و دستمزدها در ايـن  مدلي كه براي چسبندگي قيمت. دنباشهاي جديد مييدي كينزينهايبر

اد ايـران  سپس اين منحني براي اقتص. باشدگذاري كالوو ميمقاله استفاده شده است مدل قيمت
ل از حاص ـ ي نتيجه. برآورد شده است GMMبا استفاده از روش  1354-1386 زمانيي  دورهدر 
ي آينـده نگـر و   هـا  روشها در تنظيم قيمـت خـود بـه تركيبـي از      است كه بنگاهتحقيق آن اين

ها تقريباً به طور مسـاوي تقسـيم شـده    كنند كه سهم هر كدام از اين قيمتنگر توجه مي گذشته
  .است

JEL :E24 ،E31بندي طبقه

هاي جديد، نـرخ تـورم، نـرخ بيكـاري، مـدل      يدي كينزينفيليپس هايبرمنحني : كليد واژه
GMM كالوو، روش

 

  

مسئول ي نويسنده* 
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  مقدمه - 1
بـه   .اسـت پـايين بيكـاري وتـورم نرخيافته،توسعهاقتصادهايدرمهمهايشاخصاز
برطـرف  راهـا  آنوشناختهخوبيبهرامعضلدواينيافتهكشورهاي توسعهديگر،عبارت
ايـن دو  وجـود متوجـه ايـران، دربيكاريوتورمبهمربوطآماربهگذرانگاهيبا.اندكرده

يعرصـه گذارانسياستتورم،وبيكاريمشكلحلبراي. دشخواهيم اقتصاددرمعضل
دقيـق  شـناخت بـا امـر اين .كننداعمالواتخاذرادرستيهايسياستبايدكلان اقتصاد

بايد بهابتدامشكليكحلزيرا، برايشود،ميميسردوآنميانارتباطوتورموبيكاري
انجـام  رالازمكارهايآنكردنبرطرفبرايبعديمرحلهدروشناختراآنصحيحطور
  .ايران را بررسي كرداقتصاددربيكاريوتورمدرست بينيرابطهبايدابتدابنابراين، ،داد

ي ها مدل ي شروع ادبيات كينزين جديد در ابتدا مربوط به تحقيق جهت ارائه ي نقطه
سـازي و  كننده براي تبيين چسبندگي دستمزد و قيمت بـر مبنـاي رفتـار بهينـه    متقاعد

جديد در واكنش بـه بحـران    هايناقتصاد كينزيحقيقت در . ه استانتظارات عقلايي بود
هاي جديـد  تفاوت اساسي بين مدل كلاسيك .ه استتئوريكي اقتصاد كينزي توسعه يافت

ي هـا  مـدل . اسـت  "چگـونگي تعيـين قيمـت   "هاي جديد ناشـي از توجـه بـه    و كينزين
هـاي   بنگـاه "ي كينزي ها مدلاما  ،دارند تأكيداران قيمت پذير زكلاسيكي جديد بر كارگ

اقتصـاددانان   .گيرنـد در نظـر مـي   هاي كاملاً رقابتي را را و نه بنگاه "گذارانحصاري قيمت
: هاي آن عبارتند ازشوند كه مشخصهكينزي جديد وارد يك دنياي تئوريكي جديدي مي

و كـارگزاراني كـه    3نيروي كار ناهمگن، اطلاعات نامتقارن ،2ناقصبازارهاي  ،1رقابت ناقص
هـاي  ناين دنياي كلان واقعي از منظر كينـزي به اگر . هستند 4كه غالباً علاقمند به انصاف

  .باشدمي 5شكست هماهنگي شود، ويژگي آن توجهجديد 
در ادامه در بخـش دوم بـه بررسـي رونـد     . شده استتشكيلبخشششازمقالهاين

در مورد منحنـي فيليـپس انجـام شـده،      تاريخي منحني فيليپس و كارهايي كه در ايران
هاي جديد مـورد بررسـي قـرار    منحني فيليپس كينزين،سومبخشدر. شود پرداخته مي

، بررسـي و  جديـد هـاي يبريـدي كينـزين  ها  فيليـپس منحني ،چهارمبخشدر .گيرد مي
هاي جديـد بـراي   يدي كينزينفيليپس هايبرمنحني  ،در بخش پنجم. شود استخراج مي

  

1- Imperfect Competition 

2- Incomplete Markets 

3- Asymmetric Information 

4- Fairness 

5- Coordination Failure  
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 ،GMMو از روش  1356-1386زمــاني ي  دورههــاي اقتصــاد ايــران بــا اســتفاده از داده
پيشـنهادات   ي رائـه تحليـل نتـايج و ا  و در قسـمت آخـر بـه تجزيـه و      شده اسـت  برآورد

.شود پرداخته ميسياستي 
�

  مطالعات انجام شده در رابطه با موضوع پژوهش -2
بين فعاليت واقعي اقتصاد و نرخ تـورم يكـي از موضـوعات بحـث برانگيـز در       ي رابطه

ترين شايد يكي از محبوب. هاي تجربي و نظري بوده استي اقتصاد كلان در حوزهزمينه
كنـد، منحنـي   ي بين فعاليت واقعي اقتصاد و نرخ تورم را توصيف مييي كه رابطهها مدل

و سـپس، بـه    همعرفي شد) 1958( 1فيليپس باشد كه براي نخستين بار از سوي فيليپس
د كـه  ن ـز مـي فيليپس حدس . ه استبسط داده شد) 1960( 2ي سامئلسون و سولووسيله

ي دارنـد، بايـد   تـر  بـيش هايي كـه سـرعت عمـل     تر باشد، بنگاه هر چه نرخ بيكاري پايين
كمياب است  اكنوندستمزدهاي پرداختي خود را افزايش دهند تا بتوانند نيروي كار كه 

در . هاي بالاتر بيكاري كاهش خواهد يافت اين فشار در نرخ. را به سمت خود جذب كنند
ا را طـي  دسـتمزده  نـرخ بيكـاري و  نرخ متوسط ميان  ي، منحني فيليپس رابطهحقيقت
كه  ردگذا را به نمايش مي ياين منحني، نرخ تورم. دهدهاي كسب و كار نشان مي چرخه

براي يـك مـدت زمـان خـاص بـه وجـود        را مشخص از بيكاري يدر صورت دوام، سطح
يافتـه   اقتصادهاي توسعه تر بيشهاي فيليپس  ها به سرعت منحني اقتصاددان .وردخواهد آ

 ناشـي از  هـا و نـه تـورم    ها تورم عمومي قيمـت  اين اقتصاددان تر بيش. ندا هورد كردآرا بر
  .ندا هدستمزد را به بيكاري ارتباط داد

هـا كـه پـل     هاي موجـود بسـياري از اقتصـاد    ورد شده و دادهانزديكي ميان منحني بر
 ه اسـت ند را به اين سو ترغيب كـرد ا هها قرار داشت س آنأساموئلسون و رابرت سولو در ر

ايـن طـور    براي مثال،. سياستي رفتار كنند ييك گزينهكه با منحني فيليپس به عنوان 
توانـد اقتصـاد را    دولـت مـي   ،درصـد اسـت   6كه وقتي نـرخ بيكـاري    هشد در نظر گرفته 

انجام اين كار بر حسب افزايش تورم،  يهزينه .درصد برسد 5تحريك كند تا اين نرخ به 
اما در صـورتي كـه دولـت در بـدو امـر بـا        ،رصد خواهد بودواحد د 5/0از  تر بيشاندكي 

 تـر  بـيش اي  ها به ميـزان قابـل ملاحظـه    باشد، اين هزينه روروبهي تر كمهاي بيكاري  نرخ
نرخ تورم را بـيش   ،درصد 4درصد به  5طوري كه كاهش نرخ بيكاري از به خواهند بود، 

  .خواهد دادافزايش )واحد درصد 25/1حدود (برابر مقدار فوق  2از 
  

1- Phillips 

2- Samuelson and Solow
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نرخ تورم به صـورت منفـي بـا نـرخ بيكـاري مـرتبط        ،با منحني فيليپس اوليه مطابق
ولـي در   ،هاي نظري انتقاد شـده از منحني فيليپس اوليه به صورت جدي در زمينه. است

پـس از  . هاي متنوعي از منحني فيليپس گسترش يافته استپاسخ به اين انتقادات شكل
ي رابطـه و كارهاي تئـوريكي يـك    ه استي فيليپس توجه شدبه منحني كوتاه  يك دوره

منحنـي  "بـه طـوري كـه ايـن منحنـي      . نـد ا هجديد بين تورم و بيكاري را پيشنهاد كـرد 
بـر مبنـاي   ) 1998( 2در ايـن زمينـه گـالي و گرتلـر    . ه استناميده شد "1فيليپس جديد
و بـا اسـتفاده از قراردادهـاي دسـتمزد     ) 1983( 4و كالوو) 1980( 3تيلور ي كارهاي اوليه

نگر منحني فيليپس ها و خانوارهاي آينده ي بنگاهوسيلههاي قيمت بهاسمي و چسبندگي
  )1389اميري، . (5ندا هرا استخراج كرد
كارهايي كه در مورد منحني فيليپس و به كارهايي كه در مورد منحني به در ادامه 
  .شودپرداخته مي ،ي جديد انجام شده استهايدي كينزينفيليپس هايبر

يـدي  فيليـپس هايبر منحنـي   ،GMMبا اسـتفاده از رويكـرد    ،)1999( 6گالي و گرتلر
بــراي كشــور آمريكــا تخمــين  4Q1997-1Q1960ي  دورههــاي جديــد را در كينــزين

ند عبارت شده استاستفاده  GMMكه براي تخمين با استفاده از روش  ابزارهايي. 7اند زده
وقفـه از   4وقفه از شكاف توليـد،   4نيروي كار،  درآمدوقفه از سهم  4وقفه از تورم،  4 :از

وقفـه از   4وقفه از تـورم ناشـي از دسـتمزد،     4مدت، بلندمدت و كوتاه ي تفاوت نرخ بهره
  .تورم ناشي از قيمت مواد اوليه و فلزات

كواريانس را براي  از ماتريس  Newey-Westاي وقفه 12ها يك تخمين  آندر نهايت 
نتايج نهايي حاصـل  . ندا هآوردن خطاهاي استاندارد پارامترهاي مدل استفاده كرد دست به

  :از اين كار تجربي براي كشور آمريكا به صورت زير است
ها در تنظيم قيمـت بـه ملاحظـات     بنگاه) 2باشد و مدل به طور آماري معنادار مي) 1
  .كنندنگر توجه مياز ملاحظات گذشته تر بيشنگر آينده

، بـه  9انجام شده است) 2001( 8در كار ديگري كه توسط گالي، گرتلر، لوپز و ساليدو
ي نسبت به تر كمابزارهاي  ، ازهاي كوچكبه منظور حداقل كردن تورش بالقوه در نمونه

  

1- New Phillips Curves 
2- Galı´& Gertler 

3- Taylor 

4- Calvo 

  .1389اميري، حسين، -  5
6- Gali و   Gertler, 1991- 

7- Gali, J., Gertler, M., 1999.  

8- Lopez و   Salido 

9- Gali, J., Gertler, M., Lopez-Salido, D., 2001.  
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وقفـه از   2: از نـد انـد عبارت ها اسـتفاده كـرده   ي كه آنيابزارها. اندردهك استفادهكار قبلي 
. نيروي كار درآمدوقفه از سهم  2وقفه از تورم دستمزد،  2وقفه از شكاف توليد،  2تورم، 

هـاي جديـد مطـرح    يدي كينزينفيليپس هايبرها دو موضوع مهم را در مورد منحني  آن
  :ندا هكرد

  فزوني و بيش از حد بودن ابزارها) 2ابزارهاي ضعيف ) 1
زن د كـه تخمـين  ده ـ مـي ئه شده توسط ايـن افـراد نشـان    لذا روي هم رفته نتايج ارا

GMM به تعداد ابزارها حساس است.  
فيليـپس  هـاي منحنـي   ي سيستمي براي تخمين پـارامتر ها روشاز  1فرانك شورسيد

 را وي در اين رويكـرد يـك مـدل كامـل از كـل اقتصـاد      . 2يدي استفاده كرده استهايبر
بعـد وي پارامترهـاي   ي  مرحلـه در . ينـد گومي DSGEكه به آن مدل  ه استتصريح كرد

هايي كه فرآيند تعـادل بـر روي گشـتاورهاي    ساختاري معادله را با استفاده از محدوديت
چنين بررسـي كـرده    وي هم. رده استكشناسايي  ،كندمتغيرهاي قابل مشاهده وضع مي

 DSGEاي سـازگار نخواهنـد بـود امـا روش     هـاي تـك معادلـه   است كه احتمالاً تخمين

خواهـد   دسـت  بـه هاي جديد يدي كينزينفيليپس هايبرهاي سازگاري از منحني تخمين
  .  داد

سه مدل ساختاري از تورم آمريكا كـه برگرفتـه از    ،2004در سال  ،3ديويد ديپيوس
و عملكردهـاي   باشـد را تخمـين زده  مـي  4و تينسلي و كوزيسـكي كارهاي گالي و گرتلر

نتايج نهايي نشان داده اسـت  .مدل مقايسه كرده است 3بيني تورم را بر اساس اين پيش
 ،هايبريدي بر اساس مدل شكاف توليد به عنـوان متغيـر توضـيحي     NKPC5كه منحني 

هدف از اين كار تجربي اين است كه بهتـرين  .هاي ديگر تصريح شده استبهتر از نسخه
سه تصـريحي كـه   .ندآمريكا را در ميان تصريحات ديگر شناسايي ك بيني براي تورمپيش

  :است ذيلبه صورت  ،وي براي تورم آمريكا انجام داده
  )��HPC(نهايي ي  هزينهيدي بر اساس فيليپس هايبرمنحني ) الف
)���HPC(يدي بر اساس شكاف توليد فيليپس هايبرمنحني ) ب

  

1- Frank Shortheide  

2-  Alain Guay, Richard Luger, Florian Pelgrin, 2003. 

3- David Dupuis, 2004. 

4- Kozicki, Tinsley, 2002 a,b. 

5- The New Keynesian Phillips Curve 
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1(اي جملهتعديل چندي  هزينهمنحني فيليپس بر اساس ) ج
PAC(  

كـار انجـام شـده توسـط      ازهاي الف و ب از كارهاي گالي و گرتلر و مدل سـوم   مدل
هـاي فصـلي در   وي معـادلات زيـر را بـراي داده   . تينسلي و كوزيسكي گرفته شده اسـت 

  :براي كشور آمريكا تخمين زده استQ22003-Q11972ي  دوره
)1(  HPC��: π� � λ�π��	 � λ
E�π��	 � γmc��
)2 (          HPC���: π� � λ�π��	 � λ
E�π��	 � γηmc��  

-رگرسيوني بلانچاردپرسكات كه با بردار خود -ر هدريكشكاف توليد نيز توسط فيلت
روش تخمـين وي بـر اسـاس روش    .آمده است دست به است تركيب شده) SVAR(كوا 

GMM  ابزارهـاي بـه كـار رفتـه     . استو با استفاده از مجموعه ابزارهاي زير انجام گرفته
وقفـه از شـكاف    8وقفـه از تـورم دسـتمزد و     4نيروي كار،  آمددروقفه از سهم  4شامل 

  .باشد توليد مي
خيرات در تعديل قيمـت آينـده را نيـز بـه حسـاب      أت ي بنگاه جنبه ،PACدر رويكرد 

  :كندرا در مورد تورم به صورت زير فرموله مي PACوي رويكرد . آوردمي
)3(   π� � �a
�P��	 � P��	� � � ∑ a�π��� � E��	 �∑ f�π����	���
 ���	��	  

  :به سه متغير مهم بستگي دارد tاز اين رو تورم در زمان 
) 3تـورم گذشـته و   ) t-1 ،2تفاوت بين سطح قيمـت واقعـي و مطلـوب در زمـان     ) 1
  .بيني از تورم انتظاريپيش

  .دنباشمي) β(توابعي از نرخ تنزيل ) �f(ها در اين معادله وزن
  :م تخمين زده استبه صورت زير براي توررا پويايي  ي وي معادله

)4(    πt=-a0 �Pt-1-Pt-1
* �+∑ ajπt-j+ Et-1 �∑ fiπt-i+1

∞i=0 �m-1
j=1  

  �λ1∑ gapt�j�λ2LPMtj�1,4  
تخمـين   GMMبـا اسـتفاده از    PACي، مـدل  زمان همبه منظور فائق آمدن بر مشكل 

  .است شده زده
مـدل   3اي اين نمونههاي برونبينيپيش ي به مقايسه ،در بخش آخر اين كار تجربي

  .پرداخته شده است
چنـين   هـم . عمـل كـرده اسـت    ��HPCبهتـر از   ���HPCدهـد كـه   نتايج نشان مي HPC���  از مدلPAC، به طـور  . هاي بهتري را نشان داده استبينيمدت پيشدر كوتاه

  

1- Polynomial Adjustment Cost  
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بينـي  بهتر از دو مـدل ديگـر تـورم را پـيش     ���HPCنهايي مشخص شده است كه مدل 
  .كندمي

ي تـوان بـه رسـاله   ز تحقيقاتي انجام گرفتـه اسـت كـه مـي    هاي داخلي نيدر پژوهش
، تبادل نرخ تورم و توليـد و آزمـون   1338-1375ي كه در دوره) 1377(دكتراي متقي 

شتابان را در ايران بررسي كرده اسـت،   با تورم غير همراهميزان طبيعي بيكاري و بيكاري 
ه و در مورد مطالعه قـرار داد خطي را  ي خطي و غيرها مدلوي در اين تحقيق . اشاره كرد

هـاي  بـه دسـت آوردن تخمـين    و بـراي ي خطي را مناسب تشـخيص داده  ها مدلنهايت 
دقيق از ميزان نرخ بيكاري نايرو، روش حداكثر درسـت نمـايي و فيلتـر كـالمن اسـتفاده      

چنين عنوان شده كه در حالـت كلـي، در منحنـي خطـي فيليـپس بـين        هم. كرده است
بنـابراين در ايـران، مقـدار متوسـط      ،ي و نايرو تفـاوتي وجـود نـدارد   ميزان طبيعي بيكار

  .با تورم غيرشتابان همان نرخ بيكاري طبيعي است همراهبيكاري 
مدت و معكوس ي كوتاهدهد كه رابطهدر تحقيق خود نشان مي ،)1378(زاده كاظمي

ا اسـتفاده از  ي ميزان طبيعي بيكـاري ب ـ چنين فرضيه هم. بين تورم و بيكاري وجود دارد
. درصد برآورد شده اسـت  6/7شود كه مقدار آن بالا و در حدود مي تأييدگرايي  روش هم

بـين تـورم و    بلندمدتي رابطه ،گرنجر و يوهانسون-با توجه به آزمون انگل افزون بر اين
  .باشدبيكاري وجود ندارد كه اين امر حاكي از پذيرش ميزان طبيعي بيكاري در ايران مي

يگر از مطالعات تجربي انجام گرفته در رابطه با منحني فيليپس بـراي اقتصـاد   يكي د
، به برآورد منحني فيليپس 2001رازدان  در سال . ايران توسط رازدان انجام گرفته است

وي با اتكا به كارهاي تجربي انجـام  . پرداخته است 1345-1375ي ها سالدر ايران طي 
زيـرا مطالعـات    ،تطبيقي را مورد استفاده قرار داده اسـت انتظارات  ،گرفته در اقصاد ايران

به طور كلي، تحليـل وي  . اين نوع انتظارات است تر بيشسازگاري ي  دهندهتجربي نشان
دهد كه در شرايط اقتصادي ايران به تدريج از كارايي ابزار تورمي براي كـاهش  نشان مي

پس از بررسي اجمالي روند ايـن   ،رازدان. بيكاري كم شده و قابليت آن از بين رفته است
دو متغير به تخمين مدل خطي منحني فيليپس پيشنهادي براي اقتصاد ايـران پرداختـه   

ايـن  ي  دهنـده كه مطالعات تجربي انجام گرفته در اقتصـاد ايـران نشـان    جايي از آن. است
دار مطلب است كه ضرايب منحني خطـي فيليـپس در سـطوح احتمـال بـالاتري معنـي      

كنـد و داراي  خطي و مدل خطي نتايج را بهتر تفسير مي باشند تا ضرايب منحني غير مي



   91 بهار /   98 ي هشمار/ ي تحقيقات اقتصادي  مجله98

كند، زيـرا مـدل   ي است، از منحني خطي فيليپس استفاده ميتر كمواريانس جزء اخلال 
  .خطي فيليپس در ايران از سازگاري بهتري برخوردار است

د در ايـران  هـاي جدي ـ به بررسي منحنـي فيليـپس كينـزين    ،1386فولادي در سال 
، مـدل  در اين كار وي ضمن بررسي سير تحول تاريخي منحنـي فيليـپس  . پرداخته است

بـراي  ) باشـد مـي  2000منكيـو در سـال    ي مقالـه  زگرفتـه ا كه بر(هاي جديد را كينزين
نتايج نشان از تبـادل ميـان تـورم و بيكـاري در     . اقتصاد ايران مورد آزمون قرار داده است

اين . مدت استتر از كوتاهولي در بلندمدت اين رابطه ضعيف ،دارد مدت و بلندمدتكوتاه
 1كنـد مـي  تأييـد مدت و بلندمـدت  هاي طرف تقاضا را در كوتاهمطلب اثرگذاري سياست

  ).است بلندمدتاز  تر بيش مدت كوتاهي در گذار اين اثر(
ــران در طــي    ــراي اقتصــاد اي ــا اســتفاده از آمارهــاي ســالانه ب ــدل را ب   ي  دورهوي م

نـرخ  ( هاي مربوط به متغيرهاي غيرقابل مشاهدهداده. برازش كرده است 1338 -1380
هادريك پرسكات كه يك فيلتر خطـي   از روش فيلتر) تورم انتظاري و نرخ بيكاري طبيعي

-متغيـر  ي دهد كه همـه نتايج نشان مي. دو طرفه در طول زمان است، برآورد شده است
لـذا وي بـا اسـتفاده از مفهـوم      ،)درصـد  5 دار معنـي در سـطح  ( .هاي مدل نامانا هستند

  .برده است كار بههاي نامانا  را براي متغير  OLSهمجمعي روش
هاي پولي بـر نـرخ   سياست تأثيربه بررسي  كار ديگري توسط جلايي و شيرافكن، در

بـدين منظـور   . 2هاي جديد پرداخته شده استبيكاري از طريق منحني فيليپس كينزين
هاي پولي انبساطي در اقتصاد ايران با توجـه  گذاري سياستتأثيراين مقاله به بررسي  در

بر ميزان بيكـاري طبيعـي و بيكـاري    ) هاها و نيوكينزيننيوكلاسيك(به منحني فيليپس 
گذار بر ايـن دو متغيـر بـراي    تأثيرو بررسي عوامل ) NAIRU(افزايشي  همراه با تورم غير

هاي سـري زمـاني    بدين منظور از روش. پرداخته شده است 1338-1384زماني ي  دوره
اسـتفاده شـده    OLS هاي ساختاري مبتنـي بـر تكنيـك    و روش  VARمبتني بر تكنيك

نـرخ تـورم انتظـاري،     ي قابـل مشـاهده  تحقيق به منظور تعيين مقـادير غير در اين . است
پرسـكات اسـتفاده شـده     - هادريـك   فيلتراز روش  ،ميزان طبيعي بيكاري و توليد بالقوه

   .است

  

  .1386مهدي،  فولادي، -1
  .1388جلائي، عبدالمجيد، شيرافكن، مهدي،  -2
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تبادل بـين بيكـاري و    وجودي مورد بررسي از تخمين معادلات در دوره نتايج حاصل
كه منحني فيليپس با توجه بـه فـروض و    يعني اين ،كندمي تأييدتورم را در اقتصاد ايران 

ها زيني نيوكينها براي اقتصاد ايران، منطبق بر نظريهها و نيوكينزينشرايط نئوكلاسيك
به عبارت ديگر منحني فيليپس با توجه بـه هـر دو فـرض انتظـارات عقلايـي و      . باشدمي

 ،نزولـي اسـت   ،مـدت و هم در كوتاه بلندمدتانتظارات تطبيقي براي اقتصاد ايران هم در 
متغيرهـاي واقعـي    بلندمدتو هم در  مدت كوتاهلذا اعمال سياست پولي انبساطي هم در 

دهد، به اين صورت هـر سياسـتي كـه از سـوي دولـت بـه منظـور        قرار مي تأثيررا تحت 
امـا بـا توجـه بـه      ،به افزايش تورم منجر خواهد شـد  ،كاهش بيكاري در نظر گرفته شود

مـدت اسـت، اثـر    از شـيب آن در كوتـاه   تـر  بـيش مـدت  كه شيب اين منحني در بلند اين
شود، حدودي خنثي مي انبساط پولي در بلندمدت بر متغيرهاي واقعي اقتصاد تا سياست

لـذا بـا    .اثر تورمي به دنبال خواهد داشت تر بيشبه طوري كه اين سياست در بلندمدت 
توانـد هـم در   گذار اقتصادي ميتوان گفت كه سياستآمده مي دست بهنتايج  ي ملاحظه

تبادل بين تورم و بيكـاري را مـورد توجـه قـرار دهـد، امـا        مدت كوتاهبلندمدت و هم در 
تر،  دادن تورم پايينه باشد كه در صورت مورد هدف قرارتوجه داشت مسألهبه اين  بايستي

بيني كند و يا در صورت هدف قـرار دادن  بايد پيامدهاي ناشي از افزايش بيكاري را پيش
داشـته  تر، بايد به آثار ناشي از افزايش ميزان تورم و تعديل آن توجه ميزان بيكاري پايين

ي افزايش در عامل تورم يا بيكاري بـه  توان با هزينهن تبادل را ميدر هر صورت اي. دباش
  .امكان اين تبادل هر چند كم و ناچيز است، وجود دارد بلندمدتدست آورد، ولي در 

بعد از بيان سير تكاملي منحني فيليپس در قسمت بعد انواع الگوهاي تعـديل نـاقص   
گـذاري كـالوو بـه اسـتخراج منحنـي      قيمت را معرفي و سپس با استفاده از الگوي قيمت

  .خته شده استپرداهاي جديد فيليپس كينزين
  

هاي جديدمنحني فيليپس كينزين  -3
هاي قديم كـانون توجـه   عنوان منحني فيليپس از زمان بابين تورم و بيكاري  ي رابطه

در طول اين مدت منحني فيليپس دسـتخوش  . كارهاي تئوريكي اقتصاد كلان بوده است
ين توجه را تر بيشي اخير ها سالاي كه در مدل تصريح شده. تغييرات فراواني شده است
  .باشدهاي جديد ميمنحني فيليپس كينزين ،به خود جلب كرده است
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هـاي  منحني فيليپس، ويژگـي منحنـي فيليـپس كينـزين     ي هاي اوليهخلاف نسخهبر
در . آمده اسـت  دست بهمت سازي قياز يك مدل بهينه روشنجديد اين است كه به طور 

كه فرض  شود از جمله اينآوردن اين منحني يك سري فروض در نظر گرفته مي دست به
چنـين منحنـي    كننـد و هـم  ها در يك محيط رقابت انحصاري فعاليـت مـي   شود بنگاهمي

  .باشدتقاضا داراي كشش ثابت مي
آوردن  دسـت  بـه هاي اسمي كـه در  ها مربوط به چسبندگيبنديترين فرمولمتداول

در مـدل  . باشـد مـدل كـالوو مـي    ،هاي جديد استفاده شده استمنحني فيليپس كينزين
كننـد كـه در آن تعـديل    ي مـي ها از يك سري قواعد مشروط به زمـان پيـرو   كالوو بنگاه

  .استيك سري فرآيندهاي تصادفي  قيمت
 ي وسـيله  بـه ي مواجه هستند كـه  ها با يك احتمال ثابت در اين مدل در هر دوره بنگاه

و از ايـن رو يـك منهـاي آن     دارنـد  مـي آن قيمت را در طول آن دوره بدون تغييـر نگـه   
ها از شانس يكساني برخـوردار   شود كه بنگاهفرض مي. احتمال، قيمت تغيير خواهد كرد

  . قيمت باشند ي هاي تعديل كننده كه يكي از بنگاهبراي اين هستند 
اساسـي منحنـي فيليـپس    ي  رابطـه سـه   ي به وسيله) 2001(نكيو در همين رابطه م

  .كندهاي جديد را استخراج ميكينزين
اولين رابطه مربوط به قيمت مورد انتظار بنگاه است كه اين قيمت سـود بنگـاه را در   

قيمـت مـورد انتظـار بـه سـطح عمـومي       . زمان مشخصي در آينده حداكثر خواهد كـرد 
  .از مقدار طبيعي آن بستگي داردها و انحراف بيكاري  قيمت

گيـرد كـه قيمـت    منكيو، هنگاهي كه يك بنگاه تصميم ميي  رابطهمطابق با دومين 
خودش را تعديل كند، قيمت تعديل شده را مساوي با متوسط وزنـي از قيمـت جـاري و    

  .دهدهاي مورد انتظار آينده قرار ميقيمت ي همه
كنـد  باشد كه فـرض مـي  ها ميي قيمتمنكيو مربوط به سطح عمومي  رابطهسومين 

هـا در گذشـته تنظـيم     هاي كه بنگـاه ها متوسط وزني از تمام قيمتسطح عمومي قيمت
  .باشدكنند، ميمي

اي بـه صـورت زيـر را بـراي     معادله ،منكيو ،اساسيي  رابطهبا در نظر گرفتن اين سه 
  :گيردهاي جديد در نظر ميمنحني فيليپس كينزين

 )5(          πt�βEtπt�1�η�Ut�Utn�
هاي جديد از نقطه نظر تئـوريكي كـانون توجـه    كه منحني فيليپس كينزين در حالي
كـه در مـورد منحنـي فيليـپس      هـايي ولي از نقطه نظـر تجربـي، تخمـين    ه،همگان بود
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اثـرات  قادر به توضـيح دادن واقعيـاتي كـه در مـورد      ه استشدهاي جديد انجام كينزين
به عنوان مثال اين منحنـي قـادر بـه توضـيح     . دباش مي، نجود داردپوياي سياست پولي و

هاي پولي ابتدا بر توليد و سـپس بـا اثـرات تـاخيري و بـه      كه چرا شوك ه استاين نبود
هاي تجربي منحنـي  تخمين ،)2001(منكيو . دنگذارصورت تدريجي بر روي تورم اثر مي

 ،كنـد اين منحني توصيف مـي  هاي جديد را به عنوان يك شكست برايفيليپس كينزين
هـاي جديـد خـالص را    اند كه منحني فيليـپس كينـزين  بر آن شده به تازگي محققانلذا 

  .تعديل كنند
شكســت مطــرح شــده مربــوط بــه كــار تجربــي اخيــر منحنــي فيليــپس   دليــلبــه 
هاي جديد، اين رابطه دسـتخوش چنـد تغييـر شـده اسـت كـه در زيـر بـه آن          كينزين

  .پرداخته شده است
نهايي واقعي يا معياري از تورم رونـد زدايـي شـده بـه جـاي      ي  هزينهبتدا معياري از ا

�U(شكاف بيكاري  �U��هـاي  به منظور در نظر گـرفتن شـوك   ،دوم. شوداستفاده مي) 
عنـوان   بـا ، متغير شوك عرضـه  1970ي  دهههاي قيمت نفتي منتظره همانند شوك غير
  .شودخطا در تصريح مدل در نظر گرفته مي ءجز

ن هسـتيم  هاي جديد نيازمنـد آ يليپس كينزينزدن منحني فبه منظور تخمين ،سوم
كارهـاي اقتصـاد سـنجي    تر بيش .گيري انتظارات آينده را مشخص كنيمشكلي  نحوهكه 

  .گيردكنند كه انتظارات بر اساس گذشته انجام ميفرض مي
از  ،2ران و بـال و منكيـو  و ديگ 1به عنوان مثال برخي از نويسندگان همانند استيگليتز

نرخ تورم گذشته به عنـوان جانشـيني بـراي متغيـر تـورم انتظـاري در آمريكـا اسـتفاده         
گذشـته  ي  دهـه ها نيز بدين صورت است كه در طول چهار  آن ي دليل استفاده. اند كرده

  .كنددر ايالات متحده  نرخ تورم از يك فرآيند گام تصادفي پيروي مي
اين است كـه  يكسـان در نظـر گـرفتن نـرخ       شود ميمطرح  جا اينولي بحثي كه در 

  .از نظر عقلايي درست نيست ،تورم انتظاري آينده با تورم گذشته
هاي تـورم وجـود   كه به منظور در نظر گرفتن پايداري و ثباتي كه در داده چهارم اين

 بـا در نظـر گـرفتن   . شـود  افه كـردن تـورم بـا وقفـه تعـديل مـي      دارد، مدل براساس  اض
. 3آيد دست مي بههاي جديد يدي كينزينفيليپس هايبرمنحني  ،تعديلات بالا ي مجموعه

  

1- Stiglitiz, 1997. 

2- Ball and Mankiw, 2002. 

3- Gali, Walsh, 2003. 
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  هاي جديديدي كينزينفيليپس هايبرمنحني  -4
شود، هر بنگـاه  بازار تعديل نمي ي اسمي به طور پيوسته با تسويه هنگاهي كه قيمت

تقريبـاً تمـام   . تنظيم كندطور اين قيمت را بايستي تصميم بگيرد كه در اولين مرحله چه
كارهاي انجام شده روي چسبندگي قيمت اسمي با استفاده از چارچوب رقابت انحصـاري  

انحصــارگر  ي كننــد كـه توليـد بــه وسـيله   انـد و فــرض مـي  وال پاسـخ داده ئبـه ايـن س ــ 
هاي نـاقص  اين كار سبب ايجاد يك سري جانشين. آيدسود به وجود مي ي كنندهحدكثر

گيـري  تصـميم  در مـورد قيمـت خـود   لذا زماني كه انحصـارگر   ،شودميبراي انحصارگر 
از ايـن رو بـه طـور قطـع بـازار رقابـت        هاي ديگر بااطلاع باشد،ي از قيمتبايست ،كند مي

گـاه   آن ،حال اگـر قيمـت اسـمي بـه طـور پيوسـته تعـديل نشـود        . د بودانحصاري خواه
فعلـي مـورد انتظـار هزينـه و     انحصارگر براي انتخاب قيمت اسمي جاري، مقـادير ارزش  

  .دهدماند را برابر قرار مينهايي در طول زماني كه قيمت ثابت باقي مي درآمد
برخـي از بهتـرين   . هـا وجـود دارد  ي متفاوتي براي تبيين چسبندگي قيمـت ها روش

در اين مقالـه از  . اند شده مطرحفيشر و تيلور  ي وسيله به 20ها در اواخر قرن بنديفرمول
هـاي جديـد اسـتفاده    گذاري كالوو براي بررسي رفتار تورم در مدل كينـزين يمتروش ق

ورد آاين مدل چارچوب تحليلي مناسبي را براي بررسي رفتار تورم فرآهم مـي . شده است
1(ها  در هر دوره يك بخش تصادفي از بنگاه: شودبه صورت زير بيان مي و � θ (  قادرنـد

هايشـان را بـدون تغييـر نگـه     ها قيمـت  و ديگر بنگاههايشان را دوباره تنظيم كنند قيمت
چنين اين احتمال مستقل از زمان بوده و ايـن احتمـال وجـود دارد كـه در      هم. دارندمي
كننـد قيمـت بـراي مـدتي ثابـت      هايشان را دوباره تنظيم ميها قيمت هايي كه بنگاه هدور

  .باشد
هـاي  حني فيليپس كينـزين ند كه مشكلي كه منده ميو راد نشان  1افرادي مثل ولن

تواند اين واقعيت كه تورم به مقـادير  جديد با آن مواجه است اين است كه اين مدل نمي
كـه   دهـد  مـي مطالعـات تجربـي نشـان    . خودش ارتباط دارد، را به حساب آورد ي با وقفه

هـاي منحنـي   نسـبت بـه نسـخه    ،خـودش  ي تورم روي مقادير با وقفه ي رگرسيون ساده
منحنـي  (اين نـوع از منحنـي فيليـپس    . بسيار بالايي دارد �Rهاي جديدينفيليپس كينز

 كـار  بـه بيني تـورم  مداران و اقتصادانان براي پيشتوسط سياست) فيليپس با تورم شتابان
بـه همـين دليـل     قش تورم با وقفه را بـه حسـاب آورد،  تواند نلذا مدل قبلي نمي ،درو مي

  

1- Whelan and Rudd, 2005. 
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هـا   كه در آن بخشي از بنگـاه  ه استيد ارائه شدهاي جدهايبريدي مدل كينزين ي  نسخه
 دسـت  بـه سرانگشتي و مابقي قيمت را از طريق بهينه سـازي   ي را مطابق با قاعده قيمت

.  آورندمي
1(ها  در اين مدل تعدادي از بنگاه � φ (نگـر   هاي خود را بر مبناي رفتار آيندهقيمت

هـا بـه   كه در آن قيمت 1سرانگشتي ي ها قيمت خود را بر مبناي يك قاعده و مابقي بنگاه
اقتصـاد بـه صـورت زيـر     سـطح قيمـت كـل   . كننـد تورم با وقفه مرتبط است، تنظيم مي

  :آيد مي دست به
)6                                  (                                Pt�θPt�1��1�θ�P$t*  

هاي  بر اساس رفتار بنگاه �ي  دورهقيمت در  ي دوبارهشاخصي از تنظيم  ،��$Pكه 
نگر هاي آينده متوسط وزني از رفتار بنگاه ��$Pحقيقت در . باشدنگر مينگر و آيندهگذشته

  .شودنشان داده مي φباشد كه اين وزن با نگر ميو گذشته
)7(                         P$t*�φPtb��1�φ�Ptf

هــاي  سرانگشــتي توسـط بنگــاه ي  قاعـده  ي وســيله بــهتنظــيم قيمـت   ،��Pكـه در آن 
اي از نيـز درجـه   φ. باشـد نگـر مـي  هاي آينده تنظيم قيمت توسط بنگاه 
�Pنگر و  گذشته

 ،در ايـن چـارچوب و بـه پيـروي از كـالوو     . دهـد  را نشـان مـي  هـا   نگر بنگاهرفتار گذشته
  :كنندهاي آينده نگر رفتار قيمتي خود را به صورت زير تنظيم مي بنگاه
)8(   P�
 � �1� θβ�∑ �θβ�! E�markup � mc��!���!�
  

روي هاي خود را به عنوان يك مارك آپ برنگر قيمتهاي آينده جايي كه بنگاه از آن
، بيش از يك دوره را در ها ي تنظيم قيمت آنگير تصميمدهند و نهايي قرار ميي  هزينه

  .بستگي داردها  هاي انتظاري بنگاهها به هزينه گذاري آنلذا رفتار قيمت ،گيردميبر
سرانگشـتي زيـر اسـتفاده    ي  قاعـده نگر طبق بحث گالي و گرتلـر از   هاي گذشته بنگاه

.كنندمي
)9      (  P�� � P��	 � π��	  

  قاعـده رفتار مبتني بر  ي وسيله بهكه  �ي  دورهكنند كه قيمت فرض مي ،گالي و گرتلر
چنـين فـرض ضـمني     هـم . و يا زودتـر بسـتگي دارد   tي  دورهشود به اطلاعات تنظيم مي

  

1- Rule of Thumb.
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نگر يـا   هاي رقابتي رفتار گذشته كه بنگاه ها در تشخيص اين كه بنگاهاست ها اين  آنديگر 
  .ناتوان هستند ،نگر دارند رفتار آينده

يدي فيليپس هايبرمنحني  ،)7(و ) 6(در اين صورت با تركيب كردن معادلات  
  :گيردهاي جديد شكل زير را به خود ميكينزين

)10       (  π� � λ�π��	 � λ
E�π��	 � γmc�� 
)11(                                     γ � "	�#$"	�%$"	�&%$"	�'$

()	�'"*�	$+  
)12     (  λ
 � βθΦ�	  
)13   (   λ� � φΦ�	  
)14        (        Φ � θ � φ*1 � θ�1 � β�+   

اي از تنظـيم   درجـه  φاي از چسبندگي قيمـت و  درجه θپارمتر تنزيل،  ،βكه در آن 
Ψشود كـه  چنين فرض مي هم. باشدنگر ميگذشته هاي قيمت براي بنگاه � "	�'$

)	�'"*�	$+ 
   .باشد

د و توانايي سياست پولي هستنپارامترهاي ساختاري معادله  ،γو  
λو  �λپارامترهاي 
 -ي منحني فيليپس فريـدمن ها مدل. براي كنترل تورم به مقدار اين ضرايب بستگي دارد

يـدي  فيليـپس هايبر هاي جديد موارد خاصي از منحنـي  فلپس و منحني فليپس كينزين
  .باشندمي

كننـد  پس كه از انتظارات تطبيقي پيروي مـي يليف -در مدل منحني فيليپس فريدمن
 λ� � 
λو 1 � �λ در مدل انتظارات عقلايي . باشدمي 0 � 
λو  0 �   . باشدمي 1

نگر و آيندههاي تثبيت قيمت  كند هر دو بنگاههايبريدي فرض مي  مدلدر نهايت 

λنگر وجود دارند و  گذشته �  λ� �   .باشدمي 1
نگـر  منحنـي فيليـپس آينـده    ،كنـد به سمت صفر ميـل مـي   φچنين هنگامي كه  هم

�λ خالص با  � 
λو  0 � β 1آيدمي دست به.  
، وي بـه ايـن نتيجـه رسـيده اسـت كـه       انجام شـده  2اي كه توسط لوسليدر مطالعه

به طـوري كـه    ،گذاردنهايي، بر تورم اثر ميي  هزينهبرروي  تأثيرسياست پولي از طريق 
. خواهد بـود  تر كمسياست پولي بر روي تورم  تأثير ،باشد تر كمهر چه مقدار اين ضريب 

  

1- Bill Russell, Anindya Banerjee, 2008. 

2- Loosely. 
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γيعني هنگامي كه  ،در حالت حدي � است، تورم به طور مستقلي از سياست پولي و  0
  . 1شودميافتد، ايجاد ي ديگر اقتصاد اتفاق ميها بخشكه در  چه آنهر 

به ضـرايب تـورم بـا وقفـه و تـورم انتظـاري        يابد،ش اي كاه با چه هزينهكه تورم  اين
  .بستگي دارد

شـود و  مرتبط مي خود ي گاه تورم به گذشته آن ،اگر ضرايب تورم با وقفه بزرگ باشد
  .گذاردبزرگ بر روي تورم اثر مي ي اعمال سياست پولي با يك وقفه

باشد، كه بـا حـل ايـن معادلـه     دوم ميي  مرتبهتفاضلي ي  همعادليك ) 10(ي  معادله
  :داريم
)15  (  π� � δ	π��	 � γ/ ∑ δ��!E�mc��!��!�
 γ/ � ,

  :دنباشاي زير مي هاي چند جملهريشه �δو  	δو  �.�-
)16           (      λ
x� � x� λ� � 0

اين د كه پايدار و ناپايدار معادله هستن هايبه ترتيب ريشه �δو  	δبالا ي  معادلهدر 
  :ها برابرند باريشه
)17(        δ� � 	�/	�0.�.�

�.� 	δ و  � 	�/	�0.�.�
�.�  

هاي جديد كه تنها به انتظـارات  اين رويكرد تلفيقي است از مدل كينزينحقيقت در 
و منحني فيليـپس كـه تنهـا بـه     ) نگر خالصمنحني فيليپس آينده(كند تورمي توجه مي

به دليـل حضـور تـورم بـا وقفـه در      . دتوجه دار) حني فيليپس استانداردمن(تورم با وقفه 
حقيقـت  در . هاي تورم مدل را بـه خـوبي بـرازش كنـد    انتظار بر اين است كه داده ،مدل

∑نه از عبـارت  (باشد مي 	��πبرازش خوب مدل ناشي از جز  δ��!E�mc��!��!�
لـذا  ، ) 
.ا نهكند يكه عبارت انتظارت عقلايي كمكي به مدل مي مشخص نيستدقيق طور  به
  بررسي تجربي مدل در ايران -5

هاي جديد بـا اسـتفاده از آمارهـاي    يدي كينزينفيليپس هايبردر اين مرحله منحني 
با استفاده از سيستم نرم افزاري  1354 -1386ي  دورهسالانه براي اقتصاد ايران در طي 

Eviews  ي موجـود در  از اطلاعات آمارهاي نرخ تورم و نرخ بيكاري داده. شودبرازش مي

  

1- David Dupuis, 2004. 
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هـاي مجلـس   و مركـز پـژوهش   مركز آمـار ايـران  ، بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران
  .گيردمورد بهره برداري قرار مي شوراي اسلامي

هـاي  قابل مشاهده كـه در تخمـين منحنـي فيليـپس كينـزين      يكي از متغيرهاي غير
بـا  مقـدار آن  كـه در ايـن مقالـه     ،باشـد نهايي ميي  هزينهجديد به كار رفته است متغير 

  .نيروي كار محاسبه شده است درآمداستفاده از رويكرد سهم 
  .1كه تابع توليد از نوع كاب داگلاس باشد شودفرض مي

)18(         Y� � K�'�A�L��	�'  
اشـتغال نيـروي كـار      61تكنولـوي كارانـدوز و    51موجودي سـرمايه،   41در آن كه 

  .باشد مي
  :شودفرمول زير محاسبه مي ي وسيله بهنهايي واقعي ي  هزينه

ي هزينه نهايي واقعي   )19( �
2t

13α  
��  كه �

����
����

  .باشدمي درآمدو سهم نيروي كار از  
نيروي  درآمدنهايي واقعي و سهم ي  گرفته شود، هزينه لگاريتم) 14(ي  معادلهاگر از 

  .شود برابر ميكار 
)20  (    mc� � s� � w� � l� � p� � y�  

  .باشندبالا همگي به صورت لگاريتمي ميي  معادلههاي موجود در متغير
نهـايي واقعـي بـراي بخـش صـنعت      ي  هزينـه چنين بايستي توجه شود كه متغير  هم

هـاي بـزرگ صـنعتي،    آمارهاي مربـوط بـه توليـد كـل كارگـاه     . آورده شده است دست به
هـاي بـزرگ صـنعتي و    كارگـاه شاخص كل مزد و حقوق و مزاياي پرداختي به كاركنـان  

دست  بهاز آمارهاي بانك مركزي  ،هاي بزرگ صنعتيشاخص كل اشتغال كاركنان كارگاه
هـاي آن در اقتصـاد ايـران توليـد     چنين يكي ديگر از متغيرهايي كـه داده  هم.ده استآم

اسـتفاده  آتي آن ي  دورهدر اين مقاله از مقادير . باشدمتغير تورم انتظاري مي ،نشده است
  .شده است

هـاي جديـد بسـيار جالـب     اي مربوط به منحني فيليپس كينـزين تخمين تك معادله
اقتصـاد چگونـه    ي كـه بقيـه   كه نياز به هيچ گونه فرضي در مـورد ايـن   ايندليل  به ،است

اين اسـت كـه تخمـين حـداقل مربعـات      قابل توجه ي نكته .شود وجود نداردتصريح مي
  

1- David Dupuis.
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كه متغير تورم انتظاري در مـدل   اين دليل به  باشد، نميتفاده قابل اس ����معمولي از 
.دارد بسـتگي  هـم خطاي تخمـين معادلـه    ءباشد كه با جزمي زا درونيك متغير  ����
يك  ،��� .آيدمي دست به ���1رويكرد ي به وسيله ����هاي سازگار براي نتخمي

توان نشان داد بسياري از ميشود وچارچوب گسترده و وسيع براي تخمين محسوب مي
2از  
	 ي هـاي مرسـوم مثـل خـانواده    زنتخمـين 

OLS ،3�	
 ،4�	

	�گرفتـه تــا    ،
6شامل  
�5ي متغيرهاي ابزاري ها روش ي خانواده

2SLS هـاي  زنتخمـين  ي ، خانواده...و
لـذا ايـن روش از مطلوبيـت زيـادي      ،دهـد را در خود جـاي مـي   )�	�7(نمايي  حداكثر

  . برخوردار است
  :گيريميدي دو تصريح زير را در نظر ميفيليپس هايبربراي تخمين منحني 

)21 (E���Φπ� � φπ��� � βθE�π��� � �1 � φ��1 � θ��1 � βӨ�mc���IV� � 0   
  Et*�πt�φΦ�1πt�1�βθΦ�1Etπt�1�;1�φ<;1�θ<;1�βθ<Φ�1mctr�IV+�0    

در ايـن جـا   . باشـد و يا زودتر مي tدر زمان  برداري از متغيرهاي ابزاري IV در آن كه
  .برابر يك باشد  فرض شده است كه مقدار 

  :گيردفرم زير را در بر مي 4 ،كاررفته براي تخمينابزارهاي بهي  مجموعه
نهايي واقعي، ي  هزينهنهايي واقعي، مقادير ي  هزينهوقفه از 2وقفه از تورم،  4) الف

  وقفه از تورم ناشي از دستمزد در بخش صنعت 2
نهايي واقعي، ي  هزينهنهايي واقعي، مقادير ي  هزينهوقفه از  2تورم،  وقفه از 4) ب

  وقفه از شكاف توليد 2وقفه از تورم ناشي از دستمزد در بخش صنعت،  2
نهايي واقعي، ي  هزينهنهايي واقعي، مقادير ي  هزينهوقفه از  4وقفه از تورم،  4) ج

  وقفه از تورم ناشي از دستمزد در بخش صنعت 4
 4نهايي واقعي، ي  هزينهنهايي واقعي، مقادير ي  هزينهوقفه از  4وقفه از تورم،  4) د

  وقفه از شكاف توليد 4وقفه از تورم ناشي از دستمزد در بخش صنعت، 
  .گزارش شده است) 1(هايبريدي در فرم خلاصه شده در جدول  نتايج تخمين مدل

  
  

1- Generalized Method of Moments. 

2- Ordinary Least Square. 

3- Weighed Least Square. 

4- Generalized Least Square. 

5- Instrument Variable. 

6- 2stage Least Square. 

7- Maximum Likelihood. 



   91 بهار /   98 ي هشمار/ ي تحقيقات اقتصادي  مجله108

  م خلاصه شدهدر فر GMMنتايج برآورد حاصل از تخمين  - 1جدول 
  ابزارهاي  مجموعه  �  �f  ��  هانسن  Jي  آماره

  تخمين زن
GMM  

169/2  
)903/0(  

525/0  
)000/0(  
}487/11{  

553/0  
)000/0(  
}916/16{  

002/0  
)025/0(  
}384/2{  

  الف

119/5  
)744/0(  

523/0  
)000/0(  
}096/12{  

572/0  
)000/0(  
}006/13{  

002/0  
)02/0(  
}482/2{  

  ب

062/2  
)995/0(  

563/0  
)000/0(  
}704/14{  

397/0  
)000/0(  
}92/19{  

000/0-  
)338/0(  
}975/0-{  

  ج

028/2  
)999/0(  

546/0  
)000/0(  
}961/21{  

467/0  
)000/0(  
}38/35{  

000/0  
)261/0(  
}148/1{  

  د

  نتايج تحقيق: ماخذ             
  

مقـادير احتمـال و مقـادير    ي  دهنـده نشـان  () در تمامي جداول مقاديرداخـل  : توجه
  .باشدمي tي  ي آماره دهندهنشان {} داخل 

باشد كه براي آزمـون  هانسن مي Jي  آماره ،گزارش شده در ستون آخر جدولي  آماره
اعتبار مـدل  ي  آمارهاين . باشدهاي بيش از حد شناسايي شده ميكردن تعداد محدوديت

آزادي برابر با تعداد گشـتاورها منهـاي   ي  درجهبا  �χداراي توزيع كاي دو  و سنجدرا مي
صفر بـه صـورت آزمـون    ي  فرضيهچنين  هم. باشدتعداد پارامترهاي تخمين زده شده مي

شود كه بر اين اساس ملاحظه مي. استهاي بيش از حد شناسايي شده كردن محدوديت
  .اندبه درستي تصريح شده ها مدلتمامي 

نگـري در  نگري و گذشـته ي آينده درجهي  دهندهبه ترتيب نشان �Υو  
Υپارامترهاي 
كـه   شـود  ميمشخص  2و  1ابزارهاي ي  مجموعهبا استفاده از . دنباشها ميتنظيم قيمت

هـم   γضـريب  . كننـد توجه مي تر بيشهاي آينده ها در تنظيم قيمت خود به قيمت بنگاه
ن ضـريب مقـدار   باشد كه هـر چـه اي ـ  سياست پولي بر روي تورم مي ي تأثير دهنده نشان
ي روي تـورم داشـته   تـر  كـم  تأثيركه سياست پولي  دهد مينشان  ،ي داشته باشدتر بيش
ها در  بنگاه) د(و ) ج(ابزارهاي ي  مجموعهشود كه با توجه به چنين ملاحظه مي هم. است

. هـاي آينـده  هاي گذشته توجه دارنـد تـا قيمـت   به قيمت تر بيشهاي خود تنظيم قيمت
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نهايي واقعي معنـادار  ي  هزينهابزار ضرايب روي ي  مجموعهچنين با استفاده از اين دو  هم
  .باشدنمي

دهد، نتايج يكساني به دست مي ي نتيجه) 21(ي  معادلهكه دو تصريح  با توجه به اين
  .گزارش شده است) 2(حاصل از تصريح اول در جدول 

را به صورت مسـتقيم محاسـبه    φو  βمزيت اين تصريحات اين است كه پارامترهاي 
  .كندمي

  
  در فرم ساختاري GMMنتايج برآورد حاصل از تخمين  - 2جدول 

  ي ابزارها مجموعه  Ф  β  Ө  هانسن  Jي  آماره

  تخمين زن
���  

078/2  
)912/0(  

444/0  
)000/0(  
}367/14{  

478/0  
)000/0(  
}269/16{  

991/0  
)000/0(  
}815/384{  

  الف

092/8  
)424/0(  

504/0  
)000/0(  
}605/6{  

468/0  
)000/0(  
}608/6{  

986/0  
)000/0(  
}929/157{  

  ب

43/2  
)991/0(  

498/0  
)000/0(  
}213/13{  

388/0  
)000/0(  
}762/20{  

995/0  
)000/0(  
}893/441{  

  ج

899/2  
)999/0(  

486/0  
)000/0(  
}839/25{  

43/0  
)000/0(  
}794/21{  

992/0  
)000/0(  
}504/524{  

  د

تحقيقنتايج : ماخذ
  

هاسـمن تمـامي     بـر مبنـاي آزمـون    ،شـود گونه كه در جداول بالا مشاهده مـي  همان
  .اند ها به درستي تصريح شده مدل

ي  درجـه . باشـد بـين صـفر و يـك مـي     ها مدلچنين پارامتر نرخ تنزيل در تمامي  هم
بـا اسـتفاده از   . تخمـين زده شـده اسـت    1نزديـك   هـا  مدلچسبندگي قيمت در تمامي 

ه اسـت را  توان مدت زماني كه يك قيمت چسـبند چسبندگي قيمت ميي  درجهپارامتر 
  :به صورت زير محاسبه كرد

مدت زمان چسبندگي قيمت  )          22( � �
��Ө
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گيريخلاصه و نتيجه - 6
زيـادي   تأثيرورد آن باشد و تصميمات در م مي هر اقتصادين جزء تر ي مهمگذار قيمت

ي از اهميـت  گـذار  در قيمـت مهمي كه سه عامل  .بر روي سودآوري بنگاه به همراه دارد
  :از عبارتند بالايي برخوردارند

ين تـر  بيشاين ارزش بيانگر . بالاترين ارزشي كه مشتري براي محصول قائل است -1
.ندكتواند دريافت مبلغي است كه بنگاه مي

  .آيد مي دست بههاي رقبا  ها و قيمت سودي كه از محصول -2
  ي بنگاهگذار استراتژي قيمت -3

هـا مشـخص    كه در اين مقاله براي تعيين سطح قيمت بنگـاه  اي با توجه به استراتژي
هـاي جديـد در مـورد چسـبندگي     هـاي مكتـب كينـزين   توجه به ديدگاه او ب شده است
هـاي جديـد بـراي    يـدي كينـزين  فيليپس هايبري در نهايت منحن ،هاها و قيمت دستمزد

 ه اسـت كه در نتيجه مشخص شـد  شود ميبرآورد  GMMاقتصاد ايران با استفاده ازروش 
هـاي آينـده و گذشـته توجـه     هاي خود به تركيبي از قيمـت ها در تنظيم قيمت كه بنگاه

ز ريسك گريزي اي اتوان نشانهها را ميتوجه به گذشته و آينده براي تنظيم قيمت. دارند
هـاي گذشـته   هايي كه به قيمت بنگاه. ها دانستها در تنظيم قيمت پذيري بنگاه و ريسك
در . شـوند ها راضي ميگريز بوده و به حداقل سود در تنظيم قيمت كنند ريسكتوجه مي

آينده توجه دارند خصلت ريسك پذيري خود را به  به قيمت تر بيشهايي كه  عوض بنگاه
  . كنندمعاوضه مي تر شبيقيمت سود 
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