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  چكيده 
يكـي از  . ي ايران اجـرا شـد  دار بانكقانون عمليات بانكي بدون ربا در سيستم  1363از سال 

ذف ربا در سيستم بانكي و اثرگذاري اعتبارات بر رشد اقتصـادي از  ، حين اهداف اين قانونتر مهم
  . مشاركت پول در سرمايه است برتريطريق 

، هيرشـمن  –از طريق شـاخص هرفينـدال    1386 تا 1363ي ها هاين مقاله با استفاده از داد
دهـد   نتايج نشـان مـي  . ده استكربندي  تمركز اعتبارات در عقود بانكي را ارزيابي و رتبهي  درجه

بـا نـرخ ثابـت اسـت و عقـود مشـاركتي در        اي هبه سمت عقود مبادل تر  بيش ،تمركز در اعتبارات
ي پولي در حذف بهـره  ها يكي از اهداف سياست كه اين  ه با توجه ب. قراردارد تر كماهميت دوم و 

 اي هميان اعتبارات بانكي عقود مبادل ـي  ، رابطهدر بررسي عليت گرنجري ،اثرگذاري بر رشد است
تمركز اعتبارات به سـمت عقـود مشـاركتي     ،نبوده و نياز است براي اهداف رشد دار معنيبر رشد 
  . دشوهدايت 

 JEL  :O42, E52بندي  طبقه

ي، رشـد اقتصـاد   برتـري مشـاركت پـول در سـرمايه،     ،عقـود اسـلامي   حذف ربا،: ژهكليد وا
  هيرشمن   -شاخص هرفيندال

   

  

مسئول ي نويسنده* 
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  مقدمه - 1
با تصويب قانون عمليـات بـانكي بـدون ربـا از     است ي ايران توانسته دار بانكآيا نظام 

تمايـل  توانسـته  ي در بازار پول و سرمايه پديد آورد؟ و مؤثرتوزيع متقارن و  1363سال 
از  ه اسـت ي تجاري بوددار بانكبر  تر  بيش 1362اعتباري را كه قبل از سال  -نظام پولي

  مشاركت پول در سرمايه هدايت كند؟ برتريبه  ،بهره -پول  برتري
با نـرخ ثابـت و    اي هحتي عقود مبادل، تمايل به عقود مشاركتي ،)ربا( آيا با حذف بهره

باشد و قانون عمليـات  مؤثر در فرآيند حركت حقيقي اقتصاد و رشد  استتوانسته ، متغير
بنـدي   الحسنه و عقود مشاركتي تحقق بخشد؟ معمـولاً در دسـته  بانكي را از طريق قرض 

هـا بـه    عقود براساس عقود مشاركتي شامل مضـاربه، مشـاركت مـدني و حقـوقي، بانـك     
و شـده  ود و زيـان شـريك  پرداختي در فعاليت اقتصـادي در س ـ ي  هتناسب ميزان سرماي

بعد از كارشناسي و بدون تعيـين   ،نرخ سود انتظاري. كنند صورت حق الوكاله عمل مي به
نرخ سود قطعي بعـد از انجـام فعاليـت     ونرخ سود قطعي از قبل بين بانك و عامل تنظيم 

ثابت كه شامل فروش اقساطي، اجـاره بـه   ي  هدر عقود با بازد. اقتصادي معين خواهد شد
صـورت قطعـي تعيـين     سود اين دسته از عقود هنگام عقد قرارداد به ،تمليك است شرط

جعاله، سـود قطعـي پـس از اتمـام      متغير شامل سلف وي  هولي در عقود با بازد ،شود مي
درايـن  . دشـو  هاي  قابل قبـول  تعيـين مـي    مالي طبق قرارداد و با توجه با هزينهي  هدور

. اي نيست صورت حق الوكاله دسته از عقود معمولا عمل بانك به
، منابع و مصارف بـانكي ي  هبراي يك حد بهين ،كشورهايي كه داراي تورم بالا هستند

زيـرا  ، كننـد  ين مـي ي ـتع اسـمي ي  بهره حقيقي را با توجه به نرخ تورم و نرخي  هبهرنرخ 
اضـافه  عرضـه وجـوه    و تقاضا براي منابع مالي كاهش يافته ،هرچه نرخ بهره افزايش يابد

سـرمايه    - بانكي يكـي از متغيرهـاي اساسـي بـازار پـول     ي  بهرهين نرخ يلذا تع. شود مي
اگر سركوب مالي را اعمال سقف قيمت بر روي نرخ اسمي اعتبـارات نظـام بـانكي    . است

بنـدي   عامـل جيـره  ي  بهـره يـك سـطحي از نـرخ    ، در نظر بگيريم زا نتوسط دولت و برو
بـانكي حقيقـي منفـي موجـب افـزايش      ي  بهرهنرخ زيرا ، استو رانت اقتصادي  عتباراتا

در سيسـتم   منابع مـورد نيـاز   و ازهاي مردماند پس كمبود  ده وشتقاضا براي منابع مالي 
 منجر بـه سـركوب  به همين دليل يست، نمنابع مالي  ي تقاضاي فزاينده يگو پاسخ بانكي

تمايـل دارنـد بـه صـورت      خـود  درآمـد براي افزايش  ها بانك. شود مي بندي مالي و جيره
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اعتبـارات  تجـاري  ي هـا  بانـك  در ايـن حالـت  . عمل كنند اي هعقود مبادلو پول  ي واسطه
  . دهند اعتبارات ترجيح مياز انواع ديگر تر  بيشكوتاه مدت را 
ي  دهـه حتي برخي از كشـورهاي آسـيايي كـه از    و  )اروپا و آمريكا( يغرب كشورهاي

ي هـا  ناچار شدند نـرخ ، )%4تا  2در حد ( را مهار كنندميلادي توانستند نرخ تورم  1990
لذا عمليـات تجـاري كوتـاه مـدت فراينـد پربـازده و       ، ندكنبهره نزديك به صفر را اعمال 

يعنـي  ، نسـتند از محـل تفاضـل دو نـرخ بهـره     هـا نتوا  بانكو  نبوده ها براي بانكزا درآمد
 و بلندمـدت ي دار بانـك بـه  لـذا  ، ي بانكي سود كسب كنندها هسپردي   بهرهوام و  ي  بهره

و  ي جـامع واجـد ريسـك   دار ، بانـك خريد و فروش سهام، اري و عمليات بيمهگذ سرمايه
معـروف بـه سـوپر     ،اري چنـد منظـوره  گـذ  سـرمايه و  اي هعمليات بانكي دراز مدت توسع

  . نددروي آور ،ي ماليها ماركت
ي تخصصي و ها بانك، با اجراي قانون عمليات بانكي بدون ربا ،1363ايران از سال  در

بانـك بـه عنـوان     ،تجاري به سيسـتم بـانكي جديـدي روي آوردنـد تـا در ايـن سيسـتم       
وجوه را  ي ميان عرضه كننده و تقاضا كنندهي  رابطه گر مالي با انعقاد عقود متعدد واسطه

  . قرار كننداي بر هبراي اهداف توليدي و توسع
ميـان رشـد   ي  ، رابطـه هيرشـمن  -قاله تلاش دارد از طريق شـاخص هرفينـدال  اين م
كند، تـا  را تجزيه و تحليل  1386تا  1363ي ها سالتمركز عقود در ي  درجهو  اقتصادي

كـه ابزارهـاي    ،عقـود بـا نـرخ سـود ثابـت و متغيـر      ، عقـود مشـاركتي   مشخص شود آيـا 
 ،بـا رشـد   براساس عليت گرنجري ،ي اسلامي در ايران استدار بانك گري مالي در واسطه

؟ نـدارد  ها وجود ين آني بدار معنييا اساسا ارتباط  طرفه و طرفه دارند يا دو ات يكتأثير
 ،اعتباري بر اساس عقود اسلامي اين اسـت كـه چـون عقـود     –فرض اوليه در نظام پولي 

كت بهره به رجحان مشـار  –منجر به فرايند حركتي حقيقي از طريق تبديل رجحان پول
  . ندرشد داربر  ياثر مثبت، شوند مي پول در سرمايه

  
  مروري بر مطالعات انجام شده  -2

در حــال توســعه و صــنعتي داراي نــوعي از  يهــا كشــور شــاملكشــور  80بــيش از 
. دان شدهايجاد 1970ي  دههدوم  ي ند كه از نيمههستي اسلامي ها هي و يا مؤسسدار بانك

در بـازار  گسترده  طور بهايي نيز ه در برخي از كشورها پژوهش ،ير ساختاريدر كنار اين تغ
در نظـام  با بررسي اين نكته كـه   ،آخورمحسن خان و مير. انجام گرفته استپولي و مالي 
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شوند و در  صاحبان سهام بانك تلقي مي ي سپرده گذاران به منزله، متكي بر سود و زيان
ن يي آنـان تعي ـ هـا  هن شده براي سپردينرخ بازده از پيش تعي، يك ارزش اسمي ي نتيجه

مستحق دريافـت   ،ارانگذ سرمايهصاحبان سهام و ، شود و اگر سودي عايد بانك شود نمي
ي اسلامي به حكم اسلام مكلفند كه همان اصـول مشـاركت   ها بانكبنابراين  ،آن هستند

  . در سود و زيان را در مورد عمليات وام دهي خويش اعمال كنند
به اهميت بازار مالي و پولي بر رشد اقتصـادي   ها برخي از پژوهش، در بررسي موضوع

اقتصـادداناني چـون    در مقالات و تحقيقاتتوان  را مي ها پژوهش كه اهم اين ،دارندتوجه 
 ها بر اين باورند آن. مشاهده كرد )1973( 3شاو، )1973( 2مكينون، )1969( 1گلداسميت

تفـاوت در كميـت و كيفيـت     دارنـد و تصادي ر رشد اقدكليدي  يكه بازارهاي مالي نقش
مهمي از تفاوت نرخ رشد در بين نقش تواند  مي، ات ماليمؤسسخدمات ارائه شده توسط 

ي هـا  هي مـالي و واسـط  هـا  نگرش ديگري وجود دارد كه به نظام. را توضيح دهد ها كشور
  . كند نگاه ميصنعت  ي كمك كنندهمالي تنها به عنوان 

ات ساختارهــاي مختلف مـالـي بـر رشد اقتصـادي  تأثيربـا بـررسي  ،)1992( 4لوين
رشـد  ، اريگـذ  سـرمايه ي هـا  بانكبازار سهام و ها،  بانكرسد كه گسترش  مي بدين نتيجه

 سـنت پـاول  . دهـد  مـي  اقتصادي را از طريق افزايش كارايـي تخصيص سـرمايه افـزايش  
بازارهـاي مـالي از طريـق     ي هتوسـع رسد كـه   در بررسي خود به اين نتيجه مي ،)1992(

در . توانــد رشــد اقتصــادي را افــزايش دهــد مــي ي تكنولوژيــكهــا گــذاري انتخــابتأثير
ي مـالي و رشـد   هـا  هواسط ي بين توسعهي  رابطه ،)1992( 5هاي مارتين و روبيني مطالعه

هـاي   سـركوب و نشان داده شده است كه ي دولت بررسي ها سياست هبا توجه باقتصادي 
ماليـاتي تـورم را    ي پايـه هـا   آن هسـتند تـا بـا اسـتفاده از     ها دولتمالي ابزاري در دست 

  . گسترش دهند
قـرار  يي كه بازار مالي اسلامي را مـورد ارزيـابي و تجزيـه وتحليـل     ها پژوهش تر بيش

. ندهسـت بانـك جهـاني   پول و كارشناسان  ،الملل بيناقتصاددانان عضو صندوق  ،دهند مي
است كـه هـر   هاز قرارداد اي همجموع ،يك نظام مالي اسلامي :گويد مي ،محمود خانوقار 

، آورد فـراهم مـي   ي كهمنابع و دهد نظام مالي بر حسب نوع قراردادي كه به بازار ارائه مي
  

1- Gold smit. 
2 - Mac-kinnon. 
3- Show. 
4 - Levine. 
5 - Martin and Robine. 
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در سـود و زيـان ناشـي از فعاليـت      قراردادي كـه حـاوي شـرط مشـاركت    . دهد ارائه مي
بـا   ،شـاهرخ رفيـع خـان   . شـود  ن از وام اسـتفاده مـي  مالي آ تأمينبراي  و استاقتصادي 

دهـد كـه جـايگزين كـردن مكـانيزم       مـي  نشـان  الگوي مشاركت در سود و زيـان  ي ارائه
جاي مكانيزم بهره به عنوان مبنايي براي انجام معاملات مالي  امشاركت در سود و زيان ب

مـالي را بـا   ي  رمايهي س ـ رابطـه  يك مكانيزم مالي است كه، در بازار وجوه قابل استقراض
داد سـهم هـر   در اين قـرار . دكن صنعت و تجارت در سود بدون استفاده از بهره برقرار مي

، تابع بازدهي سرمايه است، هشد ثابت از پيش مشخصي  هي نرخ بازدجا به طرف در سود
نـديم الحـق و   . ي برخـوردار اسـت  تـر  كـم ي پـذير   مالي از اين روش از ريسك تأمين لذا

ي گيـر  نتيجـه ، ثابـت ي   بهـره از در يـك اقتصـاد بـدون    اند پس در بررسي رفتار ،ميرآخور
 ي در اختيـار هـا  موجـودي دارايـي  ، ن شـده يحذف نـرخ بهـره از پـيش تعي ـ   كه  كنند مي
  . انداز ندارد كند و اثر منفي بر پس ازكننده را محدود نمياند پس

اسلامي در اقتصاد ايـران  ي انجام شده پيرامون پول در اقتصاد ها ين پژوهشتر مهماز 
اري گذ سرمايه ي حد بهينه اي هتحليل مقايس"ي  در مقاله، )1371( از توتونچيانتوان  مي

در نام بـرد كـه    "ري و اسلامي در شرايط اطمينان و ريسكدا سرمايهي دار بانكدر نظام 
شـود كـه بـه محـض تركيـب       بالقوه تعريـف مـي   ي عمومي و سرمايهپول يك كالاي آن 

ي اسلامي در مقابله بـا  دار بانكشود و نظام  به سرمايه تبديل مي، با عوامل توليد حقوقي
توانايي و انعطاف لازم را دارد و از طريـق كـاهش سـهم سـود خـود بـه       ، شرايط ركودي
اري بـه طريـق   گذ سرمايهآيد و افزايش حجم  اين شرايط احتمالي برمي ي راحتي از عهده
، است شرايط تورمي داراي ابزار قوي ري دردا سرمايهي ردا بانكنظام . كند مؤثر عمل مي

ريســك ي  درجــهزيــرا در ايــن شــرايط  ،ولــي در شــرايط ركــودي كــاملا نــاتوان اســت
بــه  ،افــزايش در قيمــتصــورت  بــهريســك ي  هزينــهاران افــزايش يافتــه و گــذ ســرمايه
  . شود منتقل ميكنندگان  مصرف
مـالي در نظـام مـالي    ي  توسعهعوامل مؤثر بر "ي  مقاله در ،)1383( شمتي مولاييح
 سـبب تواند  مالي در نظام بانكي ميي  توسعهرسد كه  به اين نتيجه مي ،"ي ايراندار بانك

فـراهم  ي جديـد توليـد را   هـا   مالي تأميند و شواري گذ سرمايههاي  گزينش بهترين طرح
  . آورد

 ،مالي بـر رشـد اقتصـادي   ي  توسعهاثر  در بررسي ،)1377( صالحي تبار در پايان نامه
مالي در الگـوي رشـد   ي  توسعهكردن شاخص  زا درونبا  ،و بازار سهام ها بانكبر  تأكيدبا 
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ــل وام دهــي از  ي وظيفــهكــه كنــد  بيــان مــي  اصــلي سيســتم مــالي انتقــال وجــوه قاب
 معتقـد وي . باشـد  مي» ي تجاري و دولتها شركت«گيرندگان  ازكنندگان به قرضاند پس

، از طريق پنج كاركرد اساسـي سـهولت بخشـي بـه مـديريت ريسـك       تأثير است كه اين
و  ها شركتاعمال كنترل بر  ،اريگذ سرمايهي ها هپروژ و ها كاهش ريسك نقدينگي دارائي

و تخصـيص   هـا  ازانـد  پـس  تسهيل در مبادلات كالاها و خـدمات و تجهيـز  ها،  آن مديران
  . گيرد مي انجام، منابع

بــين ي  رابطــه بررسـي "ي خــود بـا عنــوان   مقالـه  در ،)1386( صـمدي و نصــراللهي 
مثبـت  ي  رابطـه  نتيجه گرفتنـد كـه در ايـران    ،"بازارهاي مالي و رشد اقتصاديي  توسعه

و بين بـازار سـرمايه و رشـد     هوجود نداشتبين بازارهاي مالي و رشد  جمعي بلندمدت هم
پـول اثـر منفـي بـر رشـد       بازار و يستوجود نمي دار ي معني رابطه اقتصادي كشور هيچ
  .اقتصادي كشور دارد

آسيب شناسي نظام بانكي ايـران  "عنوانبا خود ي  مقاله ،)1385( متوسلي و آقابابائي
كـه نظـام    انـد  مـالي نشـان داده  ي  توسـعه ي ها با استفاده از شاخص ،"ائينهادگراز منظر 

فـق نبـوده   ؤفنـاوري م و ابداعات  ها رياگذ سرمايهمالي  تأمينبانكي ايران در ايفاي نقش 
 موسـويان . پـردازد   ائي به تبيين علل اين مسـئله مـي  نهادگربا استفاده از نگرش  واست 

اشكال اساسـي قـانون عمليـات     10با اعلام  ،ي بدون ربادار بانك ي عضو كميته ،)1386(
اين قانون به مجلس شوراي اسلامي  ي ويرايش شده ي نسخه ي خبر ارائه ،بانكي بدون ربا

وي تعـداد بـيش از حـد    . ي موجـود در قـانون فعلـي را برشـمرده اسـت     ها را داده و خلأ
نظـارت  ، ي بانكيها عدم تناسب عقدها با فعاليت، كافي كاركنان، آموزش ناي بانكيها عقد

ز جملـه  را ا سنگين اجراي برخي از عقـود ي  و هزينه مستمر و كنترل برخي از قراردادها
. عرفـي كـرده اسـت   مشكلات قانون عمليات بانكي بدون ربـا در سيسـتم بـانكي ايـران م    

اثر حذف نرخ بهره بر رشد اقتصـادي را بـا اسـتفاده از     ،خودي  مقالهدر  ،)1385( پورفرج
بـازار   بـين ي  رابطه ه كهنظري نشان داد ي مدل رشد سولو بررسي كرده و در يك نتيجه

  . مكمل رشد است مالي و پولي اسلامي با
مالي و رشد اقتصـادي در ايـران نشـان    ي  ي توسعه مقالهدر ، )1383( فاطمه، نظيفي

رشـد   ي زمينـه  ،اريگـذ  سـرمايه از و انـد  پـس  مالي از طريق افزايشي  كه توسعهدهد  مي
ات آن تـأثير از طريـق   ،مالي بر رشدي  توسعه تأثيرانتقال بر د و كن اقتصادي را فراهم مي

  . دارد تأكيداري گذ سرمايهبر تخصيص منابع و كارايي 
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الگويي براي سازماندهي مجدد نظـام  "ي  مقالهدر  ،)1383( سيد حسين، مير خليلي
 ،اجراي قانون عمليـات بـانكي بـدون ربـا در ايـران      با وجودمعتقد است  "بانكي در ايران

دهـد بـراي حفـظ     پيشنهاد مـي وي . دهي بانك پديد نيامده است هنوز ساختار و سازمان
 سببي مالي را انجام دهند كه گر ي واسطه ها تنها وظيفه ، بانكي ماليگر هماهيت واسط

  . خواهد شد ها دهي بانك ير در سازمانيسه تغ
  

  ي مالي در نظام مبتني بر بهره و نظام مبتني بر سودگر هواسط: مباني نظري -3
عنـوان  با بين بازار پول و سرمايه را ي  رابطه كه تلاش دارد ين نظرياتيتر مهميكي از 

يي پـول و سـرمايه   جـا  جابـه ي بـر  مؤثرنرخ بهره را متغير ، تشريح كندرا مالي  گر هواسط
 ،وجـوه  ي عرضه ي بابه نوعي انتقال منابع مالي از واحدها، ي ماليگر هواسط. شمارد ميبر

سرمايه و بازار سهام بـه   -به عنوان بازار پول  ها بانك. استكسري منابع با به واحدهايي 
كه  ندهست ي مالي در نظام اقتصاديگر هدو عنصر فعال واسط ،پول –عنوان بازار سرمايه 

بـازار سـرمايه از طريـق خريـد اوراق بهـادار پـول قـرض        دهنـد واز   مي اخذ سپرده وام با
  . گيرند مي

  ابعنبا كساني كه داراي كسري م ،اند اگر تك تك افرادي كه داراي مازاد منابع فردي 

 ها لذا بانك ،با هزينه و ريسك همراه خواهد بود ،مالي تأمين، ندكنارتباط برقرار  ،هستند
و  كننـد  ميآوري و با هم تجميع  ي داراي مازاد را جمعها هخانوارها و بنگا كاند ي سپرده

ايـن ارتبـاط را بـه    هـا   بانـك . دهنـد  وام مي ها هخانوارها و بنگا، به دارندگان كسري منابع
اگـر  . ندنسارحداقل به را  ها هي خانوارها و بنگاها هريسك سپردتا  كنند ميسهولت برقرار 

و ريسـك   )بازگرداندن پول( با دو مفهوم ريسك نقدي ها بانك بهي واگذار شده ها هسپرد
ي هـا  ضمانته و قيثدر مفهوم ريسك نقدي با اخذ و ها بانكشود، به و تحليل زقيمتي تج

، ريسـك قيمتـي  و در مقابـل  هستند روبه رو  ،ين خطر نقد نشدن تعهداتتر كمبا  ،بانكي
امـروزه نرخـي   . دباش ـ ميبانك مركزي و تورم ، ي كلان اقتصاديها تابع شرايط و سياست

نـرخ تـورم در    تـأثير ريسـك قيمتـي و    ،دشـو  محاسبه نمي مستقيم طور به سپردهدر كه 
 ،ي غربيدار بانكهر چند در سنت نظام ، مالي است ي واگذاري يك واحد پول به واسطه

ي   بهـره جـايگزين نـرخ   اسـت،   حقيقي با لحاظ كردن تورم تا حدوي توانستهي   بهرهنرخ 
  . دشواسمي 
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ي  عرضـه بانكي اسلامي چون اصل بر اين است كه مازاد   -ي مالي گر هدر نظام واسط
 بانك براي فراينـد حركتـي حقيقـي در اقتصـاد    ي  هان به واسطگذار مردم و سپردهوجوه 

حـداقل  ، سـت ا انتظـار ايـن   رود، بـه كـار مـي    )يا رفاه و افزايش مطلوبيـت  توليد و رشد(
يـك واحـد    )نقـدي ( از جمع دو نـرخ ارزش  ها يي تحقق يابد كه نرخ بازدهي آنها هپروژ

هر چند ممكن است در برخـي مواقـع ايـن انتظـار     ، نباشدتر كمتورم  ي سرمايه به اضافه
 تـأثير فراينـد حركتـي حقيقـي در ارزش پـول      درتورم به طور مستقيم لذا ، تحقق نيابد

چون ملاك تعيين ارزش يـك   بود،خواهد  مؤثربلكه در افزايش كالا و دارايي  ،گذارد نمي
يه ارزيـابي  بـا معيـار رجحـان مشـاركت پـول در سـرما       ،ي مـالي گر هواحد پول در واسط

مستقيم در توزيع سود ناشي از مشاركت پول در سـرمايه در انتهـاي   طور غير ، بهدشو مي
 ،تابعي از نرخ تورم نيست، سودين نرخ يبه همين دليل تع. گردد مي منظورتوزيع ي  دوره

تابعي از نرخ بازدهي نهايي سرمايه و نرخ بازدهي سرمايه تـابعي از  ، سود ين نرخيبلكه تع
ي مبتني بر سنت بهره بـا  دار بانكي مالي در نظام گر هلذا بايد بين واسط، تورم استنرخ 
  .ي مبتني بر سنت سود تفاوت قائل شددار بانك
 با ،كند تأمينبدون نظارت آتي را  ي جريان مبادله ي قط وظيفهفمالي  گر هاگر واسط 

د شو مي انجامنفر  N وام كه توسطواحد  mنظارت بر ي  هزينهمالي  گر هزماني كه واسط
و ايـن   مبادله لحاظ كـرد ي  هزينهنظارت را هم بايد در فرايند ي  هزينه ،را به عهده گيرد

 كـه  يروط ـ بهشده، نظر گرفته  تابعي از نرخ بازدهي سرمايه در ،سودزماني است كه نرخ 
بـازار  ي پذير  ياين فرايند سبب عدم جداي. بازار پول در راستاي بازار سرمايه تعريف شود

ي دار بانـك ي مبتني بـر بهـره در   گر هچند در مقايسه با واسط هر شود، مي  هپول و سرماي
همين نظـارت موجـب   . نظارت را هم داراستي  ، هزينهمبادلهي  هزينهدر كنار  ،متعارف

. گرفتـه شـود   كـار  به شود منابع قرض داده شده به درستي مديريت و در اهداف رشد مي
مسـتقل از بـازار   و بـازار پـول    تعريف شود در راستاي بازار سرمايهبراين اگر بازار پول بنا

عدم جدائي پذيري بازار پول و سرمايه ، شته باشددخالتي نداسود در تعيين نرخ  ،سرمايه
 امـا . بر رشد ايجاد كنـد  يسريع و مستقيم ،آثار مثبت ها، دهي بانكهر اعتبار درتواند  مي

اري گـذ  سـرمايه مبهم و همراه بـا نوسـانات    اين آثار، بازار پول و سرمايه جدائي پذيري با
ي گر هواسط اين ي نتيجه. داند دور تجاري مي در مؤثراين نوسانات را  1كه كينزخواهد بود، 

هـاي  گر هيابد و واسـط  مطلوبيت فرد افزايش مي ،وجود بازار سرمايهبا مبادله اين است كه  مالي و
  

1 -Keynes. 
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  )رجحان نقدينگي ي بهره به عنوان تنظيم كننده(جدايي پذيري بازار پول و سرمايه 

  عرضه كنندگان وجوه
بنگاه - خانوارها   كنندگان وجوه  تقاضا

بنگاه 
مالي  گري واسطه

نرخ بهره در بازارپول

نرخ سود در بازار سرمايه

به عنوان  سود (جدايي پذيري بازار پول و سرمايه عدم 
)مشاركت پول در سرمايه رجحان ي تنظيم كننده

ايجــــاد 
ي   كننــده

ــ ازدهي ب
سرمايه

  دريافت
  كنندگان
  سود از
  محل

بازدهي ابزارهاي واسطه مالي

عقود مشاركتي بازدهي ثابتعقود با  متغيرعقود با بازدهي 

و افـزايش   از كردن و افزايش مطلوبيت در آينده يا قـرض گـرفتن  اند پس طريق توانند از مالي مي
كـه بـازار سـرمايه وجـود     سطح رفاه افراد را بالاتر از زمـاني قـرار دهنـد     ،مطلوبيت در زمان حال

ي مـالي در نظـام متكـي بـر رجحـان      گر هتوان فرايندي از واسط مي ،)1( در نمودار. استنداشته 
  . رجحان مشاركت پول در سرمايه از طريق نرخ سود را نشان دادنقدينگي نرخ بهره و 

  

  ي تحقيق ها هيافت :منبع 
  ي مالي در بازار مبتني بر بهره و سود گر هعملكرد واسط -1 نمودار

  
  ها همدل و تجزيه و تحليل داد ي رائها -4

بـه تناسـب انـدازه و     ،مالي و پولي در يك يا چند فعاليت در بـازار  هر سازمان و نهاد 
يكـي از  . نـد مؤثر هـا  هدر تعيين رفتار و استراتژي بين خود و ساير بنگا ريگذا تأثيرقدرت 
بيان مفهوم تمركز و نابرابري و اعمال قدرت در بازار پول و سرمايه يا  هبهايي كه  شاخص
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شـاخص هـر فينـدال را    . است 1هيرشمن –شاخص هر فيندال ، پردازد هر بازار ديگر مي
 ييكي از كاربردهـا . برد كار بهي گوناگون ها وقعيتي تمركز در مگير توان براي اندازه مي

  . داري است بانكي اقتصادي و ها آن در سيستم بانكي و توزيع اعتبارات در تمام بخش
سال در  ها بانكبراي جلوگيري از ادغام  ،بانكي –پولي  ي شاخص هرفيندال در زمينه

يي كه به توليـد  ها بنگاهبين ( افقي توسط وزارت دادگستري آمريكا در مورد ادغام 1958
و در يك جغرافيـايي خـاص    پردازنديا يك اعتبار خاص را گسترش داده يك محصول مي

عنـوان   بـه  اين شـاخص  ،با تجديد نظر ،1992سال گرفته شد در  كار به) كردند عمل مي
ت ملاكـي بـراي سياس ـ   انحصاري بانكي در اروپا و امريكـا و ضد معياري براي وضع قوانين

هـا   بانـك در ادغـام   اين نتيجه حاصل شد كه و مركزي در بازار پول، مطرح دخالت بانك
)H( اگر شاخص هر فيندال 1800f ي هـا  فعاليـت  در( 2000از  تـر  كميا تغييرات ، شود

به سطحي از تمركز  احتمال دارد كه ساختار بازار پول و سرمايهباشد،  )بنگاه 50از  تر كم
مداوم بالاتر از سـطح   طور بهند قيمت يا نرخ بهره را با تباني نبتوا ها هبرسد كه در آن بنگا

فقـط يكـي از عناصـر تحليـل نتـايج       Hشاخص . قرار دهند رقابت) نرخ بهره( يها قيمت
 دليل اهميتي كه بـراي تمركـز بـه عنـوان     هاما ب، بر روي ميزان رقابت است ها بانكادغام 
،اندار بانـك و بـراي   كارآمدنظارت معياري بسيار  براي امر دارد، رقابت در بازاري  سنجه

  . استابزاري استراتژيك 
 ي درصـد سـپرده   100شاخص هر فيندال را با در نظـر گـرفتن    بانك مركزي امريكا

ه از محاسبه كرداند پس اتمؤسسدرصد سپرده در  50ي تجاري در بازار و حداقل ها بانك
نباشـد عمومـا فـرض     1800از تـر   بـيش فينـدال  ، شاخص هراگر بعد از يك ادغام. است
پـس   (H) بر عكس اگر شاخص هر فيندال. ادغام بر ميزان رقابت اثر جدي ندارد شود مي

  . گيرد معرض خطر قرار مي در وضعيت رقابت، شودتر  بيشاز ادغام از سطح تعيين شده 
ال كميسـيون فـدر   ،80ي  دهـه در  ها ادغام بانك ي علاوه بر تجزيه و تحليل در زمينه

 فينـدال با شـاخص هر : كرده استبراي طبقه بندي بازار نتايچ زير را اعلام  تجارت آمريكا
H) (رقابتي بـا  غير بازار به ،1800تا  1000با شاخص بين و  بازار رقابتي ،1000از  تر كم

ات مؤسسو  ها اما بايد در مقابل ادغام شركت، شود تبديل مي وضعيت تمركز ملايم و آرام
ي و دولت دخالت كـرده و  بانك مركز، 1800 با شاخص تمركز بيش از بانكيغير بانكي و
  .دهد ضد انحصاري را گسترش ميقوانين 

  

1- Herfindall-Hirschman. 



    11  ايراندر تمركز اعتبارات در عقود اسلامي و اثرآن بر رشد اقتصاديي  درجهارزيابي   

  الگوي نابرابري هر فيندال -4-1
يا بنگاه در يك شاخه از  مؤسسهيك  ي ي قدرت غلبهگير مقياسي براي اندازه ،تمركز

تعـداد بنگـاه و    تـأثير تحـت  كـه  اسـت،  ...)  پـولي و مـالي و  ( فعاليت توليدي و اقتصادي
 Q ي توليـدي بـه انـدازه   ، بنگـاه   Nفرض كنيد در بـازار  . قرار دارد اه هنسبي بنگاي  اندازه
 ازرا  يا اعتبار هـر بنگـاه و سـهم آنـان     توان متوسط توليد و فعاليت كه مي طوري به، دارند
  :دآور ميدست  به زيري  رابطه

)1(  )q,.....,q,q(QQ niii 2=  
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=
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  Q
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S i

i =  
Si  = سهم بنگاهi شاخص هر فينـدال از بـه تـوان دوم    . كند از بازار را تعريف ميSi) (

  . آيد دست مي به
)2(  

2
2

1
)

Q

q
()Si(H i

n

i
i ==∑
=

  

∑ي كه جاي آن از
=

n

i

)Si(
1

بـازار  بنگـاه در  ي  انـدازه اگـر  ، است) راباز( برابر كل فعاليت 
برابر  Si ،يكسان و همگن باشد

N

از بـزرگ بـه   ) (H وقتي تابع هر فينـدال . خواهد شد 1
محاسـبه  زير صورت  به توان آن را و كاهنده بوده و مي تابعي محدب ،دكوچك تنظيم شو

  :دكر
بـه   ،بانكنسبت اعتبار هر بنگاه و ها،  اول با توجه به ميزان اعتبار بانكي  مرحلهدر  -

بـانكي و  ي  مؤسسـه يـا سـهم اعتبـار هـر       Siتـا   ،دشـو  كل آن اعتبار محاسبه مي نسبت
. آيددست  به مالي ي واسطه
ي بـزرگ وزن  هـا  در تـوان دوم بـه سـهم   . فينـدال اسـت  شاخص هر) (Si توان دوم -
همان شـاخص   Siجمع توان دوم . شود داده مي تر كمكوچك وزن  هاي و به سهمتر  بيش

تـرين   كـم ين سـهم اعتبـاري بـه    تر بيشن سهم از تري هرفيندال است كه با تنظيم بزرگ
. ي محدود و كاهنده قابل ترسيم استتابعصورت  بهفيندال محدب و سهم، منحني هر
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 متوسط بازاري  اندازهبنگاه در اطراف ي  اندازهكه پراكندگي  ،واريانسي  محاسبهبراي 
  :استفاده كرد زيري  از رابطه توان مي ،دهد نشان ميرا 
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بـازار  ي  اندازهبايد انحراف معيار را به متوسط  ،(V)ي  اندازهبراي برآورد ضريب تغيير 
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اگـر  . است V=N. H-1 ي رابطه ، استفاده ازير اندازهيضريب تغي  محاسبهروش ديگر 

تواند از روش  مي Hمقدار  ،معلوم باشد Nتعداد 
N

V
H

1+
آيد كه به نـابرابري  دست  به =

نـابرابري  ، باشـد تـر   بيشهر چه ضريب تغييرات . در صنعت بستگي دارد ها هبنگاي  اندازه
  . دشو ميتر  بيشتمركز تر و  بيشتوزيع سهم بازار 

  
  و نتايج مدل ها هتجزيه و تحليل داد -4-2

ي سري زماني از شروع قانون عمليـات بـانكي بـدون    ها متغير، ي استفاده شدهها هداد
اسـاس  پرداخـت اعتبـار بر  . در قالب عقود اسلامي اسـت  1386تا سال  1363ربا از سال 

و فرآيند حركتي كـه همـان   كند  مي ميان بازار پول و سرمايه را رد يپذير  جدايي ،عقود
منشاء تبديل پول اوليـه   ،ابزارهاي اعتباري در سيستم پولي و معاملات و مبادلات هستند

از بـازدهي   ،از ربا سـود ببـرد و افـزايش يابـد     كه اينپول به جاي . باشد ه ميبه پول ثانوي
  .دكن ميكسب  سرمايه سود
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پـول اوليـه منشـاء    ، ون ربـا حداقل انتظار تئوريك اين است كه در سيستم بانكي بـد 
پديـد  را رشد حقيقي ، و به دليل مشاركت پول در سرمايه، دشوتغيير حقيقي در اقتصاد 

و كند حقيقي و حركتي پويا در اقتصاد ايجاد  يفرآيند، و منشاء هر گونه پول ثانويه آورد
ي ي آمـاري در متغيرهـا  هـا  لذا ضرورت دارد برخـي آزمـون   ،رشد اثر مثبت پديد آورد بر

  . دشوسري زماني بررسي و تجزيه و تحليل 
و عليت گرنجري ها آزمون ايستايي متغير - 4-3

يكـي  . در مدل از نظر جهت عليت مهم اسـت رفته شده  كار بهارتباط ميان متغيرهاي 
بـر  . باشـد  ، علـت گرنجـري مـي   كند را ارزيابي مي ها يي كه جهت عليت متغيرها از آزمون

است و  Ytعلت  Xtتوان گفت كه متغير توضيحي  زمان ميدر يك اساس عليت گرنجري 
 ،اسـت  Ytعليـت گرنجـري    Xtدر عليت يك طرفه؛  . شود مي Ytتغيير  سبب Xtتغييرات 

تعيـين   زمـان  هـم  طـور  بـه  Ytو  Xt هدر عليـت دو طرف ـ . ولي حالت عكس درست نيست
  . شود مي

 Xtض صـفر يـا   شود كه بر اساس آن فر در آزمون عليت گرانجري فروضي مطرح مي
در مقابـل وقتـي احتمـال    . شود% 5از  تر كمنيست و آن زماني است كه احتمال  Ytعلت 

فـرض صـفر در    (F)ي  آمـاره اگر بر اساس . شود فرض اول پذيرفته مي باشد،% 5بيش از 
از نظـر عليـت گرنجـري بـه      ،به اين معني است كه يك متغيـر  ،شود آزمون گرنجري رد 

ايستايي يا عـدم ايسـتايي متغيرهـايي كـه در آزمـون      ، (VAR) مدل اتورگرسيوي  هدرج
ي هـا  هبـا توجـه بـه حـداقل آمـار     (VAR)  مدل اتورگرسـيو . اند هوابست ،شوند استفاده مي

، آيـد و اگـر متغيرهـا ايسـتا نباشـند      مـي دست  به (SC) بيزين –شوارتز ، (AIC) آكائيك
، شـود  آزمون عليت گرنجري اسـتفاده مـي   ها در آن از تفاضل ،ايستاييي نا هاساس درجبر

بعـد از  . لذا بايد براي بررسي آزمون ايستايي براي متغيرهاي مورد مطالعه آزمـون گـردد  
حـداقل   ي بـه وسـيله   (VAR) مـدل اتورگرسـيو بـرداري    ،وقفه از تخميني  دورهتعيين 

  . بررسي استقابل ) 1( نتايج در جدول. آيد ميدست  به ي آكائيك و شوارتز بيزينها هآمار
مضاربه فقط و  اجاره به شرط تمليك، خريد دين، عقد سلف ،از نظر عليت گرنجري -

متغيرهـا از نظـر عليـت از عقـد بـه رشـد        ي بقيـه . عليت يك طرفه از عقد به رشد دارند
عليـت گرنجـري از    ،در هيچ يك از عقـود ، دشو مي تأييد Hoي  فرضيهو  ندنيست دار معني

. رشد به عقد برقرار نيست
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ايسـتا و  ، متغيـر وابسـته  عنـوان   بـه متغيـر رشـد اقتصـادي    ، از نظر آزمون ايستايي -
 10( در سـطح و عقـود مشـاركتي در احتمـال    ، متغيرهاي توضيحي به جزء خريد ديـن 

غيرهـا  مت ي بقيه. اول ايستا هستندي  رتبهدر تفاضل م%) 5( در سطح و با احتمال) درصد
 و نتـايج  OLSتوان به برآورد با روش  لذا نمي باشند،  مياول ايستا ي  رتبههم در تفاضل م

. ددست آمده از آن اعتماد كر به
  

  آزمون عليت گرنجرعقود اسلامي ورشد اقتصادي  - 1جدول 
عليت از عقد به رشد   نام عقد

  اقتصادي
عليت از رشد اقتصادي 

  به عقد
  :ايستايي در

  مشاركتيعقود 
o

H  o
Hتفاضل اول  

  عقود با نرخ سود ثابت
o

H
o

Hتفاضل اول  
  عقود با نرخ سود متغير

o
H

o
Hتفاضل اول  

  مشاركت مدني
o

H
o

Hتفاضل اول  
1H  مشاركت حقوقي

o
Hتفاضل اول  

  مضاربه
o

H
o

Hسطح  
  فروش اقساطي

o
H

o
Hتفاضل اول  

  جعاله
o

H
o

Hتفاضل اول  
1H  خريددين

o
Hسطح  

1H  سلف
o

Hتفاضل اول  
1H  گذاري مستقيم سرمايه

o
Hتفاضل اول

  قرض الحسنه
o

H
o

Hتفاضل اول
1H  اجاره به شرط تمليك

o
Hتفاضل اول

  ساير
o

H
o

Hتفاضل اول
  ي تحقيقها هيافت :منبع

ي توسعه برنامهعتباري عقود براساس ي سهم ابند هدست -4-4
سـال قبـل از    5)  67تـا   63(ي زمـاني   هاي استخراج شده بر اساس عقـود دوره  داده

ي  برنامـه . ي شـده اسـت  بنـد  هاول تا چهـارم دسـت  ي  ، برنامهتوسعهي  برنامه اولي  برنامه
با تقسيم بنـدي  . سال است 3مربوط به  1386ي آماري ها هچهارم با توجه به آخرين داد

نتـايج  ) 2( توان طبق جدول مي ،عقود با نرخ ثابت و نرخ متغير، مشاركتيبر اساس عقود 
  : آورددست  به را ذيل
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ين سـهم از  تـر  بـيش  ،عقود با نرخ ثابـت  ،1368تا  63مطالعه از ي  دورهدر تمام : الف
رشد آن عقد نسبت به سال قبـل را نشـان    نرخ ،داخل پرانتز اعداد. هستندعقدها را دارا 

و عقود با نرخ متغيـر در  قرار دارند دوم ي  رتبهعقود مشاركتي در تمام دوره در ، دهد مي
  .ندهستسوم ي  رتبه

 87( حـدود  ،67تـا   63نسبت عقود مشاركتي بـه عقـود بـا نـرخ ثابـت در سـال       : ب
ه كـاهش يافت ـ %) 36( دوم توسـعه بـه  ي  برنامـه در ) درصد 71( اولي  برنامهدر ، )درصد
چهـارم بـا يـك درصـد     ي  برنامهاما در ه رسيد%) 28(ي سوم  هبرناماين كاهش در . است

ي  ي مطالعـه  دورهدر تمـام  . تغييرات جزيي استاين كه  هافزايش يافت%) 38( افزايش به
درصد از كل سهم اعتباري را به خود  50تا  40عقد فروش اقساطي داراي سهمي معادل 

نا متقـارني و بـي   . يافته استو بقيه سهم اعتباري به ساير عقود تخصيص  اختصاص داده
اعتبـاري اثـر    -اگر اين عقد در سيستم پوليكه دارد  اثرتناسبي اين توزيع اعتبارات اين 

حتـي  و كنـد   عمـل مـي   غيركارآمد ي بدون ربادار بانكنظام ، منفي در رشد داشته باشد
  . ممكن است اثر تورمي پديد آورد

  
  عقود مشاركتي و عقود با نرخ ثابت و متغير ي سهم اعتباري براساسبند هجدول رتب - 2 جدول

نسبت عقود   ي سوم رتبه  ي دوم رتبه  ي اول رتبه  
  مشاركتي به ثابت

ي  قبل از برنامه
  67تا  63اول 

  عقود ثابت
39. 44  

  عقود مشاركتي
34. 68  

  عقود متغير
5. 44  87/0  

  ي اول برنامه
  عقود ثابت

42. 28 
)درصد 2. 7(

  عقود مشاركتي
30. 15  

)درصد – 13(
  عقود متغير

12. 35  
)درصد 7. 12(

71/0  

  ي دوم برنامه
  عقود ثابت

63. 16 
)درصد 4. 49(

  عقود مشاركتي
23. 06  

)درصد –5. 23(
  عقود متغير

9. 4  
)درصد -  22(

71/0  

  ي سوم برنامه
  عقود ثابت

60. 22  
)درصد – 6. 4(

  عقود مشاركتي
17. 04  

)درصد – 1. 26(
  عقود متغير

8. 9  
)درصد –3. 5(

36/0  

  ي چهارم برنامه
  عقود ثابت

54. 63  
)درصد – 2. 9(

  عقود مشاركتي
21. 26  

)درصد 7. 24(
  عقود متغير

10. 8  
)درصد 3. 21(

28/0  

  ي تحقيق ها هيافت :منبع
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هيرشمن - و ضريب تمركز هرفيندال ) عقود( ي سهم اعتباريبند هرتب -4-5
ين سهم را بـه خـود اختصـاص    تر بيشفروش اقساطي ، 1367تا  1363ي ها سالدر 
شاخص هرفيندل بـا  . ه استين سهم به اجاره به شرط تمليك اختصاص يافتتر كمداده و 
)H(تمركز فـروش  . دهـد  تمركز را در طول دوره نشـان مـي  ي  درجهين تر كم  =21971

دوم به جـز  ي  رتبه. ستين سهم را به خود اختصاص داده اتر بيشاقساطي در تمام دوره 
بـه عقـد    هـا  سـال  ي در بقيـه  ،ي داردتر بيشكه مضاربه سهم  1367تا  1363ي ها سال

 1367تا  1363ي ها اري مستقيم سيستم بانكي در سالگذ مدني اختصاص دارد، سرمايه
ــهدر  ــه) 8(ي  رتب ــه دوره ي و در بقي ــعه در ي  ي برنام ــهاول و دوم توس و در ) 9(ي  رتب

ين تـر  كـم مشاركت حقوقي كـه  . فته استگر دهم قرار ي  رتبهسوم و چهارم در ي  برنامه
سوم ي  در برنامههشتم و ي  رتبهاول و دوم در ي  برنامهدر  را به خود اختصاص داد، سهم

  . نهم قرار داردي  رتبهو چهارم در 
 دوم بـا ي  برنامـه در ، ين تمركزتر ، بيش)3688( سوم باي  برنامهضريب هرفيندل در 

 اول بـا ي  برنامهو  )2946( چهارم باي  برنامهو در تر  كم ،سومي  برنامهنسبت به ) 3182(
ايـن  ، )3( جـدول . را داردين مقـدار  تـر  كـم ) 2179( با 76تا  63ي ها سالو در ) 2677(

  . دهد نتايج را نشان مي
  

  ترين سهم ن سهم به كوچكضريب تمركز هرفيندال بر اساس بالاتري) عقود(بندي سهم اعتباري  رتبه - 3جدول 
ي  برنامه
  H  11  10  9  8  7  6  5  4  3  2  1  توسعه
فروش   63-67

قرض   مدني  مضاربه  اقساطي
  الحسنه

خريد 
  2179  اجاره به  جعاله  ساير  گذاري سرمايه  سلف  حقوقي  دين

ي  برنامه
اول 
  توسعه

فروش 
قرض   سلفمضاربه  ساير  مدنياقساطي

خريد   اجاره  گذاري سرمايه  حقوقي  جعالهالحسنه
  2677  دين

ي  برنامه
دوم 
  توسعه

فروش 
قرض   سلفمضاربه  ساير  مدنياقساطي

خريد   اجاره  گذاري سرمايه  حقوقي  جعالهالحسنه
  3118  دين

ي  برنامه
سوم 
  توسعه

فروش 
قرض   مضاربه  سلف  ساير  مدنياقساطي

خريد   گذاري سرمايه  حقوقي  اجاره  جعالهالحسنه
  3688  دين

ي  برنامه
چهارم 
توسعه 

  )سال3(

فروش 
قرض   سلف  جعاله  مضاربه  ساير  مدنياقساطي

خريد   گذاري سرمايه  حقوقي  اجاره  الحسنه
  2946  دين

  ي تحقيق ها هيافت :منبع
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  نسبت تمركز در اعتبارات بانكي -4-6
در ارزيـابي  ، كنـد  درصد نسبت تمركز قدرت انحصاري در يك فعاليت را تشـريح مـي  

دو عقد فروش  تر به سمت بيش ها بانكاعتباري  –گرايش سيستم پولي  ،تمركزي  درجه
مضاربه در سه سـال اول عمليـات بـانكي بـدون ربـا و فـروش اقسـاطي عقـد          –اقساطي 

 هـاي  هدر تمـام دور  ،)4( طبـق جـدول  . باشد مي 1368تا  1363 مشاركتي مدني از سال
 2/59بـا  و مشـاركتي مـدني    دو عقد فـروش اقسـاطي   ،سوم و چهارم، دوم، اولي  برنامه

بـه عنـوان    درصـد  71بـا   و 1368تمركـز در سـال   ي  درجـه ين تـر  كـم درصد به عنوان 
  

  كزصد سهم اعتبارات و بررسي ضريب تمردر  50ارزيابي تمركز در  -4 جدول
درصد  50تمركز در   سال

  سهم اعتبارات
ميزان سهم 
  دو عقد

ضريب تمركز 
  عقد 2در

ضريب تمركز 
  در بقيه عقود

متوسط تمركز در 
  عقد 2

متوسط تمركز 
  در بقيه عقود

  56889/69  125/479  87/506  250/1498  5/52  مضاربه -اقساطي  63
  66889/60  785/657  500/467  570/1315  5/48  مضاربه -اقساطي  64
  07556/54  37/757  6400/439  74/1514  2/51  مضاربه -اقساطي  65
  62111/39  865/1006  5900/356  73/2013  2/56  مدني -اقساطي  66
  74222/34  650/1177  68/312  3/2355  58  مدني -اقساطي  67
  38/31  04/1177  42/282  08/2354  6/59  مدني -اقساطي  68
  18778/26  625/1305  69/235  25/2611  5/63  مدني -اقساطي  69
  08/24  920/1262  72/216  84/2525  8/64  مدني -اقساطي  70
  17444/23  005/1236  57/208  01/2472  1/64  مدني -اقساطي  71
  40889/23  880/1163  68/210  76/2327  4/62  مدني -اقساطي  72
  79/21  625/1212  11/96  25/2425  9/63  مدني -اقساطي  73
  77556/21  680/1200  98/90  36/2401  4/64  مدني -اقساطي  74
  13120/22  860/1133  1808/199  72/2267  0/63  مدني -اقساطي  75
  23647/18  280/1635  1282/164  56/3270  6/64  مدني -اقساطي  76
  40958/20  170/1700  6862/183  34/3400  2/67  مدني -اقساطي  77
  02469/17  090/1835  2222/153  180/3670  70  مدني -اقساطي  78
  52076/16  325/1897  6868/148  65/3794  6/70  مدني -اقساطي  79
  43264/17  860/1938  893/156  72/3967  71  مدني -اقساطي  80
  03636/20  705/1980  3272/180  01/3961  1/69  مدني -اقساطي  81
  84993/27  325/1453  6494/250  65/2906  7/63  مدني -اقساطي  82
  79722/22  425/1436  1750/205  85/2872  9/62  مدني -اقساطي  83
  90458/25  725/1307  14/233  45/2615  1/61  مدني -اقساطي  84
  54309/21  265/1437  8878/193  53/2874  1/63  مدني -اقساطي  85
  02231/25  260/1334  2008/225  52/2668  61  مدني -اقساطي  86
ي تحقيقها هيافت: منبع
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مهم ديگـر در ايـن بررسـي ايـن      ي نكته. باشد مي 80تمركز در سال ي  درجهين تر بيش
مـدني در   عقد بـا نـرخ ثابـت و عقـد مشـاركت      ي عقد فروش اقساطي در دسته است كه

درصـد از   50تـا   40فروش اقساطي با سـهمي حـدود   . عقد مشاركتي قرار دارد ي دسته
هر چند ايـن  . مطالعه از ضريب تمركز بالايي برخودار استي  دورهدر  ،اعتبارات پرداختي

رگـاني و  باز ،صـنعتي ، ي توليـدي هـا  ري مختلفـي در بخـش  گذا ي تأثير دامنهعقد داراي 
در اين عقد بـه سـمت معـاملات كوتـاه مـدت       ها بانك ي اما گرايش عمده ،خدماتي است

  . اي هسرماي بلندمدتتا معاملات  ،است
، ي صـنعتي و توليـدي  هـا  هدر زمين ـنيـز  ري عقـد مشـاركت مـدني    گذا ي تأثير دامنه

اشـخاص   ينبتر  بيشباشد و اين عقد  كشاورزي و خدمات مي، مسكن، بازرگاني و تجاري
كه مشاركت مـدني را در هـم آميخـتن سـهم      طوري ، بهدشو حقوقي منعقد مي حقيقي يا
نقدي يا غيرنقدي متعلق به اشخاص حقيقي يا حقوقي به نحو مشاع بـه منظـور    الشركت

مشـابه   تأثيرگـذار  شـمول ي  دامنـه  ،در عقد فروش اقساطي. دانند انتفاع طبق قرارداد مي
به ترتيبي كـه   ،ت از واگذاري عين به بهاي معلوم به غيرعقد مدني است و آن عقدي اس

مسـاوي در سررسـيدهاي معـين    غير تمام يا قسمتي از بهاي مزبور به اقساط مسـاوي يـا  
.دهد اين نتايج را نشان مي )4( جدول. شود دريافت مي

گيري نتيجه -5
ي ايـران در دو  دار بانكسيستم  دردهد كه  مي بررسي ضريب تمركز هرفيندال نشان

و در بـوده  ين تمركز در دو عقد فروش اقسـاطي و مضـاربه   تر بيش 1365تا  1363سال 
تمركـز   ،دو عقد فروش اقساطي و مشـاركت مـدني  ) سال 20( 1386 تا 1366هاي  سال
ميانگين اعتبارات بـانكي در   ،علاوه بر آن. اند ه عقد ديگر دارا بودهي را نسبت به نُتر بيش

اين مقالـه نشـان   . ه عقد ديگر استحدود چهار برابر متوسط تمركز در نُ دو عقد متمركز
  كـه  ايـن  بـا وجـود   ،عليت ميان عقود و رشد اقتصاديي  رابطه دهد با توجه به ارزيابي مي

 ،بـين عقـود دارد   و تمركز را در )درصد 50تا  40حدود ( ين سهمتر بيشفروش اقساطي 
ي  فرضيه

o
H  گذاري عقد به رشد اقتصادي و هـم رشـد اقتصـادي بـه عقـد      تأثيرهم در

نشـان   ، شـواهد ي مختلـف اقتصـادي  هـا  وسيع مصارف در بخـش ي  دامنهبا . صادق است
مدت و مصرفي دارنـد تـا معـاملات     ها در اين عقد گرايش به معاملات كوتاه دهد بانك مي

ي از ايـن  منـد  بهـره ادره بـراي  حتي بسياري از پيش فاكتورهاي ص ـبلندمدت،  اي هسرماي
ي ا هزينـه  ،براي دريافت اعتبـار و انجـام   فقطعقد صوري و ظاهري است و متقاضيان وام 
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همان گونه كه نتايج اين تحقيـق نشـان   . كنند غير از فاكتورهاي تحويلي آن را هزينه مي
صاد در اقت، سهم درصد 50اين عملكرد در عقد فروش اقساطي با حدود  داده است، تأثير
. نيست مؤثردر مسير رشد 

عقـود مشـاركت   . همين نتيجه براي مضاربه و مشاركت مدني نيز قابل تفسير اسـت  
از نظر عليـت  ، اجاره به شرط تمليكو  اري مستقيمگذ سرمايه ،سلف، خريد دين، حقوقي

 ي يك از عقود يازده گانه اما هيچ، دهند بودن عقد به رشد را نشان مي دار معنيگرنجري 
گـرايش سيسـتم اعتبـاري بـه     . كنند تفسير نمي دار معنيرشد به عقد را  ،عليت گرنجري

، فق عمـل كـرده اسـت   ؤثابت نيز در مقايسه با عقود مشاركتي نـام ي  هسمت عقود با بازد
فـق  ؤم ،ري اعتباري عمليـات بـانكي بـدون ربـا را بـر رشـد      گذا سياستتوان  اين نميبنابر

به سمت عقود مشاركت حقـوقي و   سياست اعتباري را ،دانست و لازم است سيستم پولي
ين سـهم و  تـر  بيشدارا بودن . اري مستقيم تغيير دهدگذ سرمايهاجاره به شرط تمليك و 

درصـد   50تمركز در عقد فروش اقساطي بيانگر اين است كه نظام بـانكي ايـران حـدود    
يي كـه  هـا   بانـك معمـولا . ثابت هدايت كـرده اسـت  ي  هاعتبارات را به سمت عقود با بازد

  . دهند اهداف رشد را در اولويت قرار نمي، تمايل به پرداخت اعتبار با سود ثابت دارند
  

  پيشنهادات
گيري آن در معاملات كوتـاه مـدت   كار بهسهم اعتباري فروش اقساطي از كل اعتبار و 

خود نيـز   ، بلكهكند در نظام عمليات بانكي بدون ربا در ايران نه تنها مشكلي را حل نمي
گـرايش بـه معـاملات     ،ين مشكل در نظـام اعتبـاري فـوق   تر مهم. ساز خواهد شد مشكل
بـر   ،نظام پولي و اعتباري به جاي اثر مثبت بـر رشـد  . زاست ضروري و تورماي غير هواسط

، شود حتي با عمليـات بـدون ربـا    و موجب مي كند تورم و فشار تقاضا اثر مثبت ايجاد مي
ر پولي و گذا سياستن كاري كه بانك مركزي به عنوان تري ذا اصليل. عمل كند غيركارآمد

  :اعتباري بايد انجام دهد
طراحي سياست توازن اعتباري بر اساس ميـزان اثـر بخشـي هـر عقـد دراقتصـاد        -1
در  مـؤثر نظام اعتبـاري بـا روش عقـود اسـلامي      كه اينصورت به جاي  اين غير در، است
. خواهد شد ي سنتيدار بانكتر از نظام كارآمدهاي اقتصاد باشد غير  ندفراي

ري مناسب اگر هم تمايل اعتباري به سـمت فـروش   گذا سياستبا  كه اينحداقل  -2
. مدت هدايت كنداي و بلند هتخصيص اعتبار را به سمت معاملات سرماي، اقساطي باشد
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ري مناسـب و متناسـب تخصـيص اعتبـارات در     گـذا  سياستبا  بانك مركزي بايد -3
اجـاره بـه شـرط تمليــك و    ، عمليـات بـانكي بـدون ربــا رابـه سـمت مشـاركت حقــوقي      

ي بـر  تـر  بـيش اصلاح سهم اعتباري دراين عقود اثـر  . اري مستقيم هدايت كندگذ سرمايه
  . رشد بر جاي خواهد گذاشت
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