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 چکيذُ
 ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی سٛتبسی، ٓٶاٯ٪ اص اػت ي٤ی سٛتبسی ٗيش سٛتبسی ٵ ٓٶاٯ٪ اص دػت٤بسی ٧ضاسؽ ٹبی ٯب٫ی ٯتأثش

 تٶاٳذٯی ٣ٸ ٳبٯٴذٹبی تبسي٢ ؿخليتی ٯیٵيظ٧ی سا  ايٲ دٵ سٛتبس سٵاٳـٴبػی، ٬ٓٮ اػت. دس ٯب٣يبٵ٫يؼٮ ٵ خٶد ؿيٜت٨ی

ٹبی دٹذ. ثش ٹٰيٲ اػبع ايٲ تح٠يٞ ثٸ دٳجب٩ ثشسػی تبثيش ٵيظ٧ی ٟشاس تأثيش تحت سا اٛشاد سٛتبس ٯ٬ٌٶة ٵ دسػت٤بسی
ؿش٣ت پزيشٛتٸ ؿذٷ دس  118ثبؿذ. دس ايٲ تح٠يٞ تٔذاد ؿخليتی ٯذيشاٱ ثش تٰبي٪ ثٸ دػت٤بسی ٧ضاسؽ ٹبی ٯب٫ی ٯی

ٹبی س٧شػيٶٱ ٹب اص ٯذ٩ٛشهيٸ ثشسػی ؿذٷ اػت. خٺت آصٯٶٱ 1398-1399ثٶسع اٵساٝ ثٺبداس تٺشاٱ دس دٵسٷ صٯبٳی 
ٹبی ؿخليتی ٯب٣يبٵا٫يؼٮ ٵ خٶد ؿيٜت٨ی ٯذيشاٱ ثش تٰبي٪ پٶ٫ذ اػتٜبدٷ ؿذٷ، ٳتبيح تح٠يٞ حب٣ی اص ايٲ اػت ٣ٸ ٵيظ٧ی

 ٹبی ٯب٫ی تبثيش ٯثجت ٵ ٯٔٴبداسی داسد. ثٸ دػت٤بسی ٧ضاسؽ

 ٹبی س٧شػيٶٱ پٶ٫ذ.ی، ٯذ٩ٯب٫ ی٧ضاسؽ ٹبی، ثٸ دػت٤بس ٪يٯذيشاٱ، تٰب یٜت٨يخٶدؿ ؼٮ،يبٵا٫يٯب٣ کليذی: ٍاشگاى

 

 هقذهِ
اػت ٣ٸ ثٸ  یٯب٫ یاص كٶستٺب ءـبٛٯجب٫ٖ ثب ٯٶاسد ا یحزٙ ٰٓذ بي ٚي، تحشیٯب٫ یضاسؿ٨شدس ي٢ تٔشيٚ ٬٣ی دػت٤بسی ٧

٧زاساٱ سا ٣بٹؾ دادٷ ٵ آتجبس  ٸيٯٶهٶّ آتٰبد ػشٯب ٲيؿٶد. ا یاٳدب٭ ٯ یٯب٫ یاػتٜبدٷ ٣ٴٴذ٧بٱ اص كٶستٺب تيٯٴِٶس ٛش
اػت  یٯٶهٶٓ ی،ت٬٠ت ؿش٣ت (.1392 ،یٵ ٯٴلٶس ی٣ٴذ )خٶاخٶ یٯٶاخٸ ٯ ذيسا ثب تشد یحؼبثذاس یا حشٛٸ تيٵ كلاح

 حب٩ ٲيا . ثب٣ٴذ یثٸ ػٰت خٶد خ٬ت ٯ یٵ ٯشا٣ض داٳـ٨بٹ یٳِبست ی٣ٸ ثٸ ًٶس ٯذاٵ٭ تٶخٺبت سا اص ػٰت ٯشد٭، ٳٺبدٹب
ٯبٳٴذ ػٺبٯذاساٱ،  ٴٜٔبٱير یت٬٠ت ثشا یٹب ٴٸيٹض ٣ٸیثبؿذ، ٯخلٶكبً صٯبٳ یٯ ٹٴ٨ب٭ شيد بسيثؼ تٶخٸا٣ثش اٵٟبت 

ت٬٠ت آؿ٤بسؿذٷ،  ٢يٵا٣ٴؾ ثٸ  ی(. ثشا2020 ٵ ٹ٤ٰبساٱ، 1ٲياػت )ٯبست بديص بسيثؼتبٳ٤بساٱ ٵ ٣بسٯٴذاٱ ثؼ
 یٰيتش ٵ ٵاسد ٣شدٱ ا٫ضاٯبت تٴِػخت یساٹجشدٹب ی اسائٸ ٲ،يٟٶاٳ ٲييثش تٔ یاػتبٳذاسد ٵ ٯشا٣ض داٳـ٨بٹ ٣ٴٴذ٧بٱ ٲيتذٵ

 ضيٳ شاًياخ ٣ٴٴذ، یٯ بٛتيٯٰٔٶلاً دس ٛشاد٣ٸ ا یٟبث٪ تٶخٺ یا اص تٶخٸ سػبٳٸ شيٗ. ثٸ٣ٴٴذ یدس ؿش٣ت تٰش٣ض ٯ تش شاٳٸي٧ػخت
ثبؿذ ٣ٸ ساثٌٸ  یٯ یٯح٠٠بٳ ٲياص اٵ٫ ی٤ي( 2003) 2ٯٶسد تٶخٸ ٟشاس ٧شٛتٸ اػت. ثشتشاٳذ ٵ ؿٶاس ٠بتيٳ٠ؾ اٛشاد دس تح٠

دس  یٯٺٰ شيتبث شاٱيٯذ یٹب یظ٧ي٣ٸ ٵ دٹٴذ یٳٰٶدٳذ. ٯح٠٠بٱ ٳـبٱ ٯ یؿش٣ت سا ثشسػ حيٵ ٳتب شيٯذ یٹب یظ٧يٵ ٲيث
ثش  ٓبٯ٪ شيٯذ یٹبیظ٧يٵ شيتبث یثٸ ثشسػ ضي(، ٳ2010) ٵ ٹ٤ٰبساٱ 4( ٵ ثبٯجش2011ٵ ٹ٤ٰبساٱ ) 3یداسد. خ ؿش٣ت حيٳتب
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اً شيداٵ٬ًجبٳٸ پشداختٴذ. اخ یاٛـب ٰبتيتلٰ بيٹب  اخبسٷ ؾيٯبٳٴذ: اٛضا یحؼبثذاس یٹب اص حٞ اٳتخبة یٔيٯحذٵدٷ ٵػ
ثٸ ٯجبٳی  ٯ٠ب٫ٸ دس اداٯٸ ٲيدٹٴذ. ا حيآٳٺب سا تٶه یتيؿخل یٹب یظ٧يٵ ٵ شاٱيٯذ یٹب یظ٧يٵ شيداسٳذ تبث یػٔ ٠بتيتح٠

 .ی ٯی پشداصدٯب٫ یٹب٧ضاسؽ یثٸ دػت٤بس ٪يٯذيشاٱ ٵ تٰب یتيؿخل یٹب یظ٧يٵ شاٯٶٱيپٳِشی ٵ پيـيٴٸ پظٵٹؾ 

 

 هباًی ًظری ٍ پيطيٌِ پصٍّص
 یتيؿخل یظ٧يٵ ،یاص ٓٶاٯ٪ سٛتبس ی٤ياػت.  یسٛتبس شيٵ ٗ یٯتأثش اص ٓٶاٯ٪ سٛتبس یٯب٫ ی٧ضاسؿ٨شدػت٤بسی 

تٶاٳذ  یٳبٯٴذ ٣ٸ ٯ یٯ تيؿخل ٢يتبس یٹب یظ٧ياص  ٵ ی٤يسا  ؼٮيبٵ٫يٯب٣ ،یاػت. دس ٬ٓٮ سٵاٱ ؿٴبػ ؼٮيبٵ٫يٯب٣
 ،ی٣بس تيٹٰچٶٱ ٛش یٯٴٜ یثب سٛتبسٹب یظ٧يٵ ٲي(. ا2005، 1ٟشاس دٹذ )پٶح شياٛشاد سا تحت تأث یض٣بسيٵ پشٹ یدسػت٤بس

 یٯٌب٫ٔبت سٛتبس ثٸ ٹذٙ خبف ٹٰشاٷ اػت. یبثيدػت یثٸ اخلاٝ، ثشا یجٴذيٵ ٓذ٭ پب یب٣بسيس ،یجيٓٶا٭ ٛش ،ی٧ش ٬ٸيح
ٵ  یشاخلاٟيٗ یثٸ سٛتبسٹب یـتشيث ٪يتٰب ؼٮيبٵ٫يٯب٣ یظ٧يٵ یاٛشاد داسا ٳـبٱ دادٷ اػت ٣ٸ یٯب٫ یدس حٶصٷ ٧ضاسؿ٨ش

 یاخلاٟ یشدس خٺت ٧ي ت،يؿخل ٢يتبس یظ٧يٵ ٢يثٸ ٓٴٶاٱ  ؼٮيبٵ٫يسٵ، ٯب٣ ٲيػٶد داسٳذ. اص ا يیٳٰب ؾيپ ٲيٹٰچٴ
ثبٵسٹب، ٳ٨شؽ ٹب ٵ ؿبٯ٪ چبسچٶة  ،یاخلاٟ یشي٧ خٺت (.1392ٯٺذ ٵ ٯشادصادٷ،  ٴیث)حؼبثذاساٱ ٵ حؼبثشػبٱ ٯؤثش اػت 

٧زاسد. ثش اػبع  یٯ شيتأث یٯؼئ٬ٸ اخلاٟ ٢يؿٴبخت  یحؼبثذاساٱ ٵ حؼبثشػبٱ ثشا يیاػت ٣ٸ ثش تٶاٳب یٛشد یاسصؽ ٹب
 تي(. اٹ2017ٰ، 2ی ٵ ٹ٤ٰبساٱ٤ياػت )تش ٯب٣يبٵا٫يؼٮ ٵ خٶدؿيٜت٨یؿبٯ٪ دٵ ثٔذ  یاخلاٟ یشيخٺت ٧ ،یٳِش یٯجبٳ
ؿبٯ٪ اسائٸ  ،یدس حشٛٸ حؼبثذاس یشاخلاٟي. تب آٳدب ٣ٸ اٳدب٭ آٰب٩ ٗؼتيٳ ذٷيپٶؿ یثش ٣ؼ یدس حشٛٸ حؼبثذاس لاٝاخ

حشٛٸ ٫ٌٰٸ ٵاسد  تيثيثشدٷ ٵ ثٸ ح ٲيتٶاٳذ آتٰبد ٰٓٶ٭ سا ثٸ حؼبثذاساٱ اص ث ی٧ٰشاٷ ٣ٴٴذٷ ٵ ٯت٬٠جبٳٸ، ٯ یاًلآبت ٯب٫
 تياٹٰ یٯب٫ ی٧زاساٱ ٵ اػتٜبدٷ ٣ٴٴذ٧بٱ كٶستٺب ٸيػشٯب یثشا ،یٯب٫ یؿ٨ش٧ضاس ٴذيدس ٛشا تيشياخلاٝ ٯذ ٲ،ي٣ٴذ ثٴبثشا

  (.2007 ،3ٲيداسد )ٯبست یبديص
اػتٜبدٷ ؿذٷ اػت،  یسٛتبس یحؼبثذاس یا٬ٗت دس پظٵٹؾ ٹب ؼٮ،يبٵ٫يدٹذ ٣ٸ ٯب٣ یٳـبٱ ٯ یٟج٬ یپظٵٹؾ ٹب یثشسػ

(. 2011) 7( ٵ ؿبٟش ٵ ٵاٳ2010٦) 6ٹبستٰٲ ٵ ٯبع ؛(2008) 5ؿبٛش ٵ ػيٰٶٳض؛ (2008) ٬4ذي٤ٜيٵ ؛(2005) ٯبٳٴذ پٶح
 یظ٧يدٹٴذ، اٛشاد ثب ٵ یخٺت ٯ ٨شاٱيثٸ اٹذاٙ ٯذٳِش خٶد ثٸ د یبثيدػت یٹؼتٴذ ٣ٸ ثشا یبٳٹب ٣ؼ ؼٮيبٵ٫يٯب٣
 يیاٟذا٭ ٹب ٴؾياػت ٵ ثٸ ٧ض یاٛشاد ٯٴ٠ٌ ٲيا ی(. تٶسؽ سٛتبس1970 ،8ضيٵ ٧ یؼتيخٶدٯحٶس ٹؼتٴذ )٣ش ؼٮ،يبٵ٫يٯب٣

 یدس پظٵٹؾ ٹب ؼٮ،يبٵ٫ي. ٯب٣بثٴذيدػت  ٨شاٱيؿٶد ٣ٸ ثٸ اٹذاٙ ٯذٳِش ثذٵٱ دس ٳِش ٧شٛتٲ اثش آٱ ثش د یٯٴدش ٯ
ی ٵ ض٫ي( ٵ ث1996) 9جٶٱيٵ سا جشٱياػتٜبدٷ ؿذٷ اػت، ٯبٳٴذ سا یثٸ ًٶس ٧ؼتشدٷ ا یاخلاٟ یشي٧ ٮيٯشثٶى ثٸ حٶصٷ تلٰ

٣ٰتش ٧ضاسؽ ؿٶٳذ  ٙؿٶد ٣ٸ آٰب٩ خلا یٯٶخت ٯ يٮبٵ٫ؼيدٹذ ٣ٸ ٯب٣ یٳـبٱ ٯ ٲيـيپ یٹب بٛتٸي(. 1999) 10ٹ٤ٰبساٱ
 ٲيا(. 12،2010ٵ ٹ٤ٰبساٱ ـ٨٘بستيؿٶد )٧ یٯٴدش ٯ یاخلاٟ شيثٸ سٛتبس ٗ بدي( ٵ ثٸ احتٰب٩ ص2013 ،11اد١ا٫تٶٱ ٵ سد)

(، 2004، 13ٵ ٹ٤ٰبساٱ ٣ٴٴذ )ٵيٴتش یسا ٳ٠ن ٯ یخلٶك ٮيٵ حش یٯٔٴٶ تيح٠ٶٝ ٯب٤٫ یـتشي٧ٶٳٸ اٛشاد ثب احتٰب٩ ث

                                                           
1
 Pope 

2
 Triki and Et al 

3
 Martin 

4 Wakefield 
5
 Shafer and Simmons 

6
 Hartmann and Maas 

7
 Shafer and Wang 

8
 Christie and Geis 

9
 Rayburn and Rayburn 

10
 Beasley and Et al 

11
 Dalton and Radtke 

12
 Kish-Gephart and Et al 

13
 Winter and Et al 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حسابذاری ٍ هذیریت

     (                                                                                                                            )جلذ اٍل1041، بْار 55، ضوارُ 5دٍرُ 
 

131 
 

 

ٲ چ) یشاخلاٟيٗ اٳدب٭ سٛتبس تي( ثب ٳ2011 ،2ی ٵ ٹ٤ٰبساٱػٶ٫ؼپٶس؛ 2010 ،1ٹ٤ٰبساٱٵ  ث٬ٶد٧ٶد) ثٸ ت٬٠ت ٲ،يثش آلاٵٷ 
 ٹبی كٴٔت، ٵيظ٧ی ( دسيبٛتٴذ ٣ٸ ٵهٔيت ثبصاس،1393ٵ سػتٰی ) داسٳذ. ٯشادی ثيـتشی ( ٧شايؾ3،2013تبٳ٦ ٲ ٵچ)

ثزساٛـبٱ  ٵ ٯی ؿٶد. پٶسحيذسی ٯب٫ی دػت٤بسی ٧ضاسؿ٨شیت٘ييشات دس ػٌٶح  ثٸ ٯٴدش ٯب٫ی ثجبت ٵ ٳ٠ذيٴ٨ی ٬ٰٓيبتی،
( 1398داٳؼتٴذ. كبدٟيبٱ ٵ ٹ٤ٰبساٱ ) ٯت٬٠جبٳٸ ٯب٫ی ٧ضاسؿ٨شی سا د٫ي٪ ٬ٰٓيبت ٳتبيح ثٸ ٯذيشاٱ ح٠ٶٝ ( ٵاثؼت٨ی1390)

 ٯب٫ی داسٳذ ٹٰچٴيٲ ٧ضاسؿ٨شی ای حشٛٸ سٛتبسٹبی ثشٵص دس ثؼضايی تأثيش ٵ اخلاٟی، ؿخليتی ٹبی دسيبٛتٴذ ٣ٸ ٵيظ٧ی

اػت ٫زا  ٬ٰٓيبت دٵسٷ ي٢ دس تدبسی ثٴ٨بٷ ٤٬ٰٓشد ٵ ٯب٫ی ٵهٔيت ثيبٳ٨ش ٵ ثٶدٷ ثب اٹٰيت حشٛٸ حؼبثذاسی ثخؾ ٳيض
 ٯب٣يبٵا٫يؼٮ ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٯٶ٫ٜٸ ٹبی ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی تبسي٢ ثش ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ٯت٬٠جبٳٸ تبثيش ٯثجت داسد. 

ٵ  تٶخٸ د٫ي٪ ثٸ اٳؼبٱ ي٢ ٣ٸ داسد سٵاٳی ٵ رٹٴی حب٫تی ثٸ اؿبسٷ خٶدؿيٜت٨ی، ؿخليتی، اختلالات ٳِشيٸ ثب ٯٌبثٞ
 ٳِشيٸ خبف، ًٶس (. ثٸ1993 ،4ؿٶد )٣شٳجش٥ ٯی ٗبٛ٪ اٛشاد ػبيش ؿشايي ٵ ثيشٵٳی ٯحيي اص خٶد، ثٸ صيبد ٓلاٟٸ

ٯبٳٴذ  يی ٹب حب٫ت ٵ ٹب ثبٵس دسثش٧يشٳذٷ ٯٰٔٶلاً خٶدؿيٜت٨ی ٣ٸ اػت آٱ اص ( حب٣ی1993) 5خٶدؿيٜت٨ی ػبيٰيٴ٨تٶٱ
دس  دي٨شاٱ ديذٱ اسصؽ ٣ٮ ٵ دي٨شاٱ ٧شدٱ ثٸ آٱ اٳذاختٲ ٵ خٶد اؿتجبٷ ٹبی تٶخيٸ دي٨شاٱ، اص صيبد تٶْٟ خٶدثشتشثيٴی،

 ٣ٸ ٹٴ٨بٯی ٵ ٣ٴٴذ ٯی ٵا٧زاس دي٨شاٱ ثٸ سا خضئيبت تح٬ي٪ ٵ تدضيٸ ٵ ٹؼتٴذ ٳ٨ش ٣٪ اػت. خٶدؿيٜت٨بٱ خٶد ثب ٯ٠بيؼٸ

 خٶدؿيٜت٨ی دٹٴذ. ثٴبثشايٲ ٯی ت٘ييش خٶد ٳْٜ ثٸ سا آٱ حتی يب ٣شدٷ پٶؿی چـٮ آٱ اص ٳيبيذ، خٶؿـبٱ اص ٟٶاٳيٲ

 ،6)ثٶيئت ؿٶد ٯی تٔبد٩ ٓذ٭ ٯٶخت آٱ، ٣ٮ حذ اص ثيؾ يب صيبد حذ اص ثيؾ ٯ٠ذاس داؿتٲ ٣ٸ اػت ٫جی تيٖ دٵ ٹٰچٶٱ
2006.) 
 خلبيق ايٲ ٣ٸ ٯذيشاٳی اص ثيـتش ثشؿٰشديٮ، آٳٺب ثشای ٣ٸ سٛتبسی ٵيظ٧ی ٹبی ثب خٶدؿيٜتٸ ٯذيشاٱ سٵد ٯی اٳتِبس

 ٵأٟی ػٶد اص حؼبثذاسی ػٶد ؿٶٳذ ثبٓث ٵ ٳٰٶدٷ دػت٤بسی سا ؿش٣ت ػٶد تٔٺذی، اٟلا٭ اص اػتٜبدٷ ثب ٳذاسٳذ، سا سٛتبسی
 ٣يٜيت اص ؿذٷ ٧ضاسؽ ػٶد ٣ٸ ؿٶد ٯی ثبٓث حؼبثذاسی ؿذٷ پزيشٛتٸ اكٶ٩ ٵ ٟٶاٳيٲ ٣بسثشد ؿٶد. ا٧شچٸ ٯتٜبٵت

ٯذيشاٱ دسثبسٷ  ػبيش اص ثيـتش داٳٴذ، ٯی ٟبٳٶٱ اص ثبلاتش سا خٶد خٶدؿيٜتٸ، ٯذيشاٱ ٣ٸ آٳدب اص اٯب ثبؿذ، ثشخٶسداس ثبلايی
، 9ٵ ٹب٫ض ٵ ٹ٤ٰبساٱ 2006، 8؛ ث٬ي٤٪ ٵ ٹ٤ٰبساٱ2011، 7ؿبس٫ٴذ ٵ ٣ٴٴذ )ٯٴٶٱ ٯی ت٬٠ت ٵ ٧ٜتٸ دسٵٕ دػتبٵسدٹبيـبٱ

 ٯی اػتٜبدٷ ٯب٫ی ٧ضاسؿ٨شی ٵ اخشايی ٹبی تلٰيٮ دس خٶد ثشآٵسدٹبی ٵ ٹب ٟوبٵت اص ٯذيشاٱ ػبيش اص ( ٵ ثيـتش2012

 ػجت چبپ٬ٶع )ثٸ ٳيشٵٹبی ثٸ پبداؽ دادٱ ٵ اٯتيبص ثب ٵ ٯی ؿٶٳذ ٵٛبداس ٳيشٵٹبی ًشد ػجت ثذ٧ٰبٳی، ثب ٣ٴٴذ. آٳبٱ

 ٹٰيٲ ٣ٴٴذ. ثٸ ٯی ايدبد اختلا٩ ؿش٣ت ٯب٤٫يت ػبختبس ٵ حب٣ٰيتی ٹبی ٛٔب٫يت خٶدؿيٜتٸ( دس ٯذيشاٱ تأييذ ٵ تحؼيٲ

 ،10ثبٯيؼتش ٵ ؿٶد. )ٵالاع ٯی حؼبثذاسی ػٶد ٣يٜيت ٣بٹؾ ٯٶخت ٵ ثٶدٷ ٗيشٹذٰٛٴذ ثب٠٫ٶٷ ًٶس ثٸ ػيؼتٮ ايٲ د٫ي٪،
 ٵ ٧شٛتٸ ٳِش دس ثيٴبٳٸ خٶؽ سا اػت ٗيشٯ٤ٰٲ اٛشاد ػبيش ثشای ٣ٸ اٟذاٯبتی ثبلا، خٶدؿيٜت٨ی ثب ٯذيشاٱ اص (. ثشخی2002

دٹٴذ ثش ٹٰيٲ اػبع ٯذيشاٱ خٶدؿيٜتٸ ٣ٰتش  ٯی اٳدب٭ سا خؼٶساٳٸ اٟذاٯبت ايٲ دي٨شاٱ، ٵ تحؼيٲ تٶخٸ ٯٴِٶس خ٬ت ثٸ
 ثب ٯب٫ی ٹبی ٧ضاسؽ ٯؼئٶ٫يت تٺيٸ ايٴ٤ٸ ثٸ تٶخٸ (. ثب1397 اص سٵي٤شد ٯحبِٛٸ ٣بساٳٸ اػتٜبدٷ ٯی ٳٰبيٴذ )سؿيذی ثبٗی،

تبسي٢ )ٯب٣يبٵا٫يؼٮ ٵ ساثٌٸ ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی  ثشسػی ثٸ ٣ٸ اػت آٱ پظٵٹؾ ثش ٹبػت، ايٲ ؿش٣ت ٯذيشٷ ٹيئت
 د.ثپشداص خٶدؿيٜت٨ی( ٯذيشاٱ تلٰيٮ ٧يشٳذٷ دس حٶصٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثب تٰبي٪ ثٸ دػت٤بسی ٧ضاسؽ ٹبی ٯب٫ی
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 فرضيات پصٍّص
 اػت:  ؿشح ثذيٲ حبهش پظٵٹؾ ٛشهيبت ٳِشی ٵ ٳِشيٸ ٹبی ثيبٱ ؿذٷ، ٯجبٳی ٯٌبثٞ

 داسد.  شيتبث یٯب٫ ی٧ضاسؽ ٹب یثٸ دػت٤بس ٪يٯذيشاٱ ثش تٰب ٢يتبس یتيؿخل یٹب یظ٧ي: ٵیاصل ِيفرض

 داسد. شيتبث یٯب٫ ی٧ضاسؽ ٹب یثٸ دػت٤بس ٪يٯذيشاٱ ثش تٰب ؼٮيبٵا٫ي: ؿخليت ٯب٣اٍل یفرع ِيفرض

 .داسد شيتبث یٯب٫ ی٧ضاسؽ ٹب یثٸ دػت٤بس ٪يٯذيشاٱ ثش تٰب یٜت٨ي: ؿخليت خٶدؿدٍم یفرع ِيفرض

 

 رٍش ضٌاسی پصٍّص

 رٍش تحقيق
 ٲيثب ا ٯٰٔٶلاً یپظٵٹـ٨شاٱ حؼبثذاس شايص شدي٧ یٟشاس ٯ يیاثجبت ٧شا ٠بتيٰٓٶٯب دس ٧شٵٷ تح٠ یحؼبثذاس یٹب پظٵٹؾ

ٯـبٹذٷ ٵ...  ،یآٯبس یٹبٵخٶد داسد ٵ ثب اٳٶاّ سٵؽ یخبسخ یبيدس دٳ یٴيثٸ كٶست ٓ بتيٵ ٵأٟ ٮيٛشم ٣ٸ ٯٜبٹ ؾيپ
ٳب آ٧بٹبٳٸ ٯٔت٠ذ ثٸ اػت٠لا٩ آصٯٶٱ  بي. آٳبٱ آ٧بٹبٳٸ ٴذيٳٰب یؾ ٯيخٶ ٞيٹؼتٴذ، اٟذا٭ ثٸ اٳدب٭ تح٠ یشيٟبث٪ اٳذاصٷ ٧

ثٸ كٶست سٵص اٛضٵٱ ٯٶسد اٳت٠بد  یحؼبثذاس یٹبدس پظٵٹؾ ٗب٫جبً ٶٷيؿ ٲيا٫جتٸ ا. ثبؿٴذ یٯ ٨شي٤ذياص  ی٣ٴٴذٷ ٵ آصٯٶدٳ
. ٹذٙ ؿٶدیٯ ةٯحؼٶ ی٣بسثشد ٠بتيحبهش اص ٫حبٍ ٹذٙ، اص ٳٶّ تح٠ ٞي(. تح1388٠ ،یاسد٣بٳ ی)ٳبُٰ ٵاْٟ ؿذٷ اٳذ

ثٸ ػٰت ٣بسثشد  ی٣بسثشد ٠بتيتح٠ ٨شيخبف اػت. ثٸ ٓجبست د ٴٸيصٯ ٢يدس  یتٶػٔٸ داٳؾ ٣بسثشد ی٣بسثشد ٠بتيتح٠
ٯٶخٶد ثذٵٱ دخ٪ ٵ  ييؿشا ٚيآٳچٸ ٣ٸ ٹؼت ٵ تٶك ٚيٳٶؿتبس ثٸ تٶك ٲي. اص آٳدب ٣ٸ اؿٶٳذ یٯ تيداٳؾ ٹذا ی٬ٰٓ

اص ٳِش  ٲي٣ٮ سٳ٦ اػت. ٹٰچٴ ٞيتح٠ ٲيدس ا یاسصؿ یٹبٟوبٵت ٫زا .پشداصد یخبف( ٯ ٸيتلشٙ )ٵ ٳٸ ثٸ ا٫ضا٭ ٵ تٶك
ثشای ٯت٘يش ٯؼت٠٪ اص پشػـٴبٯٸ ٵ ثشای ٯت٘يشٹبی ٵاثؼتٸ ٵ ٣ٴتش٫ی اص ديتبی ٯٶخٶد دس  ٞيتح٠ ٲاي ٹبدادٷ یٳحٶٷ ٧شدآٵس

 ٲيثٸ ا ػتا ی٬يتح٬ -یٜياص ٳٶّ تٶك ٞيتح٠ ٲياػبع سٵؽ ا ٲيٹب اػتٜبدٷ ٯی ٳٰبيذ. ثش ٹٰٹبی ٯب٫ی ؿش٣تكٶست
اص  ضيپظٵٹؾ ٳ ٴٸيـيٵ پ یٳِش یٯجبٳ یخٶاٹذ ثٶد. دس اداٯٸ ثشا بصيٳ ضيٳ یآٯبس ٪يثٸ تح٬ حيٳتب ٚي٣ٸ هٰٲ تٶك یٯٔٴ

 د. ؿٶ یاػتٜبدٷ ٯ ٴتشٳتيٯ٠بلات ٵ ا ،یسٵؽ ٣تبثخبٳٸ ا

 

 ًحَُ اًذازُ گيری هتغيرّای تحقيق
( ٯذيشاٱ ثش یٜت٨يٵ خٶدؿ ؼٮيبٵا٫ي)ٯب٣ ٢يتبس یتيؿخل یٹب یظ٧يتبثيش ٵ یثٸ ثشسػ ٞيتح٠ ٲيدس ا ٴ٤ٸيتٶخٸ ثٸ ا ثب

پشداختٸ ؿذٷ اػت.ٯذ٩ ٯٜٺٶٯی تح٠يٞ ثش اػبع تح٠يٞ ٯٶچٰٲ ٵ ٹ٤ٰبساٱ  یٯب٫ ی٧ضاسؽ ٹب یثٸ دػت٤بس ٪يتٰب
دس اداٯٸ تٶهيح دادٷ  شٹبٯت٘ي ػبخت ٵ ٹبدادٷ یٳحٶٷ ٧شدآٵس( ٳـبٱ دادٷ ؿذٷ اػت. ٹٰچٴيٲ 1دس ؿ٤٪ ؿٰبسٷ )( 2020)

 اػت.ؿذٷ 
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 (0404(: هذل هفَْهی تحقيق برگرفتِ از هَچوي ٍ ّوکاراى )1ضکل )

 

 
 

 یهال یگسارش ّا یبِ دستکار لیتوا

  ( ٵ ثٺـٶس ٵ ٹ٤ٰبساٱ1398ًجٞ پظٵٹؾ ٯ٠ذ٭ ٵ ٟذسداٱ ) یٯب٫ ی٣بسی ٧ضاسؽ ٹبح٠يٞ ثشای ٯحبػجٸ دػتتايٲ  دس
)دچٶ ٵ  ؿٶد یاػتٜبدٷ ٯ ذٷ،ي٧شد یضيس ٸي، پب(1991)ؿذٷ خٶٳض  ٪ي٣ٸ دس ٯذ٩ تٔذ یبسياخت ی( اص اٟلا٭ تٔٺذ1398)
 (.2002چٶ،يد

(
    

     
)=α0 + α1 (

 

     
) + α2 + (

(         )

     
) + α3 + (

   

     
) + α4 ROA +  it 

 
٣ٸ ٹش   یًٶسثٸ ؿٶد، یاص دػت٤بسی ػٶد دس ٳِش ٧شٛتٸ ٯ یثٸ ٓٴٶاٱ ؿبخل یبسياخت یپظٵٹؾ ػٌح اٟلا٭ تٔٺذ ٲيدس ا

ثبلاتش اػت ٵ ثب٤ٔ٫غ )ٹش چٸ ػٌح اٟلا٭  یٯب٫ یثبلاتش ثبؿذ، دػت٤بسی ٧ضاسؽ ٹب بسیياخت یچٸ ػٌح اٟلا٭ تٔٺذ
 (.2002چٶ،ي)دچٶ ٵ د اػت( تش ٲييبپ یٯب٫ یثبؿذ، دػت٤بسی ٧ضاسؽ ٹب تش ٲييپب بسیياخت یتٔٺذ

 ٣ٸ دس ايٲ ساثٌٸ:
TAit :ؿش٣ت  یخْٰ ٣٪ اٟلا٭ تٔٺذi  دس ػب٩t  شياص ػٶد خب٫ق ٟج٪ اص اٟلا٭ ٗ شيٯت٘ ٲيٯحبػجٸ ا ی٣ٸ ثشااػت 

 . ؿٶد یاػتٜبدٷ ٯ یبتيٵخٶٷ ٳ٠ذ ٬ٰٓ یٯتشٟجٸ ٯٴٺب
Ait-1 :ؿش٣ت  یٹب يیخْٰ ٣٪ داساi دس ػب٩t-1 . 
REV∆ :٘دسآٯذ ؿش٣ت  شييتi ػب٩  ٲيثt-1  ٵt. 
REC∆ :٘ؿش٣ت  یبٛتٴيدس یٹب دس حؼبة شييتi ػب٩  ٲيثt-1 ٵt . 

PPEit :ٳبخب٫ق( ؿش٣ت  ضاتيآلات ٵ تدٺ ٲياٯٶا٩، ٯبؿ ضاٱيٯ(i دس ػب٩t . 
ROAit :ؿش٣ت  یٹب يیػٶد خب٫ق ثش ٣٪ داساi  دس ػب٩t. 

ε :ؿش٣ت  یبسياخت یاٟلا٭ تٔٺذi دس ػب٩ t( .لاص٭ ثٸ ر٣ش اػت ٣ٸ ٯ٠ذاس خٌب ٯی )تٶاٳذ ٯثجت يب ؿبخق دػت٤بسی ػٶد
 ٧شٛتٸ ؿٶد.ٯٴٜی ثبؿذ ٫زا ثبيؼتی اص ايٲ ٯ٠ذاس ٟذس ٯ٬ٌٞ 
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 هتغيرّای کٌترلی ٍ ًحَُ اًذازُ گيری آًْا

 ( ٯت٘يشٹبی ٣ٴتش٫ی ٵ ٳحٶٷ اٳذاصٷ ٧يشی آٳٺب سا ٳـبٱ ٯی دٹذ.1خذٵ٩ )
 هتغيرّای کٌترلی ٍ ًحَُ اًذازُ گيری آًْا :(1جذٍل )

 یحؼبثشػ تيٜي٣

٣ٸ ا٧ش  یؿٶد ثٸ ًٶس یاػتٜبدٷ ٯ یاص اٳذاصٷ ٯٶػؼٸ حؼبثشػ یحؼبثشػ تيٜي٣ یشياٳذاصٷ ٧ یثشا
اص  كٶستٲيا شيٵ دس ٗ ٢ي( 1) یٯدبص شيثبؿذ اص ٯت٘ یٯٶػؼٸ حؼبثشع ؿش٣ت، ػبصٯبٱ حؼبثشػ

 (.1390)احٰذصادٷ، ؿٶد ی( كٜش اػتٜبدٷ ٯ0) یٯدبص شيٯت٘

 بتياػت٠لا٩ ٹ
 شٷيٯذ

 شٷيٯذ بتيٹ یٯٶُٚ ثٸ تٔذاد ٣٪ آوب شيٗ شاٱياص ٳؼجت تٔذاد ٯذ شيٯت٘ ٲيا یشياٳذاصٷ ٧ یثشا
 (.2017ٵ ٹ٤ٰبساٱ، ٲيؿٶد )ثذسا٩ ٯت٤ت یٯاػتٜبدٷ 

  ٜٸيٵُ یدٵ٧بٳ٨
 ٓبٯ٪ شيٯذ

 بتيٹ غيٓبٯ٪ ٵ سئ شي)ٯذ ٜٸيٵُ یدٵ٧بٳ٨ یٓبٯ٪ داسا شيٯذ ،یؿش٣ت ٯٶسد ثشسػ -ا٧ش دس ػب٩
ؿٶد ی)كٜش( اػتٜبدٷ ٯ 0یٯدبص شياص ٯت٘ كٶستٲيا شي( ٵ دس ٢ٗي) 1 یٯدبص شياص ٯت٘ ثبؿذ( شٷيٯذ

 (.1392،ی)ٳٶسٵص

 یدٹ بٱيص
 شياص ٯت٘ كٶستٲيا شي( ٵ دس ٢ٗي) 1 یٯدبص شيدٷ ثبؿذ اص ٯت٘ بٱيص ثشسػی ٯٶسد ؿش٣ت –ا٧ش ػب٩ 

 ؿٶد. ی)كٜش( اػتٜبدٷ ٯ 0 یٯدبص

   ؿٶد: یاػتٜبدٷ ٯ شياص ٳؼجت ص شيٯت٘ یشياٳذاصٷ ٧ یثشا اٹش٭ ٯب٫ی
  اسصؽ دٛتشی ٣٪ ثذٹی ٹب

اسصؽ دٛتشی ٣٪ داسايی ٹبی 
 ٯب٫ی; اٹش٭ 

 ٲيٶتٶثيؿبخق ٣
 اػت: شي( ثٸ ؿشح ص1989ثش اػبع ٯذ٩ ٫ٲ ٵ پٶ٫ؼٲ ) ٲيٶتٶثي: ؿبخق ٣ٲيٶتٶثيبخق ٣ؿ

  (تٔذاد ػٺب٭ دس دػت ػٺبٯذاساٱ  اسصؽ ثبصاس ٹش ػٺٮ)   اسصؽ دٛتشی ٣٪ ثذٹی ٹب

اسصؽ دٛتشی ٣٪ داسايی ٹبی ؿش٣ت
 ٲيٶتٶثيؿبخق ٣; 

 ؿٶد. یٰٓش ؿش٣ت اػتٜبدٷ ٯ تٮياص ٨٫بس شيٯت٘ ٲيا یشياٳذاصٷ ٧ یٰٓش ؿش٣ت: ثشا ٰٓش ؿش٣ت

 ؿٶد.          یٹب اػتٜبدٷ ٯ يیداسا تٮياص ٨٫بس شيٯت٘ ٲيا یشياٳذاصٷ ٧ یاٳذاصٷ ؿش٣ت: ثشا   اٳذاصٷ ؿش٣ت

 

 سنياٍاليهتغيرّای ضاخص ّای هاک

( ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی ٯذيشاٱ ؼٮيبٵا٫يٯب٣ ی)اص ٯٶ٫ٜٸ ٹب "ج٤بساٳٸيٛش یسٛتبسٹب"ؿش٣ت ٯب  دس •
 تلٰيٮ ٧يشٳذٷ دس حٶصٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثٸ چـٮ ٯی خٶسد.  

( ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی ٯذيشاٱ ؼٮيبٵا٫يٯب٣ ی)اص ٯٶ٫ٜٸ ٹب "٨شاٱيآٰب٩ ٣ٴتش٩ ثش د"ؿش٣ت ٯب  دس •
 تلٰيٮ ٧يشٳذٷ دس حٶصٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثٸ چـٮ ٯی خٶسد. 

( ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی ٯذيشاٱ تلٰيٮ ؼٮيبٵا٫يٯب٣ ی)اص ٯٶ٫ٜٸ ٹب "یخٶد٣بٯ٨"ٯب  ؿش٣ت دس •
 ٧يشٳذٷ دس حٶصٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثٸ چـٮ ٯی خٶسد.  

( ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی ٯذيشاٱ تلٰيٮ ؼٮيبٵا٫يٯب٣ ی)اص ٯٶ٫ٜٸ ٹب "یٯٴٜٔت ٬ًج"ؿش٣ت ٯب  دس •
 ٧يشٳذٷ دس حٶصٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثٸ چـٮ ٯی خٶسد.  

( ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی ٯذيشاٱ تلٰيٮ ؼٮيبٵا٫يٯب٣ ی)اص ٯٶ٫ٜٸ ٹب "یثٺشٷ ٣ـ"ؿش٣ت ٯب  دس •
 ٧يشٳذٷ دس حٶصٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثٸ چـٮ ٯی خٶسد.  

( ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی ٯذيشاٱ تلٰيٮ ٧يشٳذٷ دس ؼٮيبٵا٫يٯب٣ ی)اص ٯٶ٫ٜٸ ٹب "یٴيثذث"ؿش٣ت ٯب  دس •
 حٶصٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثٸ چـٮ ٯی خٶسد.  

( ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی ٯذيشاٱ تلٰيٮ ٧يشٳذٷ ؼٮيبٵا٫يٯب٣ ی)اص ٯٶ٫ٜٸ ٹب "یتٜبٵت یث"ؿش٣ت ٯب  دس •
 خٶسد.  دس حٶصٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثٸ چـٮ ٯی 
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( ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی ٯذيشاٱ تلٰيٮ ؼٮيبٵا٫يٯب٣ ی)اص ٯٶ٫ٜٸ ٹب "یٓبًٜ یػشد"ؿش٣ت ٯب  دس •
 ٧يشٳذٷ دس حٶصٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثٸ چـٮ ٯی خٶسد.  

( ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی ٯذيشاٱ تلٰيٮ ٧يشٳذٷ ؼٮيبٵا٫يٯب٣ ی)اص ٯٶ٫ٜٸ ٹب "يیپشٵا یث"ؿش٣ت ٯب  دس •
 دس حٶصٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثٸ چـٮ ٯی خٶسد.  

( ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی ٯذيشاٱ تلٰيٮ ؼٮيبٵا٫يٯب٣ ی)اص ٯٶ٫ٜٸ ٹب "یخٶدٯحٶس "ؿش٣ت ٯب  دس •
 ٧يشٳذٷ دس حٶصٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثٸ چـٮ ٯی خٶسد. 

 

 یفتگيخَدضضاخص ّای  هتغيرّای

( ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی ٯذيشاٱ تلٰيٮ یٜت٨يخٶدؿ ی)اص ٯٶ٫ٜٸ ٹب "حغ اػتح٠بٝ"ؿش٣ت ٯب  دس •
 ٧يشٳذٷ دس حٶصٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثٸ چـٮ ٯی خٶسد.  

( ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی یٜت٨يخٶدؿ ی)اص ٯٶ٫ٜٸ ٹب "ٯٰتبص تيٵهٔ ٢ياحؼبع "ؿش٣ت ٯب  دس •
 ٯذيشاٱ تلٰيٮ ٧يشٳذٷ دس حٶصٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثٸ چـٮ ٯی خٶسد.  

( ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٵيظ٧ی ٹبی یٜت٨يخٶدؿ ی)اص ٯٶ٫ٜٸ ٹب "ٯٴحلش ثٸ ٛشد تيؿخل ٢يداؿتٲ "ؿش٣ت ٯب  دس •
 ؿخليتی ٯذيشاٱ تلٰيٮ ٧يشٳذٷ دس حٶصٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثٸ چـٮ ٯی خٶسد.  

( ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی ٯذيشاٱ یٜت٨يخٶدؿ ی)اص ٯٶ٫ٜٸ ٹب "٨شاٱيد ٲيٵ تحؼ ذييتب"ؿش٣ت ٯب  دس •
 تلٰيٮ ٧يشٳذٷ دس حٶصٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثٸ چـٮ ٯی خٶسد.  

( ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی ٯذيشاٱ تلٰيٮ یٜت٨يخٶدؿ ی)اص ٯٶ٫ٜٸ ٹب "يیخٶدٳٰب"ؿش٣ت ٯب  دس •
 ٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثٸ چـٮ ٯی خٶسد.  ٧يشٳذٷ دس حٶص

( ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی یٜت٨يخٶدؿ ی)اص ٯٶ٫ٜٸ ٹب "٨شاٱيٳؼجت ثٸ د يیخٶ یثشتش"ؿش٣ت ٯب  دس •
 ٯذيشاٱ تلٰيٮ ٧يشٳذٷ دس حٶصٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثٸ چـٮ ٯی خٶسد.  

ظ٧ی ٹبی ؿخليتی ٯذيشاٱ تلٰيٮ ( ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٵيیٜت٨يخٶدؿ ی)اص ٯٶ٫ٜٸ ٹب "یثٺشٷ ٣ـ"ؿش٣ت ٯب  دس •
 ٧يشٳذٷ دس حٶصٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثٸ چـٮ ٯی خٶسد.  

( ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی ٯذيشاٱ تلٰيٮ یٜت٨يخٶدؿ ی)اص ٯٶ٫ٜٸ ٹب "ٯحٞ ثٶدٱ"ؿش٣ت ٯب  دس •
 ٧يشٳذٷ دس حٶصٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثٸ چـٮ ٯی خٶسد.  

( ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی ٯذيشاٱ تلٰيٮ یٜت٨يخٶدؿ ی)اص ٯٶ٫ٜٸ ٹب "یخٶد ثؼٴذ٧"ؿش٣ت ٯب  دس •
 ٧يشٳذٷ دس حٶصٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثٸ چـٮ ٯی خٶسد.  

( ثٸ ٓٴٶاٱ ي٤ی اص ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی ٯذيشاٱ تلٰيٮ ٧يشٳذٷ یٜت٨يخٶدؿ ی)اص ٯٶ٫ٜٸ ٹب "یٴيخٶد ث"ؿش٣ت ٯب  دس •
 دس حٶصٷ ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ثٸ چـٮ ٯی خٶسد.

 

 ِ آهاری جاهعِ ٍ ًوًَ
پظٵٹؾ  تيٯبٹ شدي٧ یثٸ آٳٺب كٶست ٯ یشيپز ٮيؿٶد ٣ٸ ٰٓ٪ تٰٔ یاًلاٝ ٯ یاٛشاد ٸيپظٵٹؾ، ٵاطٷ خبٯٔٸ ثٸ ٬٣ دس
٣ٸ ٓلاٰٟٴذ  یٛشه بي یٵأٟ یخبٯٔٸ ٓجبست اػت اص ٹٰٸ آوب: »ٚيتٔشًجٞ  ٲياػت. ثٴبثشا ی٣ٴٴذٷ خبٯٔٸ آٯبس ٲييتٔ

ٹبی (. خبٯٔٸ تح٠يٞ حبهش ٣بسٯٴذاٱ ثخؾ ٯب٫ی ؿش٣ت1378)دلاٵس،  «ٮيدٹ ٮيپظٵٹؾ سا ثٸ آٱ تٰٔ یٹببٛتٸي ٮيٹؼت
 ؿذٷ اػت: اسائٸ شياٳتخبة ٳٰٶٳٸ ثٸ كٶست ص ييؿشا ثبؿذ. یثٶسع اٵساٝ ثٺبداس تٺشاٱ ٯ
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 ػب٩ ثبؿذ.  آٳٺب، ػب٩ ٯب٫ی ؿش٣ت ٹب ٯٴتٺی ثٸ پبيبٱ اػٜٴذ ٯبٷ ٹش یشيپز ؼٸيٯ٠ب تيٟبث٬ تيسٓب ی. ثشا1
 ٳذادٷ ثبؿٴذ.  شي٧ٶٳٸ تٶٟٚ ٛٔب٫يت ٳذاؿتٸ ٵ دٵسٷ ٯب٫ی خٶد سا ت٘يپظٵٹؾ، ٹيچ. ًی ٬ٰٟشٵ صٯبٳی 2
 ٹب ثشای پظٵٹؾ دس دػتشع ثبؿذ. . ٬٣يٸ ی اًلآبت ٯٶسد ٳيبص ؿش٣ت3
( ٹبٴ٦يضيٹ٬ذيٴ٦ ٵ ٫ ٹبیؿش٣ت ،یٯب٫ ٧شیٵاػٌٸ ٧زاسی، ػشٯبيٸ ٹبی)ؿش٣ت ٯب٫ی ٹب ٵ ٯٶػؼبت. خضء ثبٳ4٢

 ٳجبؿٴذ. 
ؿش٣ت ثٸ ٓٴٶاٱ  118 ٞيتح٠ یٹب تيثب تٶخٸ ثٸ ٯحذٵد دس ثٶسع حوٶس داؿتٸ ثبؿٴذ. 1399تب ػب٩  1398. اص ػب٩ 5

 . دس ٳِش ٧شٛتٸ ؿذٷ اػت یٳٰٶٳٸ آٯبس یٹبؿش٣ت

 

 یافتِ ّای پصٍّص

 یافتِ ّای تَصيفی
پشت ثٸ ٢ٰ٣ ٳش٭ اٛضاس  یٹب ٵ حزٙ دادٷ یتح٠يٞ پغ اص ٗشثب٨٫ش یشٹبيٯشثٶى ثٸ ٯت٘ یٜيآٯبس تٶك تيٵهٔ خلاكٸ

Eviews ثٸ ؿشح صيش اػت: (2) دس خذٵ٩ 
 تحقيق در کل ًوًَِآهار تَصيفی هتغيرّای  :(0جذٍل )

 ٣ٰيٴٸ ثيـيٴٸ ٯيبٳٸ ٯيبٳ٨يٲ ٯت٘يش
اٳحشاٙ 

 ٯٔيبس
 ٣ـيذ٧ی چٶ٨٫ی

تٰبي٪ ثٸ دػت٤بسی ٧ضاسؽ 
 (EM)ٹبی ٯب٫ی 

096/0 076/0 527/0 003/0 088/0 740/0 506/3 

 437/2 375/2 451/3 522/1 384/0 078/0 497/3 (MC)ؿبخق ٯب٣يبٵا٫يؼٮ 

 881/2 900/2 884/3 422/1 389/0 659/0- 033/4 (SHIF) ؿبخق خٶدؿيٜت٨ی

 656/0 600/0 000/1 200/0 190/0 266/0- 909/2 (BIND) اػت٠لا٩ ٹيبت ٯذيشٷ

 640/0 607/0 420/2 096/0 322/0 360/2 023/12 (LEV)اٹش٭ ٯب٫ی 

 690/1 464/1 098/5 955/0 688/0 888/1 512/7 (Q) ؿبخق ٣يٶتٶثيٲ

 775/3 826/3 234/4 890/2 302/0 633/0- 591/2 (AGE) ٰٓش ؿش٣ت

 419/14 263/14 249/19 361/11 422/1 742/0 130/3 (SIZE) اٳذاصٷ ؿش٣ت

 

 تحقيقهتغيرّای فراٍاًی آهار تَصيفی  :(3جذٍل )
 ٯيبٳ٨يٲ ٯت٘يش

 (BIG) ٣يٜيت حؼبثشػی
 188ٹبی ٓذ٭ ٣يٜيت حؼبثشػی:ؿش٣ت
 48ٹبی داسای ٣يٜيت حؼبثشػی:ؿش٣ت

 (DUAL)دٵ٧بٳ٨ی ٵُيٜٸ ٯذيش ٓبٯ٪ 
 216ٹبی ٓذ٭ دٵ٧بٳ٨ی ٵُيٜٸ ٯذيش ٓبٯ٪:ؿش٣ت
 20ٹبی داسای دٵ٧بٳ٨ی ٵُيٜٸ ٯذيش ٓبٯ٪:ؿش٣ت

 (LOSS)صيبٱ دٹی 
 43ٹبی ػٶد دٷ:ؿش٣ت
 193ٹبی صيبٱ دٷ:ؿش٣ت

ٯـبٹذٷ ثشاثش ثب  236ؿش٣ت ثش اػبع دادٷ ٹبی تش٣يجی ٯتٶاصٱ،  -تٔذاد ٯـبٹذات ػب٩( 3ٵ ) (2)ثب تٶخٸ ثٸ خذٵ٩ 
 ،یٯش٣ض یٹبثبلا سا ثٸ ؿبخق یتٶاٱ ؿبخق ٹب یٯ ،یٜيػب٩ ثٶدٷ اػت. ثب تٶخٸ ثٸ آٯبسٷ تٶك 2ؿش٣ت دس 118

 یؿبخق ٹب بٳٸ،يٵ ٯ ٲيبٳ٨يٯ بخقٓجبست اص ؿ یٯش٣ض یٳٰٶد، ٣ٸ ؿبخق ٹب ٮيؿبخق ٹب ت٠ؼ شيٵ ػب یپشا٣ٴذ٧
 یٯ یذ٧يٵ ٣ـ یچٶ٨٫ ٴٸ،ي٣ٰ ٴٸ،يـيؿبخق ٹب ٓجبست اص ؿبخق ث شيٵ ػب بسيٓجبست اص ؿبخق اٳحشاٙ ٯٔ یپشا٣ٴذ٧
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اص ٵخٶد چٶ٫ٸ ثٸ ساػت ٵ  یٯٶهٶّ حب٣ ٲي٧ٜت ٣ٸ ا تٶاٱیٯ ضيٳ شٹبياص ٯت٘ یثشخ یٯٴٜ یچٶ٨٫ تيثبؿذ. دس ٯٶسد هش
 ْيٯ٬ٌت داسد ٣ٸ اص تٶص ٲيا اص تيح٤ب ،یذ٧ي٣ـ تيٯثجت ثٶدٱ هشا ٲي٣ٶچ٤تش اػت، ٹٰچٴ شيثٸ ٯ٠بد شٹبيٯت٘ ٲيا ٪يتٰب

 . ٯتٰش٣ض ؿذٷ اػت ٲيبٳ٨يٳشٯب٩ ث٬ٴذتش ثٶدٷ ٵ دادٷ ٹب حٶ٩ ٯ

 

 اعتبار پرسطٌاهِ يييتع یکرًٍباخ برا یآلفا
 اسائٸ ؿذٷ اػت.( 4)ٯشثٶى ثٸ آٱ دس خذٵ٩  حي٣شٵٳجبخ اػتٜبدٷ ٧شديذٷ اػت ٣ٸ ٳتب یاص آ٫ٜب يیسٵا ٲييتٔ یثشا

 اعتبار پرسطٌاهِ يييتع یکرًٍباخ برا یآلفا بیًتایج بررسی ضر :(0جذٍل )
 آ٫ٜبی ٣شٵٳجبخ پشػـٴبٯٸ

 751/0 (MC)ؿبخق ٯب٣يبٵا٫يؼٮ 

 827/0 (SHIF) ؿبخق خٶدؿيٜت٨ی

دٹذ  یثٶدٷ ٵ ٳـبٱ ٯ 7/0آٳٺب ثضس٧تش اص  یپشػـٴبٯٸ ٹب ٵ اخضا ٸي٬٣ ی٣شٵٳجبخ ثشا یپشػـٴبٯٸ، آٯبسٷ آ٫ٜب يیبيدس آصٯٶٱ پب
 ثشخٶسداس ٹؼتٴذ. یٯٴبػج يیبيپشػـٴبٯٸ ٹب اص پب

 

 آزهَى ًرهال بَدى تَزیع هتغير ٍابستِ پصٍّص
 ؿذٷ اػت.( اػتٜبدٷ K-S)اػٰيشٳٚ -آصٯٶٱ ٣ٶ٫ٰٶ٧شٵٙ اص ٵاثؼتٸ یشٹبيٯت٘ ْيٳشٯب٩ ثٶدٱ تٶصثشای ٯٌب٫ٔٸ  ٲيدس ا
H0: دادٷ ٹب اص تٶصيْ ٳشٯب٩ پيشٵی ٯی ٣ٴٴذ. 

H1: دادٷ ٹب اص تٶصيْ ٳشٯب٩ پيشٵی ٳٰی ٣ٴٴذ. 

 هتغير ٍابستِ تَزیعيتِ ًتایج بررسی ًرهال :(5جذٍل )

 ٯت٘يش
 )ٳشٯب٫يتٸ( KSٳتبيح آصٯٶٱ 

 ػٌح ٯٔٴی داسی k-zآٯبسٷ  ٣ٰيٴٸ ثيـيٴٸ اٳحشاٙ ٯٔيبس ٯيبٳ٨يٲ

تٰبي٪ ثٸ دػت٤بسی 
 (EM)٧ضاسؽ ٹبی ٯب٫ی 

096/0 088/0 527/0 003/0 245/1 084/0 

٧ضاسؽ  ی٣بسثٸ دػت ٪يٵاثؼتٸ )تٰب شيٯت٘ یثشا K-Sآٯبسٷ  یداس یػٌح ٯٔٴ تٸ،يثٔذ اص آصٯٶٱ ٳشٯب٫( 5) ثب تٶخٸ ثٸ خذٵ٩
 یٯ شٛتٸيٯز٣ٶس پز یشٹبيٯت٘ ْيثش ٳشٯب٩ ثٶدٱ تٶص یٯجٴ H0 ٸيٛشه ٲيثٴبثشا بٛتٸي ؾياٛضا 05/0( ثٸ ثبلاتش اص یٯب٫ یٹب

 یٹب ٸيآصٯٶٱ ٛشه یاػبع ثشا ٲيثبؿذ، ثش ٹٰ یٳشٯب٩ ٯ ْيتٶص یداسا ٵٹؾٵاثؼتٸ پظ شيآٱ اػت ٣ٸ ٯت٘ یبيؿٶد ٵ ٧ٶ
 ؿٶد. یاػتٜبدٷ ٯ ٢يپبساٯتش یآٯبس یاص سٵؽ ٹب ٞيتح٠

 

 پصٍّص یرّاي( هتغییٍاحذ )هاًا طِیآزهَى ر
آصٯٶٱ دس  ٲيا حياػتٜبدٷ ؿذٷ اػت. ٳتب (ADF) بٛتٸي ٮيٛٶ٫ش تٰٔ ی٤ياص آصٯٶٱ د يیآصٯٶٱ ٯبٳب یپظٵٹؾ ثشا ٲيدس ا

 .اسائٸ ؿذٷ اػت (6)خذٵ٩ 
 

 آزهَى ریطِ ٍاحذ با استفادُ از آزهَى دیکی فَلر تعوين یافتِ :(5جذٍل )
 ػٌح ٯٔٴی داسی tٯ٠ذاس آٯبسٷ  تٔذاد ٵٟٜٸ ٯت٘يش

-تٰبي٪ ثٸ دػت٤بسی ٧ضاسؽ
 (EM)ٹبی ٯب٫ی 

0 188/13- 000/0 

 0 146/5- 000/0 (MC)ؿبخق ٯب٣يبٵا٫يؼٮ 
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 0 455/15- 000/0 (SHIF) ؿبخق خٶدؿيٜت٨ی

 اػت٠لا٩ ٹيبت ٯذيشٷ
(BIND) 

0 491/14- 000/0 

 0 305/16- 000/0 (LEV)اٹش٭ ٯب٫ی 

 0 996/15- 000/0 (Q) ؿبخق ٣يٶتٶثيٲ

 0 245/13- 000/0 (AGE) ٰٓش ؿش٣ت

 0 139/13- 000/0 (SIZE) اٳذاصٷ ؿش٣ت

 یثشخٶسداس ٯ يیدسكذ اص ٯبٳب 95 ٴبٱيپظٵٹؾ دس ػٌح اًٰ یشٹبيٯت٘ یتٰبٯ (6) اسائٸ ؿذٷ دس خذٵ٩ حيثب تٶخٸ ثٸ ٳتب
 ثبؿٴذ.

 

 ًتایج آزهَى فرضيِ ّای تحقيق 
ٵيظ٧ی ٹبی ؿخليتی تبسي٢ ٯذيشاٱ ثش تٰبي٪ ثٸ دػت٤بسی ٧ضاسؽ ٹبی ٯب٫ی تبثيش "ثب تٶخٸ ثٸ ٛشهيٸ اك٬ی پظٵٹـ٨ش 

 ح ٛشهيبت ٛشٓی ثٸ ؿشح صيش ٯی ثبؿذ:ٳتبي "داسد. 

 

 فرعی اٍلًتایج آزهَى فرضيِ 

 ؿخليت ٯب٣يبٵا٫يؼٮ ٯذيشاٱ ثش تٰبي٪ ثٸ دػت٤بسی ٧ضاسؽ ٹبی ٯب٫ی تبثيش داسد. فرضيِ فرعی اٍل:
EM it = β0 +  β1 MC it + β2 BIG it +  β3 BIND it +  β4 DUAL it +  β5 LOSS it +  β6 LEV it +  β7 

Q it +  β8 AGE it +  β9 SIZE it +  e it  
 

 پصٍّصآزهَى ّای پيص فرض برای فرضيِ فرعی اٍل ًتایج  :(7جذٍل )
 ػٌح ٯٔٴی داسی ٯ٠ذاس آٯبسٷ  ٳب٭ آٯبسٷ

Godfrey  847/2 Prob. 060/0 آٯبسٷ  

White  613/2 Prob. 000/0آٯبسٷ   

 ٶٱيس٧شػ ثٶدٷ، White ،000/0آٯـبسٷ  یداس یػٌح ٯٔٴ ٞ،ياٵ٩ تح٠ یٛشٓ ٸيٛشم آصٯٶٱ ٛشه ؾيپ حيثش اػبع ٳتـب
ؿذٷ،  ٪يثٸ سٵؽ حذاٟ٪ ٯدزٵسات تٔذ بٳغيٵاس یثبؿذ. ٫زا پغ اص سْٛ ٯـ٤٪ ٳبٹٰؼبٳ یٯ بٳغيٵاس یٳبٹٰؼبٳ یداسا

 5) شؽيٯٶسد پز یثيـتش اص ػٌح خٌب Godfrey بسٷآٯ یداس یٯٶسد آصٯٶٱ ٵاْٟ ؿذ ٫زا ػٌح ٯٔٴ ضيٳ Godfreyآٯبسٷ 
 ثبؿذ. یٳٰ یب٫يػش یٯـ٤٪ خٶد ٹٰجؼت٨ یداسا ٶٱيدسكذ( ثٶدٷ، ايٲ ٯٶهٶّ ثيبٳ٨ش ايٲ اػت ٣ٸ س٧شػ

 پصٍّصبرای فرضيِ فرعی اٍل  هذل ًتایج برآٍرد :(8جذٍل )

 VIF آٯبسٷ  ػٌح ٯٔٴی داسی tآٯبسٷ  هشيت س٧شػيٶٱ ٯت٘يشٳٰبد ٵ ٳب٭ 

 076/0 531/3 000/0 377/1 (MC)ؿبخق ٯب٣يبٵا٫يؼٮ 

 028/0- 351/2- 018/0 213/1 (BIG) ٣يٜيت حؼبثشػی

 002/0- 102/0- 918/0 056/1 (BIND) اػت٠لا٩ ٹيبت ٯذيشٷ

دٵ٧بٳ٨ی ٵُيٜٸ ٯذيش ٓبٯ٪ 
(DUAL) 

010/0 617/0 537/0 131/1 

 029/0 102/2 036/0 343/1 (LOSS)صيبٱ دٹی 

 043/0 619/1 106/0 250/1 (LEV)اٹش٭ ٯب٫ی 

 021/0- 236/2- 026/0 348/1 (Q) ؿبخق ٣يٶتٶثيٲ
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 010/0- 685/0- 493/0 058/1 (AGE) ٰٓش ؿش٣ت

 002/0- 532/0- 594/0 515/1 (SIZE) اٳذاصٷ ؿش٣ت

 - 385/0 -869/0 -082/0 ٯ٠ذاس ثبثت

 Fآٯبسٷ 
 )ػٌح ٯٔٴی داسی(

840/8 
(000/0) 

 آٯبسٷ دٵسثيٲ
 ٵاتؼٶٱ

718/1 

 188/0 )هشيت تٔييٲ(
 آٯبسٷ خبس٣ٶ ثشا

 ٯٔٴی داسی()ػٌح 
085/6 

(128/0) 

F  (0.000 )آٯبسٷ ٴ٤ٸياسائٸ ؿذٷ اػت، ثب تٶخٸ ثٸ ا( 8) ٣ٸ دس خذٵ٩ ٞياٵ٩ تح٠ یٛشٓ ٸيآصٯٶٱ ٛشه حيثش اػبع ٳتـب
آٱ  یبي٧ٶ ضيٯذ٩ ٳ ٲييتٔ تيداسد. هش ٲييٟذست تج ٶٱيس٧شػ ٲيثبؿذ، ثٴبثشا یدسكذ( ٯ 5) شيص یػٌح ٯٔٴبداس یداسا

ؿٶد.  یٯ ٲييٵاسد ؿذٷ دس ٯذ٩ تج یشٹبيتٶػي ٯت٘ ،یٯب٫ یٹب ؽ٧ضاس ی٣بسدسكذ اص ت٘ييشات ٯت٘يش دػت 8/18اػت ٣ٸ 
حبك٪ اص  یآٱ اػت ٣ٸ ثبٟيٰبٳذٷ ٹب یبيآصٯٶٱ خبس٣ٶثشا ٧ٶ حيٳتب ٢ي٣لاػ ٶٱيٯٜشٵهبت س٧شػ یدس ثشسػ ٲيٹٰچٴ

 ٶٱٯشثٶى ثٸ ايٲ آصٯ یداس یًٶسی ٣ٸ ػٌح ٯٔٴٸثبؿٴذ ث یاس ٯ% اص تٶصيْ ٳشٯب٩ ثشخٶسد95ثشآٵسد ٯذ٩ دس ػٌح اًٰيٴبٱ 
اػت  5/2ٵ  5/1 ٲيٵاتؼٶٱ ٯذ٩ ٯبث ٲي٣ٸ ٯ٠ذاس آٯبسٷ دٵسث ٲيثب تٶخٸ ثٸ ا ٲي(. ٹٰچٴ128/0اػت ) 05/0ثضس٧تش اص 

ٯٔٴبداسی  ثب تٶخٸ ثٸ ػٌح تيٹب ٵخٶد ٳذاسد. دس ٳٺب ٰبٳذٷيثبٟ یتٶاٱ ٧ٜت دس ٯذ٩، ٯـ٤٪ خٶد ٹٰجؼت٨ ی( ٫زا ٯ718/1)
 ی٣بسثٸ دػت ٪يٯذيشاٱ ثش تٰب ؼٮيبٵا٫ي( ٫زا ؿخليت ٯب000/0٣اػت ) 05/0 شي)ٯت٘يش ٯؼت٠٪( ٣ٸ ص ؼٮيبٵا٫يٯب٣ شيٯت٘

ثش  ٲيٶتٶثيٵ ؿبخق ٣ یحؼبثشػ تيٜياص ٯت٘يشٹبی ٣ٴتش٫ی ٳيض ٣ ٲيداسد. ٹٰچٴ یٯثجت ٵ ٯٔٴبداس شيتبث یٯب٫ ی٧ضاسؽ ٹب
ٯثجت ٵ  شيتبث یٯب٫ ی٧ضاسؽ ٹب ی٣بسثٸ دػت ٪يثش تٰب یدٹ بٱيٵ ص یٯٴٜ شيتبث یٯب٫ ی٧ضاسؽ ٹب یثٸ دػت٤بس ٪يتٰب

 یثشا (بٳغيٓبٯ٪ تٶس٭ ٵاس) VIFٯ٠ذاس آٯبسٷ  ضيٳ ٞيتح٠ یشٹبيٯت٘ بٱيٯ یثب آصٯٶٱ ٹٰخٌ تيداسد. دس ٳٺب یٯٔٴبداس
 ٵخٶد ٳذاسد. ذيؿذ یپظٵٹؾ ٯـ٤٪ ٹٰخٌ یشٹبيٯت٘ بٱياػت ٣ٸ ٯ ٲيا بٳ٨شي٣ٶچ٤تش ثٶدٷ ٵ ث 5اص  شٹبيٯت٘ یتٰبٯ

 

 فرعی دٍمًتایج آزهَى فرضيِ 

 داسد. شيتبث یٯب٫ ی٧ضاسؽ ٹب یثٸ دػت٤بس ٪يٯذيشاٱ ثش تٰب یٜت٨يؿخليت خٶدؿ دٍم: یفرع ِيفرض
EM it = β0 +  β1 SHIF it + β2 BIG it +  β3 BIND it +  β4 DUAL it +  β5 LOSS it +  β6 LEV it +  

β7 Q it +  β8 AGE it +  β9 SIZE it +  e it  
 

 پصٍّصآزهَى ّای پيص فرض برای فرضيِ فرعی دٍم ًتایج  :(9جذٍل )                  
 ػٌح ٯٔٴی داسی ٯ٠ذاس آٯبسٷ ٳب٭ آٯبسٷ

Godfrey 902/2 Prob. 056/0آٯبسٷ   

White 608/1 Prob. 012/0 آٯبسٷ   

 ٶٱيثٶدٷ، س٧شػ White ،012/0آٯـبسٷ  یداس یػٌح ٯٔٴ ٞ،يدٵ٭ تح٠ یٛشٓ ٸيٛشم آصٯٶٱ ٛشه ؾيپ حيثش اػبع ٳتـب
ؿذٷ،  ٪يثٸ سٵؽ حذاٟ٪ ٯدزٵسات تٔذ بٳغيٵاس یثبؿذ. ٫زا پغ اص سْٛ ٯـ٤٪ ٳبٹٰؼبٳ یٯ بٳغيٵاس یٳبٹٰؼبٳ یداسا

 5) شؽيٯٶسد پز یثيـتش اص ػٌح خٌب Godfrey بسٷآٯ یداس یٯٶسد آصٯٶٱ ٵاْٟ ؿذ ٫زا ػٌح ٯٔٴ ضيٳ Godfreyآٯبسٷ 
 ثبؿذ. یٳٰ یب٫يػش یٯـ٤٪ خٶد ٹٰجؼت٨ یداسا ٶٱيدسكذ( ثٶدٷ، ايٲ ٯٶهٶّ ثيبٳ٨ش ايٲ اػت ٣ٸ س٧شػ

 دٍم پصٍّص یبرآٍرد هذل برای فرضيِ فرع جیًتا :(14جذٍل )

 VIF آٯبسٷ  ػٌح ٯٔٴی داسی tآٯبسٷ  هشيت س٧شػيٶٱ ٯت٘يشٳٰبد ٵ ٳب٭ 

 053/0 287/2 023/0 324/1 (SHIF) ؿبخق خٶدؿيٜت٨ی

 028/0- 325/2- 020/0 211/1 (BIG) ٣يٜيت حؼبثشػی
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 001/0- 045/0- 963/0 157/1 (BIND) اػت٠لا٩ ٹيبت ٯذيشٷ

دٵ٧بٳ٨ی ٵُيٜٸ ٯذيش ٓبٯ٪ 
(DUAL) 

002/0 138/0 890/0 139/1 

 031/0 152/2 035/0 387/1 (LOSS)صيبٱ دٹی 

 048/0 880/1 061/0 238/1 (LEV)اٹش٭ ٯب٫ی 

 023/0- 408/2- 016/0 288/1 (Q) ؿبخق ٣يٶتٶثيٲ

 000/0- 042/0- 966/0 158/1 (AGE) ٰٓش ؿش٣ت

 000/0 064/0 948/0 351/1 (SIZE) اٳذاصٷ ؿش٣ت

 - 311/0 -014/1 -125/0 ٯ٠ذاس ثبثت

 Fآٯبسٷ 
 )ػٌح ٯٔٴی داسی(

977/6 
(000/0) 

 آٯبسٷ دٵسثيٲ
 ٵاتؼٶٱ

765/1 

 146/0 )هشيت تٔييٲ(
 آٯبسٷ خبس٣ٶ ثشا

 ٯٔٴی داسی()ػٌح 
085/6 

(128/0) 

F (0.000 ) آٯبسٷ ٴ٤ٸياسائٸ ؿذٷ اػت، ثب تٶخٸ ثٸ ا (10) ٣ٸ دس خذٵ٩ ٞيدٵ٭ تح٠ یٛشٓ ٸيآصٯٶٱ ٛشه حيثش اػبع ٳتـب
آٱ  یبي٧ٶ ضيٯذ٩ ٳ ٲييتٔ تيداسد. هش ٲييٟذست تج ٶٱيس٧شػ ٲيثبؿذ، ثٴبثشا یدسكذ( ٯ 5) شيص یػٌح ٯٔٴبداس یداسا

ؿٶد.  یٯ ٲييٵاسد ؿذٷ دس ٯذ٩ تج یشٹبيتٶػي ٯت٘ ،یٯب٫ یٹب ؽ٧ضاس یدسكذ اص ت٘ييشات ٯت٘يش دػت٤بس 6/14اػت ٣ٸ 
حبك٪ اص  یآٱ اػت ٣ٸ ثبٟيٰبٳذٷ ٹب یبيآصٯٶٱ خبس٣ٶثشا ٧ٶ حيٳتب ٢ي٣لاػ ٶٱيٯٜشٵهبت س٧شػ یدس ثشسػ ٲيٹٰچٴ

 ٶٱٯشثٶى ثٸ ايٲ آصٯ یداس یثبؿٴذ ثٌٶسی ٣ٸ ػٌح ٯٔٴ ی% اص تٶصيْ ٳشٯب٩ ثشخٶسداس ٯ95ثشآٵسد ٯذ٩ دس ػٌح اًٰيٴبٱ 
اػت  5/2ٵ  5/1 ٲيٵاتؼٶٱ ٯذ٩ ٯبث ٲي٣ٸ ٯ٠ذاس آٯبسٷ دٵسث ٲيثب تٶخٸ ثٸ ا ٲي(. ٹٰچٴ128/0اػت ) 05/0ثضس٧تش اص 

ثب تٶخٸ ثٸ ػٌح ٯٔٴبداسی  تيٹب ٵخٶد ٳذاسد. دس ٳٺب ٰبٳذٷيثبٟ یٶد ٹٰجؼت٨تٶاٱ ٧ٜت دس ٯذ٩، ٯـ٤٪ خ ی٫زا ٯ ،(765/1)
 یثٸ دػت٤بس ٪يٯذيشاٱ ثش تٰب یٜت٨ي٫زا ؿخليت خٶدؿ ،(023/0) ػتا 05/0 شي)ٯت٘يش ٯؼت٠٪( ٣ٸ ص یٜت٨يخٶدؿ شيٯت٘

ثش  ٲيٶتٶثيٵ ؿبخق ٣ یحؼبثشػ تيٜياص ٯت٘يشٹبی ٣ٴتش٫ی ٳيض ٣ ٲيداسد. ٹٰچٴ یٯثجت ٵ ٯٔٴبداس شيتبث یٯب٫ ی٧ضاسؽ ٹب
ٯثجت ٵ  شيتبث یٯب٫ ی٧ضاسؽ ٹب یثٸ دػت٤بس ٪يثش تٰب یدٹ بٱيٵ ص یٯٴٜ شيتبث یٯب٫ ی٧ضاسؽ ٹب یثٸ دػت٤بس ٪يتٰب

 ی( ثشابٳغيٓبٯ٪ تٶس٭ ٵاس) VIFٯ٠ذاس آٯبسٷ  ضيٳ ٞيتح٠ یشٹبيٯت٘ بٱيٯ یثب آصٯٶٱ ٹٰخٌ تيداسد. دس ٳٺب یٯٔٴبداس
 ٵخٶد ٳذاسد. ذيؿذ یپظٵٹؾ ٯـ٤٪ ٹٰخٌ یشٹبيٯت٘ بٱياػت ٣ٸ ٯ ٲيا بٳ٨شي٣ٶچ٤تش ثٶدٷ ٵ ث 5اص  شٹبيٯت٘ یتٰبٯ

 

 ًتيجِ گيری ٍ پيطٌْادات
ؿخليتی  یٯتأثش اص ٓٶاٯ٪ سٛتبسی ٵ ٗيش سٛتبسی اػت ي٤ی اص ٓٶاٯ٪ سٛتبسی، ٵيظ٧ی ٹب یٯب٫ ی٧ضاسؽ ٹب یدػت٤بس

دٵ سٛتبس سا  ٵيظ٧ی ٹبی تبسي٢ ؿخليت ٯی ٳبٯٴذ ٣ٸ ٯی  ٲياػت. دس ٬ٓٮ سٵاٱ ؿٴبػی، ا یٜت٨يٯب٣يبٵ٫يؼٮ ٵ خٶدؿ
 یظ٧يتبثيش ٵ یثٸ دٳجب٩ ثشسػ ٞيتح٠ ٲياػبع ا ٲي. ثش ٹٰذتٶاٳذ دسػت٤بسی ٵ سٛتبس ٯ٬ٌٶة اٛشاد سا تحت تأثيش ٟشاس دٹ

 یظ٧ياػت ٣ٸ ٵ ٲياص ا یحب٣ ٞي٠تح حيثبؿذ ٳتب یٯ یٯب٫ ی٧ضاسؽ ٹب یثٸ دػت٤بس ٪يٯذيشاٱ ثش تٰب یتيؿخل یٹب
داسد.  یٯثجت ٵ ٯٔٴبداس شيتبث یٯب٫ ی٧ضاسؽ ٹب یثٸ دػت٤بس ٪يٯذيشاٱ ثش تٰب یٜت٨يٵ خٶدؿ ؼٮيبٵا٫يٯب٣ یؿخليت یٹب
 ( ٯٶاٛٞ اػت.2020ٯٶچٰٲ ٵ ٹ٤ٰبساٱ ) ٲيٯبست ٞيتح٠ حيٳتبثب  ٞيتح٠ ٲيثٸ دػت آٯذٷ دس ا یٹب بٛتٸيٵ  حيٳتب
ؿٶد ٣ٸ ٰٓ٪  یثبٓث ٳٰ يیثٸ تٴٺب ،یاخلاٟ یٹب یظ٧ي٧ٜت ٣ٸ هٔٚ ٵ تٶاٱياٵ٩ ٯ یٛشٓ ٸيٛشه حيٳتب ٪يٯٶسد تح٬ دس
ثش  یش٧زاسيٓلاٵٷ ثش تبث ؼٮ،يبٵ٫يٯب٣ یتيؿخل یظ٧يداؿتٲ ٵ یسا ثشٵص ٣ٴذ؛ ٵ٫ "یٯب٫ ی٧ضاسؽ ٹب یدػت٤بس" یشاخلاٟيٗ
٧ضاسؿبت ثب  یٯٴدش ؿٶد. دػت٤بس یٯب٫ ی٧ضاسؽ ٹب یدػت٤بس ذٷيثٸ ثشٵص پذ يیتٶاٳذ ثٸ تٴٺب یٯ ،یاخلاٟ یٹب یظ٧يٵ
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 یثشا ؼٮ،يبٵ٫يٯب٣ یظ٧يثب ٵ یٯب٫ ی٣ٴٴذ٧بٱ ٧ضاسؽ ٹب ٸياػت ٵ تٺ یآ٧بٹ یٵ اص سٵ یٰٓذ یآٱ، ٬ٰٓ تيتٶخٸ ثٸ ٯبٹ
ٳ٤ٴٴذ. پغ ثب دس  ذييٰٓ٪ سا تأ ٲيا یا٧ش ثٸ ٫حبٍ اخلاٟ یصٳٴذ، حت یحَٜ آٱ، ثٸ ٰٓ٪ ٯت٬٠جبٳٸ دػت ٯ بي٣ؼت ٯٴبْٛ 
ثٸ اخجبس،  بيثبثت ٣ؼت ٯٴٜٔت  بي شاٱيٛشم ٵخٶد داسد ٣ٸ ٯذ ٲيا ؼٮ،يبٵ٫يٹٰبٱ ٯب٣ بي یٛشكت ٬ًج یظ٧يٳِش ٧شٛتٲ ٵ

٧ٜت ٣ٸ خٶدؿيٜت٨ی  تٶاٱيٯ ضيدٵ٭ ٳ یٛشٓ ٸيٛشه حيٳتب ٪ياٟذا٭ ٣ٴٴذ. دس ساثٌٸ ثب تح٬ یٯب٫ ی٧ضاسؽ ٹب یثٸ دػت٤بس
ثٸ د٫ي٪ تٶخٸ ٵ ٓلاٟٸ صيبد ثٸ خٶد، اص ٯحيي ثيشٵٳی ٵ ؿشايي ػبيش اٛشاد  اٳؼبٱاؿبسٷ ثٸ حب٫تی رٹٴی ٵ سٵاٳی داسد ٣ٸ ي٢ 

ٗبٛ٪ ٯی ؿٶد ثٸ ًٶس خبف، ٳِشيٸ خٶدؿيٜت٨ی حب٣ی اص آٱ اػت ٣ٸ خٶدؿيٜت٨ی ٯٰٔٶلاً دسثش٧يشٳذٷ ثبٵس ٹب ٵ حب٫ت 
ٱ دي٨شاٱ ٵ ٣ٮ اسصؽ ديذٱ ٧شد ٸٯبٳٴذ خٶدثشتشثيٴی، تٶْٟ صيبد اص دي٨شاٱ، تٶخيٸ اؿتجبٷ ٹبی خٶد ٵ اٳذاختٲ آٱ ث يیٹب

اػبع اٳتِبس ٯی سٵد ٯذيشاٱ خٶدؿيٜتٸ ثب ٵيظ٧ی ٹبی سٛتبسی ٣ٸ ثشای آٳٺب  ٲيدي٨شاٱ دس ٯ٠بيؼٸ ثب خٶد اػت. ثش ٹٰ
 ٲي٣ٴٴذ. ٗب٫جب ا یٯب٫ ی٧ضاسؽ ٹب یثشؿٰشديٮ، ثيـتش اص ٯذيشاٳی ٣ٸ ايٲ خلبيق سٛتبسی سا ٳذاسٳذ، اٟذا٭ ثٸ دػت٤بس

 تي٣ٸ ثب ٵأٟ ٴذيٳٰب یاػتٜبدٷ ٯ یخٶد ثيـتش اص ػبيش ٯذيشاٱ اص ٟوبٵت ٹب ٵ ثشآٵسدٹبي یٛتبسس لٸيثٸ ٬ٓت خل شاٱيٯذ
 ؿٶد. یٯ شاٱيٯذ یٯب٫ ی٧ضاسؽ ٹب یٯٺٮ ثٸ ًٶس ثب٠٫ٶٷ ٯٴدش ثٸ دػت٤بس ٲياػبع ا ٲيدٵس اػت ثش ٹٰ

 یٳِبست یتٶػي ٳٺبدٹب یحشٛٸ ا ی٣ٴتش٩ ٹب یٵ اخشا ٲيثش ٫ضٵ٭ تذٵ ؾياص پ ؾيپظٵٹؾ حبهش، تٶخٸ ث حيثب تٶخٸ ثٸ ٳتب
ؿٶد  یٯ ـٴٺبدي٧زاساٱ حشٛٸ پ بػتيثٸ ٟبٳٶٱ ٧زاساٱ ٵ ػ ٲيسػذ. ثٴبثشا یثٸ ٳِش ٯ ی٧زاس هشٵس بػتيٵ ٯشاخْ ػ
تب اٛشاد  بثذيثٸ حذاٟ٪ ٣بٹؾ  یاسٟب٭ حؼبثذاس یدػت٤بس ٯ٤بٱ٣ٴٴذ ٣ٸ ا ٲيتذٵ یسا ثٸ ٧ٶٳٸ ا یحؼبثذاس یاػتبٳذاسدٹب

 ٲيٳٰٶٳٸ، تذٵ یسا داؿتٸ ثبؿٴذ. ثشا یٹب ٵ اًلآبت ٯب٧٫ضاسؽ یٛشكت دػت٤بس یاحتٰب٩ ٣ٰتشٛشكت ٬ًت ٵ ػٶدخٶ ثب 
ثش  یٵ ٯجتٴ بٛتٸيسٵاج  یحؼبثذاس یاػتبٳذاسدٹب ٲيدس تذٵ شياخ یٹبثش اكٶ٩ ٣ٸ دس ػب٩ یٯجتٴ یحؼبثذاس یاػتبٳذاسدٹب

 یتٶاٳذ ٛشكت ٯٴبػج یٯٴلٜبٳٸ، ٯ یثش اسصؽ ٹب یٯجتٴ یاػتبٳذاسدٹب ٲياػت ٵ ٹٰچٴ شاٱيٯذ یشي٧ ٮيٟوبٵت ٵ تلٰ
 حيثپشداصٳذ. ثب تٶخٸ ثٸ ٳتب یٵ ٛشكت ٬ًج يیٛشاٹٮ ٣ٴذ تب ثٸ ػٶدخٶ ٜتٸيٵ خٶدؿ ؼٮيبٵا٫يٯب٣ تيؿخل یاٛشاد داسا یثشا

ثبلا ثشدٱ  یػبختبس ٯٴبػت ثشا دبديٵ ا یآٯٶصؿ یدٳجب٩ تٶػٔٸ ثشٳبٯٸ ٹب ثٸؿٶد تب  یٯ ـٴٺبديپظٵٹؾ ثٸ ؿش٣ت ٹب پ
هٰٲ دس ٳِش  ،یتيشيدس ٯٴبكت ٯذ تياٛشاد ثب كلاح یشي٣بس٣ٴبٱ ٵ ثٸ ٣بس٧ یاخلاٟ یثبؿٴذ. آٯٶصؽ ٹب یٛشٹٴ٦ ػبصٯبٳ

اػتٜبدٷ ٣ٴٴذ٧بٱ  یااًلآبت ٧ٰشاٷ ٣ٴٴذٷ ثش ٲيتٶاٳذ ثٸ ٣بٹؾ تذٵ یآٳبٱ، ٯ یٵ اخلاٟ یتيؿخل یٹب یظ٧ي٧شٛتٲ ٵ
 ٯٴدش ؿٶد.
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