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بررس�ی رابطه بین بیش اعتمادی مدیریت، اندازه موسسه حسابرسی، 
مدیری�ت سود واقع�ی و اظهارنظر حسابرس در ش�رکت های پذیرفته 

شده در بورس اوراق بهادار تهران
 شهناز مشایخ1

 فاطمه دانشیار2

چاویها

هدف‌ای��ن‌پژوهش‌بررسی‌رابط��ه‌بین‌بیش‌اعتم��ادی‌مدیران،‌اندازه‌موسس��ه‌حسابرسی،‌
مدیریت‌سود‌واقعی‌و‌اظهارنظر‌حسابرس‌در‌شرکت‌های‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌بوده‌است،‌
ب��ه‌نحوی‌که‌متغیر‌بیش‌اعتمادی‌مدی��ران‌متغیر‌مستقل،‌اندازه‌حسابرس‌متغیر‌تعدیل‌گر،‌
مدیریت‌سود‌واقعی‌به‌عنوان‌متغیر‌میانجی‌و‌متغیر‌اظهار‌نظر‌حسابرس‌نقش‌متغیر‌وابسته‌
را‌داشت��ه‌است.‌نمونه‌آماری‌پژوه��ش‌شامل‌‌120شرکت‌از‌شرکت‌ه��ای‌پذیرفته‌شده‌در‌
ب��ورس‌اوراق‌بهادار‌ته��ران‌طی‌سال‌های‌‌1390تا‌‌1397می‌باشد.‌تجزیه‌و‌تحلیل‌فرضیه‌ها‌
با‌استفاده‌از‌روش‌های‌رگرسیون‌خطی‌چندگانه،‌رگرسیون‌لجستیک‌باینری‌و‌آزمون‌سوبل‌
بیانگر‌این‌بود‌که‌بیش‌اعتمادی‌مدیران‌ارتباط‌مثبت‌و‌معناداری‌با‌مدیریت‌سود‌واقعی‌اما‌
رابطه‌منفی‌و‌معناداری‌با‌اظهارنظر‌حسابرس‌داشته‌است‌همچنین‌اندازه‌موسسه‌حسابرسی‌
ب��ه‌عنوان‌متغیر‌تعدیل‌گر‌بر‌رابطه‌بی��ن‌بیش‌اعتمادی‌مدیریت‌و‌مدیریت‌سود‌واقعی‌تأثیر‌
منفی‌و‌معنی‌داری‌داشته‌است‌اما‌مدیریت‌سود‌واقعی‌بر‌اظهارنظر‌حسابرس‌تأثیر‌معناداری‌
نداشت��ه‌اس��ت‌همچنین‌بر‌رابطه‌بین‌بی��ش‌اعتمادی‌مدیران‌و‌اظهار‌نظ��ر‌حسابرس‌تأثیر‌

میانجی‌نداشته‌است.
واژگ�ان کلیدی: بیش‌اعتمادی‌مدیریت،‌ان��دازه‌موسسه‌حسابرسی،‌مدیریت‌سود‌واقعی‌و‌

اظهارنظر‌حسابرس.

1.‌دانشیار‌دانشگاه‌الزهرا،‌گروه‌حسابداری،‌دانشکده‌علوم‌اجتماعی‌و‌اقتصادی،‌داشنگاه‌الزهرا،‌تهران،‌ایران.
2.‌دانشجوی‌دکتری‌حسابداری،‌دانشگاه‌الزهرا‌،‌تهران،‌ایران،‌نویسندۀ‌مسئول،‌ایمیل:

daneshyar.fatemeh@yahoo.com
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حسابرس��ان‌در‌مراحل‌برنامه‌ری��زی‌حسابرسی‌مشتری،‌ویژگی‌ه��ای‌مدیریت‌شرکت‌را‌در‌
تعیی��ن‌ریسک‌حسابرسی‌در‌نظ��ر‌می‌گیرند‌)چوومن‌و‌همکاران،2015(‌زی��را‌ویژگی‌های‌مدیر‌
عام��ل‌یا‌مدیریت‌شرکت‌بر‌فرایند‌حسابرسی‌شرکت‌تأثی��ر‌می‌گذارد.‌مدیرعامل‌یک‌شرکت‌در‌
تصمیم‌گیری‌های‌شرکت‌از‌جمله‌گزارشگری‌مالی‌نقش‌و‌مسئولیت‌دارد‌به‌طوری‌که‌مدیر‌عامل‌
به‌عنوان‌بازتاب‌خود‌شرکت‌تلقی‌می‌شود‌)گاون،2015(.‌نقش‌مدیرعامل‌در‌گزارشگری‌مالی‌از‌
اهمیت‌ویژه‌ای‌برخوردار‌است‌زیرا‌مدیر‌عامل‌شرکت‌با‌تهیه‌گزارشگری‌مالی‌در‌تصمیم‌گیری‌های‌
مهم‌شرکت‌تأثیر‌می‌گذارد‌)پرسلی‌و‌آبت،2013(.ارقام‌حسابداری‌ذکر‌شده‌در‌صورت‌های‌مالی‌
در‌رابط��ه‌با‌سیاست‌هایی‌که‌اتخ��اذ‌می‌کند،‌ابزاری‌برای‌مدیرعام��ل‌شرکت‌می‌شوند‌آن‌چنان‌
ک��ه‌صورت‌های‌مالی‌ب��ه‌نمایندگی‌از‌هویت‌طرح‌ریزی‌شده‌سازنده‌آن‌تبدیل‌شود.‌)دیمجین‌و‌
همک��اران،2013(.‌پرسلی‌و‌آبت‌)2013(،‌چوومن‌و‌همکاران‌)2015(‌و‌جی‌و‌لی‌)2015(‌بیان‌
می‌کنند‌که‌یکی‌از‌ویژگی‌های‌مدیر‌عامل‌شرکت،‌بیش‌اعتمادی‌است‌که‌نگرش‌خوش‌بینی‌یا‌
اعتماد‌به‌نفس‌بیش‌از‌حد‌است‌که‌حتی‌تخمین‌های‌مثبت‌نتایج‌آینده‌را‌برای‌تصمیم‌فعلی‌را‌
تحری��ک‌می‌کند،‌اما‌مدیرعام��ل‌از‌بیش‌اعتمادی‌خود‌آگاه‌نیست.‌بیش‌اعتمادی‌یا‌اعتماد‌بیش‌
از‌ح��د،‌یکی‌از‌مهم‌ترین‌یافته‌های‌علم‌روانشناسی‌در‌ح��وزه‌تصمیم‌گیری‌است.‌روان‌شناستان‌
دریافتن��د‌اف��راد،‌توانایی‌هایشان‌را‌در‌انجام‌درست‌وظایف،‌بیش‌از‌ان��دازه‌برآورد‌می‌کنند‌و‌این‌
تخمین‌بیش‌از‌اندازه،‌با‌اهمیتی‌که‌شخص‌برای‌وظایف‌قائل‌است،‌رابطه‌مستقیم‌دارد.‌در‌همین‌
زمینه،‌روانشناسان‌به‌این‌نتیجه‌رسیده‌اند‌که‌افراد‌در‌هنگام‌تصمیم‌گیری‌و‌قضاوت،‌به‌اطلاعات‌
برجست��ه،‌وزن‌بیشتری‌می‌دهن��د.‌بررسی‌آثار‌اعتماد‌بیش‌از‌حد‌مدی��ران‌در‌رویه‌های‌شرکت،‌
شام��ل‌رویه‌های‌حساب��داری،‌از‌آن‌رو‌اهمیت‌دارد‌که‌اعتماد‌بیش‌از‌ح��د‌به‌اتخاذ‌تصمیم‌های‌
نادرست‌و‌سیاست‌های‌نامناسب‌سرمایه‌گذاری،‌تأمین‌مالی‌یا‌حسابداری‌ممکن‌است‌منجر‌شود‌

و‌هزینه‌های‌سنگینی‌را‌بر‌شرکت‌تحمیل‌کنند‌)ابراهیمی،‌سربازی‌آزاد،1394(.
کوی��ب‌و‌جربوئ��ی‌)2017(‌بی��ان‌می‌کنند‌که‌مدی��ران‌با‌اعتماد‌به‌نفس‌بی��ش‌از‌حد‌برای‌
حف��ظ‌اعتبار‌و‌شایستگی‌خود،‌به‌دست‌ک��اری‌و‌مدیریت‌سود‌واقعی‌و‌تعهدی‌تمایل‌دارد.‌آن‌ها‌
همچنی��ن‌علاوه‌بر‌دست‌کاری‌در‌اقلام‌واقع��ی‌و‌تعهدی،‌تمایل‌به‌تقلب‌در‌صورت‌های‌مالی‌نیز‌
هستن��د‌)چراند‌و‌زدمن،2012(.کلوب‌و‌شووزوی‌)2015(‌در‌تحقیقی‌نشان‌دادند‌به‌دلیل‌وجود‌
تجدی��د‌ارائه‌صورت‌های‌مالی‌توسط‌مدیریت‌شرکت،‌بین‌بیش‌اعتمادی‌مدیرعامل‌و‌ارائه‌مجدد‌
گزارشگ��ری‌مالی‌رابط��ه‌معناداری‌وجود‌دارد.‌مدیرعامل‌با‌اعتماد‌ب��ه‌نفس‌بیش‌از‌حد‌در‌ارائه‌
گزارش‌ه��ای‌مالی‌محافظه‌ک��اری‌کمتری‌اعمال‌می‌کند‌)احمد‌و‌دولم��ان،2013(.‌جان‌سون‌و‌
همکاران‌)2013(‌نشان‌می‌دهند‌که‌مدیریت‌خودشیفته‌)اعتماد‌به‌نفس‌بیش‌از‌حد(‌خطر‌تقلب‌
در‌انج��ام‌کارهای‌مشتری‌را‌افزایش‌می‌ده��د.‌مدیرعامل‌با‌اعتماد‌به‌نفس‌بیش‌از‌حد‌همچنین‌
تمای��ل‌ب��ه‌ارزیابی‌جریان‌نقدی‌آتی‌بی��ش‌از‌واقع‌در‌یک‌را‌پروژه‌دارد‌ام��ا‌خطرات‌احتمالی‌را‌
نادی��ده‌می‌گیرد‌)مالمندی��ر‌و‌تییت،‌2005(،‌که‌این‌امر‌باعث‌افزایش‌ریسک‌حسابرسی‌می‌شود‌
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به‌طوری‌که‌شرکت‌ممکن‌است‌غیر‌از‌عدم‌تایید‌صلاحیت‌نظر‌حسابرسی‌را‌بدست‌آورد.‌گووان‌
و‌همک��اران‌)2016(‌نش��ان‌می‌دهند‌که‌حسابرسان‌نقش‌مهم��ی‌در‌تضمین‌کیفیت‌گزارشگری‌
مال��ی‌دارند‌که‌اطلاعات‌مهمی‌برای‌استف��اده‌کنندگان‌صورت‌های‌مالی‌می‌باشد.‌همچنین‌بیان‌
می‌کنن��د‌که‌حسابرسان‌به‌عن��وان‌افراد‌خارج‌از‌سازمان،‌در‌انجام‌وظایف‌خود‌برای‌حفظ‌اعتبار‌
خ��ود‌و‌استق��لال‌به‌دنبال‌جلوگیری‌از‌خط��رات‌حسابرسی‌مربوط‌به‌خ��ود‌می‌باشند‌از‌جمله‌:‌

ریسک‌دعوی‌قضایی،‌ریسک‌شهرت‌و‌ریسک‌نظارتی.
‌حسابرس��ی‌نقش‌مهمی‌در‌ارائه‌ضمانت‌و‌نظارت‌به‌عنوان‌یک‌حزب‌مستقل،‌در‌حمایت‌از‌
حق��وق‌سرمایه‌گذار‌و‌کشف‌تقلب‌توسط‌بخش‌داخل��ی‌ایفا‌می‌کند‌)فان‌و‌وانگ،2005(.‌به‌نظر‌
می‌رس��د‌اندازه‌شرکت‌حسابداری‌عمومی‌)PAF(‌با‌کیفیت‌حسابرسی‌بالاتر‌ارتباط‌دارد‌چرا‌که‌
آن‌ه��ا‌به‌دنبال‌حفظ‌اعتب��ار‌و‌داشتن‌موضوعات‌پر‌دعوی‌قضایی‌هستند‌)دفوند‌و‌ژانگ،2014(.‌
دفوند‌و‌ژانگ‌)2014(‌نشان‌می‌دهند‌که‌حسابرسان‌بزرگ‌با‌تقلب‌کمتر‌و‌اقلام‌اختیاری‌کمتری‌
مرتبط‌هستند‌که‌نشان‌دهنده‌ی‌ریسک‌حسابرسی‌کمتر‌می‌باشد.‌همچنین‌آنان‌نشان‌دادند‌که‌
حسابرس��ان‌بزرگ،‌مشتریان‌با‌ریسک‌کمت��ر‌برای‌کاهش‌ریسک‌حسابرسی‌انتخاب‌می‌کنند‌که‌
ای��ن‌بیانگر‌این‌است‌که،‌حسابرسان‌شرکت‌ه��ای‌حسابداری‌عمومی‌بزرگ،‌اظهارنظر‌حسابرسی‌
متناس��ب‌با‌شرایط‌مال��ی‌مشتری‌و‌برای‌محافظت‌از‌احتمال‌دع��وی‌قضایی‌یا‌ریسک‌تحریم‌از‌
مق��ررات‌دولتی‌ارائه‌می‌دهند‌که‌باعث‌کاهش‌اعتبار‌شرکت‌حسابداری‌عمومی‌می‌شود.‌نوآوری‌
ای��ن‌پژوهش‌به‌این‌است‌که‌در‌این‌پژوهش‌هم‌اث��ر‌تعدیل‌گر‌اندازه‌موسسه‌حسابرسی‌بر‌رابط‌‌
بیش‌اعتم��ادی‌مدیریت‌‌و‌مدیریت‌سود‌واقعی‌سنجی��ده‌می‌شود‌و‌هم‌اثر‌میانجی‌مدیریت‌سود‌
واقع��ی‌‌بر‌رابطه‌بیش‌اعتم��ادی‌مدیریت‌و‌اظهار‌نظر‌حسابرس،‌در‌واق��ع‌این‌پژوهش‌نسبت‌به‌
پژوهش‌ه��ای‌دیگ��ر‌بیش‌اعتمادی‌مدیریت‌تمام‌جنبه‌ها‌را‌در‌نظر‌گرفته‌و‌اثر‌آن‌را‌بر‌اظهار‌نظر‌
حسابرس��ی‌بررس��ی‌می‌کند.‌از‌اینرو‌در‌تحقیق‌حاضر‌به‌بررسی‌رابط��ه‌بین‌بیش‌اعتمادی‌مدیر‌
عام��ل،‌مدیریت‌سود‌واقعی‌و‌اظهارنظر‌حسابرس‌و‌تأثی��ر‌اندازه‌موسسه‌حسابرسی‌بر‌رابطه‌بین‌

آن‌ها‌پرداخته‌می‌شود.

 بت،نا،ظاااشا اشااادااپودونهاپژش و
اعتم��اد‌بیش‌از‌حد‌یک‌ویژگی‌شخصیتی‌است‌که‌می‌تواند‌به‌صورت‌اریب‌رفتاری‌و‌داشتن‌
اعتقادات‌غیر‌واقعی‌در‌رابطه‌با‌هر‌یک‌از‌جنبه‌های‌یک‌پیشامد‌در‌شرایط‌عدم‌اطمینان‌تعریف‌
ش��ود‌)سک��الا،‌2008(.‌مدیرانی‌که‌دارای‌اعتماد‌بیش‌از‌ح��د‌هستند؛‌اکثرا‌نسبت‌به‌تصمیمات‌
خود‌و‌نتایج‌آنها‌علی‌الخصوص‌در‌زمینه‌تصمیمات‌سرمایه‌گذاری‌بسیار‌خوش‌بین‌هستند‌)کوپر‌
و‌همک��اران1988‌،1(.‌این‌مدیران‌به‌دلیل‌اعتماد‌بیش‌از‌حد‌خود،‌اعتقاد‌دارند‌که‌بازار،‌شرکت‌
آنه��ا‌را‌کمتر‌از‌واقع‌ارزش‌گ��ذاری‌می‌کند‌و‌باعث‌می‌شود‌تامین‌مال��ی‌خارجی‌پر‌هزینه‌باشد.‌
ب��ه‌همین‌دلیل؛‌تمایل‌بیشتری‌ب��ه‌بیش‌سرمایه‌گذاری‌از‌خود‌نشان‌می‌دهند.‌اما‌در‌صورتی‌که‌
1. Cooper
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تامی��ن‌مالی‌پروژه‌ها‌نیازمن��د‌منابع‌خارجی‌باشد،‌ممکن‌است‌ک��م‌سرمایه‌گذاری‌صورت‌گیرد.‌

)چهارمحالی‌و‌زاهدی،‌1396(.‌
مدیری��ت‌سود‌را‌می‌توان‌به‌عنوان‌فرآیند‌انتخ��اب‌رویه‌های‌حسابداری‌توسط‌مدیریت‌برای‌
دستیاب��ی‌به‌اهدف‌خاص،‌تعریف‌کرد.‌دو‌رویکرد‌درباره‌مدیریت‌سود‌وجود‌دارد،‌رویکرد‌فرصت‌
طلبان��ه‌و‌رویک��رد‌کارایی.‌رویکرد‌فرصت‌طلبانه‌به‌دنبال‌آن‌است‌تا‌رفتار‌فرصت‌طلبانه‌مدیر‌در‌
استفاده‌از‌خط‌مشی‌حسابداری‌را‌تشریح‌نماید.‌اما‌در‌رویکرد‌کارایی‌فرض‌می‌شود‌که‌مدیریت‌
س��ود‌به‌واسطه‌انتخاب‌خط‌مشی‌حسابداری،‌موجب‌کاهش‌هزینه‌های‌نمایندگی‌می‌گردد‌و‌این‌
موض��وع‌درنهای��ت‌باعث‌افزایش‌ارزش‌شرکت‌خواهد‌شد‌)هاشم��ی‌بهرمان‌و‌بنی‌مهد،‌1394(.‌
از‌عوام��ل‌موث��ر‌بر‌مدیریت‌س��ود،‌بیش‌اعتمادی‌مدی��ران‌است،‌یکی‌از‌مه��م‌ترین‌ویژگی‌های‌
شخصیت��ی‌مدی��ران‌بیش‌اعتمادی‌است؛‌مدیران‌نسبت‌به‌سوده��ا‌و‌جریان‌های‌نقدی‌آتی‌واحد‌
تجاری‌خود،‌خوش‌بین‌هستند‌و‌چشم‌انداز‌مثبتی‌از‌ریسک‌و‌بازده‌آتی‌شرکت‌دارند‌)ابراهیمی‌
و‌احم��دی‌مقدم،‌1395(.‌مدیران‌بیش‌اطمینان‌در‌نتیج��ه‌این‌باور‌که‌آنها‌اطلاعات‌ویژه‌ای‌در‌
اختیار‌دارند‌)که‌دیگران‌ندارند(،‌دقت‌اطلاعات‌خود‌و‌به‌تبع‌آن‌سودها‌و‌جریان‌های‌نقدی‌آتی‌
واح��د‌تج��اری‌خود‌را‌بیش‌از‌حد‌تخمین‌می‌زنند‌و‌چشم‌ان��دازه‌مثبتی‌از‌ریسک‌و‌بازده‌آینده‌
شرکت‌دارند.‌مدیریت‌سود‌به‌طور‌قابل‌توجهی‌تحت‌تاثیر‌انتظارات‌در‌مورد‌سودهای‌آتی‌است‌
و‌بی��ش‌اطمینانی‌مدیریت‌بر‌این‌انتظارات‌اثر‌می‌گذارد.‌مدیران‌بیش‌اطمینان‌احتمال‌بیشتری‌
ب��ه‌بهره‌گرفتن‌از‌سوده��ای‌دوره‌های‌آینده‌جهت‌افزایش‌سودهای‌دوره‌جاری‌دارند‌و‌این‌بدان‌
معناس��ت‌ک��ه‌مدیران‌بیش‌اطمینان‌تمایل‌بیشرتی‌برای‌گ��زارش‌سودهای‌بالاتر‌نسبت‌به‌سایر‌
مدیران‌دارند.‌در‌واقع‌بیش‌اطمینانی‌مدیریت‌از‌طریق‌تاثیری‌که‌بر‌تخمین‌سودها‌و‌جریان‌هی‌
نقدی‌آتی‌واحد‌تجاری‌می‌گذارد‌هموارسازی‌سود‌را‌متاثر‌می‌سازد‌و‌باعث‌مدیریت‌سود‌می‌شود‌
)بوم��ن،‌2014(.‌ایلدر‌و‌همک��اران‌)2010(‌حسابرسی‌را‌»جمع‌آوری‌اطلاعات‌و‌ارزیابی‌مدارک‌
ب��رای‌تعیین‌مطابقت‌با‌ضوابط‌تعیین‌شده‌و‌گزارش‌اطلاعات«‌تعریف‌کرده‌اند.‌مهم‌ترین‌وظیفه‌
حسابرسان‌تهیه‌گزارش‌حسابرسی‌است‌که‌در‌آن‌اظهارنظر‌حرفه‌ای‌خود‌را‌درباره‌مطلوبیت‌ارائه‌
صورت‌های‌مالی‌طبق‌استانداردهای‌حسابداری‌به‌صراحت‌اعلام‌می‌کنند.‌بر‌اساس‌استانداردهای‌
بین‌الملل��ی‌حسابرس��ی‌)ISA(‌حسابرس‌می‌تواند‌اظهارنظر‌خود‌را‌ب��ه‌چهار‌نوع‌ارائه‌کند،‌الف(‌

مقبول‌ب(‌مشروط‌ج(‌مردود‌ه(‌عدم‌اظهارنظر.‌)هیل،‌2012(.
مطالع��ات‌متعددی‌در‌م��ورد‌جنبه‌های‌مختلف‌حسابرسی‌و‌مدیریت‌سو‌انجام‌گردید‌ه‌است‌
و‌ای��ن‌مطالعات‌نشان‌دهنده‌این‌موضوع‌می‌باشد‌که‌نوع‌حسابرس‌و‌شرایط‌گوناگون‌حسابرسی،‌

می‌تواند‌بر‌مدیریت‌سود‌تاثیر‌گذار‌باشد.
نتایج‌تحقیقات‌انجام‌شده‌در‌مورد‌شرکت‌هایی‌که‌حسابرسی‌آنها‌به‌وسیله‌موسسات‌بزرگ‌‌
و‌ب��ا‌کیفیت‌انجام‌گرفته‌است؛‌نشان‌می‌دهد‌ک��ه‌اینگونه‌شرکت‌ها‌مدیریت‌سود‌کمتری‌نسبت‌
به‌شرکت‌های‌دیگر‌داشته‌است.‌)سلیمانی‌امیری‌و‌رهنما،‌1395(.‌دی‌آنجلو‌)1981(‌استدلال‌
می‌کن��د‌که‌حسابرسان‌بزرگ‌تر‌نسبت‌ب��ه‌سایر‌حسابرسان،‌حسابرسی‌های‌با‌کیفیت‌تری‌فراهم‌
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می‌کنن��د‌که‌این‌ادع��ا‌توسط‌پژوهش‌های‌تجربی‌وسیعی‌تایید‌می‌ش��ود.‌کریشنان‌)2003(‌نیز‌
برای��ن‌باور‌است‌که‌موسسات‌حسابرسی‌بزرگ،‌نه‌تنه��ا‌منابع‌و‌تخصص‌بیشتری‌را‌برای‌کشف‌
مدیریت‌سود‌در‌اختیار‌دارند،‌بلکه‌به‌دلیل‌داشتن‌صاحبکاران‌بزرگ‌تر‌و‌مهم‌تر،‌انگیزه‌بیشتری‌

را‌نیز‌برای‌حمایت‌از‌شهرت‌خود‌دارند.‌)علی‌پور‌و‌همکاران،‌1396(.

پودونهاپژش وا
سمیاری‌و‌بنی‌مهد‌)1397(‌در‌تحقیقی‌به‌بررسی‌رابطه‌بین‌بیش‌اعتمادی‌مدیریت‌صاحب‌
ک��ار‌و‌اظهار‌نظر‌غی��ر‌مقبول‌حسابرس‌برای‌دوره‌‌1386ت��ا‌‌1393در‌‌66شرکت‌پذیرفته‌شده‌
در‌ب��ورس‌اوراق‌به��ادار‌تهران‌پرداختند.‌نتایج‌تحقیق‌آنان‌نش��ان‌داد‌که،‌بیش‌اعتمادی‌مدیر‌با‌
اظهارنظر‌غیرمقبول‌حسابرس‌رابطه‌معنادار‌و‌منفی‌دارد.‌یعنی‌با‌افزایش‌بیش‌اعتمادی،‌احتمال‌

اظهارنظر‌غیر‌مقبول‌حسابرس‌کاهش‌می‌یابد.
فتاح��ی‌نافچی‌و‌فاضل‌دهکردی‌)1397(‌در‌تحقیقی‌ب��ه‌بررسی‌تأثیر‌کیفیت‌حسابرسی‌بر‌
مدیری��ت‌سود‌مبتنی‌بر‌اقلام‌تعهدی‌و‌مدیریت‌س��ود‌واقعی‌شرکت‌های‌پذیرفته‌شده‌در‌بورس‌
اوراق‌بهادار‌تهران‌برای‌دوره‌‌1389تا‌‌1395در‌‌118شرکت‌پذیرفته‌شده‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌
ته��ران‌پرداختن��د.‌نتایج‌تحقیق‌آنان‌نش��ان‌داد‌که‌با‌افزایش‌کیفی��ت‌حسابرسی،‌مدیریت‌سود‌
رون��د‌کاهشی‌دارد‌و‌استقلال‌حسابرس‌و‌اندازه‌موسسه‌حسابرسی‌در‌مقایسه‌با‌دیگر‌مؤلفه‌های‌
اندازه‌گیری‌کیفیت‌حسابرسی،‌تأثیرگذارتر‌و‌دارای‌ارتباط‌منفی‌و‌معناداری‌به‌ترتیب‌با‌مدیریت‌

سود‌مبتنی‌بر‌اقلام‌تعهدی‌و‌مدیریت‌سود‌واقعی‌می‌باشند.
صالح��ی‌و‌طال��ب‌قصابی‌)1395(‌در‌تحقیقی‌به‌بررسی‌رابطه‌بین‌مدیریت‌سود‌و‌اظهار‌نظر‌
حساب��رس‌برای‌دوره‌‌1388تا‌‌1393در‌‌131شرکت‌پذیرفته‌شده‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌
پرداختن��د،‌نتایج‌تحقیق‌آنان‌نشان‌داد‌که‌رابطه‌معن��ادار‌و‌معکوس‌بین‌مدیریت‌سود‌از‌طریق‌
اقلام‌تعهدی‌اختیاری‌و‌اظهار‌نظر‌حسابرس‌وجود‌دارد،‌این‌در‌حالی‌است‌که‌این‌رابطه‌در‌مورد‌
مدیری��ت‌سود‌از‌طریق‌اقلام‌واقعی‌)جریان‌نقد‌عملیاتی(‌و‌اظهار‌نظر‌حسابرس‌رابطه‌ای‌معنادار‌

در‌جهت‌مستقیم‌می‌باشد.
طاه��ری‌و‌علی‌ن��ژاد‌)1395(‌در‌تحقیقی‌به‌بررسی‌تأثیر‌بیش‌اعتمادی‌مدیریت‌بر‌مدیریت‌
واقع��ی‌سود‌در‌شرکت‌های‌پذیرفته‌شده‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌برای‌دوره‌‌1385تا‌‌1391
در‌‌96شرک��ت‌پذیرفت��ه‌شده‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌پرداختند.‌نتایج‌تحقیق‌آنان‌نشان‌داد‌
ک��ه‌بیش‌اعتمادی‌مدیریت‌ب��ر‌مدیریت‌واقعی‌سود‌تأثیر‌معن��ی‌دار‌دارد.‌این‌موضوع‌بیانگر‌این‌
اس��ت‌که‌مدی��ران‌دارای‌اعتماد‌بیش‌از‌حد،‌به‌میزان‌بیشتری‌اقدام‌به‌دست‌کاری‌سود‌از‌طریق‌

فعالیت‌های‌واقعی‌می‌نمایند.
ابراهیم��ی‌و‌احمدی‌مق��دم)1395(‌در‌پژوهشی‌ب��ه‌بررسی‌تاثیر‌بیش‌اعتم��ادی‌مدیران‌بر‌
مدیری��ت‌سود‌واقع��ی‌پرداختند،‌نمونه‌آماری‌پژوهش‌شام��ل‌‌107شرکت‌از‌شرکت‌های‌بورس‌
اوراق‌بهادار‌تهران‌ط��ی‌سال‌های1393-‌1388بوده‌است،‌نتایج‌پژوهش‌با‌استفاده‌از‌رگرسیون‌
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چن��د‌متغیره‌نشان‌داد‌که‌بی��ن‌بیش‌اطمینانی‌مدیریت‌و‌معیارهای‌س��ود‌واقعی‌رابطه‌مثبت‌و‌

معناداری‌وجود‌دارد.
سیرترسن��وی‌1)2019(‌در‌تحقیقی‌ب��ه‌بررسی‌رابطه‌بین‌بیش‌اعتم��ادی‌مدیرعامل،‌اندازه‌
موسس��ه‌حسابرسی،‌مدیریت‌سود‌واقع��ی‌و‌اظهارنظر‌حسابرس‌ب��رای‌دوره‌‌2014تا‌‌2016در‌
شرک��ت‌پذیرفت��ه‌شده‌در‌بورس‌اندون��زی‌پرداختند.‌نتایج‌تحقیق‌نش��ان‌داد‌که‌بیش‌اعتمادی‌
مدیرعامل‌بر‌مدیریت‌سود‌واقعی‌تأثیر‌مثبت‌و‌معنی‌داری‌دارد‌در‌حالی‌که‌مدیریت‌سود‌واقعی‌
تأثیر‌معنی‌داری‌بر‌اظهارنظر‌حسابرس‌ندارد.‌بعلاوه‌نتایج‌نشان‌داد‌که‌اندازه‌موسسه‌حسابرسی‌
تأثی��ر‌معنی‌داری‌بر‌رابطه‌بین‌بیش‌اعتم��ادی‌مدیرعامل‌و‌مدیریت‌سود‌واقعی‌ندارد.‌همچنین‌
نتای��ج‌نشان‌داد‌که‌بیش‌اعتمادی‌مدیرعامل‌تأثیر‌منف��ی‌بر‌اظهارنظر‌حسابرس‌دارد‌و‌مدیریت‌

سود‌واقعی‌تأثیر‌میانجی‌بر‌رابطه‌بین‌بیش‌اعتمادی‌مدیرعامل‌و‌اظهارنظر‌حسابرس‌ندارد.
سیترسن��وی‌2)2018(‌در‌تحقیقی‌به‌بررسی‌رابطه‌بین‌بی��ش‌اعتمادی‌مدیرعامل،‌مدیریت‌
سود‌واقعی‌و‌عملکرد‌آتی‌شرکت‌برای‌دوره‌‌2014تا‌‌2016در‌شرکت‌های‌تولیدی‌پذیرفته‌شده‌
در‌بورس‌اندونزی‌پرداختند.‌نتایج‌تحقیق‌نشان‌داد‌که‌بیش‌اعتمادی‌مدیرعامل‌بر‌مدیریت‌سود‌
واقع��ی‌تاثیر‌معنی‌داری‌ندارد،‌در‌حالی‌که‌بیش‌اعتمادی‌مدیرعامل‌و‌مدیریت‌سود‌واقعی‌تأثیر‌
منف��ی‌و‌معنی‌داری‌بر‌عملکرد‌آتی‌شرک��ت‌دارد.‌بعلاوه‌نتایج‌نشان‌داد‌که‌مدیریت‌سود‌واقعی‌

تأثیر‌تعدیل‌گری‌بر‌رابطه‌بین‌بیش‌اعتمادی‌مدیرعامل‌و‌عملکرد‌آتی‌شرکت‌ندارد.
گاجوزک��ی‌3)2014(‌در‌تحقیق��ی‌به‌بررسی‌رابطه‌بین‌اظه��ار‌نظر‌حسابرس‌و‌مدیریت‌سود‌
‌60شرک��ت‌پذیرفته‌شده‌در‌بورس‌رمانی‌در‌س��ال‌‌2012پرداختند.‌نتایج‌تحقیق‌نشان‌داد‌که‌
مدیری��ت‌سود‌در‌رابطه‌با‌گ��زارش‌حسابرسی‌مقبول‌و‌اندازه‌موسسه‌حسابرسی‌جزء‌شرکت‌های‌
ب��زرگ‌حسابداری‌کاهش‌می‌یابد.‌به‌عبارت‌دیگر‌اظه��ار‌نظر‌حسابرس‌و‌اندازه‌حسابرس‌ارتباط‌

منفی‌با‌اقلام‌تعهدی‌غیر‌اختیاری‌دارد.
بوم��ن‌‌)2014(،‌در‌پژوهشی‌به‌بررسی‌بیش‌اطمینانی‌مدیریت‌و‌هموارسازی‌سود‌پرداخت.‌
وی‌از‌تصمیم��ات‌سرمایه‌گذاری‌و‌اعمال‌اختیار‌خری��د‌سهام‌به‌عنوان‌معیارهای‌بیش‌اطمینانی‌
استف��اده‌نم��ود.‌یافته‌های‌وی‌نشان‌داد‌بیش‌اطمینانی‌مدیران‌و‌هموارسازی‌سود‌رابطه‌مثبت‌و‌

معناداری‌وجود‌دارد.
فاضوها تاادحقوقا

فرضی�ه اول :‌بین‌بیش‌اعتمادی‌مدیریت‌و‌مدیری��ت‌سود‌واقعی‌ارتباط‌مثبت‌و‌معنی‌داری‌
وجود‌دارد.

  
 

اطمینانی مدیریت و معیارهاي سود واقعی از رگرسیون چند متغیره نشان داد که بین بیش است، نتایج پژوهش با استفاده
  رابطه مثبت و معناداري وجود دارد.

مدیریت سود  ) در تحقیقی به بررسی رابطه بین بیش اعتمادي مدیرعامل، اندازه موسسه حسابرسی،2019( 1سیرترسنوي
 نتایج .شرکت پذیرفته شده در بورس اندونزي پرداختند در 2016 تا 2014واقعی و اظهارنظر حسابرس براي دوره 

 هحالی ک رمثبت و معنی داري دارد د تأثیرکه بیش اعتمادي مدیرعامل بر مدیریت سود واقعی  داد نشان تحقیق
برسی بعلاوه نتایج نشان داد که اندازه موسسه حسا معنی داري بر اظهارنظر حسابرس ندارد. تأثیرمدیریت سود واقعی 

همچنین نتایج نشان داد که بیش  معنی داري بر رابطه بین بیش اعتمادي مدیرعامل و مدیریت سود واقعی ندارد. تأثیر
بر رابطه بین بیش  میانجی تأثیرحسابرس دارد و مدیریت سود واقعی  رمنفی بر اظهارنظ تأثیراعتمادي مدیرعامل 

  اعتمادي مدیرعامل و اظهارنظر حسابرس ندارد.
مدیریت سود واقعی و عملکرد آتی  ) در تحقیقی به بررسی رابطه بین بیش اعتمادي مدیرعامل،2018( 2رسنويسیت

 نشان تحقیق نتایج .پذیرفته شده در بورس اندونزي پرداختند هاي تولیديشرکت در 2016تا  2014شرکت براي دوره 
 که بیش اعتمادي مدیرعامل و حالی رد ندارد، داريمعنی تاثیر واقعی سود مدیریت بر مدیرعامل اعتمادي بیش که داد

 واقعی سود مدیریت که داد نشان نتایج بعلاوه. آتی شرکت دارد عملکرد بر داري معنی منفی و تأثیر واقعی سود مدیریت
  عملکرد آتی شرکت ندارد. و مدیرعامل اعتمادي بیش بین رابطه بر گري لتعدی تأثیر

پذیرفته شده در  شرکت 06سود  مدیریت و حسابرس نظر اظهار بین رابطه بررسی به تحقیقی ) در2014( 3گاجوزکی
و  نتایج تحقیق نشان داد که مدیریت سود در رابطه با گزارش حسابرسی مقبول. پرداختند 2012بورس رمانی در سال 

ر حسابرس و اندازه به عبارت دیگر اظهار نظ .یابدمیبزرگ حسابداري کاهش  هايشرکتاندازه موسسه حسابرسی جزء 
  اختیاري دارد. رحسابرس ارتباط منفی با اقلام تعهدي غی

اطمینانی مدیریت و هموارسازي سود پرداخت. وي از تصمیمات )، در پژوهشی به بررسی بیش2014بومن  (
نشان داد بیش  هاي ويگذاري و اعمال اختیار خرید سهام به عنوان معیارهاي بیش اطمینانی استفاده نمود. یافتهسرمایه

  اطمینانی مدیران و هموارسازي سود رابطه مثبت و معناداري وجود دارد.
   تحقیق هايفرضیه

  داري وجود دارد.فرضیه اول : بین بیش اعتمادي مدیریت و مدیریت سود واقعی ارتباط مثبت و معنی

  
منفی و معنی  تأثیرریت سود واقعی فرضیه دوم :اندازه موسسه حسابرسی بر رابطه بین بیش اعتمادي مدیریت و مدی

  داري دارد.

  
  و اظهار نظر حسابرس رابطه منفی و معنی داري ارد. مدیریت اعتمادي بیش فرضیه سوم : بین

  
  منفی و معنی داري دارد. تأثیرفرضیه چهارم : مدیریت سود واقعی بر اظهارنظر حسابرس 

                                                           
1 Sutrisno 
2 Sutrisno 
3 Gajevszky 

1. Sutrisno
2. Sutrisno
3. Gajevszky
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فرضی�ه دوم :‌ان��دازه‌موسسه‌حسابرسی‌بر‌رابطه‌بین‌بیش‌اعتمادی‌مدیریت‌و‌مدیریت‌سود‌

واقعی‌تأثیر‌منفی‌و‌معنی‌داری‌دارد.

  
 

اطمینانی مدیریت و معیارهاي سود واقعی از رگرسیون چند متغیره نشان داد که بین بیش است، نتایج پژوهش با استفاده
  رابطه مثبت و معناداري وجود دارد.

مدیریت سود  ) در تحقیقی به بررسی رابطه بین بیش اعتمادي مدیرعامل، اندازه موسسه حسابرسی،2019( 1سیرترسنوي
 نتایج .شرکت پذیرفته شده در بورس اندونزي پرداختند در 2016 تا 2014واقعی و اظهارنظر حسابرس براي دوره 

 هحالی ک رمثبت و معنی داري دارد د تأثیرکه بیش اعتمادي مدیرعامل بر مدیریت سود واقعی  داد نشان تحقیق
برسی بعلاوه نتایج نشان داد که اندازه موسسه حسا معنی داري بر اظهارنظر حسابرس ندارد. تأثیرمدیریت سود واقعی 

همچنین نتایج نشان داد که بیش  معنی داري بر رابطه بین بیش اعتمادي مدیرعامل و مدیریت سود واقعی ندارد. تأثیر
بر رابطه بین بیش  میانجی تأثیرحسابرس دارد و مدیریت سود واقعی  رمنفی بر اظهارنظ تأثیراعتمادي مدیرعامل 

  اعتمادي مدیرعامل و اظهارنظر حسابرس ندارد.
مدیریت سود واقعی و عملکرد آتی  ) در تحقیقی به بررسی رابطه بین بیش اعتمادي مدیرعامل،2018( 2رسنويسیت

 نشان تحقیق نتایج .پذیرفته شده در بورس اندونزي پرداختند هاي تولیديشرکت در 2016تا  2014شرکت براي دوره 
 که بیش اعتمادي مدیرعامل و حالی رد ندارد، داريمعنی تاثیر واقعی سود مدیریت بر مدیرعامل اعتمادي بیش که داد

 واقعی سود مدیریت که داد نشان نتایج بعلاوه. آتی شرکت دارد عملکرد بر داري معنی منفی و تأثیر واقعی سود مدیریت
  عملکرد آتی شرکت ندارد. و مدیرعامل اعتمادي بیش بین رابطه بر گري لتعدی تأثیر

پذیرفته شده در  شرکت 06سود  مدیریت و حسابرس نظر اظهار بین رابطه بررسی به تحقیقی ) در2014( 3گاجوزکی
و  نتایج تحقیق نشان داد که مدیریت سود در رابطه با گزارش حسابرسی مقبول. پرداختند 2012بورس رمانی در سال 

ر حسابرس و اندازه به عبارت دیگر اظهار نظ .یابدمیبزرگ حسابداري کاهش  هايشرکتاندازه موسسه حسابرسی جزء 
  اختیاري دارد. رحسابرس ارتباط منفی با اقلام تعهدي غی

اطمینانی مدیریت و هموارسازي سود پرداخت. وي از تصمیمات )، در پژوهشی به بررسی بیش2014بومن  (
نشان داد بیش  هاي ويگذاري و اعمال اختیار خرید سهام به عنوان معیارهاي بیش اطمینانی استفاده نمود. یافتهسرمایه

  اطمینانی مدیران و هموارسازي سود رابطه مثبت و معناداري وجود دارد.
   تحقیق هايفرضیه

  داري وجود دارد.فرضیه اول : بین بیش اعتمادي مدیریت و مدیریت سود واقعی ارتباط مثبت و معنی

  
منفی و معنی  تأثیرریت سود واقعی فرضیه دوم :اندازه موسسه حسابرسی بر رابطه بین بیش اعتمادي مدیریت و مدی

  داري دارد.

  
  و اظهار نظر حسابرس رابطه منفی و معنی داري ارد. مدیریت اعتمادي بیش فرضیه سوم : بین

  
  منفی و معنی داري دارد. تأثیرفرضیه چهارم : مدیریت سود واقعی بر اظهارنظر حسابرس 

                                                           
1 Sutrisno 
2 Sutrisno 
3 Gajevszky 

فرضی�ه سوم :‌بین‌بیش‌اعتمادی‌مدیریت‌و‌اظه��ار‌نظر‌حسابرس‌رابطه‌منفی‌و‌معنی‌داری‌
دارد.

  
 

اطمینانی مدیریت و معیارهاي سود واقعی از رگرسیون چند متغیره نشان داد که بین بیش است، نتایج پژوهش با استفاده
  رابطه مثبت و معناداري وجود دارد.

مدیریت سود  ) در تحقیقی به بررسی رابطه بین بیش اعتمادي مدیرعامل، اندازه موسسه حسابرسی،2019( 1سیرترسنوي
 نتایج .شرکت پذیرفته شده در بورس اندونزي پرداختند در 2016 تا 2014واقعی و اظهارنظر حسابرس براي دوره 

 هحالی ک رمثبت و معنی داري دارد د تأثیرکه بیش اعتمادي مدیرعامل بر مدیریت سود واقعی  داد نشان تحقیق
برسی بعلاوه نتایج نشان داد که اندازه موسسه حسا معنی داري بر اظهارنظر حسابرس ندارد. تأثیرمدیریت سود واقعی 

همچنین نتایج نشان داد که بیش  معنی داري بر رابطه بین بیش اعتمادي مدیرعامل و مدیریت سود واقعی ندارد. تأثیر
بر رابطه بین بیش  میانجی تأثیرحسابرس دارد و مدیریت سود واقعی  رمنفی بر اظهارنظ تأثیراعتمادي مدیرعامل 

  اعتمادي مدیرعامل و اظهارنظر حسابرس ندارد.
مدیریت سود واقعی و عملکرد آتی  ) در تحقیقی به بررسی رابطه بین بیش اعتمادي مدیرعامل،2018( 2رسنويسیت

 نشان تحقیق نتایج .پذیرفته شده در بورس اندونزي پرداختند هاي تولیديشرکت در 2016تا  2014شرکت براي دوره 
 که بیش اعتمادي مدیرعامل و حالی رد ندارد، داريمعنی تاثیر واقعی سود مدیریت بر مدیرعامل اعتمادي بیش که داد

 واقعی سود مدیریت که داد نشان نتایج بعلاوه. آتی شرکت دارد عملکرد بر داري معنی منفی و تأثیر واقعی سود مدیریت
  عملکرد آتی شرکت ندارد. و مدیرعامل اعتمادي بیش بین رابطه بر گري لتعدی تأثیر

پذیرفته شده در  شرکت 06سود  مدیریت و حسابرس نظر اظهار بین رابطه بررسی به تحقیقی ) در2014( 3گاجوزکی
و  نتایج تحقیق نشان داد که مدیریت سود در رابطه با گزارش حسابرسی مقبول. پرداختند 2012بورس رمانی در سال 

ر حسابرس و اندازه به عبارت دیگر اظهار نظ .یابدمیبزرگ حسابداري کاهش  هايشرکتاندازه موسسه حسابرسی جزء 
  اختیاري دارد. رحسابرس ارتباط منفی با اقلام تعهدي غی

اطمینانی مدیریت و هموارسازي سود پرداخت. وي از تصمیمات )، در پژوهشی به بررسی بیش2014بومن  (
نشان داد بیش  هاي ويگذاري و اعمال اختیار خرید سهام به عنوان معیارهاي بیش اطمینانی استفاده نمود. یافتهسرمایه

  اطمینانی مدیران و هموارسازي سود رابطه مثبت و معناداري وجود دارد.
   تحقیق هايفرضیه

  داري وجود دارد.فرضیه اول : بین بیش اعتمادي مدیریت و مدیریت سود واقعی ارتباط مثبت و معنی

  
منفی و معنی  تأثیرریت سود واقعی فرضیه دوم :اندازه موسسه حسابرسی بر رابطه بین بیش اعتمادي مدیریت و مدی

  داري دارد.

  
  و اظهار نظر حسابرس رابطه منفی و معنی داري ارد. مدیریت اعتمادي بیش فرضیه سوم : بین

  
  منفی و معنی داري دارد. تأثیرفرضیه چهارم : مدیریت سود واقعی بر اظهارنظر حسابرس 

                                                           
1 Sutrisno 
2 Sutrisno 
3 Gajevszky 

فرضیه چهارم :‌مدیریت‌سود‌واقعی‌بر‌اظهارنظر‌حسابرس‌تأثیر‌منفی‌و‌معنی‌داری‌دارد.
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  میانجی دارد. تأثیرو اظهار نظر حسابرس  مدیریت اعتمادي فرضیه پنجم : مدیریت سود واقعی بر رابطه بین بیش

  
  مدل مفهومی تحقیق

 
   روش تحقیق 

توصیفی و از نوع همبستگی است. از نظر شیوه  کاربردي و از نظر ماهیت و روش، تحقیق حاضر از نظر هدف، تحقیقی
اري است که با استفاده روش رگرسیون حوزه تحقیقات اثباتی حسابد رگردآوري داده تحقیق نیمه تجربی پس رویدادي د

 هايشرکتجامعه آماري مطالعه شده در این پژوهش را . چند متغیره و رگرسیون لجستیک باینري انجام شده است
نمونه انتخابی تحقیق نیز  ،دهندمیتشکیل  1397تا  1390 هايسالپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی 

  وعه شرایط زیر را دارا باشند:که مجم ی هستندهایشرکت
نیز در  1397و تاپایان سال  1390ها در سازمان بورس اوراق بهادار تهران قبل از سال هایی که تاریخ پذیرش آنشرکت

  هاي بورسی باشد.فهرست شرکت
  ها منتهی به پایان اسفند ماه باشد.به منظور افزایش قابلیت مقایسه، سال مالی آن

  تغییر فعالیت یا تغییر سال مالی نداده باشد. هاي مذکورطی سال
هاي سرمایه گذاري به علت تفاوت ماهیت فعالیت و (شرکت هاي مالی نباشدهاي سرمایه گذاري و واسطهجزء شرکت

  )ها در جامعه آماري منظور نشدندساختار مالی با بقیه شرکت
 شرکت براي نمونه مطالعه تحقیق انتخاب شدند. 120هاي مذکور در مجموع ها از لحاظ ویژگیپس از بررسی شرکت

ها از نرم افزار ره آورد نوین و بانک اطلاعاتی سازمان بورس اوراق بهادار و پایگاه اینترنتی مرتبط با در گردآوري داده
  هاي لازم، به کمک نرم افزار ایویوز انجام گرفت.ها نیز پس از گردآوري دادهآزمون فرضیه بورس استفاده شد.

   متغیرهاي تحقیق 
   وابسته تحقیق متغیر

بدین  شود.: براي اندازه گیري اظهارنظر حسابرس از متغیر ساختگی صفر و یک استفاده میاظهارنظر حسابرس
  گیرد.مقبول عدد یک، در غیر این صورت مقدار صفر تعلق می صورت که اگر شرکت داراي اظهارنظر

) و کوهن و 2017، کوئیب و جربوي ()2019( ز جمله سیترسنويطبق تحقیقات قبلی ا مدیریت سود واقعی:
  شود:) از روش به صورت زیر محاسبه می2008( همکاران
  در فروش: کاريدست

  

فرضیه پنجم :‌مدیریت‌سود‌واقعی‌بر‌رابطه‌بین‌بیش‌اعتمادی‌مدیریت‌و‌اظهار‌نظر‌حسابرس‌
تأثیر‌میانجی‌دارد.

 یلا فار نادحقوق
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  میانجی دارد. تأثیرو اظهار نظر حسابرس  مدیریت اعتمادي فرضیه پنجم : مدیریت سود واقعی بر رابطه بین بیش

  
  مدل مفهومی تحقیق

 
   روش تحقیق 

توصیفی و از نوع همبستگی است. از نظر شیوه  کاربردي و از نظر ماهیت و روش، تحقیق حاضر از نظر هدف، تحقیقی
اري است که با استفاده روش رگرسیون حوزه تحقیقات اثباتی حسابد رگردآوري داده تحقیق نیمه تجربی پس رویدادي د

 هايشرکتجامعه آماري مطالعه شده در این پژوهش را . چند متغیره و رگرسیون لجستیک باینري انجام شده است
نمونه انتخابی تحقیق نیز  ،دهندمیتشکیل  1397تا  1390 هايسالپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی 

  وعه شرایط زیر را دارا باشند:که مجم ی هستندهایشرکت
نیز در  1397و تاپایان سال  1390ها در سازمان بورس اوراق بهادار تهران قبل از سال هایی که تاریخ پذیرش آنشرکت

  هاي بورسی باشد.فهرست شرکت
  ها منتهی به پایان اسفند ماه باشد.به منظور افزایش قابلیت مقایسه، سال مالی آن

  تغییر فعالیت یا تغییر سال مالی نداده باشد. هاي مذکورطی سال
هاي سرمایه گذاري به علت تفاوت ماهیت فعالیت و (شرکت هاي مالی نباشدهاي سرمایه گذاري و واسطهجزء شرکت

  )ها در جامعه آماري منظور نشدندساختار مالی با بقیه شرکت
 شرکت براي نمونه مطالعه تحقیق انتخاب شدند. 120هاي مذکور در مجموع ها از لحاظ ویژگیپس از بررسی شرکت

ها از نرم افزار ره آورد نوین و بانک اطلاعاتی سازمان بورس اوراق بهادار و پایگاه اینترنتی مرتبط با در گردآوري داده
  هاي لازم، به کمک نرم افزار ایویوز انجام گرفت.ها نیز پس از گردآوري دادهآزمون فرضیه بورس استفاده شد.

   متغیرهاي تحقیق 
   وابسته تحقیق متغیر

بدین  شود.: براي اندازه گیري اظهارنظر حسابرس از متغیر ساختگی صفر و یک استفاده میاظهارنظر حسابرس
  گیرد.مقبول عدد یک، در غیر این صورت مقدار صفر تعلق می صورت که اگر شرکت داراي اظهارنظر

) و کوهن و 2017، کوئیب و جربوي ()2019( ز جمله سیترسنويطبق تحقیقات قبلی ا مدیریت سود واقعی:
  شود:) از روش به صورت زیر محاسبه می2008( همکاران
  در فروش: کاريدست

  

اششادحقوقا
تحقی��ق‌حاض��ر‌از‌نظر‌هدف،‌تحقیقی‌کارب��ردی‌و‌از‌نظر‌ماهی��ت‌و‌روش،‌توصیفی‌و‌از‌نوع‌
همبستگی‌است.‌از‌نظر‌شیوه‌گردآوری‌داده‌تحقیق‌نیمه‌تجربی‌پس‌رویدادی‌در‌حوزه‌تحقیقات‌
اثبات��ی‌حسابداری‌است‌که‌با‌استفاده‌روش‌رگرسیون‌چند‌متغیره‌و‌رگرسیون‌لجستیک‌باینری‌
انجام‌شده‌است.‌جامعه‌آماری‌مطالعه‌شده‌در‌این‌پژوهش‌را‌شرکت‌های‌پذیرفته‌شده‌در‌بورس‌
اوراق‌به��ادار‌تهران‌ط��ی‌سال‌های‌‌1390تا‌‌1397تشکیل‌می‌دهند،‌نمون��ه‌انتخابی‌تحقیق‌نیز‌

شرکت‌هایی‌هستند‌که‌مجموعه‌شرایط‌زیر‌را‌دارا‌باشند:
شرکت‌های��ی‌که‌تاریخ‌پذیرش‌آن‌ها‌در‌سازمان‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌قبل‌از‌سال‌‌1390
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و‌تاپایان‌سال‌‌1397نیز‌در‌فهرست‌شرکت‌های‌بورسی‌باشد.

به‌منظور‌افزایش‌قابلیت‌مقایسه،‌سال‌مالی‌آن‌ها‌منتهی‌به‌پایان‌اسفند‌ماه‌باشد.
طی‌سال‌های‌مذکور‌تغییر‌فعالیت‌یا‌تغییر‌سال‌مالی‌نداده‌باشد.

ج��زء‌شرکت‌های‌سرمایه‌گذاری‌و‌واسطه‌های‌مالی‌نباشد‌)شرکت‌های‌سرمایه‌گذاری‌به‌علت‌
تفاوت‌ماهیت‌فعالیت‌و‌ساختار‌مالی‌با‌بقیه‌شرکت‌ها‌در‌جامعه‌آماری‌منظور‌نشدند(

پ��س‌از‌بررس��ی‌شرکت‌ها‌از‌لحاظ‌ویژگی‌ه��ای‌مذکور‌در‌مجم��وع‌‌120شرکت‌برای‌نمونه‌
مطالع��ه‌تحقی��ق‌انتخاب‌شدند.‌در‌گ��ردآوری‌داده‌ها‌از‌نرم‌اف��زار‌ره‌آورد‌نوین‌و‌بانک‌اطلاعاتی‌
سازمان‌بورس‌اوراق‌بهادار‌و‌پایگاه‌اینترنتی‌مرتبط‌با‌بورس‌استفاده‌شد.‌آزمون‌فرضیه‌ها‌نیز‌پس‌

از‌گردآوری‌داده‌های‌لازم،‌به‌کمک‌نرم‌افزار‌ایویوز‌انجام‌گرفت.

 اغوا تاادحقوقا
 اغوااشتدااهادحقوقا

اظهارنظ��ر‌حساب��رس:‌برای‌اندازه‌گی��ری‌اظهارنظر‌حسابرس‌از‌متغی��ر‌ساختگی‌صفر‌و‌یک‌
استفاده‌می‌شود.‌بدین‌صورت‌که‌اگر‌شرکت‌دارای‌اظهارنظر‌مقبول‌عدد‌یک،‌در‌غیر‌این‌صورت‌

مقدار‌صفر‌تعلق‌می‌گیرد.
مدیری��ت‌س��ود‌واقعی:‌طبق‌تحقیقات‌قبلی‌از‌جمله‌سیترسن��وی‌)2019(،‌کوئیب‌و‌جربوی‌

)2017(‌و‌کوهن‌و‌همکاران‌)2008(‌از‌روش‌به‌صورت‌زیر‌محاسبه‌می‌شود:
دست کاری در فروش:
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  میانجی دارد. تأثیرو اظهار نظر حسابرس  مدیریت اعتمادي فرضیه پنجم : مدیریت سود واقعی بر رابطه بین بیش

  
  مدل مفهومی تحقیق

 
   روش تحقیق 

توصیفی و از نوع همبستگی است. از نظر شیوه  کاربردي و از نظر ماهیت و روش، تحقیق حاضر از نظر هدف، تحقیقی
اري است که با استفاده روش رگرسیون حوزه تحقیقات اثباتی حسابد رگردآوري داده تحقیق نیمه تجربی پس رویدادي د

 هايشرکتجامعه آماري مطالعه شده در این پژوهش را . چند متغیره و رگرسیون لجستیک باینري انجام شده است
نمونه انتخابی تحقیق نیز  ،دهندمیتشکیل  1397تا  1390 هايسالپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی 

  وعه شرایط زیر را دارا باشند:که مجم ی هستندهایشرکت
نیز در  1397و تاپایان سال  1390ها در سازمان بورس اوراق بهادار تهران قبل از سال هایی که تاریخ پذیرش آنشرکت

  هاي بورسی باشد.فهرست شرکت
  ها منتهی به پایان اسفند ماه باشد.به منظور افزایش قابلیت مقایسه، سال مالی آن

  تغییر فعالیت یا تغییر سال مالی نداده باشد. هاي مذکورطی سال
هاي سرمایه گذاري به علت تفاوت ماهیت فعالیت و (شرکت هاي مالی نباشدهاي سرمایه گذاري و واسطهجزء شرکت

  )ها در جامعه آماري منظور نشدندساختار مالی با بقیه شرکت
 شرکت براي نمونه مطالعه تحقیق انتخاب شدند. 120هاي مذکور در مجموع ها از لحاظ ویژگیپس از بررسی شرکت

ها از نرم افزار ره آورد نوین و بانک اطلاعاتی سازمان بورس اوراق بهادار و پایگاه اینترنتی مرتبط با در گردآوري داده
  هاي لازم، به کمک نرم افزار ایویوز انجام گرفت.ها نیز پس از گردآوري دادهآزمون فرضیه بورس استفاده شد.

   متغیرهاي تحقیق 
   وابسته تحقیق متغیر

بدین  شود.: براي اندازه گیري اظهارنظر حسابرس از متغیر ساختگی صفر و یک استفاده میاظهارنظر حسابرس
  گیرد.مقبول عدد یک، در غیر این صورت مقدار صفر تعلق می صورت که اگر شرکت داراي اظهارنظر

) و کوهن و 2017، کوئیب و جربوي ()2019( ز جمله سیترسنويطبق تحقیقات قبلی ا مدیریت سود واقعی:
  شود:) از روش به صورت زیر محاسبه می2008( همکاران
  در فروش: کاريدست

  

tجریان‌های‌نقدی‌عملیاتی‌در‌سال‌‌:‌
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   نقدي عملیاتی در سال هايجریان= 

  در سال  هادارایی= کل 

    tسال یط در iت شرک فروش  :
  هاي اختیاري غیر عادي:هزینه

  
 =  +  +  +  

  
  در سال  iعمومی و اداري و فروش شرکت  هايهزینه= هزینه اختیاري برابر است با 

  tدر سال  iشرکت ي  هادارایی= کل 
   tدر سال iشرکت  هايفروش=  

  = خطاي باقی مانده مدل براي سال  
  تولید بیش از واقع:

  
  

   تولید در سال هايهزینه= 
  در سال  هادارایی= کل 

    tسال طی در iشرکت  روشف  :
 1،2،3هاي رگرسیونی واقعی از طریق جمع مقادیر باقی مانده از مدل سود مدیریت کل ارزش آوردن دست به براي

به صورت زیر محاسبه ) 2008( همکاران و کوهن و) 2017( جربوي و کوئیب ،)2019( طبق تحقیق سیترسنوي
  شود:می

 
   متغیر مستقل 

بیش اعتمادي مدیریت به صورت زیر اندازه گیري  )2019( مطابق با تحقیق سیترسنوي :بیش اعتمادي مدیریت
  شود:می

  : بیش سرمایه گذاري

  
 باقی مقدار در حالی که اگر 1بیشتر از متوسط صنعت در سال مالی باشد عدد  4اگر مقدار باقی مانده در مدل رگرسیونی 

  گیرد.باشد مقدار صفر تعلق می مالی سال در صنعت متوسط کمتر از 4 رگرسیونی مدل در مانده
اگر نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در  نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام:

در حالی که نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در سال مالی  1سال مالی بیشتر باشد عدد 
  گیرد.کمتر باشد صفر تعلق می

t-1کل‌دارایی‌ها‌در‌سال‌‌:‌

7 
 

  
   نقدي عملیاتی در سال هايجریان= 

  در سال  هادارایی= کل 

    tسال یط در iت شرک فروش  :
  هاي اختیاري غیر عادي:هزینه

  
 =  +  +  +  

  
  در سال  iعمومی و اداري و فروش شرکت  هايهزینه= هزینه اختیاري برابر است با 

  tدر سال  iشرکت ي  هادارایی= کل 
   tدر سال iشرکت  هايفروش=  

  = خطاي باقی مانده مدل براي سال  
  تولید بیش از واقع:

  
  

   تولید در سال هايهزینه= 
  در سال  هادارایی= کل 

    tسال طی در iشرکت  روشف  :
 1،2،3هاي رگرسیونی واقعی از طریق جمع مقادیر باقی مانده از مدل سود مدیریت کل ارزش آوردن دست به براي

به صورت زیر محاسبه ) 2008( همکاران و کوهن و) 2017( جربوي و کوئیب ،)2019( طبق تحقیق سیترسنوي
  شود:می

 
   متغیر مستقل 

بیش اعتمادي مدیریت به صورت زیر اندازه گیري  )2019( مطابق با تحقیق سیترسنوي :بیش اعتمادي مدیریت
  شود:می

  : بیش سرمایه گذاري

  
 باقی مقدار در حالی که اگر 1بیشتر از متوسط صنعت در سال مالی باشد عدد  4اگر مقدار باقی مانده در مدل رگرسیونی 

  گیرد.باشد مقدار صفر تعلق می مالی سال در صنعت متوسط کمتر از 4 رگرسیونی مدل در مانده
اگر نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در  نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام:

در حالی که نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در سال مالی  1سال مالی بیشتر باشد عدد 
  گیرد.کمتر باشد صفر تعلق می

‌tدر‌طی‌سال‌‌iفروش‌شرکت‌‌:‌
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   نقدي عملیاتی در سال هايجریان= 

  در سال  هادارایی= کل 

    tسال یط در iت شرک فروش  :
  هاي اختیاري غیر عادي:هزینه

  
 =  +  +  +  

  
  در سال  iعمومی و اداري و فروش شرکت  هايهزینه= هزینه اختیاري برابر است با 

  tدر سال  iشرکت ي  هادارایی= کل 
   tدر سال iشرکت  هايفروش=  

  = خطاي باقی مانده مدل براي سال  
  تولید بیش از واقع:

  
  

   تولید در سال هايهزینه= 
  در سال  هادارایی= کل 

    tسال طی در iشرکت  روشف  :
 1،2،3هاي رگرسیونی واقعی از طریق جمع مقادیر باقی مانده از مدل سود مدیریت کل ارزش آوردن دست به براي

به صورت زیر محاسبه ) 2008( همکاران و کوهن و) 2017( جربوي و کوئیب ،)2019( طبق تحقیق سیترسنوي
  شود:می

 
   متغیر مستقل 

بیش اعتمادي مدیریت به صورت زیر اندازه گیري  )2019( مطابق با تحقیق سیترسنوي :بیش اعتمادي مدیریت
  شود:می

  : بیش سرمایه گذاري

  
 باقی مقدار در حالی که اگر 1بیشتر از متوسط صنعت در سال مالی باشد عدد  4اگر مقدار باقی مانده در مدل رگرسیونی 

  گیرد.باشد مقدار صفر تعلق می مالی سال در صنعت متوسط کمتر از 4 رگرسیونی مدل در مانده
اگر نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در  نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام:

در حالی که نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در سال مالی  1سال مالی بیشتر باشد عدد 
  گیرد.کمتر باشد صفر تعلق می

هزینه‌های‌اختیاری‌غیر‌عادی:
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   نقدي عملیاتی در سال هايجریان= 

  در سال  هادارایی= کل 

    tسال یط در iت شرک فروش  :
  هاي اختیاري غیر عادي:هزینه

  
 =  +  +  +  

  
  در سال  iعمومی و اداري و فروش شرکت  هايهزینه= هزینه اختیاري برابر است با 

  tدر سال  iشرکت ي  هادارایی= کل 
   tدر سال iشرکت  هايفروش=  

  = خطاي باقی مانده مدل براي سال  
  تولید بیش از واقع:

  
  

   تولید در سال هايهزینه= 
  در سال  هادارایی= کل 

    tسال طی در iشرکت  روشف  :
 1،2،3هاي رگرسیونی واقعی از طریق جمع مقادیر باقی مانده از مدل سود مدیریت کل ارزش آوردن دست به براي

به صورت زیر محاسبه ) 2008( همکاران و کوهن و) 2017( جربوي و کوئیب ،)2019( طبق تحقیق سیترسنوي
  شود:می

 
   متغیر مستقل 

بیش اعتمادي مدیریت به صورت زیر اندازه گیري  )2019( مطابق با تحقیق سیترسنوي :بیش اعتمادي مدیریت
  شود:می

  : بیش سرمایه گذاري

  
 باقی مقدار در حالی که اگر 1بیشتر از متوسط صنعت در سال مالی باشد عدد  4اگر مقدار باقی مانده در مدل رگرسیونی 

  گیرد.باشد مقدار صفر تعلق می مالی سال در صنعت متوسط کمتر از 4 رگرسیونی مدل در مانده
اگر نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در  نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام:

در حالی که نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در سال مالی  1سال مالی بیشتر باشد عدد 
  گیرد.کمتر باشد صفر تعلق می

‌=‌هزین��ه‌اختیاری‌برابر‌است‌با‌هزینه‌های‌عموم��ی‌و‌اداری‌و‌فروش‌شرکت‌‌iدر‌

7 
 

  
   نقدي عملیاتی در سال هايجریان= 

  در سال  هادارایی= کل 

    tسال یط در iت شرک فروش  :
  هاي اختیاري غیر عادي:هزینه

  
 =  +  +  +  

  
  در سال  iعمومی و اداري و فروش شرکت  هايهزینه= هزینه اختیاري برابر است با 

  tدر سال  iشرکت ي  هادارایی= کل 
   tدر سال iشرکت  هايفروش=  

  = خطاي باقی مانده مدل براي سال  
  تولید بیش از واقع:

  
  

   تولید در سال هايهزینه= 
  در سال  هادارایی= کل 

    tسال طی در iشرکت  روشف  :
 1،2،3هاي رگرسیونی واقعی از طریق جمع مقادیر باقی مانده از مدل سود مدیریت کل ارزش آوردن دست به براي

به صورت زیر محاسبه ) 2008( همکاران و کوهن و) 2017( جربوي و کوئیب ،)2019( طبق تحقیق سیترسنوي
  شود:می

 
   متغیر مستقل 

بیش اعتمادي مدیریت به صورت زیر اندازه گیري  )2019( مطابق با تحقیق سیترسنوي :بیش اعتمادي مدیریت
  شود:می

  : بیش سرمایه گذاري

  
 باقی مقدار در حالی که اگر 1بیشتر از متوسط صنعت در سال مالی باشد عدد  4اگر مقدار باقی مانده در مدل رگرسیونی 

  گیرد.باشد مقدار صفر تعلق می مالی سال در صنعت متوسط کمتر از 4 رگرسیونی مدل در مانده
اگر نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در  نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام:

در حالی که نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در سال مالی  1سال مالی بیشتر باشد عدد 
  گیرد.کمتر باشد صفر تعلق می

tسال‌
tدر‌سال‌‌iکل‌دارایی‌ها‌ی‌شرکت‌‌=‌
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   نقدي عملیاتی در سال هايجریان= 

  در سال  هادارایی= کل 

    tسال یط در iت شرک فروش  :
  هاي اختیاري غیر عادي:هزینه

  
 =  +  +  +  

  
  در سال  iعمومی و اداري و فروش شرکت  هايهزینه= هزینه اختیاري برابر است با 

  tدر سال  iشرکت ي  هادارایی= کل 
   tدر سال iشرکت  هايفروش=  

  = خطاي باقی مانده مدل براي سال  
  تولید بیش از واقع:

  
  

   تولید در سال هايهزینه= 
  در سال  هادارایی= کل 

    tسال طی در iشرکت  روشف  :
 1،2،3هاي رگرسیونی واقعی از طریق جمع مقادیر باقی مانده از مدل سود مدیریت کل ارزش آوردن دست به براي

به صورت زیر محاسبه ) 2008( همکاران و کوهن و) 2017( جربوي و کوئیب ،)2019( طبق تحقیق سیترسنوي
  شود:می

 
   متغیر مستقل 

بیش اعتمادي مدیریت به صورت زیر اندازه گیري  )2019( مطابق با تحقیق سیترسنوي :بیش اعتمادي مدیریت
  شود:می

  : بیش سرمایه گذاري

  
 باقی مقدار در حالی که اگر 1بیشتر از متوسط صنعت در سال مالی باشد عدد  4اگر مقدار باقی مانده در مدل رگرسیونی 

  گیرد.باشد مقدار صفر تعلق می مالی سال در صنعت متوسط کمتر از 4 رگرسیونی مدل در مانده
اگر نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در  نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام:

در حالی که نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در سال مالی  1سال مالی بیشتر باشد عدد 
  گیرد.کمتر باشد صفر تعلق می

tدر‌سال‌‌iفروش‌های‌شرکت‌‌=‌

7 
 

  
   نقدي عملیاتی در سال هايجریان= 

  در سال  هادارایی= کل 

    tسال یط در iت شرک فروش  :
  هاي اختیاري غیر عادي:هزینه

  
 =  +  +  +  

  
  در سال  iعمومی و اداري و فروش شرکت  هايهزینه= هزینه اختیاري برابر است با 

  tدر سال  iشرکت ي  هادارایی= کل 
   tدر سال iشرکت  هايفروش=  

  = خطاي باقی مانده مدل براي سال  
  تولید بیش از واقع:

  
  

   تولید در سال هايهزینه= 
  در سال  هادارایی= کل 

    tسال طی در iشرکت  روشف  :
 1،2،3هاي رگرسیونی واقعی از طریق جمع مقادیر باقی مانده از مدل سود مدیریت کل ارزش آوردن دست به براي

به صورت زیر محاسبه ) 2008( همکاران و کوهن و) 2017( جربوي و کوئیب ،)2019( طبق تحقیق سیترسنوي
  شود:می

 
   متغیر مستقل 

بیش اعتمادي مدیریت به صورت زیر اندازه گیري  )2019( مطابق با تحقیق سیترسنوي :بیش اعتمادي مدیریت
  شود:می

  : بیش سرمایه گذاري

  
 باقی مقدار در حالی که اگر 1بیشتر از متوسط صنعت در سال مالی باشد عدد  4اگر مقدار باقی مانده در مدل رگرسیونی 

  گیرد.باشد مقدار صفر تعلق می مالی سال در صنعت متوسط کمتر از 4 رگرسیونی مدل در مانده
اگر نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در  نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام:

در حالی که نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در سال مالی  1سال مالی بیشتر باشد عدد 
  گیرد.کمتر باشد صفر تعلق می

tخطای‌باقی‌مانده‌مدل‌برای‌سال‌‌=‌

7 
 

  
   نقدي عملیاتی در سال هايجریان= 

  در سال  هادارایی= کل 

    tسال یط در iت شرک فروش  :
  هاي اختیاري غیر عادي:هزینه

  
 =  +  +  +  

  
  در سال  iعمومی و اداري و فروش شرکت  هايهزینه= هزینه اختیاري برابر است با 

  tدر سال  iشرکت ي  هادارایی= کل 
   tدر سال iشرکت  هايفروش=  

  = خطاي باقی مانده مدل براي سال  
  تولید بیش از واقع:

  
  

   تولید در سال هايهزینه= 
  در سال  هادارایی= کل 

    tسال طی در iشرکت  روشف  :
 1،2،3هاي رگرسیونی واقعی از طریق جمع مقادیر باقی مانده از مدل سود مدیریت کل ارزش آوردن دست به براي

به صورت زیر محاسبه ) 2008( همکاران و کوهن و) 2017( جربوي و کوئیب ،)2019( طبق تحقیق سیترسنوي
  شود:می

 
   متغیر مستقل 

بیش اعتمادي مدیریت به صورت زیر اندازه گیري  )2019( مطابق با تحقیق سیترسنوي :بیش اعتمادي مدیریت
  شود:می

  : بیش سرمایه گذاري

  
 باقی مقدار در حالی که اگر 1بیشتر از متوسط صنعت در سال مالی باشد عدد  4اگر مقدار باقی مانده در مدل رگرسیونی 

  گیرد.باشد مقدار صفر تعلق می مالی سال در صنعت متوسط کمتر از 4 رگرسیونی مدل در مانده
اگر نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در  نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام:

در حالی که نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در سال مالی  1سال مالی بیشتر باشد عدد 
  گیرد.کمتر باشد صفر تعلق می
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تولید‌بیش‌از‌واقع:
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   نقدي عملیاتی در سال هايجریان= 

  در سال  هادارایی= کل 

    tسال یط در iت شرک فروش  :
  هاي اختیاري غیر عادي:هزینه

  
 =  +  +  +  

  
  در سال  iعمومی و اداري و فروش شرکت  هايهزینه= هزینه اختیاري برابر است با 

  tدر سال  iشرکت ي  هادارایی= کل 
   tدر سال iشرکت  هايفروش=  

  = خطاي باقی مانده مدل براي سال  
  تولید بیش از واقع:

  
  

   تولید در سال هايهزینه= 
  در سال  هادارایی= کل 

    tسال طی در iشرکت  روشف  :
 1،2،3هاي رگرسیونی واقعی از طریق جمع مقادیر باقی مانده از مدل سود مدیریت کل ارزش آوردن دست به براي

به صورت زیر محاسبه ) 2008( همکاران و کوهن و) 2017( جربوي و کوئیب ،)2019( طبق تحقیق سیترسنوي
  شود:می

 
   متغیر مستقل 

بیش اعتمادي مدیریت به صورت زیر اندازه گیري  )2019( مطابق با تحقیق سیترسنوي :بیش اعتمادي مدیریت
  شود:می

  : بیش سرمایه گذاري

  
 باقی مقدار در حالی که اگر 1بیشتر از متوسط صنعت در سال مالی باشد عدد  4اگر مقدار باقی مانده در مدل رگرسیونی 

  گیرد.باشد مقدار صفر تعلق می مالی سال در صنعت متوسط کمتر از 4 رگرسیونی مدل در مانده
اگر نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در  نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام:

در حالی که نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در سال مالی  1سال مالی بیشتر باشد عدد 
  گیرد.کمتر باشد صفر تعلق می

tهزینه‌های‌تولید‌در‌سال‌‌=‌
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   نقدي عملیاتی در سال هايجریان= 

  در سال  هادارایی= کل 

    tسال یط در iت شرک فروش  :
  هاي اختیاري غیر عادي:هزینه

  
 =  +  +  +  

  
  در سال  iعمومی و اداري و فروش شرکت  هايهزینه= هزینه اختیاري برابر است با 

  tدر سال  iشرکت ي  هادارایی= کل 
   tدر سال iشرکت  هايفروش=  

  = خطاي باقی مانده مدل براي سال  
  تولید بیش از واقع:

  
  

   تولید در سال هايهزینه= 
  در سال  هادارایی= کل 

    tسال طی در iشرکت  روشف  :
 1،2،3هاي رگرسیونی واقعی از طریق جمع مقادیر باقی مانده از مدل سود مدیریت کل ارزش آوردن دست به براي

به صورت زیر محاسبه ) 2008( همکاران و کوهن و) 2017( جربوي و کوئیب ،)2019( طبق تحقیق سیترسنوي
  شود:می

 
   متغیر مستقل 

بیش اعتمادي مدیریت به صورت زیر اندازه گیري  )2019( مطابق با تحقیق سیترسنوي :بیش اعتمادي مدیریت
  شود:می

  : بیش سرمایه گذاري

  
 باقی مقدار در حالی که اگر 1بیشتر از متوسط صنعت در سال مالی باشد عدد  4اگر مقدار باقی مانده در مدل رگرسیونی 

  گیرد.باشد مقدار صفر تعلق می مالی سال در صنعت متوسط کمتر از 4 رگرسیونی مدل در مانده
اگر نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در  نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام:

در حالی که نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در سال مالی  1سال مالی بیشتر باشد عدد 
  گیرد.کمتر باشد صفر تعلق می

t-1کل‌دارایی‌ها‌در‌سال‌‌=‌
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   نقدي عملیاتی در سال هايجریان= 

  در سال  هادارایی= کل 

    tسال یط در iت شرک فروش  :
  هاي اختیاري غیر عادي:هزینه

  
 =  +  +  +  

  
  در سال  iعمومی و اداري و فروش شرکت  هايهزینه= هزینه اختیاري برابر است با 

  tدر سال  iشرکت ي  هادارایی= کل 
   tدر سال iشرکت  هايفروش=  

  = خطاي باقی مانده مدل براي سال  
  تولید بیش از واقع:

  
  

   تولید در سال هايهزینه= 
  در سال  هادارایی= کل 

    tسال طی در iشرکت  روشف  :
 1،2،3هاي رگرسیونی واقعی از طریق جمع مقادیر باقی مانده از مدل سود مدیریت کل ارزش آوردن دست به براي

به صورت زیر محاسبه ) 2008( همکاران و کوهن و) 2017( جربوي و کوئیب ،)2019( طبق تحقیق سیترسنوي
  شود:می

 
   متغیر مستقل 

بیش اعتمادي مدیریت به صورت زیر اندازه گیري  )2019( مطابق با تحقیق سیترسنوي :بیش اعتمادي مدیریت
  شود:می

  : بیش سرمایه گذاري

  
 باقی مقدار در حالی که اگر 1بیشتر از متوسط صنعت در سال مالی باشد عدد  4اگر مقدار باقی مانده در مدل رگرسیونی 

  گیرد.باشد مقدار صفر تعلق می مالی سال در صنعت متوسط کمتر از 4 رگرسیونی مدل در مانده
اگر نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در  نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام:

در حالی که نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در سال مالی  1سال مالی بیشتر باشد عدد 
  گیرد.کمتر باشد صفر تعلق می

‌tدر‌طی‌سال‌‌iفروش‌شرکت‌‌=‌
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   نقدي عملیاتی در سال هايجریان= 

  در سال  هادارایی= کل 

    tسال یط در iت شرک فروش  :
  هاي اختیاري غیر عادي:هزینه

  
 =  +  +  +  

  
  در سال  iعمومی و اداري و فروش شرکت  هايهزینه= هزینه اختیاري برابر است با 

  tدر سال  iشرکت ي  هادارایی= کل 
   tدر سال iشرکت  هايفروش=  

  = خطاي باقی مانده مدل براي سال  
  تولید بیش از واقع:

  
  

   تولید در سال هايهزینه= 
  در سال  هادارایی= کل 

    tسال طی در iشرکت  روشف  :
 1،2،3هاي رگرسیونی واقعی از طریق جمع مقادیر باقی مانده از مدل سود مدیریت کل ارزش آوردن دست به براي

به صورت زیر محاسبه ) 2008( همکاران و کوهن و) 2017( جربوي و کوئیب ،)2019( طبق تحقیق سیترسنوي
  شود:می

 
   متغیر مستقل 

بیش اعتمادي مدیریت به صورت زیر اندازه گیري  )2019( مطابق با تحقیق سیترسنوي :بیش اعتمادي مدیریت
  شود:می

  : بیش سرمایه گذاري

  
 باقی مقدار در حالی که اگر 1بیشتر از متوسط صنعت در سال مالی باشد عدد  4اگر مقدار باقی مانده در مدل رگرسیونی 

  گیرد.باشد مقدار صفر تعلق می مالی سال در صنعت متوسط کمتر از 4 رگرسیونی مدل در مانده
اگر نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در  نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام:

در حالی که نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در سال مالی  1سال مالی بیشتر باشد عدد 
  گیرد.کمتر باشد صفر تعلق می

ب��رای‌به‌دس��ت‌آوردن‌ارزش‌کل‌مدیریت‌س��ود‌واقعی‌از‌طریق‌جمع‌مقادی��ر‌باقی‌مانده‌از‌
مدل‌های‌رگرسیونی‌‌1،2،3طبق‌تحقیق‌سیترسنوی‌)2019(،‌کوئیب‌و‌جربوی‌)2017(‌و‌کوهن‌

و‌همکاران‌)2008(‌به‌صورت‌زیر‌محاسبه‌می‌شود:
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   نقدي عملیاتی در سال هايجریان= 

  در سال  هادارایی= کل 

    tسال یط در iت شرک فروش  :
  هاي اختیاري غیر عادي:هزینه

  
 =  +  +  +  

  
  در سال  iعمومی و اداري و فروش شرکت  هايهزینه= هزینه اختیاري برابر است با 

  tدر سال  iشرکت ي  هادارایی= کل 
   tدر سال iشرکت  هايفروش=  

  = خطاي باقی مانده مدل براي سال  
  تولید بیش از واقع:

  
  

   تولید در سال هايهزینه= 
  در سال  هادارایی= کل 

    tسال طی در iشرکت  روشف  :
 1،2،3هاي رگرسیونی واقعی از طریق جمع مقادیر باقی مانده از مدل سود مدیریت کل ارزش آوردن دست به براي

به صورت زیر محاسبه ) 2008( همکاران و کوهن و) 2017( جربوي و کوئیب ،)2019( طبق تحقیق سیترسنوي
  شود:می

 
   متغیر مستقل 

بیش اعتمادي مدیریت به صورت زیر اندازه گیري  )2019( مطابق با تحقیق سیترسنوي :بیش اعتمادي مدیریت
  شود:می

  : بیش سرمایه گذاري

  
 باقی مقدار در حالی که اگر 1بیشتر از متوسط صنعت در سال مالی باشد عدد  4اگر مقدار باقی مانده در مدل رگرسیونی 

  گیرد.باشد مقدار صفر تعلق می مالی سال در صنعت متوسط کمتر از 4 رگرسیونی مدل در مانده
اگر نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در  نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام:

در حالی که نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در سال مالی  1سال مالی بیشتر باشد عدد 
  گیرد.کمتر باشد صفر تعلق می

 اغواا ااقل
بی�ش اعتمادی مدیری�ت:‌مطابق‌با‌تحقیق‌سیترسنوی‌)2019(‌بی��ش‌اعتمادی‌مدیریت‌به‌

صورت‌زیر‌اندازه‌گیری‌می‌شود:
بیش سرمایه گذاری :
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   نقدي عملیاتی در سال هايجریان= 

  در سال  هادارایی= کل 

    tسال یط در iت شرک فروش  :
  هاي اختیاري غیر عادي:هزینه

  
 =  +  +  +  

  
  در سال  iعمومی و اداري و فروش شرکت  هايهزینه= هزینه اختیاري برابر است با 

  tدر سال  iشرکت ي  هادارایی= کل 
   tدر سال iشرکت  هايفروش=  

  = خطاي باقی مانده مدل براي سال  
  تولید بیش از واقع:

  
  

   تولید در سال هايهزینه= 
  در سال  هادارایی= کل 

    tسال طی در iشرکت  روشف  :
 1،2،3هاي رگرسیونی واقعی از طریق جمع مقادیر باقی مانده از مدل سود مدیریت کل ارزش آوردن دست به براي

به صورت زیر محاسبه ) 2008( همکاران و کوهن و) 2017( جربوي و کوئیب ،)2019( طبق تحقیق سیترسنوي
  شود:می

 
   متغیر مستقل 

بیش اعتمادي مدیریت به صورت زیر اندازه گیري  )2019( مطابق با تحقیق سیترسنوي :بیش اعتمادي مدیریت
  شود:می

  : بیش سرمایه گذاري

  
 باقی مقدار در حالی که اگر 1بیشتر از متوسط صنعت در سال مالی باشد عدد  4اگر مقدار باقی مانده در مدل رگرسیونی 

  گیرد.باشد مقدار صفر تعلق می مالی سال در صنعت متوسط کمتر از 4 رگرسیونی مدل در مانده
اگر نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در  نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام:

در حالی که نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت از متوسط صنعت در سال مالی  1سال مالی بیشتر باشد عدد 
  گیرد.کمتر باشد صفر تعلق می

اگ��ر‌مقدار‌باقی‌مانده‌در‌مدل‌رگرسیونی‌‌4بیشتر‌از‌متوسط‌صنعت‌در‌سال‌مالی‌باشد‌عدد‌
‌1در‌حال��ی‌ک��ه‌اگر‌مقدار‌باقی‌مانده‌در‌مدل‌رگرسیونی‌‌4کمتر‌از‌متوسط‌صنعت‌در‌سال‌مالی‌

باشد‌مقدار‌صفر‌تعلق‌می‌گیرد.
نسب�ت بدهی به حقوق صاحبان سهام:‌اگر‌نسب��ت‌بدهی‌به‌حقوق‌صاحبان‌سهام‌شرکت‌از‌
متوسط‌صنعت‌در‌سال‌مالی‌بیشتر‌باشد‌عدد‌‌1در‌حالی‌که‌نسبت‌بدهی‌به‌حقوق‌صاحبان‌سهام‌

شرکت‌از‌متوسط‌صنعت‌در‌سال‌مالی‌کمتر‌باشد‌صفر‌تعلق‌می‌گیرد.
ب�ازده س�ود سهام :‌اگر‌شرکت‌در‌سال‌مالی‌بازده‌سود‌باشد،‌عدد‌‌1در‌غیر‌این‌صورت‌صفر‌

تعلق‌می‌گیرد.
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  گیرد.در غیر این صورت صفر تعلق می 1: اگر شرکت در سال مالی بازده سود باشد، عدد  زده سود سهامبا

 
Rit  ،بازده سهام :Pit  :قیمت سهام در دوره t ،Pit -1  قیمت سهام در دوره قبلی :  

 1وارد بالا ارزش که اگر حداقل دو مورد از م شودمیامتیاز مربوط به بیش اعتمادي مدیریت بدین صورت محاسبه 
  گیرد.، در غیر این صورت صفر تعلق می1داشته باشند عدد 

  گر متغیر تعدیل
در غیر این  1حسابرسی انجام شود، عدد  شرکت بزرگ 4اندازه موسسه حسابرسی : اگر حسابرسی شرکت توسط 

  گیرد.صورت صفر تعلق می
  میانجی متغیر

در نقش متغیر میانجی اعمال شده  باریکدر نقش متغیر وابسته و  باریکمدیریت سود واقعی: مدیریت سود واقعی 
  است.

  متغیر کنترلی
و  هاي شرکتداراییلگاریتم جمععبارت است از اند اندازه شرکت و اهرم مالی.   اندازه شرکت متغیرهاي کنترلی عبارت

  د. شوگیري میها اندازهاز طریق نسبت بدهی بلندمدت به جمع داراییاهرم مالی 
  هاي پژوهشیافته

  آمار توصیفی
هاي توزیع انجام پذیرفته هاي مرکزي و شاخصها با استفاده از شاخصداده لیوتحلهیتجزدر بخش آمار توصیفی، 

) 015/1ترین کشیدگی را اظهارنظر حسابرس () و کم283/51است، در این تحقیق بیشترین کشیدگی را اهرم مالی (
احتمال مربوطه  زیرا با توجه به باشند؛دهد که متغیرهاي پژوهش داراي توزیع نرمال نمینشان می براجارك آمارهدارد. 

)05/0<P-valueشود.ها رد می) فرض صفر آزمون مبنی بر نرمال بودن داده  
  تحقیق آمار توصیفی متغیرهاي 1جدول 

بیش   نام متغیر
  اعتمادي
  مدیران

اظهار نظر 
  حسابرس

اندازه 
موسسه 
  یحسابرس

مدیریت 
  سود واقعی

  اندازه شرکت  سودآوري  اهرم مالی

  119/1  009/6  690/0  - 693/6  248/0  468/0  255/0  میانگین
  609/0  015/6  098/0  -227/23  000/0  000/0  000/0  میانه

  511/24  497/8  763/27  33/130  1  1  1  ماکسیمم
  000/0  305/3  - 554/8  -022/61  000/0  000/0  000/0  مینیمم

  0917/3  682/0  591/3  742/45  432/0  499/0  436/0  عیارانحراف م
  760/6  - 023/0  883/6  792/1  161/1  125/0  122/1  چولگی

  722/49  435/4  283/51  526/5  348/2  015/1  261/2  کشیدگی
  94631  469/82  100830  663/769  707/232  009/160  60/223  را آماره چارك به

  000/0  000/0  000/0    0000/0  000/0  000/0  احتمال
  960  960  960  960  960  960  960  تعداد مشاهدات

  

‌Rit:‌بازده‌سهام،‌‌Pit:‌قیمت‌سهام‌در‌دوره‌‌Pit -1‌، t:‌قیمت‌سهام‌در‌دوره‌قبلی‌
امتیاز‌مربوط‌به‌بیش‌اعتمادی‌مدیریت‌بدین‌صورت‌محاسبه‌می‌شود‌که‌اگر‌حداقل‌دو‌مورد‌

از‌موارد‌بالا‌ارزش‌‌1داشته‌باشند‌عدد‌1،‌در‌غیر‌این‌صورت‌صفر‌تعلق‌می‌گیرد.
متغیر تعدیل گر 

ان��دازه‌موسسه‌حسابرس��ی‌:‌اگر‌حسابرسی‌شرکت‌توسط‌‌4شرکت‌ب��زرگ‌حسابرسی‌انجام‌



تس
اا

ااد
تتت

دا
سا

شات
سات

را
ااد
هات

نی
اها

اف
ذم
ااپ

 ت
تا

اه
ان

تا
سا

تدا
ا
اص
ظا

تا،
 ا

شات
نا

قع
اشت
رت
اب

ت
ام
یم
نا 
بن

تدا
ا
اص
اه

رب
ها 

یتس
نات،

ت
ام
یم
اا 

اتت
با
وات

ادو
ش
ادو
 ه

اتد
نا

اب
دا

سال بیست ویکم       شماره 85       زمستان 1400

427
شود،‌عدد‌‌1در‌غیر‌این‌صورت‌صفر‌تعلق‌می‌گیرد.

متغیر میانجی
مدیریت‌سود‌واقعی:‌مدیریت‌سود‌واقعی‌یک‌بار‌در‌نقش‌متغیر‌وابسته‌و‌یک‌بار‌در‌نقش‌متغیر‌

میانجی‌اعمال‌شده‌است.
متغیر کنترلی

متغیرهای‌کنترلی‌عبارت‌اند‌اندازه‌شرکت‌و‌اهرم‌مالی.‌‌‌اندازه‌شرکت‌عبارت‌است‌از‌لگاریتم‌
جمع‌دارایی‌های‌شرکت‌و‌اهرم‌مالی‌از‌طریق‌نسبت‌بدهی‌بلندمدت‌به‌جمع‌دارایی‌ها‌اندازهگیری‌

می‌شود.‌

متفاها تااپژش و
آ تاادرصوفن

در‌بخش‌آمار‌توصیفي،‌تجزیه‌وتحلیل‌داده‌ها‌با‌استفاده‌از‌شاخص‌هاي‌مرکزي‌و‌شاخص‌های‌
توزی��ع‌انجام‌پذیرفته‌است،‌در‌این‌تحقیق‌بیشترین‌کشیدگی‌را‌اهرم‌مالی‌)283/51(‌و‌کم‌ترین‌
کشیدگ��ی‌را‌اظهارنظ��ر‌حساب��رس‌)015/1(‌دارد.‌آماره‌جارک‌برا‌نشان‌می‌ده��د‌که‌متغیرهای‌
پژوهش‌دارای‌توزیع‌نرمال‌نمی‌باشند؛‌زیرا‌با‌توجه‌به‌احتمال‌مربوطه‌)P-value>05/0(‌فرض‌

صفر‌آزمون‌مبنی‌بر‌نرمال‌بودن‌داده‌ها‌رد‌می‌شود.

نیشلا1اآ تاادرصوفيا اغوا تاادحقوق

نام متغیر
بیش 

اعتمادی
مدیران

اظهار نظر 
حسابرس

اندازه 
موسسه 

حسابرسی
مدیریت 

اندازه سودآوریاهرم مالیسود واقعی
شرکت

6/6930/6906/0091/119-0/2550/4680/248میانگین
23/2270/0986/0150/609-0/0000/0000/000میانه

111130/3327/7638/49724/511ماکسیمم
8/5543/3050/000-61/022-0/0000/0000/000مینیمم

0/4360/4990/43245/7423/5910/6823/0917انحراف‌معیار
0/0236/760-1/1220/1251/1611/7926/883چولگی
2/2611/0152/3485/52651/2834/43549/722کشیدگی

223/60160/009232/707769/66310083082/46994631آماره‌چارک‌به‌را
0/0000/0000/00000/0000/0000/000احتمال

960960960960960960960تعداد‌مشاهدات

با‌توجه‌به‌جدول،‌کم‌ترین‌مقدار‌میانگین‌مربوط‌به‌مدیریت‌سود‌واقعی‌)6/693-(‌و‌بیشترین‌
مقدار‌آن‌مربوط‌به‌اندازه‌شرکت‌)6/009(‌می‌باشد.‌بین‌متغیرهای‌پژوهش‌متغیر‌بیش‌اعتمادی‌
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مدی��ران‌)0/436(‌کم‌ترین‌انحراف‌معیار‌را‌داشته‌بنابراین‌کم‌ترین‌پراکندگی‌را‌داشته‌لذا‌نسبت‌
ب��ه‌سایر‌داده‌ها‌متمرکزتر‌بوده‌و‌از‌دق��ت‌بیشتری‌برخوردار‌است‌و‌متغیر‌مدیریت‌سود‌واقعی‌با‌

مقدار‌‌45/742بیشترین‌انحراف‌معیار‌را‌دارد‌لذا‌از‌دقت‌آماری‌کمتری‌برخوردار‌است.‌

آس رسافاضوها ت
آس رسافاضوهااتشل

فرضی�ه اول :‌بین‌بیش‌اعتمادی‌مدیریت‌و‌مدیری��ت‌سود‌واقعی‌ارتباط‌مثبت‌و‌معنی‌داری‌
وجود‌دارد.

نیشلا4ادحرولافاضوهاتشل

متغیر وابسته: مدیریت سود واقعی
احتمالآمارۀ‌tخطای‌استانداردضرایبمتغیر

6/5122/5262/5770/010بیش‌اعتمادی‌مدیران
3/2110/001-1/2460/388-اهرم‌مالی
0/3650/3740/9760/329سودآوری

2/1640/030-9/7244/491-اندازه‌شرکت
0/67ضریب‌تعیین‌تعدیلی

1/935دوربین‌واتسون
F14/912آماره‌

F0/0000احتمال‌آماره‌

ب��ا‌توج��ه‌به‌نتایج‌به‌دست‌آمده‌در‌جدول‌شماره‌‌4از‌ب��رآورد‌الگوی‌تحقیق‌برای‌ارتباط‌بین‌
بیش‌اعتمادی‌مدیران‌و‌مدیریت‌سود‌واقعی،‌آماره‌‌F)14/912(‌و‌سطح‌خطای‌به‌دست‌آمده‌برای‌
آنکه‌برابر‌با‌)0/0000(‌و‌کمتر‌از‌سطح‌خطای‌‌0/05می‌باشد،‌در‌نتیجه‌در‌سطح‌اطمینان‌‌0/95
می‌توان‌بیان‌کرد‌در‌کل‌الگوی‌تحقیق‌به‌خوبی‌برازش‌شده‌و‌از‌معناداری‌بالایی‌برخوردار‌است،‌
ضری��ب‌تعیین‌تعدیلی‌بیانگر‌این‌است‌که‌متغیرهای‌وارد‌شده‌در‌مدل‌اول‌‌0/67متغیر‌مدیریت‌
سود‌واقعی‌را‌نشان‌می‌دهند،‌همچنین‌آماره‌دوربین‌واتسون‌به‌دست‌آمده‌)1/935(‌نشان‌می‌دهد‌
ک��ه‌همبستگی‌سریالی‌میان‌جملات‌باقی‌مانده‌های‌الگوی‌تحقیق‌وجود‌ندارد.‌در‌فرضیه‌یک‌به‌
بررسی‌ارتباط‌بین‌اطمینان‌بیش‌ازحد‌مدیریت‌و‌مدیریت‌سود‌واقعی‌در‌شرکت‌های‌پذیرفته‌شده‌
در‌ب��ورس‌اوراق‌بهادار‌پرداخته‌شده‌است.‌ب��ا‌توجه‌به‌نتایج‌به‌دست‌آمده‌از‌تخمین‌الگوی‌شماره‌
‌1و‌ضری��ب‌بی��ش‌اعتمادی‌مدیریت‌)6/512(‌و‌سطح‌معن��اداری‌آن‌)0/01(‌بوده‌است‌بنابراین‌
رابط��ه‌بی��ن‌بیش‌اعتمادی‌مدی��ران‌و‌مدیریت‌سود‌واقعی‌مثبت‌و‌معن��اداری‌بوده‌است،‌از‌بین‌
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متغیره��ای‌کنترل��ی،‌اهرم‌مالی‌با‌ضری��ب‌1/246-‌و‌سطح‌معن��اداری‌‌0/001و‌اندازه‌شرکت‌با‌
ضریب‌9/724-‌و‌احتمال‌‌0/03رابطه‌منفی‌و‌معناداری‌با‌تأمین‌مالی‌داخلی‌داشته‌اند‌اما‌متغیر‌
کنترلی‌سودآوری‌با‌ضریب‌‌0/365و‌احتمال‌‌0/329رابطه‌بی‌معنی‌با‌مدیریت‌سود‌واقعی‌داشته‌

است.

آس رسافاضوهاتشم
فرضی�ه دوم:‌اندازه‌موسسه‌حسابرسی‌ب��ر‌رابطه‌بین‌بیش‌اعتمادی‌مدیریت‌و‌مدیریت‌سود‌

واقعی‌تأثیر‌منفی‌و‌معنی‌داری‌دارد.

نیشلا5ادحرولافاضوهاتشم

متغیر وابسته: مدیریت سود واقعی

احتمالآمارۀ‌tخطای‌استانداردضرایبمتغیر
10/6692/9403/6280/0003بیش‌اعتمادی‌مدیران

4/2855/3290/8040/421اندازه‌موسسه‌حسابرسی
2/0870/037-11/2395/385-بیش‌اعتمادی*‌اندازه‌موسسه‌حسابرسی

0/3800/703-0/1640/431-اهرم‌مالی
0/6930/3911/7730/076سودآوری

7/7080/000-27/9683/628-اندازه‌شرکت
0/66ضریب‌تعیین‌تعدیلی

1/50دوربین‌واتسون
F16/122آماره‌

F0/000احتمال‌آماره‌

در‌بررسی‌معنی‌دار‌بودن‌کل‌مدل‌با‌توجه‌به‌این‌که‌مقدار‌احتمال‌آماره‌‌Fاز‌‌0/05کوچک‌تر‌
می‌باش��د‌)0/000(‌با‌اطمین��ان‌95%‌معنی‌دار‌بودن‌کل‌مدل‌تائی��د‌می‌شود.‌ضریب‌تعیین‌مدل‌
نی��ز‌گویای‌آن‌است‌که‌‌0/66درصد‌از‌تغییرات‌مدیری��ت‌سود‌واقعی‌توسط‌متغیرهای‌واردشده‌
در‌م��دل‌تبیین‌می‌گردد.‌در‌بررسی‌معن��ی‌داری‌ضرایب‌با‌توجه‌نتایج‌ارائه‌شده‌در‌جدول‌بالا،‌از‌
آنجای��ی‌احتمال‌آماره‌ب��رای‌ضریب‌متغیر‌بیش‌اعتمادی‌مدی��ران‌)10/669(‌کوچک‌تر‌از‌‌0/05
می‌باش��د‌)0/003(،‌در‌نتیج��ه‌وجود‌رابطه‌مثب��ت‌و‌معنی‌داری‌میان‌بی��ش‌اعتمادی‌مدیران‌و‌
مدیری��ت‌سود‌واقعی‌در‌سطح‌اطمینان‌‌95درصد‌تائید‌می‌شود،‌متغیر‌اندازه‌حسابرس‌با‌ضریب‌
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‌4/285و‌احتمال‌آماری‌‌0/421رابطه‌بی‌معنی‌با‌مدیریت‌سود‌واقعی‌داشته‌اما‌اثر‌تعدیل‌گر‌آن‌
بر‌رابطه‌بین‌بیش‌اعتمادی‌مدیران‌و‌مدیریت‌سود‌واقعی‌ضریب‌11/239-‌و‌با‌احتمال‌0/037،‌
منف��ی‌و‌معن��ادار‌بوده‌است،‌همچنین‌متغی��ر‌کنترلی‌اندازه‌شرکت‌با‌احتم��ال‌‌0/0001ارتباط‌
معنی‌داری‌با‌مدیریت‌سود‌واقعی‌داشته‌است‌اما‌متغیر‌های‌کنترلی‌اهرم‌مالی‌و‌سودآوری‌ارتباط‌
معن��ی‌داری‌نداشته‌اند.‌ب��ا‌توجه‌به‌تجزیه‌وتحلیل‌های‌صورت‌گرفته‌در‌ارتباط‌با‌تائید‌فرضیه‌دوم‌
پژوه��ش‌می‌توان‌نتیجه‌گرفت‌اندازه‌موسسه‌حسابرسی‌ب��ر‌رابطه‌بین‌بیش‌اعتمادی‌مدیریت‌و‌

مدیریت‌سود‌واقعی‌تأثیر‌منفی‌و‌معنی‌داری‌دارد.

آس رسافاضوهابرم
فرضی�ه سوم :‌بین‌بیش‌اعتمادی‌مدیریت‌و‌اظه��ار‌نظر‌حسابرس‌رابطه‌منفی‌و‌معنی‌داری‌

دارد.

نیشلا6ادحرولافاضوهابرم

رگرسیون لجستیک داده های ترکیبی
متغیر وابسته: اظهار نظر حسابرس

احتمالآمارۀ‌zخطای‌استانداردضرایبمتغیر
3/8750/000-0/3960/102-بیش‌اعتمادی‌مدیران

1/322/270/6550/562-اهرم‌مالی
1/502/290/6550/512سودآوری

3/1000/001-0/2460/079-اندازه‌شرکت
LR chi231/40

Prob chi20/000
Log likelihood-641/014

در‌رگرسیون‌لاجیت‌دو‌معیار‌برای‌بررسی‌نکویی‌برازش‌استفاده‌می‌شود‌که‌مهم‌ترین‌آن‌ها‌
‌LRاس��ت.‌این‌معیار‌مانن��د‌آماره‌‌Fدر‌رگرسیون‌معمولی‌عمل‌می‌کن��د.‌مقدار‌‌‌مربوط‌به‌این‌
آم��اره‌با‌درجه‌آزادی‌هشت‌برابر‌31/40است‌و‌احتمال‌مربوط‌به‌مدل‌صفر‌است.‌بنابراین‌فرض‌
عدم‌معناداری‌مدل‌رد‌میشود‌و‌مدل‌معنادار‌و‌قابل‌تکیه‌است.‌معیار‌دیگری‌که‌برای‌ارزیابی‌به‌
کار‌می‌رود‌‌Log likelihoodاست،‌مقدار‌این‌آماره‌منفی‌است‌و‌هر‌چه‌قدرمطلق‌آن‌بزرگ‌تر‌
باش��د،‌حاکی‌از‌مناسب‌بودن‌مدل‌است.‌مقدار‌بدس��ت‌آمده‌برای‌این‌مدل‌عدد‌641-‌است،‌بر‌
این‌اساس‌نیز‌مدل‌معنادار‌و‌قابل‌اعتماد‌است.‌‌متغیر‌بیش‌اعتمادی‌مدیران‌با‌ضریب0/396-‌و‌
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احتم��ال‌‌0/0001رابط��ه‌منفی‌و‌معناداری‌ب��ا‌نوع‌اظهار‌نظر‌حساب��رس‌داشته‌است،‌همچنین‌
متغی��ر‌اندازه‌شرکت‌هم‌با‌احتمال‌‌0/001رابطه‌معناداری‌با‌اظهار‌نظر‌حسابرس‌داشته‌است‌اما‌
متغیرهای‌اهرم‌مالی‌با‌احتمال‌‌0/562و‌سودآوری‌با‌احتمال‌‌0/512رابطه‌بی‌معنی‌با‌اظهار‌نظر‌
حساب��رس‌داشته‌است.‌بنابراین‌بین‌بیش‌اعتمادی‌مدیریت‌و‌اظهار‌نظر‌حسابرس‌رابطه‌منفی‌و‌

معنی‌داری‌دارد.

آس رسافاضوهاچاتام
فرضیه چهارم :‌مدیریت‌سود‌واقعی‌بر‌اظهارنظر‌حسابرس‌تأثیر‌منفی‌و‌معنی‌داری‌دارد.

نیشلا7ادحرولافاضوهاچاتام

رگرسیون لجستیک داده های ترکیبی
متغیر وابسته: اظهار نظر حسابرس

احتمالآمارۀ‌zخطای‌استانداردضرایبمتغیر
0/9970/318-0/00020/0002-مدیریت‌سود‌واقعی

0/7550/449-00030/0004/-اهرم‌مالی
0/00020/00030/7500/453سودآوری

3/5740/0004-3030/084/-اندازه‌شرکت
LR chi218/766

Prob chi20/000
Log likelihood-647/335

نتایج‌حاصل‌از‌تحلیل‌فرضیه‌چهارم‌بیانگر‌این‌است‌که‌مقدار‌‌‌مربوط‌به‌این‌آماره‌با‌درجه‌
آزادی‌هشت‌برابر‌18/766است‌و‌احتمال‌مربوط‌به‌مدل‌کمتر‌از‌‌0/05است.‌بنابراین‌فرض‌عدم‌
معن��اداری‌مدل‌رد‌می‌شود‌و‌مدل‌معنادار‌و‌قابل‌تکیه‌اس��ت.‌مقدار‌‌Log likelihoodبدست‌
آمده‌برای‌این‌مدل‌عدد‌‌647-‌است،‌با‌توجه‌به‌این‌معیار‌نیز‌مدل‌معنادار‌و‌قابل‌اعتماد‌است.‌‌
متغی��ر‌مدیریت‌سود‌واقعی‌با‌ضریب0/0002-‌و‌احتمال‌‌0/318رابطه‌بی‌معنی‌با‌نوع‌اظهار‌نظر‌
حساب��رس‌داشته‌است،‌همچنی��ن‌متغیرهای‌کنترلی‌اهرم‌مالی‌احتم��ال‌‌0/449و‌سودآوری‌با‌
احتم��ال‌‌0/453رابطه‌بی‌معنی‌با‌اظهار‌نظ��ر‌حسابرس‌داشته‌است،‌اما‌‌اندازه‌شرکت‌با‌احتمال‌
‌0/0004رابط��ه‌معناداری‌با‌اظهار‌نظر‌حسابرس‌داشته‌است.‌بنابراین‌بین‌مدیریت‌سود‌واقعی‌و‌

اظهار‌نظر‌حسابرس‌رابطه‌معنی‌داری‌وجود‌ندارد.
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آس رسافاضوهاپنرل

فرضیه پنجم :‌مدیریت‌سود‌واقعی‌بر‌رابطه‌بین‌بیش‌اعتمادی‌مدیریت‌و‌اظهار‌نظر‌حسابرس‌
تأثیر‌میانجی‌دارد.

نیشلا7ادحرولافاضوهاپنرل

ضریب بیش 
اعتمادی و 

مدیریت سود 
واقعی

ضریب مدیریت 
سود واقعی 
و اظهارنظر 

حسابرس
نتیجهسطح معناداریاستاندارد ارورآماره سوبل

تأثیر‌معناداری‌6/512-0/002-0/9290/0010/352
ندارد

نتای��ج‌آزمون‌سوبل‌برای‌بررسی‌تأثیر‌میانجی‌مدیریت‌س��ود‌واقعی‌بر‌رابطه‌بیش‌اعتمادی‌
و‌اظهارنظ��ر‌حسابرس‌بیانگر‌این‌می‌باش��د‌که‌مدیریت‌سود‌واقعی‌با‌مقدار‌آمار‌-‌929/0و‌سطح‌

معناداری‌‌352/0تأثیر‌میانجی‌بر‌رابطه‌بیش‌اعتمادی‌مدیران‌و‌اظهارنظر‌حسابرس‌ندارد.

،اورهاگواااشاپودناتت تااپژش و
در‌این‌پژوهش‌به‌دنبال‌بررسی‌رابطه‌بین‌بیش‌اعتمادی‌مدیریت،‌اندازه‌موسسه‌حسابرسی،‌
مدیری��ت‌سود‌واقع��ی‌و‌اظهارنظر‌حسابرس‌در‌شرکت‌های‌پذیرفته‌ش��ده‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌
ته��ران‌بوده‌ایم،‌به‌نحوی‌که‌متغیر‌بی��ش‌اعتمادی‌مدیران‌متغیر‌مستقل،‌اندازه‌حسابرس‌متغیر‌
تعدیل‌گ��ر،‌مدیریت‌سود‌واقعی‌به‌عن��وان‌متغیر‌میانجی‌و‌متغیر‌اظهار‌نظر‌حسابرس‌نقش‌متغیر‌
وابست��ه‌را‌داشته‌است.‌آزم��ون‌فرضیه‌های‌پژوهش‌نشان‌داد‌که‌بی��ش‌اعتمادی‌مدیران‌ارتباط‌
مثب��ت‌و‌معناداری‌با‌مدیریت‌سود‌واقعی‌و‌رابطه‌منفی‌و‌معناداری‌با‌اظهارنظر‌حسابرس‌داشته‌
اس��ت‌همچنین‌اندازه‌موسسه‌حسابرسی‌به‌عنوان‌متغی��ر‌تعدیل‌گر‌بر‌رابطه‌بین‌بیش‌اعتمادی‌
مدیری��ت‌و‌مدیریت‌سود‌واقعی‌تأثیر‌منفی‌و‌معن��ی‌داری‌داشته‌است‌اما‌مدیریت‌سود‌واقعی‌بر‌
اظهارنظ��ر‌حسابرس‌تأثیر‌معناداری‌نداشته‌است‌همچنین‌بر‌رابطه‌بین‌بیش‌اعتمادی‌مدیران‌و‌

اظهار‌نظر‌حسابرس‌تأثیر‌میانجی‌نداشته‌است.
ب��ا‌توجه‌به‌نتای��ج‌این‌پژوهش‌با‌افزایش‌سویه‌رفتاری‌بیش‌اعتمادی‌مدیران،‌اظهار‌نظر‌های‌
حسابرسان‌مستقل‌به‌سمت‌مشروط‌بودن‌سوق‌پیدا‌کرده‌و‌هم‌زمان‌مدیریت‌سود‌واقعی‌مدیران‌
ه��م‌افزایش‌پیدا‌کرده‌است،‌اما‌با‌وارد‌شدن‌اندازه‌موسسه‌حسابرسی‌به‌عنوان‌متغیر‌تعدیل‌گر،‌
رابط��ه‌بین‌بی��ش‌اعتمادی‌مدیران‌و‌مدیریت‌سود‌واقعی‌تعدیل‌ش��ده‌است‌به‌نحوی‌که‌با‌وارد‌
با‌ب��زرگ‌شدن‌اندازه‌موسسه‌حسابرسی‌مدیریت‌سود‌واقعی‌کاه��ش‌یافته‌است.‌بنابراین‌اندازه‌
موسس��ه‌حسابرسی‌به‌عنوان‌عاملی‌مهم‌جهت‌کاه��ش‌مدیریت‌سود‌مدیران‌عمل‌کرده‌است‌و‌
سهام��داران‌و‌جامعه‌حسابداران‌رسمی‌و‌محقق��ان‌آتی‌نیز‌باید‌به‌آن‌توجه‌کنند.‌نتایج‌پژوهش‌
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مواف��ق‌با‌نتایج‌سمیاری‌و‌بنی‌مهد‌)1397(،‌نافچ��ی‌و‌فاضل‌دهکردی‌)1397(،‌طاهری‌و‌علی‌
ن��ژاد‌)1395(،‌ابراهیم��ی‌و‌احمدی‌مقدم)1395(‌،‌سوتریسن��و‌)2019(،‌و‌بومن‌)2014(‌‌بوده‌
اس��ت‌آنان‌در‌پژوهش‌های‌خود‌به‌رابط��ه‌معنادار‌بیش‌اعتمادی‌مدیران‌و‌مدیریت‌سود‌واقعی‌و‌
اظهار‌نظر‌حسابرس‌‌دست‌یافت‌اند‌و‌همچنین‌و‌مخالف‌با‌نتایج‌صالحی‌و‌طالب‌قصابی‌)1395(،‌
سلیمان��ی‌امیری‌و‌رهنما‌)1395(،‌گاجوزکی‌)2014(‌بوده‌است‌به‌نحوی‌‌که‌در‌این‌پژوهش‌ها‌
رابطه‌بیش‌اعتمادی‌و‌مدیریت‌سود‌واقعی‌رابطه‌معناداری‌نبوده‌و‌همچنین‌رابطه‌مدیریت‌سود‌
واقعی‌با‌اظهار‌نظر‌حسابرسی‌نیز‌قابل‌توجه‌نبوده‌است.‌‌با‌توجه‌به‌اهمیت‌بیش‌اعتمادی‌مدیران‌
و‌مدیری��ت‌س��ود‌شرکت‌ها‌به‌سهام��داران‌پیشنهاد‌می‌شود‌که‌توجه‌ویژه‌ای‌ب��ه‌سوابق‌تاریخی‌
معام��لات‌خود‌داشته‌باشند‌و‌بازده‌خود‌را‌محاسبه‌نمایند‌زیرا‌که‌مدیران‌بیش‌اعتماد‌در‌نتیجه‌
این‌باور‌که‌آنها‌اطلاعات‌خاصی‌در‌اختیار‌دارند‌ممکن‌است‌اقدام‌به‌مدیریت‌سود‌کرد‌که‌منجر‌

به‌بازدهی‌ضعیف‌شرکت‌ها‌در‌بلندمدت‌شود.
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