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نقش مثبت در    ی فایا  ی اقتصاد هر کشور بوده و سلامت آن، شرط لازم برا  ی هابخش  نی تری از اصل  ی صنعت بانکدار
که توسط    ردیپذی صورت م  ی ثبات مال  اریمع  له یبه وس  ی بانک   ستم ی آن کشور است. سنجش سلامت س  ی توسعه اقتصاد

  تأثیر ها خود تحت بانک  ی ریپذسک ی ر  گر،ید  ی . از سوردیگی قرار م  ی ابیمورد ارز  ی ریپذسک یمختلف ر  ی هاشاخص 
  ی رقابت بانک  تأثیر  ی ه حاضر بررس. هدف مطالعباشدی ها مآن   ن یتراز جمله مهم   ی است که رقابت بانک  ی عوامل مختلف

در قالب دو   ی منظور، رقابت بانک  نیا ی . براباشدی م 1388- 1398دوره   ی ط رانیا ی در صنعت بانکدار ی ریپذسک یبر ر
 - )با استفاده از آماره پانزار  ی ساختارغیر   ( ورشمن یه  -ندال ی)با استفاده از شاخص تمرکز هرف  ی ساختار  ی اصل  کردیرو

ها بانک   ی ریپذسک یر  ی ابیارز  اریبه عنوان مع  NPLو    Z  یهااز شاخص   ن یراس( مورد سنجش قرار گرفته است.  همچن
و    یی اعطا  لات یکل تسه  ها،یی اساس کل دارا  بر حاصله، شاخص تمرکز محاسبه شده    ج یاستفاده شده است. مطابق نتا

ب  ی کاهشتقریباً  روند    کی   ، ی د بررسمور  بانک  19  ی هاهکل سپرد صنعت    شتر یداشته است که دال بر حرکت هر چه 
پانزار  ی در حال   نیا  .باشدی م  ی رقابت  ط یبه سمت شرا  رانیا  ی بانکدار برآورد شده دارا  -است که آماره  روند    ی راس 

بوده است.    رانیا  ی در صنعت بانکدار  ی رقابت انحصار  ت ی از وجود وضع   ی بوده و حاک  ی مورد بررس  رهدو  ی ط  ی نوسان
در    نیا  باشد،ی نم   داری ها همواره معنبانک  ی ریپذسک یر  ی بر رو  رشمنیه  -ندال یسه شاخص تمرکز هرف   تأثیربه علاوه،  

  نیها وجود دارد. بدبانک  ی ریپذسک یراس و سطح ر-آماره پانزار  ن یشکل ب  U  ی خطغیر   رابطه  کی است که    ی حال
و پس از آن، شروع    افتهیها کاهش  بانک   ی ریپذسـک یسـطح ر   ،ی نی تا حد مع  ی بانک  ستم ی شدن س  تری مفهوم که با رقابت

بالاتر از سطح    ی در سطح  ی دوره مورد بررس  های سال   شتریرقابت در ب  زانیم  ج،یمطابق نتا  ن ی. همچنکندی م  ش یبه افزا
توص   نهیبه فلذا  است.  داشته  قرار  ر   که  گرددی م  هیآن  کاهش  منظور  بانکدار  ی ریپذسک یبه  صنعت    ران، یا  ی در 
 آن شود.  نهیگردد که منجر به کاهش سطح رقابت تا حد به  ی طراح ی به نحو ی بانک ی هااست یس

 

 JEL :G21, L16, L10 بندی طبقه

   .رانیا ،ی صنعت بانکدار ،ی ریپذسک ی رقابت، تمرکز، رواژگان کلیدی: 

 
   :1400/  8/    15تاریخ پذیرش:   1400/   2/   5تاریخ دریافت 
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 . مقدمه 1

پذیرد.  ها صورت می های اقتصادی توسط دو بازار سرمایه و بانکمالی فعالیت   تأمین  در حالت کلی،

  ها باشد، سیستمهای اقتصادی بیش از بانکمالی بخش  تأمین  در صورتی که سهم بازار سرمایه در

سرمایه  ها بیش از بخش بازار  مالی بازار، سرمایه محور خواهد بود و در صورتی که سهم بانک   تأمین

ها به عنوان واسطه منابع پولی در کنار بورس  مالی، بانک محور خواهد بود. بانک  تأمین  باشد، سیستم

مالی شمرده می  بازارهای  اصلی  ارکان  از  بیمه،  )و  (.  1399پورعبادالهان کویچ و همکاران،  شوند 

ترین از جمله مهم   توانها را میهای اقتصادی است و بانکترین بخشصنعت بانکداری یکی از مهم

بانک آورد.  شمار  به  کشور  هر  مالی  بازارهای  واسطهنهادهای  نقش  ایفای  با  میان  ها  گری 

وامقرض  و  تسهیل  دهندگان  را  تولید  امر  سایر صنایع،  برای  مالی  منابع  فراهم کردن  و  گیرندگان، 

تواند به یک آن می  شود که نبود ثبات مالی درنمایند. اهمیت سیستم بانکداری زمانی مشخص میمی 

ثباتی و بحران اقتصادی در سطح کشور یا حتی جهان تبدیل شود.  یک سیستم بانکداری باثبات  بی

ها،  گذاریو کارآمد به کاهش مشکل اطلاعات نامتقارن از طریق تولید اطلاعات و نظارت بر سرمایه

کند و از این طریق  می ای و تسهیل مبادلات کمک  توزیع ریسک، تجهیز و تخصیص منابع سرمایه

بانکداری بیمی  مقابل، یک سیستم  بیفزاید. در  اقتصادی  بر رشد  بر تواند  ناکارآمد علاوه  ثبات و 

تواند وظایف فوق را به درستی انجام دهد، با ورود یک بحران مالی، تبعات بسیار نامطلوبی  آنکه نمی

ی بحران هاه ندوق بی المللی پول هزین(. ص2015  ،1بر ثبات اقتصادی بر جای خواهد گذاشت )واردار 

ها به  تریلیون دلار برآورد کرده است.هرچند ثبات مالی بانک  9/11مالی اخیر جهان را در حدود  

می  محسوب  اقتصادی  موضوع  یک  خود  مالی  خودی  بحران  یک  وقوق  صورت  در  اما  شود، 

 ی اقتصادی آن باشد.  اههتواند به مراتب بیشتر از هزینی اجتماعی و سیاسی آن میهاههزین

ترین گیرد که از جمله مهمعوامل مختلفی قرار می   تأثیرثبات در صنعت بانکداری خود تحت  

 سزاییبه  تأثیرتوان به وضعیت رقابت در این صنعت اشاره نمود. رقابت در صنعت بانکداری  آنها می 

 
1. Vardar 
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مخاطره رفتارهای  بانکی،  خدمات  کیفیت  ریسکدر  سطح  و  سیآمیز  دارد.  پذیری  بانکی  ستم 

رقابت بانکی بر ثبات سیستم بانکی وجود دارند. به عنوان مثال،    تأثیر ی متضادی در زمینه  هاهدیدگا

دیدگاه افزایش1شکنندگی  -رقابت  مطابق  منجر  ،  بانکی  بیشتر سیستم  به  رقابت   بانکی   شکنندگی 

در سیستم    بیشتر  رقابت  کهورزد  می  تأکیدبر این امر    2ثبات-رقابت  شود، در حالی که دیدگاهمی 

 (.2015، 3شود )کاسمن و کاسمنمی  آن   مالی بیشتر ثبات به بانکی منجر

برای   از شاخصبانک  سیستم  سنجش سلامتبه طور کلی  مالی و ریسک  هایی  پذیری  ثبات 

به   غیرجارینسبت مطالبات  ها،  پذیری  بانکهای ارزیابی ریسکشاخصیکی از  شود.  استفاده می 

ای مسئله ترین  جاری مهمغیر  (. بالا بودن نسبت مطالبات2008،  4)ون دن هوول  کل مطالبات است

های کشور در شرایط حاضر با آن مواجه هستند. مطابق گزارش بانک مرکزی، نسبت  است که بانک

بوده است، این در حالی  درصد    10بالاتر از    1398در سال  کی ایران  جاری سیستم بانغیر  مطالبات

د  نسبت مذکور  بیناست که  بانکی  نظام  بر  بانکداری در  میدرصد    5تا    2ن  یالملل  باشد. صنعت 

مالی بلندمدت   تأمین   اقتصاد ایران، به دلیل توسعه نیافتن بازار سرمایه در حد لازم، نقش کلیدی در

گذاری دارد. در واقع، بخش بانکی در اقتصاد ایران را  به سمت مصارف سرمایه   ها ه و تجهیز سپرد

ترین پل ارتباطی میان عرضه و تقاضای منابع پولی دانست.  با عنایت به این مسئله و با  توان مهممی 

به ایران، مطالعه حاضر  اقتصاد  بانکداری در  اهمیت صنعت  به  بر  تأثیر  بررسی  توجه  بانکی   رقابت 

پردازد و به دنبال آن است  می   1388-1398در صنعت بانکداری ایران طی دوره زمانی    پذیریریسک

دیدگا از  یک  کدام  که  نماید  بررسی  رقابتهاهکه  و  -ی  صنعت   -رقابت  یا  شکنندگی  ثبات، 

می توضیح  بهتر  را  ایران  همچنینبانکداری  دیگری  عوامل  تأثیر  دهد.  بانک  مانند  مهم    ها، اندازه 

پذیری در صنعت بانکداری  ریسک  بر  نرخ رشد اقتصادی، نرخ تورم و نرخ ارز  ها، اییترکیب دار 

 . گیردمورد بررسی قرار می  کشور

 
1. Competition-Fragility 
2. Competition-Stability 

3. Kasman and Kasman 

4. Van den Heuvel 
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شود.  ساختار این مطالعه به ترتیب زیر است که پس از مقدمه حاضر، مبانی نظری آورده می

، و در گام بعدی  شناسی تحقیق آورده شدهگاه روششود. آنسپس، پیشینه تجربی تحقیق مرور می

گیری و ارائه پیشنهادات شود. در نهایت، بخش پایانی به نتیجه پرداخته می  هاهبه تجزیه و تحلیل یافت

 سیاستی اختصاص دارد. 

 . مبانی نظری 2

 . مبانی نظری رقابت 2-1

 میان  قیمتی نزاع از یفرآیند آدام اسمیت، رقابت همچون یمیلاد هجدهم قرن  یهاکلاسیک نظر از

 حذف  به  منجر نهایت، در  و  گیردمی صورت بازار در حاکم  شرایط بر حسب  است که یبازار فعالان 

نئوکلاسیک،   یهاهدیدگا ظهور با و نوزدهم اواخر قرن در دیدگاه شود. اینمی  هاهبنگا یسود اقتصاد

بنگا »رفتار و عملکرد«  بازار معطوف شد. همچنین  هاهاز محدوده  انجام به »ساختار«  ها، تحلیل در 

بهینه   تأکید و  تعادل  تعیین  بر  درزیادی  گرفت.  صورت   تنها بازار نئوکلاسیک،   رویکرد سازی 

که تعداد زیادی از فروشندگان، کالای همگن را به فروش  شودنظر گرفته می  در رقابتی  هنگامی

بگذارند. به    تأثیررسانند و هیچ یک از آنها قادر نیستد با تغییر مقدار فروش خود، بر قیمت بازار  می 

بر خلاف کلاسیک  بنگاعبارت دیگر،  با عملکرد  مرتبط  مفهومی  را  رقابت  دانستند،  می  هاهها که 

 ساختار بر هانئوکلاسیک  تأکیدگرفتند.  ارتباط با ساختار بازار در نظر می  ها رقابت را درنئوکلاسیک

)خداداد کاشی،   عملکرد گسترش یابد سپس و رفتار بر ساختار تأثیر با مرتبط تا مباحث شد منجر بازار

  توان در قالب دو رویکرد اصلی ساختاری و(. ادبیات موجود در زمینه سنجش رقابت را می1394

 .)2002، 2بندی نمود )بیکر و هافتقسیم 1ی ساختارغیر

 . رویکرد ساختاری سنجش رقابت 1 -1-2

شود. تمرکز بازار وضعیتی است که در آن،  در رویکرد ساختاری، رقابت به تمرکز ارتباط داده می 

ود ی موجهاهشود. هر چه توزیع بازار بین بنگا ی پیشرو کنترل میها هبازار به وسیله تعداد کمی از بنگا

 
1. Structural and Non-Structural Approaches 
2. Bikker and Haaf 
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در آن بازار نابرابرتر باشد، تمرکز بازار بیشتر خواهد بود. همچنین با فرض ثبات سایر شرایط، هر چه  

ی موجود در یک بازار بیشتر باشد، تمرکز آن بازار کمتر خواهد بود. فلذا تمرکز بازار  هاهتعداد بنگا

دارد )دفتر   ها هکوسی با تعداد بنگاو رابطه مع  هاهرابطه مستقیمی با نابرابری در توزیع سهم بازاری بنگا

 (. 1387مطالعات اقتصادی وزارت بازرگانی، 

 1هیرشمن  -توان به شاخص هرفیندالهای تمرکز می ترین شاخصترین و کاربردیاز جمله مهم 

(HHI  .نمود اشاره  م  نیا(  کامل  اطلاعات  شاخص  را  از   نامند،یشاخص  آن  ساختن  در  که  چرا 

برابر با مجموع مربعات    رشمنیه   -  ندالی. شاخص هرفشودی بازار استفاده م  یهاهاطلاعات همه بنگا

، تربزرگ  یهاهبه بنگا  شتریوزن ب  صیشاخص با تخص  نیبازار است. ا   یهاهتمام بنگا  یسهم بازار

 است:  ری ز شاخص به صورت نی. معادله ا شود ی قائل م هابه آن یشتر یب تیاهم

 (1)                                                                                                            
n

2

i

i 1

HHI s
=

=∑                                           

ی موجود در  ها هتعداد کل بنگا  nاُم و  iسهم بازاری بنگاه    isبیانگر بنگاه بوده،    iکه در آن، اندیس   

سهم برابر باشند،   یدر بازار دارا   هاه بنگا  یکه تمام  یطیشاخص، در شرا   ندهند. ایبازار را نشان می

مقدار 
1

n
 تیدر بازار فعال  یبنگاه به صورت انحصار  کی که تنها    یبه خود خواهد گرفت و در صورت 

 . باشدیم کیشاخص در محدوده صفر تا  نیخواهد بود. مقدار ا  کیآن برابر  زانیم د،ینما

 ساختاری سنجش رقابت غیر رویکرد .2-1-2

دارد    تأکید در غیاب معیارهای ساختاری    ها ه ساختاری، بر تجزیه و تحلیل رفتار رقابتی بنگا غیر   رویکرد 

  2ساختاری سنجش رقابت همچون مدل ایواتا غیر   های مدل   شود. تمرکز نادیده گرفته می   تأثیر و در آن،  

های نظری و  ( در پاسخ به کاستی 1987)   4راس   - ( و مدل پانزار 1982)   3لائو   - (، مدل برسناهان 1974) 

  لائو  - مدل ایواتا و برسناهان استخراج دو اند.  تجربی رویکرد ساختاری سنجش رقابت، بسط داده شده 

تابع تقاضا    نیازمند برآوردهای پیچیده بر پایه نتایج مسئله حداکثرسازی سود انحصار چندجانبه بوده و  

 
1. The Herfindahl-Hirschman Index 

2. Iwata 
3. Bresnehan-Lau 

4. Panzar -Rosse 
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  (. 2002)بیکر و هاف،    باشد ربردهای تجربی آنها نیز نسبتاً کمیاب می ، فلذا کا است   ها ه و هزینه نهایی بنگا 

شود. در  بنیان نهاده می   1اساس فرم خلاصه شده معادله درآمدی   راس صرفا بر - در مقابل، مدل پانزار 

دهند تا سطح محصول تعادلی و  تابع درآمد نهایی را با هزینه نهایی برابر قرار می   ها ه این روش، بنگا 

و    ها ه که درآمد را به قیمت نهاد  خلاصه شده معادله درآمدی به صورت زیر استخراج شود   سپس فرم 

 (:  2003،  2دهد )کلائسنس و لاون متغیرهای کنترلی ارتباط می 

( ) ( ) ( ) ( ) ( )
( ) ( )

i 0 1 1,i 2 2,i m m,i m 1 1,i

m 2 2,i m q q,i i

ln R β β ln w β ln w β ln w β ln b

β ln b β ln b ε

+

+ +

= + + +…+ + +

+…+ +  (2)  

متغیر    l,ibاُم وiم مورد استفاده توسط بنگاه  اkُقیمت نهاده   k,iwاُم،  iدرآمد کل بنگاه   iRکه در آن،  

راس به منظور تعیین حالت بازار از نظر رقابت کامل، - باشد. پانزاراُم میi  م متعلق به بنگاهاlُکنترلی  

( را به عنوان شاخص  Hراس )- ای تحت عنوان آماره پانزاررقابت انحصاری و یا انحصار کامل، آماره

رت زیر، از مجموع کشش درآمدی فرم خلاصه شده نسبت به قیمت رقابت تعریف نمودند که به صو

 آید:به دست می هاهنهاد

i

i i

k

k ,i k ,i

k ,i

m m m

k 1 k 1 k 1

R

R lnR
H β

w lnw

w

= = =

∂
∂

= = =
∂ ∂∑ ∑ ∑  )3( 

تر یا مساوی صفر برای گیرد. ارقام کوچکتا یک قرار می  ∞- ( در دامنه Hراس )-آماره پانزار

آماره، دال بر انحصاری بودن بازار مورد بررسی است. برای بازار رقابت انحصاری، آماره مزبور  این

گیرد و در صورت برابر یک شدن آماره مذکور، بازار در شرایط رقابت  بین صفر تا یک قرار می

 (. 2002کامل قرار دارد )بیکر و هاف، 

بنگا زمانی معین، فرم خلاصه شده    طی یک دوره  هاهدر صورت در دسترس بودن اطلاعات 

 توان در دو حالت زیر تخمین زد: معادله درآمدی را می

 
1. Reduced Form Revenue Equation 

2. Claessens and Laeven 
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ی تلفیقی که منجر به پیدا  هاههای دادجا با استفاده از روشتخمین برای کل دوره به صورت یک  -

 شود. راس طی کل دوره می –شدن یک مقدار واحد برای آماره پانزار 

ی مقطعی که منجر به  هاهصورت جداگانه با استفاده از روش داد  ها بهتک سال تخمین برای تک  -

 شود. راس برای هر سال می  –پیدا شدن مقدار تفکیکی آماره پانزار

 پذیری درصنعت بانکداری مبانی نظری ریسک و ریسک .2-2

 مفهوم ریسک .2-2-1

ی درآمد و سرمایه هاریسک در یک مؤسسه مالی، زیانی بالقوه است که یا به طور مستقیم از زیان

هایی است که توانایی مؤسسه را  مستقیم، برآمده از محدودیتغیر  شود و یا به صورتحاصل می

ها با توجه به ماهیت  دهد. در این زمینه، بانک برای دستیابی به اهداف تجاری و مالی خود کاهش می 

باشند. از سوی ها مواجه می یسکها، با انواع مختلفی از رها و داشتن سبد گوناگونی از داراییفعالیت 

فعالیت ماهیت  به  توجه  با  ریسکدیگر  درگرو  بانکداری  صنعت  حیات  بانکی،  آن  های  پذیری 

توان آن را مدیریت کرد. صنعت ای که پرهیز از ریسک امکان نداشته و تنها می باشد، به گونهمی 

ت و نیز بروز تغییرات سریع در  سازی، رشد چشمگیر فناوری اطلاعا بانکداری با تسریع روند جهانی

گذاری اقتصاد جهان روبرو شده است. نوآوری و ابداعات مالی نقش بسیار مهمی در افزایش سرمایه

ها،  گذاران و ذینفعان دارد. یکی از عوامل اثرگذار در افزایش سرمایه بانکها توسط سرمایهدر بانک

گذاری کنند که ی خود را در جایی سرمایهکوشند منابع مالگذاران می است. سرمایه  مؤثرریسک  

بیشترین بازدهی و کمترین ریسک را داشته باشد. هر اندازه که ریسک یک بانک کمتر باشد، ثبات  

 (. 1390مالی آن بیشتر خواهد بود )طالبلو،  

 پذیری در صنعت بانکداری معیارهای سنجش ریسک .2-2-2

گیری و مشاهده نیست، فلذا از  مستقیم قابل اندازهها به طور  پذیری بانکاز آنجا که رفتار ریسک

 شود: ها استفاده می پذیری بانکهای زیر برای بررسی رفتار ریسک روش
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 متغیرهای جانشین (الف

 (: 2008،  2وجود دارد )خیمنز و همکاران   1به طور کلی چهار شاخص زیر برای تعیین درجه ریسک اعتباری 

 اعطایی  به کل تسهیلات 4و سررسید گذشته 3نسبت مطالبات معوق -1

 اعطایی  به کل تسهیلات 5الوصولنسبت مطالبات مشکوک -2

 اعطایی  به کل تسهیلات 6نسبت مطالبات سوخت شده  -3

 ( NPL) اعطایی به کل تسهیلات 7جاری غیر نسبت مطالبات -4

باشد، چرا که از  می پذیری در این بخش  ترین شاخص بررسی رفتار ریسککلی NPL شاخص

شود، فلذا  جاری به مطالبات سوخت شده تبدیل میغیر  سو، به دلیل آن که درصدی از مطالباتیک  

ها خواهد بود، و از سوی دیگر، بالاتر بودن بانک  اعتباری بیانگر افزایش ریسک  NPLافزایش مقدار  

پذیری بیشتر  بیان دیگر، ریسکدهنده درگیری بیشتر بانک در ریسک اعتباری و به  ، نشان NPLمیزان  

 .(2011، 8باشد )دلیس و کورتاس بانک می

 Z شاخص (ب

ریسک  Zشاخص   بررسی  برای  کلی  معیار  بانکیک  تعریف  پذیری  زیر  صورت  به  که  است  ها 

 شود:  می 

 
نده در بازپرداخت وام یا برآورده کردن  گیرقرض مالی که از ناکامی   سودیا   سرمایهاز دست دادن اصل   ریسکبه    .1

 شود.گیرد، ریسک اعتباری گفته می تعهد قراردادش سرچشمه می 

2. Jimenez et al. 

 .گویندمی مطالبات معوق  ، ها گذشته باشداه از سررسید آنم 18ماه و کمتر از   6به مطالباتی که بیشتر از   .3

 .گویندمی مطالبات سررسید گذشته  ،ها گذشته باشدماه از سررسید آن  6ماه و کمتر از   2مطالباتی که بیشتر از   به .4

 .گویندمی مطالبات مشکوک الوصول  ،ها گذشته باشدماه از سررسید آن18مطالباتی که بیشتر از   به .5

ورشکستگی بدهکار و یا دلایل    یا   به دلایل مختلف از قبیل فوت   ها، آن   د که فارغ از تاریخ سررسید ن شو مطالباتی گفته می به    . 6

 .د ن شو د و طبق ضوابط مربوط به مطالبات به عنوان مطالبات سوخت شده در نظر گرفته می ن قابل وصول نباش ،  دیگر 

 .باشدمی الوصول مشکوک ، معوق و مطالبات سررسید گذشتهمطالبات غیرجاری شامل  .7

8. Delis and Kouretas 
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+ (ETROA )A

, ,
, σ

(

i t i t
Z

i
ROA

t

t
)
i,

=
                 )4( 

های بانک به  ها است که از نسبت سود خالص به کل دارایینرخ بازده دارایی  ROA 1که در آن،

های بانک بوده و دهنده نسبت کل سرمایه به کل دارایینیز نشان  ETAآید. میدست 
ROAσ  بیانگر

شود حاسبه می در مطالعات، با چرخه سه ساله م معمولاً    ها است کهانحراف معیار نرخ بازده دارایی

را به این    Z( ترکیب عناصر سازنده شاخص  2008)  2(. مارکو و فرناندز 2015)کاسمن و کاسمن،  

کنند که این شاخص، خطر ورشکستگی را به وسیله اثرهای متقابل ظرفیت کسب  صورت تحلیل می

ترس برای ای در دسی زمانی و میزان ذخایر سرمایههاهدرآمد، مقدار بالقوه انتقال شوک طی دور

با شوک می مقابله  نشان  ناگهانی  داراییهای  بازده  که  چرا  ظرفیت کسب  دهد،  کننده  منعکس  ها 

ی زمانی را نشان  هاه های درآمدی بین دوردرآمد بوده و انحراف معیار آن نیز درجه انتقال شوک

ها را  و شوک  هادهد. از سوی دیگر، نسبت سرمایه به دارایی نیز قدرت بانک در مقابه با ریسکمی 

بیشتر باشد، احتمال ورشکستگی بانک کمتر بوده و سطح    Zدهد. فلذا، هرچه مقدار شاخص  نشان می

شاخص  ریسک ترتیب،  بدین  شد.  خواهد  کمتر  نیز  بانک  معکوس  نشان  Zپذیری  دهنده 

بانکریسک نیکولوپذیری  (، 2005)  3ها خواهد بود که در مطالعات مختلفی همچون بوید و دی 

( به 2015( و واردار ) 2015(، کاسمن و کاسمن )2009)  5آک کوجابای (،2008)  4ر و همکاران برگ

 ها استفاده شده است. پذیری بانک عنوان شاخص بررسی رفتار ریسک

 ها پذیری بانکرقابت بانکی بر ریسک تأثیر مبانی نظری  .2-3

پذیری سیستم بانکی مطرح  رقابت بانکی بر ریسک  تأثیری متفاوت و متضادی در خصوص  هاهدیدگا

 برند.  های متفاوتی بهره می ها، از استدلال گردیده است که هر کدام از آن

 
1. Return of Asset 

2.  Marco and Fernandez 

3. Boyd and De Nicolo 

4. Berger et al. 

5. Ak Kocabay 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

29
.9

9.
24

3 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

22
-0

5-
18

 ]
 

                             9 / 34

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.29.99.243
http://qjerp.ir/article-1-3093-fa.html


 1400 پاییز، 99 شماره، 29 سال /های اقتصادی ها و سیاستپژوهشنشریه علمی )فصلنامه(   252

 
ها دارد که گاه منجر به نتایج نامطلوب باری بر ثبات بانکطبق دیدگاه نخست، رقابت اثر زیان

شکنندگی نام برده -از این دیدگاه تحت عنوان دیدگاه رقابت شود.می ها  به شکل ورشکستگی بانک

میان می  در  و  است  بوده  نظری  ادبیات  در  غالب  نظریه  طولانی  مدت  به  دیدگاه  این  شود. 

دانان طرفدار زیادی داشته است. ادبیات نظری که از این دیدگاه حمایت گذاران و اقتصادسیاست

 کند:  به شرح ذیل استفاده می های مختلفی کند از استدلالمی 

بانکی در سراسر جهان، رویکرد غالب آن  نیز در مقررات  ادبیات و  اول، در  استدلال  مطابق 

فرانشیز  ارزش  که  بانک  1است  ریسک  کردن  محدود  در  کلیدی  بانکنقش  دارد.  قبول ها  از  ها 

زش فرانشیز فقط در کنند تا ارزش فرانشیز را از دست ندهند، چرا که ارریسک اضافی دوری می 

صورتی وجود خواهد داشت که بانک در عرصه تجارت باقی بماند. ارزش فرانشیز، در واقع ارزش  

قدرت   ایجاد  باعث  رقابت  بانک خواهد شد. کاهش  نصیب  آینده  در  که  است  کنونی سودهایی 

ظور حفظ ارزش  ها به منیابد. بانکها افزایش میها شده و در نتیجه ارزش فرانشیز آن بازاری بانک

تر،  ریسک تر، از طریق نگهداری سرمایه سهام بیشتر یا پورتفوی کمفرانشیز خود به رفتار محتاطانه

 (.1998،  2و مورداک کند )هلمنکنند که به نوبه خود به ثبات شبکه بانکی کمک می تمایل پیدا می

هایی دارد که از سوی  ککند اشاره به تعداد بان استدلال دومی که از دیدگاه مزبور حمایت می

های بانکی که تعداد  گیرند. طبق نظر برخی از محققان، نظارت بر نظاممقامات مورد نظارت قرار می

تر های بانکی رقابتی، آسان های بزرگ در خود دارند، نسبت به نظارت بر نظامنسبتاً کمی از بانک

 (.2006، 3است )بک و همکاران 

قرار دهد، بازار بین بانکی و    تأثیر تواند ثبات بانکی را تحت  ابت می راه دیگری که از طریق آن رق 

گیل  و  آلن  است.  پرداخت  داده 2004)   4نظام  نشان  می (  کامل  رقابت  که  کردن  اند  فراهم  از  تواند 

بانکی که از کمبود نقدینگی موقت آسیب دیده است جلوگیری کند، چرا که هیچ   نقدینگی برای 

شود که  باشد. این امر باعث می دار نمی های مشکل نقدینگی بانک   تأمین   زم برای لا   بانکی دارای انگیزه 

 
1. Franchise Value 

2. Hellmann and Murdock 

3. Beck et al. 

4. Allen and Gale 
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  سرانجام آن بانک با شکست روبرو شده و پیامدهای منفی برای کل سیستم بانکی به دنبال داشته باشد. 

مشتریان  ها در دنبال کردن رابطه با  ( معتقدند که بانک 1993مطابق استدلالی دیگر، بسانکو و تاکور ) 

نیاز به برخی از اطلاعات خصوصی آن  های  ها دارند. دستیابی به این اطلاعات، هر چند رانت خود، 

بانک  برای  را  می اطلاعاتی  فراهم  پرهزینه ها  فرآیند  اما  می نمایند،  محیط ای  در  رقابتی باشد.  تر،  های 

رابطه  بانکداری  می   1مند ارزش  بانک کاهش  با یابد.  خود  ارتباط  از  رانت قرض   ها  های  گیرندگان، 

می  دست  به  کمتری  آن اطلاعاتی  انگیزه  و  قرض آورند  درست  گزینش  برای  کاهش  ها  گیرندگان 

می می  سبب  رقابت  افزایش  بانکی،  روابط  چارچوب  در  فلذا  بانک یابد.  که  سبد  شود  راهبرد  ها 

 (. 2009  کوجابای، آک ) دهد  ها را افزایش می تری را انتخاب نمایند که این امر ریسک بانک پرریسک 

شکنندگی، بر رابطه بین رقابت و تنوع بخشی سبد  -آخرین استدلال در اثبات دیدگاه رقابت

باشند  تر می های کوچکتر دارای بانکهای بانکی رقابتی دارد. مطابق این استدلال، نظام  تأکیدبانکی  

نمایند، در نتیجه انتخاب می  تربزرگهای  تر، سبدی با تنوع کمتر نسبت به بانکهای کوچکو بانک

 (.2006باشند )بک و همکاران، تر می ثباتتر بیهای بانکی رقابتی نظام

شود. این نظریه  در مقابل، بر اساس دیدگاه بعدی، رقابت بیشتر منجر به ثبات بانکی بیشتر می 

معروف    BDNیه  توسط بوید و دی نیکولو مطرح و به همین دلیل به نظر  2005برای اولین بار در سال  

ثبات شهرت داشته و بیشتر بر پایه پارادایم انتقال ریسک بنا شده -گردید. این نظریه به دیدگاه رقابت 

گیرندگان به طور کلی، ریسک پروژه را با توجه به نرخ بهره وضع  است. مطابق این دیدگاه، قرض 

های ازار وام به اعمال نرخها، در ب کنند. کاهش رقابت در میان بانکشده از سوی بانک تعیین می 

گیرندگان را های بهره بالای وضع شده، از یک سو بار بدهی قرضشود. نرخبهره بالاتر منجر می 

بازپرداخت وام را سختسنگین  انگیزه قرض تر میتر و  گیرندگان را برای  کنند و از سوی دیگر، 

نمایند که در نهایت،  وام تشدید میی بالای  هاهتر به منظور جبران هزینی پرریسک هاهپذیرش پروژ

این پروژ افزایش بیمی   هاهریسک  به  منتقل شده و منجر  بانک  به  بانکی گردد تواند  ثباتی سیستم 

 (.1999، 2)میشکین 
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ای به این صورت  ( برای حل تعارض بین دو دیدگاه فوق، ایده2008) 1میرا و ریپولو -مارتینز

خطی و به شکل غیر  تواند به صورتها و رقابت می پذیری بانک ریسکمطرح نمودند که رابطه بین 

U  ثباتی بانکی در ابتدا کاهش و سپس افزایش  ها، بیباشد، به این ترتیب که با افزایش تعداد بانک

باشد، فلذا  یابد. این بدان معنی است که در بازارهای کمتر رقابتی، اثر انتقال ریسک، اثر غالب می می 

بانک ریسک ورود  میها،  کاهش  را  آنها  خیلی  پذیری  بازارهای  در  که  است  حالی  در  این  دهد. 

 دهد.پذیری آنها را افزایش میها، ریسککند و ورود بیشتر بانکای غلبه پیدا میرقابتی، اثر حاشیه

 پیشینه تجربی تحقیق  .3

ارزیابی   منظور  ریسک  تأثیربه  بر  بانکی  مرقابت  بانکداری،  صنعت  در  و پذیری  خارجی  طالعات 

 شود: اند که در ذیل به برخی از آنها اشاره می داخلی متعددی صورت پذیرفته

 مطالعات خارجی  .3-1

ی هاهکشور توسعه یافته، دیدگا  23بانک در    8235( با استفاده از اطلاعات  2008برگر و هکاران ) 

مورد بررسی قرار دادند.    1999- 2005مختلف در زمینه رابطه بین رقابت و ثبات را طی دوره زمانی  

های وام و هیرشمن در بخش  -های لرنر و هرفیندال ها به منظور سنجش رقابت بانکی از شاخصآن 

بهره گرفته شد. نتایج نشان    Zها نیز از شاخص  سپرده استفاده کردند. به منظور سنجش ثبات بانک

مطابق  می  که  رقابت  دیدگاهداد  بانک  -سنتی  دارایشکنندگی،  بیشتر، سطح    های  بازاری  قدرت 

 ریسک کلی کمتری نیاز دارند.  

های اسپانیا  پذیری اعتباری بانک( رابطه بین قدرت بازاری و ریسک 2008خیمنز و همکاران )

های تجاری به مورد بررسی قرار دادند. نسبت مطالبات معوق وام  1998-2003را طی دوره زمانی  

های  ها انتخاب شده بود. برای معیار رقابت از شاخصبانکپذیری اعتباری  عنوان شاخص ریسک 

بازار وام و    5و نسبت تمرکز    هیرشمن   -هرفیندال    تمرکز لرنر در هر دو  بانک، در کنار شاخص 

پذیری اعتباری های تمرکز، ریسک سپرده بهره گرفته شده بود. نتایج حاکی از آن بود که شاخص

 
1.  Martinez-Miera and  Repullo 
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، اما یک رابطه منفی بین قدرت بازاری بر مبنای شاخص لرنر و  دهندقرار نمی تأثیرها را تحت بانک

 ریسک مزبور وجود دارد.  

ها، دو ( به منظور بررسی رابطه بین رقابت و احتمال ورشکستگی بانک2009)  1بوید و همکاران 

بانک ایالات   250ی مقطعی  هاهگیرنده دادنمونه مختلف را مورد بررسی قرار دادند. نمونه اول در بر

صنعتی طی دوره  غیر  کشور  134بانک از    2600و نمونه دیگر شامل    2003متحده آمریکا در سال  

ها به بود. نتایج حاکی از آن بود که در هر دو نمونه، احتمال ورشکستگی بانک 1993-2004زمانی 

گیری  صورت منفی و نسبت وام به دارایی به صورت مثبت، با رقابت در ارتباط است. در انتها نتیجه 

گونه  بر آن بود که هیچ سندی دال بر یک ارتباط جایگزینی میان رقابت و ثبات وجود ندارد و این

 کند.دهی تقویت میها را به وامرسد که رقابت، تمایل بانکظر میبه ن

-2008( رابطه بین رقابت و ثبات را در نظام بانکی ترکیه طی دوره زمانی  2009کوجابای )آک 

پذیری استفاده گردید. به عنوان معیار ریسک  Zمورد بررسی قرار داد. در این مطالعه از شاخص    1990

هیرشمن به    -بانک در کنار شاخص هرفیندال    5و    3بانکی از نسبت تمرکز  به منظور سنجش رقابت  

ساختاری بهره گرفته شده بود.  غیر  راس به عنوان معیار- عنوان معیارهای ساختاری، و آماره پانزار

راس به عنوان معیارهای رقابت به کار گرفته شده بودند،  -های تمرکز و آماره پانزارزمانی که شاخص

   کرد.شکنندگی حمایت می-ثبات و رقابت-تیب از دیدگاه رقابتنتایج به تر

کشور اروپای مرکزی و شرقی،    17بانک واقع در    300ی  هاه( با استفاده از داد2014)  2مصطفی

- 2009ها را طی دوره زمانی  پذیری بانکرقابت بر رفتار ریسک  تأثیرمیزان رقابت در بخش بانکی و  

نتایج حاکی از وجود وضعیت شبیه انحصار کامل در کشورهای مذکور  مورد بررسی قرار داد.    1999

عضو حوزه یورو، وی متوجه شد که  غیر بود. با تمایز قائل شدن میان کشورهای عضو حوزه یورو و

عضو حوزه یورو در مقایسه با کشورهای منطقه غیر های کشورهایای از رقابت در میان بانک درجه

داد که رابطه  راس به عنوان معیار رقابت نشان می-فاده از آماره پانزاریورو وجود دارد. همچنین است
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تر بر مؤثرهای  باشد که دلالت بر نیاز به وجود حاکمیت ها مثبت میپذیری بانکرقابت و ریسک

 ها در مواقع افزایش فشارهای رقابتی بود.  بانک

بین رقابت، تمرکز و ( در مطالعه2015کاسمن و کاسمن ) ثبات مالی را در صنعت   ای رابطه 

به منظور سنجش تمرکز مورد بررسی قرار دادند.    2002  -2012بانکداری ترکیه طی دوره زمانی  

هیرشمن، و به منظور سنجش رقابت    –بانک در کنار شاخص هرفیندال    5بانکی از نسبت تمرکز  

های شاخص  بهره گرفته شده بود.   2در کنار شاخص بون   1کارایی - بانکی از شاخص لرنر تعدیل یافته

NPL    وZ   داد که اثر  نیز به عنوان معیارهای ثبات مالی مورد استفاده قرار گرفته بودند. نتایج نشان می

بر ثبات مالی منفی بود. همچنین رقابت با ثبات مالی بانکرابطه  تمرکز  ها داشت که در  ای منفی 

فرضیه    تأییدگردید. بدین ترتیب شواهد حاکی از  حالت غیرخطی نیز رابطه منفی مزبور تشدید می

 شکنندگی بود. -رقابت

( مطالعه2015واردار  در  ریسک  تأثیرای  (  رفتار  روی  بر  را  بانکی  تمرکز  و  پذیری  رقابت 

های هرفنیدال  مورد بررسی قرار داد. وی از شاخص  2002-2011مانی  های ترکیه طی دوره زبانک

راس به عنوان  - بانک به عنوان معیارهای ساختاری و از آماره پانزار  5و    3هیرشمن و نسبت تمرکز    –

 پذیرینیز به عنوان معیارهای ریسک   Zو    NPLهای  ساختاری رقابت استفاده کرد. شاخصغیر  معیار

داد که در صنعت بانکداری ترکیه، در خصوص گرفته بودند. نتایج مطالعه نشان میمورد استفاده قرار  

باشد. این در حالی است که بین تمرکز  ثبات حاکم می -پذیری، دیدگاه رقابترابطه رقابت و ریسک 

 پذیری یک رابطه معکوس وجود داشت. و ریسک

همکاران سیف  و  مطالعه 2020)   3الیوسفی  در  رفتار    تأثیر ای  (  روی  بر  بانکی  تمرکز  و  رقابت 

را مورد    1998- 2016های کشورهای شورای همکاری خلیج فارس طی دوره زمانی  پذیری بانک ریسک 

بانک برتر به عنوان معیارهای    5هیرشمن و نسبت تمرکز    - های هرفنیدال بررسی قرار دادند. آنها از شاخص 

نیز به عنوان معیار    Zرهای رقابت استفاده کردند. شاخص  های لرنر و بون به عنوان معیا تمرکز و از شاخص 
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  ، 2008  سال   بحران   ی این مطالعه نشان داد که طی ها ه پذیری مورد استفاده قرار گرفته بود. یافت ریسک 

آنها  .  کند می   حفظ   را   فارس   خلیج   همکاری   شورای   های کشورهای بانک   ثبات   ها، بانک   کمتر   رقابت 

باشد. این در حالی  ثبات حاکم می - پذیری، دیدگاه رقابت قابت و ریسک در خصوص رابطه ر   که   دریافتند 

 پذیری یک رابطه معکوس وجود داشت. است که بین تمرکز و ریسک 

های  پذیری بانکرقابت بانکی بر رفتار ریسک   تأثیرای  ( در مطالعه2021)    1ماتیو و همکاران 

را مورد بررسی قرار دادند. آنها از آماره   2005-2018خاورمیانه و شمال آفریقا )منا( طی دوره زمانی  

به عنوان   NPLهیرشمن به عنوان معیارهای رقابت و از شاخص    -راس و شاخص هرفیندال-پانزار

یافتشاخص ریسک استفاده کردند.  نشان میاههپذیری  این مطالعه  بانکداری  ی  داد که در صنعت 

 باشد. شکنندگی حاکم می -پذیری، دیدگاه رقابتمنطقه منا، در خصوص رابطه رقابت و ریسک

 مطالعات داخلی  .3-2

بانک ایران طی دوره زمانی    17پذیری  ای به بررسی اثر رقابت بر ریسک( در مطالعه1390طالبلو )

به عنوان    Zن مطالعه، از شاخص لرنر به عنوان معیار رقابت و از شاخص  پرداخت. در ای  1388-1375

ریسک  می معیار  نشان  مطالعه  این  نتایج  است.  شده  استفاده  رقابت،  پذیری  افزایش  با  که  داد 

 ها در ایران کاهش یافته است.پذیری بانکریسک

ایران  ( رابطه تمرکز و ثبات بانک1392سپهوند و همکاران ) را طی دوره زمانی های تجاری 

هیرشمن    -هرفیندال  های  مورد بررسی قرار دادند. به منظور سنجش تمرکز از شاخص 1374 -1390

پذیری بانک استفاده گردیده بود. نسبت مطالبات معوق نیز به عنوان معیار ریسک   3تمرکز   و نسبت

ری ایران، ثبات مالی و تمرکز مورد استفاده قرار گرفته بود. نتایج حاکی از آن بود که در نظام بانکدا

ها پذیری بانکخطی دارند، به این صورت که با کاهش تمرکز تا حد معینی، ریسک غیر  ایرابطه

 کند. یابد و پس از آن، شروع به افزایش میکاهش می 

 
1.  Mateev et al. 
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بانک دولتی و خصوصی، اثر تمرکز بر    17ی  هاه( با استفاده از داد1392شاهچرا و اربابیان )

مورد بررسی قرار داده و به این نتیجه  1380 -1388انکداری ایران را طی دوره زمانی  ثبات نظام ب

 شود.  تر میرسیدند که با افزایش تمرکز، نظام بانکی کشور با ثبات

ایران طی دوره   18( رابطه تمرکز و ثبات مالی را برای  1395چی و همکاران )پوستین  بانک 

به منظور  هیرشمن    - هرفیندال  ادند. در این مطالعه، از شاخص  مورد بررسی قرار د 1384 -1390زمانی  

به عنوان معیار ثبات مالی استفاده شده بود. نتایج این مطالعه نشان    Zسنجش تمرکز و از شاخص  

 ها ارتباط مثبت وجود دارد. داد که میان تمرکز بانکی و ثبات بانکمی 

نشان دادند   1385- 1393ن طی دوره زمانی  بانک ایرا   18ی  هاه( با استفاده از داد1395یاری )

 یابد. ها کاهش می تر شدن وضعیت صنعت بانکداری کشور، ثبات مالی بانککه با رقابتی

پذیری سیستم بانکی ایران را طی دوره زمانی ( رابطه رقابت و ریسک1397رحمانی و همکاران )

به منظور سنجش رقابت و از  لرنر  مورد بررسی قرار دادند. در این مطالعه، از شاخص   1385 -1394

داد که درجه  پذیری استفاده شده بود. نتایج این مطالعه نشان میبه عنوان معیار ریسک   NPLشاخص  

ها دارد، اما افزایش  پذیری بانکمثبت بر میزان ریسک  تأثیربا یک وقفه،    هاه رقابت در بازار سپرد

 شود.  ها می پذیری بانکسک درجه رقابت در بازار تسهیلات، منجر به کاهش ری 

 توان در موارد زیر برشمرد: با ملاحظه مطالعات داخلی، مزیت مطالعه حاضر را می 

ساختاری )آماره  غیر  هیرشمن( و  -تمرکز هرفیندال  شاخصاستفاده از هر دو رویکرد ساختاری )(  1

در صنعت پذیری  ریسکها بر  همزمان آن   تأثیرراس( برای سنجش رقابت، و بررسی    –پانزار  

 . بانکداری ایران 

 تمرکز    ها و کل تسهیلات اعطایی برای محاسبه ، کل دارایی ها ه استفاده از اطلاعات سه متغیر کل سپرد (  2

 .راس به تفکیک سال به سال -محاسبه آماره پانزار (3

 . در صنعت بانکداری ایرانپذیری برای بررسی ریسک  Zو   NPLاز دو شاخص ( استفاده 4

، و پیدا نمودن سطح  پذیریریسکهای  راس با شاخص  – خطی آماره پانزار  غیر  ( بررسی رابطه5

 بهینه رقابت از روی آن. 
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 شناسی تحقیق  . روش4

تمرکز    (، شاخص1استفاده از رابطه )با    فرآیند کلی مطالعه حاضر به این صورت است که در ابتدا 

های مورد مطالعه از  شود. برای به دست آوردن سهم بازاری بانک هیرشمن محاسبه می   -هرفیندال

 شود. ها استفاده میها و کل تسهیلات اعطایی بانک، کل داراییهاهاطلاعات کل سپرد

شود.  نکداری ایران محاسبه میراس در صنعت با  –(، آماره پانزار  3سپس با استفاده از رابطه )

شود ( به تفکیک سال به سال برآورده می2برای این منظور، معادله درآمدی مورد اشاره در رابطه )

(، برای متغیر وابسته از نسبت درآمد کل به کل  2003که در آن، مطابق مطالعه کلائسنس و لاون )

( )نماینده قیمت 1W)  هاه ای به کل سپردره ی بههاهها و برای متغیرهای مستقل از نسبت هزیندارایی

( )نماینده قیمت نهاده نیروی کار( و  2Wها )ی پرسنلی به کل داراییهاهنهاده سپرده(، نسبت هزین

شود.  ( )نماینده قیمت نهاده سرمایه( استفاده می 3Wها )ای به کل داراییی غیربهره هاه نسبت سایر هزین

ن استفاده  مورد  کنترلی  میمتغیرهای  ترتیب  بدین  تفاوتیز  کنترل  منظور  به  های ساختار باشند که 

های  (، به منظور کنترل تفاوتETAها )ها از متغیر نسبت کل سرمایه به کل داراییای بانک سرمایه

( و به منظور  LRها )ها از متغیر نسبت کل تسهیلات اعطایی به کل داراییظرفیت درآمدزایی بانک

 شود.  استفاده می  (TA)ها از متغیر کل دارایی هاکنترل اندازه بانک

  NPLشاخص  شود. برای محاسبه  ( محاسبه می 4با استفاده از رابطه )  Zشاخص    در گام بعدی،

شود. لازم به ذکر است که  گرفته می جاری به کل تسهیلات اعطایی بهرهغیر  نیز از نسبت مطالبات

 باشند.  میلیون ریال می  تمامی متغیرهای مورد استفاده بر حسب واحد حسب

و ساختاری  رویکرد  دو  قالب  )در  رقابت  اثر  بررسی  منظور  به  نهایت،  بر  غیر  در  ساختاری( 

بانکریسک )پذیری  کاسمن  و  کاسمن  مطالعات  از  برگرفته  که  زیر  مدل  مصطفی 2015ها،  و   )

 شود.  تخمین زده می  1ی تابلوییهاهگیری از روش دادباشد، با بهره( می 2014)
2

i,t 0 1 t 2 t 3 t i,t t i,t
Risk = β +β Competition +β Competition +β Concentration +γ X +δ Y +ε′ ′  )5( 

 
1. Panel Data 

های  های تابلویی، افزایش قدرت آماری ضرایب در مقایسه با تجزیه و تحلیل مجزای دادهمزیت استفاده از روش داده      

 عی است. آماری به صورت سری زمانی یا مقط
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دهنده بانک و سال بوده و متغیرهای تحقیق به صورت زیر  به ترتیب نشان  tو    iهای  اندیس که در آن،

 شوند: معرفی می 

Risk باشد که با استفاده از دو شاخص  ها می پذیری بانک : بیانگر ریسکZ    وNPL   شود.   گیری می اندازه 

Competitionراس  - باشد که توسط آماره پانزارساختاری سنجش رقابت میغیر  دهنده معیار: نشان

(Hاندازه می(  رابطه گیری  وجود  بررسی  منظور  به  همچنین  و غیر  شود.  متغیر  این  بین  خطی 

 1. شودآن نیز در مدل استفاده می  2پذیری، از توان ریسک

Concentration  به تمرکز  بیانگر شاخص  توسط :  که  است  رقابت  ساختاری سنجش  معیار  عنوان 

، و کل تسهیلات  )2HHI(ها  ، کل دارایی)1HHI(  هاههیرشمن بر حسب کل سپرد-شاخص هرفیندال 

 شود.گیری می اندازه )3HHI(اعطایی 

Xنشان بانک:  بودن  ناهمگن  دلیل  به  که  است  بانکی  خاص  متغیرهای  بردار  مدل دهنده  وارد  ها 

به منظور اخذ  (LR) ها  ( و ترکیب داراییSizeن مطالعه، از متغیرهای اندازه بانک ) شوند. در ایمی 

می  استفاده  بانک  هر  ویژه  بانکاثرات  اندازه  دارایی  شود.  لگاریتم کل  با  و    هایبرابر  بوده  بانک 

 آید.  ها به دست می ها نیز از نسبت کل تسهیلات اعطایی به کل داراییترکیب دارایی

Y ها است که در برگیرنده متغیرهای  پذیری بانک بر ریسک   مؤثر هنده بردار متغیرهای اقتصاد کلان  د : نشان

مرجع بانک مرکزی   ، نرخ ارز (Growth)  1390نرخ رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی به قیمت ثابت سال  

  باشد. می   (Inflation)  1395= 100، و نرخ تورم بر حسب سال پایه  (ER)بر حسب ریال 

 

1در این نوع از تعیین رابطه بین متغیرهای تحقیق، بررسی مقادیر    .1
β  2و

β   ،دارای اهمیت بالایی هستند. برای مثال

انتخاب شاخص   می   NPLدر صورت  نشان  پارامتر  این دو  مقادیر  بودن  مثبت  وابسته،  متغیر  عنوان  در  به  که  دهد 

شود. در صورت منفی  شکنندگی« تأیید می   -نیز افزایش یافته و فرضیه »رقابت  NPLصورت افزایش رقابت، شاخص  

ثبات« تأیید    -شده و فرضیه »رقابت  NPLبودن مقادیر دو پارامتر مذکور، افزایش رقابت منجر به کاهش شاخص  

1شود. این در حالی است که اگر  می 
β  2منفی و

β  مثبت باشند، الگویU   شکل از رابطه بین رقابت وNPL   نشان

فزایش  یابد و پس از آن، شروع به اپذیری کاهش می شود، به نحوی که با افزایش رقابت تا حد معینی، ریسک داده می 

 (.  2015کند )کاسمن و کاسمن، می 
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( نیز کافی است که از  optHساختاری ) غیر  به منظور به دست آوردن سطح بهینه رقابت از منظر

 راس، به صورت زیر مشتق گرفته شده و برابر صفر قرار داده شود:  -( نسبت به آماره پانزار5رابطه )

1

1 2

2

opt βRisk
= β +2β = = -

2β
H  0  H

H

∂
⇒

∂  )6( 

که    ایران  بانکداری  صنعت  در  فعال  خصوصی  و  دولتی  هایحاضر، بانک  مطالعه  آماری  جامعه

 ملی،  تجارت،  بانک  19  باشد. جامعه آماری مزبور شاملاطلاعات آنها در دسترس بوده است، می

 پارسیان،   کارآفرین،  مسکن،  صادرات،  صادرات،  توسعه   معدن،  و  صنعت  سپه،  کشاورزی،  ملت،

  این   زمانی  قلمرو.  باشدمی  رفاه  و  سامان  بانک،  پست   نوین،  اقتصاد  شهر،  سرمایه،  سینا،  پاسارگاد،

ها بوده،  از محل ترازنامه بانک  ها هاست. گردآوری اطلاعات و داد  1388- 1398  هایسال  مطالعه نیز

ها، بانک مرکزی و سایت کدال بورس  های سالانه بانکها از طریق گزارشهای مالی آن و صورت

 اوراق بهادار به دست آمده است.

  هاه تجزیه و تحلیل یافت .5

 برآورد رقابت بر اساس رویکرد ساختاری در صنعت بانکداری ایران  .5-1

نیز ذکر شد برآورد رقابت بر اساس رویکرد ساختاری با استفاده از شاخص    ترگونه که پیشهمان

هیرشمن بر    -پذیرد. نتایج محاسبه شاخص تمرکز هرفیندالهیرشمن صورت می   -تمرکز هرفیندال

  1388  -1398ها طی دوره زمانی  ها و کل تسهیلات اعطایی بانک، کل داراییهاهاساس کل سپرد

 ( آمده است. 1در جدول )
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 1388 -1398ها طی دوره زمانی ها و کل تسهیلات اعطایی بانک ، کل دارایی هاه کل سپرد. 1جدول 

    سال

 شاخص   

1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 

1hhi 1087 /0 1059 /0 1018 /0 1005 /0 0939 /0 0900 /0 0887 /0 0822 /0 0814 /0 0900 /0 0896 /0 

2hhi 1036 /0 1017 /0 1008 /0 1109 /0 0915 /0 0864 /0 0873 /0 0861 /0 0847 /0 0994 /0 1041 /0 

3hhi 1034 /0 1023 /0 1017 /0 1034 /0 0940 /0 0919 /0 0899 /0 0805 /0 0803 /0 0878 /0 0890 /0 

 ی پژوهش  هاه مأخذ: یافت
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 ساختاری در صنعت بانکداری ایران غیر برآورد رقابت بر اساس رویکرد. 5-2

راس استفاده شده است. برای    -ساختاری از آماره پانزار غیر  به منظور برآورد رقابت بر اساس رویکرد

از هر یک  ایران طی  بانکداری  برای صنعت  معادله درآمدی  منظور،  مطالعـه   هایسال  این  مـورد 

راس    -ها، آماره پانزارروی آن  ( آورده شده است و از2ایج حاصله در جـدول )برآورد گردیده و نت

است ایران  1.محاسبه گردیده  بانکداری  است که صنعت  بیانگر آن  مطالعه،  نتایج  مورد  طی دوره 

 2. باشددارای ساختار رقابت انحصاری می

 
ها در تعادل بلندمدت  راس، باید بنگاه-برای دستیابی به نتایج منطقی در مورد الگوی رفتاری با استفاده از آماره پانزار  .1

ن  ها استفاده کرد. ای ( از معادله نرخ بازدهی برای آزمون تعادل بلندمدت بنگاه Shafferباشند. از این روی، شافر ) 

 هاراس است، با این تفاوت که نرخ بازدهی دارایی -معادله در واقع همان فرم خلاصه شده معادله درآمدی پانزار

)نسبت سود خالص به دارایی کل( به جای درآمد کل، به عنوان متغیر وابسته جایگزین شده است. شافر توانست با  

ها تصمیم  (، درباره تعادل و عدم تعادل بلندمدت بنگاهHROAراس در معادله نرخ بازدهی ) -استفاده از آماره پانزار

یک   t   را محاسبه کرده و سپس از آزمون آماره  HROA   بگیرد. بر این اساس، پس از تخمین مدل مذکور، آماره

طرفه برای بررسی وضعیت تعادلی بلندمدت بازار بانکی استفاده کرد. شافر نشان داد که اگر تعادل بلندمدت در بازار  

مساوی صفر باشد تفسیر روشنی از نتایج قابل    تربزرگ راس    -که آماره پانزاروجود نداشته باشد، تنها در صورتی  

ارائه است. ولی اگر این آماره کوچکتر از صفر باشد، تفسیر آن نیازمند برقرار بودن شرایط تعادل بلندمدت در بازار  

های مورد بررسی در این تحقیق  راس برآورد شده در تک تک سال   -خواهد بود. با توجه به اینکه نتایج آماره پانزار

آید همواره مثبت بوده است، فلذا، حتی در صورت عدم وجود تعادل بلندمدت، مشکلی در تحلیل نتایج به وجود نمی 

 ( مراجعه شود. 1982و تفسیر نتایج قابل اعتماد خواهد بود. برای مطالعه بیشتر در این زمینه به شافر )

برای مطالعه بیشتر در زمینه تحلیل رقابت در صنعت بانکداری ایران با استفاده از دو رویکرد ساختاری و غیر ساختاری    .2

 ( مراجعه شود. 1399پورعبادالهان کویچ و همکاران ) به
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 مورد مطالعه هایسال   از  ک یهر  یط  رانیا   یصنعت بانکدار یبرا  یبرآورد معادله درآمد جینتا. 2جدول 

 سال 

 متغیر

1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 

C 1/15 * 

(30/5 )  

17/0  

(37/1 )  

 -0/97 * 

(52/6- )  

12/0  

(31/0 )  

21/0  

(14/1 )  

1/43** 

(92/2 )  

0/54** 

(36/2 )  

1/13* 

(86/4 )  

35/0 -  

 )-1/17( 

01/0  

 )0/019( 

3/23* 

 )19/03( 

ln(w1) 0/34* 

(19/11 )  

0/02 

(53/1 )  

0/02 

(80/0 )  

0/19* 

(61/7 )  

0/11* 

(16/10 )  

0/21* 

(49/8 )  

0/09* 

(36/9 )  

 -0/11** 

(25/2- )  

 -0/39* 

 )-7/55( 

08/0  

 )1/19( 

 -0/39* 

 )-7/88( 

ln(w2) 0/30 * 

(65/13 )  

0/28 * 

(41/13 )  

0/10 * 

(20/10 )  

0/13 ** 

(38/2 )  

0/17 * 

(97/4 )  

0/29* 

(90/10 )  

0/33 * 

(31/7 )  

0/41 * 

(96/13 )  

0/12 ** 

 )1/83( 

0/18 ** 

 )1/89( 

0/71* 

 )25/74( 

ln(w3) 
 

0/18* 

(23/24 )  

05/0   

(40/1 )  

0/11* 

(66/7 )  

0/22** 

(61/2 )  

0/24* 

(37/10 )  

0/37* 

(90/11 )  

0/30 * 

(75/17 )  

0/46* 

(96/13 )  

0/36* 

 )5/73( 

0/58* 

 )6/18( 

0/53* 

 )19/26( 

ln(ETA)  -0/01* 

(42/4- )  

0/11* 

(29/4 )  

11/0  

(44/1 )  

0/20* 

(37/3 )  

0/14* 

(51/6 )  

0/34* 

(39/9 )  

0/10 * 

(34/6 )  

05/0 -  

(76/0- )  

 -0/33* 

 )-10/47( 

 -0/33* 

 )-6/73( 

 -0/13* 

 )-6/47( 

ln(LR)  -0/66* 

(38/15- )  

05/0 -  

(97/0- )  

01/0 -  

(55/0- )  

0/22** 

(06/2 )  

0/20*** 

(91/1 )  

05/0 -  

(62/0- )  

02/0  

(73/0 )  

26/0 -  

(34/1- )  

0/44*** 

(79/1 )  

 -0/61** 

(92/2- )  

 -0/28* 

(43/6- )  

ln(TA)  -0/13 * 

(68/30- )  

 -0/11 * 

(12/13- )  

05/0 -  

(72/1- )  

02/0 -  

(62/0- )  

 -0/04 * 

(83/3- )  

005/0 -  

(30/0- )  

 -0/02 ** 

(76/2- )  

 -0/09* 

(29/3- )  

  -0/20*

 )-15/77( 

  -0/09**

 )-2/14( 

 -0/19* 

 )-21/01( 

R2 99/0  96/0  97/0  99/0  95/0  98/0  93/0  98/0  96/0  86/0  99/0  

837/0 ( محاسبه شده Hراس )- مقدار آماره پانزار  359/0  249/0  553/0  537/0  883/0  736/0  768/0  093/0  855/0  864/0  

. .باشندی درصد م  1و  5، 10در سطح  ی داری نشانگر معن بی ***، ** و * به ترت  .باشندی م tدهنده مقدار آماره داخل پرانتز نشان  اعداد /  پژوهش ی هاه افتیمأخذ: 
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 پذیری در صنعت بانکداری ایران. برآورد ریسک5-3

شود.  استفاده می   NPLو    Zپذیری در صنعت بانکداری ایران از دو شاخص  به منظور برآورد ریسک

باشد، به نحوی پذیری می دهنده معکوس ریسک بنا به تعریف، نشان  Zلازم به ذکر است که شاخص  

پذیری بانک کمتر خواهد بود. بعد از به دست  بیشتر باشد، سطح ریسک  Zکه هر چه مقدار شاخص  

ها طی کل دوره مورد بررسی، برای هر یک از  ها آنهای مذکور، میانگین آوردن سالانه شاخص

 ( آورده شده است.  2( و )1یب در نمودارهای )ها محاسبه گردیده و به ترتبانک

 
میانگین شاخص   .1نمودار  Z 1388-1398های مورد مطالعه طی دوره زمانی بانک    

 ی پژوهشهاهیافتمأخذ: 

 
میانگین شاخص   .2نمودار  NPL 1388- 1398های مورد مطالعه طی دوره زمانی بانک    

 ی پژوهشهاهیافتمأخذ: 

 

های مورد های ملی و سپه، بیشتر از سایر بانکبرای بانک   Zین شاخص  (، میانگ1مطابق نمودار )

می  داراییمطالعه  بازده  نرخ  بودن  ثابت  در  بایستی  را  آن  اصلی  دلیل  که  طول باشد  در  آنها  های 
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ی سه ساله جستجو کرد. این در حالی است که بانک ملت دارای کمترین میانگین شاخص هاهدور

Z باشد. های این بانک میرمایه به کل داراییاست که علت آن، پایین بودن نسبت س 

های سرمایه، پارسیان، اقتصاد نوین و تجارت دارای بیشترین میزان میانگین  (، بانک 2مطابق نمودار ) 

  17های مورد مطالعه بیش از  برای کل بانک   NPLاند. همچنین میانگین شاخص  بوده   NPLشاخص  

در صن  مشابه  رقم  در حالی که  است،  بوده  برابر  درصد  ترکیه  بانکداری  می   7عت  این  درصد  باشد. 

روش  بودن  ناکافی  و  ایران  بانکی  سیستم  در  زنگ خطر  بیانگر  موجود جهت  موضوع  اجرایی  های 

باشد. وجود مطالبات معوق بالا اثر منفی بر روی سودآوری  بازپرداخت تسهیلات اعطایی به مشتریان می 

دهد و در نهایت  تسهیلات جدید و جذب منابع جدید کاهش می ها را در ارائه  ها داشته و توان آن بانک 

ها با یکدیگر، ایجاد مشکل برای یک بانک  شود. با توجه به ارتباط بانک ها می منجر به ورشکستگی آن 

شود. در این  ها نیز منتقل گردیده و در نهایت، کل شبکه بانکی کشور دچار مشکل می به سایر بانک 

های مسکن، شهر و پاسارگاد، نشان دهنده رعایت  در بانک   NPLین شاخص  میان، پایین بودن میانگ 

های اقتصادی با  بهداشت اعتباری و کارایی بالای آنها در ارائه تسهیلات به فعالان اقتصادی و بخش 

باشد. از جمله دلایل مهم پایین بودن رقم مذکور در بانک مسکن، بازدهی بالای بازار  وری بالا می بهره 

نس  داد مسکن  اساس  بر  است.  بوده  بازارها  به سایر  بازار مسکن در  ها ه بت  بازدهی  بانک مرکزی،  ی 

 درصد بوده است.    80برابر    1397درصد و در سال    33برابر    1391سال 

 پذیری در صنعت بانکداری ایرانرقابت بانکی بر ریسک تأثیر . ارزیابی 5-4

های مورد بررسی  دا لازم است آزمون شود که آیا بانک قبل از ورود به بحث بررسی و تفسیر نتایج مدل، ابت 

  1همگن هستند یا خیر؟ در این آزمون، که به آزمون اثرات مقطعی معروف است و به وسیله آماره چاو 

باشد. از این روی، عدم رد  های مورد بررسی می گیرد، فرضیه صفر دال بر همگن بودن بانک صورت می 

و رد فرضیه صفر مبین استفاده از    2روش حداقل مربعات معمولی تجمیع شده فرضیه صفر بیانگر استفاده از  

به عنوان متغیر    Z( نتایج آماره چاو برای مدل در برگیرنده  شاخص  3باشد. جدول ) ی تابلویی می ها ه روش داد 

 
1. Chow Statistics 

2. Pooled Least Squares 
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ا و کل  ه ، کل دارایی ها ه هیرشمن بر اساس کل سپرد   - هرفیندال وابسته را با در نظر گرفتن سه شاخص تمرکز  

دهنده نتایج آزمون مشابه برای مدل در بر گیرنده   ( نیز نشان 4دهد. جدول ) ها نشان می تسهیلات اعطایی بانک 

در برابر    ی تابلویی ها ه روش داد د  یی تأ به عنوان متغیر وابسته است. نتایج هر دو جدول بیانگر    NPLشاخص  

 باشد.  روش حداقل مربعات معمولی تجمیع شده می 

و    1ی تابلویی، روش اثرات ثابت ها ه درمرحله بعد، بایستی از بین دو روش موجود برای تخمین داد 

شود.  استفاده می   3، یکی انتخاب شود. برای این منظور، از آماره آزمون هاسمن 2روش اثرات تصادفی 

ب  این آزمون، رد فرضیه صفر  اثرات ثابت بوده و عدم رد آن، مبین  بر اساس  از روش  استفاده  یانگر 

  Zهای در بر گیرنده  شاخص  باشد. نتایج آزمون هاسمن برای مدل استفاده از روش اثرات تصادفی می 

( ارائه شده است که بیانگر رد  4( و ) 3به عنوان متغیر وابسته، به ترتیب در جداول )   NPLو شاخص  

باشد. در ادامه، هر دو مدل در  نتخاب روش اثرات ثابت برای هر دو مدل می فرضیه صفر و در نتیجه، ا 

تمرکز    NPLو شاخص    Zبر گیرنده  شاخص   نظر گرفتن سه شاخص  با در  متغیر وابسته،  به عنوان 

ها، با استفاده از  ها و کل تسهیلات اعطایی بانک ، کل دارایی ها ه هیرشمن بر اساس کل سپرد   - هرفیندال 

 ( آمده است. 6( و ) 5به ترتیب در جداول )   بت تخمین زده شده و نتایج حاصله، روش اثرات ثا 

 به عنوان متغیر وابسته(  Zهای چاو و هاسمن )شاخص نتایج آزمون .3جدول 

 آماره

 شاخص  

 آماره هاسمن  آماره چاو 

hhi1 99 /2  

 (000 /0)  

18 /31  

 (000 /0)  

hhi2 91 /2  

 (000 /0)  

02 /28  

 (000 /0)  

hhi3 97 /2  

 (000 /0)  

31 /32  

 (000 /0)  

 ی پژوهشهاه یافتمأخذ:                               

 باشند.داری می اعداد داخل پرانتز نشان دهنده مقدار سطح معنی                              

 
1. Fixed Effects 

2. Random Effects 

3. Hausman Test 
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 به عنوان متغیر وابسته(  Zهای چاو و هاسمن )شاخص نتایج آزمون .3جدول 

 آماره

 شاخص   

 آماره هاسمن  آماره چاو 

hhi1 99 /2  

 (000 /0)  

18 /31  

 (000 /0)  

hhi2 91 /2  

 (000 /0)  

02 /28  

 (000 /0)  

hhi3 97 /2  

 (000 /0)  

31 /32  

 (000 /0)  

 ی پژوهشهاه یافتمأخذ:      

 باشند.داری می اعداد داخل پرانتز نشان دهنده مقدار سطح معنی      

 
 به عنوان متغیر وابسته( NPLهای چاو و هاسمن )شاخص نتایج آزمون .4جدول 

 آماره

 شاخص   

 آماره هاسمن  آماره چاو 

hhi1 18 /21  

 (000 /0)  

42 /35  

 (000 /0)  

hhi2 56 /21  

 (000 /0)  

06 /27  

 (000 /0)  

hhi3 21 /21  

 (000 /0)  

02 /29  

 (000 /0)  

 ی پژوهشهاه یافتمأخذ:            

 باشند.داری می اعداد داخل پرانتز نشان دهنده مقدار سطح معنی            
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 پذیری بانکی  . نتایج برآورد مدل رقابت و ریسک 5جدول  

 به عنوان متغیر وابسته(   Zدر صنعت بانکداری ایران )شاخص  

H   27 /781 * 

(176 /4 )  

  27 /608 * 

(686 /3 )  

  29 /558 * 

(571 /6 )  

H2   -26 /144 * 

)-3 /899( 

  -26 /048 * 

(448 /3-)  

  -29 /132 * 

(437 /6-)  

HHI1   -171 /108 

)-1 /322( 

  

HHI2    15 /37 

 )0 /235( 

 

HHI3     105 /097 

 )0 /808( 

Size  -7 /688* 

(739 /2-)  

 -6/607** 

(723 /2-)  

  -7 /024** 

(580 /2-)  

LR 452 /2-  

 (280 /1-)  

838 /1-  

(101 /1-)  

222 /2-  

(168 /1-)  

Growth  15 /128** 

(330 /2 )  

 17/604** 

(237 /2 )  

  22 /032* 

(784 /4 )  

ER  -0 /0003 * 

(415 /3-)  

 -0 /0002 * 

(744 /1-)  

0001 /0-  

(477 /1-)  

Inflation   19 /076 * 

 )3 /553( 

  11 /826 * 

 )3 /086( 

  15 /612 * 

 )3 /743( 

C   143 /106 * 

(180 /3 )  

  110 /895 * 

(286 /4 )  

/715 * 

105 (546 /2 )  

F 466 /7آماره   129 /8  743 /7  

P-value 000 /0  000 /0  000 /0  

R2 52 /0  54 /0  53 /0  

Hopt   531 /0  529 /0  507 /0  

 ی پژوهشهاه یافتمأخذ: 

 باشند. می  tاعداد داخل پرانتز نشان دهنده مقداره آماره 

 باشند. درصد می   1و  5، 10داری در سطح ***، ** و * به ترتیب نشانگر معنی 
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 پذیری بانکی نتایج برآورد مدل رقابت و ریسک . 6جدول 

 به عنوان متغیر وابسته(  NPL)شاخص  در صنعت بانکداری ایران

H  -0/046** 

(996 /1-)  

 -0 /07* 

(675 /2-)  

 -0/065** 

(193 /2-)  

H2 0 /04 *** 

 )1 /826(  

  0 /065 * 

(508 /2 )  

0 /062 ** 

 )1 /979(  

HHI1   0 /8 * 

 )3 /589( 

  

HHI2    0 /894 * 

 )3 /702( 

 

HHI3     0 /129 

 )0 /205( 

Size  -0 /031* 

(886 /7-)  

 -0 /036* 

(428 /7-)  

 -0 /035* 

(547 /8-)  

LR  -0 /023 * 

(336 /4-)  

 -0 /026 * 

(992 /4-)  

 -0 /025 * 

(695 /4-)  

Growth  -0 /098 * 

(184 /4-)  

 -0 /078 * 

(364 /3-)  

 -0 /111 * 

(428 /3-)  

ER   0 /000 * 

(276 /7 )  

  0 /000 * 

(085 /5 )  

0 /000 * 

 )2 /738(  

Inflation 024 /0-  

)-1 /495( 

 -0 /034 *** 

)-1 /735( 

01 /0-  

)-0 /529( 

C   0 /486 * 

(676 /7 )  

  0 /538 * 

(840 /9 )  

  0 /604 * 

(777 /6 )  

F 805 /60آماره   650 /58  666 /60  

P-value 000 /0  000 /0  000 /0  

R2 89 /0  89 /0  89 /0  

Hopt 572 /0  538 /0  530 /0  

 ی پژوهش  هاه یافتمأخذ: 
  باشند.می  tاعداد داخل پرانتز نشان دهنده مقداره آماره 

 باشند. درصد می   1و  5، 10داری در سطح ***، ** و * به ترتیب نشانگر معنی 
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های آماری در وضعیت نظر شاخص های برآوردی ازدهد که مدل نتایج جداول مذکور نشان می

 2Rیهاهها است و آمارداری کل رگرسیونبیانگر معنی به دست آمده    Fی  هاهمناسبی قرار دارند. آمار

 بیانگر این است که قدرت توضیح دهندگی معادلات در سطح قابل قبولی است.

پذیری استفاده شده  به عنوان شاخص ریسک   Z(، که در آن، شاخص  5بر اساس نتایج جدول )

دار  رقابت، مثبت و معنی ساختاری سنجش  غیر  ( به عنوان معیارHراس ) -است، ضریب آماره پانزار

معکوس    Uخطی  غیر  دار است. فلذا یک رابطهبوده و ضریب توان دو این شاخص، منفی و معنی

تر شدن سیستم بانکی  وجود دارد. بدین ترتیب، با رقابتی  Zشکل بین این شاخص رقابت و شاخص  

کند. به عبارت دیگر،  میها افزایش یافته و پس از آن، شروع به کاهش  تا حد معینی، ثبات مالی بانک

ها کاهش یافته و پس از پذیری بانکتر شدن سیستم بانکی تا حد معینی، سـطح ریسـک با رقابتی

(، با افزایش رقابت در  2008) کند. فلذا مطابق نظریه مارتینز میرا و ریپولوآن، شروع به افزایش می 

شکنندگی   - رقابت  و سپس، دیدگاه  ثبات حاکم بوده-رقابت  صنعت بانکداری ایران، ابتدا دیدگاه

 کند.مصداق پیدا می

داری بر روی معنی   تأثیرهیرشمن در نظر گرفته شده،    -هیچ یک از سه شاخص تمرکز هرفیندال

باشد. این بدان  دار می، منفی و معنی Zرابطه متغیر اندازه بانک با شاخص  دهند.نشان نمی  Zشاخص 

پذیری آنها  ا، ثبات مالی آنها کاهش یافته و سطح ریسکهشدن بانک  تربزرگمفهوم است که با  

می میافزایش  امر  این  علت  خصوص  در  از یابد.  بسیاری  استدلال،  یک  مطابق  که  گفت  توان 

اینکه خود را مورد حمایت دولتتربزرگهای  بانک به دلیل  بیشتری  بینند، ریسک ها می،  پذیری 

می دارایی  دهند.انجام  عنوان  ترکیب  به  بانکی،  ها  خاص  متغیر  روی معنی   تأثیردیگر  بر  داری 

 دهد.نشان نمی Zشاخص

دار بر روی شاخص  معنی   تأثیر هر سه متغیر در نظر گرفته شده به عنوان عوامل اقتصاد کلان، دارای 

Z   دهد  در خصوص نرخ رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی مثبت بوده است که نشان می   تأثیر اند. این  بوده

یابد. این در حالی است  ها افزایش می با افزایش نرخ رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی، ثبات مالی بانک 
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ی  بر ثبات مال  که حاکی از اثرگذاری منفی نرخ ارز  1منفی بوده است   Zنرخ ارز بر روی شاخص    تأثیر که  

ی  ها ه توان گفت که افزایش نرخ ارز سبب کاهش سپرد باشد. در خصوص علت این مسئله می ها می بانک 

نرخ تورم بر روی شاخص    تأثیر یابد. در نهایت،  ها کاهش می بانکی گردیده و به تبع آن، ثبات مالی بانک 

Z   همچنین مطابق نتایج،    ست. ها ا باشد که حاکی از اثرگذاری مثبت نرخ تورم بر ثبات مالی بانک مثبت می

  0/ 531تا    0/ 507هیرشمن، در بازه    - ( با در نظر گرفتن سه شاخص تمرکز هرفیندال optHسطح بهینه رقابت ) 

( مشاهده  2راس محاسبه شده موجود در جدول )   - گیرد که با مقایسه آنها با مقادیر آماره پانزار قرار می 

دوره مورد بررسی در سطحی بالاتر از سطح بهینه آن قرار    های سال   شود که میزان رقابت در اغلب می 

مزبور از سطح بهینه آن عبور کرده و صنعت    های سال   دارد. این بدان مفهوم است که میزان رقابت در 

 شکنندگی قرار دارد.   - بانکداری ایران در وضعیت رقابت 

ذیری استفاده پبه عنوان شاخص ریسک  NPL(، که در آن، شاخص  6بر اساس نتایج جدول )

پانزار آماره  ضریب  است،  )- شده  معیارHراس  عنوان  به  و  غیر  (  منفی  رقابت،  سنجش  ساختاری 

  Uخطی  غیر  دار است. فلذا یک رابطهدار بوده و ضریب توان دو این شاخص، مثبت و معنی معنی 

این شاخص رقابت و شاخص   بین  با رقابتی   NPLشکل  شدن سیستم  تر  وجود دارد. بدین ترتیب، 

ریسـک سـطح  معینی،  تا حد  بانکبانکی  افزایش  پذیری  به  شروع  آن،  از  پس  و  یافته  کاهش  ها 

، با افزایش رقابت در صنعت بانکداری ایران، ابتدا  Zکند. فلذا مشابه نتایج حاصل شده با شاخص  می 

ت  کند. به عبارشکنندگی مصداق پیدا می  -رقابت  ثبات حاکم بوده و سپس، دیدگاه-رقابت  دیدگاه

  گیرد.قرار می تأیید( مجدداً مورد 2008) میرا و ریپولو-دیگر نظریه مارتینز

شاخص غیر   به  دیگر  اعطایی،  تسهیلات  کل  اساس  بر  تمرکز  شاخص  تمرکز  از   های 

اند. رابطه مثبت بین  داشته   NPLدار با شاخص  هیرشمن در نظر گرفته شده رابطه مثبت و معنی   - هرفیندال 

 یابد. ها افزایش می پذیری بانک از آن است که با افزایش تمرکز، سـطح ریسـک های مذکور حاکی  شاخص 

 
هیرشمن بر اساس کل تسهیلات اعطایی در نظر    -البته لازم به ذکر است که در حالتی که شاخص تمرکز هرفیندال   .1

 .دار نبوده استمعنی  Zشود، تأثیر متغیر نرخ ارز بر شاخص گرفته می 
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است. این بدان مفهوم است که    NPLدار با شاخص  متغیر اندازه بانک دارای رابطه منفی و معنی 

یابد. در خصوص علت این امر نیز  پذیری آنها کاهش میها، سطح ریسک شدن بانک  تربزرگبا  

بخشی بیشتر هم  به دلیل امکان تنوع  تربزرگهای  توان گفت که مطابق یک استدلال دیگر، بانک می 

توانند ریسک پورتفوی  های مختلف اقتصادی و هم از نظر گستردگی جغرافیایی می در میان بخش

دار بر  منفی و معنی   تأثیرها به عنوان دیگر متغیر خاص بانکی،  ترکیب داراییهند.  خود را کاهش د 

دارد. این بدان مفهوم است که با افزایش نسبت کل تسهیلات اعطایی به کل    NPLروی شاخص  

 یابد. ها کاهش می پذیری بانکها، سطح ریسک دارایی

توان مشاهده کرد که  در خصوص متغیرهای در نظر گرفته شده به عنوان عوامل اقتصاد کلان، می 

بوده    NPLدار بر روی شاخص  منفی و معنی   تأثیر متغیر نرخ رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی دارای  

ا  ه پذیری بانک دهد با افزایش نرخ رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی، سطح ریسک است که نشان می 

که حاکی از   مثبت بوده است   NPLنرخ ارز بر روی شاخص    تأثیر یابد. این در حالی است که  کاهش می 

ارز  بانک بر سطح ریسک  اثرگذاری مثبت نرخ  نهایت،  ها می پذیری  بر روی    نرخ تورم   تأثیر باشد. در 

ساس کل  هیرشمن بر ا   - دار بوده است که شاخص تمرکز هرفیندال صرفاً در حالتی معنی  NPLشاخص  

منفی متغیر مذکور حاکی از اثرگذاری منفی نرخ تورم بر سطح    تأثیر ها در نظر گرفته شده باشد.  دارایی 

 ها است. پذیری بانک ریسک 

هیرشمن،    - ( با در نظر گرفتن سه شاخص تمرکز هرفیندال optHهمچنین مطابق نتایج، سطح بهینه رقابت ) 

راس محاسبه شده موجود در    - گیرد که با مقایسه آنها با مقادیر آماره پانزار می قرار    0/ 572تا    0/ 530در بازه  

دوره مورد بررسی در سطحی بالاتر از    های سال   شود که مجددا میزان رقابت در بیشتر ( مشاهده می 2جدول ) 

آن عبور    مزبور از سطح بهینه   های سال   سطح بهینه آن قرار دارد. این بدان مفهوم است که میزان رقابت در 

 شکنندگی قرار دارد.   - کرده و صنعت بانکداری ایران در وضعیت رقابت 

 گیری و پیشنهادات . نتیجه6

ای اهمیت ویژه  دارایهای اقتصاد کشور است که سلامت آن،  ترین بخشصنعت بانکداری از اصلی

ذیرد پپذیری صورت میهای مختلف ریسکی توسط شاخصبانک  سیستم  سنجش سلامتباشد.  می 
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ها خود پذیری بانکاشاره نمود. ریسک  NPLو    Zهای  توان به  شاخصترین آنها می که از جمله مهم 

 عوامل مختلفی همچون رقابت بانکی است که در قالب دو رویکرد اصلی ساختاری و   تأثیرتحت  

پذیری رقابت بانکی بر ریسک  تأثیرگیرد. مطالعه حاضر به بررسی  ساختاری مورد سنجش قرار می غیر

حاصله، ارزیابی رقابت با    جاینتپرداخته است. مطابق    1388- 1398صنعت بانکداری ایران طی دوره  

ها، )به عنوان یک معیار ساختاری( بر اساس کل دارایی  هیرشمن  -هرفیندالشاخص تمرکز  استفاده از  

دهنده حرکت هر چه بیشتر صنعت  های منتخب، نشانی بانکهاهکل تسهیلات اعطایی و کل سپرد

راس برآورد    - این در حالی است که آماره پانزار  باشد.بانکداری ایران به سمت شرایط رقابتی می 

اکی از ساختاری( دارای روند نوسانی طی دوره مورد بررسی بوده و حغیر  شده )به عنوان یک معیار

 باشد. وجود وضعیت رقابت انحصاری در صنعت بانکداری ایران می

 تأثیردهد که ، نشان می به عنوان متغیر وابسته NPLو   Zهای برآورد مدل با در نظر گرفتن شاخص

ها و کل تسهیلات اعطایی  ، کل داراییهاه بر اساس کل سپرد  هیرشمن  -سه شاخص تمرکز هرفیندال

ها در اغلب معادلات پذیری بانکسنجش رقابت( بر روی ریسک  معیار ساختاریها )به عنوان بانک

رابطهمعنی  است که یک  حالی  در  این  است،  نبوده  بین  Uخطی  غیر  دار  پانزار  شکل  راس  - آماره 

ها وجود دارد. بدین ترتیب،  ری بانکپذیسنجش رقابت( و سطح ریسک  ساختاریغیر  معیارعنوان  )به

ها کاهش یافته و پس از آن،  پذیری بانکتر شدن سیستم بانکی تا حد معینی، سـطح ریسـک با رقابتی

ثبات -رقابت  دیدگاه ابتدا    با افزایش رقابت در صنعت بانکداری ایران،کند. فلذا  شروع به افزایش می 

 ، حاصله  جاینتمطابق    همچنینکند.  مصداق پیدا میشکنندگی    -رقابت  حاکم بوده و سپس، دیدگاه

دوره مورد بررسی در سطحی بالاتر از سطح بهینه آن قرار داشته و    هایسال   میزان رقابت در بیشتر

تواند  تعیین سطح بهینه رقابت می   شکنندگی واقع است.  -صنعت بانکداری ایران در وضعیت رقابت

بانکی مدر سیاست باشد، بدین ترتیب کهگذاری  بهینه رقابت،    ؤثر  به سطح  با توجه  سیاستگذاران 

اعمال سیاست به  بانکنسبت  ادغام  بانکی همچون  به  ها تصمیم های رقابت  با عنایت  نمایند.  گیری 

اغلب  در  را  بانکی  رقابت  سطح  که  حاصله  نشان   هایسال   نتایج  بهینه  حد  از  بالاتر  بررسی  مورد 

های بانکی بایستی به نحوی طراحی ها، سیاست پذیری بانکش سطح ریسک دهد، به منظور کاهمی 

 گردد که منجر به کاهش سطح رقابت تا حد بهینه آن شود.  
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