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  مقدمه - 1
هاي اقتصادي ايران طـي سـه دهـه اخيـر بـوده       تورم از معضل

رم بـالا در حيـات اقتصـادي    است. ارقام اعلام شده از وجود تـو 
كند. بررسي ماهيت تورم، همواره به دليل آثـار   ايران حكايت مي

محسوسي كه بر زندگي آحاد جامعه و سـاير متغيرهـاي كـلان    
گذارد، مورد توجه بوده است. تـورم آثـار اجتمـاعي     اقتصادي مي

مخربي بر جامعه دارد. همواره افزايش قيمت كالاها مورد توجـه  
صادي است و با افزايش قيمت هر كالايي اقـدام بـه   فعالان اقت

نماينـد. كـاهش    توليد آن به منظور دريافت منفعـت بيشـتر مـي   
تر شدن  مداوم ارزش پول در نتيجه تورم، باعث ضعيف و ضعيف

هـاي   هاي پايين درآمدي جامعه و ثروتمنـد شـدن دهـك    دهك
شود. به ايـن ترتيـب افـزايش شـكاف      بالاي درآمدي جامعه مي

هاي مختلف درآمدي، نيز از ديگـر پيامـدهاي تـورم     ن طبقهميا
ي تجارت خارجي نيز تـورم   باشد. در زمينه بالا در هر جامعه مي

شود و اين  تر شدن كالاهاي توليدي داخلي مي بالا موجب گران
مســئله، تــوان رقابــت را از توليدكننــدگان داخلــي در بازارهــاي 

  گيرد.  خارجي مي
ي تورم مزمن و دو رقمي روبـه   با پديدههاست كه  كشور ما سال
  هاي انجـام شـده در ايـن زمينـه بيشـتر متوجـه       روست. مطالعه

هـاي مكاتـب    بررسي انطباق شرايط تورمي بـا يكـي از نظريـه   
هـا    مختلف فكري در اين زمينه بوده است. برخي از اين مطالعـه 

اند و در ايـن   منبع تورم داشته سعي در جهت بررسي پولي بودن
 انـد.  ي حجم نقدينگي و تورم پرداختـه  طه به تمركز بر رابطهراب

اي و در رأس آنها نـرخ ارز را   برخي ديگر نيز تأثير عوامل هزينه
هاي صورت گرفتـه،   اند. با توجه به مطالعه در تورم بررسي كرده

مخارج دولت، رشد اقتصـادي، نقـدينگي و احتمـالاً درآمـدهاي     
تورم هستند. رفتار اين متغيرهـا   نفتي، از متغيرهاي تأثيرگذار بر

صورت متفاوتي در اقتصاد كشور بر روي تورم تأثيرگذار بـوده   به
است. حد آستانه حاكي از تأثيرگـذاري متفـاوت متغيـر بـر روي     

هــاي مختلــف اســت. بــراي مثــال، بررســي  تــورم در وضــعيت
حـدي متغيـر    دهد كه بعد از چـه  اي نشان مي غيرخطي و آستانه

بود و شدت اين تأثير چـه ميـزان اسـت؟ بررسـي      زا خواهد تورم
تـوان در   اي از اين جهـت ضـروري اسـت كـه مـي      تأثير آستانه

صورت كاراتري مقدار بهينه متغيرها  هاي پولي و مالي به سياست
را تعيين كرد. به عبارتي حدآستانه متغيرها، به عنـوان علامتـي   

تواند  مي گذاري كارا متناسب با اهداف اقتصاد كلان، در سياست
 نقش مهمي را ايفا كند.

 

 
  روند متغيرهاي تحقيق. 1نمودار 

  تحقيقمحاسبات : مأخذ
  

 بـراي  هـا  عمـده دولـت   يبودجه دولت، ابزارهـا  يرهايمتغ
 ني ـدادن مناسـب ا  ريي ـاست كه بـا تغ  يمال يها اعمال سياست

كـل در   يعرضـه و تقاضـا   توانـد  يدولت م ـ ،ياسيس هاي اهرم
هـا و اشـتغال دچـار     نگه دارد تا سطح قيمت اقتصاد را در توازن
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 يبسـاط (ان يمنف ايمثبت  يمال هاي نگردد. شوك ديشد راتييتغ
 تـأثير اقتصـاد (رونـق و ركـود)     طي) متناسب بـا شـرا  يانقباض اي

دارند. هرگاه هدف دولـت   يكلان اقتصاد يرهايبر متغ يمتفاوت
كـود  ر تيو اشتغال باشد و اقتصاد جامعه در وضـع  ديتول شيافزا

بـه صـورت    يانبسـاط  يمال يها قرار داشته باشد، اتخاذ سياست
 يهر دو ضـرور  لهيبه وس اي ها اتيكاهش مال ايمخارج  شيافزا

شده بـه كـار    ادي يها عكس سياست يتورم طيشرااست، اما در 
بررسـي رونـد   ). 1395حقيقت و محرم جـودي،  ( دشو گرفته مي

مختلفـي از جملـه   كند به دلايـل   زماني رشد اقتصادي بيان مي
رشد اقتصادي منفـي مواجـه    اقتصاد كشور با ،هاي نفتي تحريم

ها رشد اقتصادي كشـور مثبـت بـوده     بوده است و در ساير دوره
باشد كه مخارج عمرانـي دولـت و    است. نكته قابل ذكر اين مي

كه زماني  رشد اقتصادي هم حركتي بسيار بالايي دارند به طوري
ده مخارج عمراني دولت نيز بالا بوده و كه رشد اقتصادي بالا بو

زماني كه رشد اقتصـادي كـاهش يافتـه مخـارج عمرانـي نيـز       
كاهش يافته است. از سـوي ديگـر مخـارج جـاري دولـت هـم       
حركتي كمتري نسبت به مخارج عمراني با رشد اقتصاي داشـته  
است. در طول دوره زماني تحقيق رشد مخارج مصـرفي بخـش   

بوده است و كمتـر دچـار نوسـان شـده      خصوصي تقريباً با ثبات
شود كه مخارج عمراني  است. بر اساس نمودار فوق مشاهده مي

دولت و رشد اقتصادي بيشتر وابسته به درآمدهاي نفتي بـوده و  
هايي كه درآمدهاي نفتي وضعيت مناسبي داشته اين دو  در سال

مخـارج   ،هاي افول درآمـد نفتـي   متغير نيز رشد داشته و در دوره
راني و رشد اقتصادي نيز كاهش يافته است و از سوي ديگـر  عم

در مخارج جاري بيشتر به درآمدهاي مالياتي وابسته بوده اسـت.  
 1370-1397هــاي دوره زمــاني  داده ايـن مقالــه بــا اســتفاده از 
هاي  هاي رگرسيون مدلو با بكارگيري مبتني بر فراواني فصلي 

تصادي بر تـورم بررسـي   ، تأثير متغيرهاي كلان اق1انتقال ملايم
  شده است.

ساختار مقاله حاضر از پنج بخـش تشـكيل شـده اسـت. در     
ادامه به بررسي مطالعات پيشين صـورت گرفتـه در ايـن زمينـه     

شود. در بخش سوم اين مقاله، ادبيات نظري تحقيق  پرداخته مي
ارائه خواهد شد. بخش چهارم اختصاص به مدل تجربي تحقيق 

گيـري و   در بخش پاياني مقاله، به نتيجه داشته است. در نهايت
  سياستي پرداخته شده است. هايي پيشنهاد ارائه

  
                                                      
1. Smooth Transition Regression 

  ادبيات موضوع -2
با توجه به اهميت زيـاد نـرخ تـورم در بحـث اقتصـاد كـلان و       

ي  هـاي زيـادي بـر پايـه     هاي اقتصادي، پژوهش گذاري سياست
اقتصادسنجي در مورد اين متغيـر در داخـل و    هاي مختلف مدل
رج صورت گرفته است. ويژگي برخي متغيرهاي اقتصـادي، از  خا

ــاني اســت و در برخــي مــوارد ايــن   جملــه نــرخ تــورم، ناطمين
شود. براي مثـال   هاي اقتصادي مي ثباتي نااطميناني منجر به بي

تـري   هاي منفي (مثل كاهش درآمدهاي نفتي) تأثير قـوي  تكانه
د. بنابراين وجـود  هاي مثبت دارن تكانهها نسبت به  بر نااطميناني

گونه از متغيرها، رفتـاري   شود كه اين ها باعث مي اطميناني اين نا
غيرخطي و نامتقارن از خود نشان دهند. در نظر نگرفتن ماهيت 

شـود. در   بيني مي زماني باعث بروز خطاي پيش  غيرخطي سري
دهند، نـرخ   مورد اقتصاد ايران شواهدي وجود دارند كه نشان مي

ان رفتــاري نامتقــارن و غيرخطــي دارد (مشــيري، تــورم در ايــر
؛ 1392؛ خداويسي و همكـاران،  1388نژاد و شهرام،  ؛ زراء1380

) كه ايـن  1395و مهرآرا و همكاران،  1393اصغرپور و مهديلو، 
هاي داخلـي در نظـر گرفتـه نشـده اسـت. از       امر در اكثر مطالعه

بـالايي در  شـده از كـارايي    كار گرفته  هاي خطي به رو، مدل اين
بررسي تأثير متغيرهاي اقتصادي بر نرخ تورم برخوردار نيسـتند.  

هـاي   هاي غيرخطي سري سازي نرخ تورم با مدل در نتيجه مدل
تـر امـري    دقيـق  بينـي  زماني به منظور دسـت يـافتن بـه پـيش    

  .رسد ضروري به نظر مي
انـد كـه    به اين نتيجه رسيدهها  مطالعهتر  به طور كلي، بيش

ي، تورم وارداتي، نرخ ارز، مخارج دولت، كسري بودجه، متغير پول
دستمزد و انتظارات تورمي از علل اصلي ايجاد تورم هسـتند. در  

هـاي تجربـي برخـي از     اي از نتـايج و روش  ) خلاصـه 1جدول (
تجربي انجام شده دربـاره علـل تـورم در    هاي  مطالعهترين  مهم

  اقتصاد ايران آورده شده است.
صورت گرفته در اين حـوزه، بـا   هاي  العهمطلذا نسل بعدي 

متغيرهاي كـلان اقتصـادي   تأثير رويكردي غيرخطي به بررسي 
دسـت    تأكيد دارند كه نتايج بهها  مطالعه. اين پردازنـد  ميبر تورم 

هـاي اقتصـادي را    تواند حقيقت آمده از اتخاذ رويكرد خطي نمي
بـا  هـاي مخـل    بيان كند و در اين حالت امكان اعمال سياسـت 
اي و غيرخطي  رشد اقتصادي وجود دارد. لذا بررسي تأثير آستانه

  رسد. متغيرها لازم و ضروري به نظر مي
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  هاي انجام شده در مورد علل ايجاد تورم در اقتصاد ايران ي اهم مطالعه خلاصه. 1جدول 
  مطالعاتي كه با رويكردهاي متعارف و غالباً خطي به بررسي تورم در ايران پرداختند:

  نتيجه  روش تجربي  محقق
  زا) باشد. تورمي (تورم تواند هاي پولي و مالي سازگار مي سياستسياست تك نرخي كردن بازار ارز بدون  CVAR2  )1993( 1ويلانو

  OLS  )1374نيا ( طيب
3SLS3 

ي مثبت با تورم و  حجم پول، نرخ ارز، تورم وارداتي، كسري بودجه، سطح دستمزدها و انتظارات رابطه
  ي منفي با تورم دارد. شد توليد رابطهر

 VECM4  )1377( مهرآراابريشمي و 
ها دارند. اثر نرخ ارز، تورم وارداتي و انتظارات در  ي منفي با قيمتي مثبت و توليد رابطهحجم پول رابطه

  مدت بر تورم مثبت است. كوتاه
  دار با تورم است. ارز داراي ارتباط قوي و معنيماهيت تورم در ايران پولي است. نرخ  OLS  )1379علوي ( و كميجاني

 تورم خوبي به خارجي و كل قيمت هاي نيست و شكاف كشور تورم تبيين به قادر داخلي قيمت شكاف *Pمدل   )1383عزيزي (

  ندكن مي تبيين را كشور
قوام مسعودي و تشكيني 

)1384(  
VECM 

 
و نرخ ارز، متغيرهاي اثرگذار بر تورم در اقتصاد توليد حقيقي، شاخص قيمت كالاهاي وارداتي، نقدينگي 
  ايران است

 VAR  )1387نيا و زنديه ( طيب
شود. رونق و ركود شركاي  تر ميهرچه اقتصاد ايران بازتر باشد، اثرپذيري تورم از ادوار تجاري داخلي كم

  نمايد. تجاري ايران، از طريق تجارت به ايران نيز منتقل شده و تورم داخلي را متأثر مي
  حجم پول، توليد، نرخ سپرده سه ماهه و نرخ ارز مؤثر، تأثير با اهميتي بر تورم در ايران دارند. VECM  )2007( 5بوناتو

زاده  نسب و رضاقليحسيني
)1389(  VAR 

عوامل مالي نظير شاخص قيمت كالاهاي وارداتي، درآمدهاي نفتي و كسري بودجه موجب افزايش تورم 
  كننده تورم است. هارو رشد اقتصادي م

 *Pمدل   )1389بهرامي و فرشچي (
 تورمي هاي نوسان منشأ بالقوه مقادير از توليد و پول گردش پول، سرعت حجم چون متغيرهايي انحراف

  است.

-ARFIMA  )1389(لو محمدي و طالب
GARCH  

هاي  دوره تا ريس اين بر تكانه هر آثار و استي بلندمدت حافظه ايران داراي در اقتصاد تورم سري
  .ماند مي باقي طولاني

  مطالعاتي كه با رويكرد غيرخطي به بررسي تورم در ايران پرداختند:
  نتيجه  روش تجربي  محقق

 & BPN  )1380مشيري (
ARIMA 

بيني تورم دوره آتي در ايران  ي پيش موارد عملكرد بهتري در زمينهاكثرهاي عصبي درهاي شبكهمدل
  .دارند نسبت به رقباي خود

 STR6  )1390فلاحي و همكاران (
اثرگذاري متغيرهاي تورم، تشكيل سرمايه و مخارج مصرفي دولت بر رشد اقتصادي بسته به رژيمي دارد 

  كه اقتصاد در آن قرار گرفته است.

  )1392خداويسي و همكاران (
GARCH, 
TARCH, 
ARMA. 

ANN

  ناك است. رفتار آشوب تورم در اقتصاد ايران ساختار غيرخطي دارد و داراي

  )1393اصغرپور و مهديلو (
MS7 

انباشتگي  هم
 يوهانسون

ارز دراقتصاد  نرخ عبور ي كند، به نحوي كه درجه رژيمي تبعيت مي3تورم در اقتصاد ايران از يك محيط
 داشته قيمت واردات بر ارز نرخ عبور ي درجه بر نامتقارن تأثير تورمي هاي محيط و است ناقص ايران

  است

 STR  )1395مهرآرا و همكاران (
تورم در دو رژيم رشد نقدينگي بالا و رشد نقدينگي پايين از متغيرهاي كلان اقتصادي آثار نامتقارن 

  ترين عامل تورمي است. پذيرد و در هر دو رژيم رشد حجم پول مهم مي
هاي مختلف استخراج نويسندگان از مطالعه: مأخذ

                                                      
1. Delan Villanueva 
2. Cointegrating VAR 
3. 3Step Least Square 
4. Vector Error Correction Model 
5. Bonato (2007) 
6. Smooth Transition Regression 
7. Markov Switching 
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  روش شناسي -3
  متغيرهاي كلان اقتصادي و تورمعامل ت -3-1

در اين قسمت تعامل تورم و برخي عوامل اقتصـادي تأثيرگـذار   
  دهيم. بر آن را مورد بررسي قرار مي

  
  رابطه تورم و نرخ بهره -3-1-1

تواند به طرق مختلـف   چگونگي اثرگذاري نرخ بهره بر تورم مي
 ـ   توضيح داده شود. يكي از مكانيزم ر هاي اثرگذاري نـرخ بهـره ب

ي استفاده از سرمايه است. به طـوري كـه افـزايش     تورم، هزينه
دهـد. ايـن    ي استفاده از سرمايه را افزايش مـي  نرخ بهره، هزينه

شـود.   توليـد مـي   هـاي   امر در نهايت منجر بـه افـزايش هزينـه   
هـاي توليـد بـا انتقـال بـه سـمت چـپ منحنـي          افزايش هزينه

شود. همچنـين   ميي كل اقتصاد در نهايت منجر به تورم  عرضه
تواند از طريق تأثيرگذاري بر حجم پول،  متغيرهاي نرخ بهره مي

تورم را تحت تأثير قـرار دهـد. بـدين ترتيـب كـه در الگوهـاي       
ي پول تـابعي مسـتقيم از نـرخ بهـره      زاي پول، كه عرضه درون

يابـد.   ي پـول افـزايش مـي    است، با افزايش نرخ بهـره، عرضـه  
مدت، افـزايش   ر بلندمدت و كوتاهبراساس تئوري مقداري پول د

ها خواهد شد. هر چنـد،   عرضه پول موجب افزايش سطح قيمت
دار بـر   ي پول در ركود گسترده، تـأثير معنـي   ممكن است عرضه

ــداقل در    ــارف و ح ــت متع ــيكن در حال ــد، ل ــته باش ــورم نداش ت
دار  مدت و بلندمدت تأثير حجم پول بر تورم مثبت و معنـي  ميان
  است.

ه لحاظ تئوريك انتظار بر اين اسـت كـه افـزايش    بنابراين ب
ها را افـزايش دهـد و از ايـن رو     تواند سطح قيمت نرخ بهره مي

ي علـّي از نـرخ بهـره بـر تـورم       استدلال بر اين است كه رابطه
هاي توضيح ارتباط بين نـرخ   ممكن است. يكي ديگر از مكانيزم

قيقـي  ي معروف بين نـرخ بهـره اسـمي و ح    بهره و تورم، رابطه
  ي طولاني دارد.  است و در ادبيات اقتصادي تاريخچه

  
  كسري بودجه و تورم -3-1-2

هاي كشورهاي در حال توسعه اين است كـه بـه    ژگي   يكي از وي
ي  دليل مشكلات اقتصادي، اجتمـاعي و سـاختار آنهـا، سـرمايه    

ي افـزايش   بخش خصوصي بسيار ناچيز است. بنابراين، وظيفـه 
باشـد.   ي دولت مي خالص در اقتصاد بر عهدهگذاري  نرخ سرمايه

گـذاري، دولـت    اي براي سـرمايه  دليل كمبود منابع سرمايه اما به

مجبور به توسل به سياست كسري بودجه است. بـدين طريـق،   
هـاي   گذاري در طرح ي اقتصادي و سرمايه توان براي توسعه مي

بالاســري اقتصــادي و اجتمــاعي نظيــر بيمارســتان، مدرســه و  
توانـد   آهن، از ايـن روش اسـتفاده نمـود. ايـن سياسـت مـي       راه

تنگناهاي اقتصادي و كمبودهاي زيربنـايي را تاحـدي مرتفـع و    
  .1وري و بازدهي را افزايش دهد بهره

ريـزي شـده    سياست كسري بودجه، فزوني گـرفتن برنامـه  
مخارج نسبت به درآمدهاست. در حال حاضـر ايـن وضـعيت در    

آن، تقاضـاي كـل    دارد و از طريقاغلب كشورهاي جهان وجود 
يابد. ايـن سياسـت در زمـان بحـران      در اقتصاد ملي افزايش مي

منظور افزايش تقاضا و اشتغال، توسـط كينـز معرفـي     بزرگ و به
گـذاري بخـش    شد. در كشورهاي در حال توسعه، عدم سـرمايه 

ي كل سبب استفاده از ايـن سياسـت    خصوصي و كمبود عرضه
  2گردد. مي

اقتصادي در پاسـخ بـه ايـن سـؤال كـه كسـري        در ادبيات
بودجه دولت چه اثري بر تورم دارد، جواب كلي و دقيقـي وجـود   

ي دولـت بـه چگـونگي     ندارد؛ زيرا آثار اقتصادي كسري بودجـه 
ي تأمين مـالي و شـرايط اقتصـادي كـلان      وجود آمدن، نحوه به

  3بستگي خواهد داشت.
ــه ميــزان آن و   تعــداد اثــرات و عواقــب كســري بودجــه ب

هايي كه با اين مشكل مواجه هستيم، بسـتگي دارد. وجـود    سال
هاي اندك و غيرمسـتمر بـراي اداره سـالم يـك      كسري بودجه

هـايي كـه    كـه در زمـان   اقتصاد امري ضروري است. به طـوري 
باشـد،   طـور آرام در حـال توسـعه و رشـد مـي      اقتصاد جامعه بـه 

 ـ   ا رشـد  افزايش حجم پول (به جهت كسري بودجـه) متناسـب ب
اقتصادي، از ضـروريات اسـت. از طـرف ديگـر، ايجـاد كسـري       

ي بسيار مؤثري جهت مقابله  ي اندك، گاهي اوقات وسيله بودجه
با ركودهاي اقتصادي و از ميان برداشـتن بيكـاري و همچنـين    

دهد.  حوادث ناگهاني است كه هر از چندگاهي در جامعه رخ مي
ير زمـاني در اقتصـاد   اثرات اعمال كسري بودجه معمولاً با تـأخ 

شود. بدين معني كه تورم يكي از عواقب وجود كسري  ظاهر مي
هـا بـه صـورت     هـا و سـال   بودجه است، تنها پس از گذشت ماه

  سازد.  كامل خود را ظاهر مي
ي تأمين آن  اثرات مترتب بر كسري بودجه بستگي به نحوه

                                                      
1. Luis et al. (2005) 
2. King & Plosser (1985) 
3. Solomon (2004) 
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كه تأمين كسـري بودجـه بـه وسـيله اسـتقراض       دارد. به طوري
زا نيست، بلكه موجب كاهش نرخ تورم نيز  جي، نه تنها تورمخار
شود. تأمين كسري بودجه به ميزان محدود از طريق انتشـار   مي

اوراق قرضه از يك طرف باعث كنترل بازار پول و اعتبار توسط 
آوري  هاي راكد جامعه جمـع  شود و از طرف ديگر پول دولت مي

از دريافت وام از بانـك  گردد. تأمين كسري بودجه با استفاده  مي
ترين اثري كه دارد، ايجاد تـورم يـا تشـديد تـورم      مركزي، مهم

است. زيرا در اثر تأمين كسري بودجه از اين طريق، حجم پـول   
كه توليد كالا  يابد و در صورتي و نقدينگي در اقتصاد افزايش مي

و خدمات متناسب با افزايش حجـم پـول و نقـدينگي افـزايش     
كار جز ايجاد تورم يا تشديد تـورم موجـود نخواهـد    نيابد، نتيجه 

  بود.
  
  درآمدهاي نفتي و تورم -3-1-3

تـوان   نحوه تأثيرگذاري درآمدهاي نفتي بر تورم مـي در رابطه با 
 درآمـدهاي نفتـي بـر تـورم     داشت كه افزايش يـا كـاهش   بيان

ساده افزايش درآمدهاي  گذارند. به بيان مي داخلي تأثير مستقيم
آن بـه   ريـال و ورود  يق تبديل دلارهـاي نفتـي بـه   نفتي از طر

پـذيري طـرف    اقتصـاد كشـور، در كنـار عـدم تحـرك      ي چرخه
 اسـت. از سـوي   شـده  اقتصاد، به افزايش تورم منجـر  ي عرضه

نفتـي نيـز از طريـق كـاهش واردات و      درآمدهاي ديگر كاهش
بودجـه (و   تأثير مستقيم بر طرف عرضه و همچنين بروز كسري

د رشد نقدينگي) به افزايش تورم داخلي دامـن زده  در برخي موار
هاي شديد  افزايش و كاهش ،رسد است. براين اساس به نظر مي

هـاي مختلـف    اي از كانال درآمدهاي نفتي هر يك تأثير فزاينده
  .اند برجاي گذارده تورم داخلي اقتصاد ايران بر
  
  تعامل تورم، مخارج دولت و كسري بودجه -3-1-4

ممكن است درآمدهاي مالياتي حقيقي را به خـاطر  افزايش تورم 
ي مرســوم در  هــا كــه يــك پديــده تــأخير در پرداخــت ماليــات

باشد، كاهش دهد و احتمال وقـوع   كشورهاي در حال توسعه مي
تر را بالا ببـرد. هـر چـه قـدر تـأخير در پرداخـت        كسري بزرگ

ماليات بيشتر باشد و سيستم مالياتي منعطف نباشد، تـأثير تـورم   
بر درآمدهاي حقيقي ماليـاتي و بـه تبـع آن گسـترش كسـري      
بودجه مؤثرتر خواهد بود. اين فرايند در ادبيات اقتصادي به اثـر  

  معروف است. 1تانزي
نشان داد كـه چگونـه فشـارها، از     1993در سال  2پاتينكين

توانند به استفاده از تورم بـه منظـور از    جمله مصالح سياسي، مي
رج اسـمي دولـت از درآمـدهايش منجـر     بين بردن اختلاف مخا

شود. زماني كه تقاضاي مخارج بيش از درآمدهاي دولت باشـد،  
تواند از بانك مركـزي   دولت براي تأمين مخارج مورد تقاضا مي

تبـع آن   استقراض نمايد. اين عمل موجب افزايش نرخ تورم و به
كاهش مخارج حقيقي دولت خواهـد شـد. اثـر منفـي تـورم بـر       

 معروف است. 3ي دولت، به اثر پاتينكينمخارج حقيق

ي درآمـدها و اثـر پـاتينكين از     در واقع اثر تـانزي از ناحيـه  
دهند. تـورم   ها، كسري بودجه را تحت تأثير قرار مي ناحيه هزينه

شدن اثر تانزي موجـب انباشـته  شـدن     از طرف درآمد و با فعال
رم گردد. از سوي ديگر، تـو  كسري بودجه دولت و تشديد آن مي

گـذارد و بسـته بـه     ها بر مخارج دولتـي اثـر مـي    از سوي هزينه
ي تـورم، بودجـه را تحـت تـأثير قـرار       شرايط اقتصادي و دامنه

تـوان   دهد. از جمله عوامل مؤثر براي توضيح اين پديده مـي  مي
  به موارد زير اشاره كرد:

مهمي از مخارج دولـت، در   ءحقوق و دستمزد به عنوان جز )1
هـا   احل نخست اغلب همگام با افزايش قيمـت زمان تورم در مر

شـود.   تعديل نشده و در مراحل بعدي به طور نامنظم تعديل مي
در نتيجه متوسط حقوق و دستمزد حقيقي بخش دولتي در طول 

 يابد. هاي تورم كاهش مي دوره

هـاي   هاي اسمي بهره بـر بـدهي   در شرايط تورمي، پرداخت )2
ي حقيقـي   ر نتيجه بهـره داخلي دولت كمتر از نرخ تورم است. د

 شود. پرداختي دولت منفي مي

هـاي بلندمـدت    هـاي دولـت بـه وام    ارزش حقيقي پرداخت )3
 يابد. كاهش مي

گيـرد كـه    بيني شده صورت مـي  برنامه مخارج با تورم پيش )4
  باشد. يافته مي معمولاً كمتر از تورم تحقق

هـاي   دهـد نـه ماليـات    تورم مخارج حقيقي را كـاهش مـي   )5
هــا را  هــا بــه طــور كامــل ماليــات كــه دولــت احقيقــي را. چــر

آوري  هـاي موجـود در جمـع    كننـد و شـكاف   بنـدي مـي   شاخص
 دهند. ها را كاهش مي ماليات

                                                      
1. Tanzi Effect 
2. Patinkin 
3. Patinkin Effect 
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هـاي دولتـي    هاي تورمي، يارانه پرداختي به شركت در دوره )6
هـا در   زيرا قيمت فروش كالاهاي اين شـركت يابد.  افزايش مي

وش و  يابـد (فـرزين   يها افزايش نم دوره تورمي به ميزان هزينه
 ). 115 :1382همكاران، 

تـوان رابطـه    سيستم پويا، مـي  بر اساس يك ديدگاه تحليل
ي پول و تورم را بدين  عرضه  بين مخارج جاري، كسري بودجه،

چه، مخـارج جـاري دولـت افـزايش      شكل تحليل نمود كه چنان
يابد، اين نوع مخارج افزايش يافته، وضعيت بودجه دولت را بدتر 

هاي  به سمت كسري سوق خواهد داد. از سويي افزايش بدهي و
ي  بخش دولتي به بانك مركزي (به عنوان يكـي از منـابع پايـه   

ي پـولي را بـه همـراه خواهـد      پولي) به دنبال خود افزايش پايه
ي پـول خواهـد    به افـزايش عرضـه   ي بعد،   داشت كه در مرحله

بين سطح عمـومي  ي مثبت  انجاميد. حال با در نظرگرفتن رابطه
ي پـول منجـر بـه افـزايش      ها و نقدينگي، افزايش عرضه قيمت

ها خواهد گرديد. ايـن درحـالي اسـت كـه،      سطح عمومي قيمت
ها نيز منجـر بـه كـاهش ارزش حقيقـي مخـارج       افزايش قيمت

دولت در دوره بعد خواهد شد و دولت را ناچار خواهد ساخت كه 
ارج اسمي دوره بعد را براي جبران ارزش مخارج خود، ميزان مخ

افزايش دهد. اما افزايش مخارج دوره بعد دوباره موجب افزايش 
كسري بودجه و تكرار فراينـد بـالا خواهـد شـد. بنـابراين بـين       

ها،  افزايش مخارج دولت (كسري بودجه) و سطح عمومي قيمت
ي علـت و معلـولي برقـرار اسـت. (پيونتكوسـكي و       يك رابطـه 
  )  2001، 1همكاران

  
  اثر رشد اقتصادي بر تورم -3-1-5

ي قابل توجه در رابطه رشد اقتصادي و تورم آن است كـه   نكته
اقتصاددانان مكاتب مختلف در خصوص اين ارتباط بـا يكـديگر   

هاي رشد اقتصادي (با  . با توجه به مباني مدل2توافق نظر ندارند
هـاي   تأكيد بر نقش تـورم) از منظـر مكاتـب اقتصـادي ديـدگاه     

رابطه بين اين دو متغير وجود دارد. اثر تورم بر رشـد   مختلفي در
اقتصادي به سه حالـت متفـاوت بيـان شـده اسـت. مطـابق بـا        

ي ساختاري، تورم اثر مثبت بر رشد اقتصادي دارد. در اين  نظريه
ي مثبت ميـان   نظريه، حداقل تا نرخ معيني از تورم، وجود رابطه

                                                      
1. Piontkivsky et al. (2001) 
2. Satya, Paul; Colm Kearey and Kabir Chowdhury 
(1997) 

گرايـان،   ي انحـراف  تورم و رشد اقتصادي برقرار است. در نظريه
باشـد،   كه معتقد به ايجاد انحراف اقتصادي ناشـي از تـورم مـي   

تورم اثر منفي بر رشد اقتصادي دارد. در واقع عدم كـارايي كـه   
شـود، از رشـد اقتصـادي جلـوگيري      توسط تورم بالا ايجاد مـي 

هـاي تـورم بـالا و متغيـر، موجـب افـزايش        وجود نـرخ  كند. مي
هـاي   گـذاري بـه نفـع فعاليـت     سرمايهي مبادله و كاهش  هزينه

ديـدگاه   شـود.  غيرتوليدي و در نتيجه كاهش رشد اقتصادي مي
ي خنثي مطرح شده است، كـه در آن   سومي نيز با عنوان نظريه

  .3رشد توليد مستقل از تورم است
ــاس ــه براس ــزين نظري ــطه   ي كين ــه واس ــا ب ــدم  ه ي ع

اي پولي ه مدت، سياست پذيري كامل دستمزدها در كوتاه انعطاف
توانند سطح توليد را تغيير دهند. در واقع چـون دسـتمزدهاي    مي

اسمي انعطاف كمي دارند، افـزايش حجـم پـول (يـا نقـدينگي)      
هـا، كـاهش ميـزان دسـتمزدهاي      باعث افزايش سـطح قيمـت  

شـود.   حقيقي و به تبع آن افزايش سـطح اشـتغال و توليـد مـي    
مـدت باعـث    هبنابراين، اعمال سياست پـولي انبسـاطي در كوتـا   

شود. در الگوهاي نئـوكينزي،   ها و سطح توليد مي افزايش قيمت
هاي انبساطي پولي در بلندمدت اثري بـر سـطح توليـد     سياست

ها  شود. از نظر كينزي ها مي ندارد و فقط منجر به افزايش قيمت
با توجه به كندي تعديل دسـتمزدهاي حقيقـي، تـورم از طريـق     

انـداز كـم) بـه     ن (با ميـل بـه پـس   توزيع مجدد درآمد از كارگرا
انـداز بـالاتر) موجـب افـزايش رشـد       كارفرمايان (با ميل به پس

 شود. اقتصادي مي

ي پول  ي پول گرايان سنتي، افزايش عرضه براساس نظريه
توانـد سـطح    مدت مـي  پولي در كوتاه يا اعمال سياست انبساطي

عـادل  توليد را افزايش دهد؛ ولي در بلندمدت اقتصاد به حالـت ت 
ي پـول فقـط در افـزايش     گردد و آثار افزايش عرضه اوليه برمي

شود. در مكتب پول گرايان جديد (فريدمن  ها منعكس مي قيمت
مدت باعث رابطـه مثبـت    و... ) وجود انتظارات تطبيقي در كوتاه

شود، ولي در بلندمدت ارتباطي بين اين دو  ميان تورم و رشد مي
نيز با طرح انتظارات عقلايـي   هاي جديد متغير نيست. كلاسيك

مدت و بلندمدت ارتباطي بين تـورم و   كنند كه در كوتاه بيان مي
هاي جديد، اعمـال   ي كلاسيك رشد وجود ندارد. براساس نظريه

گيـر اقتصـادي    سياست پولي انبساطي اگر توسط عوامل تصميم
مدت نيز نتيجه بخش نيست  بيني شده باشد، حتي در كوتاه پيش

                                                      
 )1386( ده كناريزا و قلي جعفري صميمي .3
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هـاي   ند سطح توليدات را تغيير دهد. بنابراين، سياسـت توا و نمي
مدت بر بخش حقيقي اقتصاد تأثير  پولي غيرقابل انتظار در كوتاه

هاي اقتصاد كشورهاي  گذارد. ساختارگراها با بيان خصوصيت مي
هـاي   در حال توسـعه، از جملـه چسـبندگي و كشـش ناپـذيري     

ي مثبت ميان  مختلف اقتصاد اين كشورها اعتقاد به وجود رابطه
  تورم و رشد حداقل تا نرخ معيني از تورم دارند.

  
  مدل تجربي تحقيق و نتايج برآورد مدل -4
  اي (انتقالي) هاي غيرخطي و آستانه مدل -4-1

با توجه به مباحث مهـم شكسـت سـاختاري و رفتـار نامتقـارن      
دانان به ايـن   هاي زماني مختلف، اقتصادسنجي متغيرها در رژيم

دند كـه عـلاوه بـر متغيـر زمـان، متغيرهـاي ديگـر        نتيجه رسـي 
توانند به تغييرات رژيمي دامن بزنند. به عبـارتي در مباحـث    مي

توانـد نقـش متغيـر     زماني، هر متغير به صورت بالقوه مـي   سري
آستانه را ايفا كرده و ضـرايب سـاير متغيرهـا نسـبت بـه متغيـر       

اي  اي آسـتانه ه آستانه از رژيمي به رژيمي ديگر تغيير كند. مدل
شـوند (انـدرس،    بنـدي مـي   هاي غيرخطي طبقه ي مدل زمرهدر 

). پارامتر اين الگوها متغير بوده و تابعي از رژيم تعريف 3: 1389
ي مقادير يكي از متغيرها در الگـو   دامنه شده است. رژيم توسط

  شود. يا خارج از الگو تعيين مي
 
 STRهاي انتقال هموار،  مدل رگرسيون  -4-2

) يكـي از رويكردهـاي   STRل رگرسـيوني انتقـال ملايـم (   مد
غيرخطي است كه در ادبيات سري زمـاني مـورد اسـتفاده قـرار     

نـوع خاصـي از مـدل رگرسـيوني تغييـر       STRگيرد. مـدل   مي
) بكار گرفته 1971( 1باشد كه توسط باكون و واتس وضعيت مي

شد. آنها با در نظر گرفتن دو خط رگرسـيوني بـه طراحـي ايـن     
ل پرداختند كه در آن گذار از يـك خـط بـه خـط ديگـر بـه       مد

افتـد. در ادبيـات سـري زمـاني چـان و       صورت ملايم اتفاق مي
) براي نخستين بار بـه تشـريح و پيشـنهاد مـدل     1986( 2تونگ
STR هاي خود پرداختند. البته قبل از اين دو، برخـي در مطالعه 

 4) و مادلا1972( 3كوانت -ديگر از اقتصـاددانان از قبيل گلدفلد
هـاي غيرخطـي    هاي خود به اين نوع از مدل ) در مطالعه1977(

                                                      
1. Bacon &Watts (1971) 
2. Chan & Tong (1986) 
3. Goldfeld & Quant (1972) 
4. Maddala (1977) 

هـاي   هـاي اخيـر اسـتفاده از مـدل     اشاره كرده بودنـد. در سـال  
خطـي رواج بيشـتري يافتـه و محققـين بسـياري در جهـت        غير

 5ترين آنها تراسـورتا  اند كه شاخص ها كوشيده ي اين مدل توسعه
  باشد. ) مي1998(
 
رگرسيون انتقال ملايم با تابع انتقـال   مدل -4-2-1

 )LSTRلاجستيك (

در حالـت   6استاندارد با تابع انتقـال لاجسـتيك   STRيك مدل 
  شود: كلي به صورت زير معرفي مي

௧ݕ ൌ ߶ݖ௧ ൅ ൫ߠݖ௧൯ܩሺݏ௧, ,ߛ ܿሻ ൅  ௧ݑ
رهـاي  بـردار پارامت  ߠبردار پارامترهاي خطـي و   ߶ كه در آن

زاي مدل شامل  نيز بردار متغيرهاي برون ௧ݖباشد.  غيرخطي مي
 باشد.  زا مي زا و متغير برون هايي از متغير درون وقفه

تابع انتقال لاجستيك اسـت   Gطور كه قبلاً هم بيان شد  همان
دهـد. در   ي انتقال از رژيمي به رژيم ديگر را نشـان مـي   و نحوه

عمول كه براي ايـن تـابع در نظـر    ادبيات موجود، شكل تابعي م
  شود: گرفته شده به صورت زير تعريف مي

,௧ݏሺܩ ,ߛ ܿሻ ൌ ቐ1 ൅ ݌ݔ݁ ቎െߛෑሺݏ௧ െ ௝ܿ

௃

௝ୀଵ

቏ቑ

ିଵ

, ߛ ൐ 0 

يك تـابع پيوسـته و كرانـدار بـين صـفر و يـك        Gتابع انتقال 
اسـت.   cو پـارامتر موقعيـت،    باشد و شامل پارامتر شـيب،   مي

رعت انتقال را بين دو الگـوي حـدي مشـخص    پارامتر شيب، س
بـين ايـن    ي كند و پارامتر موقعيت، تعيين كننده حد آسـتانه  مي
 ها است. رژيم

بـا تـابع انتقـال     STRهـاي مـدل    به منظـور بررسـي ويژگـي   
كنـيم متغيـر    )، فـرض مـي  1999ديك ( لاجستيك بر اساس ون

ر ايـن  دار خودش باشـد. د  تنها تابعي از مقادير وقفه yي  وابسته
  رژيمي داريم: صورت با فرض يك تابع انتقال دو

௧ݕ ൌ ൫ߠ଴ ൅ ௧ିଵݕଵߠ ൅ ௧ି௣൯ݕ௣ߠ⋯

൅ ቀ଴ ൅ ଵݕ௧ିଵ

൅ ⋯ ௣ݕ௧ି௣ቁ ,௧ݏሺܩ ,ߛ ܿሻ ൅  ௧ݑ
,௧ݏሺܩ ,ߛ ܿሻ ൌ

1
1 ൅ ௧ିܿሽݏሺߛሼെ	݌ݔ݁

 

شود كـه   مي دو رژيمي ناميده LSTR نتايج اين مدل يك مدل
ــان   ــارامتر مك ــه cپ ــدي    نقط ــم ح ــين دو رژي ــال ب اي از انتق

                                                      
5. Teräsvirta (1998)  
6. Logestic Function 
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,௧ݏሺܩ ,ߛ ܿሻ ൌ ,௧ݏሺܩو  0 ,ߛ ܿሻ ൌ دهد كه  را نشان مي 1
,௧ݏሺܩ ,ߛ ܿሻ ൌ نشانگر سرعت انتقـال بـين    باشد.  مي 0.5

تـر رژيـم    بيـانگر تغييـر سـريع    تر   ها بوده و مقادير بيش رژيم
ߛباشد. هنگامي كه  مي → ௧ݏو  ∞ ൐ ܩآنگاه  ܿ ൌ بوده  1

௧ݏو زمــاني كــه  ൏ ܩاســت  ܿ ൌ خواهــد بــود؛ بنــابراين  0
شـود.   تبـديل مـي   TR(1اي ( يك مدل آسـتانه  به ي فوق رابطه

γهنگامي كه  → ي فـوق بـه يـك مـدل رگرسـيون       رابطه 0
رژيمي كه در آن دو  شود. در مورد يك مدل سه خطي تبديل مي

افتد، تابع لاجستيك به فرم زيـر توسـط    بار تغيير رژيم اتفاق مي
  ) پيشنهاد شده است:1996و تراسورتا ( 2جانسن

,௧ݏሺܩ ,ߛ ܿሻ ൌ
1

1 ൅ ௧ିܿଶሻሽݏ௧ିܿଵሻሺݏሼሺ	݌ݔ݁
	ܿଵ ൑ ܿଶ,  ൐ 0 

ߛدر اين حالت، اگر  → آنگاه مدل به يك مدل خطي تبديل  0
ߛشـود، اگـر    مي → ௧ݏبـراي   ،∞ ൏ ܿଵ  ݏو௧ ൐ ܿଶ   داريـم

,௧ݏሺܩ ,ߛ ܿሻ ൌ ଵܿو اگـــر  1 ൏ ௧ݏ ൏ ܿଶ  آنگـــاه داريـــم
,௧ݏሺܩ ,ߛ ܿሻ ൌ ௖భା௖మي  اطراف نقطـه  G. قابل ذكر است 0

ଶ
 

شـود و مقـادير مينـيمم آن     متقارن است و هرگز برابر صفر نمي
 بين صفر و يك است. 

  
دي بـر  تأثير مخارج دولت و رشـد اقتصـا   -4-2-2

  STRتورم با رويكرد 
متغيرهاي مورد استفاده در اين مطالعـه   به معرفي )2(در جدول 

  پرداخته شده است:
هاي فصلي دوره زمـاني   لازم به ذكر است در اين مطالعه از داده

  استفاده شده است. 1397-1370
  
 ها برآورد مدل، تجزيه و تحليل داده -4-2-2-1

رها و برآورد الگو، بايد متغيرهاي پيش از بررسي ارتباط بين متغي
بـراي ايـن   مورد نظر از ديدگاه مانايي مورد آزمون قرار گيرنـد.  

منظور ابتدا آزمون ريشه واحد فصلي بر روي متغيرها انجام شده 
سپس آزمون هم انباشتگي و در نهايـت بـرآورد مـدل صـورت     

هاي فصلي در اين  با توجه به استفاده از روش دادهگرفته است. 
متغيرهـاي  براي بررسي ريشه واحد  HEGY 3از آزمونمطالعه 
آزمون بر اساس  هاي بهينه اين وقفهاستفاده شده است.  تحقيق

                                                      
1. Threshold Regression 
2. Jansen (1996) 
3. Hylleberg, Engle, Granger and Yoo (1990) 

) ارائه كننده نتايج آزمون 3(جدول گردد.  تعيين ميآماره شوارتز 
كه ابتدا تمـامي متغيرهـاي    استلازم به ذكر ريشه واحد است. 

  تحقيق فصلي زدايي شده است.
، مقايسـه  )2(هـاي زمـاني متغيرهـاي جـدول      ريبراي س ـ

هاي محاسبه شده آزمون ريشـه واحـد فصـلي بـا مقـادير       آماره
محاسـبه   Fو  tهـاي   دار بودن تمامي آماره بحراني بيانگر معني

% است. نتايج مربوط بـه آزمـون ريشـه    5شده در سطح احتمال 
نشـان دهنـده ايـن بـود كـه مقـادير        تمامي متغيرهاواحد براي 

و ايـن  نامانـا بـوده اسـت.     ଵܲଵدر سـطح   متغيرهـا ي ايـن  فصل
بـا توجـه بـه    . شـوند  مانا ميبا تفاضل فصلي مرتبه اول  متغيرها

نامانايي متغيرهاي تحقيق در گام دوم به بررسـي وجـود رابطـه    
نتـايج حاصـل از هـم    بلندمدت بين متغيرها پرداخته شده است. 

  ) آمده است. 4انباشتگي فصلي در جدول (
هاي خودرگرسيو مـورد نيـاز    تعداد جزء k جزء )4(ر جدول د

نتـايج بيـانگر ايـن    دهـد.   براي رفع خودهمبستگي را نشان مـي 
فرض صفر مربوط بـه وجـود ريشـه واحـد در      موضوع است كه

تفاضلات فصلي رد شده و از طرفي وجود رابطه هـم انباشـتگي   
  گردد. بين متغيرها تأييد مي

ي بهينـه   تعيين وقفه STRل اولين گام در تخمين يك مد
باشد. براي اين منظور با در نظر گرفتن  براي متغيرهاي مدل مي

هـا در   داري آمـاري وقفـه   وقفه و با اسـتفاده از معنـي   8حداكثر 
بـر   .ي متغيرها محاسبه شده است ي بهينه الگوي تحقيق، وقفه

ي بهينه براي متغيرهاي رشـد توليـد ناخـالص     اساس اين وقفه
، رشد (EXP) هاي مصرفي دولت ، رشد هزينه(GDP)داخلي 
) و رشـد  BD، رشـد كسـري بودجـه دولـت (    (LIQ) نقدينگي

 (INF) ) و همچنين براي نـرخ تـورم  OILRدرآمدهاي نفتي (
ي بهينــه بــراي  تعيــين شــده اســت. بعــد از تعيــين وقفــه» 2«

، آزمون STRمتغيرهاي تحقيق، گام بعدي در برآورد يك مدل 
باشد. در صورت وجـود   خطي بين متغيرها ميي غير وجود رابطه

هـاي   ي غيرخطي، بايد متغير انتقال مناسب و تعداد رژيـم  رابطه
 ସܨو  ଷܨ، ଶܨ، Fهـاي   ي آزمون بر اساس آمارهمدل غيرخطي 

) آورده 5جـدول ( نتايج برآورد اين مرحله در قالـب   تعيين گردد.
  شده است.
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  معرفي متغيرهاي تحقيق. 2 جدول
  مأخذ  توضيح متغير  اختصار متغير

INF زماني بانك مركزي بانك اطلاعات سري نرخ تورم براساس شاخص كل بهاي كالا و خدمات مصرفي  
EXP  زماني بانك مركزي بانك اطلاعات سري هاي مصرفي (عمراني و جاري) دولترشد هزينه 

GDP  ماني بانك مركزيز بانك اطلاعات سري رشد توليد ناخالص داخلي بدون نفت 

BD زماني بانك مركزي بانك اطلاعات سري رشد كسري بودجه  
OILR زماني بانك مركزي بانك اطلاعات سري رشد درآمدهاي نفتي  
LIQ  زماني بانك مركزي بانك اطلاعات سري رشد نقدينگي اسمي 

  تحقيق محاسبات: مأخذ
 

  قنتايج آزمون ريشه واحد فصلي متغيرهاي تحقي. 3جدول 
π
6ൗ  5π

6ൗ  π
3ൗ  2π

3ൗ  π
2ൗ  π O فراواني آزمون  

Fଵଶଷସ Fଶଷସ Fଷସ  متغيرها Pଵସ Pଵଷ Pଵଶ Pଵଵ

 نرخ تورم براساس شاخص كل بهاي كالا و خدمات مصرفي  -16/1  -33/1  -12/1  -35/1  12/2  20/3  19/4
 رشد كسري بودجه  -18/1  -45/1  -14/1  -55/1  32/2  12/3  42/3
 رشد درآمدهاي نفتي  -32/1  -39/1  -27/1  -69/1  35/2  25/3  85/2
 هاي مصرفي (عمراني و جاري) دولت رشد هزينه  -15/1  -45/1  -03/1  -97/1  46/2  04/3  63/3
 رشد توليد ناخالص داخلي بدون نفت  -12/1  -25/1  -49/1  -14/1  74/1  22/2  54/2
 نقدينگي اسميرشد   -89/0  -16/1  -34/1  -46/1  26/3  87/4  32/4

70/5 F୩,୩ାଵ ൌ  65/2-   5مقادير بحراني سطح%  
  محاسبات تحقيق: مأخذ

  

  نتايج حاصل از آزمون هم انباشتگي فصلي .4جدول 
LMሺ4ሻ k F:	λଵ ∩ λଶ t஛మ t஛భ t஦ Regressors Regressand 

76/8  1 - - - 76/4-  ZଵሺX୲ሻ ZଵሺY୲ሻ 
  تحقيق محاسبات: مأخذ

  

  نوع مدل و متغير انتقال. 5جدول 
  مدل پيشنهادي  ۴૛آماره 	ارزش احتمال  ۴૜آماره ارزش احتمال  ۴૝آماره ارزش احتمالFآماره ارزش احتمال  متغير انتقال
  ૚00088/0  109/0  021/0  0025/0  LSTR1ିܜ۴ۼ۷
  ૛00072/0  078/0  047/0  0028/0  LSTR1ିܜ۴ۼ۷
  LSTR2  058/0  007/0  088/0  00021/0ܜۿ۷ۺ
  LSTR1  0031/0  0032/0  059/0  0032/0ܜ۾܆۳
	LSTR1  017/0  0068/0  043/0  0019/0ܜ۾۵۲

	LSTR1  0021/0  022/0  117/0  00065/0ܜ۰۲

	LSTR1  0022/0  021/0  119/0  00072/0ܜ܀ۺ۷۽

	૚*00015/0  017/0  0018/0  00014/0  LSTR1ିܜۿ۷ۺ

	૚0121/0  165/0  211/0  0255/0  LSTR1ିܜ۾܆۳

	૚NAN NAN 0052/0  007/0  Linearିܜ۾۵۲

	૚0111/0  112/0  216/0  0232/0  LSTR1ିܜ۰۲

	૚NAN NAN 0043/0  005/0  Linearିܜ܀ۺ۷۽
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	0037/0  019/0  0065/0  243/0  LSTR2	૛ିܜۿ۷ۺ

	૛0011/0  0012/0  046/0  187/0  LSTR1ିܜ۾܆۳

	૛0018/0  062/0  0038/0  0039/0  LSTR2ିܜ۾۵۲

	0017/0  0012/0  042/0  178/0  LSTR1	૛ିܜ۰۲

	૛0022/0  023/0  0032/0  0044/0  LSTR2ିܜ܀ۺ۷۽

۶૙૛:૚ ൌ ૙૛ ൌ ૜ ൌ ૙ي با يك حد آستانهغيرخطي بودن دو رژيم	LSTR1 در صورت رد فرضيه)H଴ଶ(  
۶૙૜: ૛ ൌ ૙૜ ൌ ૙	غيرخطي بودن سه رژيمي با دو حد آستانهLSTR2 در صورت رد فرضيه)H଴ଷ(  

۶૙૝: ૜ ൌ ૙	غيرخطي بودن دو رژيمي با يك حد آستانه	LSTR1  در صورت رد فرضيه)H଴ସ(  
	(در صورت عدم رد خطي بودن) Linearخطي بودن بدون حدآستانهرخطيعدم لحاظ رابطه غي

  محاسبات تحقيق: مأخذ
  

) 5گزارش شـده در جـدول (   Fآماره  لبا توجه ارزش احتما
ي صـفر   ، فرضـيه 1ي اول رشد توليد ناخالص داخلي به جز وقفه

اين آزمون مبني بر خطي بودن مدل بـراي سـاير متغيرهـا رد و    
شـود. گـام بعـدي     ي غيرخطي پذيرفتـه مـي   فرض وجود رابطه

انتخاب متغير انتقال مناسب از بـين متغيرهـاي انتقـال ممكـن     
تـوان   براي مدل غيرخطي است. براي انتخاب متغير انتقال مـي 

اي را لحاظ نمود، اما اولويـت بـا متغيـر انتقـالي      هر متغير بالقوه
 تري رد شـود.  آن به طور قوي Fي صفر آزمون  است كه فرضيه

ي اول  ، وقفـه ௧ିଵܳܫܮترين متغير انتقال،  بر اين اساس مناسب
رشد نقدينگي و مدل رگرسيون انتقـال ملايـم بـا تـابع انتقـال      

  است. LSTR1 لاجستيك
ي بعد پارامترهاي مـدل بـا اسـتفاده از الگـوريتم      در مرحله

شود كه نتـايج در قالـب جـدول     رافسون تخمين زده مي-نيوتن
است. ذكـر ايـن نكتـه ضـروري اسـت كـه تنهـا        ) ارائه شده 6(

شـوند كـه    متغيرهايي در بخش خطي يـا غيرخطـي لحـاظ مـي    
ضرايب اين متغيرها به لحاظ آماري در سـطح اعتمـاد مناسـب    

 دار باشد. معني

) ߛمقادير نهايي تخمين زده شده براي پارامتر سـرعت انتقـال (  
معـادل  د (درص ـ 22/4) برابر با cاي ( و براي مقدار آستانه 32/2
  .2باشد ) ميدرصد در سال 17

                                                      
1. )NANتوان رابطه غيرخطي براي متغير لحاظ نمود. ) يعني نمي  
درصد لحـاظ شـده    5كه به صورت تقريبي  004/5 مقدار دقيق برآوردي .2

  است.

ܩ ቀܳܫܮ௧ିଵ،	2.32,4.22ቁ ൌ ቐ1

൅ ݌ݔ݁ ቎െ2.32ෑሺlogሺܳܫܮሻ௧ିଵሻ

௃

௝ୀଵ

െ ሺ4.22ሻ቏ቑ

ିଵ

, ߛ ൐ 0 

 نتايج حاصل از تخمين. 6جدول 

  )ીضريب (  )ضريب (  متغير
CONST	16/0**  19/0***  
  -  *12/0	૚ିܜ۴ۼ۷
  **16/0**  05/0	૛ିܜ۴ۼ۷
  *-03/0  **19/0	ܜۿ۷ۺ
  **05/0  **21/0	ܜ۰۲
  *07/0  **08/0	ܜ܀ۺ۷۽
  **09/0  **-10/0	ܜ۾܆۳
  -  *14/0	ܜ۾۵۲
  *-  21/0	૚ିܜۿ۷ۺ
  **17/0**  02/0	૚ିܜ۰۲
  **૚05/0**  03/0ିܜ܀ۺ۷۽

	૚ିܜ۾܆۳
14/0-

***  16/0***  

  **05/0	૚‐ିܜ۾۵۲
  **- /14	17/0**	૛ିܜۿ۷ۺ
  **11/0*  02/0	૛ିܜ۰۲
  **૛06/0*  02/0ିܜ܀ۺ۷۽
  *-04/0*  09/0	૛ିܜ۾܆۳
  ***૛03/0-**  05/0ିܜ۾۵۲

درصد،  95داري در سطح  درصد، **معني 99داري در سطح  ***معني
  درصد 90داري در سطح  *معني
  محاسبات تحقيق: ذمأخ
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) آورده شـده اسـت   5نتايج حاصل از تخمين مـدل در جـدول (  
بـردار   ߠبردار پارامترهاي خطي و  ߶ طور كه اشاره شد (همان

  باشد). پارامترهاي غيرخطي مي
ي اول رشد نقدينگي،  با توجه به انتخاب متغير انتقال، وقفه

و رشـد نقـدينگي   مدل دو رژيمي به تفكيك رشد نقدينگي بالا 
شوند. حد آسـتانه بـراي تغييـر رژيـم، رشـد       پايين شناسايي مي

درصد درسـال) اسـت. بـا توجـه بـه       17درصد ( 22/4نقدينگي 
شناسي تحقيـق، در رژيـم اول    اشاره شده در بخش روشنكات 
G=0  و در رژيم دومG=1 ها به صـورت   است. بنابراين معادله

  شوند: ) تعريف مي7جدول (
  عادله رژيمم. 7جدول 

 %5رژيم پايين، رشد نقدينگي كمتر از
ܜ۴ۼ۷ ൌ ૙. ૚૟ ൅ ૙. ૚૛ ൅ ૙. ૚૟ሺ۷۴ۼሻିܜ૛

൅ ૙. ૚ૢሺۿ۷ۺሻܜ ൅ ૙. ૛૚ሺ۰۲ሻܜ
൅ ૙. ૙ૡሺ܀ۺ۷۽ሻܜ െ ૙. ૚૙ሺ۳۾܆ሻܜ
൅ ૙. ૚૝ሺ۵۲ܜ۾ሻ ൅ ૙. ૚ૠሺ۰۲ሻିܜ૚
൅ ૙. ૙૞ሺ܀ۺ۷۽ሻିܜ૚
െ ૙. ૚૝ሺ۳۾܆ሻିܜ૚
൅ ૙. ૚ૠሺۿ۷ۺሻିܜ૛
൅ ૙. ૚૚ሺ۰۲ሻିܜ૛
൅ ૙. ૙૟ሺ܀ۺ۷۽ሻିܜ૛
൅ ૙. ૙૝ሺ۳۾܆ሻିܜ૛
െ ૙. ૙૜ሺ۵۲۾ሻିܜ૛	

 %5رژيم بالا، رشد نقدينگي بيشتر از
ܜ۴ۼ۷ ൌ ૙. ૜૞ ൅ ૙. ૚૛ሺ۷۴ۼሻିܜ૚ ൅ ૙. ૛૚ሺ۷۴ۼሻିܜ૛

൅ ૙. ૚૟ሺۿ۷ۺሻܜ ൅ ૙. ૛૟ሺ۰۲ሻܜ
൅ ૙. ૚૞ሺ܀ۺ۷۽ሻܜ െ ૙. ૙૚ሺ۳۾܆ሻܜ
൅ ૙. ૚૝ሺ۵۲ܜ۾ሻ
൅ ૙. ૛૚ሺۿ۷ۺሻିܜ૚
൅ ૙. ૚ૢሺ۰۲ሻିܜ૚
൅ ૙. ૙ૡሺ܀ۺ۷۽ሻିܜ૚
൅ ૙. ૙૛ሺ۳۾܆ሻିܜ૚
൅ ૙. ૙૞ሺ۵۲۾ሻିܜ૚
൅ ૙. ૙૜ሺۿ۷ۺሻିܜ૛
൅ ૙. ૚૜ሺ۰۲ሻିܜ૛
൅ ૙. ૙ૡሺ܀ۺ۷۽ሻିܜ૛
െ ૙. ૙૞ሺ۳۾܆ሻିܜ૛
൅ ૙. ૙૛ሺ۵۲۾ሻିܜ૛ 

SC HQ  AIC Rଶadjusted 
4,61- 4,52-  4,67- 77% 

  محاسبات تحقيق: مأخذ
با توجه به اينكـه متغيرهـا بـر حسـب نـرخ رشـد هسـتند،        

دهنـد. اخـتلاف ضـرايب     مدت را نشـان مـي   ضرايب تأثير كوتاه
دو رژيم حاكي از متفاوت بودن اثرگذاري متغيرهـاي   متغيرها در

رشد نقدينگي، رشد توليد ناخالص داخلي و رشد مخارج مصرفي 
دولت بر روي تورم در هر رژيم اسـت. مجمـوع ضـرايب رشـد     

دارش در رژيـم اول (رشـد    مخارج مصرفي دولت و مقادير وقفـه 
م رشد عبارتي هر گاه در رژي باشد. به مي -10/0نقدينگي پايين) 

نقدينگي پـايين قـرار گيـريم، افـزايش يـك درصـدي مخـارج        
درصدي تورم خواهد شـد.   10/0مصرفي دولت منجر به كاهش 

به عبارتي، مخارج دولت تأثير نامطلوبي بر تورم ندارد. در رژيـم  
رشد نقدينگي بالا، مجموع ضـرايب مخـارج مصـرفي دولـت و     

مخـارج دولـت   است. لذا در اين رژيـم   04/0دارش  مقادير وقفه
كـه يـك درصـد افـزايش رشـد       عاملي تورمي است، به طـوري 
درصـدي سـطح عمـومي     04/0مخارج دولتي منجر به افزايش 

ها خواهد شد. پس در رژيم رشد نقـدينگي بـالا، مخـارج     قيمت
دولــت نقــش تــورمي (هــر چنــد محــدود) دارد. در رژيــم رشــد 

انـك  نقدينگي پايين، وابستگي مخارج دولت بـه اسـتقراض از ب  
ي كمتـر اسـت و لـذا ايـن      مركزي و پولي كردن كسري بودجه

افزايش مخارج دولتـي از طريـق درآمـدهاي ماليـاتي يـا نفتـي       
تواند تأثير ضد تـورمي   شود كه در هر مورد مي (ارزي) تأمين مي

را به همراه داشته باشد. به عبارتي در اين رژيم (پايين) مخـارج  
غيرتورمي درآمدهاي نفتـي،   ها يا افزايش دولت از طريق ماليات

تواند فشارهاي تورمي را كـاهش دهـد.    تأمين مالي شده كه مي
ولي در رژيم رشد نقدينگي بالا، به احتمال زياد كسري بودجه و 

ي پول تأمين شده كـه در   مخارج مصرفي دولت از محل عرضه
اين شرايط، نـرخ تـورم تأثيرپـذيري بيشـتري از رشـد مخـارج       

كه بعد از انتقال ملايـم بـه رژيـم     به طوريمصرفي دولت دارد. 
دوم، تــأثير تــورمي مخــارج مصــرفي دولــت بــه تــدريج بيشــتر 

  شود. مي
رابطه مثبتي بين تورم و رشد اقتصادي در هر دو رژيم ديده 

) كمتر 11/0شود. اما اين اثر در رژيم اول (با مجموع ضريب  مي
رژيـم  ) اسـت. در هـر دو   21/0از رژيم دوم (با مجموع ضرايب 
مدت منجر به افزايش تورم شده  افزايش رشد اقتصادي در كوتاه
ها و فشارهاي طـرف تقاضـا را    است كه احتمالاً اين رشد، تكانه

هاي نفتي نيز به عنوان منشـأ   كند. همچنين تكانه نمايندگي مي
هـا بـه تقاضـا و     نوسانات اقتصادي در ايران، در بسياري از دوره

ن زده است. در رژيم اول، انتظـارات  فشارهاي تورمي بيشتر دام
تري بـر تـورم    تورمي بر اساس وقفه اول و دوم تورم تأثير قوي

دوره جاري نسبت به رژيم دوم (رشد نقدينگي بالا) دارد. به نظر 
تري  نقش با اهميت 12/0رسد كه انتظارات تورمي با ضريب  مي

 هـاي رشـد نقـدينگي پـايين     مـدت در دوره  در ايجاد تورم كوتاه
داشته است. ولـي در رژيـم رشـد نقـدينگي بـالا، بـا توجـه بـه         

زايــي ســاير متغيرهــا و همراهـي رشــد بــالاي نقــدينگي،   تـورم 
دهـد و   هاي قبل وزن خود را از دست مـي  انتظارات تورمي دوره
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 21/0كند و با ضريب  ي اول تأثير خودش را حفظ مي فقط وقفه
  شود. در مدل ظاهر مي

دارش در رژيم  ي و مقادير وقفهمجموع ضرايب رشد نقدينگ
اسـت. مشـاهده    40/0، و در رژيم رشد نقدينگي بالا 36/0اول 
ترين عامل  شود در هر دو رژيم، رشد نقدينگي به عنوان مهم مي

شود، به علاوه ايـن اثـر در رژيـم     مدت شناخته مي تورمي كوتاه
تر است. در واقع در رژيم رشد نقدينگي پايين، افزايش  دوم قوي

مـدت داشـته و احتمـالاً     دينگي تأثير تورمي كمتري در كوتـاه نق
گذارد. در رژيم رشـد   تأثير بيشتري بر رشد اقتصادي بر جاي مي

نقدينگي بالا، بخش بيشتري از افزايش حجم پول بـه افـزايش   
  شود.  تورم به جاي توليد منتهي مي

گيـرد، رشـد مخـارج     هرگاه اقتصاد در رژيـم دوم قـرار مـي   
نقدينگي و رشد توليد ناخالص داخلي همگـي تـأثير   دولت، رشد 

هـاي   تـوان بـه دوره   ي مذكور را مي مثبتي بر تورم دارند. نتيجه
هاي كسري بودجه بالا نسبت داد.  رونق درآمدهاي نفتي يا دوره

با افزايش درآمدهاي نفتي، مخارج دولتـي بـا توجـه بـه اينكـه      
رآمدهاي نفتي يابد. د دولت مالك اين درآمدها است افزايش مي

ي  منجر به افزايش ذخاير بانك مركزي و در نتيجـه رشـد پايـه   
شود. از طريق تحريك تقاضاي كل به ويژه  پولي و نقدينگي مي

هـاي مـالي انبسـاطي دولـت، توليـد ناخـالص        همراهي سياست
كند. در رژيم رشد نقدينگي  داخلي نيز رشد بالاتري را تجربه مي

مـدت بـه رشـد نقـدينگي و      كوتاه بالا بخش زيادي از اين تورم
بخش كمتري نيز به رشد مخارج دولت و تقاضاي كـل مربـوط   

شود. در هر صورت رشد مخارج دولت حتـي در رژيمـي كـه     مي
تأثير مثبتي بر تورم دارد، محدود بوده و منشـأ اصـلي تـورم بـه     

هـاي دولـت يـا     افزايش حجم پـول در نتيجـه افـزايش بـدهي    
شود. در رژيم رشـد نقـدينگي پـايين     درآمدهاي نفتي مربوط مي

كه مخارج دولت از طريق توسل به بانك مركزي تـأمين مـالي   
هاي مالي به نحو مـؤثرتري بـراي    توان از سياست شود، مي نمي

تحريك رشد اقتصادي و همزمان كنترل تورم سـود جسـت. در   
هـاي   ي آزمـون  باشد كه بر اساس كليـه  نهايت لازم به ذكر مي

هـا   رخطي برآورد شده از تمامي ايـن آزمـون  تشخيصي، مدل غي
تـوان   مـي  نيبنابراآيد.  بخش به حساب مي عبور كرده و رضايت

ــار    ــارج ج ــت (مخ ــارج دول ــت مخ ــ يگف ــت)  يو عمران دول
ــ مــي جــاديرا ا هــايي رســاختيز ــزا  دكن ــه اف  شيكــه منجــر ب

ناخـالص   دي ـتول شيو به تبـع آن افـزا   يخصوص گذاري هيسرما
  .دشو مي يداخل

  گيري   نتيجهبحث و  -5
هدف اين مقاله بررسـي تـأثير غيرخطـي مخـارج دولـت، رشـد       

هـاي   نقدينگي و رشد توليد بر تورم در ايران بـا اسـتفاده از داده  
ــاني فصــلي دوره  ــا  1370ســري زم ــر روش  1397ت مبتنــي ب

هـاي   ) بود. بر اساس آزمـون STRهاي انتقال هموار ( رگرسيون
هـاي بهينـه    اد رژيـم آماري مربوط به تصريح صحيح الگو، تعـد 

اول رشد نقدينگي به عنوان متغيـر انتقـال     برابر دو رژيم و وقفه
كه تغيير ضرايب تابعي از رشـد نقـدينگي    انتخاب شد، به طوري

هستند. تأثير مخارج دولتي و ساير متغيرهاي توضيحي بر تـورم  
وابسته به سختي شـرايط پـولي (انقباضـي يـا انبسـاطي بـودن       

است. در رژيم اول، يا رژيم رشـد نقـدينگي   هاي پولي)  سياست
اي منفي بـا   زا نبوده و حتي رابطه پايين، رشد مخارج دولتي تورم

هـا يـا    تورم دارد. در اين رژيم مخارج دولـت از طريـق ماليـات   
افزايش غيرتـورمي درآمـدهاي نفتـي، تـأمين مـالي شـده و در       
 خدمت رشد اقتصادي بيشتر بوده است. در رژيم رشد نقـدينگي 

مـدت دارد. در هـر دو    بالا، مخارج دولت نقش تورمي در كوتـاه 
مـدت منجـر بـه افـزايش      رژيم افزايش رشد اقتصادي در كوتاه

ها يا فشـارهاي   تورم شده است كه احتمالاً حاكي از وجود تكانه
طرف تقاضا است. اما اين اثر يا فشار طرف تقاضا در رژيـم اول  

م دارد. در رژيـم رشـد   تأثير تورمي كمتري نسـبت بـه رژيـم دو   
نقـدينگي پـايين، افـزايش نقــدينگي تـأثير تـورمي كمتــري در      

مدت داشته و احتمالاً اثرات بيشتري بر رشد اقتصـادي بـر    كوتاه
گذارد. در رژيم رشد نقدينگي بـالا، بخـش بيشـتري از     جاي مي

افزايش حجم پول بـه افـزايش تـورم بـه جـاي توليـد منتهـي        
هـر دو رژيـم، رشـد نقـدينگي بـه       شود در شود. مشاهده مي مي

مدت نقش مهمي ايفا كـرده   عنوان مهمترين عامل تورمي كوتاه
  است. 

در رژيم رشد نقدينگي پايين كـه مخـارج دولـت از طريـق     
تـوان از   شـود، مـي   توسل به بانك مركـزي تـأمين مـالي نمـي    

هاي مالي به نحو مؤثرتري براي تحريك رشد اقتصادي  سياست
رم سـود جسـت. در رژيـم رشـد نقـدينگي      و همزمان كنترل تو

پايين، وابستگي مخارج دولت به استقراض از بانـك مركـزي و   
پولي كردن كسري بودجـه كمتـر اسـت و لـذا ايـن افـزايش از       

شـود كـه در    طريق درآمدهاي مالياتي يا نفتي (ارزي) تأمين مي
تواند تأثير ضد تورمي را به همراه داشـته باشـد. در    هر مورد مي

زايـي بيشـتري    شد نقدينگي بالا، افزايش حجم پول تورمرژيم ر
به همراه دارد و بخش كمتري از آن به رشـد توليـد حقيقـي در    
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شود. در مجموع نتايج دلالـت بـر آن دارد    مدت منتهي مي كوتاه
هـاي پـولي و مـالي،     كه در رژيم رشد نقدينگي پايين، سياسـت 

هـاي   ا بر فعاليـت تأثير تورمي كمتري داشته و احتمالاً اثرات آنه

حقيقي اقتصادي بيشتر است. لذا انضباط همزمان پولي و مـالي  
به خصوص در رژيم نقـدينگي بـالا مـؤثرترين سياسـت بـراي      
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