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 چکیده

 های مالی و عملکرد آنها هموارهدهندهشتاب موضوع و هدف مقاله:

 ها بوده است. اينها و شركتيکی از مسائل بسیار مهم در سازمان

هدف ارائه الگويی سلسله مراتبی  بااست،  (كمی-كیفی) پژوهش آمیخته

های دولتی ايران های مالی برای بانکدهندهکرد شتاببرای سنجش عمل

 انجام شد.

 با و كیفی بخش در موردنظر یالگو مقوله 21 استخراج روش پژوهش:

 در بخش كمی نیز تعیین وانجام  پژوهشگر خبره 19 با مصاحبه از استفاده

 سازیمدل روش به اتکا با مدل به دستیابی برای هامقوله میان ارتباط

 . شد انجام( ISM) تفسیری یساختار

های الگويی پنج سطحی بود كه تأثیرگذارترين مقولهپژوهش:  هاییافته

نامتقارن بودند و  هایدادهاين الگو در سطح پنجم رونق و ركود شركت و 

تأمین  سازوكارهای مالی، های بازار، وضعیت هزينههای محدوديتمقوله

مدت، اصطکاک مالی، كوتاه هبینی عملکرد مالی، نرخ بهرمالی، پیش

 لاو های اعتباری در سطحهای بیمه و كانالارزش خالص، هزينه تغییرهای

یز از نوع ها نتأثیرپذيرترين متغیرهای اين الگو بودند، ساير مقوله مدل اين

 رابط هستند. 

های دولتی در بانکنتیجه گیری، اصالت و افزوده آن به دانش: 

يران های دولتی در اارند. با توجه به ساختار بانکاقتصاد كشور نقش مهمی د

الگوی اين پژوهش می تواند به بهبود عملکرد اين بانک ها از طريق 

 های مالی كمک شايانی كند. دهندهشتاب
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Abstract 

Subject and purpose of the article: Financial accelerators 

and their performance have always been one of the most 

important issues in organizations and companies. 

Resaerch method: This mixed research (qualitative-

quantitative) was conducted with the aim of providing a 

hierarchical model for measuring the performance of 

financial accelerators for Iranian state-owned banks. 21 

categories of the desired model were extracted in the 

qualitative part using interviews with 19 experts, and in 

the quantitative part, the relationship between the 

categories was determined to achieve the model by 

relying on interpretive structural modeling (ISM). 

Research findings: were a five-level model that the most 

influential categories of this model were in the fifth level of 

company boom and bust and asymmetric information and 

the categories of market constraints, financial cost 

situation,financing echanism, financial performance 

forecast, short-term interest rate, friction Finance, net worth 

changes, insurance costs and credit channels in the first level 

of this model were the most influential variables of this 

model, other categories are also of the interface type.  

Conclusion, originality and its contribution to the 

knowledge: Governmental banks play an important role 

in the country's economy. Given the structure of state-

owned banks in Iran, this research model can help 

improve the performance of these banks through 

financial accelerators. 
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 مقدمه
 برای هااثر شوک است ممکن مالی شرايط كه نظريه اين
 یشرف كار قديمی، متون در كنند، منتشر و تقويت را اقتصاد

ها مدت اما شوند.می نیز يافت( 1955) و شاو گارلی و( 1933)
 لیلد به كلان اقتصاد هایمتخصص اين موضوع توسط كه بود

( 1958) یلرم و موديگلیانی سرمايه ساختار ارتباط نبود اثر قضیه
 بتازگی اين موضوع تحت تا اينکه كه شد،گرفته می ناديده
 1است)آنتونیو و كاوالکانتی شده پديدار مالی دهندهشتاب عنوان

 در زادرون تحولات كه است نشان داده هاپژوهش .(2010،
 كاهش هایشوک تأثیر زيادی حد تا توانندمی مالی بازارهای

 سازوكار ينا .كند تقويت اقتصادی، محیط طريق از را درآمد
 كلیدی ايده. نامندمی «مالی دهندهشتاب» را كنندهتقويت
 هك است مفهوم اين دهندهنشان حقیقت در مالی دهندهشتاب
 برافزايش ها،شركت خالص ارزش وارد به اقتصادی شوک

 (. تئوری2،2016تأثیر دارد)آلمیديا و همکاران آنها وضعیت اعتبار
 و اعتبار به دسترسی میان متقابل رابطه مالی دهندهشتاب

 نوسانهای تقويت به كه دهدمی نشان را ثابت گذاریسرمايه
ین شفافیت در تعی با موضوع كند. البته اينمی كمک ایچرخه
های شود. ديدگاهمی انجام اعتباری هاینوسان و سهام قیمت

 و اعتبار میان رابطه زيادی حد تا كه بسیاری وجود دارد
 رب است. علاوه كرده پشتیبانی را قتصادیا كلان هاینوسان

 اصطلاحبه هایمدل در مالی دهندهشتاب هایسازوكار اين،
 ينبیشتر كهاست. اكنون حدی اجرا شده نیز تا كینزی جديد
 رخهچ در المللیبین سهام قیمت به مربوط آينده مهم هایتحول

الگوهای  است. بر همین اساس، ارائه شدهزده تخمین تجاری
 طوربه را اقتصادی هایمناسب چرخه مالی دهندهتابش

 وضوحبه ويژه مالی هایمطالعهكند. می تقويت توجهیقابل
مالی  هایشوک انتشار در مالی دهندهدهد كه شتابمی نشان
(. از طرفی، 3،2020مهمی دارد)بنديکتوا و هامرسلند نقش شديد

 وریكش هر اقتصادی توسعه و رشد برای گذاریسرمايه ضرورت
 منابعی موردنیاز، وجوه ساختن فراهم برای. است انکارناپذير

 أمینت برای منبع بهترين. بود خواهد لازم سرمايه تأمین برای
 وجوه درست و صحیح هدايت. است مردم اندازهایپس سرمايه،

 و تولیدها افزايش مولد، هایگذاریسرمايه سمت به سرگردان
در  و سرانه درآمد افزايش و غالاشت ايجاد ملی، ناخالص رشد

 ارسازوك يک بايد پس. داشت خواهد پی در را عمومی رفاه نهايت
 و دهد سوق تولیدی هایبخش سویبه را اندازهاپس اين قوی،

 نیز سرمايه عرضه از لحاظ. كند فراهم را هاآن مالی نیاز

                                                                                                                                                                                
1. Antonio & Cavalcanti 

2. Almeida 

3. Benedictowa&  Hammersland 

 درجايی را خود اندازهایپس بکوشند بايد گذارانسرمايه
ملی و باشد)عا داشته را بازده ترينبیش كه كنند ذاریگسرمايه

 هستند مالی هایدهندهشتاب اين (. در اين میان1394رمضانی،
 دعملکر توانندمی و هستند تأثیرگذار عوامل اين همه بر كه

دهند)پانکرازی و  قرار خود تأثیر تحت را سرمايه بازار سازوكار
های دهندهشتاب (. موارد متعددی به ظهور4،2016همکاران

ها توان به نبود تقارن دادهاند كه ازجمله آنها میمالی كمک كرده
 هب توجه با گذاریسرمايه هایتصمیم از اشاره كرد. بسیاری

 نبود تقارن. شوندگرفته می هاداده تقارن نبود احتمال میزان
ه مبادل طرف يک آن در كه كرد تعريف حالتی توانمی را هاداده
 وجود مهم اثرات از يکی. دارد اختیار در های بیشتریداده
 .است مالی بازارهای درست در عملکرد اخلال های نامتقارنداده

 مستقیم طوربه بازار در هاداده بودن نامتقارن چراكه سطح
 (. نبود تقارن1396نیست)طالبلو و رحمانیانی، مشاهدهقابل
 كه آيد،می ودبه وج زمانی است و منفی ایپديده هاداده
 هداشت آگاهی بیشتری هایداده از معامله يا قرارداد از طرفيک

 یبرقرار هنگام در مؤثر طوربه هاداده آن از اينکه شرطباشد، به
 (. از1393كند)مکیان و رئیسی، استفاده ديگر طرف با ارتباط
 هیهت تولیدی نیازمند هایفعالیت پايداری و ايجاد ديگر، سويی
 هاشركت راستا اين در و است موردنیاز نقد وجوه و لیما منابع

 حیث ناي از. هستند مالی تأمین هایساختار از به استفاده ناگزير
 به توجه داخلی و خارجی با مالی تأمین هایروش از استفاده

 افزايش در نهايت و هاشركت واقعی بازدهی بر خود خاص اثرات
 هاینگرانی گیرد. از قرار مدنظر تواندمی ثروت سهامداران

. تاس مالی مطلوب منابع تأمین جهان، در اقتصادی هایبنگاه
 به را یمال منابع رو،ازاين .دارد منابع مالی به نیاز فعالیت نوع هر

 و كوچک هایسازمان و اقتصادی هایبنگاه حیاتی شريان
 الیتفع نوع هر از اصلی هدف حقیقت، در. اندتشبیه كرده بزرگ

 منابع مالی وجود بدون سود كسب و است سودآوری اقتصادی
بدون شک ايجاد نوسان يا شوک در بخش  .نیست پذيرامکان

انجامد)باقری و تأمین مالی به بروز مشکلاتی جدی می
 با همراه 5های مالیدهندهشتاب (. پیامدهای1397همکاران،

 اروككسب هایمدل در و بايد كه طورآن گذاری،سرمايه نوسان
 مهمی سیارب دلايل بنابراين، .است نگرفته قرار موردتوجه كنونی،

را  مالی هایدهندهشتاب باوجود گذاریسرمايه كه دارد وجود
 به مالی دهنده(. درواقع، اثر شتاب6،2018كند)هاسنتوجیه می

 لانك در سطح اقتصاد فعالیت در تغییر كه، است صورت اين
 وجود لدلی به اقتصادی، یهابنگاه خالص ثروت در تغییر سبب

4. Pancrazi 

5. Financial Accelerator 

6. Hansen 
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 سازگاری مثال متغیر )برای دو اين میان همبستگی مثبت
 هایشود. اختلالها(، میدارايی قیمت و سود بودن ایچرخه

 ترشگس مالی دهندهشتاب سازوكار طريق از تواندمی اقتصادی
(. مسئله مهم اين است 1397يابد)اسکندری و همکاران، انتشار و

ست. ا تغییرمالی قابل بحران از پس مالی هندهدكه اثرات شتاب
 كیفیت رد تغییر و كمبود نقدينگی هم تأثیرترين اثرات آنمهم

(. همچنین پول، منابع مالی و 1،2018ها بود)باكواشركت دارايی
نقدينگی ازجمله عناصر بسیار مهم در اقتصاد كشورها هستند 

أثیر اد تها و شرايط مختلف بر اقتصكه تحت تأثیر سیاست
پولی  توجهی از منابعپذيرند. بخش قابلگذاشته و از آن تأثیر می

ها و در قبال ارائه خدمات بانکی وارد چرخه اقتصاد از طريق بانک
ها با جذب منابع پولی در قالب سپرده شود. به عبارتی بانکمی

سو و تزريق منابع پولی به اقتصاد از طريق ارائه تسهیلات از يک
بیعی طور طشوند و بهديگر در سیستم اقتصادی وارد میاز سوی 

های اقتصادی نیز قرار ها و بحراندر معرض نوسان
ه كنندترين تأمینها اصلی(. بانک1398گیرند)بولو و اعرابی،می

های مختلف اقتصاد نظیر صنعت، كشاورزی و منابع مالی بخش
بخش  ها با در اختیار داشتنشوند. بانکخدمات محسوب می

ای از وجوه در گردش جامعه، نقش بسیار حساس و مهمی عمده
را در نظام اقتصادی ايفا نموده و در تنظیم مناسبات اقتصادی 

(. 1398جامعه تأثیر بسزايی دارند)صادقی عسکری و همکاران،
ها در عرصه تحولات تجاری برای ايجاد تحولات بانک

و ايجاد تسهیلات های دريافت و پرداخت پول ساختاری در نظام
رسانی به مشتری توجه جدی را مبذول در روند خدمات

 را يکی آن ها(. اقتصاددان1393اند)صالح نژاد و همکاران،داشته
 مولد گذاریسرمايه را اقتصادی رشد و توسعه مهم عوامل

 و الیم منابع به نیاز امر نتیجه بخش بودن اين برای. دانندمی
 عهتوس فرآيند جهت در منابع اين يتهدا و تجهیز نیز و پولی

 كنندهتعیین و مهم هابانک نقش میان اين در است كه اقتصادی
همچنین اين نکته را نبايد  .(1395است)صحت و همکاران،

 هایبخش ترينمهم از يکی بانکداری فراموش كرد كه صنعت
 عنوان واسطهبه هابانک زيرا شود،می محسوب اقتصادی هر

 الیم بازارهای اصلی اركان از بیمه و بورس كنار در پولی منابع
 بیشتری اهمیت از ايران اقتصاد در بانکداری .شوندمی شمرده

 حد رد بازار سرمايه نیافتن توسعه دلیل زيرابه است. برخوردار
 مالی تأمین دارعهده كه هستند هابانک اين عمل در لازم،

  .(1390هستند)دلخواه و همکاران، نیز بلندمدت
كند آنچه اهمیت و ضرورت اين پژوهش را دوچندان می

های دولتی طی پنج سال گذشته نسبت به اينکه، عملکرد بانک

                                                                                                                                                                                
1. Bakova 

 هایيافته است. بنابراين، بانکهای خصوصی كاهشبانک
دولتی در پی حداكثر كردن نتايج از منابع محدود خود بوده و 

انند بم ا دورهای مالی و اقتصادی يسعی بر آن دارند كه از شوک
 منظا نقش رويا اثرات آنها را به حداقل ممکن برسانند. ازاين

 جهیزت جهت در اقتصادی توسعه و رشد فرآيند كشور در بانکی
 در سرمايه تأمین ها،پروژه اجرای برای تأمین مالی و منابع

نیازهای  رفع و رهنی هایوام اعطای تولیدی، واحدهای گردش
 كاهنده روند ژرفايش از گیریجلو نیز و جمعیت اساسی
 یتچنان پراهمآن اشتغال و گذاریسرمايه اقتصادی، هایفعالیت

 لهازجم لازم است را هابانک مالی و بهبود سامانه حفظ كه است
 شورهاك ملی در اقتصاد اقتصادی گذاریسیاست اول هایاولويت

 كشورهای در .(1398آورد)كوچکی و همکاران، حساببه
 لیاص ستون عنوانبه مالی خدمات توسعهدرحال و هيافتتوسعه
 متنوع، مالی گریواسطه وجود عبارتی به گرا است.توسعه اقتصاد
 . كندمی فراهم را اقتصادی توسعه و رشد امکان

 توسعه و هازيرساخت ايجاد ايران، نظیر كشورها، در اغلب
بر  زنی هاپروژه مالی اين تأمین و شودمی دولت انجام توسط آن

ها است)رستم زاده و دولت و از طريق بانک عهده
 ارائه (.به همین دلیل اين پژوهش به دنبال1395نصیرآبادی،

 در الیم هایدهندهشتاب عملکرد سنجش مراتبی سلسله الگوی
 است.  ايران دولتی هایبانک شبکه

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش
 تصورمالی به دهندهشتاب از آنپس  و مالی بحران از قبل
 در و مالی بحران است و نقش آن در شدهآزمايش تجربی
لبته، است. ا متحده، تركیه و اتحاديه اروپا نیز تأيیدشدهايالات
 دنیز ممکن است بع مالی دهندهكه شتاب دارد وجود كلی توافق

 مالی را دهندهنداشته باشند. شتاب مالی وجود بحران يک از
 زمانی كرد كه در آن اثر توصیف كاریسازو عنوانبه توانمی

 داومم نوسان به تواندكوچک، می به نسبت هایتکانه تأثیر
 زا بودن آن در حاشیهدرون شود. اين به دلیل نقش كشیده

 خالص ارزش سازوكار مالی و اعتباری است. اين مفهوم بازارهای
ه دارد. نکت ها تأثیرشركت هایهزينه در كه كندمی را تحلیل

 كمابیش شوک و آشوب سازوكار رای اهمیت آن است كه ايندا
ود. ش اقتصاد كشیده در مداوم شوک يک به تواندمی كم مالی

 تغییرمالی قابل  بحران از پس مالی دهندهالبته، عملکرد شتاب
 اثرات سنجیاقتصادی هایمطالعه طورمعمول،است. به

 لتحلی را هاشركت گذاریسرمايه پويايی مالی، دهندهشتاب
(. در رابطه با 2018، 2كند)جاستینیانو و همکارانمی

2. Justiniano 
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ها مطرح شد كه به برخی از های مالی برخی تئوریدهندهشتاب
( رابطه میان 2017شود. برتومی و چینل)ترين آنها اشاره میمهم

 های مالی را تحلیل كردند. آنها اقتصاددهندهحسابداری و شتاب
 بهینه گزارش به را( 1997) یرولت و هلمستروم عمومی تعادل
 زمانی چه كردند كه بررسی و دادند گسترش مولد هایدارايی
نین همچ .كند كمک مالی شتاببه تواندمی حسابداری فرآيند

 شودیم تعريف سیاستی عنوانبه اثر،بی حسابداری سامانه يک
 فراوان هسرماي كه كند و زمانینمی دستکاری را گیریتصمیم كه

 تمسیس كل، سرمايه در از انقباضپس اما است، بهینه ،باشد
 كمالبا .شودمی كارمحافظه سپس و لیبرال ابتدا در حسابداری

 رحداكث به را شركت ارزش كه حسابداری هایسیاست تعجب،
 نممک سهامداران، به نقدی هایجريان خالص يعنی رسانند،می

 ناكارآمد یاجبار انحلال با خودشکوفايی هایتعادل به است
 رزيابیا برای شده تلطیف پارادايم يک تئوری اين .كشیده شود

  .دهدمی ارائه دهنده مالیباوجود شتاب حسابداری هایسیاست
 باغل وكاركسب هایرسانه و دانشگاهیان گذاران،سیاست

ركزی م هایبانک. كنندمی دنبال شدتبه را اعتبار بازار شرايط
 خیرا روند يا و كنندمی وتحلیلتجزيه ار بهره نرخ منظم طوربه

 .دهندمی قرار موردبحث تجاری هایوام به توجه با را رشد
 نامتقارن هایداده وجود كه دادند نشان( 1989) 1گرتلر و برنانکه

 در را گیرندگانوام ترازنامه شرايط توانندمی بازارها اعتبار در
 مالی تأمین هایهزينه نقش ايفای طريق از وكاركسب چرخه

ديگر  و( 1999) همکاران و برنانکه .دهند تحت تأثیر قرار خارجی
 استروم كارل و( 1997) 2مور و كیوتاكی ازجمله پژوهشگران،

 تواندمی مالی هایاصطکاک كه دادند نشان( 1997)3وفورست
 صادیاقت فعالیت هاینوسان پايداری و میزان چشمگیری طوربه
 ناي آيا كه بود نکته اين پی در نهاآ بررسی .دهد افزايش را

 برای شده برآورد هایمدل توانايی تواند،می مالی اصلاحات
 ويژهبه ها،داده كلیدی هایويژگی و بخشد بهبود را حساب
 . دهد نشان را گذارانسرمايه و خروجی به مربوط
 و برنانکه ،(1989) گرتلر و برنانکه پیشین كار اساس بر

 بین دوطرفه پیوند كه دارد وجود مدل کي( 1999) همکاران
. دارد وجود آنها خالص ارزش و هاشركت استقراض هایهزينه

 آن زا .است شدهشناخته مالی دهندهشتاب عنوانبه ارتباط اين
 دهنده مالیشتاب اثر يک عنوانبه اغلب سازوكار اين بعد به

 و اردد بازخوردی اثر سرمايه، پايین قیمت زيرا شود،می نامیده
اين نقطه آغاز  .آوردمی پايین را هاشركت خالص ارزش

ازآن دامنه های مالی بود و پسدهندهبر روی شتاب هاپژوهش

                                                                                                                                                                                
1. Bernankeh & Gertler 
2. Kiyotaki & Moor 

3. Carlstrom and Fuerst 

4. Simon Gilchrist 

 4كه سیمون گلکريستطوریگسترش يافت. به هاپژوهشاين 
ای در دانشگاه بوستون آمريکا اهمیت ( در مقاله2003)

ضیح داد. وی های مالی در بازارهای مالی را تودهندهشتاب
های مالی در سطوح مختلف دهندهاعتقاد داشت كه اثرات شتاب

وان توجه نمیهیچاين بازارها متفاوت است. او معتقد بود كه به
ناديده گرفت. الزام وجود  های مالی و اثرات آنها رادهندهشتاب
دست  های مالی و بهدهندهبرای بررسی اثرات شتاب هامعادله

 هایپژوهشرياضیاتی نیز از نتايج  هایهدلآوردن اين معا
( به بررسی اثرات 2008) 5گلکريست بود. كريستین و ديب

های نیو كینزين ها پرداختند. آنها های مالی در مدلدهندهشتاب
 بدونهای كینزی در اين مقاله پژوهشی نشان دادند كه مدل

 و وجود شودرد می یصورت آماربه یدهنده مالشتاب کي
های اثرات شوک اين درواقع و شودمی تيتقو یدهنده مالبشتا

، اما باعث كاهش كندمی غیگذاری را تبلسرمايه یتقاضا برا
شود. از نتايج ديگر اين پژوهش اين بود های عرضه میشوک

 كمابیش دیتول هاینوسان یبرا یدهنده مالشتاب تیاهمكه 
های دهندههای مربوط به شتاب. مفاهیم و چالشاست یجزئ

كورک  مطالعه قرارداد. خوبی مورد( به2010) 6مالی را برانو
مالی را در بازارهای مالی توضیح  هایدادهخوبی نقش انتقال به

 شواهدی نظر هایاحتمال با اينکهداد و سپس بیان كرد كه 
 اردوجود د یدهنده مالشتاب یاقتصاد تیدر مورد اثر اهم یتجرب
ی جديد هاالبته او جنبه .است فیضع مابیشكاين اثرات هنوز اما 

. دانستهای مالی را قابل پژوهش میدهندهو تأثیرگذار شتاب
 یاثرات جانب قيدر بازار مسکن از طر یدهنده مالشتاببررسی 

 7اینزی را كارتك ینیمدل تخم کيدر  یپول استیو نقش س
 نامه كارشناسی ارشد خود در دانشگاه اوسلو( در پايان2011)

تا سال  1995سال  هایداده موردمطالعه قرارداد. در اين پژوهش
وتحلیل قرار گرفت. نتايج نشان داد كه مورد تجزيه 2010
 زانیبر م ،زنندكه به اقتصاد ضربه می یو پول یهای واقعشوک

 تيا تقور نخستینشوک  نيگذارند و بنابراارزش خالص تأثیر می
ارتا ك .تر استارتر و طولانیآن پايدو اثرات  كنندمی کيو تحر

پژوهش در  یدهنده مالعنوان شتاببهعامل تأثیرگذار را  نيا
 . است خود معرفی كرده

( به بررسی رابطه 2012) 8ای ديگر كامبر و تويسندر مطالعه
های پولی های مالی و قوانین سیاستدهندهمیان شتاب

اد نشان د های مختلفهای آنها بر روی شركتپرداختند. مطالعه
يابند های مالی كاهش میدهندهكه شتابكه هنگامی

ان ها واكنش نشهای پولی به اختلاف اعتباری شركتسیاست

5. Christensen & Dib 

6. BRUNO  

7. Kurta 

8. Kambera & Thoenissen 
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دهد. با گذشت زمان و رشد بازارهای مالی اهمیت می
روز افزايش يافت و به همین خاطر های مالی روزبهدهندهشتاب

 كه برآوردوریطها نیز در اين زمینه افزايش يافت. بهپژوهش
دهنده مالی در قراردادها نیز موردتوجه قرار دادن شتاب

( قرار گرفت. آنها اثرات مثبت در 2014كارلستروم و همکاران )
های مالی در قراردادها را نشان دادند. دهندهنظر گرفتن شتاب

یجه دهنده مالی به اين نتدرواقع آنها با ارزيابی دقیق اثرات شتاب
ای دستیابی به قراردادهای موفق مالی بايد اثرات رسیدند كه بر

 دهنده مالی را در نظر گرفت. شتاب
های مالی و اقتصاد واقعی را دهندهشتاب میانرابطه 

( موردمطالعه قراردادند. آنها در ابتکاری 2014هامرسلند و ترايی )
های اقتصاد كلان پرداختند و با تمركز بر جالب به مطالعه مدل

های واقعی اقتصادی مدلی ها و فعالیتار، قیمت دارايیروی اعتب
 سازوكارمقاله، دو  نيمدل ارا در مقاله خود پیشنهاد كردند. 

مدل  کيچارچوب  درو  كندمی تيرا تقو یدهنده مالشتاب
ه خاطر ب نياقرار دارد و  جامعبه درستی  مركزيتیاقتصاد كلان 

اثرات شوک  شيزابه اف است كه یهای مالدهندهشتاب یكارها
 كند. می به اقتصاد كمک

دهنده مالی در شتاب سازوكار( 2015) 1ته وز و همکاران
 مقاله نيدر اپژوهش قراردادند.  يک اقتصاد باز كوچک را مورد

ست ا چکكشور دهنده در اقتصاد شتاب سازوكار یبر رو تمركز
را  اروپا هيدر اتحاد یو بحران بده یبخش مال به تازگیو 
شدت نگران كرده است. آنها برای دستیابی به مدلی مناسب به

دهنده مالی توسط برنانکه عمل شده شتاببر اساس مدل ارائه
دهنده ابشتسازوكار كردند. نتايج حاكی از اين بود كه استفاده از 

مالی باعث بهبود وضعیت اقتصاد كشور چک شد. 
اس توسط آلتانبديه اروپا اهای مالی در بانکداری اتحدهندهشتاب

( موردمطالعه قرار گرفت. اين پژوهش نشان 2016و همکاران )
رخ بهره ن سکير ،یپول استیسو بررسی كه پس از كنترل داد 

 یبرا متیق هیحاش ،یبانک اتیو خصوص یصنعت بانک نيو چند
 توجهنکته جالب .خاص است سامانهيک  ،يیهای اروپابانک

های دهندهملکرد شتابمشخص شد كه ع پژوهشاينکه در اين 
 ند.كمالی از وضعیت اقتصادی اروپا و بانکداری آن حمايت می

دهنده مالی و حالت ( شتاب2017) 2ديمیتريف و هادن باغ
 اتیدبدر ابهینه مستقل آن را در يک مقاله پژوهشی نشان دادند. 

ان برنانکه و همکارآن  شگامیپكه  یدهنده مالشتاباين مقاله 
ثر مؤ نانيكارآفرهمچنین  ،مورداشاره قرار گرفت بودند (1999)

 ضبرآورد شده فر یشنهادیپذير هستند و وام با نرخ پو ريسک

                                                                                                                                                                                
1. Tvrz 

2. Dmitrieva & Hoddenbaghb 

3. Calabrese  

شده است. نتیجه اين مقاله نشان داد كه استفاده از حالت 
های بینیتواند منجر به پیشدهنده مالی میبهینگی شتاب

 مطلوب مالی شده و میزان ريسک را كاهش دهد. 
دهنده مالی نیز يکی از مسائل ی دوگانه و شتابهابحران

نامه ( آن را در پايان2017) 3بسیار مهم است كه كالابرس
 يکناطور همزمو ارز به یبروز بحران بانکموردمطالعه قرارداد. 

ثیر تأنوظهور تحت  یاقتصادهاو همچنین  است یموضوع تکرار
 ژوهشپين . اكنندثابت نرخ ارز عمل می كمابیش اينرخ ثابت 

 یوجود دارد كه مبادله واقع یشواهدبه اين نکته اشاره كرد كه 
های از احتمال بدهی یارزش و سطح بالاتر افتو  است
. براين دهدمی شيبحران را افزا ريمدت نسبت به ذخاكوتاه

اهش شامل ك رانهیشگیپ یهاسیاست یهايی براتوصیهاساس 
 تیهبوديافته و شفافب هایمیتنظ قيطر ازهای سازمان هزينه

( اين مسئله 2018) 4شده است. هاسامی و همکارانارائه هاداده
 های مالیدهندهرا موردپژوهش قراردادند كه آيا استفاده از شتاب

 های مالی را فراهم كند يا خیر؟بینی بحرانتواند امکان پیشمی
ی بینبینی از مدل پیشآنها در اين پژوهش برای مدل پیش

استفاده كردند. نتايج اين بررسی حاكی از آن بود كه  ماركوف
ممکن است  یپول استیس ديشد هایرییتغطور خاص، به

الی م دهندهشتابو  شده مدل را مختل كندبینیعملکرد پیش
 كند.را ارائه می ايروش پو کيبا  یقو یبررس کي

ها را دارايی حباب با مالی دهنده( شتاب2019) 5تاكاهاشی
ای موردمطالعه قرارداد. او در اين مقاله نشان داد كه لهدر مقا
دو  طريق از هايیاحتمال شوک حباب دارايی بقای در كاهش
گذارد: می تأثیر كارآفرينی هر وریبهره بهینه میزان بر كانال

 فرصت يک از پايین وریبهره با هایكردن شركت محروم
 مچنین افزايشگذاری و هسرمايه دارايی حباب واسطهبه نخست
 قح افزايش هايی كه بهحباب با مرتبط مالی هایواسطه هزينه
 شوند. میكشیده خارجی نیز  بیمه

 شکست طريق از مالی دهنده( شتاب2020) 6دی گروت
وتحلیل قرارداده است. ها را مورد تجزيههماهنگی در سازمان

ها با استفاده از مطالعات كیفی نشان داد كه بررسی سازمان
در  احتیاط حداكثر بروز باعث طلبکاران ناهماهنگ هایاقدام

شود، همچنین عملکرد در آنها می نقدينگی كاهش و هاسازمان
 ار هماهنگی ناكارآمدی اين های مالی اهرمدهندهضعیف شتاب

 اعتباری بازارهای در نقدينگی هایكند و شوکمی تربزرگ
 با ابطهر شود. درمی تولید شديد انقباض به منجر
با توجه به جديد  هاهمطالع دامنه ايران در مالی هایدهندهشتاب

4. Hasumia  

5. Takahashi  

6. De Groot  
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 توانمی تنها آنها ازجمله كه است محدود بودن موضوع بسیار
 در كه كرد اشاره( 1396)ملابهرامی و حیدری پژوهشی مقاله به
 با DSGE مدل يک در مالی دهندهشتاب بررسی به آن

 به مطالعه اين.است شدهاختهپرد ايران بانکی و مالی هایبخش
 برای( 1999) همکاران و برنانکه مالی دهندهشتاب تئوری آزمون
 شبراز قابلیت دارای پیشنهادی مدل. پردازدمی ايران اقتصاد
 اكنش،و ضربه توابع اساس بر. است پايه مدل به نسبت بهتری

 اقعیو بخش متغیرهای بر بانکی هایسپرده سود نرخ شوک اثر
 تررگبز پايه مدل به نسبت پیشنهادی مدل چارچوب در اقتصاد

 هب پیشنهادی مدل در هاشوک اثرات تعديل و است پايدارتر و
 در یمال دهندهشتاب تئوری بنابراين. دارد نیاز بیشتری زمان

  .گیردمی قرار تائید مورد ايران اقتصاد
 رد پولی ( نیز در پژوهشی با عنوان سیاست1396كشاورز)

مزد دست و قیمت چسبندگی باوجود مالی دهندهشتاب مدل يک
 سازی،هشبی الگو و بیزين روش از با استفاده مدل تخمین از پس

تورم،  یپول پايه تکانه داد نشان آنی العملعکس توابع بررسی
 اعثب درنتیجه و داده افزايش را اشتغال و گذاریسرمايه مصرف،
 وانتنمی مدتكوتاهدوره  در شود. بنابراينمی تولید افزايش
 ولتید مخارج تکانه همچنین. كرد قبول را پول خنثايی فرضیه
 اریگذسرمايه اما شودمی بخش خصوصی مصرف افزايش باعث

 و تولید بر دولت مخارج تکانه تأثیر كل در. دهدمی كاهش را
( 1397آبادی و همکارانش )رفیعی شمس .مثبت است تورم

 در جديد كینزی الگوی يک در مالی هایدهندهشتاب اهمیت
 کي از استفاده با ايران را مطالعه كردند. اين پژوهش اقتصاد
 با نیوكینزی تصادفی پويای عمومی تعادل استاندارد الگوی
 از برخی و الگو ساختاری پارامترهای چسبنده، هایقیمت

 از برخی بر مختلف هایشوک آثار و شده كالیبره متغیرها
 ـیلوتحلتجزيه مورد زير حالت دو در تصادیاق كـلان متغیرهای
 ستا آن از حاكی الگوها برآورد از حاصل نتايج .است قرارگرفته

 اثر نینهمچ و گذاریسرمايه متغیر بر پول تقاضای تکانه اثر كه
 تولید و گذاریسرمايه مصرف، متغیرهای بر پولی سیاست تکانه

 بدون لمد از شديدتر مالی دهندهشتاب لحاظ با مدل در
 .است مالی دهندهشتاب

 و تجاری ( نیز به بررسی ادوار1398تحويلی و همکارانش)
 اثر آزمودن منظوربه ايران پرداختند. اقتصاد در مالی دهندهشتاب
 غیرمالی بنگاه 298 به مربوط هایداده ايران،از اقتصاد در فوق
 1394تا  1384 دوره طی در بهادار اوراق بورس سازمان عضو

 با كه بود اين از حاكی مدل تخمین از حاصل نتايج شد. فادهاست
 اثر كلی، صورتبه اقتصادی هاینوسان نظر گرفتن در

                                                                                                                                                                                
1. Corbin & Strauss 

 فکیکت با ولی. برقرار نیست ايران اقتصاد در مالی دهندهشتاب
 هك شد مشخص رونق و ركود هایدوره به اقتصادی هاینوسان
 . است برقرار ركود هایدوره برای اين اثر

 

 وش شناسی پژوهش ر
 ملکردع سنجش مراتبی سلسله الگوی ارائه دنبال به پژوهش اين

 يک زا استفاده با ايران دولتی هایبانک شبکه در مالی هایدهندهشتاب
 درک، ظورمن در بخش كیفی به. است( كمی -كیفی) آمیخته پژوهش روش

 تا باز ریاكدگذ و ساختاريافته نیمه مصاحبه از متغیرها استخراج و شناخت
 استفاده شده است. همچنین در بخش كمی پژوهش متغیرها به رسیدن

 ه شده وبهره گرفت خبرگان نظرات از نیز خودتعاملی ماتريس تکمیل برای
 یریتفس ساختاری سازیمدل روش كمک به هامقوله ارائه الگو برای اين

(ISM )محسوب كاربردی هدف جنبه از پژوهش اين. است گرفتهانجام 
 و خبرگان از ایمجموعه شامل پژوهش اين آماری جامعه. شودمی

و همچنین خبرگان  مالی دهندهشتاب به آشنا دانشگاهی متخصصان
سازمانی نیز شامل مديران ارشد در شبکه بانکی دولتی كشور هستند كه 

های سال و مدرک دكتری در يکی از رشته 15دارای سابقه كار بیش از 
 تكفاي نمونه، اندازۀ ملاک. مالی و يا اقتصاد دارند حسابداری، مديريت

 يا اخصش نخبگان، آماری جامعۀ با درمصاحبه معناكه اين به است. تئوريک
 نظری شباعا نمونه، كفايت ملاک بنابراين. نشود شناسايی جديدی متغیر
 یانتخاب گیرینمونه روش از استفاده با(. 2014، 1اشتراوس و كوربین) است

نخست  خبرگان نمونه عنوانبه به نفر 11 تعداد امر ابتدای رد هدفمند
 مصاحبه طول در. شد آوریجمع لازم هایداده سپس و مشخص پژوهش

 پذيرفت صورتمصاحبه نفر 19 با درمجموع كه شدند شناسايی جديدی افراد
 زمانی پژوهش اين در حاصل نظری اشباع. شد حاصل نظری اشباع و

 بعادا كردن مشخص و تکمیل به كمکی اضافی، هایداده كه شد حاصل
 ابهمش پانزدهم مصاحبه از پس آمارگیری شده هایداده و كردنمی پژوهش

 از برخی هب الگو ارائه ضمن موضوع اين از اطمینان برای. رسیدندنظر می به
 دهش پرسش افراد كه داد نشان بازخوردها كیفی بخش آماری جامعه اعضاء

 هایاحبهمص انجام برای ایتوصیه و دارند اطمینان شپژوه نظری تبیین از
 نشان شپژوه خبرگان نمونه وضعیت. نداشتند خاصی افراد يا فرد با جديد
 و علمی سابقه دارای پژوهش خبرگان نمونه از درصد 57 كه دهدمی

 در اجرايی سابقه دارای نیز هاآن درصد 21 و هادانشگاه در پژوهشی
 22 الا،ب دو دسته بر علاوه. هستند موردمطالعه ضوعمو های دولتی دربانک
مديريت  سال، 15بلندمدت بیش از  سابقه دارای نیز خبرگان نمونه از درصد

طع در مق تحصیلات همگی دارای كه هستند، های دولتی كشوردر بانک
 و سال 18 و 15 بین دانشگاهی خبرگان كار سابقه میانگین. هستند دكترا
 دهندهنشان كه است، فعالیت سال 19تا  16 نیز سازمانی خبرگان كار سابقه
 مالی دهدهنشتاب موضوع ابعاد به كامل آشنايی آن دنبال به و خوب تجربه



 119 های دولتی ايرانمالی در بانک هایدهندهارائه الگوی سلسله مراتبی سنجش عملکرد شتابو همکاران:  پورآقاجان

 به بازخورد هارائ با كیفی، بخش در پايايی و روايی افزايش منظوربه. هستند
 سیرم جريان در هاآن قرار دادن با و روايی بردن بالا برای شوندگانمصاحبه
 فزايشا زمینه نگذارد، تأثیر هاآن پاسخگويی نحوه بر كهطوریبه پژوهش

 الگوی مصاحبه هر ازآنجامپس منظور اين به. شد فراهم داخلی روايی
 وندگانشمصاحبه و شد ارائه شوندگانمصاحبه به مرحله، آن تا آمدهدستبه

 از هرپس  ارك اين. كردند موضوع طرح داشتند، الگو به نسبت كه را نکاتی
 ریگیجهت و فرضپیش هرگونه از خالی مصاحبه تا شد انجام مصاحبه

 ستفادها ضمن بخش اين پايايی افزايش منظوربه اين بر علاوه. شود انجام
 تا شد تلاش همگرا، هایمصاحبه از ایساختاريافته فرآيندهای از

 هایداده رتفسی و نوشتن ثبت، برای يافتهساخت فرآيندهای دهیسازمان
 یمت هایراهنمايی از برداریبهره همچنین. شود فراهم نیز شده آمارگیری
 ايايیپ ضريب بردن بالا منظوربه هااجرای مصاحبه و ارزيابی برای پژوهش
 بطن از موردنیاز هایمقوله پژوهش اين در. گرفت قرار مدنظر پژوهش
  .شد استخراج هامصاحبه

 

 یافته های پژوهش
 پديده توصیف حاضر پژوهش هدف اينکه به توجه با

 مکنم شکل ترينمشروح سنجش عملکرد شتابدهنده مالی به
 به عیاریم از بنابراين است، الگوی سلسله مراتبی يک قالب در
 خشب پايان نقطه تعیین برای نظری اشباع يا داده اشباع نام

 ادهد وضعیت اين در بهتر عبارت به شود،می استفاده كیفی
 مورد در موجود هایداده شودمی وارد پژوهش به كه جديدی

های انجام شده مصاحبه از. دهدنمی تغییر را مالی دهندهشتاب
 از بندی شد و پسشناسايی و دسته كد اولیه 256 از بیش

باز  مفهوم كدگذاری 126مصاحبه  از حاصل هایداده كدگذاری
 مشاهده هك طورشدند. همان استخراج هامقوله سپس و انجام

 روال همین بر و شده كدگذاری آمدهدستبه مفاهیم شود،می
 .اندشدهاستخراج 1 جدول مطابق پژوهش مقوله 21 تعداد

برای سنجش عملکرد  شدهاستخراج هایمقوله .1 جدول

 مالی  شتابدهنده
 عنوان متغیر کد عنوان متغیر کد

 مالی عملکرد بینیپیش 12 اعتباری هایكانال 1

 گذاریقیمت سازوكار 13 بیمه هایزينهه 2
 سهام

 سهام قیمت هاینوسان 14 خالص ارزش تغییرات 3

 تأمین هایهزينه 4
 مالی

 شركت ركود و رونق 15

 شركت مالی هایسیاست 16 گذاریسرمايه مخارج 5

 ای ترازنامه اثرات 17 نامتقارن اطلاعات 6

 مالی تأمین سازوكار 18 مالی اصطکاک 7

 مالی وریبهره 19 ريسک رخن 8

 مالی هایهزينه وضعیت 20 مدتكوتاه بهره نرخ 9

 بازار هایمحدوديت 21 مالی آوری تاب 10
 شاخص قدرت نسبی 11 اعتباری

 (پژوهش های يافته: منبع)

 
و  )ISM( تفسیری ساختاری سازیمدل روش از استفاده با اكنون

 واملع تأثیرپذيری و ثیرگذاریتأ و متلب سطوح ISMبا كمک نرم افزار 
 اول امگ در. شوندمی بررسی هدايت و وابستگی قدرت از نظر و ارزيابی را

 كه دگاندهنپاسخ ازنظر استفاده با پژوهش ساختاری خودتعاملی ماتريس
 سماتري تشکیل برای. شودمی تشکیل هستند، پژوهش خبرگان

 و رفتهگ نظر در کديگري با زوجی صورتبه را معیارها خبرگان خودتعاملی
 j ستون عامل شدن محقق باعث i سطر عامل :V طیف اساس بر

. شودمی i سطر عامل شدن محقق باعث j ستون عامل :A. شودمی
X :شوندمی يکديگر شدن محقق باعث ستون و سطر عامل دو هر 
 هیچ ستون و سطر عامل بین :O و( دارند دوطرفه رابطه j و i عامل)

 تعاملیخود ماتريس. دهندمی پاسخ زوجی مقايسات به ندارد وجود ارتباطی
 .است شده آورده 2 جدول در

 
 (SSIM) ساختاری تعاملی خود ماتريس .2 جدول

 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 
1   V X V V A X V A A O V V V X A X X X V A 
2    X V V O V V A A O O V A V A A X V V A 
3     A V V X A A A V A A A A A V A V V A 
4      V A X A V V V O A V A A V A V V A 
5       A A A A V V O V V A A V A V V V 
6        V V V V V V V V A V V V V V V 
7         X V A V V A V A A A X V V A 
8          V V V V A V A V V V V V V 
9         V A V V A A A A A A V V A 
10            V V A V A V V V V V V 
11             V A V A A A A V V V 
12              A V A A A A A V A 
13               V A V A V V V A 
14                A V V V V V V 
15                 V V V V V V 
16                  A V V V A 
17                   V V V O 
18                    V V A 
19                     V V 
20                      V 
21                       

 (پژوهش های يافته: منبع)     
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ماتريس دستیابی نخستین بر  2سپس بر اساس جدول 
ل و سپس روابط تعدی ايجاد شده اساس اعداد صفر و يک تشکی

آورده  3شود كه در جدول و ماتريس دستیابی نهايی تشکیل می
هستند در ماتريس هايی كه در اين جدول شده است. تمام درايه

اند. سپس از روی ماتريس دستیابی اولیه مقدار صفر داشته
نیاز نهايی، بر اساس گام چهارم، مجموعه دستیابی و پیش

 3شوند كه در جدول بندی میو معیارها سطح استخراج شده
 آورده شده است.

 گام اساس بر نهايی، دستیابی ماتريس روی از سپس
 و شده استخراج پیش نیاز و دستیابی مجموعه چهارم،
 شده آورده 4 جدول در كه شوندمی بندیسطح معیارها

  .است
 

 نهايی دستابی ماتريس .3 جدول

 1 2 3 4 5 6 7 8 9 11 11 12 13 14 15 16 17 18 19 21 21 
قدرت 

 نفوذ

1 1 1 1 1 1 *1 1 1 *1 *1 *1 1 1 1 1 *1 1 1 1 1 *1 21 

2 *1 1 1 1 1 *1 1 1 *1 *1 *1 *1 1 *1 1 *1 *1 1 1 1 *1 21 

3 1 1 1 *1 1 1 1 *1 *1 *1 1 *1 *1 *1 *1 *1 1 *1 1 1 *1 21 

4 *1 *1 1 1 1 *1 1 *1 1 1 1 *1 *1 1 0 *1 1 *1 1 1 *1 20 

5 *1 *1 *1 *1 1 0 *1 *1 *1 1 1 *1 1 1 0 *1 1 *1 1 1 1 19 

6 1 *1 *1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 *1 1 1 1 1 1 1 21 

7 1 *1 1 1 1 *1 1 1 1 *1 1 1 *1 1 *1 *1 *1 1 1 1 *1 21 

8 *1 *1 1 1 1 *1 1 1 1 1 1 1 *1 1 0 1 1 1 1 1 1 20 

9 1 1 1 *1 1 *1 *1 *1 1 *1 1 1 *1 *1 *1 0 *1 *1 1 1 *1 20 

11 1 1 1 *1 *1 *1 1 *1 1 1 1 1 *1 1 *1 1 1 1 1 1 1 21 

11 *1 *1 *1 *1 0 0 *1 0 *1 0 1 1 *1 1 0 *1 *1 *1 1 1 1 16 

12 *1 *1 1 0 *1 *1 *1 0 *1 0 *1 1 0 1 0 *1 *1 *1 *1 1 *1 16 

13 *1 *1 1 1 *1 *1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 *1 1 1 1 *1 20 

14 *1 1 1 *1 *1 *1 *1 *1 1 0 *1 *1 *1 1 *1 1 1 1 1 1 1 20 

15 1 *1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 21 

16 1 1 1 1 1 *1 1 *1 1 *1 1 1 *1 *1 *1 1 *1 1 1 1 *1 21 

17 1 1 *1 *1 *1 0 1 *1 1 *1 1 1 1 *1 *1 1 1 1 1 1 *1 20 

18 1 1 1 1 1 *1 1 *1 1 *1 1 1 *1 *1 *1 0 *1 1 1 1 *1 20 

19 1 *1 *1 *1 *1 0 *1 *1 *1 0 0 1 *1 *1 *1 *1 *1 *1 1 1 1 18 

21 *1 *1 *1 *1 0 0 *1 0 *1 0 0 *1 *1 0 0 *1 0 *1 0 1 1 12 

21 1 1 1 1 *1 *1 1 *1 1 *1 *1 1 1 *1 *1 1 *1 1 *1 *1 1 21 

  21 21 20 21 20 19 14 20 20 21 19 16 21 18 21 16 19 20 21 21 21 میزان وابستگی

 (پژوهش های يافته: منبع)            
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 شاخص ها سطوح تعیین .4 جدول

 سطح اشتراک ورودی خروجی رديف

1 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1 

2 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 
1 

3 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 
1 

4 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-13-

14-15-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-13-

14-16-17-18-19-20-21 
2 

5 
1-2-3-4-5-7-8-9-10-11-12-13-

14-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-12-13-

14-15-16-17-18-19-21 
1-2-3-4-5-7-8-9-10-12-13-14-

16-17-18-19-21 
4 

6 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-6-7-8-9-10-12-13-14-

15-16-18-21 
1-2-3-4-6-7-8-9-10-12-13-14-

15-16-18-21 
5 

7 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 
1 

8 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-13-14-

15-16-17-18-19-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-13-14-

16-17-18-19-21 
4 

9 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-17-18-19-20-21 
1 

10 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-13-15-

16-17-18-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-13-15-

16-17-18-21 
4 

11 
1-2-3-4-7-9-11-12-13-14-16-

17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-21 
1-2-3-4-7-9-11-12-13-14-16-

17-18-21 
3 

12 
1-2-3-5-6-7-9-11-12-14-16-17-

18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-5-6-7-9-11-12-14-16-17-

18-19-20-21 
1 

13 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-13-

14-15-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-13-

14-16-17-18-19-20-21 
2 

14 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-11-12-13-

14-15-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-11-12-13-

14-15-16-17-18-19-21 
2 

15 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-6-7-9-10-14-15-16-17-

18-19-21 
1-2-3-6-7-9-10-14-15-16-17-

18-19-21 
5 

16 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-10-11-12-13-

14-15-16-17-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-10-11-12-13-

14-15-16-17-19-20-21 
2 

17 
1-2-3-4-5-7-8-9-10-11-12-13-

14-15-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-21 
1-2-3-4-5-7-8-9-10-11-12-13-

14-15-16-17-18-19-21 
2 

18 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-17-18-19-20-21 
1 

19 
1-2-3-4-5-7-8-9-12-13-14-15-

16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-21 
1-2-3-4-5-7-8-9-12-13-14-15-

16-17-18-19-21 
2 

20 1-2-3-4-7-9-12-13-16-18-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-7-9-12-13-16-18-20-21 1 

21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 
1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-

13-14-15-16-17-18-19-20-21 
1 

 پژوهش های افتهي: منبع
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 های پژوهشهای دولتی ايران بر اساس مقولههای مالی در بانکدهندهالگوی سلسله مراتبی سنجش عملکرد شتاب .1 شکل

 (پژوهش های يافته: منبع)
 

 در با و هاشاخص از يک هر سطوح شدن مشخص از پس
 سیریتف ساختاری مدل نهايی، يابیدست ماتريس گرفتن نظر

 اين. شودمی مشاهده 1 شکل در نهايی الگوی. شودمی ترسیم
 آن اول سطح كه. است شده تشکیل سطح 5 از الگو

  .است طحس تأثیرگذارترين آن پنجم سطح و سطح تأثیرپذيرترين

 

 بحث و نتیجه گیری
-اين پژوهش با هدف ارائه الگوی برای سنجش عملکرد شتاب

انجام شد. با توجه به اهمیت  های دولتی ايراندهنده مالی در بانک
-ها و نقش آنها در پیشبرد و توسعه كشور سنجش عملکرد شتاببانک

ها را به همراه داشته تواند رشد و سوددهی اين شركتدهنده مالی می
های ديگر در رابطه با باشد. نوآوری اين پژوهش نسبت به پژوهش

ژوهش تفاده از پدهنده مالی اين است كه الگوی اين پژوهش با اسشتاب
كمی يا تركیبی بدست آمده است. بنابراين يک پژوهش به  –كیفی 

تنهايی كیفی يا كمی نیست. در طراحی الگو اين پژوهش نیز از 
مدلسازی ساختاری تفسیری استفاده شده است. ساختاری از آن جهت 
كه مدل دارای چند سطح است و سطوح آن نیز مشخص است. 

كه برای قضاوت از نظر خبرگان بهره گرفته تفسیری است از آن جهت 
 های نامتقارن وشده است. سطح پنجم اين الگو شامل دو متغیر داده

رونق و ركود شركت و تأثیرگذارارترين متغیرهای اين الگو است. اهمیت 
 هایرسد اگر الگوهای نامتقارن در حدی است كه به نظر میداده

به طور  تاس ممکن بگیرند ناديده را هاداده تقارن نبود مسئله اقتصادی
ها در واقع دورانی رونق و ركود بانک. شوند بازار در انحراف كامل باعث

ه شود يا اينکاست كه در آن درآمد افزايش داشته كه رونق گفته می
ک شود. حیات بانها كاهش داشته كه به آن ركود گفته میدرآمد بانک

 دهنده مالی را تاحد زيادیلکرد شتابتواند عمدر دوران رونق يا ركود می
آوری تحت تأثیر قرار دهند. در سطح چهارم اين الگو نیز سه مقوله تاب

آوری مالی گذاری وجود دارند. تابمالی، نرخ ريسک و مخارج سرمايه
 آوریهای مالی و ناملايمات است. تابظرفیتی مناسب در برابر شوک

 منفی هایوکش اثر تعديل يا بهبود ایبر مالی يافتهپرورش توانايی مالی،
ودن بالاب .شود نمايان اقتصاد در است ممکن كه است چیزی برابر در

های مالی را دهندهتواند عملکرد شتابسطح تاب آوری مالی خود می
 در اهیآگ و اطمینان نبود نوعی را ريسک بهبود ببخشد. در اين میان

 توانمی را ريسک مالی ادبیات در دانند،می عمل يک نتیجه مورد
 در رتغیی صورتبه به طور معمول كه غیرمنتظره رويدادهای صورتبه

 انواع معرض در هابنگاه. كرد تعريف است، هابدهی يا هادارايی ارزش
دارند. میزان ريسک و چگونگی مديريت ريسک  قرار ريسک مختلف

ست. هنده مالی ادنیز ازجمله موارد قابل توجه و اثرگذار در عملکرد شتاب

 رونق و ركود شركت اطلاعات نامتقارن

 تاب آوری مالی نرخ ريسک سرمايه گذاری مخارج

 شاخص قدرت نسبی

قیمت  سازوكار
 گذاری سهام 

 هاینوسان
 قیمت سهام

سیاست های مالی 
 شركت

اثرات 
 ترازنامه ای

بهره وری 
 مالی

كانال های 
 اعتباری

هاهزينه
 ی بیمه

تغییرات 
ارزش 
 خالص

اصطکاک 
 مالی

نرخ 
بهره 
كوتاه 
 مدت

پیش بینی 
لکرد عم

 مالی

 سازوكار
تامین 
 مالی

وضعیت 
هزينه های 

 مالی

محدوديت 
های بازار 
 اعتباری

 ۱سطح 

 2سطح 

 ۳سطح 

 ۴سطح 

 ۵سطح 

هزينه های تامین 

 مالی
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گذاری و میزان ريسک بايد با همديگر میزان سود حاصل از سرمايه
ای منطقی داشته باشند و هر چه میزان ريسک قابل قبول باشد، رابطه
های مالی نیز عملکرد بهتری خواهند شد. مخارج دهندهشتاب

ای است كه در سنجش عملکرد گذاری هم مقولهسرمايه
 هك در اين مقوله به آن اشاره شده است. زمانی های مالیدهندهشتاب
 ذاریگسرمايه ایسرمايه مخارج در آينده عملیات بهبود امید با هابانک
 هانههزي نوع اين به ایبودجه و دارند ایسرمايه مخارج انتظار كنند،می

 اموال يا آلات ماشین كارخانه، ازجمله ثابت هایدارائی يا رسانی روزبه)
 هزينه ندهكنتعیین هایويژگی از ديگر يکی. دهندمی ختصاصا( ديگر

 رایب مالی سال ازيک بیش هاهزينه اثر اگر است، عمر طول ایسرمايه
 هایهنمون از برخی. هستند ایسرمايه هایهزينه باشند سودآور شركت

 شده بتث اختراع حق از عبارتند ایسرمايه هایهزينه فیزيکی غیر اقلام
 مستهلک مفیدشان عمر طول طی هاآن ارزش كه هايیدارايی يا

. دارد وجود حقیقی هایبخش و صنايع در استثنائايی اما شود،می
 .كرد خارجی مالی تأمین وام يا وثیقه را ایسرمايه هزينه توانمی

شاخص قدرت نسبی متغیری در سطح سوم الگوی اين پژوهش است. 
 بازار نیف شرايط تحلیل در فنی ابزارهای از يکی نسبی قدرت شاخص

 هتریب درک تا رودمی كار به گذارانسرمايه از بسیاری توسط كه است
 يک نسبی شاخص قدرت .باشند داشته هاقیمت روند و محیط از

 یریگ اندازه را قیمت اخیر تغییرهای مقدار كه است حركتی شاخص
 يا هامس يک قیمت در را فروش اشباع يا خريد اشباع شرايط تا كندمی

 البته شاخص قدرت نسبی .كند بررسی مالی ابزارهای ديگر

شود. اين شاخص و توجه به آن می داده نمايش نوسانگر يکعنوان به
تواند نقش ها میدهنده مالی بانکو وضعیت آن در عملکرد شتاب

های كند. سطح دوم الگو اين پژوهش متشکل از مقولهمهمی ايفاء می
های تأمین مالی، سازوكار قیمت ند از : هزينهمهمی است كه عبارت

های مالی شركت، اثرات گذاری سهام، نوسانات قیمت سهام، سیاست
ر های دولتی دهايی كه بانکوری مالی. میزان هزينهای و بهرهترازنامه

شوند در عملکرد شتابدهنده مالی تأثیر بسزايی تأمین مالی متحمل می
ابل شود قرای قیمت گذاری سهام استفاده میدارند. اما، سازوكاری كه ب

دهنده مالی در اين تواند عملکرد شتابتوجه است. اين سازوكار می
 های قیمت سهامها را تحت تأثیر قرار دهد. میزان و سطح نوسانبانک

شود، برای سنجش عملکرد كه امروزه دامنه نوسان نیز نامیده می
 دلیل به جهان هایبورس از بسیاری در شتابدهنده مالی مهم است.

 هدامن. كنندمی استفاده نوسان مجاز دامنه از بازار هاینوسان كاهش
 در همس هر كه شودمی گفته قیمتی كف و سقف حدود به نوسان مجاز

ان چگونگی و كیفیت اين دامنه نوس .باشد داشته تواندمی معامله روز هر
هدفگذاری مالی،  دهنده مالی حائز اهمیت است.در عملکرد شتاب

ها نامیده های مالی شركتراهبردهای مالی و ... كه در مجموع سیاست
های مالی را دهندههای مالی عملکرد شتابشوند، اين سیاستمی

كند. اثراتی كه وضعیت ترازنامه يک بانک يا سازمان دارد و تضمین می

ارد تحت ن دكیفیت اجزای ترازنامه و تاثیراتی كه ترازنامه بر عملکرد آ
.  دهنده مالی استای نیز از عوامل مهم عملکرد شتابعنوان اثر ترازنامه

 هب عقلانیت و هزينه اثربخشی مالی، كارايی مالی، وریبهره اساس
مومی نیز ع بخش مالی ريزیبرنامه فرآيند هایستاده ابعاد تعیین منظور

ار دهد. اما قر تواند عملکرد شتابدهنده مالی را تحت تأثیربدون شک می
ی وجود دارند هايدر سطح يک يا تأثیرپذيرترين سطح اين مدل نیز مقوله

های بیمه، تغییرات ارزش های اعتباری، هزينهكه عبارتند از : كانال
الی، بینی عملکرد ممدت، پیشخالص، اصطکاک مالی، نرخ بهره كوتاه

های بازار های مالی و محدوديتسازوكار تأمین مالی، وضعیت هزينه
دهد در سطح يک اعتباری. همانطور كه الگو اين پژوهش نشان می

دهنده مالی را بهبود بخشند. توانند عملکرد شتابها میهمه اين مقوله
بايست مدنظر قرار دهند اينکه برای های دولتی میآنچه كه همه بانک

 های مالی و اقتصادیايمن سازی يا حداقل كردن عواقب ناشی از شوک
های مالی را جدی گرفته و در راستای سنجش عملکرد دهندهشتاب
های علمی و پژوهشی گام های مالی با اتکاء به مطالعهدهندهشتاب

تواند الگويی مناسب برای بهبود بردارند كه مدل اين پژوهش می
های دولتی ايران باشد، چراكه اين های مالی بانکدهندهعملکرد شتاب

و تناسب بیشتری با شرايط مالی و اقتصادی ايران را الگو بومی بوده 
های انجام گرفته در گذشته دارای دارد. البته اين پژوهش با پژوهش

شود. های بسیاری است كه در اينجا به تعدادی از آنها اشاره میتفاوت
مزد دست و قیمت ( تنها به دو عامل چسبندگی1396در پژوهش كشاورز)

اره شده اش سازی،شبیه بیزين و روش از تفادهبا اس مدل تخمین از پس
 و ولیدت بر دولت مخارج تکانه تأثیر كل و بررسی ها نشان داده كه در

( پژوهشی به 1396علاوه بر اين پژوهش كشاورز) .مثبت است تورم
تنهايی كمی بوده است. اما پژوهش حاضر سعی داشته تا عوامل 

ل قرار داده و همچنین از دهنده مالی در مدمختلفی را در بحث شتاب
كمی( استفاده كرده كه خود بر اعتبار آن -رويکرد آمیخته )كیفی

( 1397افزايد. همچنین پژوهش رفیعی شمس آبادی و همکارانش )می
 در جديد كینزی الگوی يک در مالی هایدهندهشتاب تنها به اهمیت

 كمی بودنايران را مطالعه كردند. در اين مطالعه هم علاوه بر  اقتصاد
پژوهش رويکرد اقتصادی مطرح بوده و اين رويکرد نیز بنا به نظريه 
كینز است. اما، مدل پژوهش حاضر به دنبال ايجاد نگرشی فراتر از 

 داند. اقتصادی بوده و نگرش مالی و حسابداری را هم بسیار ضروری می
( هم تنها به بررسی 1398پژوهش تحويلی و همکارانش)

ايران برای  اقتصاد در مالی دهندهتابش و تجاری ادوار
پذيرفته شده در بورس پرداختند و تاكید آنها هم بر  هایشركت

دوران رونق و ركود است. در حالیکه، مدل اين پژوهش 
ی اردارای ساختكه رويکردی عملکردی داشته و با ارائه الگويی 

 تأثیرگذارترين و تأثیرپذيرترين متغیرها را در عملکرد است كه
( 2020دی گروت ) ده است.كرهای مالی مشخص دهندهشتاب
هماهنگی در  شکست طريق مالی را تنها از دهندهشتاب
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وتحلیل قرارداده است. درواقع نگاهی ها را مورد تجزيهسازمان
دهنده ملی داشته اما مدل اين پژوهش در سازمانی به شتاب

های فهتر است هم از مولجهت ايجاد نگرشی فراگیر و جامع
  مديريت مالی و هم حسابداری استفاده كرده است.

( نشان داد 2016همچنین پژوهش آلتانباس و همکاران )
هره و نرخ ب سکير ،یپول استیسو بررسی كه پس از كنترل 

 یبرا متیق هیحاش ،یبانک اتیو خصوص یصنعت بانک نيچند
 يی را به مثابه يک سیستم در نظر گرفته است.های اروپابانک

اما، از نظر خبرگان بهره نگرفته و رويکرد سیستمی برای تحلیل 
استفاده شده است. اما، پژوهش حاضر با بکارگیری نظرات 
خبرگان در بخش كیفی توانسته است تبیین بهتری از 

های مالی داشته باشد. به همین خاطر، پیشنهاد دهندهشتاب
 های ارشد و سیاست گذارشود كه مديران و مسئولمی

های نامتقارن در بحث های دولتی كشور به وجود دادهبانک
های مالی توجه ويژه داشته باشند. چراكه بسیاری از دهندهشتاب

 هایهای وارده بر سامانهكارشناسان وضعیت حساس در شوک
دانند و لازم های نامتقارن میبانکی را ناشی از غفلت از داده

ته باشند. همچنین است به اين موضوع اهتمام ويژه داش
ای قابل های مالی هم نکتهدهندهسازی عملکرد شتاببهینه

های گذاران بانکتواند در دستور كار سیاستتوجه است كه می
دولتی كشور برای رسیدن به موفقیت در عرصه بانکداری باشد. 

های دهندهبینی عملکرد شتابشود برای بهبود پیشتوصیه می
اری كشور از رويکردهای آينده پژوهی مالی در سیستم بانکد

 استفاده شود. 

 

 منابع
(. 1397اسکندری، محبوبه؛ پدرام، مهدی و بوستانی، رضا.) •

 :يرانا كلان اقتصاد متغیرهای بر مالی اصطکاک اثرارزيابی
تصادفی، تهران،  پويای عمومی تعادل الگوی رويکرد
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