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 ده:یچک

-رژیمگذر نرخ ارز در  بر یبه منابع مال یسهولت دسترس در این مطالعه تاثیر

ي با استفاده از رویکرد چرخشی مارکوف طی دورهواردات  يگذارمتیق هاي

هـاي  داد کـه بنگـاه  بررسی شده اسـت. نتـایج نشـان     1352-1397زمانی 

گذاري پایین، متوسـط و بـالا پیـروي    واردکننده در ایران از سه رژیم قیمت

ي گذر نرخ ارز بزرگتر از واحد است و بـا  رژیم نیز درجه سهکنند. در هر می

شود. ضمن ي گذر نرخ ارز بزرگتر میگذاري بالا، درجهانتقال به رژیم قیمت

توسط، سهولت دسترسی به منابع مـالی  گذاري بالا و مآنکه در رژیم قیمت

گـذاري پـایین   شود اما در رژیم قیمتي گذر نرخ ارز میباعث تقویت درجه

کند. علاوه بر این، سـهولت دسترسـی بـه    گذر نرخ ارز تغییر معناداري نمی

شـود و ایـن   منابع مالی به طور مستقیم منجر به کاهش قیمت واردات می

گذاري بالا و متوسط معنادار و بزرگتر از متکاهش از نظر آماري در رژیم قی

-گذاري بالا بزرگتـر از رژیـم قیمـت   واحد است. این کاهش در رژیم قیمت

درصد مواقع  40گذاري متوسط است. همچنین نتایج نشان داد که، اقتصاد 

گـذاري  درصد در رژیـم قیمـت   40گذاري پایین، تمایل دارد در رژیم قیمت

گذاري بالا قرار گیـرد و  متوسـط   ر رژیم قیمتدرصد مواقع د 20متوسط و 
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Abstract: 
In this study, the effect of ease of access to financial 

resources on exchange rate transition in import pricing 
regimes has been investigated using Markov's rotational 
approach during the period 1973-2018. The results 
showed that importing firms in Iran follow three pricing 
regimes: low, medium and high. In all three regimes, the 
exchange rate transition rate is greater than one, and 
with the transition to a high pricing regime, the 
exchange rate transition rate increases. While in the high 

and medium pricing regime, the ease of access to 
financial resources strengthens the degree of exchange 
rate transition, but in the low pricing regime, the 
exchange rate does not change significantly. In addition, 
ease of access to financial resources directly leads to 
lower import prices, which is statistically significant and 
larger than one in the high and medium pricing regime. 
This reduction in the high pricing regime is larger than 

the medium pricing regime. The results also showed that 
the economy tends to be 40% in the low pricing regime, 
40% in the medium pricing regime and 20% in the high 
pricing regime, and the average durability of the regimes 
is 2.00, respectively, 1.29 and 1.29 years. 
 
Keywords: Import Price, Exchange Rate Pass-through, 
Markov Switching Regression, Banking Loans. 
JEL: L11, L17, F31. 
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 مقدمه -1

ایران وابستگی قابل توجهی بـه واردات   ساختار تولید در اقتصاد
اي دارد. همچنـین  اي و واسـطه اي، مواد اولیـه کالاهاي سرمایه

بخشی از نیازهاي مصرفی ایـران بـه طـور مسـتقیم از طریـق      
به طور شود. براساس آمار بانک مرکزي ایران، واردات تامین می

درصـد   20متوسط سهم واردات از تولیدناخالص داخلـی ایـران   
اي، واسطه و اولیه از کل سهم کالاهاي سرمایه ؛ همچنیناست

درصد است. در نتیجـه، قیمـت واردات نقـش     80واردات حدود 
ها در اقتصاد ایـران دارد.  اي در سطح عمومی قیمتکنندهتعیین

گذاري صحیح مرتبط با قیمت واردات از اینرو، کنترل و سیاست
پـذیري  رقابـت  تواند در حل معضل تورم و همچنـین بهبـود  می

 اقتصاد ایران کمک شایانی کند. 
کننده قیمـت واردات هسـتند    عوامل بنیادین متنوعی تعیین

ها شامل نرخ ارز، قیمـت کالاهـاي وارداتـی در     ترین آناما مهم
بین  هاي واردکننده است. در این کشور مبدأ و حاشیه سود بنگاه

هاي ي خریدنرخ ارز اهمیت دوچندان دارد چرا که از یکسو کلیه
-هاي واردتی از کشورهاي مبدأ با ارز خارجی صورت مـی بنگاه

گیـرد و از سـوي دیگــر نـرخ ارز و نوســان آن عمـدتاً متــأثر از     
ــت ــا    سیاس ــت ب ــر، دول ــارت بهت ــه عب ــتند. ب ــاي ارزي هس ه
کنـد و از ایـن   گذاري ارزي قیمت واردات را متـأثر مـی   سیاست

طـور   وارداتـی بـه  هـاي  بنگـاه  گذاري همه طریق سیاست قیمت
و اسـفندیاري،   پـور ي سکندرگیرند (افراگیر تحت تأثیر قرار می

). واکنش قیمت داخلی کالاهاي وارداتی به نرخ ارز تحت 1398
نـام دارد. در ارتبـاط بـا قیمـت     » گذر نـرخ ارز «ي عنوان پدیده

کالاهاي وارداتی در کشور مبدا، عمـدتاً وضـعیت شـبه رقـابتی     
کشورهاي مبدا متنوع و زیاد هستند و بنگاه برقرار است، چرا که 

-واردکننده با افزایش قیمت در یک کشور، به سراغ کشور ارزان

رود. از اینرو کشورها با یکدیگر قابل جایگزین هستند. در تر می
نتیجه، قیمت تولید کالاهاي واردتی در بازارهاي جهانی عمـدتاً  

ود بنگـاه  ي س ـاز ثبات نسبی برخـوردار اسـت. اهمیـت حاشـیه    
واردکننده در تعیین قیمت واردات کمتر از نقش نرخ ارز نیسـت.  

ي سـود  هاي واردات کننده از حاشـیه به این دلیل که اگر بنگاه
برخوردار باشند و واردکننده انحصارگر نباشد، مسلماً کل اثـرات  

شـود. در واقـع،   افزایش نرخ ارز در قیمت واردات منعکس نمـی 
ي رات افزایش نرخ ارز را با کاهش حاشیهواردکننده بخشی از اث
کنـد. در نتیجـه، اقتصـاد داخلـی کمتـر از      سود خود تعدیل مـی 

  شود.تحولات مرتبط با عوامل بنیادین قیمت واردات متاثر می
هـاي  ي سود بنگـاه ي حاشیهترین عوامل تعیین کنندهمهم

ي واردکننده شامل حجم تقاضـاي کالاهـاي وارداتـی و هزینـه    
هاي وارداتی با حجم تقاضاي بالایی مالی است. اگر بنگاه تامین

مواجه شوند، از یکسو احتمال افزایش قیمت کالاهـاي وارداتـی   
ي صـرفه بـه   ها به ناحیـه یابد و از سوي دیگر بنگاهافزایش می

کننـد. پـایین   ي نهایی) میل میمقیاس اقتصادي (حداقل هزینه
ي نهـایی واردات را  هزینـه  تامین مالی نیز از یکسو بودن هزینه
هاي دهد و از سوي دیگر امکان توسعه فعالیت بنگاهکاهش می

کنـد. تحریـک تقاضـاي واردات، کـاهش     وارداتی را مقدور مـی 
هـا بـه   هاي تامین مالی در گرو سهولت دسترسـی بنگـاه  هزینه

منابع مالی است. دسترسی به منابع مالی نیز در اقتصاد ایران که 
الی در آن عمـدتاً بانـک محـور اسـت، در گـرو      نظام تـامین م ـ 

عملکــرد نظــام بــانکی در اعطــاي تســهیلات اســت. افــزایش 
-هاي تامین مالی را کاهش داده، حاشیهتسهیلات بانکی هزینه

دهد. ها و تصمیمات مصرفی در اقتصاد را تغییر میي سود بنگاه
با تحریک بخش تولید و تقاضاي کل اقتصاد، تقاضا براي انـواع  

کنـد. ایـن امـر    هاي وارداتی نیز افزایش پیدا مـی الاها و نهادهک
قیمت کالاهاي وارداتی و همچنین گذر نرخ ارز را متاثر خواهـد  
کرد. با توجه بـه اینکـه در اقتصـاد ایـران نظـام بـانکی نقـش        

هاي اقتصادي را بـر عهـده دارد،   محوري در تامین مالی فعالیت
ر نرخ ارز نیز بسـیار حـائز   عملکرد این نظام، در تعیین شدت گذ

ي حاضـر نقـش   اهمیت خواهد بود. بر همین اساس در مطالعـه 
سهولت دسترسی به منابع مالی در گـذر  نـرخ ارز بـر شـاخص     

بررسـی   1397-1352زمـانی   قیمت کالاهاي وارداتی طی دوره
 شود.  می

هـا، شـرایط و فضـاي اقتصـادي     با توجه به اینکه سیاسـت 
رکننده در طـول زمـان متغیـر اسـت و     کشور واردکننده و صـاد 

-هاي وارداتی براساس رفتار عقلایی در طـی زمـان رژیـم   بنگاه

کننـد؛ همچنـین در هـر    گذاري را اختیار می هاي مختلف قیمت
فرد است (مصـباحی و   رژیم نیز نقش عوامل بنیادي منحصر به 

ي ). لذا ضرورت دارد تغییرات رژیمی در پدیـده 1396همکاران، 
ي حاضر از ارز مدنظر قرار گیرد. به همین دلیل مطالعهگذر نرخ 

 هـا و که قابلیـت شناسـایی رژیـم    1رگرسیون چرخشی مارکوف
 هـاي در رژیـم  را متغیرهـا  بـین  ارتبـاط  ينحوه در اعمال تغییر

 شود. دارا هستند، استفاده می متفاوت
در ادامه در بخـش دوم مقالـه مبـانی نظـري و پیشـینه          

شناسـی  شـود. بخـش سـوم بـه روش    مطالعات تجربی ارائه می
سـازي و   یافته اسـت. در بخـش چهـارم مـدل     تحقیق تخصیص

گیـري  گیرد و در بخش پنجم نیز نتیجهتحلیل نتایج صورت می
 شود.هاي سیاستی ارائه میو توصیه
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 مبانی نظري  -2

ات نظري تصریح مـدل گـذر نـرخ ارز بـر مبنـاي رفتـار       در ادبی
؛ 2006، 1گیرد (بـارحومی گذاري بنگاه وارداتی، صورت می قیمت

؛ جـونتیلا و  2009، 3ابري و گودوین ؛ ال2005، 2کامپا و گلدبرگ
). اگر بنگاهی در یک بازار رقابت ناقص (داراي 2012، 4کرهونن

فعالیـت کنـد،   گذاري نسبی) در کشـور واردکننـده    قدرت قیمت
-بنگاه تولیدکننده خارجی سود خود را به صورت زیر حداکثر می

 ):  1396و مصباحی و همکاران،  2016، 5کند(شیخ و لوهیچی
 

)1( 
 

 

سود بنگاه خارجی بر حسب پول خارجی،  )، 1در رابطه (    
نرخ ارز اسمی (ارزش هر واحد پول خارجی بر حسـب واحـد    

بیانگر قیمت کالاي وارداتی بر حسـب پـول   پول داخلی)، 
بیانگر قیمـت فـروش کالاهـاي وارداتـی از      داخلی است. 

بنگاه تولیدکننده خارجی اسـت کـه تـابعی از نـرخ ارز و قیمـت      
ش کالاهاي وارداتی توسط بنگاه واردکننده در کشور مقصد فرو

بیانگر تقاضـا بـراي کـالاي وارداتـی      است. همچنین؛  
)اســت کــه تــابعی از قیمــت کــالاي وارداتــی   ، قیمــت (

)کالاهاي رقیب موجود در بازار داخل  )و سطح درآمد  ( )  
بـا توجـه    است. هزینه تولید کالا بر حسب پول خارجی 

مشـخص   هاي تولید و قیمت نهاده به میزان تولید 
سازي سود خواهیم شود. با توجه به شرط درجه اول ماکزیمممی

 داشت:
)2(  

) بنگـاه  6حاشیه سود (مارك آپ هزینه نهایی تولید و  
 )تولیدکننده در خـارج ( است که خود تابعی از هزینه نهایی 
بـه   است. اگر فـرض شـود فـرم تـابع     

) و لگـاریتم  2صورت کاب داگلاس باشد، با بازنویسـی رابطـه (  
 به فرم رگرسیونی زیر داست یافت:توان گیري از آن می

 

)3(  

 
 

                                                   
1 Barhoumi 
2 Campa & Goldberg 
3 Al-Abri & Goodwin 
4 Junttila & Korhonen 

5 Cheikh & Louhichi 

 شود.درصدي که به هزینه نهایی بنگاه افزوده می 6

ترتیــب بیــانگر لگــاریتم بــه و  ، ، کــه در آن 
قیمت واردات کالا در کشـور داخـل، لگـاریتم نـرخ ارز اسـمی،      
لگاریتم هزینه نهایی تولیدکننده در خارج و لگاریتم حاشیه سود 

باشد درجه گـذر   )، اگر 3بنگاه وارداتی است. در رابطه (
مـل  باشد درجـه گـذر نـرخ ارز کا    نرخ ارز ناقص و اگر 
 دهد که اثر پایداريباشد، نشان می است. همچنین اگر 

دارد (مصـباحی و   وجود واردکننده کشور واردات بازار در 7قیمتی
 ).  1396همکاران، 

کننـده قیمـت    )، عوامـل بنیـادین تعیـین   3بر مبناي رابطه (
واردات در کشورهاي شـامل نـرخ ارز، هزینـه نهـایی تولیـد در      

طور طبیعی با  حاشیه سود واردکننده است. بهکشور تولیدکننده و 
شده کالا در کشـور   افزایش هزینه نهایی تولیدکننده، بهاي تمام

ي ناچـار بایـد هزینـه    یابد و بنگاه واردکننده بـه  مبدأ افزایش می
بیشتري را براي خرید پرداخت کند و در نتیجـه قیمـت واردات   

طبیعی اسـت   افزایش خواهد یافت. همچنین با افزایش نرخ ارز
که قیمت واردات بـر حسـب قیمـت داخلـی کشـور واردکننـده       

کننده نرخ ارز حاشـیه   افزایش یابد. سومین عامل بنیادین تعیین
) ایـن عامـل   1986( 8سود بنگاه واردکننده است. به عقیده مـان 

مرکز ثقل ارتباط بین قیمت کالاهاي وارداتی با عوامل مؤثر بـر  
هاي واردکننده بالا حاشیه سود بنگاهکه با اگر  طوري آن است. به

اي افـزایش نـرخ ارز و   هـا اثـرات هزینـه    باشد، ممکن است آن
افزایش هزینه نهایی تولید را در قیمت واردات مـنعکس نکننـد   

گذاري کاملی برخـوردار   هاي واردکننده از قدرت قیمتچرا بنگاه
نیستند و بسته به ساختار بازار محصول وارداتی، کشش قیمتـی  

مثال اگـر کشـش قیمـت     عنوان کالاهاي وارداتی متغیر است. به
هاي افـزایش  کالایی در بازار پایین باشد، مسلماً انعکاس هزینه

شـده خریـد و افـزایش نـرخ ارز در قیمـت فـروش        بهاي تمـام 
کالاهاي وارداتی منجر به کاهش سهم بازاري واردکننده خواهد 

دکننده، جذب بخـش  شد. لذا در چنین شرایطی ترجیح بنگاه وار
ها در حاشیه سود خواهد نـه افـزایش   اي از افزایش هزینهعمده

-قیمت کالاهاي وارداتی در بازار واردکننده. حاشیه سـود بنگـاه  

هـاي  وکـار بنگـاه   هاي واردکننده عمدتاً متأثر از فضـاي کسـب  
وکـار تحـت کنتـرل     واردکننده است. متغیرهاي فضـاي کسـب  

هـا و  بلکه این فضا متأثر از سیاستهاي واردکننده نیست بنگاه
 پوري سکندرمتغیرهاي اقتصاد کلان مرتبط با امر واردات است(ا

تـوان بـه   ترین ایـن متغیرهـا مـی   ). از مهم1398و اسفندیاري، 
سطح درآمد کشور واردکننده، باز بودن تجـاري و دسترسـی بـه    

                                                   
7 Hysteresis Induced Effect 
8 Mann 
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 منابع مالی اشاره کرد.
نتظار بر این است کـه  با بالا بودن درآمد کشور واردکننده، ا

تقاضا براي کالاهاي داخل و خارج افزایش یابـد. در نتیجـه بـا    
فرض ثبات سایر شرایط قیمت ایـن کالاهـا نیـز افـزایش یابـد      

). از سوي دیگر، اگر افـزایش  2012و همکاران،  1(برون آگوئري
درآمد کشور واردکننده باعث شود توان تولید کشـور واردکننـده   

گاه ممکن است کالاهـاي داخـل جانشـین    آن نیز افزایش یابد،
پذیري در بازار کالاهاي وارداتی شوند. در شرایط افزایش رقابت

کشور واردکننده ممکن است بنگاه وارداتی بـراي حفـظ سـهم    
). در 2013، 2فروش خود حاشیه سود خود را تعدیل کند (قـوش 

بـه   نتیجه اثر نهایی درآمد کشور واردکننده بر درجه گذر نرخ ارز
برآیند دو اثر اشاره شـده بسـتگی دارد (مصـباحی و همکـاران،     

هـاي  ي سـود بنگـاه  ). موضوع دیگر در ارتباط با حاشـیه 1396
وارداتی باز بودن تجاري است. بـاز بـودن تجـاري از یکسـو بـا      

هاي پولی و زمانی مرتبط با فرآیند واردات مـرتبط اسـت   هزینه
خـذ مجوزهـا و تـرخیص،    مثال مدت زمان لازم براي ا عنوان (به

هـاي  هـاي وارداتـی، هزینـه   ونقل، نرخ تعرفـه  هاي حملهزینه
المللی و ...). لذا هر چه اقتصـاد کشـور واردکننـده از    تسویه بین

لحاظ تجاري آزادتر باشد، سطح قیمت کالاهاي وارداتی کاهش 
). از سـوي  2015، 3، ازکـان و اردن 2013خواهد یافت (قـوش،  
تجـارت یـا تقاضـاي کالاهـاي وارداتـی       دیگر با افزایش حجم

(عمدتاً این موضوع تحت عنوان افزایش درجه باز بودن تجاري 
هاي جدید به عرصـه  که ورود بنگاه شود)، درصورتیشناخته می

راحتـی مقـدور نباشـد،     واردات نیازمند زمان و هزینه باشد و بـه 
هاي وارداتی خواهـد  گذاري بنگاه منجر به افزایش قدرت قیمت

یابـد.  د و از این طریق قیمت کالاهاي وارداتـی افـزایش مـی   ش
بنابراین، اثر نهایی باز بودن تجاري بر سطح قیمـت واردات بـه   

 5؛ کازورزي2012، 4برآیند دو اثر مذکور بستگی دارد (رازافیماهفا
و  2011، 6؛ نوگـوئیرا جونیـور و لئـون لدسـم    2007و همکاران، 

 ).  2016شیخ و لوهیچی، 
 ـو غ یاعم از مال يازهر بخش اقتصاد قسمتی بـه   یمـال  ری

بـه   توانـد یماین امر  وجوه نقد قابل دسترس وابسته اسـت کـه
). 1973، 7(مـین  کوتاه مـدت عمـل کنـد    تیمحدود کیعنوان 
 ـ  از هابنگاه یمال يازهایعموماً ن خودشـان تجـاوز    یمنـابع داخل

 و تسهیلات هاوام افتهیتوسعه  هیسرما يدر نبود بازارها کند،یم

                                                   
1 Brun- Aguerre  
2 Ghosh 
3 Ozkan & Erden 
4 Razafimahefa 
5 Ca’Zorzi  
6 Nogueira Junior & Leon-Ledesma 

7 Main 

را  نانیوارده به کارآفر يفشارها تواندیم مدتانیمدت و مکوتاه
-). نتیجه1381(سلیمی فر و قوي، اداره بنگاه کاهش دهد يبرا

ي سهولت دسترسی به منابع مـالی تحریـک سـمت عرضـه و     
تقاضاي کل اقتصاد و در نتیجه تغییر تقاضاي واردات و به تبـع  

که، در شرایط سهولت دسترسی آن قیمت واردات است. ضمن آن
هاي اقتصادي بخشی از تغییرات نرخ به منابع مالی مسلماً بنگاه
ي کنند و اجـازه ي سود خود جذب میارز را به راحتی در حاشیه

افزایش قیمت واردات را نخواهند داد. به عبارت بهتـر، سـهولت   
دسترسی به منابع مالی عـلاوه بـر اثـرات مسـتقیم بـر قیمـت       

توانـد بـه صـورت    از طریق تغییر گذر نرخ ارز نیـز مـی   واردات،
غیرمستقیم بر قیمت واردات تاثیرگذار باشد. با توجه به اهمیـت  
این موضوع، در مطالعه حاضر بر نقـش سـهولت دسترسـی بـه     

 منابع مالی بر درجه گذر نرخ ارز پرداخته شده است.
 

 پیشینه پژوهش -3

ارز بـر قیمـت واردات   مطالعات متنوعی در ارتباط بـا گـذر نـرخ    
صورت گرفته است که در ادامه به برخی از این مطالعات اشـاره  

 شود.  می
ي کشور پیشرفته طی دوره 9) با بررسی 2000( 8کارتیمک
نشـان داد کــه در دوره   VARبـه روش   1998 -1976زمـانی  
بعلت کاهش قیمت نفت، نـرخ تـورم آن دسـته از    1998 -1996

ش پول ملی مواجه شدند، از  قبـل  کشورهایی که با کاهش ارز
 افزایش نرخ ارز و قیمت واردات افزایش نیافت. 

) با بررسـی اقتصـاد امریکـا طـی     2006( 9مارازي و شیتس
نشان دادند که واکنش قیمت واردات  2004-1972دوره زمانی 

در  2/0بـه   1980و  1970ي در دهه 5/0به تغییرات نرخ ارز از 
 ش یافته است. کاه 2000و  1990هاي دهه

کشـور   21) بـا بررسـی   2007( 10میشکین و اشمیت هابـل 
بـا رویکـرد    1989 -2004ي زمانی صنعتی و نوظهور طی دوره

VAR        نشان داد کـه نـرخ تـورم در کشـورهایی کـه سیاسـت
شود، در مقابل شوك نـرخ ارز  ها اجرا میهدفگذاري تورم در آن

 دهد. و شوك قیمت نفت واکنش کمتري نشان می
) بــا اســتفاده از رویکــرد 2012( 11رنانــدز و لبلبییســیوگلوه

نشان دادنـد   2004-1980مارکوف سوئیچنگ طی دوره زمانی 
-% از کاهش درجه گذر نرخ ارز قیمـت اتومبیـل  50که بیش از 

هاي وارداتی به آمریکا توسط ثبات پولی این کشور توضیح داده 
 شود.  می

                                                   
8 McCarthy 
9 Marazzi and Sheets 
10 Mishkin & Schmidt-Hebbel 

11 Hernandez and Leblebicioğlu 
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ب اروپـایی  کشور منتخ ـ 22) با بررسی 2010( 1سگلوسکی
نشـان داد کـه شـاخص قیمـت      2006-1992طی دوره زمـانی  

پـذیرد  صورت مثبت و معناداري تأثیر می واردکننده از نرخ ارز به
 دهد. ثباتی نرخ ارز این اثرات را افزایش میو نوسان و بی
طی دوره زمـانی   وانیتا) با مطالعه اقتصاد 2012( 2لین و وو

نشان داد که درجه گذر نـرخ ارز   TARبا روش   1981 -2008 
هاي تورمی بـیش از  بر شاخص قیمت واردات غیر نفتی در رژیم

درجه گـذر نـرخ ارز بـر قیمـت واردات کلیـه کالاهـا (نفتـی و        
کند. به طور کلی درجه گذر نرخ ارز بر قیمت غیرنفتی) تغییر می

 واردات غیر نفتی در رژیم تورمی پایین، بیشتر است. 
کشور آمریکاي لاتین طـی دوره   9ا مطالعه ) ب2013قوش (

ثباتی سیاست  نشان داد بی SURبه روش  1970-2010زمانی 
ثباتی نرخ ارز و درجه باز بـودن تجـاري اثـر     پولی، نرخ تورم، بی

 مثبت و معناداري بر درجه گذر نرخ ارز دارد. 
)، با بررسی کشورهاي اتحادیه اروپا طی 2013( 3جیمبورین

نشان داد کـه نـرخ    VARبا ارویکرد  2010-1996دوره زمانی 
ارز اسـمی مـؤثر بـر قیمــت کالاهـاي وارداتـی تـأثیر مثبــت و       

کننـده و   معناداري دارد؛ اما اثر آن بـر شـاخص قیمـت مصـرف    
 تولیدکننده از نظر آماري معنادار نیست. 

ــاران ( 4بهارمشــاه ــاد  2017و همک ــد در اقتص ) نشــان دادن
کننـده در زمـان   قیمـت مصـرف  مکزیک، درجه گذر نرخ ارز بر 

 تقویت پولی ملی بیشتر از زمان تضعیف پول ملی است. 
ــویچ ــاران ( 5کورت ــرد  2018و همک ــتفاده از رویک ــا اس )، ب

ARDL ــانی  و داده  2014-2000هــاي فصــلی طــی دوره زم
نشان دادند قیمت واردات در کشورهاي در حال گذار نسبت بـه  

تغییـرات نـرخ ارز    کشورهاي توسعه یافته حساسیت بیشتري به
 دارد. 

) با بررسی اقتصاد انگلیس طـی  2018و همکاران ( 6فوربس
نشـان دادنـد    SVARبا رویکرد  2015:1-1993:1دوره زمانی 

هاي هاي تقاضا کاهش اما با شوكکه گذر نرخ ارز بعد از شوك
 کند. پولی گذر نرخ ارز افزایش پیدا می

نامتقارن درجـه   ) به بررسی تاثیر2019( 7کاسی و همکاران
گذر نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرف کننـده در کشـورهاي در   

 2016:4-1995:1حال توسعه و نوظهور آسیایی در دوره زمـانی  
                                                   
1 Ceglowski 
2 Lin & Wu 
3 Jimborean 

4 Baharumshah  
5 Kurtović  
6 Forbes  
7 Kassi et al 

با استفاده از الگوهاي خودرگرسیون با وقفه توزیعی غیرخطـی و  
دهد که اند. نتایج مطالعه نشان میهاي تابلویی پویا پرداختهداده

مـدت و بلندمـدت   در هـر دو دوره کوتـاه   در کشورهاي نوظهور
تــاثیر نامتقــارن و در کشــورهاي درحــال توســعه تنهــا در دوره 

دهـد  مدت تاثیرگذار بوده است. همچنین نتایج نشـان مـی  کوتاه
درجه گذر نرخ ارز کامل در دو دوره  افزایش نرخ ارز و کـاهش  
 آن در بلندمدت وجود دارد و درجه گذر نرخ ارز در حالت افزایش

 نرخ ارز بزرگتر نیز بوده است. 
ــدي و ملاچــیلا ــار  2019( 8کابون ــه بررســی نقــش اعتب ) ب

سیاست پولی در توضیح کاهش درجه گذر نرخ ارز در آفریقـاي  
دهـد کـه  اعتبـار    جنوبی پرداخته است. نتایج مطالعه نشان مـی 

بانک مرکزي بواسطه تطبیق بالاتر با رژیـم هدفگـذاري تـورم    
ایــن بهبـود در اعتبــار بانــک مرکــزي   افـزایش یافتــه اســت و 

همچنین ناشی از بهبود ارتباطـات، شـفافیت و اسـتقلال بـوده     
دهد که اعتبار از طریق کـاهش  است. همچنین نتایج نشان می

نوسانات تورمی بهبود یافته است و افزایش اعتبار بانک مرکزي 
نقش بسیار مهمی در کاهش درجه گذر نرخ ارز در ایـن کشـور   

 بوده است.
 10) به بازنگري گذر نرخ ارز بـراي  2020( 9شیخ و بن زاید

کـه اخیـرا بـه     1996-2015کشور در حال گذار در دوره زمانی 
اند با استفاده از الگـوي رگرسـیون   عضویت اتحادیه اروپا درآمده

دهد اند. نتایج نشان میپرداخته 10هاي تابلوییانتقال ملایم داده
ین کننده اصلی گسترش درجـه  در این کشورها رژیم تورمی تعی

که سطح تـورم از حـد   باشد. بر این اساس زمانیگذر نرخ ارز می
-رود درجه گذر نرخ ارز بزرگتر میدرصد فراتر می 56/4آستانه 

که سطح کند. در حالتیشود و به درجه گذر کامل دست پیدا می
تورم در مقادیري کمتر حد آستانه باشد درجـه گـذر نـرخ ارز در    

 یابد. طور معناداري کاهش میشورها بهاین ک
) با استفاده از رویکرد 1390مهرابی بشر آبادي و همکاران (

VECM انـد نـرخ   نشان داده 1369-1386ي زمانی  طی دوره
ارز در توضیح نوسانات قیمت صادرات نسبت به قیمـت واردات  

 نقش بیشتري دارد. 
هـاي  هو داد TVP) با رویکـرد  1391کازرونی و همکاران (

به این نتیجه رسیدند بـین شـکاف تولیـد     1388-1354سالانه 
ثباتی نرخ ارز ناخالص حقیقی، هزینه نهایی شرکاي تجاري و بی

 داري وجود دارد. با درجه گذر نرخ ارز رابطه مثبت و معنی

                                                   
8  Kabundi & Mlachila 

9 Cheikh & Ben Zaied 
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هـاي  نیـز بـا اسـتفاده از داده    )1394(  همکـاران   اصغرپور و 
- جوهانسون  یانباشتگ هم د و رویکر 1350-1391 ي زمانی  دوره

بالا درجه گـذر نـرخ    یتورم یطدر مح اند یلیوس نشان دادهجوس 
 . است تریینپا یتورم یطمح ارز کمتر از 

)، با استفاده از مـدل چرخشـی   1396مصباحی و همکاران (
دهـد در دو  نشـان مـی   1393: 4 -1369: 2مارکوف طـی دوره  

بالا براي کالاهـاي وارداتـی، درجـه     رژیم قیمت پایین و قیمت
ثبـاتی  گذر نرخ ارز، بیش از واحد اسـت و در هـر دو رژیـم بـی    

درآمدهاي نفتی از نظر علامت و اندازه تأثیر نامتقارنی بر درجـه  
 گذر دارد. 

ي دیگري ) در مطالعه1396همچنین مصباحی و همکاران (
ه گـذر  دهند در هر دو رژیم درجبا همان رویکرد فوق نشان می

در  یتورم ثباتی یبروز بنرخ ارز بیش از واحد است و همچنین با 
 ـ يکالاهـا  یمتدرجه گذر نرخ ارز بر ق یران،اقتصاد ا در  یواردات

  .یابد یم یشافزا یمهر دو رژ
) با بررسی اقتصاد ایـران  1398اسکندري پور و اسفندیاري (

ف ورویکـرد چرخشـی مـارک    بـا  1395-1352زمـانی   طی دوره 
گـذاري واردات در ایـران از یـک     که الگوي قیمتند ن داد نشا

نشـده   بینـی  هاي پـیش کند و شوكالگوي دو رژیمی پیروي می
ي گـذر  گیـري درجـه  صورت نامتقارن در شکل منفی و مثبت به

گـذاري   هاي قیمـت نرخ ارز بر قیمت واردات در هر یک از رژیم
 .نقش دارند

لعـات فـوق در ایـن    نوآوري مطالعه حاضر در مقایسه با مطا
است، که در این مطالعه نقش سهولت دسترسی به منـابع مـالی   

هـاي  بر گذر نرخ ارز بررسی شده است کـه بـر اسـاس بررسـی    
نگارندگان تابحال مطالعه تجربی در داخلـی و خـارج کشـور در    

 این ارتباط صورت نگرفته است.
 

 الگوي چرخشی مارکوف -4

ي اقتصادي دچار شکسـت  سازي ارتباط بین متغیرها براي مدل
 هـاي چرخشـی  مـدل اسـتفاده از   )1989(1همیلتـون ساختاري، 

زا  صـورت درون  به هامدلاین را پیشنهاد کرده است. در مارکف 
شـوند و هـیچ   هاي ساختاري تعیین میشکست یقهاي دقزمان

هـا   محدودیتی از نظر تعداد دفعـات تغییـرات و مـدت زمـان آن    
)، همچنـین، ایـن   1389دیـزج،  وجود ندارد (فلاحی و هاشـمی  

-مـی  تحمیـل  مدل متغیرهاي توزیع بر را کمتري مدل فروض

تغییـرات متغیرهـاي مسـتقل و    همزمان  برآورد به قادر و نماید
مقطعـی   زا بودن وضعیت اقتصاد در هر وابسته، مشروط به درون

                                                   
1 Hamilton 

در حالت کلی بـراي   2).1387 ،(ابونوري و عرفانی از زمان است
هـاي چرخشـی   بررسی ارتباط بـین دو متغیـر بـر اسـاس مـدل     

صـورت زیـر تعریـف     توان یک حالـت تعمیمـی بـه   مارکوف می
 ):1391کرد(مهرگان و همکاران، 

)4( 
 

  
     

عـرض از   متغیر مستقل و  متغیر وابسته،  ) 4در رابطه (
جزء اخلال مدل است. تمامی عناصـر سـمت راسـت     مبدأ و 
 باشـند.  ) مـی ) تابعی از متغیر رژیم یـا وضـعیت (  4رابطه (

یک متغیر تصادفی گسسته و نهفته (غیرقابل مشاهده) است که 
کنـد و  ییر میدر طول زمان بر اثر تغییرات نهادي و ساختاري تغ

حالت به خود بگیریـد؛ مـثلاً در مـورد متغیـر رشـد       Kتواند می
ــی  ــت  اقتصــادي، وقت ــت  2و  1دو حال ــن دو حال ــرد ای بگی

هاي اقتصادي رکود و رونـق را نشـان خواهنـد داد. در    وضعیت
هاي مختلف متفـاوت  ها در رژیم) تمامی ضرایب متغیر4رابطه (

صـورت   تواننـد بـه  زا رژیمی، میباشند ولی هر یک از این اجمی
 غیر رژیمی نیز ظاهر شود.

) در رویکـرد چرخشـی مــارکوف   متغیـر تغییـر وضـعیت (       
-مشاهده) در الگو ظاهر مـی عنوان یک متغیر نهفته (غیرقابل به

تـوان بیـان داشـت کـه در زمـان      دلیل این ویژگی نمیشود. به
تصـاد حـاکم   صورت دقیق کدام رژیـم رفتـاري در اق   به tجاري 

وجود، احتمال حاکم شدن یـک رژیـم مشـخص در     است. بااین
ي مـارکوف  بر مبنـاي زنجیـره   tاقتصاد در یک زمان مشخص 

تـوان احتمـال   عبارت بهتر صـرفاً مـی  گیري است. به اندازه قابل
بیـان کـرد. بـر     tحاکم شدن یک رژیم در اقتصـاد را در زمـان   

احتمـال متغیـر    مبناي زنجیره مارکوف فرض بر این اسـت کـه  
کنـد.  تبعیت مـی  ، از احتمال مقادیر گذشته متغیر گسسته 

این فرآیند خودرگرسیو داراي مرتبه محدود (متناهی) است. اگر 
فرض شود که فرآیند زنجیره مارکوف مرتبـه اول اسـت، توابـع    

                                                   
اي مجازي نیـز  براي لحاظ شکست ساختاري می توان از رویکرد متغیره 2

استفاده کرد که این امر مستلزم شناسایی نقاط شکست بـه صـورت بـرون    
زااست که احتمال تشخیص غلط در ان بالا است، همچنین به تعداد محدود 

هاي را در مدل لحاظ کرد چون درجه آزادي مدل را توان چنین شکستمی
ملایم مـی توانـد   دهد. رویکرد دیگر استفاده از رگرسیون انتقال کاهش می

ها انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر زمانبر است و باشد که در این نوع مدل
ضمن آنکه متغیر رژیم محدود به یک متغیر است. این در حالی است که در 
مدل هاي چرخشی مارکوف انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر سریع صورت 

خاص نیست. همچنین  گیرد و متغیر رژیم محدود به وضعیت یک متغیرمی
زا اسـت و از نظـر تعـداد دفعـات شکسـت      نقاط شکست بـه صـورت درون  

 محدودیتی ندارد. 
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 صورت زیر خواهد بود:  وضعیت به kاحتمال انتقالی براي 
)5( 

1 1

1 1 1

11

  

) با تجمیـع احتمـالات فـوق در    Pماتریس احتمال انتقالات(    
آیـد. هـر   به دسـت مـی   K*Kیک ماتریس افراز شده با مرتبه 

) در ماتریس احتمـال انتقـالات، احتمـال انتقـال از     عنصر (
 کند.را بیان می jبه وضعیت  iوضعیت (رژیم) 

)6( 
 

11 21

12 22

1

2

1 2

1
1

0 1  

ضرایب الگوهـاي چرخشـی مـارکوف بـه دو روش حـداکثر          
قابل برآورد است (صـمدي و   2و نمونه گیري بیزي 1درستنمایی

). در ایـن پـژوهش الگـوریتم مـورد     1392مجدزاده طباطبـائی،  
استفاده براي برآورد پارامترهاي الگوهاي چرخشی مـارکوف در  

وش تابع مطالعه حاضر، روش حداکثر درستنمایی است. در این ر
و  ) احتمال مشترك بـین وقـوع   لگاریتم درستنمایی (

شود (مینگ ها نسبت به پارامترهاي تصادفی حداکثر میتمام 
 ).2002، 3کوان

 
 مدلسازي و تحلیل نتایج -5

به پیروي از مطالعات تجربی، مدل پایه پدیده گـذر نـرخ ارز بـر    
صورت  ت رژیمی به صورت تغییرا اساس عوامل بنیادین آن و به 

 زیر است:
 

)7(  
  
؛ لگـاریتم طبیعـی شـاخص ضـمنی قیمـت      که در آن 

؛ لگـاریتم   ،tدر سـال   1383واردات به قیمت ثابت 
، tطبیعی نرخ ارز (دلار بر حسـب ریـال) در بـازار آزاد در سـال     

لگاریتم طبیعی شاخص قیمـت تولیـدات ایـالات     ؛
به عنـوان هزینـه   (tدر سال  1383متحده امریکا به قیمت ثابت 

                                                   
1 Maximum Likelihood 

2 Gibbs-Sampling 
3 Ming Kuan 

؛ لگاریتم طبیعـی  کالاهاي وارداتی)، نهایی تولیدکننده 
در سـال   1383سرانه ایران به قیمت ثابت  تولید ناخالص داخلی

t ،     ؛ لگاریتم طبیعی شـاخص بـاز بـودن تجـاري در
است که از درصد نسبت مجموع صـادرات و واردات بـه    tسال 

؛ لگـاریتم  تولید ناخالص داخلی حاصـل شـده اسـت،    
بـه بخـش     طبیعی نسبت کل تسهیلات اعطایی سیستم بانکی

حجـم نقـدینگی اسـت کـه بـه عنـوان سـهولت         غیردولتی بـه 
؛ دسترسی منابع مالی در نظر گرفته شـده اسـت. همچنـین    

ي متغیر وضـعیت  دهنده؛ نشانو  tجزء اخلال مدل در سال 
 است. tرژیمی در سال 

توان در این پژوهش بر اساس مدل پایه پدیده گذر نرخ ارز، نمی
گذر نرخ ارز را بدسـت   نقش سهولت دسترسی به منابع مالی در

آورد. لذا بر اساس مدل ارائه شده در مقاله مصباحی و همکـاران  
)، حاصلضرب دو متغیر سهولت دسترسی به منابع و نـرخ  1396(

) به شکل زیر اضافه 7ارز، جهت ارزیابی متغیر تقاطعی به مدل (
 شده است. 

 
)8(  

  
 

؛ متغیر تقـاطعی اسـت کـه از    که در آن، 
حاصلضرب لگاریتم طبیعی شاخص سهولت دسترسی به منابع و 

ریب ایـن متغیـر   لگاریتم طبیعی نرخ ارز بدست آمده اسـت. ض ـ 
ي نقش سهولت دسترسی به منابع مالی در گذر نرخ دهندهنشان

 ارز است.  
لازم به ذکر است کلیه اطلاعات متغیرهاي این تحقیق از بانک 
مرکزي جمهوري اسـلامی ایـران اخـذ شـده اسـت. اطلاعـات       

کننده ایالات متحده نیـز از بانـک   مربوط به شاخص بهاي تولید
تبـدیل   1383ي آن به سـال  و سال پایهجهانی اخذ شده است 

تـوان نقـش عملکـرد    ) مـی 8شده است. حال با برآورد رابطـه ( 
بانکی در اعطاي تسهیلات بر درجه گذر گذر نرخ ارز را و تحت 

 هاي رفتاري مختلف بررسی کرد.رژیم

براي جلوگیري از کـاذب بـودن نتـایج رگرسـیونی قبـل از      
انایی متغیرهـا اطمینـان حاصـل    برآورد این روابط، ابتدا باید از م

4) فرضیه صفر آزمون 1شود. براساس جدول (
KPSS  مبنی بر

شـود.  مانایی سري زمانی در مورد همـه متغیرهـا پذیرفتـه مـی    
 براساس این آزمون، متغیرها در سطح، مانا هستند.

 

                                                   
2 Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin 
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  KPSSنتایج آزمون ریشه واحد . 1جدول 

 آماره مقادیر بحرانی در سطح احتمال

محاسباتی 
KPSS 

 متغیر
درصد10 درصد5  درصد1   

119/0  146/0  216/0  1430/0  LEMAR 

119/0  146/0  216/0  1184/0  LEMARLLTM 

119/0  146/0  216/0  1364/0  LGDP 

347/0  463/0  739/0  3105/0  LLTM 

347/0  463/0  739/0  1961/0  LOPENES 

119/0  146/0  216/0  1023/0  LPM 

119/0  146/0  216/0  1420/0  LPPIUS 

 هاي تحقیقیافتهمآخذ: 

هاي چرخشی مارکوف با دو مسئله روبرو است؛ تخمین مدل    
ها تعیین شوند براي این کار از اول اینکه، باید تعداد بهینه رژیم

که، باید نشـان داده شـود   شود. دوم ایناستفاده می AICمعیار 
که حضور متغیر وضـعیت (رژیمـی) در مـدل الزامـی اسـت بـه       
عبارتی باید فرض صفر مبنی بـر خطـی بـودن مـدل در برابـر      
فرض غیرخطی بودن آن (تصریح مدل چرخشی) آزمـون شـود،   

1براي این کار از آزمون 
LR شود. همچنـین بـراي   استفاده می

ریالی در پسـماندهاي از  اطمینان از عدم وجود خودهمبستگی س
 ARCHو براي ناهمسانی واریانس از آزمـون   2آزمون پورتمن

هاي ). نتایج آزمون1391گردد (مهرگان و همکاران، استفاده می
)؛ و 2هاي گفته شده، در جدول (تشخیصی مدل براساس آزمون

هاي مختلـف درجـه گـذر نـرخ ارز در     سري احتمال وقوع رژیم
 ت. ) آورده شده اس1شکل (

 هاي تشخیصی مدلنتایج آزمون .2جدول  

 MSIX(3) نوع مدل LPM متغیر وابسته

Log-likelihood 3352/46  
معیار 
AIC 

8149/0-  

 آماره آزمون
سطح 
 معناداري

LR( 644/82خطی بودن (   000/0  

8153/2 نرمال بودن  2447/0  

7438/4 خودهمبستگی پورتمن  5771/0  

ناهمسانی واریانس 
ARCH 

0020424/0  9645/0  

 هاي تحقیق یافتهمآخذ: 

                                                   
1 Likelihood Ratio test 

2 Portmanteau Test 

 
 هاي مختلف درجه گذر نرخ ارزسري احتمال وقوع رژیم .1شکل 

 هاي تحقیقیافتهمآخذ: 

)، الگوي سـه رژیمـی بـا    2در جدول ( AICبراساس معیار 
)، بـراي مـدل   MSIX (3)عـرض از مبـدأ، ضـرایب رژیمـی (    

تحقیق مناسب تشـخیص داده شـد. بـر اسـاس نتـایج آزمـون       
ARCH    و پورتمن، مدل برآوردي فاقد ناهمسـانی واریـانس و

نیز، رویکرد  LRباشند. براساس نتایج آزمون خودهمبستگی می
هـاي خطـی ارجـح اسـت. پـس از      چرخشی سه رژیمی بر مدل

مـارکوف  هاي چرخشی هاي تشخیصی، نتایج برآورد مدلآزمون
 ) نشان داده شده است.3در جدول (

)، ضریب لگاریتم نـرخ ارز بـازار آزاد در   3بر اساس جدول (
هر سه رژیم از نظر آماري معنادار و مثبت اسـت. ایـن ضـریب    

ي شدت گذر نرخ ارز است. در هر سه رژیم گذر نرخ دهندهنشان
 ارز بزرگتر از واحد است. به عبارت بهتر با افزایش یک درصدي

-ر از یک درصد افزایش پیدا میتدر نرخ ارز، قیمت واردات بیش

،  170/1 کند. این ضریب در رژیم صـفر، یـک و دو بـه ترتیـب     
است. بنابراین کشش نرخ ارز بـراي واردات در    310/2 و   575/1 

دهـد درصـد   هر سه رژیم بالاتر از عدد یک است که نشان مـی 
نـرخ ارز در هـر سـه     تغییرات واردات نسبت به درصد تغییـرات 

رژیم باکشش است. همچنین میزان کشش در رژیم دو بیشتر از 
رژیم یک و در رژیم یک بیشتر از رژیم صفر اسـت. بـر اسـاس    

ي رژیـم  دهنـده ) رژیم صفر، یک و دو به ترتیب نشان2شکل (
گذاري پایین، متوسط و بالاي کالاهاي وارداتی است. بـه  قیمت

انی مشخص، قیمت واردات در ایران عبارت بهتر در هر نقطه زم
در رژیم صفر کمتر از رژیم یک و در رژیم یک کمتر از رژیم دو 

گذاري پـایین باشـد،   که رژیم قیمتاست.  بر این اساس، زمانی
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گذاري بالا، شدت گذر نرخ ارز نیز پایین است اما در رژیم قیمت
بـالا   گـذاري گذر نرخ ارز نیز بالا است. اصولا زمانی رژیم قیمت

شود که واردات به سمت انحصار سوق پیدا در واردات حاکم می
کند. ضرایب لگاریتم طبیعی قیمت کالاهاي وارداتی در کشـور  

هاي مبدا، در رژیم صفر از نظر آماري معنادار نیست اما در رژیم
یک و دو این ضریب از نظر آماري معنادار و مثبت هستند. ایـن  

ئوریک است. در کل هر چقدر رژیـم  علائم مطابق با انتظارات ت
هـاي وارداتـی بـا    گذاري بالا در واردات حاکم باشد، بنگاهقیمت

شدت بیشتري افزایش قیمت کالاهاي وارداتی در کشور مبدا را 
 کنند.بر قیمت کالا در کشور مقصد تحمیل می

 هاي چرخشی مارکوفبرآورد مدل. 3جدول 

 احتمال ضرایب رژیم متغیرهاي مستقل

 عرض از مبدا

-695/89 صفر  000/0  

-146/66 یک  000/0  

-389/29 دو  000/0  

LEMAR 

170/1 صفر  000/0  

575/1 یک  000/0  

310/2 دو  000/0  

LPPIUS 

223/0 صفر  502/0  

029/1 یک  000/0  

798/3 دو  000/0  

LGDP 

301/2 صفر  000/0  

720/1 یک  000/0  

899/0 دو  000/0  

LOPENES 

023/1 صفر  000/0  

863/0 یک  000/0  

179/1 دو  000/0  

LLTM 

-436/0 صفر  515/0  

-737/2 یک  000/0  

-715/4 دو  000/0  

LEMARLLT
M 

-003/0 صفر  968/0  

371/0 یک  000/0  

691/0 دو  000/0  

هاي تحقیق یافتهمآخذ:   

با افزایش یک درصدي در متوسـط درآمـد سـرانه، قیمـت     
و   720/1 ،  301/2 واردات در رژیم صـفر، یـک و دو بـه ترتیـب     

کند و ایـن افـزایش در هـر سـه     درصد افزایش پیدا می  899/0 
رژیم از نظر آماري معنادار است. بنابراین کشـش درآمـد سـرانه    

 ـ ک بـوده کـه   براي واردات در رژیم صفر و یک بالاتر از عدد ی
دهد درصد تغییرات واردات نسبت به درصـد تغییـرات   نشان می

درآمد سرانه براي رژیم صفر و یک باکشش است. اما در رژیـم  
دهد درصد دو میزان کشش کمتر از عدد یک بوده که نشان می

تغییرات واردات نسبت به درصد تغییـرات درآمـد سـرانه بـراي     
گـذاري  در رژیم قیمـت  کشش است. همچنینرژیم دو نسبتاً بی

پایین کشش قیمت واردات به افزایش درآمـد سـرانه بیشـتر از    
رژیم یک و در رژیم یک بیشتر از رژیم دو است. این امر نشـان  

هاي وارداتـی  گذاري پایین، بنگاههاي قیمتدهد که در رژیممی
گذاري بالا به افـزایش درآمـد سـرانه    هاي قیمتنسبت به رژیم

دهد. حساسیت بالاي قیمت واردات بـه  ان میبیشتر واکنش نش
توجـه تولیـد در   تولیدناخالص داخلی سرانه موید وابستگی قابـل 

  اي است.اي و سرمایهکشور به واردات کالاهاي اولیه و واسطه
ضرایب باز بودن تجاري نیز در هر سه رژیم مورد بررسی از نظر 

ضـریب در   آماري معنادار و از نظر علامت نیز مثبت است. ایـن 
رژیم صفر و دو بزرگتر از واحد و در رژیم یک کوچکتر از واحـد  

گذاري بالا، باز بودن تجاري باعث است. در کل، در رژیم قیمت
شود ایـن امـر نشـان    افزایش بیشتر قیمت کالاهاي وارداتی می

ي دهد که با افزایش حجم تجارت که به نوعی نشان دهندهمی
هـاي وارداتـی بیشـتر    است، بنگـاه افزایش تقاضاي واردات نیز 

 دهند.ها را افزایش میقیمت
موضوع اصلی این مطالعه بررسی نقش سـهولت دسترسـی   

باشد. بر اساس جدول ي گذر نرخ ارز میبه منابع مالی در پدیده
)، سهولت دسترسی به منابع مالی (تسهیلات بانکی) در رژیم 2(

رژیم یـک و دو از نظـر   صفر از نظر آماري معنادار نیست؛ اما در 
آماري معنادار و منفی است. ارزش مطلق ضریب نیـز در رژیـم   
یک و دو بزرگتر از واحد است و در رژیم دو بزرگتر از رژیم یک 

دهد که افزایش دسترسـی بـه منـابع    است. این نتایج نشان می
هاي وارداتی اقدام شود بنگاهي اقتصاد باعث میمالی در عرصه

هاي کالاهاي وارداتی کنند. این موضوع متبه کاهش سطح قی
تواند به دلیل این باشد که افزایش تسـهیلات پرداختـی بـه    می

ها را ترغیب به تولیـد کالاهـاي   هاي تولیدي در کشور، آنبنگاه
کـه بخشـی از افـزایش    کنـد و از آنجـایی  جایگزین واردات مـی 

شـود،  عرضه و تقاضاي کل اقتصاد از محل واردات تـامین مـی  
هاي واردکننده براي حداکثر کردن سود خود شود بنگاهباعث می

هاي بالا بر فروش بیشتر متمرکـز شـوند.   بجاي تاکید بر قیمت
هاي واردکننده با تقاضـاي واردات بیشـتر بـه    ضمن آنکه بنگاه

ي نهـایی تولیـد (ناحیـه صـرفه بـه      سمت نقطه حداقل هزینـه 
س نتایج، هر چقـدر  کنند. بر اسامقیاس اقتصادي) سوق پیدا می

گذاري بالا قرار گیرند، افزایش هاي وارداتی در رژیم قیمتبنگاه
هاي مختلف اقتصادي باعـث  اعطاي تسهیلات بانکی به بخش

هاي وارداتی قیمـت کالاهـاي وارداتـی را بیشـتر     شود بنگاهمی
نیز در  LEMARLLTMتعدیل کنند. ضرایب متغیر تقاطعی 
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در رژیـم یـک و دو از نظـر آمـاري     رژیم صفر معنادار نبـوده و  
است. از آنجـا   691/0و  371/0معنادار و مثبت و به ترتیب برابر 

که این دو ضریب کمتر از عدد یک هستند، لذا تغییرات واردات 
کشش است. نسبت به تغییرات متغیر تقاطعی در هر دو رژیم بی

دهد که سهولت دسترسی به منابع مـالی در  این نتیجه نشان می
یم صفر تاثیري در تقویت گذر نرخ ارز ندارد. اما در رژیم یک رژ

و دو، سهولت دسترسی به منابع مالی منجر به تقویت گذر نـرخ  
شود. این تقویت در رژیم دو (قیمت گذاري بـالا) حـدود   ارز می

گـذاري متوسـط) در موضـوع  قیمـت     دو برابر رژیم یک (قیمت
ود کـه در قیمـت   ش ـواردات است. این نتیجه چنین تحلیل مـی 

گذاري پایین واردات، سهولت دسترسی به منـابع مـالی توسـط    
گذر نرخ ارز امکان پذیر نیسـت؛ زیـرا در ایـن شـرایط، قـدرت      
قیمت گذاري پایین وارد کننده اندك است و لذا متغیر تقـاطعی  

تواند بر آن تاثیرگـذار باشـد و آن را افـزایش دهـد. امـا در      نمی
، با افـزایش سـهولت دسترسـی بـه     قیمت گذاري متوسط و بالا

شود و این تسـریع در  منابع مالی، تقاضا براي واردات تسریع می
هـاي ارزي بـا شـدت    شـود شـوك  تقاضاي واردات باعـث مـی  

 بیشتري در قیمت واردات منعکس شوند.
)، اگـر الگـوي   4براساس توابع احتمال انتقالات در جـدول ( 

ر قـرار گیـرد بـه    در رژیـم صـف   tگذاري واردات در زمان  قیمت
ماند و بـه  درصد در سال بعد در همان رژیم باقی می 48احتمال 
درصـد بـه    3/7درصد به رژیم یک و بـه احتمـال    7/44احتمال

گـذاري واردات در  کند. اگر الگوي قیمترژیم دو انتقال پیدا می

درصد در سال بعد نیـز در   9/25رژیم یک قرار گیرد به احتمال 
درصد به رژیم صـفر و    3/41و به احتمال رژیم یک خواهد بود 

کند. همچنین درصد به رژیم دو انتقال پیدا می 8/32به احتمال 
گذاري واردات در رژیم دو قرار گیرد به احتمـال  اگر رژیم قیمت

 3/21مانـد و بـه احتمـال    درصد در همان رژیم باقی مـی  2/21
 درصـد بـه رژیـم یـک     5/57درصد به رژیم صفر و  به احتمال 

-انتقال پیدا خواهد کرد. بر اساس نتایج احتمال انتقالات، قیمت

گذاري واردات در اقتصاد ایران گرایش بـه رژیـم صـفر (رژیـم     
هـا نیـز مویـد ایـن     ي دوام رژیمگذاري پایین) دارد. دورهقیمت

سـال   2مطلب است به طوریکه دوره دوام رژیم صـفر متوسـط   
سـال   29/1یگر با متوسط بوده و بزرگتر از دوره دوام دو رژیم د

 20ي مـورد مطالعـه،   است. بر اساس احتمالات تجمعی در دوره
درصـد   40گـذاري بـالا و   درصد مواقع اقتصاد در رژیـم قیمـت  

درصـد نیـز در رژیـم     40گذاري متوسط و مواقع در رژیم قیمت
) احتمـال  2گذاري پایین قرار گرفته است. در نمودارهاي (قیمت

   ف رفتاري در طی زمان ترسیم شده است.هاي مختلوقوع رژیم
) کمک گرفـت.  3توان از نمودار () می2براي بررسی نمودار (    

) لگاریتم طبیعی شاخص قیمت واردات به تفکیـک  3در نمودار (
) 3رژیم صفر، یک و دو براساس الگوي برآورد شده در جـدول ( 

ه محاسبه شده است. براساس این نمودار رژیم صفر، یک و دو ب
دهنده رژیم قیمتی پایین، متوسـط و بـالاي واردات   تریب نشان

 است.

 

 ماتریس احتمال انتقالات. 4جدول 

 احتمال انتقالات
 tدوره 

ها رژیم  
0رژیم   

)1352-67(  

1رژیم   

)1368-85(  

2رژیم   

)1386-97(  

 t+1دوره 

0رژیم   

)1352-)67  
480/0  413/0  213/0  

1رژیم   

)1368-85(  
447/0  259/0  575/0  

2رژیم   

)1386-97(  
073/0  328/0  212/0  

ها خصوصیات رژیم  

000/2 دوام (به سال)  291/0  290/1  

00/40 احتمال تجمعی (درصد)  00/40  000/2  

 هاي تحقیقیافته مآخذ:
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 هاترسیم لگاریتم طبیعی شاخص قیمت واردات به تفکیک رژیم. 2شکل

 هاي تحقیقیافتهمآخذ: 

 

 گیري نتیجه -6

ي حاضر، بررسی اثرات سهولت دسترسی به منابع هدف مطالعه
هاي رفتاري مالی بر گذر نرخ ارز در ایران با در نظر گرفتن رژیم

گذاري واردات بوده اسـت. بـراي ایـن بررسـی از      مختلف قیمت
ــاي دورهداده ــانی ه ــرد  1397-1352ي زم ــی و رویک چرخش

مارکوف استفاده شد. همچنین شاخص سـهولت دسترسـی بـه    
منابع مـالی در ایـن مطالعـه عملکـرد نظـام بـانکی در اعطـاي        
تسهیلات به بخش غیردولتی در نظر گرفته شد. نتایج نشان داد 

رژیـم رفتـاري    3گـذاري واردات در ایـران از   که الگوي قیمـت 
بنیادین بر قیمت کند که در هر سه رژیم تاثیر عوامل پیروي می

ي رژیـم  دهنـده واردات متفاوت هستند. ایـن سـه رژیـم نشـان    
گذاري پایین، متوسط و بالاي قیمت واردات است. در هر قیمت

ي گذر نرخ ارز بر قیمـت واردات از  گذاري درجهسه رژیم قیمت
نظر آماري معنادار و همچنین بزرگتر از واحد بود(در رژیم صفر، 

). درجه گـذر نـرخ    310/2 و   575/1 ،  170/1 یک و دو به ترتیب 
گـذاري بـالا    هاي واردکننده بـه رژیـم قیمـت   ارز با سوق بنگاه
دهد که هر چقدر قـدرت  کند. این امر نشان میافزایش پیدا می

هـاي ارزي  گذاري واردکننده بیشتر باشـد، اثـرات شـوك   قیمت
بیشتر از واحـد در قیمـت واردات مـنعکس خواهـد شـد. نتـایج       
حاصل از بررسی نقش سهولت دسترسی به منابع مالی بـر گـذر   
نرخ ارز در مدل سه رژیمی نیز نشـان داد کـه در رژیـم پـایین     

ي گذر نرخ ارز از سهولت دسترسـی  گذاري واردات، درجهقیمت

شـود امـا در رژیـم    به منابع مالی به طور معنـاداري متـاثر نمـی   
از نظـر آمـاري    گذاري متوسط و بالا این اثـرات مثبـت و  قیمت

ي تاثیرگـذاري عملکـرد نظـام    معنادار است. ضمن آنکه انـدازه 
گذاري بـالا حـدود   ي گذر نرخ ارز در رژیم قیمتبانکی بر درجه

گذاري متوسط  واردات است. اما نکته جالب دو برابر رژیم قیمت
توجه این است کـه اثـرات مسـتقیم عملکـرد نظـام بـانکی در       

اردات هـر چنـد در رژیـم پـایین     اعطاي تسهیلات بر قیمـت و 
-گذاري از نظر آماري معنادار نیست امـا در رژیـم قیمـت   قیمت

گذاري متوسط و بالاي واردات منفی و از نظـر آمـاري معنـادار    
است. ارزش مطلق این ضرایب بزرگتر از واحد است. به عبـارت  
بهتر، با بهبود سهولت دسترسی به منابع مالی، احتمالا برخـی از  

-اي داخلی اقدام به تولید کالاهاي جایگزین واردات میهبنگاه

هاي جدیـد وارداتـی بـا دریافـت     کنند؛ همچنین برخی از بنگاه
شـوند؛ ضـمن آنکـه    تسهیلات بانکی وارد صـنعت واردات مـی  

شود و ایـن  هاي وارد کننده نیز با افزایش تقاضا مواجه میبنگاه
فه بـه مقیـاس   ها را به فعالیت در ناحیـه صـر  افزایش تقاضا آن

ي این عوامل در کنـار هـم باعـث    دهد. همهاقتصادي سوق می
هـاي  شود که با بهبود سهولت دسترسی به منابع مالی، بنگاهمی

 واردکننده اقدام به کاهش قیمت واردات کنند.
علاوه بر نتایج فوق، این بررسی نشان داد که با افزایش قیمـت  

-تیکه که رژیم قیمـت کالاهاي وارداتی در کشور مبدا، در صور

گذاري حاکم بر واردات  متوسط و بالا باشد، قیمت واردات نیـز  
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کنـد. ایـن نتیجـه نشـان     به صورت معناداري افزایش پیدا مـی 

گـذاري  اي کـه قـدرت قیمـت   ي این است که واردکنندهدهنده

هاي وارداتی در فضاي پایینی دارد یا به عبارت بهتر، وقتی بنگاه

کنند افـزایش قیمـت در   ها سعی میکنند، آنرقابتی فعالیت می

مبدا  را در قیمت کالاها در کشور مقصـد مـنعکس نکننـد. امـا     

گذاري بالایی دارد، این اثـرات  که واردکننده، قدرت قیمتزمانی

کنـد.  را بیشتر از واحد در قیمت کالاهـاي وارداتـی لحـاظ مـی    

واردات همچنین نتایج نشان داد که تولید در اقتصـاد ایـران بـه    

شود هر چقدر سطح تولید وابسته است و این وابستگی منجر می

سرانه افزایش یابد، قیمت واردات نیز بـا افـزایش مواجـه شـود.     

گـذاري واردات بـه سـمت    البته هر چقدر رژیم حاکم بر قیمـت 

شـود. بـر   گذاري بالا سوق پیدا کند این اثرات کمتـر مـی  قیمت

ر سـه رژیـم تـاثیر مثبـت و     اساس نتایج؛ باز بودن تجاري در ه

دهـد کـه بـا    معناداري بر قیمت واردات دارد. این امر نشان مـی 

افزایش باز بودن تجاري که در اینجا برابر درصد نسبت مجموع 

صادرات و واردات به تولید ناخـالص داخلـی اسـت؛ بـر قیمـت      

توان بـه  گذاري واردات در ایران تاثیر مثبت دارد. این نتیجه می

باشد که در ایران عمـده صـادرات کشـور مربـوط بـه      این دلیل 

صادرات نفتی بوده و صادرات غیرنفتی سهم اندکی از باز بـودن  

دهد. بنابراین با توجه به آن کـه  تجاري را به خود اختصاص می

-بیشتر کالاهاي وارداتی کشور، کالاهاي نهایی و اساسـی مـی  

باشـد،   باشد، باز بودن تجاري بیشتر از آن کـه بـه سـود کشـور    

 قیمت گذاري کالاهاي وارداتی را افزایش خواهد داد.

گـذاري واردات  بر اساس توابع احتمال انتقالات، رژیم قیمـت     

گـذاري پـایین دارد. بـه    در ایران تمایل به ثبات در رژیم قیمت

گذاري پایین واردات در اقتصـاد حـاکم   طوریکه اگر رژیم قیمت

ماند د در این رژیم باقی میدرصد در سال بع 48شود به احتمال 

گـذاري متوسـط و بـه    درصد به رژیم قیمـت  7/44و به احتمال

شود. اگر گذاري بالا منتقل میدرصد به رژیم قیمت 3/7احتمال 

گـذاري متوسـط   گـذاري واردات در رژیـم قیمـت   الگوي قیمـت 

درصد در سال بعد نیز در این  9/25واردات قرار گیرد به احتمال 

-درصد به رژیم قیمت  3/41اهد بود و به احتمال رژیم باقی خو

گـذاري  درصد به رژیـم قیمـت   8/32گذاري پایین و به احتمال 

گـذاري  کند. با قرار گرفتن اقتصاد در رژیم قیمتبالا حرکت می

درصد در سال آتـی نیـز در همـان رژیـم      2/21بالا، به احتمال 

گـذاري  درصد به رژیـم قیمـت   3/21ماند و به احتمال باقی می

گذاري بالا انتقال درصد به رژیم قیمت 5/57پایین و به احتمال 

درصد مواقع اقتصاد ایـران، در رژیـم    40کند. در کل، درپیدا می

-درصد مواقـع در رژیـم قیمـت    40گذاري پایین واردات، قیمت

گـذاري  درصد مواقع در رژیـم قیمـت   20گذاري متوسط و تنها 

ي دوام رژیـم  متوسـط نیـز دوره  بالا قرار گرفته است. بـه طـور   

 سال است.  29/1سال و دو رژیم دیگر  2گذاري پایین قیمت

شـود کـه سـهولت    با توجه به نتایج ایـن مطالعـه توصـیه مـی    

هاي مختلف اقتصادي به منابع مـالی از طریـق   دسترسی بخش

افزایش یابـد. از  بهبود عملکرد نظام بانکی در اعطاي تسهیلات 

توان تا حد زیـادي قیمـت کالاهـاي وارداتـی را     این طریق، می

کاهش داد. پایین بودن قیمت کالاهـاي وارداتـی بـا توجـه بـه      

وابستگی اقتصاد ایران به واردات منجر به توسـعه بخـش مولـد    

ي گذر نـرخ ارز بـا بهبـود    شود. البته هر چند درجهاقتصادي می

کنـد  مالی در اقتصاد افزایش پیدا میسهولت دسترسی به منابع 

اما این افزایش به نسبت اثرات منفی سهولت دسترسی به منابع 

 .تر است مالی بر قیمت واردات، کوچک
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