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ــکاف  ــش ش ــال پوش ــي از کان ــتقیم خارج ــرمايه گذاري مس ــذب س ــش ج افزاي
ــي  ــش فن ــال دان ــال فناوری هــای پیشــرفته، انتق ــداز- ســرمايه گذاري، انتق پس ان
و انتقــال مهارت هــای مديريتــی و شــیوه هاي نويــن تولیــد می توانــد رشــد 
اقتصــادی کشــورها را تحريــک کنــد. بنابرايــن، شناســايی عوامــل تعییــن کننــده 
جــذب ســرمايه گــذاری مســتقیم خارجــی و اقدامــات مناســب جهت جذب ســرمايه 
گــذاری مســتقیم خارجــی و رفــع موانــع آن در کشــورهای مختلــف بــه ويــژه در 
کشــورهای در حــال توســعه، بســیار ضــروری اســت.در ايــن راســتا، تحقیــق پیــش 
رو بــه بررســی تأثیــر بهــره-وری کل عوامــل بــر جــذب ســرمايه گذاری مســتقیم 
خارجــی در بلوک-هــای اقتصــادی دی هشــت، بريکــس و جــی هفــت طــی دوره 
زمانــی 2018-1990 پرداختــه اســت. به همیــن منظــور مــدل تحقیــق بــا اســتفاده 
از داده هــای تابلويــی و روش  گشــتاورهای تعمیم يافتــه بــه تفکیــک هــر يــک از 
بلوک هــای منتخــب در ســه حالــت بــرآورد گرديــده اســت. نتايــج تخمیــن نشــان 
ــی  ــتقیم خارج ــرمايه گذاری مس ــذب س ــر ج ــل ب ــره وری کل عوام ــر به داد، تأثی
ــب  ــا، ضري ــت. ام ــادار اس ــت و معن ــب مثب ــادی منتخ ــوک اقتص ــه بل ــر س در ه
تخمینــی بلــوک دی هشــت بزرگتريــن اســت. همچنیــن، نتايــج نشــان داد، تأثیــر 
ــودن اقتصــاد و  ــرخ ارز واقعــی، درجــه بازب متغیرهــای کنتــرل مــدل )جمعیــت، ن
ــر ســه  ــر جــذب ســرمايه-گذاری مســتقیم خارجــی در ه ــی( ب ــره واقع ــرخ به ن

بلــوک اقتصــادی منتخــب مثبــت و معنــادار اســت. 

ــل،  ــره وری کل عوام ــی، به ــتقیم خارج ــرمايه گذاری مس ــدی:   س ــای کلي واژه ه
ــی.   ــادی صنعت ــای اقتص بلوک ه

F21،D24 ، L16، F15 Jel طبقه بندی

چکیده 
Increasing the attraction of foreign direct investment (FDI) 
can motivate countries’ economic growth via channels of cov-
ering the savings-investment gap, and transferring advanced 
technologies, transferring technical knowledge, and transfer-
ring managerial skills, and new production methods. There-
fore, identifying the determinants of attracting FDI and the 
appropriate proceeding for attracting FDI and eliminating its 
barriers in different countries, especially in developing coun-
tries, are very necessary. In this regard, the present study has 
investigated the effect of the total factor productivity on the 
attraction of FDI in the economic blocs including D8, BRICS, 
and G7 over the period of 1990-2018. For this purpose, the 
research model has been estimated separately for each of the 
selected economic blocs in three modes by using panel data 
and the generalized method of moments (GMM). The results 
of estimation showed that the effect of the total factor produc-
tivity on attracting FDI in all three selected economic blocs 
was positive and significant. However, the D8 estimated coef-
ficient was the largest one. Also, the estimated results showed 
that the effects of the model’s control variables (population, 
real exchange rate, openness degree, and real interest rates) 
on attracting FDI in all three selected economic blocs were 
positive and significant.

 Keywords:  Foreign Direct Investments, Total Factor 
Productivity, Industrial Economic Blocks.
JEL Classifications: F21،D24 ، L16، F15

Abstract



 مقدمه. 1
همه اقتصاددانان فارغ از تعلق فکري به مکتب اقتصادي 

انجام پس باورند که  این  بر  و تشکیل  خاص، جملگي  انداز 
نقش سرمایه کشورها  اقتصادي  توسعه  و  رشد  فرایند  در   ،

نیروي کار دو رو، سرمایه در کنار  کند. از اینبسزایي ایفا مي
دهند. اما،  جزء ثابت کلیۀ الگوهاي رشد اقتصادي را شکل مي

اندازهاي داخلي، بدهي  تشکیل سرمایه از محل سه منبع پس
پذیر است. در  امکان  2گذاري خارجي و جذب سرمایه  1خارجي

کشورهاي درحال توسعه که از کمبود درآمد سرانه و به تبع  
، توسل به منابع خارجي براي  برندانداز داخلي رنج ميآن پس

باشد. در بین منابع خارجي تشکیل سرمایه بسیار ضروري مي
گذاري مستقیم خارجي است که نسبت  نیز این جذب سرمایه

سرمایه و  خارجي  بدهي  خارجي به  غیرمستقیم    3گذاري 
(. زیرا، بدهي  236:  1395،  اسدنژاد و همکاراناولویت دارد )

متعدد   منابع  از  که  بانکخارجي  جهاني،  بانک  هاي  مانند 
شود، معمولاً با پیامد بحران  اي و غیره تأمین مالي ميمنطقه
همراه است.   5و مشکلات مربوط به خدمات بدهي  4هابدهي

خارجي سرمایه غیرمستقیم  به  6گذاري  که  خرید  نیز  صورت 
اشخاص   توسط  مالي  شرکت  و  موسسه  یک  بهادار  اوراق 

ن کنترل و نظارت بر سرمایه  حقیقي و حقوقي خارجي بدو
مي براي  انجام  بالا  جذابیت  از  برخورداري  علیرغم  شود، 

گذار خارجي به دلیل بازدهي قطعي، نقدینگي بالا و سرمایه
سرمایه دوره  کشور کوتاهي  براي  فراریت،  علت  به  گذاري 

سرمایه لذا،  ندارد.  چنداني  اتکاي  قابلیت  گذاري میزبان 
-سط بخش خصوصي و شرکتمستقیم خارجي که اغلب تو

شود و متضمن ایجاد رابطه دائم  انجام مي   7هاي چند ملیتي
پذیر  پذیر است، براي کشور سرمایهگذار و سرمایهبین سرمایه

برخوردار است و مي بیشتري  اولویت  ارجحیت و  تواند با  از 
پس شکاف  کسري 8گذاريسرمایه  -اندازپوشش  جبران   ،

ارزي دانش 9منابع  انتقال  انتقال    ،  و  فناوري  سرریز  فني، 
هاي نوین تولید، فرایند رشد و توسعه  تجارب مدیریتي و شیوه

اقتصادي کشورهاي درحال توسعه را تسریع و تسهیل نماید 
شاهمرادي،   و  شناسایي  لذا(.  82:  1383)داوودي   ،

سرمایهکنندهتعیین خارجيهاي  مستقیم  مخصوصاً  -گذاري 
 نماید.  ار مهم و ضروري ميبسی  -در کشورهاي درحال توسعه
وري کل عوامل تولید و کاهش  از سویي، افزایش بهره

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ
1. Foreign Debt  
2. Foreign Investment 
3. Foreign Portfolio Investment 
4. Debt Crisis 
5. Debt- Services Problems 
6. Foreign Portfolio Investment 

مي هزینه تولید  واقعي  فرصتهاي  جذابیت  هاي تواند 
دهدگذاري  سرمایه افزایش  سرمایهرا  زیرا،  از  .  اعم  گذاران 

گذاري در مناطقي  به سرمایهتمایل  داخلي و خارجي بیشتر  
،  نژاد نیکو    غفاريکند )ميدارند که سود بیشتري نصیب آنها  

بین(.  148:  1391 این  بهرهدر  رشد  با ،  عوامل  کل  وري 
تولید،   عوامل  از  واحد  هر  ازاي  به  تولید  متوسط  افزایش 

هزینه سرمایهکاهش  سود  افزایش  و  تولید  گذاري  هاي 
گذاري مستقیم  یهتواند به تحقق سود بیشتر و جذب سرمامي

کندخارجي   بهرهکمک  رشد  که  این  مخصوصاً  کل .  وري 
هاي تولید عوامل از بستر مناسب براي استفاده مؤثر از نهاده

 در تصمیم اي  کنندهنقش تعییندر یک کشور حکایت دارد که  
 هاي بزرگ دارد. گذاريسرمایهانجام   به گذار خارجي سرمایه
جستجوي نگارندگان مطالعه حاضر نشان داد بررسي    اما

عنوان عصاره عملکرد اقتصادي  وري کل عوامل بهتأثیر بهره
با استفاده از  مستقیم خارجي    يگذارکشورها بر جذب سرمایه

  مرتبط با موضوع مغفول ماندهدر مطالعات  تجربي    هايداده
دلیل همین  به  رو  تحقیق  در  ،  است.  تأثیر    شدسعي  پیش 

گذاري مستقیم خارجي وري کل عوامل بر جذب سرمایهرهبه 
اقتصادي بلوک  سه  به  صنعتي  در  سطح  لحاظ  متفاوت 

دوره    اریافتگي  توسعه تعیین    1990-2018طي  و  بررسي 
منظور دستیابي به این هدف، در ادامه مقاله چنین  به.  گردد

گذاري مستقیم ساماندهي شده که ابتدا مباني نظري سرمایه
و سپس،  بهره  خارجي  است.  شده  بیان  عوامل  کل  وري 

بهره اثرگذاري  جذب  سازوکار  بر  عوامل  کل  وري 
و  سرمایه داخلي  پیشینه  و  تببین  خارجي  مستقیم  گذاري 

خارجي تحقیق مرور گردیده است. پس از آن، مدل تحقیق  
  ، و برآورد و نتایج برآوردي مورد بحث و بررسي قرار گرفته

 در پایان چند توصیه سیاستي پیشنهاد شده است. 
 

 مبانی نظري . 2
 گذاری مستقیم خارجی سرمایه .1-2

گذاري ، سـرمایه10المللي پولطبق تعریف صـندوق بین
ــرمایه ــتقیم خارجي به س ــود که با گذاري اطلاق ميمس ش

ــوري بـه جز موطن فرد  ــب منـافع پـایـدار در کشـ هـدف کسـ
رمایه رمایهگذار انجام ميسـ ود و سـ گذار در مدیریت بنگاه شـ
رمایه رمایه11پذیر نقش موثر دارد. از نظر آنکتادسـ گذاري ، سـ

7. Multinational Corporations 
8. Investment Saving Gap 
9. Foreign Exchange Gap 
10. UNCTAD 
11. International Monetary Fund  

ــان ــتقیم خارجي نشـ دهنـده منـافع پایدار و کنترل واحد  مسـ
رمایه ور )سـ ادي مقیم یک کشـ تقیم خارجي یا اقتصـ گذار مسـ

پذیر بنگاه مادر( بر واحد اقتصـادي مقیم کشـور دیگر )سـرمایه
ه ف ــعبـ ا شـ ایز یـ ابراین، وجـه تمـ ــت. بنـ ادر( اسـ اه مـ رعي بنگـ
ها، گذاريگذاري مســتقیم خارجي با ســایر ســرمایهســرمایه

ــرمایه گذار خارجي در مدیریت بنگاه لزوم نفوذ قابل توجه س
ــا ،  فارغ از بلندمدت یا کوتاه ــت. بر این اس مدت بودن اس
هاي گذاري مستقیم خارجي از ویژگيبلندمدت بودن سرمایه

ا ســــایر ن اســــت و نميتبعي آ بـ ایز آن  تمـ ه  د وجـ توانـ
هاي خارجي تلقي شــود. چرا که جســتجوي گذاريســرمایه

ایـدار و متعـاقـب آن نفوذ و اعمـال قـدرت در مـدیریـت  افع پـ منـ
اق مي دت اتفـ دمـ د بلنـ ک فراینـ اه طي یـ د. همچنین، بنگـ افتـ

ــرمایه ــتقیم خارجي الزاماً با انتقال دارایيس هاي گذاري مس
گذار خارجي به کشـور میزبان همراه نیسـت و مالي سـرمایه

ــرمـایـهمي ــور توانـد کـل پرو ه سـ ابع مـالي کشـ ا منـ گـذاري بـ
 (.84: 1383میزبان انجام شود )داودي و شاهمرادي، 

رمایه یع اثرگذاري سـ گذاري همچنین، به علت طیف وسـ
ادي، ایجاد  د اقتصـ ریع آهنش رشـ امل تسـ تقیم خارجي شـ مسـ

ــتغـال، انتقـال فنـاوري و فن هاي ون تولیـد، افزایش فعـالیـتاشـ
بهرهتحقی افزایش  ــعـه،  توسـ و  اثرق  تراز گـوري،  بر  ذاري 
ها )واردات و صـــادرات(، تقویت و گســـترش منابع پرداخت
ــد فناوري ملي و  المللي، افزایش رقابتمالي بین پذیري، رش

ت ــرکـ ت شـ اي داخلي  افزایش ظرفیـ اران و    فرزین)هـ ،  همکـ
ي آن از اهمیت بســزایي هاکنندهبررســي تعیین( 33:  1391

 برخوردار است. در مباحث اقتصادي  
 

 وری کل عوامل بهره .2-2
ــتر نیازهاي بشــر در پرتو تولید  ــود و تولید مرتفع ميبیش ش

تر  ت تابع دو عاملِخود بیشـ تفاده و  تولید  نهادهاي  انباشـ اسـ
 هايدر نظریه  که  است( وريبهره)تولید  هاينهاده  بهینه از
ــنتي ــد  س ــت عوامل تولید تأکید   رش ــدميبر انباش . اما، ش
ــت عوامـل  این اعتقـاد وجود دارد کـه هـاي جـدیـدنظریـه انبـاشـ

ــرمـایـه فیزیکي( بـه دلیـل نرخ   تولیـد )زمین، نیروي کـار و سـ
رشـــد مســـتمر و نرخ در بلندمدت تواند  بازدهي نزولي نمي

ات   اثبـ د. از اینبـ ایـ ــمین نمـ د ملي را تضـ ــد  رو، برتولیـ   رشـ
د  ل عوامـلوري کـبهره د  تولیـ أکیـ ــود )حکیميمي  تـ پور و شـ

اني،   ل  منظور از بهره(.  1387هژبرکیـ ل عوامـ در نیز  وري کـ
دنظریه ت از  هاي رشـ ط    يبخشـ عبارت اسـ د که توسـ از رشـ

 ـ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Bajio & Simon 

رما يروین  راتییتغ وديداده نم حیتوضـ هیکار و سـ و تأکید   شـ
ــت  ــد جمعیترکه  بر آن به این علت اس  کمیابي منابع، ،ش
ــر اي بشـ ازهـ اني  ،تغییر نیـ ــاد و افزایش جهـ ــدن اقتصـ شـ

کاهش  و کیفي محصـولات  تولیدسـبب شـده  پذیريرقابت
ــده ــرورت بهاي تمام ش  بقاي در بازار جهت  آنها به یک ض
ثبات و   سببوري کل عوامل  افزایش بهره  ،زیرا.  تبدیل شود

ــطح پذیري ها و تقویت رقابتقیمت عمومي  حتي کاهش س
 گرددو جذب ســـرمایه خارجي مي صـــادراتدر بحث  ملي 
 (.1398، ابادي و محمديشاه)
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 گذاری مستقیم خارجی سرمایه
هزینه  یک   تابع  به  توجه  با  اقتصادي  میزان  بنگاه  و 

و   به    سودآوريبازدهي  د. کنمي  گذاريسرمایهاقدام 
سرمایهبنگاه  یک  تمایل  ،  عبارتيبه  خارج    گذاريبه  با  در 

نهایي   رابطه منفي دارد )باجیو و  آن  در    تولیدهزینه  کشور 
وري کل  بهرهافزایش  ،  در این بین  .(110:  1994،  1سایمون
تعریف   حداکثر ستاده از حداقل نهادهبه صورت    که عوامل  
بنیان  هاي تولید دانشبرخورداري کشور میزبان از مولفه   ،شده

آنها   مناسب  مدیریت  داردو  کاهش زمینه    و  حکایت 
  را فراهم خارجي    سرمایهبازدهي  و افزایش  هاي تولید  هزینه
و  مي آنبر  کند  خارجي سرمایه  نزدکشور    جذابیت  گذاري 
خارجي    جذب سرمایهبا فرض ثبات سایر عوامل،  و    افزایدمي

 (.  7: 2016، 2)دمیر و سو  دبخشمي  را شدت
 

 پیشینه تحقیق .3
( اخباري  و  سرمایه1399نجاتي  اثر  مستقیم (  گذاري 

کشور منتخب عضو سازمان همکاري اقتصادي و    9خارجي  
صنعت   ربخشیز  8در    دیکل عوامل تول  وريبر بهرهتوسعه را  
بررسي قرار     1380-93  يدر دوره زمان  رانیاقتصاد ا مورد 
 ي کشورها   نیب  فناوريهر چه شکاف    نتایج نشان داد  .اندداده

گ و  اثر    هیسرما  رندهیفرستنده  باشد،  گذاري  سرمایهکمتر 
خارجي تول  وريبهرهبر    مستقیم  عوامل  بخش    د یکل  در 

   . شوديم شتریب زیصنعت ن
( برزکار  و  اقتصاد  ریتأث(  1398جرجرزاده   ، يعوامل 

حقوق  ياسیس  ،يعیطب سرما  يو  جذب   م یمستق  يگذارهیبر 
کشورها  يخارج اوپک    يدر  درعضو  زمان   را   يدوره 
اندازه بازار،    نشان داد  جی. نتااندبررسي کرده  2004  -2013

2. Demir & Su 
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ــان ــتقیم خارجي نشـ دهنـده منـافع پایدار و کنترل واحد  مسـ
رمایه ور )سـ ادي مقیم یک کشـ تقیم خارجي یا اقتصـ گذار مسـ

پذیر بنگاه مادر( بر واحد اقتصـادي مقیم کشـور دیگر )سـرمایه
ه ف ــعبـ ا شـ ایز یـ ابراین، وجـه تمـ ــت. بنـ ادر( اسـ اه مـ رعي بنگـ
ها، گذاريگذاري مســتقیم خارجي با ســایر ســرمایهســرمایه

ــرمایه گذار خارجي در مدیریت بنگاه لزوم نفوذ قابل توجه س
ــا ،  فارغ از بلندمدت یا کوتاه ــت. بر این اس مدت بودن اس
هاي گذاري مستقیم خارجي از ویژگيبلندمدت بودن سرمایه

ا ســــایر ن اســــت و نميتبعي آ بـ ایز آن  تمـ ه  د وجـ توانـ
هاي خارجي تلقي شــود. چرا که جســتجوي گذاريســرمایه

ایـدار و متعـاقـب آن نفوذ و اعمـال قـدرت در مـدیریـت  افع پـ منـ
اق مي دت اتفـ دمـ د بلنـ ک فراینـ اه طي یـ د. همچنین، بنگـ افتـ

ــرمایه ــتقیم خارجي الزاماً با انتقال دارایيس هاي گذاري مس
گذار خارجي به کشـور میزبان همراه نیسـت و مالي سـرمایه

ــرمـایـهمي ــور توانـد کـل پرو ه سـ ابع مـالي کشـ ا منـ گـذاري بـ
 (.84: 1383میزبان انجام شود )داودي و شاهمرادي، 

رمایه یع اثرگذاري سـ گذاري همچنین، به علت طیف وسـ
ادي، ایجاد  د اقتصـ ریع آهنش رشـ امل تسـ تقیم خارجي شـ مسـ

ــتغـال، انتقـال فنـاوري و فن هاي ون تولیـد، افزایش فعـالیـتاشـ
بهرهتحقی افزایش  ــعـه،  توسـ و  اثرق  تراز گـوري،  بر  ذاري 
ها )واردات و صـــادرات(، تقویت و گســـترش منابع پرداخت
ــد فناوري ملي و  المللي، افزایش رقابتمالي بین پذیري، رش

ت ــرکـ ت شـ اي داخلي  افزایش ظرفیـ اران و    فرزین)هـ ،  همکـ
ي آن از اهمیت بســزایي هاکنندهبررســي تعیین( 33:  1391

 برخوردار است. در مباحث اقتصادي  
 

 وری کل عوامل بهره .2-2
ــتر نیازهاي بشــر در پرتو تولید  ــود و تولید مرتفع ميبیش ش

تر  ت تابع دو عاملِخود بیشـ تفاده و  تولید  نهادهاي  انباشـ اسـ
 هايدر نظریه  که  است( وريبهره)تولید  هاينهاده  بهینه از
ــنتي ــد  س ــت عوامل تولید تأکید   رش ــدميبر انباش . اما، ش
ــت عوامـل  این اعتقـاد وجود دارد کـه هـاي جـدیـدنظریـه انبـاشـ

ــرمـایـه فیزیکي( بـه دلیـل نرخ   تولیـد )زمین، نیروي کـار و سـ
رشـــد مســـتمر و نرخ در بلندمدت تواند  بازدهي نزولي نمي

ات   اثبـ د. از اینبـ ایـ ــمین نمـ د ملي را تضـ ــد  رو، برتولیـ   رشـ
د  ل عوامـلوري کـبهره د  تولیـ أکیـ ــود )حکیميمي  تـ پور و شـ

اني،   ل  منظور از بهره(.  1387هژبرکیـ ل عوامـ در نیز  وري کـ
دنظریه ت از  هاي رشـ ط    يبخشـ عبارت اسـ د که توسـ از رشـ
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 ت یو حاکم  ينفت  ریدرجه بازبودن اقتصاد، سلامت جامعه، ذخا
سرما بر جذب  و   يخارج  می مستق  يگذاره یقانون  مثبت  اثر 

تحر  يمعنادار و  مهم  ياقتصاد  میدارد  کاهش   يعامل  در 
 . بوده است يخارج هیجذب سرما

)شاه شاهوردي  و  جذب 1397آبادي  بر  موثر  عوامل   )
کشور منتخب در    14گذاري مستقیم خارجي ایران و  سرمایه

اند. نتایج نشان داد  را بررسي کرده  2000-2015دوره زماني  
کاهش تورم، نوسازي و بهسازي ناوگان حمل و نقل، ثبات  

ات نرخ ارز، تسریع در مبادلات تجاري سیاسي و اقتصادي، ثب
نرخ اصلاح  سرمایهو  جذب  بر  تعرفه  مستقیم  هاي  گذاري 

 خارجي تأثیر مثبت و معناداري دارد.
( همکاران  و  جذب  1396خطابي  بر  موثر  عوامل   )

را سرمایه منا  منطقه  در کشورهاي  مستقیم خارجي  گذاري 
د رشد  اند. نتایج نشان دابررسي کرده  2002-2014طي دوره  

مثبت تأثیر  تجاري  بازبودن  و  تورم  حکمراني    اقتصادي،  و 
 گذاري خارجي داشته است.  خوب تأثیر منفي بر سرمایه

( همکاران  و  بر  1396جلالي  موثر  عوامل  اثر   )
  1393تا    1362گذاري مستقیم خارجي در بازه زماني  سرمایه

  اند. نتایج نشان داد متغیرهاي ریسک را در ایران بررسي کرده
آماري  علّت  ارز  نرخ  و  داخلي  ناخالص  تولید  سیاسي، 

گذاري خارجي هستند. اما شاخص بازبودن تجاري و سرمایه
 گذاري مستقیم خارجي ندارند.  تورم، اثر معناداري بر سرمایه

بنیان بر جذب  ( اثر اقتصاد دانش1396شقاقي شهري )
نظریه  سرمایه قالب  در  را  خارجي  مستقیم  گذاري 

اقتصادي هاهمگرایي اسلامي  منطقه  -ي  در کشورهاي  اي 
داد،   نشان  مطالعه  این  نتایج  است.  کرده  بررسي  اکو  عضو 

اقتصاد دانش بر جذب سرمایهتأثیر  گذاري خارجي در  بنیان 
طوري که بهبود کشورهاي منتخب مثبت و معنادار است. به

میلیون    41بنیان حدود  هر واحد شاخص ترکیبي اقتصاد دانش
بر حج گذاري مستقیم خارجي کشور میزبان م سرمایهدلار 
   .افزوده است

( تأثیر ثبات سیاسي و کنترل 1396حسیني و حسیني )
گذاري مستقیم خارجي در کشورهاي منطقه فساد بر سرمایه
اند. نتایج نشان  را بررسي کرده  1996-2014منا طي دوره  

به فساد  کنترل  و  سیاسي  ثبات  تأثیر  متغیرهاي  عنوان  داد 
گذاري مستقیم خارجي مثبت و معنادر است.  هدف بر سرمایه 

بر   ارز  نرخ  و  داخلي  ناخالص  تولید  تأثیر  همچنین، 
دار است. اما، تأثیر  گذاري مستقیم خارجي مثبت و معناسرمایه

گذاري مستقیم خارجي مورد  تورم و آزادي تجارت بر سرمایه
 . تأیید قرار نگرفت

( آزا1396مرادي  اثر  جذب (  بر  مالي  دسازي 

تا    1359گذاري خارجي در ایران را طي دوره زماني  سرمایه
هاي پژوهش نشان داد بین  بررسي کرده است. یافته  1393

سرمایه مالي، جذب  آزادسازي  متغیرهاي  با  خارجي  گذاري 
کننده، اندازه بازار و تشکیل سرمایه ثابت  قدرت خرید مصرف 

و   معنادار  و  مثبت  رابطۀ  سرمایهناخالص  گذاري بین جذب 
 خارجي و آزادسازي تجاري رابطۀ منفي وجود دارد.

( تأثیر آزادي اقتصادي  1396محمدزاده و یحیوي دیزج )
سرمایه جذب  کشورهاي بر  در  خارجي  مستقیم  گذاري 

دوره   طي  را  کرده  1985-2014منتخب  نتایج  بررسي  اند. 
ت هاي آزادي اقتصادي و حضور کمتر دولنشان داد، شاخص 

معنا و  مثبت  تأثیر  اقتصاد،  بر جذب سرمایهدر  گذاري داري 
شدن و  مستقیم خارجي داشته است. همچنین، تأثیر جهاني

سرمایه  بر  انساني  و  سرمایه  مثبت  خارجي  مستقیم  گذاري 
گذاري مستقیم خارجي منفي دار و تأثیر تورم بر سرمایه معنا

 . دار بوده استو معنا
)شاه فیضي  و  کیفیت شاخص  تأثیر  (1395آبادي  هاي 

رقابت قدرت  و  مقررات  و  ورودي قوانین  جریان  بر  پذیري 
نفتي  سرمایه برگزیده  گذاري مستقیم خارجي در کشورهاي 

اند. نتایج نشان داد بررسي کرده  1996-2013را طي دوره  
شاخص در  نفتي  برگزیده  کشورهاي  کیفیت وضعیت  هاي 

رقابت قدرت  و  مقررات  و  و  قوانین  گذاري سرمایهپذیري 
جایگاه   که  اما کشورهایي  است.  نامطلوب  خارجي  مستقیم 

رقابت و  قوانین  کیفیت  در  بهتري  دارند،  نسبتاَ  پذیري 
 اند. گذاري مستقیم خارجي بیشتري جذب نمودهسرمایه

نقش دموکراسي و (  1390آبادي و احمدي روشن ) شاه 
گذاري مستقیم خارجي در حقوق مالکیت در جذب سرمایه 

گروه از کشورهاي عضو دي هشت و عضو جي هفت را دو  
اند. نتایج نشان داد بررسي کرده   1995  -   2008طي دوره  

در هر دو گروه از کشورهاي منتخب، دموکراسي اثر منفي 
معنا  معنا و  و  مثبت  اثر  مالکیت  حقوق  و  جذب دار  بر   دار 

گذاري مستقیم خارجي دارد. درجه بازبودن اقتصاد سرمایه 
دار و دو گروه از کشورهاي منتخب اثر مثبت و معنا در هر  

معنا  و  منفي  اثر  واقعي  مؤثر  ارز  جذب نرخ  بر   دار 
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 .دار داشته است خارجي اثر منفي و معنا 

)شاه محمودي  و    جذب  بر  موثر  عوامل  (1385آبادي 
  1338  دوره  طي  را  ایران  در  خارجي  مستقیم  گذاريسرمایه

 

  طبیعي،   منابع  داد   نشان  نتایج  اند. کرده  بررسي  1382  تا
 متغیر  و  دارمعنا  و  مثبت تأثیر  هازیرساخت  و   انساني  سرمایه
  منفي تأثیر  اسلامي  انقلاب  موهومي  متغیر  و  سیاسي  حقوق

  دارند.  خارجي  مستقیم  گذاريسرمایه  جذب  بر  دارمعنا  و
  نسبت   و   معنابي  و  مثبت  تأثیر  اقتصاد  بازبودن   درجه  همچنین،

  بر   معنابي  و   منفي  تأثیر  داخلي  ناخالص  تولید  به   دولت  مخارج
 . اند تهداش خارجي مستقیم گذاريسرمایه جذب

زیر   موارد  به  نیز  با موضوع  مرتبط  از مطالعات خارجي 
 توان اشاره نمود. مي

فراهاني  و  به2019)  1رأفت  حداقل (  برآوردگر  وسیله 
گذاري  تأثیر ریسک کشوري بر سرمایه  2ايمربعات دومرحله

برآورد   1985  -2016مستقیم خارجي در ایران را طي دوره  
داد  کرده نشان  نتایج  تنشدرگیرياند.  خارجي،  هاي هاي 

گذاري،  اقتصادي، مشخصات سرمایه-قومي، اوضاع اجتماعي
تعیینتنش مذهبي،  و  نظامي  جذب کنندههاي  مهم  هاي 

 گذاري مستقیم خارجي در ایران هستند.سرمایه
گاوریلتا و  داده2018)  3بایار  تحلیل  و  تجزیه  با  هاي  ( 

خارجي و توسعه  گذاري مستقیم  تابلویي، رابطه بین سرمایه
بین   را  شرقي  و  مرکزي  اروپاي  در کشورهاي  مالي  بخش 

کرده  2015تا    1996هاي  سال یافتهبررسي  آنها اند.  هاي 
نشان داد یک رابطه علیت یک طرفه از سمت توسعه بخش  
در   خارجي  مستقیم  گذاري  سرمایه  ورود  جریان  به  مالي 

 مدت وجود دارد.کوتاه
( تأثیر اندازه بازار،  2017)  4راندلویچ و همکاران-پترویچ

گذاري  رشد بازار، بازبودن تجاري و اندازه جمعیت بر سرمایه
در   خارجي  دوره     6مستقیم  طي  را  بالکان  منطقه  کشور 

کرده  2015-2007 بازار،  بررسي  اندازه  داد  نشان  نتایج  اند. 
گذاري مستقیم خارجي رشد بازار و جمعیت بر جریان سرمایه

مع و  مثبت  جریان  تأثیر  بر  تجاري  بازبودن  و  نادار 
 گذاري مستقیم خارجي تأثیر منفي و معنادار دارد.  سرمایه

یالتا  و  و  2017)  5کارال  نهادي  عوامل  رابطه   )
کشور درحال توسعه   113گذاري مستقیم خارجي در  سرمایه

اند. نتایج نشان داد بررسي کرده  2002-2012را طي دوره  
ي  مستقیم خارجي رابطه مثبت  گذاريعوامل نهادي و سرمایه

 2009و    2008هاي  . همچنین، تأثیر بحران مالي سالدارند
 گذاري مستقیم خارجي منفي بوده است. بر جریان سرمایه

 ـ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Rafat & Farahani 
2. Two-Sstage Least Square Estimator (2SLS) 
3. Bayar & Gavriletea 
4. Petrovic-Randelovic et al 
5. Kurul & Yalta 

سرمایه2017)  6زکریا  بر  واقعي  ارز  نرخ  تأثیر  گذاري  ( 
بررسي    1990-2015مستقیم خارجي در نیجریه را طي دوره  

 کرده که نتیجه نشان داد این تأثیر مثبت و معنادار بوده است.
هاي جهاني شدن  ( تأثیر شاخص 2016)   7دوغان و ارسلان 

هاي خارجي در یک کشور، عضویت در  سیاسي شامل مأموریت 
بین سازمان  در  هاي  مشارکت  شوراي  مأموریت المللي،  هاي 

گذاري  المللي را بر سرمایه هاي بین امنیت و مشارکت در پیمان 
دوره   طي  ترکیه  در  خارجي  بررسي    1970- 2012مستقیم 

هیچ کرده  داد  نشان  نتایج  رابطه اند.  بین شاخص گونه  هاي  اي 
سرمایه  و  سیاسي  شدن  در  جهاني  خارجي  مستقیم  گذاري 

 مدت وجود ندارد. بلندمدت و کوتاه 
سرمایه2016)  8لاگات کیپ بر  بهره  نرخ  تأثیر  گذاري  ( 

بررسي    1971-2014مستقیم خارجي در کنیا را طي دوره  
نتایج نشان داد بین نرخ بهره و سرمایه  کرده گذاري  است. 

دارد.   وجود  مثبت  همبستگي  کنیا  در  خارجي  مستقیم 
همچنین، نرخ تورم، نرخ ارز واقعي و تولید ناخالص داخلي 

با  عنبه کلان  اقتصاد  اصلي  متغیرهاي  دیگر  وان 
 گذاري مستقیم خارجي همبستگي منفي دارند.  سرمایه

  10( و شاه 2017)  9همچنین، به مطالعات بایراکتار و بوک 
مي2016) جذب  (  بر  موثر  عوامل  که  کرد  اشاره  توان 

نتیجه گرفتهسرمایه بررسي و  را  اند  گذاري مستقیم خارجي 
و   اقتصادي  جذب  هزینهثبات  بر  کار  نیروي  هاي 

با این حال،    گذاري مستقیم خارجي تأثیر مثبت دارند. سرمایه
گونه که مرور مطالعات انجام شده نشان داد، بررسي  همان

بهره بر جذب سرمایهتأثیر  گذاري مستقیم  وري کل عوامل 
خارجي سابقه ندارد. این در صورتي است که برابر سازوکار 

بخش   در  شده  بهرهتشریح  نظري،  عوامل  مباني  کل  وري 
 گذاري مستقیم خارجي تأثیر داشته باشد.  تواند بر سرمایهمي
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کشور درحال توسعه    8نمونه آماري این تحقیق شامل  
اسلامي عضو بلوک دي هشت )اندونزي، ایران، بنگلادش،  

اقتصاد نوظهور    5پاکستان، ترکیه، مالزي، مصر و نیجریه(،  
بلوک بریکس )آفریقاي جنوبي، برزیل، چین، روسیه و   عضو

یافته و صنعتي عضو بلوک جي هفت  اقتصاد توسعه  7هند ( و  
)آلمان، آمریکا، انگلستان، ایتالیا،  اپن، فرانسه و کانادا( است.  

6. Zakari 
7. Dogan & Arslan 
8. Kiplagat 
9. Bayraktar-Sağlam & Böke 
10. Shah 
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سرمایه با وضعیت جذب  آشنایي  منظور  به  ادامه  گذاري  در 
بلوک در  خارجي  ممستقیم  منتخب،  اقتصادي  یانگین  هاي 

انباشت سرمایه مستقیم خارجي جذب شده توسط کشورهاي 
دوره   طي  بلوک  هر  )  1990-2018عضو  نمودار  به  1در   )

تصویر کشیده شده است. بر این اسا ، در بین کشورهاي 
درحال توسعه عضو بلوک دي هشت، اندونزي و بنگلادش  

سرمایه به انباشت  میانگین  کمترین  و  بیشترین  از    ترتیب 
اند. در بین اقتصادهاي نوظهور  خارجي برخوردار بوده  مستقیم

ترتیب بیشترین و کمترین  بریکس، چین و آفریقاي جنوبي به 
اند. در بین  مستقیم خارجي را داشته میانگین انباشت سرمایه

ترتیب  یافته جي هفت نیز آمریکا و  اپن به کشورهاي توسعه
مستقیم   یهداراي بیشترین و کمترین میانگین انباشت سرما

بوده شود،  گونه که ملاحظه ميهمان  ،همچنین  اند. خارجي 
کشور آمریکا به تنهایي بیش از دو برابر مجموع کشورهاي 

بریکس سرمایه بلوک  مستقیم خارجي    بلوک دي هشت و 
 جذب و انباشت نموده است.  

 

 
مستقیم خارجی جذب شده در   میانگین انباشت سرمایه .1نمودار 

 ارقام به میلیارد دلار  -(1990-2018کشورهای منتخب )
 (www.unctad.org/fdistatisticsمأخذ: آنکتاد )

 
( روند سهم سه بلوک اقتصادي منتخب از 2در نمودار )

کشیده  تصویر  به  جهان  در  خارجي  مستقیم  سرمایه  جذب 
جي    سهم بلوکشود، گونه که ملاحظه مي شده است. همان

درصد در انتهاي دوره    41درصد ابتداي دوره به  57هفت از 
درصد ابتداي   3تنزل یافته است. اما، سهم بلوک بریکس از 

درصد در انتهاي دوره بالغ شده است.    10دوره به بیش از  
اما، سهم بلوک دي هشت با تغییر محسوسي همراه نبوده و  

به    5/2از   دوره  ابتداي  دوره درص  8/2درصد  انتهاي  در  د 
 افزایش یافته است.  

 

 
های منتخب از کل انباشت سرمایه روند سهم بلوک .2نمودار 

 (1990-2018مستقیم خارجی در جهان )
 مأخذ: محاسبات تحقیق

 
بهره وضعیت  با  آشنایي  منظور  به  کل  همچنین،  وري 

هاي اقتصادي منتخب، درصد رشد این عامل عوامل در بلوک
دوره  در   طي  بلوک  هر  عضو  به    1990-2017کشورهاي 
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وري کل عوامل  ( نیز روند میانگین رشد بهره4در نمودار )
در سه بلوک اقتصادي منتخب به تصویر کشیده شده که سیر  

وري از نوسان شدید در رشد بهره  هاي هر سه بلوکمنحني
به   بلوک جي هفت  البته، در  آنها حکایت دارد.  کل عوامل 

که مصادف با بحران مالي    2009و    2008استثناي دو سال  
بهره نوسان نرخ رشد  بوده است،  به  غرب  وري کل عوامل 
 مراتب از دو بلوک دیگر کمتر بوده است.  
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 (1990-2018در بلوک های منتخب )
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 مدل تحقیق  .5

گذاري مستقیم خارجي در یک  سرمایههاي  کنندهتعیین
گذاري اقتصادي  رویکرد کلي ذیل چهار دسته عوامل سیاست

عوامل  )سیاست مقرراتي(،  و  بازرگاني  مالي،  پولي،  هاي 
بدهي   بازار،  اندازه  تجاري،  تراز  )ثبات  اقتصادي  ساختاري 
خارجي، ساختار تأمین مالي، تأسیسات زیربنایي، نیروي کار  

مناب توسعه  اطلاعماهر،  شبکه  وجود  و  انساني  رساني  ع 
)معافیت حمایتي  و  تشویقي  عوامل  مالیاتي، گسترده(،  هاي 

هاي  هاي گمرکي، یارانهاي، معافیتهاي بیمهاعطاي پوشش
گذاري، تسهیلات آموزش نیروي کار، ایجاد مناطق سرمایه

برگشت   تضمین  قیمت،  ارزان  عمومي  خدمات  و  زیربنایي 
سرمایه سود  و  و گذااصل  اموال(  مصادره  از  جلوگیري  و  ر 

موقعیت   جمعیت،  هوا،  و  )آب  سیاسي  و  جغرافیایي  عوامل 
المللي، ثبت سیاسي، ساختار سیاسي،  منطقه، نحوه تعامل بین

-گیري( قابل دستهنوع حکومت، قدرت دولت و نحوه تصمیم
بندي است. در این راستا، تحقیق حاضر با الهام از دمیر و سو 

رویک2016) با  داده(  پویا رد  تابلویي  تأثیر    1هاي  بررسي  به 
 ـ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Dynamic Panel Data 
2. Foreign Direct Investment 
3. Total Factor Productivity 
4. Population  

ساختاري بهره عوامل  از  یکي  عنوان  به  عوامل  کل  وري 
-گذاري مستقیم خارجي در بلوک اقتصادي بر جذب سرمایه

به شکل  هاي اقتصادي منتخب پرداخته است. مدل تحقیق  
 صورت زیر است: لگاریتمي و به

LFDIit = β0 + β1LFDIit−1 + β2LTFPit
+ β3LPOPit + β4LRERit
+ β5LOPENit + β6LRIRit
+ Uit (16) 

اندیس   بالا،  رابطه  اندیس    tدر  زمان،  معرف    iمعرف 
بلوک   مستقیم    انباشت سرمایه  2FDIوکشورهاي عضو هر 

است.   تحقیق  وابسته  متغیر  و  شده  جذب   itFDI-1خارجي 
انباشت سرمایه مستقیم خارجي جذب شده در یک دوره قبل  
است )متغیر وابسته باوقفه( که به صورت متغیر مستقل در  

است. شده  ظاهر  معادله  راست  کل بهره  3TFPسمت  وري 
بر اسا  سازوکار  عوامل و متغیر کلیدي تحقیق است که 

بخش در  شده  ميبیان  انتظار  پیشین  جذب هاي  بر  رود 
 ري مستقیم خارجي تأثیر مثبت داشته باشد. گذاسرمایه

تغییر رفتار   بتواند  اقتصادسنجي که  ارائه یک مدل  اما، 
به نحو حداکثري توضیح  سرمایه را  گذاري مستقیم خارجي 

بر آن تحت   دهد، مستلزم درنظر گرفتن سایر عوامل موثر 
عنوان متغیرهاي کنترل است که در این تحقیق به شرح زیر  

 :  اندانتخاب شده
it4POP   از پیروي  به  که  است  میزبان  کشور  جمعیت 
)-ترویچپ همکاران  و  مکاوي   و  (2017راندلویچ  و   5عزیز 
گذاري رود بر جذب سرمایه( انتخاب شده و انتظار مي2012)

جمعیتِ   افزایش  زیرا،  بگذارد.  مثبت  تأثیر  خارجي  مستقیم 
و  کالاها  بیشتر  مصرف  براي  مناسب  زمینۀ  میزبان  کشور 

شرکت تولیدي  و  خدمات  نموده  فراهم  را  چندملیتي  هاي 
سرمایهبه  افزایش  موجب  بالقوه  عامل  یک  گذاري  عنوان 

مي خارجي  منزله  مستقیم  به  بیشتر  جمعیت  مضافاً،  شود. 
ارزان به نیروي کار  عنوان  قیمت است که بهدسترسي بهتر 

 .کندگذاري مستقیم خارجي عمل مينیروي محرکۀ سرمایه
it6RER    زکریا از  پیروي  به  که  است  واقعي  ارز  نرخ 
( در مدل منظور شده و بر جذب  2016لاگات )( و کیپ2017)

ميسرمایه خارجي  مستقیم  مثبت گذاري  یا  منفي  اثر  تواند 
داشته باشد. زیرا، افزایش نرخ ارز واقعي از یک سو به منزله  

سرمایه تعویق  و  انتظار  قابل  ارزش  مستقیم کاهش  گذاري 

5. Aziz & Makkawi 
6. Real Exchange Rate 
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    18  تأثیر بهره وری کل عوامل بر جذب سرمايه گذاری مستقیم خارجی ... / شاه آبادی، عابدينی، مرادی
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19   نشريه علمی )فصلنامه( پژوهش های اقتصاد صنعتی، سال پنجم، شماره 16، تابستان 1400   



همچنین، به معناي افزایش هزینه تأمین مواد   است. خارجي
  به اولیه خارجي و کاهش سود بنگاه است که بر تمایل بنگاه  

  .گذاردگذاري مستقیم در کشور میزبان تأثیر منفي ميسرمایه
از سوي دیگر، به منزله تضعیف ارزش پول داخلي و کاهش 

نسبت هاي تولید  هاي نیروي کار داخلي و دیگر هزینههزینه
بر جذب سرمایه که  است  خارج  مستقیم خارجي  به  گذاري 

 .گذاردتأثیر مثبت مي
it1OPEN    صورت به  که  است  اقتصاد  بازبودن  درجه 

ناخالص  تولید  بر  تقسیم  صادرات  و  واردات  جمع  حاصل 
پترویچ از  پیروي  به  و  شده  تعریف  و -داخلي  راندلویچ 

( انتخاب شده  2016دوغان و ارسلان )  و  (2017همکاران )
مي انتظار  سرمایهکه  جذب  بر  خارجي  رود  مستقیم  گذاري 

رفع موانع  را، باز شدن اقتصاد با  زی  تأثیر مثبت داشته باشد.
سازي امکان توسعه صادرات اي و فراهماي و غیرتعرفهتعرفه

گذار خارجي، زمینه استفاده محصولات تولیدي براي سرمایه
گذاران خارجي  هاي ناشي از مقیا  را براي سرمایهاز صرفه

 کند.گذاري را بیشتر ميفراهم و تمایل آنها به انجام سرمایه
it2RIR   بهره از تفاضل نرخ  بهره واقعي است که  نرخ 

لاگات آید و به پیروي از کیپاسمي از نرخ تورم به دست مي
این  2016) در  البته،  است.  شده  منظور  تحقیق  مدل  در   )

کشورهاي   از  یک  هر  واقعي  بهره  نرخ  تفاضل  از  تحقیق، 
از    3کشور برتر جهان  10منتخب از میانگین نرخ بهره واقعي  

گذاري مستقیم خارجي به عنوان جایگزین  ذب سرمایهنظر ج
مي انتظار  و  شده  استفاده  متغیر  جذب  این  بر  رود 

بر  سرمایه زیرا،  بگذارد.  تأثیر مثبت  مستقیم خارجي  گذاري 
بازده »نرخ  نظریه  متفاوت«، هماناسا   در  هاي  که  گونه 
سرمایه کشور،  یک  فعالیتداخل  در  سودآورتر  گذاري  هاي 

گذاري خارجي نیز اگر در  رد. در بحث سرمایهگیصورت مي
باشد،   میهمان  از کشور  بالاتر  انتظاري  بازده  میزبان  کشور 
روي   میزبان  کشور  به  و  خارج  میهمان  کشور  از  سرمایه 

 .آوردخواهد
داده بین  ضمناً،  رابطه  تحلیل  براي  نیاز  مورد  هاي 

روش   به  که  است  ثانویه  آمار  نوع  از  تحقیق  متغیرهاي 
داده که  توضیح  این  با  است.  شده  گردآوري  هاي  اینترنتي 

از گذاري مستقیم خارجيسرمایه

وري کل عوامل از پایگاه هاي بهره، داده4پایگاه آنکتاد 
هاي سایر و داده  5سازمان تحقیقاتي کنفرانس هئیت مدیره

 استخراج شده است.  6انک جهانيمتغیرها از پایگاه ب
 

 تخمین مدل .6
باید   مدل  تخمین  از  مدل پیش  متغیرهاي  ایستایي 

هاي معمول اقتصادسنجي روش استفاده از. زیرا،  شودبررسي  
متغیرها استوار است و در صورت استفاده  بر فرض ایستایي

داده نااز  واریانس  ایستاهاي  میانگین،  استقلال  عدم  و   و 
 آماري  و استنتاج  t  ،Fهاي  زمان، آزمون از کواریانس متغیرها

رگرسیون   بود و این احتمال وجود دارد که به نخواهد معتبر
لوین، لین و  با انجام روش  در این تحقیق،    کاذب منجر شود. 

فرضیه  بررسي شد. به این صورت که    ایستایي متغیرها  7چو
0H  1ري زماني داراي ریشه واحد( در مقابل فرضیه  )سH  

شرح  نتایج به)ایستایي سري زماني( مورد آزمون قرار گرفت و  
درصد    95در سطح اطمینان    0Hداد، فرضیه    نشان  (1)جدول  

به متغیرهاي  کلیه  ميبراي  رد  مدل  در  رفته  بهکار  -شود. 
بوده و   ایستا  احتمال کاذب عبارتي، کلیه متغیرها در سطح 

   باشد.بودن رگرسیون برآوردي منتفي مي

 ـ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. The Degree of Openness of the Economy 
2. Real interest rate 

 آمریکا، انگلستان، هنش کنش، آلمان، کانادا، فرانسه، چین، هلند، سنگاپور و سوئیس.  .3
4. www.unctad.org 

 
 آزمون ایستایی متغیرها  .1جدول 

 بلوک دی هشت بلوک بریکس 

 متغیر 
 نتیجه

احتمال  
پذیرش 
 صفر

مقدار  
بحراني  

(05/0) 
 نتیجه

احتمال  
پذیرش 
 صفر

مقدار  
بحراني  

(05/0) 

I(0) 00/0 11/5- I(0) 00/0 23/4- FDI 
I(0) 00/0 48/4- I(0) 00/0 56/4- TFP 

I(0) 00/0 27/6- I(0) 00/0 18/5- POP 
I(0) 00/0 90/4- I(0) 00/0 41/4- RER 
I(0) 00/0 66/4- I(0) 00/0 01/6- OPEN 
I(0) 00/0 09/5- I(0) 00/0 92/3- RIR 

 هاي پژوهش منبع: یافته
 

 آزمون ایستایی متغیرها .1جدول ادامه 

 بلوک جی هفت 
 متغیر 

 (05/0مقدار بحراني ) احتمال پذیرش صفر  نتیجه

I(0) 00/0 77/6- FDI 
I(0) 00/0 46/5- TFP 

I(0) 00/0 00/4- POP 
I(0) 00/0 19/5- RER 
I(0) 00/0 63/4- OPEN 
I(0) 00/0 88/6- RIR 

 هاي پژوهش منبع: یافته
 
مدل که  آنجا  از  حاصل داده  همچنین،  تابلویي  هاي 

هاي مقاطع مختلف در طول زمان است. قابلیت  ترکیب داده
لیمر بررسي    Fهاي مورد استفاده با انجام آزمون  ترکیب داده

5. www.conference-board.org 
6. www.databank.worldbank.org 
7. Levin-Lin-Cho  

)یکسان بودن عرض    H0شده است. در این آزمون، فرضیه  
فرضیه   مقابل  در  مبدأها(  از    H1از  عرض  بودن  )متفاوت 
  (2)شرح جدول  گیرد. نتایج بهمبدأها( مورد بررسي قرار مي

محاسباتي در این تحقیق از مقدار جدول    Fنشان داد مقادیر  
بیشتر است. بنابراین، فرضیه صفر رد و اثرات گروه پذیرفته 

مدلمي تخمین  دیگر،  عبارت  به  دادهبه شود.  هاي  صورت 
 تابلویي در هر سه حالت تأیید گردید.  

 
 تابلویی های . نتایج آزمون قابلیت تخمین مدل به صورت داده2جدول 

 حالت تخمین Fآماره احتمال  نتیجه 
 دي هشت 732/12 00/0 هاي تابلویي مدل به صورت داده
 بریکس  553/11 00/0 هاي تابلویي مدل به صورت داده
 جي هفت  009/13 00/0 هاي تابلویي مدل به صورت داده

 هاي پژوهش منبع: یافته
 

تابلویي پویا به  هاي  داده  از آنجا که در مدلدر نهایت،  
از   استفاده  امکان  باوقفه،  وابستۀ  واسطه اضافه شدن متغیر 

معمولي روش مربعات  حداقل  مانند  معمولي  تخمین  ، 1هاي 
 3یافته و حداقل مربعات تعمیم 2حداقل مربعات متغیر مجازي

باوقفه   وابسته  متغیر  با  اخلال  جزء  چون  ندارد.  وجود 
.  شودهمبستگي پیدا نموده و نتایج تخمین دچار تورش مي

آرلانو و    پیشنهادي توسط  4یافته از روش گشتاورهاي تعمیم
براي برآورد مدل استفاده شد که ضمن رفع  (  1991)  5بوند 

درون اخلال،  با جزء  متغیر مستقل  زایي  مشکل همبستگي 
نیز رفع مي را  ناهمساني واریانس مدل  این  متغیرها و  کند. 

زن در هر دو حالت اثرات ثابت و تصادفي کارایي دارد  تخمین
)هایاشي  ندارد  نیاز  هاسمن  آزمون  به  این  (.  2000،  6و  با 

  (3)گانه مدل در جدول  توضیحات، نتایج تخمین حالات سه
صل بررسي  ارائه شده است. در این جدول، آماره سارگان حا

اعتبار ماتریس ابزارها توسط آزمون سارگان است که مقدار 
از   عدم    5بزرگتر  داد  نشان  سارگان  آماره  احتمال  درصد 

نمي را  اخلال  اجزاي  با  ابزارها  کرد. همبستگي  رد  توان 
بنابراین، ابزارهاي مورد استفاده در تخمین مدل از اعتبار لازم  

مبستگي پسمانده مرتبه  برخوردارند. همچنین، نتایج آزمون ه
ارائه شده    (3)در جدول    AR(2و مرتبه دوم )  AR(1اول )

( بوند  و  آرلانو  زعم  به  که  توضیح  این  با  در  1991است.   )
تعمیم  گشتاورهاي  داراي  تخمین  باید  اخلال  یافته جملات 

( اول  مرتبه  سریالي  همبستگي   AR(1همبستگي  فاقد  و 
این آزمون در حالات  باشند. نتایج    AR(2سریالي مرتبه دوم )

 ـ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Ordinary Least Squares 
2. Last Squares Dummy Variable 
3. Generalized Least Squares 

سه گانه تحقیق نشان داد ضریب خودرگرسیوني مرتبه اول  
(1)AR  دوم  معني مرتبه  خودرگرسیوني  ضریب  و  دار 
(2)AR  به  معنيبي برزاش شده است.  علاوه، نکویي مدل 

تعدیل شده    2Rو    2R  1ارزیابي گردید که مقدار نزدیک به  
گانه مدل حکایت دارد. البته،  از نکویي برازش در حالات سه

علامت متغیرهاي مستقل نیز به لحاظ تطابق با مباني نظري  
 کنند.این موضوع را تأیید مي

 
 تاورهای تعمیم یافته . نتایج برآورد مدل تحقیق به روش گش3جدول 

بلوک جی 
 هفت 

بلوک 
 بریکس

بلوک دی  
 هشت 

متغیر وابسته: جذب  
مستقیم   سرمایه

 خارجی
 ضریب 

 ( t)آماره
 ضریب 

 ( t)آماره
 ضریب 

 ▼ متغیرهای توضیحی ( t)آماره
*412 /0 
(523/5 ) 

*311 /0 
(422/5 ) 

*245 /0 
(356/5 ) LFDI(-1) 

**161/0 
(272/4 ) 

**212/0 
(323/4 ) 

**253/0 
(364/4 ) LTFP 

***033/0 
(144/2   ) 

**111/0 
(222/3   ) 

***074/0 
(185/2   ) LPOP 

**138/0 
(249/3 ) 

**182/0 
(293/3 ) 

**217/0 
(328/3 ) LRER 

**099/0 
(190/3 ) 

**136/0 
(247/3 ) 

**191/0 
(282/3 ) LOPEN 

**168/0 
(279/4 ) 

**230/0 
(341/4 ) 

**288/0 
(299/4 ) LRIR 

007/6 
(502/0 ) 

657/6 
(542/0 ) 

111/6 
 (518/0 ) 

Sargan test 
statistic 

000/0 000/0 000/0 AR(1) 
814/0 829/0 807/0 AR(2) 
746/0 691/0 771/0 2R 
702/0 667/0 728/0 2A. R 

196 140 224 Number of obs 
7 5 8 Number of groups 
28 28 28 Obs per group 

 هاي پژوهش  یافته: مآخذ
 (است  %10و  %5، %1به ترتیب سطوح معناداري *** و  ** ، *هاي نشانه)

 
 بحث و بررسی  .7

گذاري مستقیم  وري کل عوامل بر جذب سرمایه تأثیر بهره 
هاي اقتصادي منتخب مثبت و معنادار است خارجي در بلوک

سرمایه  جذب  نظري  مباني  با  و که  خارجي  مستقیم  گذاري 
( و فراوسن و هنریک 2016نتیجه مطالعات تجربي دمیر و سو ) 

زیرا،  2004)  دارد.  همخواني  بهره (  از رشد  عوامل  کل  وري 
تر از عوامل تولید حکایت سازماندهي مناسب و استفاده بهینه 

4. Generalized Method of Moments 
5. Wooldrige 
6. Hayashi  
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000/0 000/0 000/0 AR(1) 
814/0 829/0 807/0 AR(2) 
746/0 691/0 771/0 2R 
702/0 667/0 728/0 2A. R 
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گذاري مستقیم  وري کل عوامل بر جذب سرمایه تأثیر بهره 
هاي اقتصادي منتخب مثبت و معنادار است خارجي در بلوک
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( و فراوسن و هنریک 2016نتیجه مطالعات تجربي دمیر و سو ) 
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4. Generalized Method of Moments 
5. Wooldrige 
6. Hayashi  
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سبب  نهاده  کمترین  از  ستانده  بیشترین  افزایش  با  که  دارد 
گذاري شده و و افزایش سود سرمایه   هاي تولیدکاهش هزینه

گذاري مستقیم به عنوان یک متغیر ساختاري بر رشد سرمایه 
است.  داشته  مثبت  تأثیر  این   خارجي  تخمیني  ضریب  البته، 

ناچیز  سهم  از  که  بوده  بزرگتر  هشت  دي  بلوک  در  متغیر 
وري کل عوامل در رشد کشورهاي عضو این بلوک ناشي  بهره 
که  مي  نحوي  به  وضعیت شود.  این  در  بهبود  کوچکترین 

سرمایه  جذب  شدت  توانسته  با  را  خارجي  مستقیم  گذاري 
 بیشتري افزایش دهد.

گذاري مستقیم خارجي در تأثیر جمعیت بر جذب سرمایه
با بلوک که  است  معنادار  و  مثبت  منتخب  اقتصادي  هاي 

عزیز    و  ( 2017راندلویچ و همکاران )-نتیجه مطالعات پترویچ
( همخواني دارد. زیرا، افزایش جمعیت کشور 2012و مکاوي )

و خدمات  براي کالاها  تقاضاي  افزایش  از مجراي  میزبان 
هاي چندملیتي و خارجي و نیز عرضه  تولیدي توسط شرکت

ارزان کار  سرمایهنیروي  جذب  افزایش  به  گذاري قیمت 
تخمیني   البته، ضریب  است.  نموده  خارجي کمک  مستقیم 

مي   این که  است  بزرگتر  بریکس  بلوک  در  از  متغیر  تواند 
که   شود  ناشي  بلوک  این  عضو  کشورهاي  بالاي  جمعیت 

انداز سودآوري را بهبود بخشیده و جذابیت آنها را نزد  چشم
 گذار خارجي بالا برده است. سرمایه

سرمایه جذب  بر  واقعي  ارز  نرخ  مستقیم تأثیر  گذاري 
خب مثبت و معنادار است هاي اقتصادي منتخارجي در بلوک

(  2016لاگات )( و کیپ2017که با نتیجه مطالعات زکریا )
نیز همخواني دارد. بنابراین، افزایش نرخ ارز واقعي از طریق  

هاي نیروي کار  تضعیف ارزش پول داخلي و کاهش هزینه
افزایش  داخلي و دیگر هزینه به  به خارج  تولید نسبت  هاي 

سرمایه خجذب  مستقیم  البته،  گذاري  است.  انجامیده  ارجي 
گذاري مستقیم خارجي موضوع  تأثیر نرخ ارز واقعي بر سرمایه

فربه و ذوابعادي است. زیرا، سه عامل نرخ ارز اسمي، سطح  
هاي خارجي هاي داخلي و سطح عمومي قیمتعمومي قیمت

در تعیین نرخ ارز واقعي تأثیر دارند که هرکدام از آنها خود از 
پذیرند. از  ن داخلي و خارجي زیادي تأثیر ميمتغیرهاي فراوا

-رو، بسته به علت افزایش یا کاهش نرخ ارز واقعي، مياین
گذاري خارجي تأثیرات متفاوت و گاه متضاد تواند بر سرمایه

قلمرو   از  خارج  بحث  این  بسط  و  شرح  که  باشد  داشته 
موضوعي این تحقیق قرار دارد. ضمناً، ضریب تخمیني این  

 بلوک دي هشت بزرگتر استمتغیر در 
سرمایه جذب  بر  اقتصاد  بودن  باز  درجه  گذاري تأثیر 

بلوک در  خارجي  و  مستقیم  مثبت  منتخب  اقتصادي  هاي 
پترویچ مطالعات  نتیجه  با  که  است  و -معنادار  راندلویچ 

( همخواني دارد.  2016دوغان و ارسلان )   و  (2017همکاران )
عناي تعامل بهتر و  زیرا، افزایش درجه بازبودن اقتصاد به م

دادوستد بیشتر با دنیاي خارج است که به باز بودن مالي و از  
گذاري مستقیم خارجي نیز منجر  جمله افزایش جذب سرمایه

بلوک دي  در  متغیر  این  تخمیني  البته، ضریب  است.  شده 
تر اقتصاد در کشورهاي  هشت بزرگتر بوده که از ساختار بسته

که  دارد  بلوک حکایت  این  این    عضو  در  گشایش  کمترین 
گذاري  وضعیت به واکنش بزرگتري در جهت جذب سرمایه

 مستقیم خارجي انجامیده است.  
سرمایه بر جذب  واقعي  بهره  نرخ  مستقیم  تأثیر  گذاري 

هاي اقتصادي منتخب مثبت و معنادار است خارجي در بلوک
مطالع نتیجه  با  )کیپ  هکه  دارد.  2016لاگات  همخواني   )

ا سود  بنابراین،  افزایش  مجراي  از  واقعي  بهره  نرخ  فزایش 
گذاري مستقیم خارجي انجامیده انتظاري به افزایش سرمایه

است. البته، ضریب تخمیني این متغیر در بلوک دي هشت  
تواند از نرخ تورم بیشتر و نرخ بهره واقعي  بزرگتر بوده که مي

با  پایین که  شود  ناشي  بلوک  این  عضو  کشورهاي  در  تر 
ین بهبود، واجد تأثیرات مثبت به مراتب بیشتري بر  کوچکتر

 گذاري مستقیم خارجي بوده است.  جذب سرمایه
)انباشت تأثیر   باوقفه  وابسته  مستقیم    سرمایه  متغیر 

بر جذب سرمایه گذاري خارجي جذب شدۀ یک دوره قبل( 
بلوک در  خارجي  و  مستقیم  مثبت  منتخب  اقتصادي  هاي 

است   مطمعنادار  نتیجه  با  نظري  که  مباني  و  تجربي  العات 
زیرا،  سرمایه دارد.  همخواني  نیز  خارجي  مستقیم  گذاري 

تواند  در دوره قبل مي  گذاري مستقیم خارجي افزایش سرمایه
سرمایه جذب  شرایط جهت  بودن  فراهم  مستقیم از  گذاري 

بعد   این متغیر در دوره  افزایش  به  خارجي حکایت کند که 
میني این متغیر در بلوک جي انجامیده است. البته، ضریب تخ

مي که  بوده  بزرگتر  ثبات هفت  و  نهادي  کیفیت  از  تواند 
ناشي شود که   بلوک  این  بالاي کشورهاي عضو  اقتصادي 

گذاران خارجي نسبت به حفظ اصل و  اطمینان خاطر سرمایه
گذاري  اش را تأمین و میل آنان به انجام سرمایهسود سرمایه

 را افزایش داده است. 
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تحقیق،   این  بهرهدر  جذب  تأثیر  بر  عوامل  کل  وري 
منتخب   صنعتيگذاري مستقیم خارجي در سه بلوک  سرمایه

دوره   داده  1990-2018در  از  استفاده  به  با  و  تابلویي  هاي 
یافته برآورد گردید که نتایج نشان  روش گشتاورهاي تعمیم

مورد مطالعه    بلوکهر سه  با ضرایب متفاوت در    این تأثیرداد  
 .  است مثبت و معنادار

 

به   پیشنهاد    منتخب صنعتي  هاي  بلوک   اعضاي بنابراین، 
باثبات  رشد  در جهت  شود  مي    کل عوامل وري  بهره مستمر و 
هزینه کمتر و بازدهي  تولید با  مناسب براي  بستر    تا   نمایند اقدام  
-سرمایه   نزد در مقایسه با رقبا    آنها جذابیت    و   د و ش فراهم    بیشتر 

شواهد  با توجه به این که    ، علاوه به .  افزایش یابد گذار خارجي  
  در   در ایران وري کل عوامل  میانگین رشد بهره   نشان داد آماري  

و با فرض    برآوردي طبق نتایج  و  دوره مورد بررسي صفر بوده  

عوامل،   سایر  عامل  به این  ثبات  سرمایه   کاهنده عنوان    جذب 
هاي  سیاست شود  پیشنهاد مي عمل نموده است.  مستقیم خارجي  
اقتصادي   برنامه کلان  توسعه  و  افزایش  کشور  هاي  در جهت 

به منظور افزایش نرخ    وري کل عوامل بهره رشد    باثبات مستمر و  
هاي اقتصادي در مقایسه با رقبا مورد بازنگري  بازدهي فعالیت 

گذاران خارجي در  کشور نزد سرمایه   یت ب ا جذ امکان  تا    د ن قرار گیر 
 . افزایش یابد   هاي اقتصادي فعالیت 

 
 منابع 
تأثیر کیفیت  (.  1395. )رضا،  رادفرو    تقي،  ترابي.،  اعظم،  دنژاداس

: مطالعه  گذاري مستقیم خارجيسرمایه  سرمایه انساني بر جذب
فصلنامه تحقیقات توسعه  .  موردي کشورهاي جنوب شرق آسیا

 .235-253(: 19) 5، اقتصادي
(. بررسي تاثیرگذاري  1398جرجرزاده، علیرضا و برزکار، اسحاق. )
گذاري مستقیم  ذب سرمایهتحریم اقتصادي و سایر عوامل بر ج
اوپک.   عضو  کشورهاي  در  انر ي  فصلنامهخارجي  ،  مطالعات 

15(60 :)51-75. 
(. اثر  1396البنین.، انصاري ساماني، حبیب و هاتفي، مجید. ) جلالي، ام 

گذاري مستقیم خارجي در ایران.  ریسک سیاسي بر جذب سرمایه 
 . 157- 174(:  29) 8،  هاي رشد و توسعه اقتصادي فصلنامه پژوهش 

(. بررسي تأثیر 1396حسیني، سید یعقوب و حسیني، سید مصیب. )
سرمایهبي بر  فساد  کنترل  و  سیاسي  مستقیم  ثباتي  گذاري 

-فصلنامه سیاستخارجي مورد مطالعه: کشورهاي منطقه منا.  
 .145-168(: 17)5، هاي مالي و اقتصادي

معمارنژاد، عبا .  خطابي، ساناز.، کمیجاني، اکبر.، محمدي، تیمور و  
گذاري مستقیم خارجي در  (. عوامل موثر بر جذب سرمایه 1396) 

 .  63- 75(:  37) 11،  فصلنامه مدلسازي اقتصادي منطقه منا.  
(. بازشناسي عوامل موثر  1383داوودي، پرویز و شاهمرادي، اکبر. ) 

سرمایه جذب  خارجيبر  مستقیم  اقتصاد    (FDI)گذاري  در 
و   در    46ایران  جهان  تلفیقي. کشور  الگوي  یک  چارچوب 
 . 81-113(: 20)6، هاي اقتصادي ایرانپژوهش

(. بررسي نقش 1390آبادي، ابوالفضل و احمدي روشن، زهرا. )شاه
سرمایه جذب  جریان  بر  مالکیت  حقوق  و  گذاري  دموکراسي 

،  پژوهشنامه بازرگاني.  G7و    D8مستقیم خارجي کشورهاي  
15(60 :)183 -163 . 
(. بررسي عوامل موثر بر  1397ابوالفضل و شاهوردي، فائزه. ) آبادي،  شاه 

کشور منتخب(.    14گذاري مستقیم خارجي )مقایسه ایران با  سرمایه 
و حسابداري،  مدیریت  مطالعات  کنفرانس    فصلنامه  ویژه چهارمین 

 . 103- 124  المللي مدیریت، کارآفریني و توسعه اقتصادي: بین 
 
 

(. تأثیر کیفیت قوانین  1395فیضي، سحر. )آبادي، ابوالفضل و  شاه
گذاري مستقیم خارجي  پذیري بر جذب سرمایهو قدرت رقابت

سومین کنفرانس اقتصاد و مدیریت در کشورهاي برگزیده نفتي.  
بابلسر، شرکت پژوهشي صنعتي طرود    کاربردي با رویکرد ملي،
 . 1395شمال، خرداد ماه 

عبدالشاه محمودي،  و  ابوالفضل  )آبادي،  تعیین1385ه.   .)  
سرمایهکننده ایران.  هاي  در  خارجي  مستقیم  فصلنامه  گذاري 

 . 89-126(: 5)3، جستارهاي اقتصادي
  ندهیعوامل فزا  ری(. تأث1398. ) عذرا،  محمديآبادي، ابوالفضل و  شاه
بهره  یيکارا تول  يوربر  عوامل  تأک  دیکل  مؤلفه  دیبا    ي هابر 
وکار  کسب  مدیریت  فصلنامهمنتخب.    يدر کشورها  يفن  يآمادگ
 .45-62(: 3) 2، الملليبین
بنیان بر جذب  (. اثرات اقتصاد دانش1396شهري، وحید. )شقاقي

   هاي اقتصادي گذاري مستقیم خارجي )نظریه همگرایيسرمایه
اکو(.  منطقه عضو  براي کشورهاي  و  پژوهشاي  اقتصاد  هاي 

 . 24-54(: 13)24، ايتوسعه منطقه 
گذاري  سرمایه   تأثیر بررسي  (. 1391. ) فرهاد و نیک نژاد، الهام ، غفاري 

.  برخي از کشورهاي منطقه منا   بر رشد اقتصادي مستقیم خارجي  
 . 147- 172(:  20) 6،  اقتصادي   علوم فصلنامه  

اشرفي محمدرضا.،  فرو    یکتا،  فرزین،  ) فاطمه،  فهیمي   .1391 .)
اثر خارجي  سرمایه  بررسي  مستقیم  اقتصادي: گذاري  رشد  بر 
روش اقتصادسنجيتلفیق  و  دینامیک  سیستم  فصلنامه  .  هاي 
 . 29-62(: 61)20، اقتصادي  هايو سیاست هاپژوهش

( جعفر.  دیزج،  یحیوي  و  یوسف  آزادي  1396محمدزاده،  تأثیر   .)
گذاري مستقیم خارجي در کشورهاي  اقتصادي بر جذب سرمایه

با   تعمیممنتخب  گشتاورهاي  اقتصاد  یافته.  رویکرد  فصلنامه 
 .73-103(: 3)14، مقداري

-(. بررسي اثر آزادسازي مالي جذب سرمایه1396مرادي، پروانه. )
ایران.  گ در  خارجي  مستقیم  صنعت  ذاري  تخصصي  فصلنامه 

 .27-34(: 3) 3، حمل و نقل دریایي
تأثیر  (. شکاف تکنولو ي و  1399نجاتي، مهدي و اخباري، رضا. )

بهرهسرمایه بر  خارجي  مستقیم  تولید  گذاري  عوامل  کل  وري 
ایران(.   پژوهش)مطالعه موردي: صنعت  و فصلنامه  هاي رشد 

 . 99- 120(: 2)20،  هاي اقتصادي(توسعه پایدار )پژوهش 
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به   پیشنهاد    منتخب صنعتي  هاي  بلوک   اعضاي بنابراین، 
باثبات  رشد  در جهت  شود  مي    کل عوامل وري  بهره مستمر و 
هزینه کمتر و بازدهي  تولید با  مناسب براي  بستر    تا   نمایند اقدام  
-سرمایه   نزد در مقایسه با رقبا    آنها جذابیت    و   د و ش فراهم    بیشتر 

شواهد  با توجه به این که    ، علاوه به .  افزایش یابد گذار خارجي  
  در   در ایران وري کل عوامل  میانگین رشد بهره   نشان داد آماري  

و با فرض    برآوردي طبق نتایج  و  دوره مورد بررسي صفر بوده  

عوامل،   سایر  عامل  به این  ثبات  سرمایه   کاهنده عنوان    جذب 
هاي  سیاست شود  پیشنهاد مي عمل نموده است.  مستقیم خارجي  
اقتصادي   برنامه کلان  توسعه  و  افزایش  کشور  هاي  در جهت 

به منظور افزایش نرخ    وري کل عوامل بهره رشد    باثبات مستمر و  
هاي اقتصادي در مقایسه با رقبا مورد بازنگري  بازدهي فعالیت 

گذاران خارجي در  کشور نزد سرمایه   یت ب ا جذ امکان  تا    د ن قرار گیر 
 . افزایش یابد   هاي اقتصادي فعالیت 
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تأثیر کیفیت  (.  1395. )رضا،  رادفرو    تقي،  ترابي.،  اعظم،  دنژاداس

: مطالعه  گذاري مستقیم خارجيسرمایه  سرمایه انساني بر جذب
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گذاري مستقیم  ذب سرمایهتحریم اقتصادي و سایر عوامل بر ج
اوپک.   عضو  کشورهاي  در  انر ي  فصلنامهخارجي  ،  مطالعات 

15(60 :)51-75. 
(. اثر  1396البنین.، انصاري ساماني، حبیب و هاتفي، مجید. ) جلالي، ام 

گذاري مستقیم خارجي در ایران.  ریسک سیاسي بر جذب سرمایه 
 . 157- 174(:  29) 8،  هاي رشد و توسعه اقتصادي فصلنامه پژوهش 

(. بررسي تأثیر 1396حسیني، سید یعقوب و حسیني، سید مصیب. )
سرمایهبي بر  فساد  کنترل  و  سیاسي  مستقیم  ثباتي  گذاري 

-فصلنامه سیاستخارجي مورد مطالعه: کشورهاي منطقه منا.  
 .145-168(: 17)5، هاي مالي و اقتصادي

معمارنژاد، عبا .  خطابي، ساناز.، کمیجاني، اکبر.، محمدي، تیمور و  
گذاري مستقیم خارجي در  (. عوامل موثر بر جذب سرمایه 1396) 

 .  63- 75(:  37) 11،  فصلنامه مدلسازي اقتصادي منطقه منا.  
(. بازشناسي عوامل موثر  1383داوودي، پرویز و شاهمرادي، اکبر. ) 

سرمایه جذب  خارجيبر  مستقیم  اقتصاد    (FDI)گذاري  در 
و   در    46ایران  جهان  تلفیقي. کشور  الگوي  یک  چارچوب 
 . 81-113(: 20)6، هاي اقتصادي ایرانپژوهش

(. بررسي نقش 1390آبادي، ابوالفضل و احمدي روشن، زهرا. )شاه
سرمایه جذب  جریان  بر  مالکیت  حقوق  و  گذاري  دموکراسي 

،  پژوهشنامه بازرگاني.  G7و    D8مستقیم خارجي کشورهاي  
15(60 :)183 -163 . 
(. بررسي عوامل موثر بر  1397ابوالفضل و شاهوردي، فائزه. ) آبادي،  شاه 

کشور منتخب(.    14گذاري مستقیم خارجي )مقایسه ایران با  سرمایه 
و حسابداري،  مدیریت  مطالعات  کنفرانس    فصلنامه  ویژه چهارمین 

 . 103- 124  المللي مدیریت، کارآفریني و توسعه اقتصادي: بین 
 
 

(. تأثیر کیفیت قوانین  1395فیضي، سحر. )آبادي، ابوالفضل و  شاه
گذاري مستقیم خارجي  پذیري بر جذب سرمایهو قدرت رقابت

سومین کنفرانس اقتصاد و مدیریت در کشورهاي برگزیده نفتي.  
بابلسر، شرکت پژوهشي صنعتي طرود    کاربردي با رویکرد ملي،
 . 1395شمال، خرداد ماه 

عبدالشاه محمودي،  و  ابوالفضل  )آبادي،  تعیین1385ه.   .)  
سرمایهکننده ایران.  هاي  در  خارجي  مستقیم  فصلنامه  گذاري 

 . 89-126(: 5)3، جستارهاي اقتصادي
  ندهیعوامل فزا  ری(. تأث1398. ) عذرا،  محمديآبادي، ابوالفضل و  شاه
بهره  یيکارا تول  يوربر  عوامل  تأک  دیکل  مؤلفه  دیبا    ي هابر 
وکار  کسب  مدیریت  فصلنامهمنتخب.    يدر کشورها  يفن  يآمادگ
 .45-62(: 3) 2، الملليبین
بنیان بر جذب  (. اثرات اقتصاد دانش1396شهري، وحید. )شقاقي

   هاي اقتصادي گذاري مستقیم خارجي )نظریه همگرایيسرمایه
اکو(.  منطقه عضو  براي کشورهاي  و  پژوهشاي  اقتصاد  هاي 

 . 24-54(: 13)24، ايتوسعه منطقه 
گذاري  سرمایه   تأثیر بررسي  (. 1391. ) فرهاد و نیک نژاد، الهام ، غفاري 

.  برخي از کشورهاي منطقه منا   بر رشد اقتصادي مستقیم خارجي  
 . 147- 172(:  20) 6،  اقتصادي   علوم فصلنامه  

اشرفي محمدرضا.،  فرو    یکتا،  فرزین،  ) فاطمه،  فهیمي   .1391 .)
اثر خارجي  سرمایه  بررسي  مستقیم  اقتصادي: گذاري  رشد  بر 
روش اقتصادسنجيتلفیق  و  دینامیک  سیستم  فصلنامه  .  هاي 
 . 29-62(: 61)20، اقتصادي  هايو سیاست هاپژوهش

( جعفر.  دیزج،  یحیوي  و  یوسف  آزادي  1396محمدزاده،  تأثیر   .)
گذاري مستقیم خارجي در کشورهاي  اقتصادي بر جذب سرمایه

با   تعمیممنتخب  گشتاورهاي  اقتصاد  یافته.  رویکرد  فصلنامه 
 .73-103(: 3)14، مقداري

-(. بررسي اثر آزادسازي مالي جذب سرمایه1396مرادي، پروانه. )
ایران.  گ در  خارجي  مستقیم  صنعت  ذاري  تخصصي  فصلنامه 

 .27-34(: 3) 3، حمل و نقل دریایي
تأثیر  (. شکاف تکنولو ي و  1399نجاتي، مهدي و اخباري، رضا. )

بهرهسرمایه بر  خارجي  مستقیم  تولید  گذاري  عوامل  کل  وري 
ایران(.   پژوهش)مطالعه موردي: صنعت  و فصلنامه  هاي رشد 

 . 99- 120(: 2)20،  هاي اقتصادي(توسعه پایدار )پژوهش 
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