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ــرژی ،  ــش ان ــای بخ ــرخ ارز در ارزش متغیره ــر ن ــت تأثی ــه اهمی ــه ب ــا توج ب
ــر  ارزش  ــر آن ب ــرخ ارز  و تأثی ــی ن ــش پول ــی جه ــه بررس ــش ب ــن پژوه در ای
افــزوده بخــش انرژی)نفــت-گاز( پرداختــه شــد، دوره زمانــی مــورد مطالعــه طــی 
ــا  ســال های 1980-2018 اســت. بدیــن منظــور در قالــب دو ســناریو، در ابتــدا ب
اســتفاده از مــدل مانــدل فلمینــگ و دورنبــوش بــه تحلیــل نــرخ ارز پرداختــه و بــا 
اســتفاده از مــدل خــود توضیــح بــا وقفه هــای گســترده )ARDL( روابــط بلندمــدت 
بیــن متغیــر جهــش پولــی نــرخ ارز و ســایر متغیرهــا مشــخص شــد. در ســناریو 
دوم جهــت بررســی اثــرات آســتانه ای جهــش پولــی نــرخ ارز و تأثیــر آن بــر ارزش 
افــزوده بخــش انــرژی، مــدل رگرســیون  آســتانه ای )TAR(  را بــا دو رژیــم متفاوت 
ــر ارزش  ــرخ ارز ب ــی ن ــش پول ــر جه ــج تأثی ــم. نتای ــرار می دهی ــی ق ــورد بررس م
افــزوده بخــش انــرژی را در حالــت دو رژیــم آســتانه نشــان می دهــد. بــا توجــه بــه 
نتایــج زمانــی کــه نــرخ ارز کمتــر از حــد آســتانه )149.98( قــرار دارد، متغیرهــای 
تشــکیل ســرمایه ثابــت ناخالــص و جهــش پولــی نــرخ ارز معنــادار نمی باشــند و 
متغیرهــای مصــرف انــرژی، تــورم و موجــودی ســرمایه تاثیــر معنــاداری بــر ارزش 
افــزوده بخــش انــرژی دارنــد. همچنیــن بعــد از حــد آســتانه )149.98( متغیرهــای 
موجــودی ســرمایه و تــورم معنــادار نشــده و متغیرهــای مصــرف انــرژی، جهــش 
ــزوده  ــر ارزش اف ــاداری ب ــر معن ــص اث ــت ناخال ــرمایه ثاب ــکیل س ــرخ ارز و تش ن

بخــش انــرژی دارنــد.
واژه هــای کليــدی: جهــش پولــی نــرخ ارز ، اثــرات آســتانه ای، ارزش افــزوده 

بخــش انــرژی
F31,Q40,Q43,E60,L5,L6 : JELطبقه بندی
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چکیده 
Due to the impacts of exchange rate on the value of energy 
sector variables, this study investigates Exchange rate Over-
shooting and its effect on energy sector (oil-gas) Value Add-
ed. For this purpose, in the two scenarios, firstly, using the 
Mandel Fleming and Dornbusch model, the exchange rate was 
analyzed And by using the Autoregressive Distributed Lag 
(ARDL) Approach, long-run relationships between exchange 
rate monetary  Overshooting variables and other variables 
were determined.. In the second scenario, to investigate the 
effects of exchange rate monetary  Overshooting and its effect 
on the value added of the energy sector ,we used the threshold 
regression model (TAR) with two different regimes .Accord-
ing to the results when the exchange rate is below the thresh-
old (149.98), the variables of gross fixed capital formation 
and currency exchange rate overshooting are not significant 
and the variables of energy consumption, inflation and capital 
stock have a significant effect on the value added of the energy 
sector. Also after the threshold (149.98) the variables of cap-
ital stock and inflation are not significant and the variables of 
energy consumption exchange rate monetary  Overshooting 
and gross fixed capital formation have a significant effect on 
the value added of the energy sector.
 
Keywords: Exchange rate Overshooting, Threshold 
effects , Energy, sector value added
JEL Classifications: F31,Q40,Q43,E60,L5,L6

Abstract



 

از این رو واضح است که توضیح بررسی وضعیت انرژی میتواند به  
مه ریزان اقتصادی کمک کند تا سیاست های  رنا و ب سیاست گذاران  

از طرفی بسیاری از اقتصادهای در حال توسعه به    . توسعه را اجرا کنند 
 .  وابسته هستند (  سوخت و مواد معدنی )   صادرات منابع طبیعی 

فراوانی منابع طبیعی به جای افزایش استانداردهای زندگی،  
   .دشو  منجر به ساختارهای تولید با تنوع پایی نمی

اقتصادی  رشد  تضعیف  سبب  خود،  نوبه  به  نیز  تنوع  فقدان 
.  پایدار شده و آسیب پذیری کلان اقتصادی را افزایش داده است

در حقیقت    .شودمی   این شکست کلی به عنوان نفرین منابع شناخته 
 .همان رژی و هم نرخ ارز ذاتاً با اقتصاد در ارتباط هستند

با تحل  ارتباط  نرخ    ل ی در    ی ها و روش ها دگاه ی ارز  د و مطالعه 
  ی توان در دو گروه سنت می   ها را دگاه ی د   ن ی مطرح شده است. ا   ی متفاوت 

نرخ ارز که تا دهه    ی سنت   ی ها نمود. از جمله روش   ی بند و مدرن طبقه 
ها ، روش  توان به روش جذب ، روش کشش ی ارائه شدند م   1970

  ی ها دگاه ی اشاره نمود. د     نگ ی فلم   - و روش ماندل    د ی قدرت خر   ی برابر 
باشد.  ی م   1970نرخ ارز اغلب مربوط به بعد از دهه    رامون ی مدرن پ 

و    ان ی گرا مدل پول   نگ، فلمی – ماندل    ی مدل پول   د ی جد   ی ها ش ی را ی و 
  ی ها ی تئور   ن ی تر از مهم   ی تراز پرتفو   دگاه ی مدل درونبوش همراه با د 

  ه ی تحرک سرما   نگ فلمی – دل مدرن نرخ ارز هستند. براساس مدل مان 
توازن    ز ی نرخ ارز ن   رات یی باشد و تغ می   تعادل در بازار   جاد ی ا   ی عامل اصل 

مخارج دولت در نظام نرخ    ش ی . افزا د ی نما ی را مشخص م   ی حساب جار 
نرخ بهره و    ش ی منجر به افزا   ی درامد مل   ش ی افزا   ق ی ارز ثابت از طر 

الگو بسط    ن ی کند و در مجموع ا ی م   جاد ی ا   ی داخل   ارزش پول   ت ی تقو 
ارزش پول    ش ی و افزا   ی حساب جار   ی سر را عامل ک   ی تورم   ر ی غ   ی مال 
  ا ی و    ان ی اعم از مدل پول گرا   ی پول   افت ی . در ره د ی نما می   قلمداد   ی مل 

  ت ی تراز پرداخت ها با اهم  ل ی تعد  ند ی مدل درونبوش نقش پول در فرا 
  ی است که عوامل پول  ی سنت  ی ها افت ی در تقابل با ره   قا ی دق   ن ی است. ا 

دارند.    د ی تاک   ی ق ی حق   ی رها ی متغ   ت ی گرفته شده اند و صرفا بر اهم   ده ی ناد 
تعد   ن ی همچن  سرعت  و  شدت  در  اختلاف  درونبوش  مدل    ل ی در 

تعد   ی مال   ی ها یی دارا  را در    ی تجارت نقش اصل   ان ی جر   ل ی در مقابل 
در مدل    ی تفاوت اصل  ن ی . ا د ی نما ی م  فا ی از اندازه نرخ ارز ا  ش ی جهش ب 

 باشد. ی م   ی پول   افت ی بر ره   ی ن مبت   ی ها مدل   ر ی درونبوش با سا 
 

( با  1976بار توسط دورنبوش)  نینرخ ارز اول  یولش پجه   مدل
مطرح شد. دورنبوش بحث خود را    نگیفلم  -مدل ماندل  شیرایو

قالب   ب  کیدر  کوچک  کشور  در  استاندارد  فرض  مدل  ا 
بر سه بازار کالا، پول   ی)حداقل در بلندمدت( و مبتن PPPیبرقرار
اقتصاد ناچه  که چ  ونمضم  نیارائه نمود. بد  یالمللنیب  یهاییو دارا

نرخ ارز در    رد،یقرار گ  وستهیو پ   رمنتظرهیغ  یدر معرض انبساط پول
مدت از مقدار بلندمدت خود فراتر رفته و مجددا در بلندمدت کوتاه

 دیقدرت خر  یکه شرط برابر  یا. به گونه گرددی به آن سطح باز م
در   لینبودن سرعت تعد کسانی از  یمجدد برقرار شود. جهش پول

 .شودی م یمختلف ناش یزارهابا
پول  یاصل  یهافرضشیپ جهش  مدل  و  یدر  ارز  جود نرخ 
اقتصاد  یکشور لحاظ  )از  سرمایکوچک  کامل  تحرک  با    ه، ی( 

عقلا  یارز  ستمیس انتظارات  و  است.    ییشناور  آن  کارگزاران 
  ه یسرما  یبازده  یبرابر  کنندهن یدر واقع تضم  هیتحرک کامل سرما

 زمان خواهد بود.  در داخل با خارج در هر لحظه از

 پیشینه تحقیق  .3
مهمترین   از  ارز  می نرخ  شناخته  کلان  اقتصاد  که  متغیرهای  شود 

گذارد.  ای بر متغیرهای اقتصادی اثر می تغییرات آن به طور گسترده 
نشان  شاخص  این  عملکرد  در  در  نوسان  تعادل  عدم  دهنده 

پژوهش ترازپرداخت  براساس  است.  اقتصاد  و  شده، ها  انجام    های 
ا  نرخ  اقتصاد داشته است نوسانات  بر  نامتقارنی  اثرات  با  رز  بنابراین   ،

توجه به پیامدهای گسترده تغییر نرخ ارز بر عملکرد اقتصاد، مدیریت  
رسد. این امر به ویژه در شرایط  نرخ ارز بسیار با اهمیت به نظر می 

فعلی که نیاز به اقتصاد مقاومتی بیش از پیش احساس شده و همچنین  
شتری  های ارزی در چند دهه گذشته، اهمیت بی یر و تحولات نظام تغی 

-نیز یافته است. بنابراین تحلیل نوسانات نرخ ارز جهت اتخاذ سیاست 
 های مناسب همواره بحث برانگیز بوده است. 
پژوهش  و  مطالعات  امروزه  طرفی  در  از  گرفته  صورت  های 

دی و  سطح جهان نشان داده است که روند شتابان توسعه اقتصا
انرژی    هایصنعتی در کشورهای جهان تا حدود زیادی به حامل

های صنعتی به  ارتباط دارد و انرژی بیشترین سهم را در فعالیت
 .(1389) یاوری و احمدزاده،خود اختصاص داده است 

 
 

  همقدم. 1
است و در هر کشور    یاقتصاد  یرهایمتغ  نیاز مهمتر  ی کینرخ ارز  

درجه رقابت   نییدر تع  نیادیو بن   یاساس  هایبدون شک از شاخص
.  رودیآن کشور به شمار م  ی اقتصاد  تیوضع  نییو تب  یالملل  نیب

رفتارها  ،یآشفتگ و  ا  یرعادیغ  ینوسان  عملکرد  شاخص    نیدر 
از س و  اقتصاد  تعادل در  به عدم  ب   گرید  یومنجر    ی ثبات  یعلت 

  ی برخوردار  لیبه دل  گذشته  های. در دههشودمی   محسوب  شتریب
  ن ییدر تع  یکارشناس  هایبحث  یفضا برا  ی نفت  یدولت از درآمدها

برابر نحوه  د  الیر  یو  برابر  فراهم  گر یدر  از   ارزها  اما پس  نبود 
تحر درآمدها  هیعل  هامیاعمال  کاهش  بروز    ی نفت  یکشور،  و 

  ن یموجود در ا  هایو چالش  ی در نرخ ارز کاست  دیدش  هاینوسان
رفتار نرخ   لیرو تحل نیمطرح شد. از ا یپررنگ ترحوزه به شکل 

شناسا  یواقع و  تع  ییارز  تدونییعوامل  منظور  به  آن    ن یکننده 
شاخص همواره توجه کارشناسان و    نیا لیتعد ی برا هاییاستیس
از    ی کی.  استرا به خود معطوف داشته    یاقتصاد  گذاران استیس

ب  یرعاد یغ  یرفتارها آن  اثرات  امروزه  که  ارز  متغنرخ   ی رهایر 
نرخ ارز است که عمدتا    یمشهود است، جهش پول  یکلان اقتصاد

 دارد.  یپول شهیر
اقتصاد   ی اتیمهم و ح  هایاز بخش  ی کییبخش انرژ  ی طرف  از

م محسوب  کشور  تاث  شودیهر  توجه   راتیکه  روابط    یقابل  بر 
دارد.    یو برون کشور  یدرون کشور  یو اقتصاد  یاسیس  ،یاجتماع

گذاشته    ریتأث  یبر رشد اقتصاد  1970که در دهه    یدو بحران انرژ
س توجه  کراستیاست،  جلب  خود  به  را  اگر   دهگذاران  اما  است. 

کاهش   یهااستیباشد، س  یبر رشد اقتصاد  یعامل موثر  یانرژ
 یهاو ارزش افزوده بخش  یتواند بر رشد اقتصادی م  یمصرف انرژ

جه به آن به  بگذارد. لذا تو  ر یتأث  یاز جمله انرژ  یمختلف اقتصاد
جوامع قرار گرفته و با توجه    شتریور رشد و توسعه جزء اهداف بمنظ
صادرکننده نفت و از جمله کشور   یاست که کشورها  رام  نیبه ا

بخش    نیا  قیرا از طر  یاقتصاد  یتوسعه  و  رشد  که  هاستما سال
ارز  یالی ر  هاینهیو هز  یریگیپ حل مسائل و    یبرا  یفراوان  یو 

کر صرف  آن  استراتژ  انرژی  بحث   امروزه.  انددهمشکلات    ی در 
به عنوان شاخ  یاریکلان بس  یهااستیس توسعه    ص از کشورها 

 ( 1393همکاران، و زاده.)کوچکباشدیمطرح م
در حال توسعه،    یکشورها  گر یو د  رانیدر ا  ریاخ  هایسال  یط

انرژ  ،یبخش کشاورز  ، از بخش  یصنعت   ....  ،یاقتصاد  هایو 
نوسانات نرخ    ناند،بنابرایقرار گرفته  ی ارز  هایاستیس  ریتحت تاث

مس از  آن  انحراف  و  مهم  یکی  یتعادل  ریارز   ی رها یمتغ  نیتراز 
مختلف    هایبخش  وناگون، گ   هایاقتصاد کلان است که از جنبه

نوسانات نرخ    نکهی. با توجه به ادهدیقرار م  ریاقتصاد را تحت تاث
مس از  آن  انحراف  و  کل  یتعادل  ریارز    ی اقتصاد  هایبخش  هیبر 

  ت یاساس با توجه به اهم  نی ندارد و بر ا  کسان یمشابه و    یریتاث
کشور   یبر توسعه اقتصاد  تواندی م  یکه بخش انرژ  یتوجه   انیشا

نرخ    یجهش پول  یابیو ارز  ی باشد در مقاله حاضر به بررس  تهداش
-یم  یآستانه و آثار آن بر ارزش فزوده بخش انرژ  کرد یارز با رو

بر حسب   مرور  یسازماندهپردازد.  مقدمه،  از  پس  بر    یمباحث، 
ادب  ینظر  یمبان الگو  شود،یم  ان یب  قی تحق  اتیو  به    ی سپس 
پرداخته  هاافتهی   لیمورد استفاده و تحل هایمدل نیتخم ق، یتحق

 .گرددیمقاله ارائه م  جینتا تیو در نها شودیم

 مبانی نظری  .2
فعالیت های  ر  انرژی، به عنوان نیروی محرک از جایگاه ویژه ای د

تولیدی و خدماتی برخوردار است و عموماً نقش موثری در رشد و 
دارد کشورها  اقتصادی  تولید   .توسعه  در  مهم  عاملی  انرژی  

و   عرضه  سمت  در  اصلی  نقش  و  است  خدمات  و  محصولات 
   .تقاضای اقتصاد دارد

به   انرژی  تقاضا،  منظر  در  از  مؤثر  عوامل  از  یکی  عنوان 
ن برای به حداکثر رساندن مطلوبیت  دگا کنن تصمیمات مصرف  

آنها در نظر گرفته شده است و از طرف عرضه اقتصاد، انرژی  
همچنین   و  کشورها  توسعه  و  اقتصادی  رشد  در  مهمی  نقش 

دو بحران انرژی که در  .  ارتقاء سطح زندگی افراد جامعه دارد 
بر رشد اقتصادی تأثیر گذاشته است، توجه سیاست   1970 دهه 

اما اگر انرژی عامل موثری    . خود جلب کرده است   به   را   گذار ان 
انرژی   باشد، سیاست های کاهش مصرف  اقتصادی  رشد  بر  
افزوده بخش های مختلف   ارزش  اقتصادی و  بر رشد  میتواند 

   . اقتصادی از جمله انرژی تأثیر بگذارد 

    30  اثرات آستانه ای جهش پولی نرخ ارز ... 



 

از این رو واضح است که توضیح بررسی وضعیت انرژی میتواند به  
مه ریزان اقتصادی کمک کند تا سیاست های  رنا و ب سیاست گذاران  

از طرفی بسیاری از اقتصادهای در حال توسعه به    . توسعه را اجرا کنند 
 .  وابسته هستند (  سوخت و مواد معدنی )   صادرات منابع طبیعی 

فراوانی منابع طبیعی به جای افزایش استانداردهای زندگی،  
   .دشو  منجر به ساختارهای تولید با تنوع پایی نمی

اقتصادی  رشد  تضعیف  سبب  خود،  نوبه  به  نیز  تنوع  فقدان 
.  پایدار شده و آسیب پذیری کلان اقتصادی را افزایش داده است

در حقیقت    .شودمی   این شکست کلی به عنوان نفرین منابع شناخته 
 .همان رژی و هم نرخ ارز ذاتاً با اقتصاد در ارتباط هستند

با تحل  ارتباط  نرخ    ل ی در    ی ها و روش ها دگاه ی ارز  د و مطالعه 
  ی توان در دو گروه سنت می   ها را دگاه ی د   ن ی مطرح شده است. ا   ی متفاوت 

نرخ ارز که تا دهه    ی سنت   ی ها نمود. از جمله روش   ی بند و مدرن طبقه 
ها ، روش  توان به روش جذب ، روش کشش ی ارائه شدند م   1970

  ی ها دگاه ی اشاره نمود. د     نگ ی فلم   - و روش ماندل    د ی قدرت خر   ی برابر 
باشد.  ی م   1970نرخ ارز اغلب مربوط به بعد از دهه    رامون ی مدرن پ 

و    ان ی گرا مدل پول   نگ، فلمی – ماندل    ی مدل پول   د ی جد   ی ها ش ی را ی و 
  ی ها ی تئور   ن ی تر از مهم   ی تراز پرتفو   دگاه ی مدل درونبوش همراه با د 

  ه ی تحرک سرما   نگ فلمی – دل مدرن نرخ ارز هستند. براساس مدل مان 
توازن    ز ی نرخ ارز ن   رات یی باشد و تغ می   تعادل در بازار   جاد ی ا   ی عامل اصل 

مخارج دولت در نظام نرخ    ش ی . افزا د ی نما ی را مشخص م   ی حساب جار 
نرخ بهره و    ش ی منجر به افزا   ی درامد مل   ش ی افزا   ق ی ارز ثابت از طر 

الگو بسط    ن ی کند و در مجموع ا ی م   جاد ی ا   ی داخل   ارزش پول   ت ی تقو 
ارزش پول    ش ی و افزا   ی حساب جار   ی سر را عامل ک   ی تورم   ر ی غ   ی مال 
  ا ی و    ان ی اعم از مدل پول گرا   ی پول   افت ی . در ره د ی نما می   قلمداد   ی مل 

  ت ی تراز پرداخت ها با اهم  ل ی تعد  ند ی مدل درونبوش نقش پول در فرا 
  ی است که عوامل پول  ی سنت  ی ها افت ی در تقابل با ره   قا ی دق   ن ی است. ا 

دارند.    د ی تاک   ی ق ی حق   ی رها ی متغ   ت ی گرفته شده اند و صرفا بر اهم   ده ی ناد 
تعد   ن ی همچن  سرعت  و  شدت  در  اختلاف  درونبوش  مدل    ل ی در 

تعد   ی مال   ی ها یی دارا  را در    ی تجارت نقش اصل   ان ی جر   ل ی در مقابل 
در مدل    ی تفاوت اصل  ن ی . ا د ی نما ی م  فا ی از اندازه نرخ ارز ا  ش ی جهش ب 

 باشد. ی م   ی پول   افت ی بر ره   ی ن مبت   ی ها مدل   ر ی درونبوش با سا 
 

( با  1976بار توسط دورنبوش)  نینرخ ارز اول  یولش پجه   مدل
مطرح شد. دورنبوش بحث خود را    نگیفلم  -مدل ماندل  شیرایو

قالب   ب  کیدر  کوچک  کشور  در  استاندارد  فرض  مدل  ا 
بر سه بازار کالا، پول   ی)حداقل در بلندمدت( و مبتن PPPیبرقرار
اقتصاد ناچه  که چ  ونمضم  نیارائه نمود. بد  یالمللنیب  یهاییو دارا

نرخ ارز در    رد،یقرار گ  وستهیو پ   رمنتظرهیغ  یدر معرض انبساط پول
مدت از مقدار بلندمدت خود فراتر رفته و مجددا در بلندمدت کوتاه

 دیقدرت خر  یکه شرط برابر  یا. به گونه گرددی به آن سطح باز م
در   لینبودن سرعت تعد کسانی از  یمجدد برقرار شود. جهش پول

 .شودی م یمختلف ناش یزارهابا
پول  یاصل  یهافرضشیپ جهش  مدل  و  یدر  ارز  جود نرخ 
اقتصاد  یکشور لحاظ  )از  سرمایکوچک  کامل  تحرک  با    ه، ی( 

عقلا  یارز  ستمیس انتظارات  و  است.    ییشناور  آن  کارگزاران 
  ه یسرما  یبازده  یبرابر  کنندهن یدر واقع تضم  هیتحرک کامل سرما

 زمان خواهد بود.  در داخل با خارج در هر لحظه از

 پیشینه تحقیق  .3
مهمترین   از  ارز  می نرخ  شناخته  کلان  اقتصاد  که  متغیرهای  شود 

گذارد.  ای بر متغیرهای اقتصادی اثر می تغییرات آن به طور گسترده 
نشان  شاخص  این  عملکرد  در  در  نوسان  تعادل  عدم  دهنده 

پژوهش ترازپرداخت  براساس  است.  اقتصاد  و  شده، ها  انجام    های 
ا  نرخ  اقتصاد داشته است نوسانات  بر  نامتقارنی  اثرات  با  رز  بنابراین   ،

توجه به پیامدهای گسترده تغییر نرخ ارز بر عملکرد اقتصاد، مدیریت  
رسد. این امر به ویژه در شرایط  نرخ ارز بسیار با اهمیت به نظر می 

فعلی که نیاز به اقتصاد مقاومتی بیش از پیش احساس شده و همچنین  
شتری  های ارزی در چند دهه گذشته، اهمیت بی یر و تحولات نظام تغی 

-نیز یافته است. بنابراین تحلیل نوسانات نرخ ارز جهت اتخاذ سیاست 
 های مناسب همواره بحث برانگیز بوده است. 
پژوهش  و  مطالعات  امروزه  طرفی  در  از  گرفته  صورت  های 

دی و  سطح جهان نشان داده است که روند شتابان توسعه اقتصا
انرژی    هایصنعتی در کشورهای جهان تا حدود زیادی به حامل

های صنعتی به  ارتباط دارد و انرژی بیشترین سهم را در فعالیت
 .(1389) یاوری و احمدزاده،خود اختصاص داده است 
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اسم نوسانات  واقع  یپژوهش،  تاث  نرخ  یو  رشد   یمنف  ریارز  بر 
 داشته است.   یاقتصاد
 مطالعات داخلی  .2-3

ن  آ  هایینانیو نااطم  ینرخ ارز واقع  ریتاث  ی( به بررس1396)  یبینق
ا اقتصاد  صنعت  بخش  افزوده  ارزش  زمان  رانیبر  دوره     ی در 

  ج یو انگل گرنجر پرداخت. نتا  تایبا استفاده از پانل د  1393-1358
  ی اثرات متقارن  یکه نرخ ارز واقع  دهدینشان م  ق یحاصل از تحق

آن   ینانیکه نااطم  یدر حال  دارد مختلف صنعت    هایربخشیبر ز
با توجه به    جه درنتی.  ندارد  هابخش   ریزبر ارزش افزوده    ی اثر متقارن

در   یواحد  یارز  استیاز س  توان ینم  هاربخشیمتفاوت ز  یارزبر
 بخش صنعت استفاده کرد.

نرخ ارز و    یجهش پول  ی ( به بررس1396و همکاران )  یزارع
 1357-1391  هایسال  یط  یآن بر اشتغال بخش کشاورز  ریتاث

 نگیاز مدل ماندل فلم  منظور ابتدا با استفاده  نیپرداخته است. بد
تحل به  دورنبوش  به    لیو  با  آن  از  پس  است.  پرداخته  ارز  نرخ 

. دیبرآورد گرد  یقیحقنرخ ارز    یبردار  ح یمدل خود توض  یریکارگ
  ریمتغ ن یمدت و بلندمدت بروابط کوتاه ARDLسپس با استفاده از 

  ج یمشخص شد. نتا  یارز و اشتغال بخش کشاورزنرخ    یجهش پول
مدت و بلندمدت نرخ ارز در کوتاه  یجهش پولاست که  از آن    یحاک
است. براساس مدل    یدر اشتغال بخش کشاورز  ینقش مهم  یدارا

  ی اثر منف  یو دارا  دارینرخ ارز معن  یجهش پول  ی رهایمتغ  یبرآورد
 زین  یدر بخش کشاورز  هیسرما  ریبر اشتغال است. به علاوه متغ

خطا   حیتصح  بیرد. ضروابسته دا  ریمثبت بر متغ  ریو تاث  داریمعن
م نشان  آمده  دوره    دهدیبه دست  در هر  عدم    29که  از  درصد 

اشتغال بخش کشاورز  ب  لیتعد  یتعادل در  و  روند    هشده  سمت 
 شده است.  ترکیبلندمدت خود نزد

اثر نرخ ارز بر ارزش افزوده   ی ( به بررس 1396و همکاران)  ی اژدر 
  های سال   های داده پژوهش از   ن ی پرداختند. در ا   ران ی بخش صنعت در ا 

  های افته ی استفاده شد.    وهانسون ی   جمعی   هم   ی و الگو   1393-1352
افزا   ی پژوهش  داد،  درصد   ش ی نشان  م   ی صد  موجب  ارز    شود ی نرخ 

 کند. رشد    د درص   13ارزش افزوده بخش صنعت  
 های تینرخ ارز بر فعال  ی ( جهش پول1397و همکاران)  یریمع

مطالعه از   نید. در ادادن  قرار  یرا مورد بررس  رانیعمده اقتصاد در ا

استفاده    یبیترک  هایو روش داده  1368-1391  هایسال  هایداده
به    هاتینرخ ارز در کل فعال  ی نشان داد که اثر تکانه پول  جیشد. نتا

 است.  یو ارتباطات، منف یباردارجزء حمل و نقل و ان
)  انیطهرانچ همکاران  بررس1397و  به  آستانه  ی(    ایاثرات 
در دوره    رانیاقتصاد ا  هایزش افزوده بخشخ ارز بر ارنوسانات نر

برا  1394-1353 الگو  ن یا  یپرداخت.  از    انس یوار  یمنظور 
  ون ی خودرگرسو روش    افتهی  میتعم  حیخود توض  ی شرط  یناهمسان
از سطح آستانه اثر    ش یب  ریو مقاد  یقبل از آستانه اثر خنث  ایآستانه

  ش یپ  هایتکانه  نیبخش داشته است. همچن  نیا  دیبر تول  یمنف
و معنادار بر بخش    ینشده نرخ ارز اثر منف ینیب  شیشده و پ  ینیب

 . شودی بخش م نی ا دیصنعت داشته و باعث کاهش تول

 . چهارچوب مدل 4
در این از پژوهش جهت بررسی جهش پولی نرخ ارز بر ارزش افزوده  

  غیر   های شود. درمدل می   بخش انرژی از مدل های غیرخطی استفاده 
  متفاوت   رژیم های   تحت   متغیرها   رفتار   که   است   این   بر   ض فر   خطی 
بندی   یک   در   می کند.   تغییر    به مدل های   مدل ها   این   کلی   دسته 

  تمرکز   شوند. می   تقسیم بندی   آستانه   حد   مدل های   چینگو   مارکوفسوئی 
  توسط   رژیم   تغییرات   آستانه ای است که   های مدل   بر   پژوهش   این   در   ما 

می شود. از جمله مدل های معروفِ    تعیین   مشاهده   قابل   متغیر   یک 
باشد که جهت تخمین مدل از آن  می   TARآستانه ای تک متغیره،مدل  

 استفاده خواهد شد.  
شود.  در سناریو اول  در این پژوهش از دو سناریو استفاده می

 پردازد.می  از روش ماندل فلیمینگ به تخمین جهش پولی نرخ ارز
رسیون آستانه ای به بررسی  در سناریوی دوم با به کار بردن رگ

اثرات جهش آستانه ای نرخ ارز بر متغیرهای پژوهش قبل و بعد 
 پردازد.می  از آستانه

 نگ یروش ماندل فلم  اول:  یویسنار.  1-4
به کار برده شده    ق ی تحق   ن ی مدل در ا   ن ی تخم   ی که برا   ی روش 
زارع 2018)   و مورشد   ب ی مطالعات سک   ر ی نظ  و  و همکاران    ی ( 
   .  باشد می   ( 1396) 

آن بر    رینرخ ارز و تاث  یجهش پول   ایاثر آستانه  لیتحل  جهت
  ست یبای)نفت و گاز( در گام نخست م  یارزش افزوده بخش انرژ

بنابراین یکی از مباحث مهم در اقتصاد کلان رابطه نوسانات  
ا از جمله  انرژی  بخش  متغیرهای  و  ارز  بخش  نرخ  افزوده  رزش 

است. و از آنجا که در انرژی در قالب تئوری جهش پولی نرخ ارز  
ای و جهش  مطالعات صورت گرفته توجه چندانی به اثرات آستانه

پولی نرخ ارز بر متغیر ارزش افزوده بخش انرژی نشده است، این  
 تحقیق حائز اهمیت است. 

رز  خ انر  یجهش پول  ایموضوع اثرات آستانه  تیبا وجود اهم
انرژ حوزه  افزوده  ارزش  د  ،یبر  شده  انجام  مناطق  مطالعات  ر 

محدود است و تا کنون    اریموضوع بس   نیمختلف جهان درباره ا
صورت نگرفته است. با توجه    رانیمورد در ا  این  در  یامطالعه  چیه

ابتدا    باشد، ی مشابه م  زنوسانات نرخ ار  کیتئور  هایهیپا  نکهیبه ا
نرخ ارز    یجهش پول  یااب اثرات آستانهدر بکه    یمطالعات  ان یبه ب

مختصر اشاره  سپس  و  گرفته  صورت  جهان  مطالعات   یدر  به 
 داشت. میصورت گرفته در داخل خواه

 مطالعات خارجی .  1-3
ترخ    ی( با استفاده از مدل دورنبوش به بررس2014)  1م یدورموند و ل

که    دهدینشان م  جنتای.  اندانتظارات پرداخته  یبا همجمع  ایارز پو
نوسانات    یانتظارات برا  یمدل آن است که همجمع  ی مفهوم تجرب

و مهم است. با توجه به مطالعات صورت گرفته    ت ینرخ ارز با اهم
تحل مد  لیجهت  ارز  فلم  هایلنرخ  قدرت    یبرابر  نگ،یماندل 

  دن یرس  ی برا  نیدورنبوش و .... به کار برده شده است. همچن  د،یخر
  ون یگسترده، خود رگرس  هایبا وقفه  ع یزخود تو  ی از الگو  جیبه نتا
  صورت   به  هاپژوهش  شتربی  در   هاداده.  اندو ... استفاده کرده  یبردار
 است.  یزمان سری
  ی نرخ ارز و رشد اقتصاد  نی( ارتباط ب2016) 2کنایو ا میگزیچ

ن ا  هیجریدر  در  دادند.  قرار  مطالعه  مورد  روش    نیرا  از  پژوهش 
معمول مربعات  و  OLS) یحداقل  - 2012)  هایسال   هایداده( 

  ی بدست آمده نشان دادند که رابطه قو  جی( استفاده شد. نتا1986

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Durmond & Lima 
2. Chikeziem & Ikenna 
3. Aman & et al 
4. Alagded & Ibrahim 
5. Presly ka & Boqiang 
6. Barguellil & etal 

 نشد. مشاهده هیجریدر ن ینرخ ارز و رشد اقتصاد نیب
  ی نرخ ارز و رشد اقتصاد  نی( ارتباط ب2017)  3و همکاران  امان

پاکستان و با استفاده از روش معادلات در    1976-2010ر دوره  درا  
بررس   که   است   داده  هانشانآن  هایافتهی.  اندکرده  ی همزمان 

صادرات، بزرگ شدن حجم    زهیانگ  ت یتقو  رینرخ ارز از مس  شافزای
سرما  ،گذاریهیسرما تقو  یخارج  میمستق  گذاریهیورود    ت یو 

 شده است. البته یو رشد اقتصاد تیواردات موجب تقو ینیگزیجا
هنوز آن    یصادمثبت نرخ ارز بر رشد اقت  ریتاث یرغمعل  سندگانینو
 دانستند.ینم گذاریاستیس یابزار مطمئن برا کیرا 

ابراه   دد یآلاج  ارز 2017)   4می و  به  ارز    ر ی تاث   ی اب ی (  نرخ  نوسانات 
نشان داده   ج نتای .  اند در کشور غنا پرداخته   ی بر رشد اقتصاد   ی واقع 

اما  گردند ی خود بازم  ن ی انگ ی نرخ ارز به م  های شوک  که ی است در حال 
به سمت تعادل حرکت   ی به کند   ی تعادل   ر ی ز از مس انحراف نرخ ار 

ا  که  است  کوتاه  له مسئ  ن ی کرده  مجدد   ی ن بازبی   باعث   مدت در 
شده است.   ی اقتصاد   های بنگاه   گذاری ه ی مصرف و سرما   های انتخاب 

 و  اند نرخ ارز به صورت خودکار به وجود آمده  های سه چهارم شوک 
و رشد   ی دولت   ی ا هنه ی همچون هز   ی به عوامل   یمانده چهارم باق  ک ی 

 نوسانات .  شود ی مربوط م   د ی تول   های عرضه پول، رابطه مبادله و شوک
 . اند شده   اقتصاد   رشد   کاهش   موجب   ارز   نرخ 

 دینرخ ارز بر تول ری( به مطالعه تاث2018)  5نگ یکاو بوئ  یپرسل
و   یبردار  حیپژوهش از روش خودتوض  نی پرداختند. در ا  ایبریدر ل
  ی نشان داد که با وجود  جیده شد. نتا( استفا1980-2015)  هایداده

شده اما    یناخالص داخل  دیتول   ش یکه کاهش نرخ ارز موجب افزا
 نداشته است.   دیولبر ت یرینرخ ارز تاث شیافزا

نوسانات نرخ ارز و    نی( ارتباط ب2018)6و همکاران  لیبارگول
 یهامطالعه از دادهنیقرار دادند. در ا ی را مورد بررس یرشد اقتصاد

و در حال توسعه با    افتهیکشور توسعه    45  یو برا  2015-1985
براساس   کردند.  استفاده  گشتاور  روش  از   یهاافتهیاستفاده 
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اسم نوسانات  واقع  یپژوهش،  تاث  نرخ  یو  رشد   یمنف  ریارز  بر 
 داشته است.   یاقتصاد
 مطالعات داخلی  .2-3

ن  آ  هایینانیو نااطم  ینرخ ارز واقع  ریتاث  ی( به بررس1396)  یبینق
ا اقتصاد  صنعت  بخش  افزوده  ارزش  زمان  رانیبر  دوره     ی در 

  ج یو انگل گرنجر پرداخت. نتا  تایبا استفاده از پانل د  1393-1358
  ی اثرات متقارن  یکه نرخ ارز واقع  دهدینشان م  ق یحاصل از تحق

آن   ینانیکه نااطم  یدر حال  دارد مختلف صنعت    هایربخشیبر ز
با توجه به    جه درنتی.  ندارد  هابخش   ریزبر ارزش افزوده    ی اثر متقارن

در   یواحد  یارز  استیاز س  توان ینم  هاربخشیمتفاوت ز  یارزبر
 بخش صنعت استفاده کرد.

نرخ ارز و    یجهش پول  ی ( به بررس1396و همکاران )  یزارع
 1357-1391  هایسال  یط  یآن بر اشتغال بخش کشاورز  ریتاث

 نگیاز مدل ماندل فلم  منظور ابتدا با استفاده  نیپرداخته است. بد
تحل به  دورنبوش  به    لیو  با  آن  از  پس  است.  پرداخته  ارز  نرخ 

. دیبرآورد گرد  یقیحقنرخ ارز    یبردار  ح یمدل خود توض  یریکارگ
  ریمتغ ن یمدت و بلندمدت بروابط کوتاه ARDLسپس با استفاده از 

  ج یمشخص شد. نتا  یارز و اشتغال بخش کشاورزنرخ    یجهش پول
مدت و بلندمدت نرخ ارز در کوتاه  یجهش پولاست که  از آن    یحاک
است. براساس مدل    یدر اشتغال بخش کشاورز  ینقش مهم  یدارا

  ی اثر منف  یو دارا  دارینرخ ارز معن  یجهش پول  ی رهایمتغ  یبرآورد
 زین  یدر بخش کشاورز  هیسرما  ریبر اشتغال است. به علاوه متغ

خطا   حیتصح  بیرد. ضروابسته دا  ریمثبت بر متغ  ریو تاث  داریمعن
م نشان  آمده  دوره    دهدیبه دست  در هر  عدم    29که  از  درصد 

اشتغال بخش کشاورز  ب  لیتعد  یتعادل در  و  روند    هشده  سمت 
 شده است.  ترکیبلندمدت خود نزد

اثر نرخ ارز بر ارزش افزوده   ی ( به بررس 1396و همکاران)  ی اژدر 
  های سال   های داده پژوهش از   ن ی پرداختند. در ا   ران ی بخش صنعت در ا 

  های افته ی استفاده شد.    وهانسون ی   جمعی   هم   ی و الگو   1393-1352
افزا   ی پژوهش  داد،  درصد   ش ی نشان  م   ی صد  موجب  ارز    شود ی نرخ 

 کند. رشد    د درص   13ارزش افزوده بخش صنعت  
 های تینرخ ارز بر فعال  ی ( جهش پول1397و همکاران)  یریمع

مطالعه از   نید. در ادادن  قرار  یرا مورد بررس  رانیعمده اقتصاد در ا

استفاده    یبیترک  هایو روش داده  1368-1391  هایسال  هایداده
به    هاتینرخ ارز در کل فعال  ی نشان داد که اثر تکانه پول  جیشد. نتا

 است.  یو ارتباطات، منف یباردارجزء حمل و نقل و ان
)  انیطهرانچ همکاران  بررس1397و  به  آستانه  ی(    ایاثرات 
در دوره    رانیاقتصاد ا  هایزش افزوده بخشخ ارز بر ارنوسانات نر

برا  1394-1353 الگو  ن یا  یپرداخت.  از    انس یوار  یمنظور 
  ون ی خودرگرسو روش    افتهی  میتعم  حیخود توض  ی شرط  یناهمسان
از سطح آستانه اثر    ش یب  ریو مقاد  یقبل از آستانه اثر خنث  ایآستانه

  ش یپ  هایتکانه  نیبخش داشته است. همچن  نیا  دیبر تول  یمنف
و معنادار بر بخش    ینشده نرخ ارز اثر منف ینیب  شیشده و پ  ینیب

 . شودی بخش م نی ا دیصنعت داشته و باعث کاهش تول

 . چهارچوب مدل 4
در این از پژوهش جهت بررسی جهش پولی نرخ ارز بر ارزش افزوده  

  غیر   های شود. درمدل می   بخش انرژی از مدل های غیرخطی استفاده 
  متفاوت   رژیم های   تحت   متغیرها   رفتار   که   است   این   بر   ض فر   خطی 
بندی   یک   در   می کند.   تغییر    به مدل های   مدل ها   این   کلی   دسته 

  تمرکز   شوند. می   تقسیم بندی   آستانه   حد   مدل های   چینگو   مارکوفسوئی 
  توسط   رژیم   تغییرات   آستانه ای است که   های مدل   بر   پژوهش   این   در   ما 

می شود. از جمله مدل های معروفِ    تعیین   مشاهده   قابل   متغیر   یک 
باشد که جهت تخمین مدل از آن  می   TARآستانه ای تک متغیره،مدل  

 استفاده خواهد شد.  
شود.  در سناریو اول  در این پژوهش از دو سناریو استفاده می

 پردازد.می  از روش ماندل فلیمینگ به تخمین جهش پولی نرخ ارز
رسیون آستانه ای به بررسی  در سناریوی دوم با به کار بردن رگ

اثرات جهش آستانه ای نرخ ارز بر متغیرهای پژوهش قبل و بعد 
 پردازد.می  از آستانه

 نگ یروش ماندل فلم  اول:  یویسنار.  1-4
به کار برده شده    ق ی تحق   ن ی مدل در ا   ن ی تخم   ی که برا   ی روش 
زارع 2018)   و مورشد   ب ی مطالعات سک   ر ی نظ  و  و همکاران    ی ( 
   .  باشد می   ( 1396) 

آن بر    رینرخ ارز و تاث  یجهش پول   ایاثر آستانه  لیتحل  جهت
  ست یبای)نفت و گاز( در گام نخست م  یارزش افزوده بخش انرژ
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 VARمدل  نهیوقفه به  نییتع
  ن زیبی–شوارز  اریوقفه بهینه از مع نییتع یبرا قیتحق نیدر ا
( نشان  3اساس همان طور که در جدول )  نبرای.  است   شده   استفاده

با استفاده از نرم    قیتحق نیداده شده است، طول وقفه بهینه  در ا 
 . شودتعیین می   p=1شده و مقدار  یافزار بررس 

 نهیوقفه به نییتع .3جدول 
 تعداد وقفه  بیزين  -معیار شوارتز

8/62 0 
06 /54* 1 
2/56 2 
1/58 3 

 1=وقفه بهینه 
 نتایج تحقیق  :  اخذم           

 ARDLباند  یاآزمون کرانه
م  نیا  در مبن  هیفرض  ستیبایآزمون  رابطه    یصفر  نبود  بر 

بر وجود   یمخالف مبن  هیرا در برابر فرض  رهایمتغ  انیبلندمدت م
 آزمون کرد. رهایمتغ انیرابطه بلندمدت م

بر عدم    ی مبنصفر    هی( فرض4موجود در جدول)  جیاساس نتابر
  کی  نانیدر مدل در سطح اطم  رهایمتغ  ان یوجود رابطه بلندمدت م

اول    ی محاسبات  Fشود. آماره  یدرصد رد م   5.599504-در مدل 
  شتر ی( ب2.58-درصد )   کیآن در سطح    یاست که از مقدار بحران 

   شود. ی بلندمدت رد م  طهبر عدم وجود راب  یصفر مبن  هیبوده و فرض
 انیرابطه بلندمدت م  %1  نانیطمطح ادر س  گریعبارت د  به

 وجود دارد.  یحیتوض یرهایوابسته با متغ ریمتغ
 باند  یآزمون کرانه ا جینتا .4 جدول

 متغیر وابسته  متغیرهای توضیحی  وقفه  -Fآماره 

59 /5 - 1 KGD-GEG-

XMG-GAP-OILR 
 نرخ واقعی ارز 

 نتایج تحقیق :  اخذم

 دهد. یرا نشان م %1* سطح 
 آزمون باند:  یانبحر ریمقاد -

10%                      5%                              1% 
(-09/4   -62/1)  (-43/4    -95/1(  )-07/5  -58/2 ) 

دهد. می   مدت را نشان  های بلند( نتایج برآورد مدل5جدول)
ثابت   سرمایه  تشکیل  نسبت  رابطه  بلندمدت  در  نتایج  براساس 

داخلی  با نرخ ارز واقعی مثبت و مقدار  الص  ناخالص به تولید ناخ
تاثیر تشکیل سرمایه ثابت  را نشان می  4.9863 به عبارتی  دهد. 

باشد.  درصد معنادار می  90ناخالص بر نرخ ارز مثبت و در سطح  
و   منفی  رابطه  نیز  داخلی  ناخالص  تولید  به  دولت  مخارج  نسبت 

ت مجموع نسب  باشند. را نشان داده و معنادار نمی  10.04-مقدار  
رابطه مثبت و مقدار  داخلی  ناخالص  تولید  به  صادرات و واردات 

، انحراف نرخ ارز حقیقی از نرخ ارز آزاد رابطه مثبت و درآمد 35.98
 نفتی رابطه منفی و معنادار با متغیر وابسته دارد. 

درنهایت به بررسی فروض کلاسیک پرداخته شده است که نتایج  
دهنده عدم وجود همبستگی پیاپی  لاسیک نشان حاصل از آزمون ک 

بین اجزاء اخلال، معادله صحیح تصریح شده، اجزاء اخلال دارای توزیع  
 نرمال و اجزاء اخلال دارای واریانس همسان هستند. 

 مدل بلندمدت  جینتا .5 جدول
 متغیر وابسته نرخ واقعی ارز  متغیر 

 بلند مدت

KGD 
98 /4 

(10/0 ) 

GEG 
04 /10 

) 11 /0) 

XMG 
9/35 

 (00/0 ) 

GAP 
40 /1 

 (00/0 ) 

OILR 
8/40 - 

 (00/0 ) 
 فروض کلاسیک 

 43/1(24/0)  آزمون ناهمسانی
 35/3( 06/0)  آزمون خود همبستگی
1/ 71 آزمون تصريح مدل  ( 10/0 ) 
 14/1( 56/0)  آزمون نرمال بودن 

 نتایج تحقیق  :  اخذم          

 یمنف  ی( مقدار6که مطابق با جدول)  ECMبیضر  نیهمچن
-مدل از کوتاه  ییایپو  انگریمساله ب   نیدار به دست آمد و ا  یو معن

-خطا از کوتاه حیروند تصح  ی به عبارت  باشدیمدت ممدت به بلند
 دارد. 0.83معادل  یمدت سرعتمدت به بلند

 خطا   حیآزمون تصح .6جدول
حتمال  
 tآزمون 

 متغیر  ضریب  انحراف معیار tآزمون 

0000 /0 820066 /7 - 106636 /0 833899 /0 ECM(-1) 
 : محاسبات تحقیق  اخذم

( محاسبه گردد.در گام 2نرخ ارز با استفاده از رابطه)  یجهش پول
ار  ( مربوط به ارزش افزوده قر4بدست آمده در معادله )  ریمتغ  یبعد

اول مدل  گرفت.  به    اساسبر  هیخواهد  داگلاس  کاب  چارچوب 
 : شودیارائه م ریصورت ز

𝑌𝑌𝑡𝑡 =  𝐴𝐴𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡
𝛼𝛼𝐾𝐾𝑡𝑡

𝛽𝛽 (1 )  

مستقل    ی رها ی متغ   Kو    Lپارامتر ثابت،    Aوابسته،    ر ی متغ   Yکه در آن  
و   متغ   βو    αهستند  مدل    ی رها ی کشش  براساس  هستند.  مستقل 
مورشد  1979دورنبوش)  توسط  گرفته  انجام  مطالعات  مطابق  و   )

  ی الگو جهت محاسبه جهش پول   ی ( فرم کل 1396) ی ( و زارع 2018) 
 باشد: می   ( 2) ه به صورت رابط   ران ی نرخ ارز در اقتصاد ا 

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 =  𝑓𝑓(𝐾𝐾𝐾𝐾𝐾𝐾, 𝐾𝐾𝑇𝑇𝐾𝐾, 𝑋𝑋𝑋𝑋𝐾𝐾, 𝐾𝐾𝐴𝐴𝐺𝐺, 𝑂𝑂𝑂𝑂𝐿𝐿𝑇𝑇) (2 )  

TERدر مدل است.  ینرخ ارز واقع یدهنده : نشان 
KGD نشان تشک :  نسبت  تول   ه ی سرما   ل ی دهنده  به  ناخالص    د ی ثابت 

و ورود    ی نگ ی نقد   ق ی ذکر شده از طر   ر ی باشد. متغ ی م   ی ناخالص داخل 
  ی ق ی بر نرخ ارز حق   یی به سزا   ر ی به داخل کشور تاث   ی خارج   داران ه ی سرما 
  ی ناخالص داخل   د ی به تول   ولت دهنده نسبت مخارج د : نشان GEGدارد. 

آن    ی از رئوس اصل   ی دارد که برخ   ی گوناگون   های بندی است و طبقه 
زم فوق   های پرداخت  در  عمران   ، ی درمان   نه ی العاده  سا   ی مسکن،    ر ی و 

رفاه  ب   ی مخارج  بر  دولت  م ی اجتماع   های مه ی )مخارج  ا ی (    ن ی باشد. 
  ی ا ه تلاش   ج ی نتا   ی اب ی در جهت ارز   ی نان ی قابل اطم   ن ی گز ی شاخص جا 

  : نشان XMGاست.  ی نابرابر  ل ی تعد  ی صورت گرفته توسط دولت برا 
  ی ناخالص داخل   د ی ل نسبت مجموع صادرات و واردات به تو   ی دهنده 
در حال توسعه وابسته به صادرات    ی کشورها   گر ی همانند د   ران ی است. ا 
باشد که در  ی م   یی واسطه و نها   ی و خام و واردات کالاها   ه ی مواد اول 

صادرات بالاخص نفت باعث    ش ی با افزا   داخل صورت کاهش ارز در  
م  ارز  افزا ی ورود  زمان  در  و  مقدار    ش ی شود  کاهش  با  داخل  در  ارز 

ا   ی واردات   ی لاها کا  رفع  م   ن ی به  بنابرا پردازد ی مشکل  ا   ن ی .    ن ی وجود 
 . باشد ی برخوردار م   ت ی در مدل از اهم   ر ی متغ 

GAPبا از نرخ ارز آزاد است.    یقیحق   دهنده انحراف نرخ ارز : نشان  
  قیخارج از کشور از طر یای ارتباط با دن یتجار دیاز د  نکهیتوجه ا

همچن و  است  ارز  ن  نینرخ  از  آن  که  انحراف  آزاد  ارز    شتر یبرخ 
  ت یبر اهم  یلینرخ ارز است، خود دل  نیبر طبق ا  یمعادلات تجار

 مستقل است.   یرها یمتغ یهیکل نیدر ب ریمتغ نیا ژهیو

(3)   𝑉𝑉𝐾𝐾𝐴𝐴𝐺𝐺 = 1 − �̇�𝐺 + �̇�𝐺𝑓𝑓 + �̇�𝑇 

ا ارز،    اریانحراف معVGAPمعادله    نیدر    P ̇f،داخلی  تورم̇ Pنرخ 
خارج و    یباشد.)محمدمی  آزاد  بازار  ارز  رشد  نرخ  Eو    یتورم 
 . (1393همکاران،

 آزمون ریشه واحد متغییرها
دهد.  می   را در سطح نشان   رها ی متغ   یی ا ی آزمون پا   ج ی ( نتا 1)   جدول 

متغ   ن ی ا بر  واقع   ی رها ی اساس  تشک   ی نرخ  ثابت    ه ی سرما   ل ی ارز،نسبت 
،نسبت مجموع صادرات و واردات به    ی ناخالص داخل   د ی ناخالص به تول 

از    باشند. ی م   ا ی ناپا   رها ی متغ   ر ی و سا   ا ی در سطح پا   ی ناخالص داخل   د ی تول 
  نکه ی از نرخ ارز آزاد با توجه به ا   ی ق ی نرخ ارز حق   اف انحر   ر ی متغ   ی طرف 

آزمون  ساختار   ی ها براساس  سال    ی شکست  در  که  شده  مشخص 
از آزمون    ر ی متغ   ن ی ا   ی جهت بررس   ن ی شکست است بنابرا   ی دارا   2011
Zivot   (است. جدول شده  نشان 2استفاده  متغ ی م   (  که  در    رها ی دهد 

 باشند.  ی م   ا ی تفاضل مرتبه اول پا 
 

 پژوهش)در سطح(  یرهایمتغ ییایآزمون پا جینتا .1جدول
نتیجه  
 گیری 

سطح 
 اطمینان 

ارزش 
 نام متغیر  نماد اماره آزمون  بحرانی 

 نرخ واقعی ارز  TER - 2/ 62 - 945/1 0/ 01 مانا

 KGD - 3/ 43 - 1/ 94 0/ 00 مانا
تشکیل سرمايه 

 ثابت 

 مخارج دولت  GEG - 435/1 - 1/ 94 0/ 15 نامانا

 XMG - 2/ 69 - 1/ 94 0/ 01 مانا
محموع  

صادرات و 
 واردات 

 GAP - 2/ 48 - 4/ 42 0/ 00 نامانا
انحراف نرخ ارز 

 از نرخ ارز آزاد

 درآمد نفتی OILR - 549/2 - 1/ 94 0/ 01 نامانا

  نتایج تحقیق مأخذ:

 

   پژوهش یرهایمتغ ییایآزمون پا جینتا. 2جدول
 اضل مرتبه اول(تف )در

 نام متغیر  نماد اماره آزمون  ارزش بحرانی سطح اطمینان نتیجه گیری
 مخارج دولت  GEG - 34/6 - 94/1 00/0 مانا
 درآمد نفتی OILR - 69/7 - 94/1 00/0 مانا

  مأخذ: نتایج تحقیق 

    34  اثرات آستانه ای جهش پولی نرخ ارز ... 



 

 VARمدل  نهیوقفه به  نییتع
  ن زیبی–شوارز  اریوقفه بهینه از مع نییتع یبرا قیتحق نیدر ا
( نشان  3اساس همان طور که در جدول )  نبرای.  است   شده   استفاده

با استفاده از نرم    قیتحق نیداده شده است، طول وقفه بهینه  در ا 
 . شودتعیین می   p=1شده و مقدار  یافزار بررس 

 نهیوقفه به نییتع .3جدول 
 تعداد وقفه  بیزين  -معیار شوارتز

8/62 0 
06 /54* 1 
2/56 2 
1/58 3 

 1=وقفه بهینه 
 نتایج تحقیق  :  اخذم           

 ARDLباند  یاآزمون کرانه
م  نیا  در مبن  هیفرض  ستیبایآزمون  رابطه    یصفر  نبود  بر 

بر وجود   یمخالف مبن  هیرا در برابر فرض  رهایمتغ  انیبلندمدت م
 آزمون کرد. رهایمتغ انیرابطه بلندمدت م

بر عدم    ی مبنصفر    هی( فرض4موجود در جدول)  جیاساس نتابر
  کی  نانیدر مدل در سطح اطم  رهایمتغ  ان یوجود رابطه بلندمدت م

اول    ی محاسبات  Fشود. آماره  یدرصد رد م   5.599504-در مدل 
  شتر ی( ب2.58-درصد )   کیآن در سطح    یاست که از مقدار بحران 

   شود. ی بلندمدت رد م  طهبر عدم وجود راب  یصفر مبن  هیبوده و فرض
 انیرابطه بلندمدت م  %1  نانیطمطح ادر س  گریعبارت د  به

 وجود دارد.  یحیتوض یرهایوابسته با متغ ریمتغ
 باند  یآزمون کرانه ا جینتا .4 جدول

 متغیر وابسته  متغیرهای توضیحی  وقفه  -Fآماره 

59 /5 - 1 KGD-GEG-

XMG-GAP-OILR 
 نرخ واقعی ارز 

 نتایج تحقیق :  اخذم

 دهد. یرا نشان م %1* سطح 
 آزمون باند:  یانبحر ریمقاد -

10%                      5%                              1% 
(-09/4   -62/1)  (-43/4    -95/1(  )-07/5  -58/2 ) 

دهد. می   مدت را نشان  های بلند( نتایج برآورد مدل5جدول)
ثابت   سرمایه  تشکیل  نسبت  رابطه  بلندمدت  در  نتایج  براساس 

داخلی  با نرخ ارز واقعی مثبت و مقدار  الص  ناخالص به تولید ناخ
تاثیر تشکیل سرمایه ثابت  را نشان می  4.9863 به عبارتی  دهد. 

باشد.  درصد معنادار می  90ناخالص بر نرخ ارز مثبت و در سطح  
و   منفی  رابطه  نیز  داخلی  ناخالص  تولید  به  دولت  مخارج  نسبت 

ت مجموع نسب  باشند. را نشان داده و معنادار نمی  10.04-مقدار  
رابطه مثبت و مقدار  داخلی  ناخالص  تولید  به  صادرات و واردات 

، انحراف نرخ ارز حقیقی از نرخ ارز آزاد رابطه مثبت و درآمد 35.98
 نفتی رابطه منفی و معنادار با متغیر وابسته دارد. 

درنهایت به بررسی فروض کلاسیک پرداخته شده است که نتایج  
دهنده عدم وجود همبستگی پیاپی  لاسیک نشان حاصل از آزمون ک 

بین اجزاء اخلال، معادله صحیح تصریح شده، اجزاء اخلال دارای توزیع  
 نرمال و اجزاء اخلال دارای واریانس همسان هستند. 

 مدل بلندمدت  جینتا .5 جدول
 متغیر وابسته نرخ واقعی ارز  متغیر 

 بلند مدت

KGD 
98 /4 

(10/0 ) 

GEG 
04 /10 

) 11 /0) 

XMG 
9/35 

 (00/0 ) 

GAP 
40 /1 

 (00/0 ) 

OILR 
8/40 - 

 (00/0 ) 
 فروض کلاسیک 

 43/1(24/0)  آزمون ناهمسانی
 35/3( 06/0)  آزمون خود همبستگی
1/ 71 آزمون تصريح مدل  ( 10/0 ) 
 14/1( 56/0)  آزمون نرمال بودن 

 نتایج تحقیق  :  اخذم          

 یمنف  ی( مقدار6که مطابق با جدول)  ECMبیضر  نیهمچن
-مدل از کوتاه  ییایپو  انگریمساله ب   نیدار به دست آمد و ا  یو معن

-خطا از کوتاه حیروند تصح  ی به عبارت  باشدیمدت ممدت به بلند
 دارد. 0.83معادل  یمدت سرعتمدت به بلند

 خطا   حیآزمون تصح .6جدول
حتمال  
 tآزمون 

 متغیر  ضریب  انحراف معیار tآزمون 

0000 /0 820066 /7 - 106636 /0 833899 /0 ECM(-1) 
 : محاسبات تحقیق  اخذم

35   نشریه علمی )فصلنامه( پژوهش های اقتصاد صنعتی، سال سوم، شماره 8، تابستان 1398   



 

 برآورد الگو  جینتا 
نرخ ارز بر ارزش افزوده    ی جهش پول   ر ی تاث   ج ی ( نتا 9) جدول 
دهد. با توجه  ی آستانه نشان م   م ی را در حالت دو رژ   ی بخش انرژ 

نتا  آستانه)   ی زمان   ج ی به  از حد  کمتر  ارز  نرخ  قرار  149.98که   )
متغ  پول   ه ی سرما   ل ی تشک   ی رها ی دارد،  و جهش  ناخالص    یثابت 

تورم و    ، ی انرژ   رف مص   ی رها ی باشند و متغ ی نرخ ارز معنادار نم 
  ی بر ارزش افزوده بخش انرژ   ی معنادار   ر ی تاث   ه ی سرما   ی موجود 

  ی جود مو   ی رها ی ( متغ 149.98بعد از حد آستانه )   ن ی دارند. همچن 
جهش    ، ی مصرف انرژ   ی رها ی و تورم معنادار نشده و متغ   ه ی سرما 

بر ارزش    ی ثابت ناخالص اثر معنادار   ه ی سرما   ل ی ک نرخ ارز و تش 
   .  رند دا   ی افزوده بخش انرژ 

 

 مدل نیتخم جینتا .9 جدول
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79/0 

9.0146e-06 14/0- 18/0- 008/0 01/0 007/18 ضریب 

q<
=1

49
.9

88
49

5
 

1.1244e-06 01/0 12/0 001/0 02/0 31/4   انحراف
 معیار 

 -tآماره 17/4 5/0 8 -5/1 -14 99/3

79/0 

-8.0118e-06 27/0- 25/0 02/0 02/0 65/3 ضریب 

q>
14

9.
98

84
95

 

6.9429e-06 40/0 13/0 01/0 01/0 24/4   انحراف
 معیار 

 -tآماره 18/0 2 2 92/1 67/0 33/1
 نتایج تحقیق :  اخذم

 
شود.  ی استفاده م   LR(Gama)مدل از  نمودار    د یی در ادامه جهت تا 

خط ممتد    ی از نمودار بالا   ی اد ی آزمون باتوجه به آن که بخش ز   ن ی در ا 
 قرار داد.   د یی توان مورد تا ی مدل را م   ت ی قرار دارد کل 

 
 مدل دییجهت تا  LRآزمون .2  نمودار     

 

 گیری بحث و نتیجه .5
اقتصادها   یاریبس طب  یاز  منابع  به صادرات  توسعه    ی عیدر حال 

مواد معدن و  فراوانی)سوخت  وابسته هستند.  به    یعیمنابع طب  ی( 
با   دیتول  یمنجر به ساختارها  ،یزندگ  یاستانداردها  شیافزا  یجا

ن  شود. فقدانیم  نییتنوع پا نوبه خود، سبب تضع  زیتنوع   فیبه 
اقتصاد آس  داریپا   یرشد  و  اقتصاد   یریپذ  بیشده  را   یکلان 

منابع شناخته    نیبه عنوان نفر  یشکست کل  نیداده است. ا  شیافزا
و هم نرخ ارز ذاتاً با اقتصاد در ارتباط   یهم انرژ  قت یشود. در حقیم

خارج شده   نرخ ارز از حالت تعادل خود  ریاخ  هایدر سال  هستند.
  یاجتماع  ،یاداقتص  ، یاسیمختلف س  یموضوع جنبه ها  نیاست. ا

فرهنگ تاث  یو  تحت  را  است.بنابرا  ریکشور  داده  از    ی کی  نیقرار 
متغ  یعاد  ریغ  یرفتارها بر  آن  اثرات  امروزه  که  ارز    ی رهاینرخ 

اقتصاد ا  یمشهود است جهش پول  یکلان    ن ینرخ ارز است. در 
آن بر ارزش افزوده بخش    ر یو تاث  دهیپد  نیا  یپژوهش  به بررس

  ی راستا جهش پول  ن یا  در.  است   شده  پرداخته –دوره    ی ط  یانرژ
ماندل روش  از  استفاده  با  ارز  و    نگیفلم  -نرخ  شده  محاسبه 

توض خود  مدل  از  بلندمدت (ARDL)یبردار  ح یبااستفاده  روابط 
مدل نسبت مخارج دولت به    نیمستقل در ا  یرهایبدست آمد. متغ

  د ینسبت مجموع صادرات و واردات به تول  ،یص داخلناخال  دیتول
داخل تشک  ،یناخالص  تول  هیسرما  لینسبت  به  ناخالص    د یثابت 
و تفاضل نرخ ارز از آزاد از نرخ    ینفت  یدرآمدها  ،یناخالص داخل

 .شد آوردبر  یقیارز حق
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 ی اآستانه  ونیدوم: مدل رگرس  ی ویسنار  .2-4

نرخ   ینوسانات جهش پول  ایآزمون اثرات آستانه  یبه منظور بررس
الگو از  رگرس  یشنهادیپ  یارز  روش  (  TAR)  ایآستانه  ونیبا 

افزار   نرم  از  استفاده  با  برآورد  شد.  خواهد    STATA 15استفاده 
 .ردگییصورت م

نرخ   یجهش پول  ایاثرات آستانه  یاساس جهت بررس  نیا  بر
تاث و  انرژ  ریارز  بخش  افزوده  ارزش  بر  مطالعات   یآن  طبق 

زارع2017)  ستارانیکپ و  )1397)ی(  معادله  تعم4(  جهت  و    می( 
 نظر گرفته شده است :   در رانیمطابقت با اقتصاد ا

(4)   𝑉𝑉𝑉𝑉𝑉𝑉𝑉𝑉𝑉𝑉 =  (𝑁𝑁𝑉𝑉𝑁𝑁, 𝑁𝑁𝑁𝑁, 𝑁𝑁𝑁𝑁, 𝐶𝐶𝑉𝑉𝐶𝐶, 𝐶𝐶𝐶𝐶𝑉𝑉) 

الگو  بخش  نشان   VAOILفوق    ی در  افزوده  ارزش  دهنده 
پول NOS، ی انرژ  جهش  ماندل   ی :  روش  از  استفاده  با  که  ارز    - نرخ 
  NEثابت ناخالص،    ه ی سرما   ل ی تشک   NKمحاسبه شده است.    نگ ی فلم 

-مصرف   مت ی شاخص ق   CPIو    ه ی سرما   ی موجود   CAP، ی مصرف انرژ 
 باشد. ی از تورم م   ی ا نده ی ننده به عنوان نما ک 
 رهایواحد متغ شهیزمون رآ

ر  رهایمتغ  ییمانا  یبررس  جهت آزمون    KPSSواحد    شهیاز 
نتا که  است  شده  جدول)  جیاستفاده  در  است.  7آن  شده  ارائه   )

متغافتهیاساس  بر تشک  هیسرما  ی موجود  یرهایها    ه یسرما  لیو 
در تفاضل مرتبه   رهایمتغ  ری ثابت ناخالص درسطح مانا بوده و سا

   شند.بامی اول خود مانا
 

 KPSSنتایج آزمون مانایی .7 جدول
 متغیرها  آماره آزمون مقدار بحرانی نتایج بررسی

 𝑽𝑽𝑽𝑽𝑽𝑽𝑽𝑽𝑽𝑽 0/ 38   0/  21         نامانا
 D.VAOIL 0/ 08 0/ 21 مانا

 𝑵𝑵𝑽𝑽𝑵𝑵 0/ 25 0/ 21 نامانا
 D.NOS 0/ 05 0/ 21 مانا
 𝑵𝑵𝑵𝑵 0/ 18 0/ 21 مانا

 𝑵𝑵𝑵𝑵 0/ 57 0/ 21 نامانا
 D.NE 0/ 05 0/ 21 مانا
 𝑪𝑪𝑽𝑽𝑪𝑪 0.05 0/ 21 مانا

 𝑪𝑪𝑪𝑪𝑽𝑽 0/ 50 0/ 21 نامانا
 D.CPI 0/ 1 0/ 21 مانا

 نتایج تحقیق  مأخذ:
 لاگرانژ  بیآزمون ضر

تا ضر  دییجهت  آزمون  از  آستانه  استفاده  بیوجود    لاگرانژ 

( مطرح شده است،  1996آزمون که توسط هانسن )  نیشود. در امی
رو    ن یدهد. از ایشان مرا ن  یاصفر عدم وجود اثر آستانه  هیفرض

ساختار مشابه بوتستراپ    کی محاسبه مقدار آماره احتمال از    یبرا
م هانسن)یاستفاده  نش1996شود.  ا  ان(  که  مشابه   ندیفرا  نیداد 
 دیرا تول  یحیآماره احتمال صح  ریمقاد  یبه طور مجانب  بوتستراپ

از  دینمایم استفاده  با  فرا  5000.  تکرار  مقدا  ندیبار  ر  بوتستراپ، 
جهش نرخ ارز به عنوان    یری با بگارگ  یاآستانه  یالگو  یاحتمال برا

 است. 0059/0آستانه برابر با  ریمتغ
 

 آزمون ضریب لاگرانژ .8 جدول
 تکرارهای بوتستراپ تعداد  5000

 درصد پیرایش  0/ 15
 تخمین آستانه  99/ 4
 وجودآستانه عدم برای لاگرانژ   ضریب آزمون 14/ 8

 وتستراپ ب احتمال آماره 0/ 012
 : محاسبات تحقیق  اخذم

بر عدم وجود اثر    یصفر مبن  هیتوان گفت فرضیم  نیهمچن
  ی ابر وجود اثرات آستانه  یمقابل مبن   هیرد شده  و فرض  یاآستانه

 .  ردیگیقرار م دییمورد تا
باشد  می  لاگرانژ  ب ی کننده آزمون ضر   ل ی تکم  ز ی ( ن 1) نمودار 
  ی جهت بررس    F(Gama)آزمون    ر ی کننده مقاد   ان ی و در واقع ب 

  یباشد. باتوجه به آن که بخش ی عدم وجود آن م   ا ی وجود آستانه  
بالا  نمودار  مورد    ی از  آستانه  اثرات  وجود  دارد  قرار  خط ممتد 

بنابرا رد ی گ ی قرار م   د یی تا  (  1( و نمودار) 7با توجه به جدول)   ن ی . 
ب ی م  تاث   ان ی توان  که  پول   ر ی داشت  ارزش    ی جهش  بر  ارز  نرخ 

ان  بوده و    ی رخط ی غ   1980- 2018دوره    ی ط   ی رژ افزوده بخش 
 . د ی نما ی م   ت ی تبع   ی ا آستانه   ند ی از فرا 

 
 اثرات آستانه دییجهت تا  Fآزمون .1 نمودار
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 برآورد الگو  جینتا 
نرخ ارز بر ارزش افزوده    ی جهش پول   ر ی تاث   ج ی ( نتا 9) جدول 
دهد. با توجه  ی آستانه نشان م   م ی را در حالت دو رژ   ی بخش انرژ 

نتا  آستانه)   ی زمان   ج ی به  از حد  کمتر  ارز  نرخ  قرار  149.98که   )
متغ  پول   ه ی سرما   ل ی تشک   ی رها ی دارد،  و جهش  ناخالص    یثابت 

تورم و    ، ی انرژ   رف مص   ی رها ی باشند و متغ ی نرخ ارز معنادار نم 
  ی بر ارزش افزوده بخش انرژ   ی معنادار   ر ی تاث   ه ی سرما   ی موجود 

  ی جود مو   ی رها ی ( متغ 149.98بعد از حد آستانه )   ن ی دارند. همچن 
جهش    ، ی مصرف انرژ   ی رها ی و تورم معنادار نشده و متغ   ه ی سرما 

بر ارزش    ی ثابت ناخالص اثر معنادار   ه ی سرما   ل ی ک نرخ ارز و تش 
   .  رند دا   ی افزوده بخش انرژ 
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شود.  ی استفاده م   LR(Gama)مدل از  نمودار    د یی در ادامه جهت تا 

خط ممتد    ی از نمودار بالا   ی اد ی آزمون باتوجه به آن که بخش ز   ن ی در ا 
 قرار داد.   د یی توان مورد تا ی مدل را م   ت ی قرار دارد کل 

 
 مدل دییجهت تا  LRآزمون .2  نمودار     

 

 گیری بحث و نتیجه .5
اقتصادها   یاریبس طب  یاز  منابع  به صادرات  توسعه    ی عیدر حال 

مواد معدن و  فراوانی)سوخت  وابسته هستند.  به    یعیمنابع طب  ی( 
با   دیتول  یمنجر به ساختارها  ،یزندگ  یاستانداردها  شیافزا  یجا

ن  شود. فقدانیم  نییتنوع پا نوبه خود، سبب تضع  زیتنوع   فیبه 
اقتصاد آس  داریپا   یرشد  و  اقتصاد   یریپذ  بیشده  را   یکلان 

منابع شناخته    نیبه عنوان نفر  یشکست کل  نیداده است. ا  شیافزا
و هم نرخ ارز ذاتاً با اقتصاد در ارتباط   یهم انرژ  قت یشود. در حقیم

خارج شده   نرخ ارز از حالت تعادل خود  ریاخ  هایدر سال  هستند.
  یاجتماع  ،یاداقتص  ، یاسیمختلف س  یموضوع جنبه ها  نیاست. ا

فرهنگ تاث  یو  تحت  را  است.بنابرا  ریکشور  داده  از    ی کی  نیقرار 
متغ  یعاد  ریغ  یرفتارها بر  آن  اثرات  امروزه  که  ارز    ی رهاینرخ 

اقتصاد ا  یمشهود است جهش پول  یکلان    ن ینرخ ارز است. در 
آن بر ارزش افزوده بخش    ر یو تاث  دهیپد  نیا  یپژوهش  به بررس

  ی راستا جهش پول  ن یا  در.  است   شده  پرداخته –دوره    ی ط  یانرژ
ماندل روش  از  استفاده  با  ارز  و    نگیفلم  -نرخ  شده  محاسبه 

توض خود  مدل  از  بلندمدت (ARDL)یبردار  ح یبااستفاده  روابط 
مدل نسبت مخارج دولت به    نیمستقل در ا  یرهایبدست آمد. متغ

  د ینسبت مجموع صادرات و واردات به تول  ،یص داخلناخال  دیتول
داخل تشک  ،یناخالص  تول  هیسرما  لینسبت  به  ناخالص    د یثابت 
و تفاضل نرخ ارز از آزاد از نرخ    ینفت  یدرآمدها  ،یناخالص داخل

 .شد آوردبر  یقیارز حق
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می ارزان  صادرات  صادراتی،  و  کالاهای  شدن  ارزان  با  شود. 
 یابد. ارزش افزوده نیز افزایش میصادرات زیاد و تولید و 

مدل   تخمین  از طریق  برآوردی  نتایج  در  تاملی  و همچنین 
ش در  دهد که افزاینشان می(  2017)1های ملور مطابق بر پژوهش

متغیر تشکیل سرمایه ثابت ناخالص منجر به افزایش در نرخ ارز 
کاهش سطح  های اخیر  شود. با توجه به آن که  طی دههواقعی می

های گذارییل سرمایه سالانه به حدی رسیده است که سرمایهتشک
ند در  های ثابت قبلی نیستجدید قادر به جبران استهلاک دارایی

های رشد اقتصادی و کاهش درآمد  ت استهلاک ظرفیسبب    نتیجه
های رشد اقتصادی و قرار گرفتن  . استهلاک ظرفیت شودمی سرانه  

تبعاتی و  پیامدها  پایین،  رشد  تله  سرانه،    در  درآمد  کاهش  مانند 
توان دولت، کاهش درآمدهای   بیکاری، تضعیف  و  فقر  گسترش 

ی اعمومی، افزایش فاصله بین اقتصاد ایران با سایر رقبای منطقه
طی  از سوی دیگر  . را به دنبال دارد  همچنین افزایش نرخ ارز و  

ها بدون توجه به ریشه اصلی تورم، همواره چند دهه گذشته، دولت
اند از لنگر اسمی نرخ ارز برای کنترل انتظارات تورمی  کرده  تلاش 

 سو، از یک  امرو همچنین کنترل هزینه واردات استفاده کنند. این  
بروز شوک  به  از طرف  منجر  و  سال  فواصل چند  در  ارزی  های 

صنعتی به  منجر  انگیزه  دیگر،  کاهش  و  ملی  اقتصاد  در  زدایی 
الاهای قابل مبادله در داخل  گذاری بلندمدت برای تولید کسرمایه

 ت. کشور شده اس
با متغیر مخارج دولت نیز،   واتارو و    با توجه پژوهش در رابطه 

دولت تاثیر معناداری   مخارج   پژوهش حاضر   نتایج ( و  2016) 2تووی 
حقیقی   ارز  نرخ  می بر  منفی  رابطه  این  همچنین  که ندارد.  باشد 

  توجه به آن که هزینه باشد. با  منطبق بر مبانی نظری موجود نمی 
 پیشرفت  برای   بودجه   و   دولتی   بخش   های پروژه   برای   کشورها   بیشتر 

افزایش   اجتماعی  سبب  کشور   بدهی  جامعه،  چنینمی  در   گردد، 
حجم   که   کند و کشوری می   تحریک   را   داخلی   اقتصاد   یی ها هزینه 
  کند جذب می   کمتری   خارجی   های سرمایه   بالایی دارد،   دولتی   بدهی 

 خارجی   گذاران همچنین سرمایه .  یابد این کشور افزایش میدر    تورم   و 
  آزاد  بازار  در  را  خود  قرضه  اوراق  دولت،  بدهی  بینی  پیش  صورت  در 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Mellor   
2. wataru and Thuy   

   . بود   خواهد   ارز   نرخ   ارزش   کاهش   رسانند که نتیجه آن می   فروش   به 
از طرفی در رابطه با متغیر نسبت مجموع صادرات و واردات 

داخلی، ناخالص  تولید  حال ایران  به  در  کشورهای  دیگر  همانند 
کالاهای  واردات  و  خام  و  اولیه  مواد  صادرات  به  وابسته  توسعه 
واسطه و نهایی است که در صورت کاهش ارز در داخل با افزایش 

ات بالاخص نفت باعث ورود ارز شده است. از سوی دیگر در  صادر
 کالاهای وارداتی به رفع  زمان افزایش ارز در داخل با کاهش مقدار

می بامشکل  مطابق  اساس  این  بر  طاهری   پردازد.  پژوهش 
انتظار پژوهش و تاملی در نتایج تخمین، متغیر فوق    ( و  1383فرد)

 عی دارد.اثر مثبت و معناداری بر نرخ ارز واق
تک   و  نفتی  درآمدهای  به  ایران  شدید  وابستگی  دلیل  به 

ت  محصول بودن کشور متغیر درآمد نفتی در مدل گنجانده شده اس
انتظار آن است  ( 1386مطابق با پژوهش ختایی و شاه حسینی )و 

که تاثیر مثبت و مستقیمی بر روی متغیر وابسته داشته باشد. تاملی  
از طریق برآوردی  نتایج  این  ها میتخمین مدل  در  تواند نشانگر 

باشد که افزایش در درآمدهای نفتی باعث کاهش نرخ ارز واقعی  
دلا تبیین  برای  است.  یافته میشده  این  دلیل یل  به  گفت  توان 

اوپک، فروش و صادرات نفت تحریم ایران در  هاو کاهش سهم 
ر  کاهش پیدا کرده است پس در نتیجه اثر منفی و معناداری بر متغی

 وابسته دارد. 
 پیشنهادات سیاسی

 شود:می با توجه به نتایج بدست آمده راهکارهای زیر پیشنهاد
اری مناسب هنگام جهش نرخ ارز در  ریزی و سیاست گذبرنامهـ  

از   جلوگیری  و  المللی  بین  پذیری  رقابت  افزایش  راستای 
 هدررفت منابع ارزی

میـ   ا دولت  ارز  نرخ  تعدیل  تداوم  از طریق  ارز  تواند  نرخ  سمی، 
واقعی را در سطحی بالاتر نگه دارد تا مشوقی برای صادرات 

 باشد. 
پیش از تقاضا رشد    ایجاد شرایطی توسط دولت که ظرفیت تولیدـ  

چابک،  تقاضای  تغییرات  به  بتوانند  صادرات  و  تولید  و  کند 
 بدون تغییر محسوس در تورم پاسخ دهند.

همچنین با توجه به نتایج، جهش نرخ ارز قبل از حد آستانه  
افزوده بخش انرژی نداشته و پس از حد  تاثیر معناداری بر ارزش  

است.  آستانه رابطه مثبتی با ارزش افزوده بخش انرژی برقرار کرده  
می موجود  نظری  مبانی  طبق  گردد.  بر  منفی  رابطه  این  بایست 

  دلار   به  نفت  قیمت  که  آنجا  از  داردمی  اظهار(  1987)  1آستویک
 قاضایته  بر  تواندمی  دلار  ارزش  کاهش  شود، می  بیان  آمریکا
ارز، در کشورهای صادرکننده .  بگذارد  تأثیر  انرژی نرخ  با جهش 

شود و با توجه به آن که  می  نفت صادرات ارزان و واردات گران
کالاهای یند تولید به ارزش  ارزش افزوده ارزشی است که در فرا

میواسطه اضافه  شدن  ای  گران  و  ارز  نرخ  افزایش  با  لذا  شود، 
یابد. لیکن اگر قضیه  انرژی کاهش می  ، ارزش افزوده بخشواردات

توان گفت با جهش نرخ ارز،  ا از سمت صادرات بررسی نماییم میر
ات افزایش و واردات  در کشورهای صادرکننده نفت و انرژی صادر

ز جزئی  جایی که صادرات منابع نفت و گاز نییابد. از آن  کاهش می
می بر  در  را  کل  صادرات  صااز  افزایش  با  لذا  ورود  گیرد،  درات، 

از بخشی  اگر  و  افزایش  کشور  به  نفتی  درامدها   درامدهای  این 
سرمایه کالاهای  و  صرف  افزایش  تولید  گردد،  انرژی  بخش  ای 

ز سوی  یابد. همچنین اافزوده بخش انرژی نیز افزایش می  ارزش
و   بوده  اوپک  عضو  جزو کشورهای  ایران  که  آن  علت  به  دیگر 

ی سازمان  ها و سیاست هارنامهت انرژی در ایران بر اساس بقیم
رود لذا تغییرات نرخ ارز نمی تواند تاثیر بین المللی اوپک پیش می

 منفی چندانی بر بخش انرژی در ایران داشته باشد.  
آستانه و بعد از آن    بل از حداز طرفی با توجه به نتایج تورم ق

با   لیکن  است.  داشته  انرژی  بخش  افزوده  ارزش  بر  منفی  تاثیر 
از بین می  گذشت تا  از حدآستانه معناداری  تورم  عبارتی  به  رود. 

اثر معناداری بر ارزش   98/149ای  رسیدن نرخ ارز به حد آستانه
حد   از  ارز  نرخ  گذشتن  با  و  داشته  انرژی  بخش  آستانه  افزوده 

است.  149.98 شده  معنا  بی  اثر  پژوهش این  با  مطابق 
هبود اقتصاد و با افزایش تورم، دولت جهت ب  (1397طهرانچیان)

می افزایش  را  بهره  نرخ  بیشتر  بهره  ثبات  نرخ  افزایش  با  دهد. 
گذاری نیز دربرگیرنده  یابد و چون سرمایهگذاری کاهش میسرمایه

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Austvik 
2. Burakov 

می سرمایه نیز  خارجی  سرمایهباشدگذاری  کاهش  با  گذاری  ، 
آن    یابد ولی با توجه بهخارجی تقاضای برای نرخ ارز کاهش می

ای معنادار نشده است لیکن تاثیری از حد آستانهکه نرخ ارز قبل  
ن در  و  نداشته  شرایط  بهبود  و  تولید  افزایش  تیجه کاهش  جهت 

تواند سبب کاهش تولید و ارزش افزوده سرمایه گذاری خارجی می
 ش انرژی گردد.  در بخ

  عنوان   به  توان گفت،ایران در رابطه با مصرف انرژی نیز می 
  است  برخوردار  ایگسترده  انرژی  عمناب  از  رشد  حال  در  کشور  یک

براکو  و   معادن   بزرگ،  نفتی  ذخایر  وجود  (2018)2طبق مطالعات 
  تولید  و انرژی مصرف برای  ریزی بالقوه برنامه انرژی و زیرزمینی

  برای   انرژی  نماید. به عبارت دیگر مصرف اهمیت میرا بسیار با  
  ان تولیدمیز  در  تغییر.  است  برخوردار   حیاتی   اهمیت  از   پایدار  رشد

  در   ادامه حیات  برای  و  دارد  بستگی  مصرفی  انرژی  به  اقتصادی
  رونق   هایدوره  در  نیاز  این.  است  نیاز  مورد  انرژی  صنایع،  تمام

 کسب  صنعتی   تولید  در  اصلی  هدف .  شودمی   آشکارتر  اقتصادی
  است   مشخص  که  همانطور.  است   هزینه   حداقل  با  بازده  حداکثر
 کسب.  است  تولید  فرآیند  های ورودی  ترینمهم  از  یکی  انرژی

  و   هاهزینه  کاهش  باعث   مصرفی  انرژی  واحد  هر   با  بازده  حداکثر
نتایج رساله نیز    .شودمی  حتی در بخش انرژی  رقابتی   توان  افزایش

رابطه مثبت میان مصرف انرژی با ارزش افزوده بخش انرژی را  
 دهد. مورد تایید قرار می

از  افزایش طریق  از  اندتومی که عواملی مهمترین همچنین 

 تولید و ارزش افزوده گردد، افزایش باعث عوامل کل وری بهره

نرخ ارز    ایموجودی سرمایه است. بر طبق نتایج قبل از حد آستانه 
موجودی سرمایه اثر معناداری بر  ارزش افزوده بخش انرژی داشته  

  رود. به از حد آستانه معناداری از بین میاست و با گذشتن نرخ ارز  
عبارت فراتر رفتن نرخ ارز از حد آستانه بر عدم معناداری موجودی 

ند  ای مانته است. در کشورهای در حال توسعه سرمایه تاثیر گذاش
نیاز به مواد سرمایهایران   ای جهت تولید زیاد است، تقاضای که 

فته و لذا تقاضا نرخ ارز جهت ورود سرمایه نیاز به نرخ ارز افزایش یا
شود. با افزایش نرخ ارز، ارزش پول داخلی کاهش می  برای آن زیاد
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می ارزان  صادرات  صادراتی،  و  کالاهای  شدن  ارزان  با  شود. 
 یابد. ارزش افزوده نیز افزایش میصادرات زیاد و تولید و 

مدل   تخمین  از طریق  برآوردی  نتایج  در  تاملی  و همچنین 
ش در  دهد که افزاینشان می(  2017)1های ملور مطابق بر پژوهش

متغیر تشکیل سرمایه ثابت ناخالص منجر به افزایش در نرخ ارز 
کاهش سطح  های اخیر  شود. با توجه به آن که  طی دههواقعی می

های گذارییل سرمایه سالانه به حدی رسیده است که سرمایهتشک
ند در  های ثابت قبلی نیستجدید قادر به جبران استهلاک دارایی

های رشد اقتصادی و کاهش درآمد  ت استهلاک ظرفیسبب    نتیجه
های رشد اقتصادی و قرار گرفتن  . استهلاک ظرفیت شودمی سرانه  

تبعاتی و  پیامدها  پایین،  رشد  تله  سرانه،    در  درآمد  کاهش  مانند 
توان دولت، کاهش درآمدهای   بیکاری، تضعیف  و  فقر  گسترش 

ی اعمومی، افزایش فاصله بین اقتصاد ایران با سایر رقبای منطقه
طی  از سوی دیگر  . را به دنبال دارد  همچنین افزایش نرخ ارز و  

ها بدون توجه به ریشه اصلی تورم، همواره چند دهه گذشته، دولت
اند از لنگر اسمی نرخ ارز برای کنترل انتظارات تورمی  کرده  تلاش 

 سو، از یک  امرو همچنین کنترل هزینه واردات استفاده کنند. این  
بروز شوک  به  از طرف  منجر  و  سال  فواصل چند  در  ارزی  های 

صنعتی به  منجر  انگیزه  دیگر،  کاهش  و  ملی  اقتصاد  در  زدایی 
الاهای قابل مبادله در داخل  گذاری بلندمدت برای تولید کسرمایه

 ت. کشور شده اس
با متغیر مخارج دولت نیز،   واتارو و    با توجه پژوهش در رابطه 

دولت تاثیر معناداری   مخارج   پژوهش حاضر   نتایج ( و  2016) 2تووی 
حقیقی   ارز  نرخ  می بر  منفی  رابطه  این  همچنین  که ندارد.  باشد 

  توجه به آن که هزینه باشد. با  منطبق بر مبانی نظری موجود نمی 
 پیشرفت  برای   بودجه   و   دولتی   بخش   های پروژه   برای   کشورها   بیشتر 

افزایش   اجتماعی  سبب  کشور   بدهی  جامعه،  چنینمی  در   گردد، 
حجم   که   کند و کشوری می   تحریک   را   داخلی   اقتصاد   یی ها هزینه 
  کند جذب می   کمتری   خارجی   های سرمایه   بالایی دارد،   دولتی   بدهی 

 خارجی   گذاران همچنین سرمایه .  یابد این کشور افزایش میدر    تورم   و 
  آزاد  بازار  در  را  خود  قرضه  اوراق  دولت،  بدهی  بینی  پیش  صورت  در 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Mellor   
2. wataru and Thuy   

   . بود   خواهد   ارز   نرخ   ارزش   کاهش   رسانند که نتیجه آن می   فروش   به 
از طرفی در رابطه با متغیر نسبت مجموع صادرات و واردات 

داخلی، ناخالص  تولید  حال ایران  به  در  کشورهای  دیگر  همانند 
کالاهای  واردات  و  خام  و  اولیه  مواد  صادرات  به  وابسته  توسعه 
واسطه و نهایی است که در صورت کاهش ارز در داخل با افزایش 

ات بالاخص نفت باعث ورود ارز شده است. از سوی دیگر در  صادر
 کالاهای وارداتی به رفع  زمان افزایش ارز در داخل با کاهش مقدار

می بامشکل  مطابق  اساس  این  بر  طاهری   پردازد.  پژوهش 
انتظار پژوهش و تاملی در نتایج تخمین، متغیر فوق    ( و  1383فرد)

 عی دارد.اثر مثبت و معناداری بر نرخ ارز واق
تک   و  نفتی  درآمدهای  به  ایران  شدید  وابستگی  دلیل  به 

ت  محصول بودن کشور متغیر درآمد نفتی در مدل گنجانده شده اس
انتظار آن است  ( 1386مطابق با پژوهش ختایی و شاه حسینی )و 

که تاثیر مثبت و مستقیمی بر روی متغیر وابسته داشته باشد. تاملی  
از طریق برآوردی  نتایج  این  ها میتخمین مدل  در  تواند نشانگر 

باشد که افزایش در درآمدهای نفتی باعث کاهش نرخ ارز واقعی  
دلا تبیین  برای  است.  یافته میشده  این  دلیل یل  به  گفت  توان 

اوپک، فروش و صادرات نفت تحریم ایران در  هاو کاهش سهم 
ر  کاهش پیدا کرده است پس در نتیجه اثر منفی و معناداری بر متغی

 وابسته دارد. 
 پیشنهادات سیاسی

 شود:می با توجه به نتایج بدست آمده راهکارهای زیر پیشنهاد
اری مناسب هنگام جهش نرخ ارز در  ریزی و سیاست گذبرنامهـ  

از   جلوگیری  و  المللی  بین  پذیری  رقابت  افزایش  راستای 
 هدررفت منابع ارزی

میـ   ا دولت  ارز  نرخ  تعدیل  تداوم  از طریق  ارز  تواند  نرخ  سمی، 
واقعی را در سطحی بالاتر نگه دارد تا مشوقی برای صادرات 

 باشد. 
پیش از تقاضا رشد    ایجاد شرایطی توسط دولت که ظرفیت تولیدـ  

چابک،  تقاضای  تغییرات  به  بتوانند  صادرات  و  تولید  و  کند 
 بدون تغییر محسوس در تورم پاسخ دهند.
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و تولید، اصلاح نظام افزایش اعتماد در فضای سرمایه گذاری  ـ  
افز و  شفافیت  اقتصاد بانکی،  در  پذیری  بینی  پیش  ایش 

 تواند به بهبود وضعیت کمک شایانی نماید.می
گذاریـ   بهینه  هایسرمایه  و  انرژی  بخش  در  بنایی  سازی  زیر 

 باشد. له اقدامات موثر در این زمینه میمصرف انرژی از جم
-ارایی بخش انرژی می جهت افزایش ک   های نظارتی ایجاد سیستم ـ  

 تواند تاثیر بسزایی در ارزش افزوده بخش انرژی داشته باشد. 
 های تجدیدپذیر تر از انرژیاستفاده بیشـ 
ملی   تولید   از   حمایت  و  تولید  ظرفیت  افزایش  نقدینگی،  کنترلـ  

 رسد.  جهت کنترل نقدینگی ضروری بنظر می
جهشـ   اکنترل  سازی  خنثی  راستای  در  پول  ارزی    ثرات های 

 خانوار.  رفاه و اقتصاد بر  تورم مخرب
فسیاستـ   افزایش  جهت  انرژیروش  هایی  در    منابع  ایران 

  واردات   برایارز حاصل از آن در    استفاده از  بازارهای جهانی و
 ای.  کالاهای اساسی و سرمایه

پتروپالایشگاهی  اـ   واحدهای  زنجیره    تواند میحداث  تکمیل  با 
ارزش ارزش نفت و گاز، محصولات   با  ی ترتر و گران بسیار 

 برای عرضه در بازارهای جهانی را تولید نماید.
توان سرمایه  می  در بورس انرژی  نفت و گازه و فروش  رضبا عـ  

سرگردان مردم در بخش غیرتولیدی به سمت تولید و  های  
 .شودایجاد ارزش افزوده جذب می 

ب   افزایش رای  ب ـ   باید  دولت  نفت  صنعت  در  افزوده  و  ارزش  ستر 
گذاری و فعالیت بخش خصوصی  ساختارهای مطلوب برای سرمایه 

پایین در حوزه  به دست های  که  ارزش  ی  ایجاد  اصلی  مراکز  عنوان 
 نماید. روند را فراهم  افزوده در صنعت نفت به شمار می 

گذاری کارآمد و حمایتی در حوزه تولید، فعالان  مجلس با قانونـ  
های مختلف ی در بخشگذاربخش خصوصی را برای سرمایه 

 تشویق نمایدصنعت نفت 
و  مشوق   استقرارـ   راستای  امتیازاتیها  کردن    در  ساده 

گذاری بخش خصوصی، ارائه وام و تسهیلات، فراهم سرمایه
سرمایه برای  مساعد  و  امن  بستر  و  کردن  تدوین  و  گذاری 

گذاران بخش  سازی قوانین و مقرراتی که فعالیت سرمایهپیاده
در   تسهیبخش خصوصی  را  تولیدی  جمله  های  از  نماید  ل 

 .شودمیسبب افزایش افزوده بخش انرژی   مواردی است که
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