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 چكیده

لاا ه ‌و‌ ع اا  ‌ااا     ‌‌   اا ل‌و‌پماا پااری م‌لاا ه ‌ناان‌پلاابان‌پئاا ‌ناا  ‌  ااب م‌‌‌انعطاا  

للا ن ‌لا ه ‌تها ‌‌‌‌‌   ا ل‌د ‌‌ها ‌‌آنتللاه(، ‌ ابان‌‌‌‌پ لا ‌ ع ا  ‌‌‌ ی ا ‌‌لها ‌)‌ها ‌‌شا ت ‌‌ا ل ین

م‌حاهاتر ‌تا دن‌ا   ‌‌‌نا ا‌‌ن لا ‌نداه( ‌‌‌اهعما ‌لل ااد‌د ‌ن انا ‌ ویاهاده ‌و‌لابا د‌پا  ‌‌‌‌‌‌‌پکس

‌.هینم ‌ لش ت ‌ ا‌ف اه ‌

‌ا ائن ‌ حق ق ‌اا ا  ‌انها (‌هه  ‌ن ام ‌انعط  ‌لهه  ‌‌گ  م ‌ل ه  ن ‌‌ل ل اد (ه ‌ش ت پری م

و‌تس جبم‌ات د ف ‌د ‌‌لط هعن‌هه ‌ حق ق  بتن‌نن‌‌ن ‌ش ایط‌و‌وضع  ‌لح ط ‌ای ان،‌اا .

‌ش ل ‌ ‌ل ه  ‌ ب گ ن ‌نظ ات ‌لرتب   ‌لط هع ت ‌لبل م ‌ن  ‌پ ادل لن ‌ هوی  ‌و ‌ خصص  ل بن

‌د ک‌‌ص حد ‌و ‌شل    ‌تسد ‌ته  ‌دهف  ‌ و  ‌ق هد ‌د  ‌ا ل ین ‌ن  ا  ‌و ‌داندگ ه  نظ ان

‌آن ن ه ‌هگ (ید ‌‌چ  چبب‌اپ ب  ‌م ‌انع د  ‌لدخص‌ا     ‌و ‌پبال ‌‌ه ‌ش  ص‌ ه ‌لؤهفننظ م و

ا ر‌گ دیه.‌د ‌نخ ‌اول‌ حق ق‌ن ‌اتم ع‌نظ ‌ ب گ ن‌و‌‌ه ‌ش ت پری م‌ل ه ‌‌انعط  ‌تلله(‌ ع   

و‌ض ید‌هم هلگ ‌تلهال‌نن‌ (CFA)  ی هم‌‌ئ  ‌پ لئ  حآل  م‌ل  نگ   ‌‌ه م‌آ لبنن ‌اا ف د(‌ا ‌
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و‌وضع  ‌لح ط ‌ای ان‌پ دا  ن‌اا .‌‌طیش اپری م‌ل ه ‌ل ل اد‌ن ‌‌ا ائن‌لهل‌پ دله دم‌انعط  

پری م‌‌انعط  "و‌‌"پری م‌ل ه ‌د ون ‌انعط  "فبق‌دا ام‌دو‌نعه‌لهل‌ نظ ‌ ب گ نلط نق‌اتم ع‌

‌ن  ا ‌ا ل ین‌"و"نگههاش ‌وتن‌نقه" "ظ ف  ‌نهه ‌"و‌ان‌لؤهفن‌اا ا ‌‌"ل ه ‌ن  ون  ‌"انها (
‌ ‌ه یک‌ا  ‌‌ه ‌لؤهفناا . ‌ط یق ‌ا  ‌ ع   ‌ه ‌ش  صن ز ‌پبال  ‌و‌‌و ‌لح ابن ‌ق ن  ‌ل عهدم تلله(

‌پ ل ‌81ش  ص‌ن ام‌لح ابن‌و‌‌‌80لجمبپ ًم‌تن‌ا ‌دیهگ (‌ ب گ ن‌ا‌گبنن‌نن‌گ  م‌هس له.‌انها (

ا ‌م‌ دخ ص‌داد(‌شهنه.‌د ‌نخ ‌دوم‌ حق ق ‌نعه‌ه تئ‌ ه ‌لؤهفنگ  م‌‌تلله(‌ن ام‌انها (‌ ع   

‌ ف نیپرم‌ه ‌ش ت م‌ل ه ‌ یپر‌انعط    ا ‌وضع  ‌لهل‌پ دله دم‌لب د‌اتم ع‌ ب گ ن ‌ن‌ا ائن

م‌ان‌گ نن‌ن ‌اا ف د(‌ه ‌لؤهفنگ  م‌‌م‌انها (ه ‌لهلاو اق‌نه دا ‌ ه ان‌و‌ن  یج‌آ لبن‌‌د ‌نب س‌شه(

چه  ‌‌    ث ‌ا ‌ح ت‌ (CFA)  ی هم‌‌ئ  ‌پ لئ  حم‌آل  م‌ گ ا بن‌چله‌ل غ  (‌و‌ه ‌ک  کلا ‌

هد ‌پ ل ‌لب د‌اتم ع‌ ب گ ن،‌و‌ان‌پ ل ‌ن ‌نقه‌)نگههاش ‌وتن‌‌لؤهفنتلله(‌ن ‌‌پ ل ‌ ع   

م‌ه ‌ش  صهمچل   ‌ن  ا ‌ل ه  ‌‌)هف ‌پ ل ‌لب د‌اتم ع‌ ب گ ن،‌نبدنه.‌ظ ف  ‌نهه لؤهفن‌

پلج‌ش  ص‌لب د‌اتم ع‌ ب گ ن،‌و‌ض اید‌آن ن‌د ‌لهل ‌ند ن‌ا ‌نقهشبنهگ ‌اه م‌)نقه‌شبنهگ ‌

‌.م‌ل ه ‌دا د یپر‌انعط  نن‌لؤهفن‌انها (‌ن  ا ‌ا ل ین‌‌ه ‌ش ت م‌پ ی  ‌اه م‌و‌نن‌ ب ‌آن‌پهم‌ا ک 
 

‌نگههاش ‌وتن‌نقها     ‌ا ل ین‌پری م‌ل ه  ‌انعط  ‌های كلیدی: واژه انها (‌ ظ ف  ‌نهه  ‌  

 .ن  ا ‌ا ل ین
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 مقدمه -1

و‌ان خاا ب‌نه اا ی ‌‌  اا  ع‌ ااا     ‌ااا ل ین‌و‌همچلاا  د ‌حااب (‌لاا ه ‌‌   صاام م ت‌ اا ل 

شاا ل ‌‌لعمااباًو‌ هساا له‌هاا ‌شاا ت ا ‌ صاام م ت‌اا ااا ‌لاا ه ‌و‌  ت ااد‌آن‌‌  شاا ب(‌ اا ل

م‌شا ت ‌نان‌وتان‌‌‌‌ها ‌‌یا ‌دا ا ‌فا و ‌و‌ باهی ‌‌‌نقاهم‌ح صا ‌ا ‌پمئ ا ت‌‌‌‌مه ‌ نیت اا ف د(‌ا ‌

ا ‌ا سا  ‌نا نک ‌و‌او اق‌ق ضان‌‌‌‌‌ااا ق ا ‌‌لا ه ، ‌‌   ا ل‌)نان‌پلابان‌للا ن ‌د ون‌اا  ل ن ‌‌‌‌‌‌نقه

.‌ن شااله‌ لاالاا ه ،‌‌   اا لناان‌پلاابان‌للاا ن ‌ناا ون‌ااا  ل ن ‌)‌هیااتهاااه م‌‌و‌ان داا   ،‌)لداا  ت

م‌ها ‌‌م  اب ‌نا ‌وتابد‌‌‌‌ها ‌‌شا ت ‌‌1اا     ‌اا ل ین‌‌‌  ت اد‌‌اا ‌ ع ا  ‌و‌‌،‌لع قه1778)8ل ی  

‌ها ‌‌آن ‌  ت با ‌ا ‌‌و‌ح ا‌‌ها ‌‌م  اب ‌و‌ه چکاهام‌ا ‌‌‌ل ناه‌‌ لا‌نا ق ‌‌‌"9لعما ‌"‌آن‌ ااا  م‌‌ ی د‌د 

‌.،188ص‌‌ 1781 ‌0ش ‌هبی نها نه‌)ل ه ‌ ا‌‌لس ئ ن ز‌ بان ی ‌ ب   ‌

ااا     ‌ااا ل ین‌شاا ل ‌‌‌  اا و‌ بن لاا ‌‌ناان‌طااب ‌  صاان ‌دودااا ن‌  ااب م‌تهاا ‌پاا  ‌‌

و‌م‌و شکساا گ ،‌هاا ‌لاانیهزلزایاا م‌ل ه اا   ‌و‌‌‌و‌ باا دل)ن گ ف اان‌ا ‌ هاا   ‌‌‌1  ااب م‌ اابا ن‌

‌ف لاا  (لبلاا م‌ قاا  ن‌اط پاا   ،‌وتاابد‌دا نااه‌‌‌ ناا )0لاا ه ‌   اا لم‌ائساائن‌ل ا ااد‌‌  ااب 

م‌ق د نااه‌ناا ام‌دو‌  ااب ، ‌د ی ف لااه‌تاان‌هاا ‌1787)‌1م‌و اناا  س  ااه‌،.07ص‌‌ 01781وفاا ن  

م‌ل عااهدم‌نداا ن‌هاا ‌ق اا حق‌؛‌الاا  ا‌ ب اا  ‌نم یلااه‌هاا ‌شاا ت لاا ه ‌‌   اا ل  ف اا  ‌د صااه‌17

و‌ااا ق ا ‌‌‌ها ‌‌ ناهه‌م‌اا     ‌اا ل ین‌ا ‌‌‌ها ‌‌م  اب ‌ ‌لا‌ ن‌  ا ‌پا‌تم ا ‌‌ه ‌‌ش ت تن‌‌انه‌داد(

، ‌طاا ‌1787، ‌وه اا م‌و اناا  س‌)1771)‌3م‌گ لباا ‌و  یاا ن  سهاا ‌ق اا حق.‌لااهینم ‌ لاااااا ف د(‌

ن شااا ‌ا ‌‌لااا ه ‌   ااا لشاااباههم‌ندااا ن‌دادناااه‌تااان‌ااااا ف د(‌تم ااا ‌ا ‌ااااا ق ا ‌د ‌‌‌‌

و‌‌اا     ‌اا ل ین‌‌‌نا ‌‌ گارا ‌   ثپ لا ‌‌‌ ی ا ‌‌لها ‌نظا ‌آنا ن‌‌‌‌و‌نان‌اا ‌‌"87پری م‌ل ه ‌انعط  "

‌پری م‌ل ه ‌اا .‌   ‌انعطه ‌ش ت ل ه ‌لهی ان‌‌    ل‌م ت  صم

اهعما ‌لل ااد‌‌‌‌للا ن ‌لا ه ‌تها ‌پکاس‌‌‌‌‌   ا ل‌د ‌‌ها ‌‌شا ت ‌پاری م‌لا ه  ‌ ابان‌‌‌‌‌انعط  "

م‌حااهاتر ‌تاا دن‌ا   ‌شاا ت ‌ ا‌د ‌ناا ‌‌ناا ا‌ن لاا ‌ندااه( ‌پاا  ‌و‌لاابا دد ‌ن اناا ‌ ویااهاده ‌

‌،‌8ص‌ 1788 ‌88)ن یبن‌". د گ‌ ل

لاا ه ‌‌   اا ل‌پماا و‌ناا ام‌پ تاا دن‌ف صاائن‌ناا  ‌  ااب م‌‌‌‌پااری م‌لاا ه ‌د واقاا ‌‌انعطاا  

پااری م‌لاا ه ‌‌انعطاا  "و‌‌"81پااری م‌لاا ه ‌د وناا ‌‌انعطاا  "‌دو‌نخاا ‌و‌ناانناابد(‌‌هاا ‌شاا ت 

‌80ظ ف ا ‌ناهه ‌‌‌"لؤهفان‌دو‌‌قیا‌ا ‌ط پاری م‌لا ه ‌د ونا ‌‌‌‌‌.‌انعطا  ‌شابد‌‌ لا‌ قس  ‌‌"89ن  ون 

ا ‌پااری م‌لاا ه ‌ن  وناا ‌ن ااز‌‌‌گ اا م‌ناابد(‌و‌انعطاا  ‌ق ناا ‌انااها (‌"‌81نگههاشاا ‌وتاان‌نقااه"و‌"

پاری م‌‌‌گ ا م‌ااا .‌انعطا  ‌‌‌‌ق نا ‌اناها (‌‌‌"80د ‌نا  ا ‌ ‌نقهشابنهگ ‌ااه م‌پا دم‌‌‌‌ق نئ ‌"‌قیط 

نان‌ ب ا  ‌پماه(‌‌‌‌‌"نگههاشا ‌وتان‌نقاه‌‌‌‌"و‌"ظ ف ا ‌ناهه ‌‌‌‌"دو‌لؤهفان‌‌‌قیا‌ا ‌ط ل ه ‌د ونا ‌‌

.‌لطاا نق‌دیااهگ (‌‌پاا دا د‌ لاام‌ تاابدم‌هاا ‌دو (گاارا م‌شاا ت ‌ح اا ‌د ‌‌‌ ف   هاا م‌ااا ل ین‌
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‌ا   ‌دو قماا ،‌ضاام ‌تاا ه ‌واقعاا ‌ناا  ‌نهاا ( ‌و‌لاازل ‌) ااب م‌ناا ا‌‌،8311)‌80لبدیگئ اا ن 

نهه ‌و‌ن   ‌تم  ‌نان‌وتان‌نقاه‌واقعا ‌تها ‌ سابین‌آن ‌ م یا ‌لاهی ان‌نان‌ااا ف د(‌ن دا  ‌ا ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

صاام م ‌و‌دا د‌)ظ ف اا ‌نااهه ‌نسااب ‌ناان‌لؤهفاان‌نگههاشاا ‌وتاان‌نقااه‌شاا ت ‌ ا‌د ‌پاا ‌‌‌‌‌‌

ظ ف اا ‌‌"و"نگههاشاا ‌وتاان‌نقااه‌‌" ‌اااا ف د(‌ا ‌و‌ن  ااا،.‌لط هعاان‌10ص‌‌ 8931همکاا  ان 

لااهاوم‌‌،‌حاا ت ‌ا ‌افاازای 1773 اا ‌ااا ل‌‌ااا هن‌11دو (‌)‌ی کاا یآل م‌هاا ‌شاا ت د ‌‌"نااهه ‌

‌نبد(‌اا .‌ه ‌ش ت وتن‌نقه‌و‌ت ه ‌اه م‌ل ه ‌ف  غ‌ا ‌انها (‌

‌هاا م‌نقااهم ‌ت یاا ن‌نبااا ن ت‌پااری م‌لاا ه ‌د وناا ‌شاا ل :‌‌تللااه(‌انعطاا  ‌پبالاا ‌ ع اا  

‌ اا هص‌شاا ت  ‌انااها (‌ اابن  ، نسااب ‌ت ااب‌ شااه‌)م‌هاا ‌ف صاا ‌نقااهم‌شاا ت  ‌هاا م‌ت یاا ن

اااه م‌نقااهم‌ناابد(‌و‌‌ااابد‌ باااعن‌و‌ باااعن ‌لخاا   ‌م ا‌نیااا ل ‌لخاا   ‌ااا ل ین‌د ‌گاا د  

‌   ‌ ا ث‌لعا ل ت‌ااه م‌‌‌لاؤث ‌‌لان‌یهز‌م‌نقاه‌شابنهگ ‌ااه م‌شا ل :‌‌‌‌ها ‌‌ش  ص‌غ  (‌و‌همچل   

پاری م‌‌‌و‌غ ا (‌د ‌انعطا  ‌‌‌گا د ‌ااه م‌شا ت ‌‌‌لعا ل ت‌ااه م‌و‌‌‌‌ااا م ا ‌‌اث ،‌ق م ‌ااه م ‌)

‌.گرا نه‌ ل‌    ث‌ه ‌ش ت ل ه ‌ن  ون ‌

پری م‌لا ه ‌ن  ونا ‌نان‌للظاب ‌ا  یا ن ‌وضاع  ‌شا ت ‌د ‌نا  ا ‌اا ل ین‌ا ‌ط یاق‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌انعط  

نان‌ ب ا  ‌ صام م ت‌ل ناب ‌نان‌اا     ‌اا ل ین‌‌‌‌‌‌‌‌"ق نئ  ‌نقهشابنهگ ‌ااه م‌پا دم‌د ‌نا  ا ‌‌‌‌‌"

م‌اا اا ‌اا ل ‌لا ه ‌و‌پمئکا د‌‌‌‌‌ها ‌‌لؤهفان‌ ا ن ‌‌‌؛‌و،171ص‌‌ 1781شا ‌هابی  ‌‌‌)‌پا دا د‌‌ ل

نابد(‌و‌نان‌ عب ا م‌‌‌‌‌  ث  گارا ‌گارا ان‌‌‌م‌لارتب ‌نا ‌اپ ما د‌اا ل ین‌‌‌‌ها ‌‌لؤهفان‌ یا ا‌‌‌ه ا ‌ش ت 

پاری م‌‌‌د ‌نا  ا ‌ن شاه.‌انعطا  ‌‌‌‌اه لدا ن‌ها ‌لمکا ‌ااا ‌پئا ‌نقاه‌ندابنهگ ‌‌‌‌‌‌‌‌پمئک د‌ش ت 

ن از‌ وناهم‌‌‌‌1773 ا ‌اا ل‌‌‌‌اا هن‌‌11ل ه ‌ن  ونا ‌و‌نقهشابنهگ ‌نا  ا ‌اا ل ین‌آل یکا ‌د ‌دو (‌‌‌‌‌‌

‌،.13ص‌‌ 811773افزاید ‌داش ن‌اا ‌)ه پسبن‌ولب   ل 

‌   اا لناا ‌ااا     ‌ااا ل ین‌و‌ صاام م ت‌‌  ث  گاارا پ لاا ‌‌ ی اا ‌لهاا پااری م‌لاا ه ‌‌انعطاا  ‌

م‌لفقاابد(‌د ‌ا‌حئقاان،‌1781)‌83ناابد(‌و‌ناان‌ عب اا ‌دناا س‌ولک اابن‌‌‌هاا ‌شاا ت لاا ه ‌لااهی ان‌

م‌ها ‌‌شابک‌ ا‌ا ‌د ل ناهگ ‌د ‌ن انا ‌‌‌‌ ها‌‌شا ت ‌ااا .‌نان‌تا  گ  م‌آن ‌‌‌‌‌  ب م‌ا     ‌اا ل ین‌

ص‌‌ 1771 ‌س  ن یاا  ‌)گ لبا  ‌‌هیاانم ‌ لا‌لساا پهت‌‌ها ‌‌آنوفصاا ‌‌ناز  ‌لا ه ‌و‌پمئ اا   ‌و‌حا ‌‌‌

م‌هاا ‌ف صاا تهاا ‌پااری  ‌‌‌هاا ‌شاا ت لاا ه ‌د ‌ بانملهااا  م‌‌‌پااری م‌انعطاا  ‌،.1109

ناان‌دایاا ‌‌هاا ‌شاا ت  لاا ن ‌تاان‌‌اهخصاابص‌پئاا ‌گاارا م‌آ اا ‌ن ااز‌نساا   ‌لهاا ‌اااا  ‌‌ااا ل ین

نظاا ‌‌گاارا م‌آ اا ‌صاا  ‌هاا م‌ شااه‌و‌ااا ل ین‌نم یلااهگ ‌ا ‌ف صاا ‌لساا ئ پاا ت‌ن ل قاا  ن‌و‌اط 

ص‌‌ 1787 17لاا  ا‌ل  چ کاا  )‌شاابد‌ لاا ‌ن پااا‌افاازای ‌ا   ‌شاا ت ‌ن ااز‌  همچلاا‌.لااهینم ‌ لاا

8907.،‌
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 ااه‌ حق اق‌تا لع ‌د ‌‌‌‌‌نان‌نظا ‌لا ‌‌‌‌  چلا‌‌م‌لبتابد ‌ها ‌‌ق ا‌ حقد ‌ح ل‌ح ض ‌ن ‌ن  اا ‌‌

ل ل ااد‌نا ‌شا ایط‌و‌وضاع  ‌لح طا ‌ایا ان‌‌‌‌‌‌‌‌پاری م‌لا ه ‌‌‌انعطا  ‌گ ا م‌‌‌لهل‌اناها (‌‌ صبص

لاا ه ‌‌   اا لد ‌‌حاا ت   ت‌پااری م‌لاا ه  ‌تللااه(‌انعطاا  ‌)اپاا ‌ا ‌پ  ال  هاا ‌و‌ل غ  هاا م‌ ع اا  

انجا م‌‌‌،پاری م‌لا ه ‌‌‌د ‌ ااا  م‌انعطا  ‌‌‌ها ‌‌شا ت ‌و‌انزا ه م‌آن‌و‌ل زان‌نقاه‌شابنهگ ‌ااه م‌‌‌‌

‌  همچلا‌‌وتابد‌ناها د.‌‌‌ها ‌‌شا ت ‌پاری م‌لا ه ‌‌‌‌گ ا م‌انعطا  ‌‌‌نده(‌و‌لهل‌  ص ‌نا ام‌اناها (‌‌

ن نااک‌لحااب ‌‌پمااه  ًلاا ه ‌‌   اا ل‌وتاا   ‌م‌اا ااا ‌د ‌ل ه اا ‌تساادهاا ‌ فاا وتناان‌ده اا ‌وتاابد‌

م‌هاا ‌ق اا حقو‌لع   هاا م‌‌هاا ‌لااهل‌و‌ ااب م‌لاازل ‌ناا ا ‌تماا ‌ناا  ‌دوه اا ‌اق صاا د‌ هاا ‌شاا ت 

نلااهم‌انعاا د‌‌ط فاا ‌ قساا  ‌ا ‌.ن شااله‌ نمااتدااب ه م‌دیگاا ‌ناان‌صااب ت‌ت لاا ‌ق ناا ‌اااا ف د(‌‌

‌پاری م‌لا ه ‌‌‌انعطا  ‌ا ‌لاهل‌ناهی ‌‌‌‌ااا ف د(‌‌پاری م‌لا ه ‌نان‌دو‌نعاه‌د ونا ‌و‌ن  ونا  ‌‌‌‌‌‌‌انعط  

و‌اااا ف د(‌ا ‌نظاا ‌ ب گاا ن‌لاا ه ‌تهاا ‌ا ائاان‌لااهل‌ناا ‌ بتاان‌ناان‌‌‌،1781)‌ی هاابشاا ‌‌ن  وناا 

لاهه ‌‌‌ ‌همگا ‌ن ا نگ ‌ایا ‌ااا ‌تان‌ حق اق‌ح ضا ‌نان‌دنبا ل‌‌‌‌‌‌‌‌‌ش ایط‌و‌وضع  ‌لح ط ‌ایا ان‌

 پری م‌ل ه ‌د ‌ای ان‌اا .‌انعط  ‌گ  م‌انها (‌  ص‌د ‌ صبص‌لبضبع

نن‌دنب ل‌ی ف  ‌‌ق  حق‌ن ‌اا س‌لط هد‌لرتب  ‌ن  ا ‌لط هع ت‌انج م‌شه(‌و‌پ د لن‌لبضبع ‌

پری م‌ل ه ‌ن ‌ بتن‌نن‌ش ایط‌و‌‌گ  م‌انعط  ‌لهل‌انها (‌"پ اخ ‌نن‌ای ‌پ ا ‌اا ا ‌اا ‌تن:

‌لهل‌پ دله دم‌لب د‌اتم ع‌ ب گ ن ‌ا ‌ا ائنهمچل   ‌نعه‌‌"ا ؟وضع  ‌لح ط ‌ای ان‌چگبنن‌ا

‌ن ا ‌وضع   ‌ن  ا  ‌ یپر‌انعط  م ‌ل ه  ‌)‌لرتب ‌لهل‌ ه ‌ش ت م ‌پبال ‌‌ه ‌ش  صش ل  و

‌. د گ‌ للب د‌آ لبن‌و‌ا  ی ن ‌ق ا ‌‌ه ‌ش ت و‌اط پ ت‌‌ه ‌داد(  ‌اا سن (ه ‌لؤهفنتلله(‌‌ ع   

‌

 چارچوب نظری تحقیق -2

‌931تللااه(‌ااا     ‌ااا ل ین‌ ا‌ناا ‌ن  ااا ‌نظاا ات‌‌‌‌ ع اا  ‌پبالاا ‌، 1778)18وهاا  ومگ اهاا م‌

‌م‌نز  ‌آل یک ی ‌لب د‌ا  ی ن ‌ق ا ‌دادنه‌و‌نن‌ن  یج‌ ی ‌دا ‌ی ف له:ه ‌ش ت ‌ یله

‌م‌ا ‌وا ی نس‌ا     ‌ا ل یند صه‌01پری م‌ل ه ‌ن ‌قه ت‌ ب   ‌‌انعط   ،8

‌مد صه‌10اپ ب  م‌ن ‌قه ت‌ ب   ‌‌نلهم‌  بن ،1

‌د صهم‌00م‌نقهم‌و‌ابدآو م‌ه ‌ نیت ‌نبا ن ت ،9

‌د صه‌00و‌وتب(‌ن ت ف ‌دا ئ ‌ش ت ‌‌لل ن  ،0

وتاب(‌و‌للا ن ‌لا ه ‌‌‌‌‌   ا ل‌م‌نقاهم‌و‌ بانا ی ‌‌‌ها ‌‌ نیا‌ت ه ‌چه  ‌پ ل ‌فابق‌نا ‌نقاهیلگ  ‌‌‌‌

تللاه(‌اا     ‌اا ل ین‌‌‌‌‌پ لا ‌ ع ا  ‌‌‌ ی ا ‌‌لها ‌پاری م‌لا ه ‌‌‌‌د ‌آیله(‌ل  بط‌هس له‌و‌انعطا  ‌
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و‌همکا  ان‌‌‌19،‌ونا اون ‌1770)11ن از‌ن نسا ‌و‌ل  اب‌‌‌‌د ‌ا وپا ‌‌ ‌نابد(‌ااا .‌‌م‌آل یکا ی‌ها ‌‌ش ت 

‌ن  یج‌لد نن‌دا ‌ی ف له.‌،‌نن1770)

پاری م‌لا ه ‌نا ‌اا     ‌اا ل ین‌تئا ‌شا ت ‌د ‌ا  با  ‌ااا ‌و‌نان‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌نن‌طب ‌تئا  ‌انعطا  ‌‌

،‌ناان‌پلاابان‌پئاا ‌ناا  ‌  ااب م‌و‌‌1778)‌موهاا  و،‌و‌گ اهاا م‌8331)10اپ قاا د‌  اهاا ن‌و‌گ اا م 

پاری م‌لا ه ‌ ع یاا‌ت لا ‌یا ‌ثا ن  ‌ا ‌آن‌‌‌‌‌‌‌‌.‌انعطا  ‌هیا‌نم ‌ لا‌لا ه ‌شا ت ‌پما ‌‌‌‌‌   ا ل‌پم ‌

.‌اناه‌‌نمابد(‌م‌گرشا ن‌ها ‌تاهام‌نا ‌لؤهفان‌و‌شا  ص‌  صا ‌ م تاز‌‌‌‌‌‌‌‌‌ها ‌‌ق ا‌ حقوتبد‌نها د‌ ی ا‌

م‌ظ ف ا ‌ناهه ‌و‌‌‌ها ‌‌لؤهفان‌ا ‌ط یاق‌‌‌پماه  ً‌ها م‌‌‌پاری م‌لا ه ‌د ‌ حق اق‌‌‌‌گ  م‌انعطا  ‌‌انها (

م‌لخ ئااا‌هاا ‌شاا  صم‌لخ ئااا‌صااب ت‌پری ف اان‌اااا .‌هاا ‌شاا  صنگههاشاا ‌وتاان‌نقااه‌ناا ‌

پری م‌ل ه ‌ن پاا‌گ دیاه(‌تان‌ ع یاا ‌اناها (‌و‌  صان‌واحاهم‌نا ام‌آن‌وتابد‌نهاشا ن‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌انعط  

‌ن شه.

هاا م‌لاا ه ‌‌و‌لحااهودی ‌م‌ لگلاا م‌لاا ه هاا ‌لاانیهز‌م‌ان داا  ‌او اق‌نهاا دا  هاا ‌لاانیهزوتاابد‌

للاا ن ‌لاا ه ‌‌   ا ل‌م‌ن دا  م‌د ‌ لاا ن‌‌هاا ‌لاانیهزنا ‌لدااک ت‌یا ‌‌‌‌هاا ‌شاا ت ‌شابنه‌‌ لاان پاا‌‌

م‌ شاه‌‌ها ‌‌ف صا ‌    ‌ا ‌ش ت ‌نن‌ده ا ‌للا ن ‌ن تا ف ‌دا ا ‌شا ت ‌د ‌شا ایط‌نح انا ‌یا ‌‌‌‌‌‌‌‌‌

ی ‌ناا ام‌هاا ‌م  ااب ،.‌هاارا‌1100ص‌‌ 1771 11)گ لباا ‌و  یاا ن   س‌شاابنه‌ لااغ  لل ظاا (‌لباتاان‌

تب ‌و‌لح فظا ‌‌و‌لداک ت‌لار‌‌‌ها ‌‌لان‌یهزپاری م‌لا ه ‌نان‌للظاب ‌ات لا ب‌ا ‌‌‌‌‌‌‌اا ف د(‌ا ‌انعط  

‌وتبد‌دا نه‌تن‌نن‌ش ح‌ ی ‌هس له:ه ‌‌آند ‌ن ان ‌

 

 پذیری مالی ی اساسی انعطافها یتئور -2-1

ا ‌‌هاا ‌آنپااری م‌لاا ه ‌وتاابد‌دا نااه‌و‌هاا ‌تااهام‌ا ‌‌‌م‌لخ ئفاا ‌د ‌ انطاان‌ناا ‌انعطاا  هاا ‌م  ااب 

‌نم یلااهگ  م‌هاا ‌م  ااب ایاا ‌ اااا  ‌‌د ‌.پ دا نااه‌ لاام‌ل فاا و  ‌ناان‌ ب اا  ‌لبضاابع‌هاا ‌هگ (یااد

‌و‌ائسئن‌ل ا د‌نن‌ش ح‌ ی ‌ق ن ‌ط ح‌هس له:‌ با ن

‌

 26تئوری نمایندگی -2-1-1

 ‌نن‌وتن‌نقه‌دا  ا‌تن‌یک ‌ا ‌  ت ح ت‌اا ا ‌لهی ان ‌دا د‌ للدک ت‌نم یلهگ ‌لق  ‌

‌ ‌ای ‌ا ‌.اا ن د   ‌‌ط ف ‌طبق ‌ان ظ   ‌ا     ات‌‌ ود‌ ل  ب م ‌ن  اهخصبص‌‌پئ )‌د   نلهی ان

تل  ل‌ت ل ‌ن ‌ظ ف  ‌‌نببد‌ات ل ب‌ا ‌نظ  ت‌ن د  ‌اپ ب  دهلهگ ن ‌  ،‌ته ‌نز  م‌ه ‌ش ت 

ه ‌تم  ‌اا ف د(‌نم یله‌و‌‌ا ‌نهه ‌لهینم ‌ لاع ‌‌ه ‌ نهه ل ه ‌ن ام‌    لنهه ‌و‌اح م اً‌هزیلن‌

ا ‌ط یق‌‌پمه  ًنگههاش ‌وتن‌نقه‌لزنب ‌‌ یافزا‌ل زان‌وتن‌نقه‌ن د  م‌ ا‌د ‌ش ت ‌نگن‌دا نه.

ی ‌دا ام‌ا   ‌اه م‌ن ا‌د ‌ه ‌ش ت پ دا  ‌ابد‌تم  ‌نن‌اه لها ان‌و‌همچل  ‌ م ی ‌لهی ان‌
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‌ن  ا ‌اه م‌نن‌ان د  ‌اه م‌تهیه‌و‌افزای ‌وتن‌نقه‌ش ت ‌ا ‌ای ‌لح ‌د ‌آل یک ‌ا ف ق‌اف  د(‌اا 

‌،.8310ص‌‌ 1773واا  هز‌‌ت ه ‌ن  س )

‌

 تئوری توازن-2-1-2

‌  ب م  ‌ای  ‌ن‌ه ‌ش ت ‌لط نق ‌ف یه(‌ه ‌لنیهز   ‌ن ق ا ‌‌و ‌ با ن ‌نقه ‌وتن ‌نگههاش  ه م

وتن‌نقه‌‌ ای؛‌  نهی‌ لت ه ‌‌سکد نی ‌دا نه‌ لی ‌تن‌وتن‌نقه‌ن د  م‌ ا‌نگن‌ه ‌ش ت ‌.لهینم ‌ ل

م‌ل ه ‌غ  لل ظ (‌و‌ت ه ‌ه ‌نح انللطق ‌ن ‌‌لباتهن‌گرا م ‌م‌ا ل ینه ‌ف ص ن د   ‌اا ف د(‌ا ‌

ط ف ‌نگههاش ‌‌ا ‌.لهینم ‌ لا ل ین‌د ‌ش ایط‌وتبد‌لحهودی ‌ل ه ‌ن ام‌ش ت ‌ ا‌له  ‌‌لنیهز

‌ن  ‌ ف  ‌لزای م‌ پ یه‌ش ت ‌‌ بانس ‌ لگرا م‌اا ‌تن‌‌م‌ا ل ینه ‌ف ص وتن‌نقه‌لبتد‌ا 

(‌ ‌‌ 8930اف طبن  شبد ‌ص فن‌ه ‌ش ت ‌   همچل‌،.19ص ‌و ‌لزای  ‌و‌ه ‌ی تب‌ن یه ‌ل ه     م

‌‌ ا‌ه ‌ نهه گ ‌م‌و شکسه ‌لنیهز ‌لح ‌‌    لد  ‌ه چن‌‌ه ‌آنل ه ‌ا  ‌دهله. ‌ا  ی ن ‌ق ا  لب د

‌‌ش ت  ‌ن ام‌ه  ‌نده( ‌نن‌هم ن‌ل زان‌نن‌ظ ف  ‌نهه ‌اا ف د( ‌نم یله  ‌نهه ‌تم  م‌اا ف د( ا 

‌قض ن‌ن ز‌ص دق‌اا .‌؛‌و‌پکسگ دد‌ لگرا م‌اح م ه ‌اض فن‌‌م‌ا ل ینه ‌ف ص 

‌

 مالی نیتأمتئوری سلسله مراتب -2-1-3

‌ ‌  ب م  ‌ م ی ‌‌ه ‌ش ت ن حسد‌ای  ‌نقه ‌نگههاش ‌وتن ‌و ‌ا  ل ن  ‌د ون ‌انب ش ‌لل ن  نن

،‌ا ل ین)‌لنیهزلعمباً‌ا ‌اه م‌ل ه ‌و‌اه م‌نن‌  ط ‌ن ا‌نبدن‌‌ه ‌ش ت چل  ‌ش ایط  ‌‌د ‌دا نه.

د ‌ا  ا ه‌‌ه ‌ نهه.‌انب ش ‌وتن‌نقه‌و‌لل ن ‌د ون‌ا  ل ن ‌و‌ن  پ دا  ‌لهینم ‌ لات ل ب‌‌ه ‌آن

‌اا . ‌ا  ل ن  ‌د ون ‌لل ن  ‌انب ش  ‌پمه( ‌هه  ‌‌ 8333ودیگ ان 10آپئ )‌دو ‌   همچل‌،.89ص

‌‌    لم‌ه ‌ و ‌ه ‌ش ت  ‌ا ر‌‌ل ه ‌   ت ‌    لل ه ‌دا ئ ‌ن  ‌اه م‌‌ه ‌ نههو ‌ان د   ‌ن   ا

‌ ‌وهمک  ان )‌دهله‌ ل  ت ح 11وهمک  ان‌همبن‌.،10ص‌‌ 8930ل ادم
‌ند ن‌1771( ‌آل یک  ‌د  ،

‌.دهله‌ لاا ف د(‌ا ‌انزا ‌نهه ‌ ا‌ن ‌ان د  ‌اه م‌  ت ح‌‌ه ‌ش ت دادنه.‌

‌

 پیشینه تحقیق -2-2

 پیشینه تحقیقات خارجی -2-2-1

گرا م‌لحصبل‌ن ‌‌ه م‌ق م ‌پری م‌ل ه ‌ن ‌اا  ا ژم‌وتن‌نقه‌و‌انعط  ‌    ث، ‌1780)‌13ت  

م‌ن ‌وتن‌نقه‌ه ‌ش ت م‌هباپ م ی ‌ ا‌لااب د‌ن  ا ‌ق ا ‌داد.‌وم‌ند ن‌داد‌تن‌ه ‌ش ت   ت ه‌ن ‌

‌انعط   ‌ قب  ‌و ‌نن ‌نسب  ‌ن د   ‌ل ه  ‌ق م ‌  وضع‌پری م ‌ن  ‌ ا ‌‌ ق ن    دهیه‌‌  ‌فع اننگرا م

‌ن  ا  ‌ه ‌ش ت ‌همچل  ‌.لهینم ‌ ل ‌ا  ‌نز گ  م ‌اه  ‌ ی د  ‌نقه ‌وتن ‌نگههاش   شه‌‌و‌ابد‌ن 



  ها(‌بر‌نوع‌مؤلفه‌دی)با‌تأک‌رانیا‌يطیمح‌طیمتناسب‌با‌شرا‌يمال‌يریپذ‌انعطاف‌يریگ‌ارائه‌مدل‌اندازه      05

 های حسابداری مالی و حسابرسی پژوهش 
 1331پائیز / 43شماره   

پری م‌ل ه ‌‌انعط  ‌    ث، ‌1780)‌97و‌همک  ان‌ف انهو‌.لهینم ‌ للهلهت‌ ا‌ ج نن‌ابدآو م‌د ‌نئ

م‌ه ‌ش ت د ی ف له‌‌ه ‌آنلااب د‌ن  ا ‌ق ا ‌دادنه.‌م‌ا وپ ی ‌ ا‌ه ‌ش ت گرا م‌‌ بان ی ‌ا ل ین‌ن 

‌ل باط  ‌‌د ‌تبچک  ‌ شه ‌ن ح ل ‌)نهه ،‌‌و ‌ل ه  ‌اه م ‌ا  ا  ‌ا  ‌نهه   ‌نن ‌تم   دا  ا 

‌و‌ن ن نه‌ لت  انن‌نه (‌‌لح فظن ه ی ‌تن‌د تن‌‌ش ت ن ز‌ند ن‌دادنه‌‌1770ن  ا ‌نح ان‌ا ل‌‌؛

‌ت ه ‌‌ا ل ین‌م‌نقهیلگ ‌ن ه ‌شبکپری م‌ل ه ‌ن ا  م‌داش له‌  ث  ات‌للف ‌‌انعط   گرا م‌ ا

م‌  یها ‌)ترب‌و‌ه ‌ش ت پری م‌ل ه ‌ن ‌پمئک د‌‌  ‌انعط  ا ‌    ث‌، 1780)‌98ال  ت ‌.انه‌داد(

‌ا ی ‌ ‌ه ‌ش ت م‌ف م ن  ‌ه ‌ ف وتش ل ‌‌ه ‌ش ت  حص  ، م‌لد نن‌ه ‌ش ت م‌د ون‌گ وه ‌و

‌همچل  ‌ ‌و ‌گ و( ‌ا  ‌‌    ث     ‌اط پ ت‌ حق ق‌1771)‌ ل هنح ان ‌داد. ‌ق ا  ‌ا  ی ن  ‌لب د ‌ ا ،

‌ه ‌ش ت لب د‌ترب‌ حص  ‌ا ی ‌‌9111 ‌ن گ  نه(‌،‌تن‌د1771-1781م‌)ه ‌ا لحااااه‌ف ص ‌

‌ه ‌ش ت  باط‌ ‌)م‌  یها  ‌ باعن ‌نن ‌آل یک ی ‌گ دیهه ‌ش ت للج  ‌و ‌وم‌ا وپ ی  ‌نبد؛ ‌    ث‌،

لب د‌ان ظ  ‌نبد ‌‌،م‌  یها ‌) ئف ق ه ‌ش ت پری م‌ل ه ‌ن ‌ن  د(‌غ  ‌پ دم‌انب ش ن‌‌ا   ‌انعط  

‌ ‌ا  ‌ند ن ‌اا ا  ‌شباهه ‌انعط  ‌    ثال  ‌ا    ‌‌لرب  ‌ل ه  ‌ش ت پری م ‌و‌‌ه م‌ن   ئف ق 

پری م‌ل ه ‌ش ت  ‌‌، ‌انعط  1781)91و‌همک  ان‌چ ن‌م‌لد نن‌    ‌ا ‌گ و(‌ ا‌داش .ه ‌ش ت 

م‌ به ااهم‌ه ‌ش ت پری م‌ل ه ‌و‌پمئک د‌اق ص دم‌آن‌ ا‌ن ‌لق یسن‌‌پبال ‌اا ا  ‌د تن‌انعط  

‌پئ  ‌ ‌ ویک د ‌ن  ‌چ ل  ‌لعئآل یک ی ‌و ‌‌بلو ‌لااب د‌1773-1781م‌)ه ‌ا للب دم‌حهف ص  ،

‌انعط   ‌ی ف له  ‌دا  ‌ن  یج ‌ای  ‌نن ‌و ‌دا نه ‌ق ا  ‌ا  یاا ن  ‌و ‌‌ن  ا  ‌ل ه  ‌مه ‌ش ت پری م

گرا م‌‌م‌ا ل ینه ‌ف ص   ن ‌لهی ی ‌ یسک‌قبم‌و‌تس جاابم‌‌پمه  ًآل یااااک ی ‌و‌چ لاااا ‌

‌انعط   ‌پم‌اا ‌د تن ‌صب ت‌لرب ‌ن  ‌نن ‌شااا ت ‌پری م‌ل ه  ‌یک‌ش ت ‌‌    ثئک د ‌و دا د

‌انعط  ‌ بانه‌ ل ‌د تن ‌اگ  ‌نخده ‌نهببد ‌تس جبم‌‌پمئک د ‌ ا ‌  ن  ‌او م‌ه ‌ف ص پری م‌ل ه 

‌ ولد‌ن شه.‌ا ‌گرا م‌ا ل ین ‌و ‌آنجئب ‌)ل ع دلچگبنگ‌، 1781)99م ‌ل با ن ‌ا     ‌‌،  نمبدن

د ‌ط ‌ ل ن‌اه م‌‌ه ‌ا ‌ش ت    م‌نسه ‌‌آندیهگ (‌‌ا ‌ ا‌لب د‌ن  ا ‌ق ا ‌دادنه.‌ه ‌ش ت ا ل ین‌

‌17لهاوم ‌نسب ‌نهه ‌نن‌دا ای ‌ن ام‌‌طب ‌نن عهاد‌تم ‌‌ال ‌ تلله‌ لل ه ‌ت ‌و‌ ی د‌ ا‌ ج نن‌

د ‌اه م‌‌پمه  ًا ل ین‌ل با ن‌نن‌پلبان‌یک‌ باا ن‌و‌نن‌یک‌ق په( ‌‌ا     ‌.دا نه‌ لد صه‌ ا‌نگن‌

‌ ‌و ‌پ ی   ‌اطح ‌ب ًی ق ل ه  ‌ حقق ‌لبق   ‌صب ت ‌نن ‌هم دن ‌وتبد  نهی‌ ل  ‌ای  ‌ن  ‌ا ‌   نس‌. م

‌‌ه ‌ش ت  ‌د  ‌پ ی   ‌اطح ‌ل ه  ‌اه م ‌ص  ه ‌دو (ا  ‌ شه ‌و ‌ ونق ‌‌م ‌همچللهینم ‌ لنظ  .  ‌

لقطع ‌نن‌ بن ‌‌نبدن‌اه م‌ل ه ‌واقع ‌ ا‌د ‌ح ه ‌ن ل ع دل‌م‌اه م‌ل ه ‌هه  ه ‌لهلن ل ‌‌پ  

‌ ‌ا   1780)‌90 اپ‌و‌همک  انند ن‌داد. ‌ن ‌‌و‌ا  ا ‌پری م‌ل ه ‌انعط  ‌،  ه م‌ل ه ‌ش ت ‌ ا

لس ق  ‌ا ‌ صم م ت‌ل ه ‌‌  ث  پری مو‌نهون‌‌نگ انن‌له(یآ‌م‌لق دی ‌ن  ا  لبل ‌ن ‌ ویک دم‌نهی  

‌ن  ا ‌ق ا دادنه.‌گرش ن ‌ حق ق‌‌جین  ‌لب د ‌آن‌اا ‌تن‌اه لها ان‌ش ت  ح ص ‌ا  ‌ح ت ‌ا 
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نن‌‌ ی م ‌ن شله‌ابد‌ قس م ‌ش ت ‌تم   ‌ق ئ ‌پری م‌ل ه ‌انعط  ن د  م‌ن ام‌ا   ‌‌ه چن

ش ت ‌نن‌‌  همچل‌.شبد‌ له م‌اه ل ‌ن ز‌تم  ‌‌ن    یه‌اه م‌ن ام‌ قس  ‌ابد‌ن د  ‌و‌نسب 

‌دا د. ‌ن د  م ‌ م ی  ‌نقه ‌وتن ‌‌ ید نه ‌نگههاش  ‌تن ‌داد ‌ند ن ‌ل ه ‌انعط   حق ق ‌پری م

پری م‌‌انعط  ، ‌ایج د‌1789)91و‌وادیم  و ‌انه ا ‌. ه م‌ل ه ‌ش ت ‌اا‌تلله(‌ا  ا ‌  ا  

ه ‌‌ش ت تم   ‌ا ‌ ل ن‌آغ  ‌نن‌ت  ‌‌ یو‌نز گ  ‌‌اه م‌ل ه ن ‌ظ ف  ‌نهه ‌ی ‌اه م‌ ا‌ا ‌ط یق‌‌ل ه 

‌‌لب د ‌‌آنن  ا ‌ق ا دادنه. ‌د ‌ای ‌ش ایط‌  نع ‌ا ‌‌پری م‌ل ه ‌انعط  ایج د‌ه  م‌ه ‌ ل ه‌    ل ا

‌ ‌د  ‌ش ت  ‌ه ‌دو (نعهم ‌ ق ن   ‌غم ‌دانس له.  ق ن  و ‌آ   ‌ ق ض م‌‌جن ن ‌  ‌وضع   ای 

‌‌ا ل ین ‌ن د   ‌گرا م ‌ا ل ین‌ یو ‌نبد‌تم   ‌ش ت ‌ باهه ‌د  ‌ا     گرا ان ‌و ‌آغ  ی ‌‌؛ ا ل ین

 ‌ن ام‌و‌آ فعئ ‌‌گرا ان‌نید ‌ا ل تن‌ایج د‌انگ ز(‌‌دانس له‌ لش ت ‌ ا‌ا ‌ای ‌هح ظ‌ح ئز‌اهم  ‌

، ‌1781)‌ی هب‌ش ‌ ق  ن‌اط پ   ‌ق ا ل ‌گ  نه.‌    ث‌ ح ‌ د ‌ش ت م‌تهیه‌ه ‌گرا م‌ا ل ین

هزیلن‌‌ن  ون ‌ ا‌ا ‌ط یق‌لع   ه م‌نقه‌شبنهگ ‌اه م‌ش ل :‌پری م‌ل ه ‌انعط  ‌ ‌نهی  د ‌لهه

گ د ‌لع ل ت‌اه م‌و‌‌اا م ا ‌اث ،‌ق م ‌اه م‌آل هبد )‌   ‌  ثه اب وک،اه م‌)لع ل ت‌‌لؤث 

 ‌داد.‌وم‌ن ‌اا ف د(‌ا ‌ و ‌ حئ  ‌پ لئ ‌اصئ  ‌نن‌ ع   ‌ض اید‌ه ‌یک‌ا ‌م‌لب دن  ا ‌ق ااه 

 ا‌نن‌پلبان‌پ ل ‌‌لع   ه م‌فبق‌پ دا  ‌و‌د ‌نه ی ‌ح ص ‌تم ‌تب م‌لع   ه م‌چه  گ نن‌فبق

‌ نه ‌همبن‌ن  ون ‌ا ائن‌داد.‌پری م‌ل ه ‌انعط  الج ‌ ‌ظ ف1787)90و ،  ‌‌ م‌ه ‌آ لبننهه ‌و

و‌نن‌ای ‌ن  جن‌ ا هنه‌تن‌اگ ‌وتب(‌و‌لل ن ‌‌ا ل ین‌ ا‌لب د‌ن  ا ‌ق ا ‌دادنهم‌ا     ‌ه ‌م  ب 

ن ‌حقبق‌ص حب ن‌اه م‌‌ه ‌ نهه    ‌ا ‌ا  ل ن‌لب د‌ن   ‌ن شه‌د ‌صب ت‌وتبد‌ظ ف  ‌نهه  ‌

ل ه ‌‌    لا ‌‌اا ف د(‌و‌اگ ‌ظ ف  ‌نهه ‌د ‌ط ‌ ل ن‌اا ف د(‌شه(‌ن شه ‌شبنه‌ ل  ت ح‌داد(‌

‌ا  ل ‌ا      ‌ ‌اا ف د( ‌ با ن ‌اا س‌  ب م ‌ن  ‌اه م ‌ن  ‌لب ل  ‌شبد‌ ل ن ‌نظ ‌‌  ًینه . ‌نن چل  

م‌لب د‌ه ‌ش ت ل ه ‌پمه(‌‌    لل ه ‌ بص ا‌ بن ‌ا ‌ ف   ‌‌    ل‌ل ا د‌ائسن  ب م‌‌ اه‌ ل

‌ ا‌ا ائن‌داد.‌ن  ا ‌ای ‌ حق ق

‌

 پیشینه تحقیقات داخلی-2-2-2

(‌ ‌ ل ن  ‌و ‌ف ص ‌‌ انطن‌، 8930 نهم ‌هزیلن ‌ن   ‌نقه ‌انعط  وتن ‌پمئک د‌‌ل ه ‌م یپر‌و ن 

‌دادنه ‌ق ا  ‌ن  ا  ‌لب د ‌ ا ‌ننش ت  ‌و ‌انعط  ‌؛ ‌ن   ‌تن ‌ ا هنه ‌ن  جن )ا ‌‌ ل ه‌پری م‌ای 

‌ه ‌ش  ص ‌نن ‌نقه ‌وتن ‌ل نه(‌ه ‌ی دا ام‌ل نه( ‌‌ه ‌ نهه‌و ‌پمئک د‌‌ه ‌ی دا انن ‌و ‌نمبدنه، اا ف د(

‌ ‌ش ت  ‌لس ق   ‌دا د انطن ‌وتبد ‌دیگ  . ‌ن  ن ‌نهببدافزای ‌‌ن ‌نن ‌ش ت ‌و ‌ل زان‌پمئک د ‌ن 

‌‌ل ه ‌پری م‌انعط   ‌)شبد‌ لافزود( ‌وهمک  ان ‌له ان  ‌و‌8930. ‌نه دم ‌ل هک   ‌ن   ‌ انطن  ،

 ا‌لااب د‌ن  ا ‌و‌ا  یاا ن ‌ق ا ‌دا نه‌و‌‌م‌نب س‌او اق‌نه دا ‌ ه انه ‌ش ت ‌پری م‌ل ه ‌انعط  
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پری م‌‌انعط  ‌ه ‌لبتد‌ش ت  هک ن‌نه دم‌د ‌ا     ‌ا ل ین‌نن‌ای ‌ن  جن‌ ا هنه‌تن‌حضب ‌ل

تن‌للطبق‌ن ‌ف ض ن‌‌شبد‌ ل‌ه ‌آنن د  ‌اا ف د(‌نمبدنه.،‌ ‌و‌اه لم‌نقهیلگ ‌ه ‌الجن)ا ‌‌ل ه 

‌، 8930)‌  ا  ق.‌لحسل ‌لئک ‌ه ا ‌آنم‌ ح ‌ل هک  ‌ه ‌ش ت نظ  ت‌فع ل‌ل هک ن‌نه دم‌ن ‌

ا   ‌نه ی ‌وتن‌نقه‌‌و‌ش  صد ‌ق هد‌لهل‌‌پری م‌ل ه ‌انعط   ا هن‌دت  ام‌ بی ‌نق ‌‌د 

م‌پری ف ن‌شه(‌د ‌نب س‌او اق‌ه ‌ش ت ا     ‌ا ل ین‌‌م ت ن ‌ صم‌،‌ ا1770)‌90ف هکله ‌و‌وانگ

دو (‌ت  م‌ انطن‌‌پری م‌ل ه ‌انعط  ای ‌ن  جن‌ ا ه‌تن‌‌؛‌و‌نننه دا ‌ ه ان‌لب د‌ن  ا ‌ق ا ‌داد

وتن‌نقه‌ی ‌تن‌دا ام‌ا   ‌نه ی ‌ه ‌ش ت   ‌ا ل ین‌دا د.‌وم‌ند ن‌داد‌م‌ن ‌ا   و‌لعل دا لرب ‌

‌و‌اا ف د(‌دهله‌ ل ا‌د ‌اوهبی ‌ق ا ‌‌پری م‌ل ه ‌انعط  ا     ‌ا ل ین‌‌م ت د ‌ صمنبدنه ‌للف ‌

ن آو د‌‌،1787)‌91ی ‌تن‌ن د  ‌ا ‌اه م‌ل ه ‌نه لن‌طبق‌لهل‌ت  که ‌ لبق ‌)نههم‌ه ‌ نهها ‌

‌ ا.گ دنه‌ ل ‌ت م‌، ‌‌نن ‌ت   ‌نن ‌اه م ‌ل ه ‌انعط  ‌   همچل‌. نه گ‌ لان د   پ ل ‌‌پری م

م‌ ی ‌اه م‌ل ه ‌نه لن‌نن‌ام ‌اه م‌ل ه ‌نه لن‌نن‌ه ‌ش ت م‌ته ‌ا پ ‌ عهی ‌ا‌تلله(‌ ع   

م‌ه ‌ش ت ن ‌پمئک د‌‌پری م‌ل ه ‌انعط  ن  ‌‌ انطن‌، 8930)‌ و‌ق ن نم‌آن ق ز‌شع ‌.هیآ‌ لحس ب‌

‌گرا م‌د‌ا ل ین ‌ای ان‌ا  ‌ن  ا   ‌ن  ‌‌للظ  ‌ای ‌ن  جن‌ ا هنه‌تن ‌نن ‌دادنه‌و ‌ن  ا ‌ق ا  ‌لب د  ا

‌ش  ص‌ ل ه‌پری م‌انعط   ‌پمئک د‌‌)ا  ‌و ‌نمبدنه.، ‌اا ف د( ‌اه  ‌ه  ‌آ اد ‌نقهم ‌ت ی ن ن  د(

‌.وتبد‌دا د‌و‌لعل دا  انطن‌لرب ‌گرا م‌‌م‌ا ل ینه ‌ش ت 

‌

 مدل مفهومی تحقیق -2-3

‌ات د ف  ‌پس‌ا  ‌‌ ت ادن‌لط هعن ‌شه( ‌ حق ق‌انج م ‌پ د لن ‌چ  چببو و‌‌اهرت ‌فبقنظ م‌‌و

‌آگ هد ک‌ ‌و ‌‌  ‌ق پم  ‌لبضبع ‌ن  ‌ انطن ‌د  ‌ن د   ‌ل ه ‌انعط  ‌"و ‌"پری م ‌تن‌  ‌لفهبل  لهل

و‌لبل م‌‌اا تلله(‌لبضبع‌ حق ق‌‌و‌پبال ‌ ع   ‌ه ‌ش  ص‌ ه ‌لؤهفن‌ وانط‌ن  ‌انع د ‌دهله(‌ند ن

‌. شه‌نن‌ش ح‌ ی ‌اا ن‌ن ز‌ل ‌ حق ق‌اؤااتط ح‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌
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 پذیری مالی انعطاف مدل مفهومی -1جدول 

 بیرونی درونی ابعاد

 ظرفیت بدهی نگهداشت وجه نقد ها مؤلفه
اندازه بازار سرمایه )قابلیت نقد 

 شوندگی سهام عادی در بازار(

‌ه ‌ش  ص

‌

نسب ‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌تم ‌

‌ه ‌ی دا ا
‌8ش  ص‌هزیلن‌لؤث ‌لع ل ت‌اه م‌‌ه ‌ی نن‌تم ‌دا ا‌ه ‌ نسب ‌ل نه(‌نهه

(Hasbrouck)‌

وتن‌نقه‌نن‌‌نسب ‌ل نه(‌هگ  ی  

‌ه ‌ی تم ‌دا ا

نن‌تم ‌‌ه ‌ هگ  ی  ‌نسب ‌ل نه(‌نهه

‌ه ‌ی دا ا
‌1ش  ص‌گ د ‌اه م‌

نسب ‌ غ   ات‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌

‌ه ‌ی تم ‌دا ا

نن‌تم ‌‌ه ‌ نسب ‌ غ   ات‌ل نه(‌نهه

‌ه ‌ی دا ا
‌‌9 شبنهگ‌پهم‌نقهنسب ‌‌ش  ص

(Amihud)‌

نسب ‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌تم ‌

‌غ  ‌ا ‌وتن‌نقه‌ه ‌ی دا ا

نن‌تم ‌ل نه(‌وتن‌نقه‌‌ه ‌ نسب ‌ل نه(‌نهه

‌ه ‌ و‌نهه

ش  ص‌ا  ااا  ‌ق م ‌پ دله دم‌

‌(PBA) 0نسب ‌اه م‌‌  یهوف و 

هگ  ی  ‌نسب ‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌

‌غ  ‌ا ‌وتن‌نقه‌ه ‌ی تم ‌دا ا

نن‌تم ‌ل نه(‌‌ه ‌ نسب ‌ل نه(‌نهههگ  ی  ‌

‌ه ‌ وتن‌نقه‌و‌نهه

 

 1ش  ص‌ن  د(‌صف ‌

 

 

نسب ‌ غ   ات‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌

‌غ  ‌ا ‌وتن‌نقه‌ه ‌ی تم ‌دا ا

نن‌تم ‌ل نه(‌‌ه ‌ نسب ‌ غ   ات‌ل نه(‌نهه

‌ه ‌ وتن‌نقه‌و‌نهه

ش  ص‌ عهی ‌ عهاد‌ و ه م‌نهون‌

‌،LM)0لع لئن‌ن ‌اا س‌گ د ‌

 

ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌تم ‌نسب ‌

‌ه ‌ ل نه(‌وتن‌نقه‌و‌نهه

)ش ل ‌‌    پمئ‌مه ‌ی ب ‌لجمبع‌دا انس

آات‌‌ل ش  ‌البال‌و‌ ‌لط هب ت‌وه ‌ملبتبد

 ه ‌ی  جه زات،‌نن‌تم ‌دا ا‌و

‌

‌‌0با  ش  ص‌آل

 

هگ  ی  ‌نسب ‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌

‌ه ‌ تم ‌ل نه(‌وتن‌نقه‌و‌نهه

‌    پمئ‌مه ‌ی هگ  ی  ‌نسب ‌لجمبع‌دا ا

البال‌و‌‌ ‌لط هب ت‌وه ‌م)ش ل ‌لبتبد

‌ه ‌ی آات‌و‌ جه زات،‌نن‌تم ‌دا ا‌ل ش  

‌

 و...

نسب ‌ غ   ات‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌

 ه ‌ تم ‌ل نه(‌وتن‌نقه‌و‌نهه

‌    پمئ‌مه ‌ی نسب ‌ غ   ات‌لجمبع‌دا ا

البال‌و‌‌ ‌لط هب ت‌وه ‌م)ش ل ‌لبتبد

‌ه ‌ی آات‌و‌ جه زات،‌نن‌تم ‌دا ا‌ل ش  

 

 ‌و...‌و...

‌م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :

‌

م‌انها (‌ن  ا ‌ا ل ین‌)ق نئ  ‌نقه‌شبنهگ ‌اه م‌پ دم‌د ‌ن  ا ،‌نن‌ش ح‌ه ‌ش  صنحب(‌لح ابن‌

‌. ی ‌اا 

‌
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 ،Hasbrouck)‌لع ل ت‌اه م‌لؤث =‌ش  ص‌هزیلن‌    غ   ات ق م    و  و  و   قب  اه  د  ن  (  ل ن    للف  تبا ی نس√

‌

 
حج  لع لئن  و انن اه  د ن  (  ل ن 

حج  اه  لل د ( د ن  (  ل ن  
 مش  ص‌گ د ‌اه   

 

 
قه  لطئق ن  د(  و انن اه  

حج   ی ه  لع لئن  و انن اه  
*

یک

 عهاد  و ه م لع ل     اه   د ن  (  ل ن 
 ،Amihud)‌ش  ص‌نسب ‌پهم‌نقه‌شبنهگ    

 

‌
‌  یهوف و ‌نسب ‌اه مش  ص‌ا  ااا  ‌ق م ‌پ دله دم‌  

 
 ف ض  نه  ی  ق م  پ دله دم   یه و ف و   و انن اه 

  لجمبع  نه  ی  ق م  پ دله دم   یهوف و   و انن اه     
*

یک

 عهاد  و ه م لع ل    اه  د ن  (  ل ن  
   

 

 
  عهاد  و ه م ن   ن  د( صف  اه   د ن  (  ل ن  

 عهاد  و ه م لع ل    اه  د ن  (  ل ن 
 ش  ص‌ن  د(‌صف    

 

 

 

‌،LM)‌=‌ش  ص‌ عهی ‌گ د    عهاد  و ه م نهون لع لئن اه  د ن  (  ل ن 

  

 عهاد  و ه م لع ل    اه  د  ن  (  ل ن  
*[

 ش  ص گ د  اه   یک

      
  

 

 
حج   ی ه  لع لئن  و انن اه 

قه  لطئق ن  د(  و انن اه  
  

یک

 عهاد  و ه م لع ل     نهون  ن  د( صف   اه   د ن  (  ل ن 
‌ش  ص‌آل با  

‌
 

 

 

 

 

 

‌
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 پذیری مالی انعطاف كننده عوامل تعیین_مدل مفهومی ادامه  -2جدول 

 تعریف عملیاتی‌ظرفیت بدهی نگهداشت وجه نقد

 نقهم‌پمئ    ‌مه ‌ نیت  نقهم‌پمئ    ‌مه ‌ نیت 
‌    پمئه م‌‌م‌نقهم‌ن ش ‌ا ‌فع ه  ه ‌ نیت لع دل‌

‌اا  نها ده م‌حس نها م‌ای ان،لط نق‌)

گرا م‌و‌ شه‌‌ا ل ین‌مه ‌ف ص 

 )ت ب‌ بن  ،

گرا م‌و‌ شه‌‌ا ل ین‌مه ‌ف ص 

 )ت ب‌ بن  ،

نن‌تس ‌ا   ‌دف  م‌حقبق‌‌ه ‌ی دا الجمبع‌

ص حب ن‌اه م‌و‌ا   ‌ن  ا ‌حقبق‌ص حب ن‌اه م‌ن ‌

‌ه ‌ی دا ات ‌

 نقهم‌صلع ‌مه ‌ نی یسک‌ت  نقهم‌صلع ‌مه ‌ نی یسک‌ت 
د ‌‌ه ‌ش ت ه م‌نقهم‌‌انح ا ‌اا  نها د‌ت ی ن

‌صلع ‌ل  بط

 ش ت ‌مه ‌ی هگ  ی  ‌طب ع ‌ت ‌دا ا انها (‌ش ت  انها (‌ش ت 

‌ا ‌ا س  ‌ن نک ‌ه ‌ش ت ت ‌ سه  ت‌د ی ف  ‌‌ه ‌و‌ سه  ت‌ن نک ‌ل زان‌وام ه ‌و‌ سه  ت‌ن نک ‌ل زان‌وام

 

‌ل زان‌ ب م‌ا انن
ت اه ‌و‌ هل ت‌لص ف ‌لل طق‌‌ش  ص‌ت ‌نه م

‌شه م‌اپ ل ‌ا ‌ط  ‌ن نک‌ل تزم

 گههاش ‌وتن‌نقهن

ه م‌‌لع دل‌ل نه(‌وتن‌نقه‌)لبتبدم‌نقه‌و‌اپ د(

م،‌و‌ا  لهت‌نهون‌ا  ا ه‌ ی ه ‌‌دیها م‌تب  (

 ه ‌ش ت گزا  ‌شه(‌د ‌  ا ن لن‌

‌ظ ف  ‌نهه 

 

 

 

‌

‌    پمئ‌مه ‌ی دا ا‌ی ‌لجمبع‌ه ‌ نههلع دل‌لجمبع‌

آات‌و‌‌البال‌و‌ل ش  ‌ ‌لط هب ت‌وه ‌م)ش ل ‌لبتبد

‌ جه زات،

‌ حق ق‌و‌ باعن‌ش ت ‌مه ‌لنیهزلع دل‌ لخ   ‌ حق ق‌و‌ باعن

‌ قس  ‌ابد‌ش ت 
ل غ  ‌لج  م‌) قس  ‌ابد‌پهد‌یک‌وپهم‌ قس  ‌

‌.، د گ‌ لابد‌پهد‌صف ‌ عئق‌

 لخ   ‌ حص  
ا ی ‌گرا م‌نئلهلهت‌د ‌اه م‌‌ا ل ین‌لع دل

 ه ‌ش ت 

‌  هص،ث ن ‌)م‌ه ‌ی دا اا   ‌دف  م‌‌لع دل‌ما‌نیلخ   ‌ا ل 

‌‌و... و...

 م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :

 

 ی تحقیقها پرسش -3

 پرسش اصلی تحقیق -3-1

‌اا س‌لط هع ت‌ات د ف  ‌ ‌پ ‌ادن  ت‌ن  ا‌ن  ‌  ب ملبضبع‌‌لن د و ‌پری م‌ل ه  ‌انعط  ه م‌‌و

‌:گ دد‌ لم‌ ی ‌ا ائن‌ه ‌پ ا 

‌چگبنن‌اا ؟‌"پری م‌ل ه ‌ل ل اد‌ن ‌ش ایط‌لح ط ‌ای ان‌‌گ  م‌انعط  ‌انها (‌"لهل •
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‌گ  د:‌ای ‌پ ا ‌چه  ‌پ ا ‌ف پ ‌ ی ‌ ا‌د ‌ن ل ‌

‌

 ی فرعی تحقیقها پرسش -3-1-1

‌چگبنن‌اا ؟‌"پری م‌ل ه ‌ل ل اد‌ن ‌ش ایط‌لح ط ‌ای ان‌گ  م‌انعط  ‌انها (‌"انع د‌لهل •

چگبنن‌"پری م‌ل ه ‌ل ل اد‌ن ‌ش ایط‌لح ط ‌ای ان‌‌گ  م‌انعط  ‌انها (‌"م‌لهله ‌لؤهفن •

‌اا ؟

 ه ان‌"پری م‌ل ه ‌ل ل اد‌ن ‌ش ایط‌لح ط ‌ای ان‌‌گ  م‌انعط  ‌انها (‌"م‌لهل‌ه ‌ش  ص •

‌چگبنن‌اا ؟

پااری م‌لاا ه ‌ل ل اااد‌ناا ‌شاا ایط‌‌‌گ اا م‌انعطاا  ‌انااها (‌"تللااه(‌لااهل‌‌پبالاا ‌ ع اا   •

‌چگبنن‌اا ؟‌"لح ط ‌ای ان‌

‌

 بخش دوم تحقیق پرسش -3-2

‌ا ائننعه‌ م‌ن  ا ‌وضع  ‌ن الهل‌پ دله دم‌لب د‌اتم ع‌ ب گ ن‌د ‌نخ ‌اول‌ حق ق‌‌ا 

او اق‌نه دا ‌ ه ان‌و‌آ لبن‌لهل‌پ دله دم‌‌د ‌نب س‌شه(‌ ف نیپرم‌ه ‌ش ت م‌ل ه ‌ یپر‌انعط  

‌اا :‌شه(‌ط حنن‌ش ح‌ ی ‌‌ حق ق‌پ ا ‌نخ ‌اول 

   نب س‌شه(‌ ف نیپرم‌ه ‌ش ت م‌ل ه ‌ یپر‌انعط‌ ‌اا س‌لهل‌‌د  ‌ن  ‌ ه ان ‌نه دا  او اق

‌؟پ دله دم‌نخ ‌اول‌ حق ق ‌د ‌چن‌وضع   ‌اا 

‌

 روش اجرای تحقیق -4

‌ای ‌ حق ق‌‌د ‌ه  و ‌ حق ق‌‌    ع ‌ا نظ  حق ق ‌نن‌هه ‌و‌ل ه  ‌ حق ق‌نس گ ‌دا د.

‌ ‌و ‌ت  ن دم ‌ا‌ باعنهه  ‌‌نظ ‌ا ‌وم ‌آو ‌تم ش ب( ‌‌ه ‌داد(م ‌ حق ق‌  ل هو ‌ و  ‌ش ل   

‌،11ص‌‌ ‌8910)ا لهوهمک  ان ‌همبس گ ‌اا _ ف  بصو‌،‌پ م ید ‌)دهف _ بص ف 

‌‌ ‌ حق ق  ‌اا ا  ‌ یپر‌انعط  ‌م  گ‌انها (هه  ‌ل ه  ‌ش ایط‌لح ط ‌‌ه ‌ش ت م ل ل اد‌ن 

‌ ‌هرا.ای ان ‌‌ن ‌اا . ‌نن ‌اول  بتن ‌ل حئن ‌‌ و ‌هه ‌ حق ق‌د  ‌لط هعن ‌تس جب بص ف ‌نن م‌و

؛‌ ‌ حق ق‌ف اه ‌گ ددو‌ت فم‌ا م‌و‌نظ لفهبل ‌‌  ‌چ  چبب‌ات د ف ‌د ‌ل بن‌ خصص ‌پ دا  ن

‌اا ف د(دوم‌‌ل حئن‌د ‌و ‌پ ادل لن‌‌ن  ‌نظ ن ‌لبل م‌چ  چبب‌لفهبل ‌‌شه(‌ ی هوا  م‌لزنب  ‌و

‌و‌د کتسد‌شل   ‌‌ته ‌ا ل ین، ‌و‌ن  ا داندگ ه ‌‌نظ ان‌ص حدنظ ات‌ ب گ ن‌ل ه ‌)ش ل :‌

‌آن ن ه ‌(هگ ید ‌چ  چبب‌م ‌‌اپ ب   ‌انع د  ‌لدخص‌ا     ‌و ‌پبال ‌‌ه ‌ش  ص‌ ه ‌لؤهفننظ م و

‌‌تلله(‌    ع ‌ یپر‌انعط  لهل ‌ل ه  ‌گ دیهه ‌ش ت م ‌ا ر ‌ا  ‌د  ‌ و ‌ ی. دهف ‌‌ حق ق‌ل حئن
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تمع ‌د ‌‌نظ ‌ا ف قم‌و‌ن ا ‌پمبل ‌اا ‌نظ  باهن ام‌‌ یو‌ ک ا پراا ف د(‌شه‌ ی ا‌ وش ‌للظ ‌

‌،.100ص‌‌ 8939  ن ن ت ن)‌ د ق ا ‌گ‌لب داا ف د(‌ بانه‌ ل ‌وق ی ‌آیله(‌ل ن‌  و‌پم‌گرا ‌ ا  ا

م‌ و ‌ه ‌نخ یک ‌ا ‌ ی ‌‌پلبان‌نن‌همبس گ ‌ و ‌ لب داش  (ل حئن‌ابم‌نعه‌ا ‌ا ائن‌لهل‌‌د 

م‌نب س‌ه ‌ش ت م‌نگههاش ‌وتن‌نقه‌و‌ظ ف  ‌نهه ‌ه ‌لؤهفنم‌  گ‌انها ( حق ق‌ بص ف  ‌ن ام‌

‌‌ل ل اد ، ه ان ‌ش ایط ‌‌  وضعن  ‌پبال ‌ه ‌ش ت لح ط  ‌ط یق ‌ا  ‌ای ان، ‌ا ل ین ‌ن  ا  م

‌‌تلله(‌    ع ‌واقع  ‌اط پ ت ‌   ن  ‌خیو ‌ه ‌صب ت  ‌ل ه  ‌گ ف ‌لب داا ف د(‌ ه ‌ش ت م و‌‌ق ا 

‌)‌لؤهفن ‌ا ل ین ‌ن  ا  ‌نقه‌شبنهگانها ( ‌ن ز ‌پ دم، ‌اا ف د( ‌اه م ‌ حئ  ‌پ ل ‌‌ن  ‌ا ‌‌  ی هما  و

‌م‌گ دیه.  گ‌انها ( ‌نقه‌شبنهگم‌ه ‌ش  صط یق‌ح ص ‌تم ‌تب م‌

‌ حق ق ‌آل  م ‌نخ ‌ت لعن ‌ص حد‌ه اا  ‌اول ‌د  م‌ه ‌ش ت ‌ انیله‌داندگ ه  ‌نظ ان‌و

‌لهنب ا ‌ ‌د نب س‌‌ انیو ‌‌مه ‌ق  حق‌هس له م‌قض و  ‌اا ف د(‌  گ‌نمبنن و ‌‌لعمباًدهف  

د ‌ای ‌‌لل اد‌ن س .‌"اپض ء‌گ و(‌دهف " ص دف ‌ن ام‌ان خ بم‌  گ‌نمبننم‌ه ‌و‌ و ‌گ دد‌ ل

‌اپض  ‌ش  ‌ خصص‌ت ف  ‌م اا   ‌اا س‌ان ‌دهف ‌ن  ‌پژوه ‌و‌آگ ه‌گ و( ‌لبضبع  ‌پم ق‌د 

‌لس ئنی ‌ ب گ ن‌د ‌پ م ی ‌دهف ‌شل ا ‌واع ‌نظ ‌د ‌ا  ب  ‌ن ‌ ل لن‌پژوه ‌ان خ ب‌شهنه.

 ‌آن ن‌و‌نن‌و‌ خصصپئم ‌‌و‌اپ ب  ب‌ ب گ ن‌نن‌ان خ ‌ حق قلهم ‌اا ‌و‌دا   ن ‌نن‌اهها ‌

و‌‌ا ‌ ب گ ن‌نف ‌‌01من ااا س ‌‌ یا‌ ن‌،.39ص‌‌ 8930ن گئ  )‌نس گ ‌دا د.‌تللهگ ن‌ش ت  عهاد‌

‌‌نظ ان‌ص حد ‌ش ایط ‌ حق ق‌لن  ل‌د واته ‌ا‌پ ادل لن  ‌ح وم ‌‌اؤااتم ‌ن  ‌ ه ‌لؤهفنل  بط

آن ن‌ باا ن‌شه‌  ‌ان ها‌نظ ات‌‌و‌ا ا ا ل‌شه‌م‌ل ه ‌ یپر‌انعط  ‌تلله(‌    عه ‌و‌پبال ‌‌ش  ص

 ا‌ن ز‌ن ‌ا  ص ص‌ال    ‌‌و‌لخ هف ل زان‌شهت‌لبافق ‌‌و‌اپس‌و‌لخ هالبافق‌‌صب ت‌ ا‌نن بی ‌

‌نن‌ن ام‌تئ ن‌ ‌‌اؤااتیک‌   ‌ناپ م‌نم یله. ‌پ ادل لن‌98 عهاد‌‌ شه(‌ ی ب ‌پ ادل لن‌‌01  ا 

‌ق ا ‌گ ف .‌لب داا ف د(‌  و حئ‌نی جزم‌گ دیه‌و‌ن ام‌آو ‌تم ت ل ‌

‌ ‌ م م ‌د ن گ  نه( ‌ حق ق‌ن ز ‌آل  م‌نخ ‌دوم ‌نب س‌او اق‌ه ‌ش ت ت لعن ‌شه( م‌پری ف ن

و‌گ ه م‌ل ه ‌هس له‌‌گرا م‌و‌ل ه ‌و‌وااطن‌ه ‌و‌لؤاس ت‌ا ل ین‌نه دا ‌ ه ان‌نن‌اا رل م‌ش ت 

دا ا‌ن شله‌نن‌پلبان‌‌ا م‌ ا‌ه م‌و‌ویژگ ی ‌تن‌ش ایط‌ه ‌ش ت ا ‌ط یق‌ و ‌حر ‌ا س م   ک ‌

‌نمبنن‌آل  م‌ان خ ب‌شهنه.‌ش ایط‌ا م‌ته ‌ان خ ب‌نمبنن‌آل  م‌ش ل ‌لبا د‌ ی ‌اا :

م‌نمبنن‌ه ‌ش ت ا  م‌ش ایط‌‌یکس ن‌لل ه ‌نن‌پ ی ن‌اافلهل (‌ن شه.‌ه ‌ش ت ا ل‌ل ه ‌‌-8

‌آن ‌ا  م‌لق یسن ‌ اا  م‌حهاتر  ‌تر ت‌د  ‌و ‌ ه  ‌پ ی ن‌اافله ‌د ‌‌ش ت ا ل‌ل ه ‌لل ه ‌نن ه 

‌ای ان ‌لبل م‌ان خ ب‌ا ل‌ل ه ‌ق ا ‌گ ف ن‌اا .
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؛‌ نه گ‌ نمم‌ل ه ‌تزء‌نمبنن‌ق ا ‌گ ه ‌و‌وااطنگرا م‌و‌ل ه ‌‌ا ل ین‌لؤاس تو‌‌ه ‌ش ت -1

ه م‌‌م‌ل ه ‌و‌ا فص ه ‌صب ت‌ه م‌نلهم‌طبقن‌ ف وت‌ل ه  ‌فع ه  ‌آن ن‌نن‌پهم‌ د نن‌اق م ‌ ای 

‌.شبد‌ ل‌ه ‌للج ‌ل ف وت‌ن ‌ا ی ‌ش ت 

نم د‌لع ل   ‌ش ت ‌نن‌ن  ا ‌پ ین‌) بافق ،‌لل ق ‌نده(‌و‌ی ‌ش ت ‌ا ‌نب س‌ا  ا ‌نده(‌-9

‌ن شه.

گ د ‌‌و‌صب ت‌  ا ن لن‌  نیو‌ م‌ل ه ‌ابد‌ه ‌صب ت‌)ش ل :‌ه ‌ش ت و‌اط پ ت‌‌ه ‌داد(‌-0

‌ س‌ن شله.لع ل   ‌اه م‌د ‌نب س‌او اق‌نه دا ‌ ه ان،‌د ‌دا ‌اط پ ت‌وتن‌نقه‌و‌همچل   

‌؛‌و و ‌لقطع ‌اا ‌تسد‌نظ ات‌ ب گ ن‌ل ه نخ ‌اول‌ حق ق‌ن ‌ بتن‌هه ‌قئم و‌ ل ن ‌

م‌ه ‌ا ل‌  ن‌ ا هن‌پ نزد(نخ ‌دوم‌ حق ق‌ن ز‌ و ‌ا م‌ ل ن ‌ش ل ‌دو (‌ ل ن ‌ ل ن ‌‌قئم و

‌ان هام‌ا ل‌‌ا آنج تن‌.اا ‌8930-8917  ‌اهزال‌8917نن‌ت  گ  م‌اا  نها ده م‌حس نها م‌ا 

ن شه‌‌ ا ل،‌ل‌81)‌8930  ‌8917 ل ن ‌ حق ق‌ا ‌ان هام‌ا ل‌‌قئم و‌ ه ‌داد(شه ‌ن ام‌همس ن ‌

‌‌ 8937ائ م  ) ‌د ،890ص ‌و ‌ اا  ‌؛ ‌همس ن  ‌ پ ی  ‌ حق ق ه ‌داد(م ‌ ل ن  ‌قئم و ‌د   ‌

‌ه ‌ش ت  ‌‌ا ل‌ل ه ‌ ات   غ‌هینب م‌نمبنن ‌داش ن ‌ن شله ‌ش ایط‌فبق  ‌نن ‌ بتن نن‌‌ش ت ‌01ن 

‌بنن‌آل  م‌نخ ‌دوم‌ حق ق‌ان خ ب‌شهنه.پلبان‌نم

پااری م‌لاا ه ‌ا ‌‌لااهل‌انعطاا  ‌و‌ا ائاانللظااب ‌ حئ اا  ‌ن  ااا ‌‌‌ناان‌د ‌نخاا ‌اول‌ حق ااق 

‌ااؤاات‌نان‌ایلکان‌پ ااخ‌نان‌‌‌‌‌‌نظا ‌‌ گا دد‌‌ لا‌انازا ‌پ ادال لن‌ااا ف د(‌‌‌‌‌و‌ا ‌ و ‌ حق ق‌دهفا ‌

ا ‌ایاا ‌ و‌ناا ام‌ حئ اا ‌نظاا ‌ ب گاا ن‌ا ‌‌‌ن شااه‌ لااپ اداال لن‌ناان‌صااب ت‌لبافااق‌یاا ‌لخاا ها‌‌

شاا  ص‌پ اتلااهگ ‌انحاا ا ‌لع اا  ‌و‌اااپس‌تهاا ‌حصاابل‌اطم لاا ن‌ا ‌ بافااق‌پماابل ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

‌پاس‌‌پ ادال لن‌ا ‌شا  ص‌ل ا نگ  ‌ااا ف د(‌گ دیاه.‌‌‌‌‌‌ااؤاات‌دهلاه(‌د ‌لاب د‌‌‌‌م‌پ ااخ‌ه ‌گ و(

اااا ف د(‌ا ‌ حئ اا ‌پاا لئ ‌  ی ااهم‌‌‌ناا ‌و‌پبالاا ‌لااب د‌اتماا ع ‌‌هاا ‌شاا  صا ‌لدااخص‌شااهن‌

(CFA)ااا     ‌)د ‌لااهل‌یاا ن ‌لعاا دات‌‌‌(SEMافاازا ‌‌و‌ناا م‌PLSهاا ‌ناا ‌‌نلااهم‌آن‌ناان‌  باان‌

ام‌ا ‌‌داا ن‌‌اح ما اً‌لحقاق‌‌‌؛‌و،‌اقاهام‌گ دیاه‌‌اهم ا ‌ن دا  ‌شا  ص‌‌‌)ن  ‌پا لئ ‌نز گ ا ‌‌‌‌اا س

‌ان خا ب‌نم یاه‌د ‌ایا ‌ ااا  ‌نا ‌‌‌‌‌‌،م‌لاب د‌اتما ع‌‌ها ‌‌شا  ص‌نان‌همان‌‌‌ ا‌)م‌تئ اهم‌‌ها ‌‌ش  ص

ناا لعئبم‌‌ حق ااق‌و‌انااها (‌نمبناان‌پاا ی  ‌ناابدن‌ طح ‌ناابدنچلااه‌ااا‌   بتاان‌ناان‌ عااهد‌ل غ  هاا

‌ناا ،‌CFAا ‌ کل ااک‌ حئ اا ‌پاا لئ ‌  ی ااهم‌)‌‌   ئ ااه‌لااهل‌تهاا ‌ناابدن‌ ب یاا ‌ل غ اا ‌پ اااخ‌

ضاا اید‌ ا‌ناان‌ PLS ،‌اااا ف د(‌شااه(‌اااا .‌ و ‌ خماا  PLS)93 و ‌حااهاق ‌ل نعاا ت‌تزیاا 

 ا‌دا ا‌ن شااه‌‌ بضاا ح تلااه‌تاان‌لااهل‌ح صاائن ‌ن داا  ی ‌قااه ت‌ فساا  ‌و‌‌ام‌ ع اا  ‌لاا ‌گبناان

‌.،131ص‌‌ 8939هبل  ‌)
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د ‌‌ه ‌ش ت ‌ه م‌گ دآو م‌شه(‌د ‌نخ ‌دوم‌ حق ق ‌ته ‌لط هعن‌و‌ن  ا ‌اط پ ت‌و‌داد(

گ  م‌‌م‌ل  بط‌د ‌ اا  م‌انها (ه ‌و‌آ لبنلهل ‌ا ‌ گ ا بن‌چله‌ل غ  (‌‌  و حئ‌نی جزآ لبن‌و‌

‌نهه ‌مه ‌لؤهفن ‌ظ ف   ‌و ‌نقه ‌وتن ‌شه‌نگههاش  ‌چله‌ه ‌بنآ ل‌.اا ف د( ‌ گ ا بن ‌ل  بط م

‌آ لبن‌  ط ‌ یلق دهمس ن ‌‌آ لبن‌ل ن ی ‌ل غ  ه  ‌آ لبن‌ل غ  (‌ش ل ‌آ لبن‌ ط ‌نبدن‌لهل 

ن ل ل‌نبدن‌لق دی ‌‌و‌آ لبن ص دف ‌نبدن‌ل غ  ه م‌لس ق ‌‌آ لبن‌پهم‌همبس گ ‌لق دی ‌ ط  

‌ ‌‌انها (‌ته ‌   همچل‌.ن شله‌ ل ط  ‌‌لؤهفنگ  م ‌ا ل ین ‌ن  ا  ‌  ی هم‌انها ( ‌پ ل  ‌ حئ   ا 

(CFA)م‌ ج ن ‌ه ‌داد(پ لئ ‌  ی هم ‌پژوهدگ ‌نن‌دنب ل‌ای ‌اا ‌تن‌‌  د ‌ حئ‌.گ دیه‌،‌اا ف د

‌ن ‌اا س‌چله‌پ  ال  ‌ ‌)‌نسب  ًم‌ه ‌پ ل م‌و‌ عهاد ا  حق ق‌لع   ه م‌نقهشبنهگ ‌‌ ید ‌اانهک 

افزا ه م‌ه ز ل‌‌م‌آل  م‌ای ‌نخ ‌ا ‌ن مه ‌آ لبنانج م‌م‌ن ا‌.هینم ی ‌ بت ن‌‌    ب‌ ا ،‌ بصاه م

‌و‌اا    ‌اا ف د(‌شه.

‌

 ها افتهی لیوتحل هیو تجزارائه  -5

‌ی بخش اول تحقیقها افتهی -5-1

‌ انع د‌و‌پئم  ‌لل ن ‌اط پ   لط هعن‌و‌ن  ا ‌طب ‌تن‌گف ن‌شه ‌د ‌ای ‌ حق ق ‌پس‌ا ‌‌هم ن

‌و‌ش  ص‌لؤهفن ‌ذی نط‌اا خ ا ‌گ د‌ه  ‌ط یق‌ا ا ل‌پ ا ‌ه(یه  ‌ا ر‌پ اخ‌و‌‌و‌اپس‌ا  ن لن‌و

‌ه م‌ح ص ‌ا ‌لل ن ‌،‌ت  ‌ادالن‌ی ف ن‌اا ؛‌نن‌پب  ت‌دیگ ‌داد(لهل)‌جن نلهم‌  ‌ ا هن‌نن‌ن ‌تم 

‌لجمبپن‌نظ م ‌انع د‌نن ‌ا  ‌ش  ص‌لؤهفن‌ ام ‌و ‌) ب گ‌ه  ‌ ب گ ن ‌نظ  ‌ا ر ‌پس‌ا  ‌و ‌ بهی   ن‌ه 

‌ ‌نن ‌آل  م، ‌اا ‌لهلت لعن ‌ا بهی ‌شه( ‌ای ‌ حق ق‌نن‌ش ح‌قهال ت‌ و ‌دهف . ‌انج م‌‌د   ی 

 .گ دیه

ته ‌پضبی ‌‌فه ا  ‌ا ‌ ب گ ن‌ل  بطو‌ ه ن‌‌لد و  اهلم ‌و‌‌لد و (‌ن ‌اا   ه‌لح  م •

‌ داندگ (‌ پئم‌   پضب‌هش ل ‌ ب گ ن‌واته‌یک‌ی ‌چله‌ویژگ ‌‌.د ‌پل ‌ ب گ ن‌ حق ق

لله‌ن ‌لبضبع‌‌آشل ‌و‌پ قن نب ا ‌و‌لع ب ‌مه ‌،‌د ‌ش ت ن ا  ی ‌لق م‌ل ه )‌ ل ه‌ یله

 انه‌ حق ق‌نبد(

 ن لن‌و‌ا ا ل‌ن ام‌ ب گ ن‌ ه ن‌و‌ لظ  ‌پ ا  •

‌ه ‌نلهم‌پ اخ‌تم ‌و‌آو م‌تم  •
 

 حئ  ‌آل  م‌‌جیو‌ن  ‌م‌ ب گ نه ‌پ اخ‌آل  ‌ بص ف ،)‌ پ اتلهگم‌ل تزم‌و‌ه ‌ش  صد ‌ادالن‌

‌:آله(‌اا ‌ ی نن‌ش ح‌‌‌9د ‌تهول‌دهف ‌ما‌ک‌نمبنن آ لبن‌  ‌
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‌دلفی یا نمونهتک -تی  و آزمون ی خبرگانها پاسخ آمار توصیفی -3جدول 

شماره 

 سؤال
 مد میانه میانگین سؤالات

انحراف 

 استاندارد
T آماره 

سطح 

 معناداری

یا رد  تائید

 سؤال

   ئ ه 77/7 01/9 91/1 9 7 37/0 ه ‌ی دا انسب ‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌تم ‌‌8

  د 00/7 01/7 37/1 7 6 ‌00/1ه ‌ی دا اهگ  ی  ‌نسب ‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌تم ‌‌1

   ئ ه 77/7 00/80 09/7 7 7 ‌99/0ه ‌ی دا انسب ‌ غ   ات‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌تم ‌‌9

0‌
غ  ‌ا ‌‌ه ‌ی دا انسب ‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌تم ‌

‌وتن‌نقه
   ئ ه 77/7 38/80 00/7 7 7 01/0

1‌
‌ه ‌ی دا اهگ  ی  ‌نسب ‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌تم ‌

‌غ  ‌ا ‌وتن‌نقه
  د 09/7 91/7 88/9 7 6 19/1

0‌
‌ه ‌ی دا انسب ‌ غ   ات‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌تم ‌

‌غ  ‌ا ‌وتن‌نقه
   ئ ه 77/7 93/81 10/7 7 7 11/0

0‌
نسب ‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌تم ‌ل نه(‌وتن‌نقه‌و‌

‌ه ‌ نهه
   ئ ه 70/7 11/8 91/1 7 7 31/1

1‌
هگ  ی  ‌نسب ‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌تم ‌ل نه(‌

‌ه ‌ نههوتن‌نقه‌و‌
  د 11/7 81/7- 38/1 7 6 37/0

3‌
نسب ‌ غ   ات‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌تم ‌ل نه(‌

‌ه ‌نهه ‌وتن‌نقه‌و
   ئ ه 77/7 70/88 30/7 7 7 99/0

   ئ ه 77/7 10/87 11/8 9 8 31/0 ه ‌ی دا انن‌تم ‌‌ه ‌ نههنسب ‌ل نه(‌ 87

‌ د‌70/0‌7‌8‌17/1‌08/8‌87/7 ه ‌ی دا انن‌تم ‌‌ه ‌ نهههگ  ی  ‌نسب ‌ل نه(‌ 88

‌  ئ ه 77/7 17/9 37/8 5 7 ‌99/0ه ‌ی دا انن‌تم ‌‌ه ‌ نههنسب ‌ غ   ات‌ل نه(‌ 81

80 
نن‌تم ‌ل نه(‌وتن‌‌ه ‌ نهههگ  ی  ‌نسب ‌ل نه(‌

 ه ‌ نههنقه‌و‌
  د 11/7 10/8- 10/1 5 5 91/0

81 
نن‌تم ‌ل نه(‌‌ه ‌ نههنسب ‌ غ   ات‌ل نه(‌

 ه ‌ نههوتن‌نقه‌و‌
   ئ ه 77/7 08/80 01/7 7 7 19/0

80 

)ش ل ‌‌    پمئ‌مه ‌ی دا انسب ‌لجمبع‌

آات‌و‌‌البال‌و‌ل ش  ‌و‌لط هب ت ‌ه ‌ملبتبد

 ه ‌ی دا ا جه زات،‌نن‌تم ‌

   ئ ه 70/7 81/1 17/1 5 7 70/0

80 

‌    پمئ‌مه ‌ی دا اهگ  ی  ‌نسب ‌لجمبع‌

البال‌و‌‌و‌لط هب ت ‌ه ‌ملبتبد)ش ل ‌

 ،ه ‌ی دا اآات‌و‌ جه زات‌نن‌تم ‌‌ل ش  

83/1 5 5 11/1 97/7 00/7 

‌

‌ د
 

81 

‌    پمئ‌مه ‌ی دا انسب ‌ غ   ات‌لجمبع‌

البال‌و‌‌و‌لط هب ت ‌ه ‌ملبتبد)ش ل ‌

 ،ه ‌ی دا اآات‌و‌ جه زات‌نن‌تم ‌‌ل ش  

  د 71/7 19/8 11/1 5 5 37/1



 55 ‌     زاده‌‌رهیجلال‌ش‌و‌يریمقصود‌ام‌،گانهیحساس‌‌یيحی‌،مقدم‌يخالق‌دیحم 

 های حسابداری مالی و حسابرسی پژوهش 
 1331پائیز / 43شماره   

شماره 

 سؤال
 مد میانه میانگین سؤالات

انحراف 

 استاندارد
T آماره 

سطح 

 معناداری

یا رد  تائید

 سؤال

83 
لع ل ت‌اه م‌‌لؤث ش  ص‌هزیلن‌

(Hasbrouck) 
  د 11/7 10/8- 71/8 5 5 08/0

   ئ ه 77/7 90/1 31/8 9 8 11/0 ش  ص‌گ د ‌اه م 17

   ئ ه 11/0 7 7 11/1 00/1 78/7 (Amihud)‌ شبنهگش  ص‌نسب ‌پهم‌نقه‌ 18

11 
ش  ص‌ا  ااا  ‌ق م ‌پ دله دم‌

 (PBA)  یهوف و ‌نسب ‌اه م‌
  د 1 0 10/7 5 5 5

   ئ ه 77/7 17/89 01/7 7 7 80/0 ش  ص‌ن  د(‌صف  19

10 
ش  ص‌ عهی ‌ عهاد‌ و ه م‌نهون‌لع لئن‌ن ‌

 (LM)اا س‌گ د ‌
   ئ ه 77/7 77/9 87/1 5 7 91/0

   ئ ه 77/7 00/87 71/8 7 7 91/0 ش  ص‌آل با  11

   ئ ه 77/7 81/0 70/1 9 8 00/0 ظ ف  ‌نهه  10

   ئ ه 77/7 10/0 70/1 8 7 37/0 )ت ب‌ بن  ،‌ شهگرا م‌و‌‌ا ل ین‌مه ‌ف ص  10

   ئ ه 10/7 19/80 19/1 5 6 08/1 ،ه ‌ی دا اانها (‌ش ت ‌)هگ  ی  ‌طب ع ‌ت ‌ 11

   ئ ه 77/7 7 11/8 9 8 99/0 نقهم‌پمئ    ‌مه ‌ نیت  13

   ئ ه 77/7 90/0 07/8 7 7 11/0 ما‌نیا ل لخ   ‌ 97

   ئ ه 77/7 13/1 99/1 8 7 00/0 نقهم‌صلع ‌مه ‌ نیت  یسک‌ 98

  د 91/7 1-  5 5 ‌10/0ه ‌ش ت لخ   ‌ حص  ‌ا ی ‌ 91

  د 00/7 -13/7 00/7 5 5 31/0 لخ   ‌ حق ق‌و‌ باعن 99

   ئ ه 77/7 77/1 11/8 9 8 08/0  قس  ‌ابد‌ش ت  90

   ئ ه 77/7 91/0 08/8 8 8 91/0 و‌ سه  ت‌ن نک ‌ه ‌وامل زان‌ 91

   ئ ه 77/7 30/9 18/1 9 8 37/0 نگههاش ‌وتن‌نقه 90

   ئ ه 77/7 08/0 13/8 9 7 99/0 نقهم‌پمئ    ‌مه ‌ نیت  90

   ئ ه 77/7 81/87 70/8 7 7 91/0 نقهم‌صلع ‌مه ‌ نیت  یسک‌ 91

   ئ ه 77/7 00/87 71/8 7 7 10/0 انها (‌ش ت  93

   ئ ه 77/7 10/9 03/8 5 6 01/0 )ت ب‌ بن  ،‌ شهگرا م‌و‌‌ا ل ین‌مه ‌ف ص  07

   ئ ه 77/7 71/1 00/8 9 8 ‌10/0و‌ سه  ت‌ن نک ‌ه ‌وامل زان‌‌08

   ئ ه 77/7 71/9 17/8 8 6 ‌83/0ل زان‌ ب م‌ا انن‌01

‌م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :

‌

‌‌هم ن ‌تهول ‌تن ‌‌9گبنن ‌ه ‌ش  ص‌دهه‌ لند ن ‌نسب م ‌تم ‌‌هگ  ی   ‌نن ‌نقه ‌وتن ل نه(

هگ  ی  ‌نسب ‌ل نه(‌وتن‌‌ غ  ‌ا ‌وتن‌نقه‌ه ‌ی هگ  ی  ‌نسب ‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌تم ‌دا ا‌ ه ‌ی دا ا
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‌نهه ‌نقه‌و ‌وتن ‌نهه‌  یهگ  ‌ ه ‌ نقه‌نن‌تم ‌ل نه( هگ  ی  ‌‌ ه ‌ی نن‌تم ‌دا ا‌ه ‌ نسب ‌ل نه(

‌    پمئ‌مه ‌ی نسب ‌لجمبع‌دا ا‌  یهگ  ‌ ه ‌وتن‌نقه‌و‌نهه ‌نن‌تم ‌ل نه(‌ه ‌ نهه‌نسب ‌ل نه(

ش  ص‌هزیلن‌‌ ه ‌ی آات‌و‌ جه زات،‌نن‌تم ‌دا ا‌البال‌و‌ل ش  ‌ ‌لط هب ت‌وه ‌م)ش ل ‌لبتبد

 نسب ‌اه م‌ش  ص‌ا  ااا  ‌ق م ‌پ دله دم‌  یهوف و ‌، Hasbrouckاه م‌)‌لؤث ‌لع ل ت

(PBA،‌   ع ‌ ‌پبال  ‌‌و ‌ش ت تلله( ‌ حص  ‌ا ی  ‌‌لخ    ‌ باعنه  ‌ حق ق‌و ‌‌لخ    ‌هگ (یدا 

‌. د‌شهنه ب گ ن‌

‌

 در دلفی آزمون اجماع نظر خبرگان -5-1-1

ل تزم‌ش ل ‌‌مه ‌نظ ‌ل  ن‌اپض م‌پ ن ‌پ و(‌ن ‌ش  ص‌اتم ع‌د ‌ حق ق‌ح ض  ‌ن ام‌ ع   

ا ‌ض ید‌هم هلگ ‌تلهال‌ن ز‌اا ف د(‌شه(‌‌ما‌نمبنن‌ ک‌-‌آ لبن‌  و‌‌ل  نگ  ‌و‌انح ا ‌اا  نها د

ن پ  ال  یک‌اا ‌و‌ن ام‌‌ شبد‌آ لبن‌ند ن‌داد(‌ل ‌w ض ید‌همبس گ ‌تلهال‌تن‌ن ‌نم د‌اا 

ل غ  ‌‌یکو‌‌صف ن  ‌‌آنض ید‌‌و‌شبد‌اا ف د(‌ل ‌ ب گ ن‌ ع   ‌ل زان‌هم هلگ ‌ل  ن‌نظ ات

‌اا . بافق‌ت ل ‌‌ن  نگ اگ ‌یک‌ن شه‌‌پهم‌ بافق‌ت ل ‌و‌ن  نگ گ ‌ض ید‌تلهال‌صف ‌ن شه‌ااا .‌

نن‌‌ن   ما ف ق‌نظ ‌اپض م‌پ ن ‌ح ص ‌شه(‌اا ‌و‌‌نن‌ش ح‌ ی ‌دهف ‌ بتن‌نن‌آ لبن‌اتم ع‌نظ ‌ن 

 ن س .‌م‌دهف  ک ا ‌دو ه 

 
 آزمون اجماع نظر خبرگان در دلفی -4جدول 

‌م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :

‌

ض ید‌ بافق ‌اذپ ن‌نمبد‌‌ بان‌ ل‌71/7ا ‌‌،778/7دا م‌)‌ن ‌ بتن‌نن‌تم  ‌نبدن‌لقها ‌اطح‌لعل 

‌%‌ن  ‌ ب گ ن‌ا ف ق‌نظ ‌وتبد‌داش ن‌اا .31تلهال‌لعل دا ‌نبد(‌و‌د ‌اطح‌اطم ل ن‌

‌

استفاده از تحلیل عاملی تأییدی  با و عوامل مورد اجماع، ها شاخصبندی  رتبه -5-1-2
(CFA) 
و‌‌ها ‌‌شا  ص‌ا ‌لداخص‌شاهن‌‌‌‌پاس‌‌شل اا ‌ حق اق‌اشا  (‌گ دیاه ‌‌‌‌‌گبنن‌تان‌د  و ‌‌هم ن‌

یاا ن ‌لعاا دات‌‌د ‌لااهل‌ (CFA)پبالاا ‌لااب د‌اتماا ع ‌ناا ‌اااا ف د(‌ا ‌ حئ اا ‌پاا لئ ‌  ی ااهم‌‌

 حئ اا ‌ااا س‌‌‌ناا ‌نان‌پباا  ت‌دیگا  ‌‌؛‌گا دد‌‌ لاااقاهام‌‌‌هاا ‌آننلاهم‌‌‌  بان‌‌ناان (SEM)‌ماا     ‌

 احتمال مقدار آماره آماره w ضریب آزمون

‌17/07‌778/7    ‌000/7هم هلگ ‌تلهال
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،‌ا ‌پااری م‌لاا ه ‌م‌انعطاا  هاا ‌لؤهفاانلاا  بط‌ناا ‌)‌مه ااتئو‌پبالاا ‌‌هاا ‌شاا  صپاا لئ ‌  ی ااهم ‌

 بتان‌نان‌‌‌‌و‌پبال ‌لاب د‌اتما ع‌ ب گا ن‌ا ائان‌ باهاه‌گ دیاه.‌د ‌ایا ‌ ااا  ‌نا ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌ه ‌ن  ‌ش  ص

  ئ ااه‌‌ حق ااق‌د ‌ اااا  م‌انااها (‌نمبناان‌پاا ی  ‌ناابدنچلااه‌اااطح ‌ناابدن‌و‌‌   عااهد‌ل غ  هاا

،‌PLS)07 و ‌حااهاق ‌ل نعاا ت‌تزیاا ‌‌‌ناا ،‌CFAا ‌ کل ااک‌ حئ اا ‌پاا لئ ‌  ی ااهم‌)‌‌‌ لااهل

تلااه‌تاان‌لااهل‌‌ام‌ ع اا  ‌لاا ‌ضاا اید‌ ا‌ناان‌گبناان PLS اااا ف د(‌شااه(‌اااا .‌ و ‌ خماا  ‌

 بضا ح‌ ا‌دا ا‌ن شاه؛‌ناهی ‌لعلا ‌تان‌لاهل‌ن باناه‌نا ‌نا ا  ی ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌ ح صئن ‌ن د  ی ‌قه ت‌ فسا  ‌و‌

ن لا ‌نم یاه.‌ و ‌حاهاق ‌ل نعا ت‌تزئا ‌تان‌د ‌‌‌‌‌‌‌‌ نها ی ‌ ا‌پا ‌‌ دق ‌و‌صاح  ‌ل غ ا ‌وانسا ن‌‌‌

هاا م‌آلاا  م‌‌تللااه ‌یکاا ‌ا ‌ و ‌ن ااز‌لع فاا ‌لاا ‌PLSنحااا‌اهگبااا  م‌ گ ااا بن ‌آن‌ ا‌ناا ‌‌

ها ‌ل نلاه‌‌‌‌ ابان‌پئ ا غ ‌ن  ا ‌لحاهودی ‌‌‌‌‌شابد‌تان‌نان‌واا ئن‌آن‌لا ‌‌‌‌‌‌چله‌ل غ  (‌لحسبب‌ل 

 اابد‌همبساا گ ‌ناا لعئبم‌ناابدن‌ ب یاا ‌ل غ اا ‌پ اااخ ‌وتاابد‌ عااهاد‌لداا ههات‌تاا ‌و‌یاا ‌وتاابد‌‌

تااهم‌ناا  ‌ل غ  هاا م‌ بضاا ح ؛‌یااک‌یاا ‌چلااه‌ل غ اا ‌پ اااخ‌ ا‌ناان‌طااب ‌همزلاا ن‌د ‌قباا ل‌‌‌‌

‌چلهی ‌ل غ  ‌ بض ح ‌اهگبا  م‌نمبد.

‌

 گیری های اندازه اعتبارسنجی مدل -1 -5-1-2 

اطم لا ن‌یا ف  ‌ا ‌صاح ‌‌‌‌‌‌و‌لاهل‌لفهابل ‌ حق اق ‌‌‌‌ها ‌‌ن نن‌ل حئن‌آ لبن‌ف ضا‌‌و ودقب ‌ا ‌

‌  ی اهم‌ا ‌ط یق‌ حئ  ‌پا لئ ‌‌‌؛‌تناا  ا‌ض و م‌‌ ا‌و‌د ون‌ل غ  ه م‌ن ون‌م  گ‌انها (‌مه ‌لهل

.‌ حئ  ‌پ لئ ‌  ی هم‌ن ام‌ن  ا ‌ا  ب  ‌ن  ‌ل غ  ه م‌لکلبن‌)ل غ  ه م‌اصئ ،‌ د گ‌ صب ت‌ل

‌م  ا‌گ‌و‌ن ا نگ ‌لاهل‌اناها (‌‌‌‌شابد‌‌ ،‌نن‌ت  ‌ن د(‌لا‌نه م‌پ ادل ل‌و‌ل غ  ه م‌لد هه(‌شه(‌)گبین

 ی نلا ی ‌‌‌مها ‌‌ن ‌ بتن‌نان‌ عاهاد‌پ لا ‌‌‌‌ه ‌ن تن‌نن‌ن آو د‌پ  ال  ه ‌و‌آ لبن‌ف ض‌اا .‌ای ‌ کل ک

تان‌‌‌تلاه‌‌  ‌لب ل ‌ن ‌یک‌ش هبد(‌ ج ن ‌و‌نظ م‌قبم‌اا ‌و‌لداخص‌لا‌‌پ دا د‌ ل  ن‌ند نگ ه ‌ل

ها ‌همبسا ن‌‌‌‌پ لا ‌‌ا ی ل غ  ه ‌ن ‌تهام‌پ ل ‌)انع د‌آن‌پ ل ،‌و‌همچل  ‌تهام‌پ ل ‌ن ‌‌تهال ک‌ا 

‌شبنه.‌گ  م‌د ‌ ی ‌نن‌طب ‌لفص ‌آو د(‌ل ‌ ه م‌اپ ب  الج ‌لهل‌انها (اا .‌لع  

‌

 ها سی روایی شاخصربر -1-1 -5-1-2

‌تدا‌پبال ‌ دک   ‌و ‌پ ادل لن ‌ حئ  ‌ا      ‌للظب  ‌ن  ه ‌نن ‌ا  ‌ا  ( ‌ه  پ لئ ‌‌مدهله(

دهله(‌ای ‌‌ن  ‌پ لئ ‌ند ن‌انه.‌  صن‌شه(‌‌1پ لئ ‌لهل‌د ‌تهول‌ماا ف د(‌شه(‌اا .‌ن  یج‌ن  ه 

شبد.‌‌ه ‌ باط‌ل غ  ‌لکلبن‌ بد‌ بض ح‌داد(‌ل ‌ه م‌ش  ص‌ن‌ل زان‌ا ‌وا ی نسچلبضبع‌اا ‌تن‌

دا م‌ای ‌ش  ص‌‌%‌لعل دا ‌ن شه.‌لعل 1  ‌و‌د ‌ف صئن‌اطم ل ن‌‌/.‌نز  1لقها ‌ای ‌ش  ص‌ن یه‌ا ‌

‌تک‌08اا  پ باط‌نبت ‌ن  ‌ آیه‌نن‌دا ‌ل ‌01ف لگ‌ی  ‌قه  ‌اهم  ‌‌ه چن ‌ن شه  پ لئ ‌نز گ  
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‌اا ‌) ‌ش  ص‌ن د   ‌‌گبنن‌هم ن‌.،131ص‌‌ 8939هبل   ‌ند ن ‌پ لئ  ‌ن  ه م ‌ دهله‌ لن  یج

‌.انه‌شه(م‌ دخ ص‌داد(‌ه تئ‌تلله(‌لب د‌اتم ع‌ ب گ ن ‌و‌پبال ‌ ع   ‌ه ‌ش  ص ‌ م ل

‌

 پذیری مالی كننده انعطاف و عوامل تعیین ها شاخص نتایج بارهای عاملی -5جدول 

 آماره T بار عاملی سؤال
 یا رد تائید

 ها شاخص
 رتبه

 مورد اجماع خبرگان ی نگهداشت وجه نقدها شاخص

‌6   ئ ه 18/0 ‌01/7ه ‌ی نسب ‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌تم ‌دا ا

‌5   ئ ه 00/87 ‌00/7ه ‌ی نسب ‌ غ   ات‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌تم ‌دا ا

‌3   ئ ه 09/10 ‌11/7غ  ‌ا ‌وتن‌نقه‌ه ‌ی ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌تم ‌دا انسب ‌

‌4   ئ ه 79/10 ‌11/7غ  ‌ا ‌وتن‌نقه‌ه ‌ی نسب ‌ غ   ات‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌تم ‌دا ا

‌1   ئ ه 13/01 ‌37/7ه ‌ نسب ‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌تم ‌ل نه(‌وتن‌نقه‌و‌نهه

‌2   ئ ه 03/17 ‌13/7ه ‌نهه ‌وتن‌نقه‌ونسب ‌ غ   ات‌ل نه(‌وتن‌نقه‌نن‌تم ‌ل نه(‌

 مورد اجماع خبرگان ی ظرفیت بدهیها شاخص

‌5   ئ ه 00/0 01/7 ه ‌ی نن‌تم ‌دا ا‌ه ‌ نسب ‌ل نه(‌نهه

‌2   ئ ه 09/81 11/7 ه ‌ی نن‌تم ‌دا ا‌ه ‌ نسب ‌ غ   ات‌ل نه(‌نهه

‌4   ئ ه 09/89 ‌00/7ه ‌ نن‌تم ‌ل نه(‌وتن‌نقه‌و‌نهه‌ه ‌ نسب ‌ل نه(‌نهه

‌1   ئ ه 00/10 19/7 ه ‌ نن‌تم ‌ل نه(‌وتن‌نقه‌و‌نهه‌ه ‌ نسب ‌ غ   ات‌ل نه(‌نهه

البال‌و‌‌ ‌لط هب ت‌وه ‌م)ش ل ‌لبتبد‌    پمئ‌مه ‌ی نسب ‌لجمبع‌دا ا

‌ه ‌ی آات‌و‌ جه زات،‌نن‌تم ‌دا ا‌ل ش  
‌3   ئ ه 91/19 01/7

 مورد اجماع خبرگان اندازه بازار سرمایه یها شاخص

‌4   ئ ه 07/89 ‌09/7ش  ص‌گ د ‌اه م

‌2   ئ ه Amihud، 00/7 11/80ش  ص‌نسب ‌پهم‌نقه‌شبنهگ ‌)

‌3   ئ ه 03/80 01/7 ش  ص‌ن  د(‌صف 

‌1   ئ ه LM، 10/7 18/13ش  ص‌ عهی ‌ عهاد‌ و ه م‌نهون‌لع لئن‌ن ‌اا س‌گ د ‌)

‌5   ئ ه 01/0 11/7 ش  ص‌آل با 

 كننده مؤلفه نگهداشت وجه نقد مورد اجماع خبرگان تعیینعوامل 

‌6   ئ ه 09/89 01/7 ظ ف  ‌نهه 

‌8   ئ ه 10/3 07/7 گرا م‌و‌ شه‌)ت ب‌ بن  ،‌ا ل ین‌مه ‌ف ص 

‌2   ئ ه 08/13 11/7 ش ت ،‌مه ‌ی انها (‌ش ت ‌)هگ  ی  ‌طب ع ‌ت ‌دا ا

‌1   ئ ه 11/01 ‌13/7نقهم‌پمئ    ‌مه ‌ نیت 

‌4   ئ ه 07/18 ‌19/7ما‌نیلخ   ‌ا ل 

‌5   ئ ه 97/19 11/7 نقهم‌صلع ‌مه ‌ نی یسک‌ت 
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 آماره T بار عاملی سؤال
 یا رد تائید

 ها شاخص
 رتبه

‌3   ئ ه 11/13 10/7  قس  ‌ابد‌ش ت 

‌7   ئ ه 81/88 01/7 ه ‌و‌ سه  ت‌ن نک ‌ل زان‌وام

 مورد اجماع خبرگان ظرفیت بدهی كننده مؤلفه عوامل تعیین

‌5   ئ ه 73/81 ‌00/7نگههاش ‌وتن‌نقه

‌1   ئ ه 00/11 10/7 نقهم‌پمئ    ‌مه ‌ نیت 

‌2   ئ ه 10/83 11/7 نقهم‌صلع ‌مه ‌ نی یسک‌ت 

‌3   ئ ه 30/80 18/7 انها (‌ش ت 

‌6   ئ ه 31/81 00/7 گرا م‌و‌ شه‌)ت ب‌ بن  ،‌ا ل ین‌مه ‌ف ص 

‌7   ئ ه 07/0 ‌00/7ه ‌و‌ سه  ت‌ن نک ‌ل زان‌وام

‌4   ئ ه 07/11 ‌18/7ل زان‌ ب م‌ا انن

‌م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :

‌

 45و شاخص نیكویی برازش 44، پایایی تركیبی43اعتبار همگرا -1-2 -5-1-2

و‌‌00گ  م‌اپ ب  ‌همگ ا ‌ان‌واحه‌ن  ه م‌پ لئ  ‌ل باط‌وا ی نس‌اا خ ا ‌شه(‌نن‌للظب ‌انها (

‌ل  ‌گ ف ن ‌نظ  ‌د  ‌ا  ( ‌پ ی ی  ‌ی  ‌ل تد ‌اا ف د(‌‌پ ی ی  ‌شه(  ‌اا خ ا  ‌وا ی نس ‌ل باط شبد.

‌لجمبپن ‌ل  ن ‌د  ‌همگ ای  ‌ا  ‌گبین‌ما‌لق  ا  ‌د واق ‌‌ا  ‌اا . ‌یک‌ا      ‌شه( ‌لد هه( ه م

ه ‌اا .‌ای ‌ل باط‌وا ی نس‌اا خ ات ‌ن یس  ‌‌د صهم‌ا ‌وا ی نس‌ش ح‌داد(‌شه(‌د ‌ل  ن‌گبین

‌ن ا ‌ا  ‌پ ی ی ‌7.1   ‌  ئ ه‌شبد. ‌هگم ا ‌لع   ه م‌اپ ب   ‌یک ‌ا  ‌د‌ن شه‌   ‌و‌‌هگ (یل تد‌ا  فب ن 

‌‌0ن شه.‌تهول‌تن‌ند ن‌ا ‌ت ف ‌نبدن‌همگ ای ‌د ون ‌ل ‌ی ‌ن ا  ‌ن شه‌0/7،‌ن یس  ‌8318ا ت ‌)

ل ا ‌تن‌نن‌ای ‌لع‌دهه.‌ وای ‌همگ ا‌ه م‌ وای ‌همگ ا ‌پ ی ی ‌و‌ن ا  ‌لهل‌ ا‌ند ن‌ل ‌ش  ص

‌هح ظ‌انها (‌مند نگ ه  ‌نن ‌نه ی ‌ فک ک‌لل اب ‌ ا ‌د  ‌ا  ( ه م‌دیگ ‌‌نن‌ا  (‌ گ  م‌نسب‌ه 

ه ‌نن‌‌گ  م‌تله‌و‌  ت د‌آن‌  ‌ه ‌ند نگ ‌فقط‌ا  (‌ بد‌ ا‌انها (‌لهل‌ف اه ‌آو نه.‌نن‌پب  ت‌ا د(

‌ا  (‌گبنن ‌ م م ‌تن ‌ن شه ‌نن‌ام ‌‌ه م ‌ا  ‌تمک‌ش  ‌گ یکهی بن  ‌ن  ص‌ل  نگ  ‌ فک ک‌شبنه.

‌ا  ( ‌ م م ‌تن ‌شه ‌لدخص ‌شه( ‌اا خ ا  ‌وا ی نس‌‌وا ی نس ‌ل  نگ   ‌دا ام ‌لط هعن ‌لب د ه م

‌ش  ص‌1/7اا خ ا ‌شه(‌ن ا  ‌ا ‌ ته ‌‌ز ،‌و‌آهف م‌ت ونب  ‌نCR)‌ ب ه م‌پ ی ی ‌  ت‌هس له.

 ن‌ا ‌پ ی ‌ن شله‌و‌ند‌ل ‌0/7انه.‌ م ل ‌ای ‌ض اید‌ن ا  ‌ا ‌‌ن  ا ‌پ ی ی ‌پ ادل لن‌اا ف د(‌شه(

‌ن شله.‌گ  م‌ل ‌نبدن‌انزا ‌انها (
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 های روایی، پایایی و برازش مدل شاخص -6جدول 

آلفای  AVE CR R2 مكنون متغیرهای

 كرونباخ
AVE 

2R 

GOF 

 009/7 018/7 113/7 ‌130/7انها (‌ا ل ین

107/7 100/7 091/7 

 103/7 011/7 371/7 ‌010/7ظ ف  ‌نهه 

 100/7 039/7 377/7 ‌077/7نگههاش ‌وتن‌نقه

 100/7 087/7 130/7 ‌101/7تلله(‌ظ ف  ‌نهه ‌پبال ‌ ع   

 311/7 101/7 393/7 ‌010/7تلله(‌نگههاش ‌لؤهفن‌وتن‌نقه‌پبال ‌ ع   

 371/7 137/7 311/7 ‌118/7پری م‌ل ه ‌ن ون ‌انعط  

 371/7 139/7 0381/7 ‌188/7پری م‌ل ه ‌د ون ‌انعط  

 300/7 777/7 303/7 ‌0113/7پری م‌انعط  

‌م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :

 

 47اعتبار واگرا -1-3 -5-1-2

‌دیگ نبپ ‌ل غ  ه م‌  ‌ وانط ‌همبس گ‌لکلبن‌ا  ‌لبل م ‌ن  ‌ا     م ‌لع دات ‌لهل ‌ د 

ه م‌ل نب ‌نن‌‌طبق‌ای ‌ش  ص‌وا ی نس‌ه ‌ل غ  ‌لکلبن‌ن یه‌ن ام‌ش  صن شه.‌‌ل ‌01 بان ،‌)ه 

‌تر ‌‌ بد ‌ن د  ‌ا ‌ا ی ‌ش  ص ‌ن ام‌ دخ ص‌ای ‌ال ‌ان ها ‌ن شه. ل غ  ه م‌لکلبن‌‌AVEه 

‌ل  ‌اپس‌لح ابن ‌و ‌لق د‌ح ص ‌شبد ‌لکلبن‌ همبس گ‌ ین  ‌لکلبن ‌‌ل غ   ‌ل غ  ه م ‌ا ی  ن 

‌‌ل ‌سنیلق  ‌ح ص ‌تر  ‌ل‌AVEشبد. ‌همبس گ ا  ‌ن‌ق دی  ‌ن یه ‌ن ام‌ م ل ‌‌د   ه  ‌ن یه ‌و ن شه؛

 وای ‌واگ ا‌ن د  ‌نبدن‌لقها ‌ یدن‌دوم‌ل  نگ  ‌وا ی نس‌‌ه ا لن‌  ئ‌.شبدل غ  ه م‌لکلبن‌انج م‌

‌ ‌ا ‌ م ل ‌ض اید‌همبس گ ‌ل غ  ‌ل نبطن‌ن  ‌اا ‌)‌ا ی  ب   ‌شه( ‌ل غ  ه  ص‌‌ 8939هبل  

%،‌9/00ا ل ین‌)‌ن  ا ‌لر ل‌ یدن‌دوم‌ل  نگ  ‌وا ی نس‌ ب   ‌شه(‌ن ام‌ل غ  ‌انها (‌ن ام‌.،917

‌0طب ‌تن‌د ‌تهول‌‌شه(‌اا ‌تن‌ا ‌لقها ‌همبس گ ‌ای ‌ل غ  ‌ن ‌ا ی ‌ل غ  ه ‌ن د  ‌اا .‌هم ن

‌ا ‌ ‌ل غ  ه   ‌ن ام‌ م ل  ‌شه(  ‌وا ی نس‌ ب    ‌ش  ص‌ل  نگ   ‌دوم ‌ یدن ‌لقها  لدخص‌اا  

‌.ن د  ‌اا ن‌ل غ  ‌ن ‌ا ی ‌ل غ  ه ‌همبس گ ‌آ

‌

 ضرایب همبستگی و شاخص اعتبار واگرا -7جدول 

 AVE 5 4 3 2 1 مكنون متغیرهای
 009/7     ‌1پری م‌ل ه ‌ن  ون ‌انعط  

 18/7    1 ‌003/7ظ ف  ‌نهه 

 000/7   1 193/7 ‌183/7نگههاش ‌وتن‌نقه
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 AVE 5 4 3 2 1 مكنون متغیرهای
 00/7  1 011/7 080/7 ‌103/7تلله(‌ظ ف  ‌نهه ‌پبال ‌ ع   

 18/7 1 001/7 109/7 010/7 ‌071/7تلله(‌نگههاش ‌لؤهفن‌وتن‌نقه‌پبال ‌ ع   

‌م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :

‌

 گیری كیفیت مدل اندازه آزمون -1-4 -5-1-2

‌آ لبن ‌انها (‌ا  ‌لهل ‌ا  ی ن  ‌دیگ  ‌لهل‌‌ه م ‌ت ف   ‌اا . ‌آن ‌ت ف   ‌ن  ا  ‌آ لبن گ  م 

‌ای ‌،‌لح ابن‌ل Cv Comاش  اک‌ن ‌ وای ‌ل ق ط ‌)گ  م‌ باط‌ش  ص‌‌انها ( ش  ص‌د ‌‌شبد.

‌پ ‌د  ‌ ا ‌لس   ‌لهل ‌ بان ی  ‌لد هه(‌ن ل ‌  واق  ‌‌ی پر‌ل غ  ه م ‌ل غ   ‌لق دی  ‌ط یق ‌لکلبنا 

‌ند ن‌دهه ‌لهل‌انها (‌ل ل ظ ش ن‌ل  ‌چل نچن‌ای ‌ش  ص‌پهد‌لرب  ‌ ا گ  م‌ا ‌ت ف  ‌‌الجه.

‌انها ( ‌ن ام‌ن  ا ‌ت ‌لهل ‌اا . ‌ن  ب دا  ‌چل نچن‌‌ا م ‌و ‌گ ف ن گ  م‌ل  نگ  ‌ای ‌ش  ص‌ ا

‌انها ( ‌ت ‌لهل ‌‌لرب ‌ن شه  ‌لقها  ‌همچل  ‌ان ‌اا . ‌ت ف  ‌لل اب ‌ن  ب دا   ‌7.71گ  م‌ا 

‌ن ام‌لهل‌‌Cv Comن ام‌ش  ص‌‌‌7.91و‌7.81 ‌ ا ‌ ی د ‌ل باط‌و نن‌    د‌ل زان‌ت ف  ‌ت  

طب ‌تن‌‌آو د(‌شه(‌اا ‌و‌هم ن‌1.‌ن  یج‌ح ص ‌ا ‌ای ‌آ لبن‌د ‌تهول‌دهله‌ ا ائن‌ل‌  مگ‌انها (

ن ام‌ م ل ‌ل غ  ه م‌لبتبد‌د ‌ حق ق‌ای ‌ش  ص‌لرب ‌نبد(‌و‌ل  نگ  ‌ت ‌‌شبد‌ ل‌ل حظن

‌.دهه‌ گ  م‌ل‌اا ‌تن‌ند ن‌ا ‌ت ف  ‌لطئبب‌و‌ن ام‌لهل‌انها (‌109/7 ‌ای ‌ش  ص‌ن ان

‌

 گیری تایج آزمون كیفیت مدل اندازهن -8جدول 

CV com  مكنونمتغیرهای 

 پری م‌ل ه ‌انعط   013/7

 پری م‌ل ه ‌ن ون ‌انعط   109/7

 پری م‌ل ه ‌د ون ‌انعط   189/7

 ظ ف  ‌نهه  133/7

 تلله(‌ظ ف  ‌نهه ‌ ع   پبال ‌ 071/7

 تلله(‌نگههاش ‌لؤهفن‌وتن‌نقه‌پبال ‌ ع    003/7

 نگههاش ‌وتن‌نقه 007/7

 میانگین كل 573/0

‌م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :

‌

‌
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 آزمون كیفیت مدل ساختاری -1-5 -5-1-2

،‌اا ‌SSE/SSO-1،‌لهل‌)CV Redش  ص‌دیگ  ‌ت ف  ‌لهل‌ا     م‌ی ‌ش  ص‌افزونگ ‌)

گ یسئ ‌‌_گ  م‌ت ف  ‌لهل‌ا     م‌ ح ‌پلبان‌ش  ص‌اا بن‌‌  ی ‌ش  ص‌انها (‌تن‌لع و 

‌ان خ ب‌ل‌اا .‌د ‌ای ‌آ لبن‌فقط‌ل غ  ه م‌د ون .‌د ‌ای ‌ش  ص‌لق دی ‌ن ام‌صف ‌  تل‌  ا‌ ا

‌پ  ‌ند ن ‌ بان ی ‌لطئبب‌لهل‌ا     م‌د  ‌‌ن شه‌ ن ل ‌ت دن‌ل‌دهله( ‌لق دی  ‌7.71و و‌‌7.81 

‌پ7.91 ‌نبدن ‌قبم ‌و ‌ل باط ‌ضع ا  ‌ل زان ‌    د ‌نن ‌ا ائن‌‌ ل ن‌    ‌ ا ‌ا     م ‌لهل ت دن

نم ی ‌داد(‌شه(‌اا .‌ن  یج‌نن‌دا ‌‌3لق دی ‌نن‌دا ‌آله(‌ا ‌ای ‌ش  ص‌د ‌تهول‌‌.دهله‌ ل

‌ند ن‌ل  ‌لقها ای ‌ش  ص‌‌ لهل‌لکلبن‌دهه‌ن ام‌ل غ  ه م‌آله( ‌قبم‌‌ا  ن ‌ ب دا ‌لطئبب‌و

‌.اا 

‌

 نتایج آزمون كیفیت مدل ساختاری -9جدول 

CV Red مكنون متغیرهای 

 پری م‌ل ه ‌انعط   013/7

 پری م‌ل ه ‌د ون ‌انعط   171/7

 ظ ف  ‌نهه  101/7

 نگههاش ‌وتن‌نقه 911/7

‌م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :

‌

 ((GOFشاخص نیكویی برازش مدل  -1-6 -5-1-2

دهاه‌و‌ن انا ‌‌‌‌گ  م‌شاه(‌ ا‌ندا ن‌لا ‌‌‌‌لهل‌انها (ا   ‌ن  ‌ت ف  ‌لهل‌ا     م‌و‌‌ای ‌ش  ص

‌اا ‌ن :

2
GOF AVE R= × 

‌

Rو‌‌AVEل  نگ  ‌‌2Rو‌AVEتن‌د ‌آن‌
ا ‌‌ن ا  ‌ش  ص‌لقها ‌ن کبی ‌ن ا  ‌چل نچنن شه.‌‌ل ‌2

ن ا  ‌لل اد‌‌تن‌اا ‌091/7ن ان ‌‌لهل‌.‌لقها ‌ش  ص‌ن ا  لل اد‌اا ‌لهل‌ن ا  ‌.‌ن شه/0

ه م‌ای ‌ حق ق‌ن ‌ا     ‌پ لئ ‌و‌ ی نل م‌نظ م‌ حق ق‌‌داد(  ‌‌.‌نن‌ن  ن‌ا د(دهه‌ ند ن‌ل ا‌‌لهل

‌.ه م‌نظ م‌اا ‌ن ا  ‌لل اب ‌دا د‌و‌ن  نگ ‌همسب‌نبدن‌اؤاات‌ن ‌ا  (

‌
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پذیری مالی متناسب با شرایط محیطی  گیری انعطاف اندازه مدل پیشنهادی -5-1-3

 (ها مؤلفهبا تأكید بر نوع ) رانیا

‌‌  ًینه  ‌ا  ‌اا ف د( ‌و ‌ حق ق ‌ ب گ ن ‌نظ  ‌اتم ع ‌لفهبل   ‌لهل ‌نن ‌ بتن ‌  ی هم‌ئ  ‌پ لئ  حن 

(CFA) ا‌ ‌ن  ‌پ ب  الج  ‌انها (‌لهلچلهنعهم ‌انعط  گ  م‌ه م ‌پ دله دم ‌لهل ‌ل ه ‌‌  پری م

‌م‌پری ف ن‌شه(‌د ‌نب س‌او اق‌نه دا ‌ ه ان‌نن‌ش ح‌ ی ‌اا :ه ‌ش ت ل ل اد‌ن ‌ش ایط‌

‌

 رانیاپذیری مالی متناسب با شرایط محیطی  گیری انعطاف اندازه پیشنهادیمدل  -10جدول 

 (ها مؤلفهبا تأكید بر نوع ) 

 بیرونی درونی ابعاد

 ظرفیت بدهی نگهداشت وجه نقد ها مؤلفه
اندازه بازار سرمایه )قابلیت نقد 

 شوندگی سهام عادی در بازار(

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌ها شاخص

‌

‌

‌

‌

‌

 

 

 

- ‌ ‌نقه ‌وتن ‌تم ‌نسب ‌ل نه( نن

‌ه ‌ی دا ا

‌نقه‌ - ‌وتن نسب ‌ غ   ات‌ل نه(

‌ه ‌ی نن‌تم ‌دا ا

‌تم ‌ - ‌نن ‌نقه ‌وتن نسب ‌ل نه(

‌غ  ‌ا ‌وتن‌نقه‌ه ‌ی دا ا

‌نقه‌ - ‌وتن نسب ‌ غ   ات‌ل نه(

‌دا ا ‌تم  ‌وتن‌‌ه ‌ی نن ‌ا  غ  

‌نقه

‌تم ‌ - ‌نن ‌نقه ‌وتن نسب ‌ل نه(

‌ه ‌ ل نه(‌وتن‌نقه‌و‌نهه

‌نقه‌ - ‌وتن نسب ‌ غ   ات‌ل نه(

‌ل ‌تم  ‌و‌نن ‌نقه ‌وتن  نه(

 ه ‌ نهه

‌نهه - ‌ل نه( نن‌‌ه ‌ نسب 

‌ه ‌ی تم ‌دا ا

‌ل نه(‌ - ‌ غ   ات نسب 

‌ه ‌ی نن‌تم ‌دا ا‌ه ‌ نهه

‌نهه - ‌ل نه( نن‌‌ه ‌ نسب 

‌و‌ ‌نقه ‌وتن ‌ل نه( تم 

‌ه ‌ نهه

‌ل نه(‌ - ‌ غ   ات نسب 

‌ل نه(‌‌ه ‌ نهه ‌تم  نن

‌ه ‌ وتن‌نقه‌و‌نهه

‌دا انس - ‌لجمبع ‌مه ‌ی ب 

)ش ل ‌‌    پمئ

‌وه ‌ملبتبد ‌لط هب ت  ‌

‌ل ش   ‌و ‌و‌‌البال آات

  جه زات،‌نن‌تم 

‌ه ‌ی دا ا -

‌ش  ص‌گ د ‌اه م -

‌شبنهگ‌ش  ص - ‌نقه ‌پهم ‌ نسب 

(Amihud،‌

‌ش  ص‌ن  د(‌صف  -

‌نهون‌ - ‌ و ه م ‌ عهاد ‌ عهی  ش  ص

‌،LMلع لئن‌ن ‌اا س‌گ د ‌)

‌ش  ص‌آل با  -

‌
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‌پذیری مالی انعطاف كننده عوامل تعیین -10جدول ادامه 

‌مؤلفه ظرفیت بدهی مؤلفه نقد نگهداشت وجه

 نگههاش ‌وتن‌نقه ظ ف  ‌نهه 

 نقهم‌پمئ    ‌مه ‌ نیت  گرا م‌و‌ شه‌)ت ب‌ بن  ،‌ا ل ین‌مه ‌ف ص 

 نقهم‌صلع ‌مه ‌ نی یسک‌ت  ش ت ،‌مه ‌ی انها (‌ش ت ‌)هگ  ی  ‌طب ع ‌ت ‌دا ا

 انها (‌ش ت  نقهم‌پمئ    ‌مه ‌ نیت 

 گرا م‌و‌ شه‌)ت ب‌ بن  ،‌ا ل ین‌مه ‌ف ص  ما‌نیلخ   ‌ا ل 

‌ه ‌و‌ سه  ت‌ن نک ‌ل زان‌وام نقهم‌صلع ‌مه ‌ نی یسک‌ت 

‌ل زان‌ ب م‌ا انن  قس  ‌ابد‌ش ت 

 ه ‌و‌ سه  ت‌ن نک ‌ل زان‌وام

‌م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :
 

‌ی بخش دوم تحقیقها افتهی -5-2

 آزمون مدل پیشنهادی بخش اول تحقیق -1 -5-2

‌ ‌نخ  ‌فبق د  ‌پ دله دم ‌لهل ‌نن ‌ بتن ‌ن  ‌ حق ق  ‌انها (ه ‌لهل‌دوم ‌‌م م‌ه ‌لؤهفنگ  م

‌ظ ف  ‌نهه ‌ ‌نقه  ‌انها (نگههاش ‌وتن ‌ا ل ین‌و ‌ش ایط‌‌ل ل اد (ن  ا  ‌وضعن  لح ط ‌‌  و

‌ش ل م‌ن  ا ‌ا ل ین‌ای انه ‌ش ت  ‌پبال ‌ ع   ‌ه ‌ش  ص‌، ‌‌و و‌‌ه ‌داد(  ‌اا سن ه ‌لؤهفنتلله(

‌ ‌ه ‌صب ت‌)ش ل :‌ه ‌ش ت اط پ ت ‌ابد ‌ل ه  ‌ م ‌صب ت‌  ا ن لن‌  نیو ‌و‌‌و ‌نقه گ د ‌وتن

‌  ن‌ ا هن‌پ نزد( ‌قئم و‌ ل ن ‌ط‌ لع ل   ‌اه م‌د ‌نب س‌او اق‌نه دا ‌ ه ان،‌اط پ ت‌همچل   

‌.انه‌گ ف ن ‌ق ا ‌ نیو‌ا  ‌لب د‌آ لبننن‌ش ح‌ ی  ‌‌8917-8930م‌ه ‌ا ل

‌

ی نگهداشت وجه نقد، ظرفیت بدهی و اندازه بازار ها مؤلفهگیری  ی اندازهها مدل -11جدول 

 سرمایه

 گیری نحوه اندازه مؤلفه ردیف

 +‌Cashi,t= a0+a1DCi,t+ a2Qi,t+ a3Log(AT)i,t a4CFei,t+ a5CAPEXi,tنگههاش ‌وتن‌نقه‌8

a6INDSTCFi,t+ a7DivDUMi,t a8LOANi,t +ЄI 

 ‌DCit=a0+a1,Cashi,t+a2CFei,t+a3INDSTCFi,t+4Log(AT) i,t+ a5Qi,tظ ف  ‌نهه ‌1

+a6LOANi,t + a7INF,t +ЄI 

 ‌EMM i,t =a1,TOi,t+a2Amihi,t+a3Zeroi,t+ a4Liui,t + a5Amivi,tن  ا ‌ا ل ین انها (‌9

‌م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :

‌
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‌م‌فبق:ه ‌لهلد ‌

Cashi,t:‌ وتن‌نقه‌ش ت ‌نگههاش‌

DCi,t:‌ ظ ف  ‌نهه ‌ش ت‌

Qi,t:‌ ت ب‌ بن  ،‌ شهگرا م‌و‌‌ا ل ین‌مه ‌ف ص(:‌

نن‌تس ‌ا   ‌دف  م‌حقبق‌ص حب ن‌اه م‌و‌ا   ‌ن  ا ‌حقبق‌‌ه ‌ی دا اا ‌ط یق‌ قس  ‌لجمبع‌

‌.گ دد‌ للح ابن‌‌ه ‌ی دا اص حب ن‌اه م‌ن ‌ت ‌

Log(AT)i,t:‌‌ ه ‌ی دا اانها (‌ش ت ‌)هگ  ی  ‌طب ع ‌ت،‌

CFei,t:‌ نقهم‌پمئ    ‌ش ت ‌مه ‌ نیت‌

CAPEXi,t:‌‌   ش ت ‌ما‌نیا ل لخ‌

INDSTCFi,t:‌ نقهم‌صلع ‌ش ت ‌مه ‌ نیت ‌سکی‌

‌پ ل  ‌ای  ‌  )ن ام‌لح ابن ‌ان ها ‌اا  نها د ‌ه ‌ نیت انح ا  ‌نن ‌نقهم ‌ش ت ‌ه ‌ی دا ام ا ل‌-ه 

‌اپس‌ ‌و ‌گ دیه( ‌‌ه ‌ش ت لح ابن ‌انح ا  ‌ل  نگ   ‌و ‌شه( ‌لخ ئا‌ قس   ‌صل ی  اا  نها د‌نن

‌،.شبد‌ لگ  م‌‌د ‌صل ی ‌لرتب ‌نن‌صب ت‌ا انن‌انها (‌ه ‌ش ت م‌نقهم‌ه ‌ نیت 

DivDUMi,t:‌ قس  ‌ابد‌ش ت ‌

LOANi,t:ش ت ‌و‌ سه  ت‌ن نک ‌ه ‌وامل زان‌‌‌

INF:لل طق‌شه م‌اپ ل ‌‌-‌ل زان‌ ب م‌ا انن‌‌ ‌و‌ هل ت‌لص ف ‌د  ش  ص‌ت ‌نه م‌ت اه 

‌ن نک‌ل تزم‌تمهب م‌اا ل ‌ای ان

‌EMM i,t) ا ل ین‌ش ت ن  ا ‌ :‌انها‌

TOi,t:‌ م‌ش ت ش  ص‌گ د ‌اه‌

Amihi,t:‌ ش  ص‌نسب ‌پهم‌نقه‌شبنهگ‌(Amihud،‌

Zeroi,t:‌ ش  ص‌ن  د(‌صف‌

Liui,t:ه ب‌ش  ص‌ عهی ‌گ د ‌اه م‌‌(LM،‌

:Amivi,t‌ ش  ص‌آل با 

ЄI:‌ ن شله‌ ل‌پبال ‌)پبال ‌ن ق م نه(،‌ یا.‌

‌

 اساسی رگرسیون: بررسی مفروضات -2 -5-2

‌شم  ‌‌الج ‌لهل ‌ته ‌ن آو د ‌نن ‌ل غ  ( ‌چله ‌ گ ا بن ‌اا ا  ‌لف وض ت ‌ا  ‌آن اپ ب  

آ لبن‌آل  م‌)‌ ه  ل غ،‌و‌ل ن ی ‌ن ا)آ لبن‌آل  م‌ت  ت ب‌‌ه ‌داد(م‌ن ل ل‌نبدن‌ه ‌آ لبن ود‌و‌‌ل 

‌اا .‌89و‌‌81وچب،‌انج م‌شه(‌اا ‌و‌ن  یج‌آن‌نن‌ش ح‌تهاول‌‌  ه‌ یدن‌واحه‌هبی  
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 براآماری چاركیو  آزمون - 12جدول  

 نتیجه احتمال  آماره

‌ ط ه ‌ن ل ل‌نبدن‌800/0‌811/7

‌م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :

 

 وچو نیل آماری ریشه واحد لوین، آزمون - 13جدول 

 احتمال LLCآماره  متغیرها

Cashi,t 1917/1-‌7777/7‌

DCi,t‌1701/0-‌7777/7‌

Qi,t‌1011/0-‌7777/7‌

Log(AT)i,t‌3718/81-‌7777/7‌

CFei,t‌1830/87-‌7777/7‌

CAPEXi,t‌7091/83-‌7777/7‌

INDSTCFi,t‌7137/88-‌7777/7‌

DivDUMi,t *‌------‌

LOANi,t 3117/1-‌7777/7‌

INF, 7011/83-‌7777/7‌

‌ن   م‌نن‌ یدن‌واحه‌نها د.‌،کیو‌)صف ‌‌DivDUMi,tلق دی ‌ل غ  ‌لصلبپ ‌‌*

‌م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :

 

‌‌گبنن‌هم ن ‌د  ‌‌89تهول‌تن ‌‌آ لبن‌اح م ل‌لقها ‌ شبد‌ للد هه( ا ‌‌تم  ‌ ه  ل غن ام‌همن

‌31لهل‌ گ ا بن‌د ‌اطح‌اطم ل ن‌‌نببدن‌و‌ت ذب‌نبد(‌تن‌ن  نگ ‌ل ن ی ‌ل غ  ه م‌ حق ق‌71/7

‌د صه‌اا .

‌

 نگهداشت وجه نقد مؤلفهگیری  اندازه مدل -5-2-3

نگههاش ‌وتن‌نقه‌‌لؤهفن گ  م‌شه ‌ته ‌انها ( ‌ حق ق‌گف ن‌شل ا‌ و د ‌نخ ‌طب ‌تن‌‌هم ن

‌.گ دد‌ لاا ف د(‌‌م‌ل  بط‌نن‌ش ح‌ ی ه ‌و‌آ لبنچله‌ل غ  (‌‌بن ا ‌ گ ا

‌‌هم ن ‌تهول ‌د  ‌تن ‌ا ‌‌VIFآل  (‌ شبد‌ ل‌لد هه(‌81گبنن ‌غ   ‌لهل ‌ بض ح  ‌ل غ  ه م

‌ل زان‌ ‌ ‌همگ‌ ن نک ‌ سه  ت‌و‌ه ‌وامظ ف  ‌نهه ‌و ‌ا  ‌ن‌نبد(‌87تم   ‌ه ‌آن‌  و  ط ‌‌ه 

‌ن ‌ بتن‌ن  ‌دو‌ل غ  ‌لرتب  ‌ه ‌ ط م‌حر ‌ اا  ‌د .‌،813ص‌‌ 8930اف طبن  وتبد‌نها د‌)

‌ حق ق‌ظ ف  ‌نهه ‌نن‌پلبان‌لهم  ی ‌پ ل ‌ ع   نن‌  ئ ه‌ ‌نگههاش ‌وتن‌نقه‌د  ش ‌‌تلله(
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و‌‌،نخد ‌ا ‌ظ ف  ‌نهه ‌اا ‌و‌ سه  ت‌ن نک ‌ه ‌وام)‌ نههظ ف  ‌‌  ت لع‌ ،1781)‌هبی 

و‌ سه  ت‌‌ه ‌وامل زان‌‌  ل غ‌د ‌نخ ‌دهف  ‌و‌ سه  ت‌ن نک ‌ه ‌وامن  ‌پ لئ ‌ن ا  ‌نسب ‌نن‌

‌ا ی ‌ل غ  ه م‌ بض ح ‌ن آو د‌گ دیه.‌لهل‌وحر ‌‌ن نک  ل غ  ه م‌‌ه ‌ ط ‌آ لبن‌جین  ‌ن 

‌نن‌ش ح‌ ی ‌اا .‌فبقپس‌ا ‌حر ‌ل غ  ‌‌ بض ح 

‌

 نگهداشت وجه نقد مؤلفه مدل برآوردو ی انتخاب ها آزمونیج نتا - 14جدول 

‌م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :

‌

 تورم واریانس( متغیرهای توضیحی) یخطیج آزمون هم نتا - 15جدول 

متغیرهای 

 توضیحی
Log(AT) DC LOAN CFe CAPEX DivDUM Q INDSTCF 

‌‌VIF‌8/8‌00/00‌89/13‌73/8‌9‌70/8‌71/8‌88/8آل  (

‌م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :

‌

 شده تورم واریانس( متغیرهای توضیحی تعدیل) یخطیج آزمون هم نتا - 16جدول 

 متغیرهای

 توضیحی 
Log(AT) DC CFe CAPEX DivDUM Q INDSTCF 

‌‌VIF‌8/8‌81/8‌73/8‌8/8‌71/8‌71/8‌88/8آل  (

‌م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :

‌

‌‌هم ن ‌تن ‌گبنن ‌تهول ‌آل  (شبد‌ ل‌لد هه(‌80د   ‌VIF‌ لهل‌ ‌ بض ح   ‌همگ‌ل غ  ه م

‌ ‌ا  ‌نها د‌نبد(‌87تم   ‌ن  ‌ل غ  ه م‌ بض ح ‌ه ‌ ط ‌وتبد ‌ننو ‌ل غ  ه م‌‌؛ پب  ت‌دیگ  

‌ ا‌دا نه.‌نگههاش ‌وتن‌نقه‌لؤهفن بض ح ‌ق نئ  ‌اا ف د(‌د ‌ن آو د‌

 

 مقدار آماره آماره آزمون
درجه 

 آزادی
 نتیجه احتمال

‌اا ف د(‌ا ‌لهل‌پ ن ‌8701‌ 0،‌777/7)‌‌F‌19/017چ و‌ی ‌ه م 

‌اث ات‌ث ن ‌ و ‌اا ف د(‌ا ‌10/98‌0‌777/7   ‌ه ام 

‌وا ی نس‌اا لهل‌دا ام‌ن همس ن ‌‌LR،    13/8191‌00‌777/7)‌ن همس ن ‌وا ی نس

‌لهل‌دا ام‌ بد‌همبس گ ‌اا ‌F‌799/80‌(00‌ 8،‌777/7  بد‌همبس گ ‌ووهه یج
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با روش اثرات تصادفی و رگرسیون حداقل  نگهداشت وجه نقد مؤلفه گیری اندازه مدل -17جدول 

٤۹یافته مربعات تعمیم
(GLS) 

 متغیرها

 كننده عوامل تعیین

 ضرایب

 اثرات ثابت
 |t Pr > |t آماره

ضرایب روش 
GLS 

 |Z Pr > |Zآماره 

Log(AT) 7010/7-‌89/01-‌777/7‌7001/7‌11/01-‌777/7‌

DC 7170/7‌30/1‌777/7‌7117/7‌01/87‌777/7‌

CFe‌7777/7‌00/7‌001/7‌777/7-‌81/7-‌370/7‌

CAPEX‌7917/7‌71/9‌771/7‌7013/7‌93/9‌778/7‌

DivDUM‌7770/7‌09/7‌001/7‌771/7-‌03/8-‌890/7‌

Q‌7100/7‌98/87‌777/7‌7809/7‌71/0‌777/7‌

INDSTCF‌7718/7‌70/1‌708/7‌777/7‌90/7‌080/7‌

Constant‌7700/7‌01/8‌718/7‌7739/7‌90/1‌783/7‌

F (00 8701)= 87/0 

prob > chi2 = 7777/7 

Wald chi2 (0) = 11/0318 

prob > chi2 = 7777/7 

 1891‌/0شه(:‌ض ید‌ ع   ‌ عهی 

‌م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :

‌

‌‌هم ن ‌تهول ‌د  ‌تن ‌‌80گبنن ‌گ دیهلد هه( ‌لق دی  ‌وا ی نس‌مه ‌آ لبن‌اح م ل. ‌ن همس ن 

(LR‌ ‌ بد، ‌ووهه ‌و ‌ند ن777/7)‌جیهمبس گ  ‌ن ز ،‌‌ ‌وتبد ‌وا ی نسدهله( ‌‌ن همس ن   بد‌و

‌‌همبس گ  ‌ گ ا بن ‌همبس گ ‌نن‌نبدنه.لهل ‌ بد ‌وا ی نس‌و ‌ن همس ن  ‌لدک ت ‌ ف  ‌للظب 

نل ‌اا ‌)ن آو د‌گ دیه(‌‌(GLS)ی ف ن‌‌ن ‌ گ ا بن‌حهاق ‌ل نع ت‌ عم  ‌لجهداً‌ ‌لهله ‌م نه( ن ق

‌همک  ان  ‌و ‌ل نع ‌،.801ص‌‌ 8931لهه ‌ت دن‌‌ عم  ‌ت و ‌حهاق  ‌هح ظ ‌ بان ی  ‌اواً  ی ف ن 

‌دا ا‌ل فا وت‌ن ام‌ه ‌لقط ‌مه ‌نا همگل ‌لقطعا ‌ا ‌و ن ‌ث ن  ً ‌ا ‌آنج ‌تن‌لمک ‌اا ‌‌ ا ا .

حهاق ‌‌تم ت‌ ط ‌ن  ‌لق ط ‌د ‌طبل‌ لا ن‌لدک ‌همبس گ ‌داش ن‌ن شله ‌اا ف د(‌ا ‌ و 

‌و‌ ‌اا ف د(‌ا ‌ل نع ت‌لعمبه ‌لمک ‌اا ‌نن‌ن آو د‌ض اید‌ن ت  ا ‌نل ن ای    ب  ‌دا ‌للج ‌شبد؛

ص‌‌ 8930اف طبن  تله‌)‌ ی ف ن‌ای ‌لدک ‌ ا‌ل  ف ‌ل‌یک‌ن آو د‌تلله(‌حاهاق ‌ل نعا ت‌ عم  

‌لبل م‌‌؛‌و،31  باهه‌‌(GLS)‌ی ف ن‌ گ ا بن‌حهاق ‌ل نع ت‌ عم  نه ی ‌لهل ‌‌  و حئ‌نی جزهرا

‌م‌وا‌نیا ل ‌لخ   ‌نهه  ‌  ظ ف‌انها (‌ش ت  ‌پبال ‌ 80تهول‌نبد.‌ن ‌ای ‌اا س‌لط نق‌ن  یج‌

نگههاش ‌وتن‌نقه‌نبد(‌و‌تلله(‌لؤهفن‌‌پبال ‌ ع   ‌)ت ب‌ بن  ،‌ شهگرا م‌و‌‌ا ل ین‌مه ‌ف ص 

‌ ‌نن‌‌جین  ‌لرب ‌دا نه.‌    ث‌لؤهفنن  ‌و ‌لعل دا م‌ت ‌لهل‌ گ ا بن‌نبد( ‌ن  نگ  ‌ن ز آ لبن‌واهه



 18 ‌     زاده‌‌رهیجلال‌ش‌و‌يریمقصود‌ام‌،گانهیحساس‌‌یيحی‌،مقدم‌يخالق‌دیحم 

 های حسابداری مالی و حسابرسی پژوهش 
 1331پائیز / 43شماره   

د صه‌لؤهفن‌نگههاش ‌وتن‌نقه‌ ا‌‌‌18ب ًی ق تلله(‌‌پبال ‌ ع   ‌شه(‌ض ید‌ ع   ‌ عهی اا ل د‌

‌.لهینم ‌ ل ب   ‌
 

 ظرفیت بدهی مؤلفهگیری  اندازه مدل -5-2-4

و‌ا ‌ گ ا بن‌چله‌ل غ  (‌‌نگههاش ‌وتن‌نقه‌لؤهفنظ ف  ‌نهه ‌هم نله‌‌لؤهفن گ  م‌ته ‌انها (

‌.گ دد‌ ل‌اا ف د(‌ ی م‌ل  بط‌نن‌ش ح‌ه ‌آ لبن

 
 مدل و برآوردی انتخاب ها آزمونیج نتا - 18جدول 

 آماره آزمون
مقدار 

 آماره

درجه 

 آزادی
 نتیجه احتمال

‌اا ف د(‌ا ‌لهل‌پ ن ‌8709‌ 0،‌777/7)‌‌F‌81/11چ و‌ی ‌ه م 

‌ث ن اث ات‌‌ و ‌اا ف د(‌ا ‌38/90‌0‌777/7   ‌،ه ام ‌)ان خ ب‌ و ‌ن آو د‌لهل

‌لهل‌دا ام‌ن همس ن ‌وا ی نس‌اا ‌LR،    01/8011‌00‌777/7)‌ن همس ن ‌وا ی نس

‌لهل‌دا ام‌ بد‌همبس گ ‌اا ‌F‌813/83‌(8‌ 00،‌777/7  بد‌همبس گ ‌ووهه یج

‌م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :

‌

 (VIFیج آزمون تورم واریانس )نتا :- 19جدول 

 Log(AT) CFe CASH LOAN Q INDSTCF INF متغیرهای توضیحی

‌‌VIF‌80/8‌73/8‌71/8‌89/8‌73/8‌81/8‌70/8آل  (

‌م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :

‌

 ‌تم  ‌ا ‌همگ‌ل غ  ه م‌ بض ح ‌لهل ‌‌VIF ‌آل  (شبد‌ ل‌لد هه(‌83گبنن‌تن‌د ‌تهول‌‌هم ن

‌.و‌ن  ‌ل غ  ه م‌ بض ح ‌ه ‌ ط ‌وتبد‌نها د‌نبد(‌87

ن ‌ و ‌اث ات‌ظ ف  ‌نهه ‌‌لؤهفنگ  م‌‌انها (‌لهل‌ شبد‌ ل‌لد هه(‌17تهول‌گبنن‌تن‌د ‌‌هم ن

لدک ت‌ن همس ن ‌‌للظب ‌ ف ‌نن‌.ه ا ‌م نه( ن ق‌ن همس ن ‌وا ی نس‌و‌ بد‌همبس گ ‌ث ن ‌دا ام

‌لجهداً‌(GLS)ی ف ن‌‌ ‌لهل‌ن ‌ گ ا بن‌حهاق ‌ل نع ت‌ عم  ه ‌م نه( ن ق‌وا ی نس‌و‌ بد‌همبس گ 

‌ ‌اا  ‌گ دیه( ‌لبل ن آو د ‌و ‌‌  و حئ‌نی جزم ‌لهل  ‌ عم  نه ی  ‌ل نع ت ‌حهاق  ‌ی ف ن‌ گ ا بن

(GLS)‌  ش ت‌ ‌انها ( ‌ای ‌اا س  ‌ن  ‌ سه  ت‌ن نک ‌ه ‌وامل زان‌‌ باهه‌نبد. و‌‌لرب ،‌    ث)‌و

آ لبن‌واهه‌‌جین  ‌ظ ف  ‌نهه ‌هس له.‌لؤهفنتلله(‌‌پبال ‌ ع   ‌للف ،‌  نقه‌)  ثوتن‌‌نگههاش 

‌ ‌اا ل د ‌نن ‌و ‌نبد( ‌ گ ا بن ‌لهل ‌ت  ‌لعل دا م ‌ن  نگ  ‌ عهی ن ز ‌ ع    پبال ‌‌شه(‌ض ید

‌.لهینم ‌ ل ا‌ ب   ‌ظ ف  ‌نهه ‌‌لؤهفند صه‌‌‌10ب ًی ق تلله(‌‌ ع   
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ظرفیت بدهی با روش اثرات ثابت و رگرسیون حداقل مربعات  مؤلفه گیری اندازه مدل - 20جدول 

 (GLS) یافته تعمیم

 متغیرها

 كننده عوامل تعیین

 ضرایب

 ثابتاثرات 
 |t Pr > |t آماره

ضرایب روش 
GLS 

 |Z Pr > |Zآماره 

Log(AT)‌7833/7‌00/7‌000/7‌7100/7‌10/1‌710/7‌

CFe‌7778/7‌08/7‌000/7‌7777/7‌83/7‌118/7‌

CASH‌7719/7-‌31/80-‌777/7‌7878/7-‌01/83-‌777/7‌

LOAN 7187/7‌01/1‌777/7‌7001/7‌03/0‌777/7‌

Q‌7790/7‌00/7‌171/7‌7790/7‌08/7‌018/7‌

INDSTCF‌7791/7-‌11/8-‌881/7‌7770/7‌90/7‌081/7‌

INF 7811/7-‌33/8-‌700/7‌7887/7-‌01/8-‌870/7‌

Constant 8391/7‌17/0‌777/7‌8001/7‌01/1‌777/7‌

F (00 8709)= 10/0 

prob > chi2 = 7777/7 

Wald chi2 (0) = 10/031 

prob > chi2 = 7777/7 

‌1139/7شه(:‌ض ید‌ ع   ‌ عهی 

‌م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :

‌

 بازار سرمایه شركت اندازه مؤلفهگیری  اندازه مدل -5-2-5

‌‌هم ن ‌تن ‌‌انها (‌ته ‌گ دیه ‌اش  (‌ز ن‌قب ًگبنن ‌‌لؤهفنگ  م ‌ا ل ین ‌ن  ا  ش ت ‌انها (

‌اه مه ‌ش  ص) ‌نقهشبنهگ  ‌ حئم ‌ا  ،  ‌‌ ‌)پ ل  ‌اا ف د(CFA  ی هم ن  ا ‌ انها (‌.شبد‌ ل‌،

م‌ه ‌ش  صح ص ‌تم ‌تب م‌‌ط یق‌ا ‌نن‌ش ح‌ ی  ‌ه ‌پ ل ض اید‌‌   ا ‌ عا ل ین‌ش ت ‌پس‌

‌.گ دد‌ لگ  م‌‌نقهشبنهگ ‌اه م‌انها (

ن ام‌‌ه ‌داد(نبدن‌‌لل اد  ‌دو‌ن  نگ ‌‌و‌آل  (آ لبن‌ن   ئ ‌‌ن  یج‌دهه‌ لند ن‌‌18تهول‌

‌ ‌نبد( ‌پ لئ  ‌ش ا حئ   ‌دا د.‌ا م‌طیو ‌پ لئ ‌وتبد ‌ حئ   ‌انج م ‌ن  ا‌   همچل‌ن ام ‌لقها  

‌ ‌شه( ‌ش  ص‌‌ه ‌ش  صوا ی نس‌ ب    ‌تن ‌اا  ‌آن ‌ا  ‌‌Liuح ت  ‌ش  صن د  ی  ‌‌Amihو

‌ش ت ‌‌لؤهفنل زان‌وا ی نس‌‌ یتم   ‌ا ل ین ‌ن  ا  ‌اا س‌‌د ‌.انه‌نمبد(‌    ب‌ اانها ( نه ی ‌ن 

‌همن‌، TOد ‌ای ‌ حق ق ‌نن‌غ  ‌ا ‌ش  ص‌گ د ‌اه م‌)‌نقه‌شبنهگ ‌اه مم‌ه ‌ش  صل ه  ‌

انها (‌ن  ا ‌ا ل ین‌ش ت ‌‌لؤهفننه ی ‌‌لقها ‌وم‌دیگ ‌ند نگ ‌نقه‌ندبنهگ ‌اه م‌نبد(‌ه ‌ش  ص

‌نقهشبنهگ ‌اه م‌پ ی  ‌)ن ا  ،‌اا .‌ن شه،‌  ‌ ی پ )‌ن ا  ه ‌چن‌

‌

‌
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 اندازه بازار سرمایه شركت مؤلفه گیری اندازه مدل -21جدول 

های نقد شوندگی  شاخص

 سهام

مقدار واریانس 

 تبیین شده عامل

درصد واریانس تبیین شده 

 عامل
 ضرایب عامل

TO 0700/7‌0/19‌1070/7‌

Amih‌7711/7‌8/7‌7001/7‌

Zero‌1701/7‌7/80‌0810/7‌

Liu‌3803/7‌0/97‌3101/7‌

Amiv 1037/7‌1/11 3180/7‌

‌‌‌3179/1‌877تم 

Bartlet chi2(5)= 07/090 

Bartlet chi2 prob = 7777/7‌

chi2= 30/091 

chi2 prob = 7777/7 

EMM i,t = -1070/7,TOi,t+7001/7Amihi,t+0810/7Zeroi,t+ 3101/7Liui,t + 3180/7Amivi,t 

‌م‌پژوهدگ ه ‌ ف نی‌للب :

‌

‌گیری بحث و نتیجه -6

ت ی ‌تن‌ل ی  ‌‌  ‌هس له.‌ه ‌ش ت ل ه ‌همبا (‌ا ‌ صم م ت‌چ ه ‌ن ‌انگ ز‌‌    ل صم م ت‌

لعم ‌"‌آن‌ اا  م‌م‌ ی د‌د ه ‌م  ب ن ‌وتبد‌‌ه ‌ش ت اا ‌ ع   ‌ا     ‌ا ل ین‌‌،‌لع قه1778

 ا‌‌ل ه ‌لس ئ ن ز‌ بان ی ‌ ب   ‌‌ه ‌آنو‌ح  ‌  ت ب ‌ا ‌‌ه ‌م  ب و‌ه چکهام‌ا ‌‌ل نه‌ لن ق ‌‌"

‌‌پری م‌انعط  ‌نها نه. ‌پلبان ‌نن ‌د واق  ‌ ع   ‌ ی  ‌له ل ه  ‌ن ام‌‌پ ل  ‌ا ل ین  ‌ا      تلله(

‌ ‌پم  ‌و ‌  ب م ‌ن   ‌ف صئن ‌‌    لپ ت دن ‌ حق ق ‌لط نق‌اا .‌ه ‌ش ت ل ه  ‌پ دله دم ‌لهل

؛‌ا ا‌"پری م‌ل ه ‌ن  ون ‌انعط  "و‌‌"پری م‌ل ه ‌د ون ‌انعط  "ش ل ‌دو‌نعه‌ل ه ‌پری م‌انعط  

‌انعط   ‌‌پری م‌و ‌دو ‌ط یق ‌ا  ‌د ون  ‌‌"لؤهفنل ه  ‌نهه  ‌"و‌"ظ ف   ‌نقه ‌وتن و‌‌"نگههاش 
‌ط یق‌‌انعط   ‌ا  ‌‌"پری م‌ل ه ‌ن  ون ‌ن ز ‌ا ل ین ‌ن  ا  ‌انها ( ‌انها (‌"لؤهفن ‌گ  م‌هس له.‌ق ن 

و‌تلله(‌اا ف د(‌شه(‌‌ ع   ‌پ ل ‌81و‌‌ه ‌ش  ص‌‌80ا ‌م‌لهل ه ‌لؤهفنگ  م‌‌انها (‌ته ‌  ًینه 

پ ل ‌‌و‌دوتن‌ ب گ ن‌ن ‌نن‌ش  ص‌‌دهه‌ لند ن‌‌لهل‌پ دله دم‌ حق ق‌ن ‌لهل‌لفهبل ‌سنیلق 

‌ا ‌لهل‌پ دله دم‌ حق ق‌حر ‌گ دیهنه.‌؛‌تنتلله(‌لخ هف ‌نمبدنه‌ ع   

‌م‌ن  ا ن ا‌لهل‌پ دله دم‌لب د‌اتم ع‌ ب گ ن‌نخ ‌اول ‌ا ‌ا ائند ‌نخ ‌دوم‌ حق ق ‌نعه‌

م‌ه ‌لهلاو اق‌نه دا ‌ ه ان ‌ن  یج‌‌د ‌نب س‌شه(‌ ف نیپرم‌ه ‌ش ت م‌ل ه ‌ یپر‌انعط  وضع  ‌

‌‌انها ( ‌ا ‌ه ‌لؤهفنگ  م ‌اا ف د( ‌ن  ‌ا ل ین ‌ن  ا  ‌انها ( ‌و ‌نهه  ‌ظ ف   ‌نقه  ‌وتن ‌نگههاش  م

‌ه ‌آ لبن ‌ل غ  ( ‌چله ‌ حئم‌آل  م‌ گ ا بن ‌)‌پ لئ ‌  و ‌ (CFA  ی هم -8930م‌ه ‌ا لط 
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‌مه ‌ف ص ‌م‌وا‌نیا ل ‌لخ   ‌نهه  ‌  ظ ف‌انها (‌ش ت  ‌تن‌پبال ‌ ‌ا ‌آن‌اا ح ت‌8917

نگههاش ‌وتن‌‌نبد(‌و‌پبال ‌لؤث نگههاش ‌وتن‌نقه‌ن ‌لؤهفن‌‌)ت ب‌ بن  ،‌ شهگرا م‌و‌‌ا ل ین

‌ ‌ل زاننقه  ‌و ‌ش ت  ‌ن نک ‌ه ‌وام‌انها ( ‌ سه  ت ‌‌و ‌ن  ‌‌لؤهفنن ز ‌نهه  ‌.هس له‌لؤث ظ ف  

ش ت ‌انها (‌ن  ا ‌ا ل ین‌‌لؤهفن‌ ،CFA) حئ  ‌پ ل ‌  ی هم‌‌گ  م‌م‌لهل‌انها (لبل ‌ن ‌همچل   

‌ ،Amihud)‌ نسب ‌پهم‌نقه‌شبنهگ‌ گ د ‌اه م‌ه م‌،‌ن ‌ش  صم‌نقهشبنهگ ‌اه مه ‌ش  ص)

‌گ  م‌گ دیه.‌انها (‌آل با و‌،LM عهی ‌ عهاد‌ و ه م‌نهون‌لع لئن‌ن ‌اا س‌گ د ‌)‌ ن  د(‌صف 

ن د  ی ‌و‌ش  ص‌‌،LM عهی ‌ عهاد‌ و ه م‌نهون‌لع لئن‌ن ‌اا س‌گ د ‌)اا   ‌ش  ص‌ای ‌ ‌د 

‌ل زان‌وا ی نس‌لؤهفن‌ ا‌ ب   ‌نمبدنه.‌ ی،‌تم  Amihud)‌ نسب ‌پهم‌نقه‌شبنهگ

تن‌د ‌پم  ‌چه  ‌پ ل ‌‌دهه‌ للط نق ‌ن  یج‌فبق‌ن ‌لهل‌پ دله دم‌نخ ‌اول‌ حق ق‌ند ن‌

ظ ف  ‌هد ‌پ ل ‌لب د‌اتم ع‌ ب گ ن،‌و‌ان‌پ ل ‌ن ام‌لؤهفن‌نقه‌)ن ام‌لؤهفن‌نگههاش ‌وتن‌

م‌ه ‌ش  صهمچل  ‌ن ‌اا س‌ل ه  ‌‌تلله(‌نبدنه.‌)هف ‌پ ل ‌لب د‌اتم ع‌ ب گ ن،‌ ع   ‌نهه 

‌نن‌غ  ‌ا ‌ش  ص‌گ د ‌اه م‌)نقه‌شبنهگ ‌ پلج‌ش  ص‌لب د‌اتم ع‌ ب گ ن،‌د ‌ای ‌ حق ق 

‌ندبنه ‌ش  ص‌همن‌اه م  ‌نقه ‌ند نگ  ‌نه ی ‌م‌دیگ  ‌لقها  ‌و ‌نبد( ‌ن  ا ‌‌لؤهفنهگ ‌اه م انها (

 ‌ض اید‌ن  ا‌نقهشبنهگ ‌اه م‌پ ی  ‌)ن ا  ،‌اا .‌ن شه،‌  ‌ ی پ )‌ن ا  ا ل ین‌ش ت ‌ه چن‌

نن‌‌ه ‌ش ت م‌لرتب ‌د ‌لهل‌لؤهفن ‌ح ت ‌ا ‌نقهشبنهگ ‌پ ی  ‌و‌نن‌ ب ‌آن‌پهم‌ا ک م‌ه ‌ش  ص

‌ن  م‌ حق ق‌ه ‌ ف نی‌همچل   ‌م‌ل ه ‌اا . یپر‌انعط  ‌ای ‌لؤهفن وهمک  ان‌آپئ ‌ حق ق ت‌‌جین 

‌، 1773ه اب وک‌)،‌1773)‌ ابف‌، 1773وهمک  ان‌)‌ س ن‌، 1770)‌ وهمک  انیآچ  ‌، 8333)

‌)‌ک  ل  چ ‌)‌ت لپئب‌، 1787ول  ا ‌ش ‌هبی ‌)1788وهمک  ان ‌)‌ اپ‌، 1781، ،‌1780وهمک  ان

‌)1780) وهمک  ان‌ف انهو ‌وت   ،1780،‌‌ ‌دوهب‌8931)‌ م ان اه‌ودا ئ ‌ن کبخ ‌‌حق ق ت و  ،

‌ ‌‌ب   ق ه‌، 8931)‌ ا دت نوش ت  ‌وه  ‌و ‌)اص  ‌و8931 اد( ‌)بافی، ‌وهمک  ان ‌اص   8931‌،

‌دا د.‌و‌لط نق م‌ا  گ  

اااا ف د(‌‌هاا ‌تهاا ‌‌شاا ت ‌گاا دد‌ لاا بصاا ن‌‌ح صاا ‌ا ‌ حق ااق ‌‌ناا ‌ بتاان‌ناان‌ن اا یج‌‌

پمئکاا د‌و‌‌نهباابد‌م‌لاا ه  هه یاا ههناا ‌‌و‌لباتهاانگاارا م‌‌م‌ااا ل ینهاا ‌ف صاا نه اا ‌ا ‌

م‌لاا ه ‌‌ یپاار‌‌انعطاا  م‌هاا ‌‌لؤهفاان‌گ اا م‌‌م‌انااها (‌هاا ‌‌لااهلافاازای ‌ا   ‌شاا ت ‌ناان‌‌‌

ااا     ‌ااا ل ین ‌‌‌د ااو‌  تلاا ه ‌‌   اا لم‌هاا ‌م  ااگ‌   صاام‌و‌د  بتاان‌تاا ف ‌نم یلااه‌‌‌

‌ناان‌ااا  ل ن‌نااب س‌او اق‌نهاا دا ‌ناان‌پلاابان‌ناا ظ ‌ناا  ا ‌ااا ل ین‌‌‌‌‌‌‌ ا‌هحاا ظ‌نم یلااه.‌‌‌هاا ‌آن

 ‌لااهل‌ط احاا ‌شااه(‌ناا ‌‌‌ و  ااا ن‌ناان ‌و‌ نیااا  ‌نسااب ‌ناان‌اتاا ا ‌‌گاا دد‌ لاان ااز‌پ دااله د‌

لبااا د ت‌نم یاااه.‌همچلااا   ‌پ داااله دات‌‌‌هااا ‌شااا ت ااااا ف د(‌ا ‌اط پااا ت‌و‌گزا شااا ت‌‌

‌:گ دنه‌ لته ‌ حق ق ت‌آ  ‌نن‌ش ح‌ ی ‌ا ائن‌
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ا ‌‌هاااا ‌شاااا ت م‌تاااا ن‌اق صاااا دم‌ن تهاااا ‌گ اااا م‌اااااا ف د(‌هاااا ‌شاااا  ص‌   اااا ث •

‌آن.‌ه م‌لؤهفنو‌‌ل ه پری م‌‌انعط  

پااری م‌‌انعطاا  ا ‌‌هاا ‌شاا ت ن تهاا ‌گ اا م‌اااا ف د(‌‌‌ا   اا  ات‌لااهی ان‌‌‌   اا ثن  ااا ‌ •

‌م‌آن.ه ‌لؤهفنو‌‌ل ه 

‌م‌نب س‌ ه ان.ه ‌ش ت م‌نهببد‌لؤهفن‌انها (‌ن  ا ‌ا ل ین‌ه ‌ماا  ا ژن  ا ‌ •

‌
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‌منابعفهرست 

‌ ی یو‌لهآل  م‌ن ‌ایبیب ‌د ‌ حق ق ت‌حس نها م‌‌  و حئ‌نی جز" ‌،8930)‌ پب س‌ف طبن  ا ،8

‌  لن.‌ان د  ات‌  ‌ ه ان ‌)چ پ‌ابم،"ل ه 

هاا م‌‌و‌نبااا ن‌ یسااک‌و شکساا گ ‌شاا ت ‌   اا ث ‌ن  ااا"‌،،8930)‌ پباا س‌ف طاابن  ا ،1

‌فصااائل لن  "نگههاشااا ‌وتااان‌نقاااه‌نااا  د(‌ااااه م‌نااا ‌ل ااازان‌‌ژ(یاااو‌و‌ا سااا م   ک

‌ و‌دومن ساا ‌‌ااا ل‌ 8  ‌شاام  (‌و‌حس ن ااام‌حساا نها م‌هاا ‌ ن  ااا‌پژوهداا _پئماا 

‌.07_‌18صص

‌"‌، 8939)‌ تعف ‌ن ن ت ن   ،9 ‌لس بهحس نها م ‌نخ ‌پمبل ‌  و ‌د  ‌)چ پ‌"پ اخگبی   

‌  لن.‌ان د  ات‌  ‌ ه انابم،

‌8930)‌ بل ث ت‌ن گئ   ،0 ‌ح "،  ‌ن ام ‌لرات ( ‌‌اهگبم ‌ن ‌نظ ه ‌ا    وفص  ‌حس ن س م

‌ل ه ‌ت  ‌ص حد ‌گزا شگ م ‌نحب( ‌ن  ‌ا  ب   ‌حس نها م "د  ‌ ش ن ‌دت  م ‌ ا هن ‌  ه ان‌ 

‌.پ لن‌طب طب ی ‌داندگ (

م‌ ج ناا ‌و‌هاا ‌پااژوه "، ‌8931) ‌حساا ‌پااب ‌با شاا ‌و‌پ ناا‌ملهااه‌ نهماا ‌نلاا ‌لهااه  ،1

‌  لن.ان د  ات‌‌  ‌ ه ان ‌)چ پ‌اول،"د ‌حس نها مشل ا ‌‌ و 

‌، 8931)‌لل ظااا م‌شاااب تچ ه  و‌تااا ل‌‌یااا  زا‌ببیاااا‌ تعفااا م‌صااام م ‌احماااه ،0

‌فصاائل لن  "د ‌ایاا ان‌هاا ‌نلگاا (لاا ه ‌ناا ‌ شااه‌ااابدآو م‌‌‌‌   اا لاثاا ‌ و ‌ ‌ن  ااا"

‌.870_18صص‌ ‌ا ل‌دوم ‌0پژوهد ‌ اهب د‌اق ص دم ‌شم  (‌_پئم 

نا ‌  ت اه‌‌‌‌نقاه‌شابنهگ ‌‌ بضا ح ‌‌‌ ابان‌"‌، 8931)‌شا ت ‌ا دتا ن  ‌‌‌ن ل ضا‌و‌‌ یلا ‌‌دوهب  ،0

‌ااا ل‌ 98شاام  (‌‌ داناا ‌لاا ه ‌ حئ اا ‌او اق‌نهاا دا ‌فصاائل لن‌ "م‌لخ ئاااهاا ‌ااالجنناا ‌

‌.11_91صص‌نه  ‌

نقاااه‌و‌ انطااان‌هزیلااان‌ف صااا ‌وتااان‌‌"، ‌8930)‌ لااا ن  ‌لحسااا ‌و‌ ااا  آن ه‌ ناااهم  ،1

م‌حساا نها م‌لاا ه ‌و‌هاا ‌پااژوه فصاائل لن‌  "پمئکاا د‌شاا ت ‌ناا ‌ پااری م‌لاا ه‌انعطاا  

‌.11_8صص‌‌ 91حس ن ا  ‌ا ل‌نه  ‌شم  (‌

 ‌"پژوه ‌د ‌پئبم‌ ف   م‌مه ‌ و "، ‌8910 ‌)حج  م‌اههن‌و‌پب س‌ن   گ ن‌  ه (‌ا له  ،3
‌ (.ان د  ات‌آگ‌  ‌ ه ان)چ پ‌ی  ده ،

 ‌"نلااهم‌ح تم اا ‌شاا ت  ‌د ‌ایاا ان‌ ‌ناا ام‌  باانلااهه"‌، 8937)‌تااباد ‌لحمااه‌ااائ م   ،87
‌پ لن‌طب طب ی .‌داندگ (‌: ه ان‌ ا هن‌دت  م‌ ش ن‌حس نها م 
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ناا ‌پمئکاا د‌‌پااری م‌لاا ه ‌انعطاا   انطاان‌"‌، 8930)‌ ق ناا ن ‌ه اان ه‌وشااع م‌آناا ق ز ‌صاا ن ‌ ،88

پژوهداا ‌_پئماا ‌فصاائل لن‌ "گاارا م‌د ‌ایاا ان‌ا ‌للظاا ‌ناا  ا ‌‌‌‌م‌ااا ل ینهاا ‌شاا ت 

‌.817_801صص‌ ‌ا ل‌چه  م ‌81م‌ ج ن ‌حس نها م ‌شم  (‌ه ‌پژوه 

 ‌ انطاان‌نا  ‌ا  اا ‌ قساا  ‌‌‌ن  اا‌"‌، 8931)وها ‌ اد( ‌‌‌ه(یااف ‌و‌حسا ‌‌ق ه با  ‌اصا  ‌‌ ،81

‌  اهبا د‌لاهی ی ‌لا ه ‌‌‌‌فصائل لن‌‌ "نا ‌پاهم‌ قا  ن‌اط پا   ‌و‌نقاه‌شابنهگ ‌ااه م‌‌‌‌‌‌‌‌ابد
‌.19_8صص‌چه  م ‌‌ا ل‌ 80شم  (‌

و‌ صام م ت‌ل ناب ‌ناان‌‌‌‌پاری م‌لا ه ‌‌‌انعطاا  "، ‌8930)‌ نها ام‌‌لحسال ‌لئکا ‌ اا  ق  ‌‌‌ ،89

‌پ لن‌طب طب ی .‌داندگ (‌  ه ان‌ ‌ ا هن‌دت  م‌ ش ن‌حس نها م "ا     ‌ا ل ین

‌ناا  ‌لاا  اد‌‌ انطاان"، ‌8930)‌ن اا ت ‌ماان نع‌وم‌نبقاا ن ‌تباا  م‌لهااه ‌لحمااه‌لاا ادم  ،80

و‌م‌حساا نها م‌لاا ه ‌هاا ‌پااژوه فصاائل لن‌  "نقااهیلگ ‌پ یااها ‌و‌ا   ‌نهاا ی ‌وتاان‌نقااه‌

‌.871_18صص‌‌ 99شم  (‌  ‌ا ل‌نه  ‌حس ن ا

، ‌8930)‌ه شاام  ‌تاابادلحمااه‌‌  اال‌و‌ااااکله م‌هااه‌م لاا اد‌لحمااه‌ ا ااا ن‌له اناا   ،81

و‌م‌حساا نها م‌لاا ه ‌هاا ‌پااژوه ‌فصاائل لن  "پااری م‌لاا ه ‌انعطاا  ل هک اا ‌نهاا دم‌و‌"

‌.10_09صص‌‌ 11  ‌ا ل‌هف   ‌شم  (‌حس ن ا

ت ف اا ‌گزا شااگ م‌‌   اا ث ‌ن  ااا"‌، 8931)و‌لهاا داد‌ان اه ماا  ‌‌لحمه ضاا ‌ن کبخاا   ،80

‌ " ها ان‌ نها دا ‌ او اق ناب س‌ د  شاه(‌ پری ف ان‌ مها ‌‌شا ت ‌ل ه ‌نا ‌نقاه‌شابنهگ ‌ااه م‌‌‌‌‌
‌.11_3صص‌‌ ‌ا ل‌دوم 9شم  (‌‌ م‌ ج ن ‌حس نها م‌ل ه ه ‌پژوه ‌فصئل لن

افاازا ‌‌لااهل‌یاا ن ‌لعاا دات‌ااا     م‌ناا ‌تاا  ن د‌ناا م‌‌‌‌"، 8939)‌پئاا  ‌ه  ااح‌هاابل   ،80

ت ااد‌پئاابم‌انساا ن ‌‌ااا  ل ن‌لط هعاان‌و‌ ااهوی ‌ان داا  ات‌  هاا ان‌ ‌)چاا پ‌شداا ، "ه ااز ل

‌.ام ،)‌ه ‌داندگ (

ا  یاا ن ‌"، ‌8931)‌ااائ م ن ‌ال اا م ‌غ ل ضاا ‌وم‌ل نظاا ‌لهلاا  ‌ ف  اناان‌یباااف ‌اصاا   ،81

‌فصائل لن‌  "نقاه‌شابنهگ ‌ااه م‌‌‌اهگبم‌شاف ف  ‌گزا شاگ م‌لا ه ‌پ داله دم‌نا ‌لبلا م‌‌‌‌‌‌‌

‌.890_889صص‌‌ 10دان ‌حس نها م ‌ا ل‌هف   ‌شم  (‌‌پژوهد _پئم 
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