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چکیدي 
ثٕظٌ قٕظ ٔ اؼؾل ظفتؽی تست تبثيؽ يعيؽيت قٕظ اؾ ظؼ ايٍ يمبنّ يؽثِٕ 

اللاو تؼٓعی اضتيبؼی ثهُع يعت ٔ اللاو  ،ْؽيك اللاو تؼٓعی اضتيبؼی کٕتبِ يعت

ِ اللاو تؼٓعی اضتيبؼی ػًٕيب ة .تؼٓعی اضتيبؼی کم يٕؼظ آؾيٌٕ لؽاؼ يی گيؽظ

ثطهی اؾ ايٍ يمبنّ  .ػُٕاٌ يؼيبؼی ثؽای قُدم يعيؽيت قٕظ تهمی يی گؽظظ

اضتًبو ثّ تعٔيٍ انگْٕبيی ثؽای ثؽآٔؼظ اللاو تؼٓعی اضتيبؼی کٕتبِ يعت ٔ 

ايٍ ايؽ ثؽؼقی تبثيؽ يتفبٔت اللاو  .يعت ظاؼظ اللاو تؼٓعی اضتيبؼی ثهُع

ؼ ة تؼٓعی اضتيبؼی کٕتبِ يعت َكجت ثّ اللاو تؼٓعی اضتيبؼی ثهُع يعت ؼا

 .يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ ييكؽ يی قبؾظ
ْبی پػيؽفتّ نعِ ظؼ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ تٓؽاٌ  ًََّٕ ْبی تسميك اؾ نؽکت

ظؼ ايٍ تسميك اؾ تسهيم ًْجكتگي ٔ  .اَتطبة نعِ اقت 1378-1386ظؼ ظٔؼِ ؾيبَی 

خٓت ثؽؼقي يؼُبظاؼ ثٕظٌ  F  ٔt-studentْبی  ؼگؽقيٌٕ ثب اقتفبظِ اؾ آؾيٌٕ

  .ًْجكتگي ٔ َيؿ آؾيٌٕ فؽَيّ ْبی تسميك اقتفبظِ نعِ اقت

يعيؽيت قٕظ ثؽ يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ ٔ اؼؾل ظفتؽی  کّ يی ظْعَتبيح تسميك َهبٌ 

ْبيی کّ اللاو تؼٓعی اضتيبؼی  ًْچُيٍ يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ ظؼ نؽکت .اثؽگػاؼ اقت

ْبيی کّ ظؼ آَٓب يعيؽيت قٕظ يٕؼت  ظلانت ثؽ يعيؽيت قٕظ ظاؼظ َكجت ثّ نؽکت

 فتؽيتبثيؽ يعيؽيت قٕظ ثؽ يؽثِٕ ثٕظٌ اؼؾل ظ .پبييٍ تؽ اقت ،َگؽفتّ اقت

ظؼ زبنت يعيؽيت قٕظ ثب اقتفبظِ اؾ اللاو تؼٓعي اضتيبؼي ثهُع يعت  يؽفباً  َيؿ

 .يهٕٓظ ثٕظ
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مقدمً  -1

ا ظؼ يعيؽيت قٕظ ؾيبَي ؼٔي يي ظْع کّ يعيؽيت لُبٔت نطًي ضٕظ ؼ

کّ  گَّٕ ایِ گؽي يبني ٔ قبضتبؼ يؼبيلات اػًبل يي ًَبيع ة گؿاؼل

ثعيم ٔ خبيگؿيُي ؼا ظؼ ؼاثّٓ ثب ػًهکؽظ نؽکت خٓت  یاِگؿاؼل

تؼؽيف اؼايّ نعِ اؾ  .گًؽاِ کؽظٌ ثؽضي غيُفؼبٌ اؼايّ يی ًَبيع

َطكت تٕاَبيي  .يعيؽيت قٕظ اؾ ظٔ خُجّ اقبقي ثؽضٕؼظاؼ يي ثبنع

ايٍ ثعاٌ يؼُي اقت کّ  .ظيؽ يٓؽذ نعِ اقتاػًبل َظؽ نطًي و

يعيؽيت ظؼ يٕؼظ اَتطبة ؼٔيّ ْب ٔ ايٕل ثؽاي گؿاؼنگؽي ثؽضٕؼظاؼ 

اؾ ًََّٕ ْبي ثبؼؾ ظؼ ايٍ ؾييُّ يي تٕاٌ ثّ ْؽذ  .يي ثبنع

ثؽآٔؼظ ػًؽ يفيع ٔ اؼؾل اقمبِ ظاؼايي ْبي  ،يتُٕع ثبؾَهكتگي

ييُّ اؼؾل يبنيبت ْبي يؼٕق ٔ ؼٔل ْبي ؼايح ظؼ ؾ ،ثهُع يعت

َکتّ ظٔو ثّ گًؽاِ کؽظٌ ثؽضي . گػاؼي يٕخٕظي ْب انبؼِ ًَٕظ

غيُفؼبٌ انبؼِ ظاؼظ ٔ ايٍ ؾيبَي اتفبق ضٕاْع افتبظ کّ يعيؽاٌ 

ظؼ يٕلؼيتي لؽاؼ يي گيؽَع کّ ثّ اْلاػبتي ظقتؽقي پيعا يي کُُع 

ْهی ٔ ٔانٍ) کّ اقتفبظِ کُُعگبٌ اؾ آٌ ثي اْلاع يی ثبنُع
1

، 

1998).  

يٍ يعيؽيت قٕظ نبضًی اؾ لبثم اتکب ثٕظٌ قٕظ ظؼ اضتيبؼ ثُبثؽا

لبثم اتکب َجٕظٌ قٕظ يًکٍ اقت يؽثِٕ ثٕظٌ آٌ ؼا  .لؽاؼ يی ظْع

ظؼ ايٍ زبنت  .ظؼ فؽايُع اؼؾيبثی َٔؼيت يبنی نؽکت کبْم ظْع

يًکٍ اقت اؼؾل ظفتؽی ثّ ػُٕاٌ يک يُجغ اْلاػبتی خبيگؿيٍ ثؽای 

اؾ آَدب ييکّ خؿء  .ؼ گيؽظاْعاف اؼؾيبثی يٕؼظ اقتفبظِ لؽا

اضتيبؼی اللاو تؼٓعی قٕظ يی تٕاَع ايٍ فؽيت ؼا ظؼ اضتيبؼ يعيؽ 

ثُبثؽايٍ اؾ ايٍ  ،لؽاؼ ظْع کّ آَٓب قٕظ ؼا ظقتکبؼی ًَبيُع

نٕاتٕ) گَّٕ اللاو خٓت نبضى يعيؽيت قٕظ اقتفبظِ يی نٕظ
2

، 2007). 

ثّ  ْعف اؾ پژْٔم زبَؽ گكتؽل ظايُّ ؼاثّٓ ثيٍ تسميمبت يؽثِٕ

 .نؽکت ٔ تسميمبت يؽثِٕ ثّ يعيؽيت قٕظ يی ثبنع( قٓبو)اؼؾيبثی 

ظؼ تسميمبت أنيّ کّ ظؼ ؾييُّ يعيؽيت قٕظ اَدبو نعِ اقت تًؽکؿ 

ثيهتؽ ثؽ کهف يعيؽيت قٕظ
3

کّ تٕخّ کًی يؼٕٓف  ظؼ زبنی ،يی ثبنع 

 .ثّ تأثيؽ يعيؽيت قٕظ ثؽ يؽثِٕ ثٕظٌ اْلاػبت زكبثعاؼی ثٕظِ اقت

يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ ٔ اؼؾل ظفتؽی ظؼ يٕؼت ٔخٕظ  ظؼپژْٔم زبَؽ

اَتظبؼ ثؽ آٌ اقت کّ ظؼ  .يعيؽيت قٕظ يٕؼظ ثؽؼقی لؽاؼ يی گيؽظ

 ،ثُبثؽايٍ. ْب اللاو تؼٓعی اضتيبؼی ٔخٕظ ظانتّ ثبنع تًبيی نؽکت

يؽف ٔخٕظ اللاو تؼٓعی اضتيبؼی ثّ ضٕظی ضٕظ نبضى يعيؽيت قٕظ
4

ًَی  

قت کّ ظؼ يک يُؼت يهطى ظؼ فؽٌ ثؽ آٌ ا ،ػجبؼت ظيگؽِ ة. ثبنع

َكجت ثّ نؽکتی کّ ظاؼای  اقتنؽکتی کّ ظاؼای اللاو تؼٓعی ثبلا 

ثّ ازتًبل ؾيبظ اؾ يعيؽيت  ،اللاو تؼٓعی اضتيبؼی پبييٍ يی ثبنع

  .قٕظ اقتفبظِ نٕظ
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ثؽؼقي اظثيبت يؽتجّ ثب يعيؽيت قٕظ ثيبَگؽ تلال ْبي يسمميٍ ظؼ 

 ،چؽا يعيؽاٌ ثّ ظَجبل ظقتکبؼي قٕظ ْكتُع فٓى ايٍ يٓهت اقت کّ

چگَّٕ قٕظ ؼا يعيؽيت يي کُُع ٔ تجؼبت ايٍ گَّٕ ؼفتبؼ چگَّٕ 

اؾ تسميمبت تدؽثي ؼا ظؼ زٕؾِ  ؾيبظیپبقص ثّ ايٍ قٕالات ثطم  .اقت

کؽثبقی )تزكبثعاؼي ٔ گؿاؼل گؽي يبني ثّ ضٕظ اضتًبو ظاظِ اـ

(.  1383،يؿظی

ْبی يبنی اقتفبظِ يی  ْلاػبت يٕؼتثبؾاؼ ثؽای اؼؾيبثی نؽکت اؾ ا

ايٍ اؼؾيبثی ثؽ يجُبی ػًهکؽظ يٕؼظ اَتظبؼ آتی کّ يؼًٕلااً  .کُع

 ،ثعيٍ تؽتيت .يٕؼت يی گيؽظ ،اؾ ػًهکؽظ گػنتّ َبنی يی نٕظ

ػًٕيب اؾ قٕظ گؿاؼل نعِ ٔ اؼؾل ظفتؽی نؽکت ثّ ػُٕاٌ يجُبيي 

 ،يٕؼة ؛1991 ،ايكتٍ ٔ ْبؼيف) ثؽای اؼؾيبثی اقتفبظِ يی گؽظظ

  .(2002 ،أٔ ٔ قپ ؛1998 ،پًٍُ ؛1996

کّ خؿء اضتيبؼی اللاو تؼٓعی ايٍ فؽيت ؼا ثؽای  اؾ آَدبيی

اؾ آٌ ثّ ػُٕاٌ  ،آٔؼظ تب قٕظ ؼا ظقتکبؼی کُعيعيؽيت فؽاْى يی

ثٕٔيٍ  ؛2001 ،ثبؼتٕ ٔ ًْکبؼاٌ) نٕظنبضى يعيؽيت قٕظ اقتفبظِ يی

  .(2003 ،ٔ َبٔيكی

اللاو تؼٓعی اضتيبؼی
5

ظقتّ اؾ اللاو تؼٓعی ْكتُع کّ لبثم  آٌ 

نٕاْعی ٔخٕظ ظاؼظ کّ ؼاثّٓ ثيٍ  .اػًبل َظؽ تٕقّ يعيؽيت ْكتُع

ؼاَگبٌ) يعيؽيت قٕظ ٔ ليًت قٓبو ؼا َهبٌ يی ظْع
6

 ، 1998). 
اللاو تؼٓعی کٕتبِ يعت

7
ٔ اللاو تؼٓعی ثهُعيعت 

8
اْلاػبت اَبفی  

کٕتبِ يعت  انجتّ اللاو تؼٓعی ؛ؼا ثؽای ثبؾاؼ فؽاْى يی کُُع

گٕای ٔ ) َكجت ثّ اللاو تؼٓعی ثهُع يعت يؽثِٕ تؽ يی ثبنُع

 .(2001 ،چيب قيعْٕ ؛1998 ،ٔيهكٌٕ ؛1997 ،ًْکبؼاٌ

کّ اللاو تؼٓعی کٕتبِ يعت ٔ ثهُعيعت ثّ نکم ثبنمِٕ  اؾ آَدبيی

تًبيؿ ثيٍ  ،ثُعی ٔ تٓبثك ؼا کبْم يی ظُْع يكأنّ ؾيبٌ ،يتفبٔت

يٓى ظؼ ثؽؼقی َمم اللاو تؼٓعی اضتيبؼی يکی اؾ يلازظبت  ،ايٍ اخؿا

ظؼ اظثيبت يعيؽيت قٕظ ٔخٕظ يؼيبؼْبيي اؾ  ،ثعيٍ تؽتيت .يی ثبنع

 .اللاو تؼٓعی اضتيبؼی يٕؼظ َيبؾ اقت

اؾ ييبَگيٍ کم اللاو تؼٓعی ثّ يُظٕؼ َهبٌ ظاظٌ ( 1985)ْيهی 

اللاو تؼٓعی غيؽ اضتيبؼی
9

ظی آَدهٕ  ،ثّ ْٕؼ يهبثّ .اقتفبظِ ًَٕظ 

ػُٕاٌ ثؽآٔؼظی اؾ اللاو ِ ْبی لجم ةاؾ کم اللاو تؼٓعی ظٔؼِ( 1986)

ظؼ ايٍ انگْٕب ْيچ گَّٕ تٕخّ  .تؼٓعی غيؽ اضتيبؼی اقتفبظِ کؽظ

ای ثّ اخؿاء کٕتبِ يعت ٔ ثهُعيعت اللاو تؼٓعی اضتيبؼی َهعِ 

َيؿ ( 1991) ظؼ انگٕی يُؼت اؼائّ نعِ تٕقّ ظيچبٔ ٔ اقهٌٕ .اقت

( 2009)تسميمبت گٕل ٔ أنكٍ  .اظِ نعِ اقتاؾ کم اللاو تؼٓعی اقتف

َهبٌ ظُْعِ ايٍ يٓهت اقت کّ يعيؽاٌ ثؽای کبْم َٕقبَبت قٕظ اؾ 

 .اللاو تؼٓعی اضتيبؼی اقتفبظِ يی کُُع
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ظؼ اظثيبت زكبثعاؼي يعيؽيت قٕظ اقتفبظِ اؾ نکم ْبي يطتهف 

ؼ ظؼ ؼاقتبی ظقتکبؼی قٕظ ثّ يُظٕؼ ؼقيعٌ ثّ قٕظ يٕؼظ اَتظب

يعاضهّ ظؼ فؽايُع ٔ ( 2003 ،اقکبت) ظقتيبثی ثّ اْعاف ضبو

 گؿاؼنگؽي يٕؼت ْبي يبني ثّ لًع ثّ ظقت آٔؼظٌ قٕظ ضبنى ٔ يهطى

َيؿ يک اَتطبة تٕقّ يعيؽ اؾ قيبقت ْبی  ٔ( 2000 ،ظی چٕ ٔ اقکيُؽ)

تؼؽيف نعِ ( 1383،ظٔاَی) زكبثعاؼی خٓت ؼقيعٌ ثّ ثؽضی اْعاف يؼيٍ

يٓبنؼبت يػکٕؼ ْعف اؾ يعيؽيت قٕظ ؼا يبکؿيًى ًَٕظٌ  ظؼ .اقت

اختُبة اؾ َمى نؽِٔ ثعْي ْبي أؼاق لؽَّ کّ اؾ پؽظاضت  ،ْبپبظال

قٕظ قٓبو خهٕگيؽي يي کُع ٔ زعالم ًَٕظٌ گؿاؼل ظؼآيع ثؽاي ثّ 

 .اَعزعالم ؼقبَعٌ ظضبنت ظٔنت ثؽنًؽظِ

اؼی ظی خٕؼج ٔ ًْکبؼاٌ يعيؽيت قٕظ ؼا ثّ ػُٕاٌ َٕػی ظقتک

يًُٕػی قٕظ تٕقّ يعيؽيت خٓت زًٕل ثّ قٓر يٕؼظ اَتظبؼ قٕظ ثؽای 

يب ثؽآٔؼظ  اؾ خًهّ پيم ثيُی تسهيم گؽاٌ ٔ)ثؼُی تًًيًبت ضبو 

  .تؼؽيف يی کُع( ؼَٔع قٕظْبی لجهی ثؽای پيم ثيٍ قٕظ ْبی آتی

يعيؽيت تًٕؼ  ،ثّ َظؽ ايهبٌ ظؼ ٔالغ اَگيؿِ ايهی يعيؽيت قٕظ

 ،ًْکبؼاٌيٓؽاَی ٔ ) ؼظ ٔازع تدبؼی اقتقؽيبيّ گػاؼاٌ ظؼ يٕ

1384). 

ْبی  يستٕای اْلاػبتی خؽيبٌ( 1385)ٔ ًْکبؼاٌ  ػؽة يبؾاؼ يؿظی

آَٓب ثّ ايٍ َتيدّ ؼقيعَع کّ  .َمعی ٔ تؼٓعی ؼا ثؽؼقی ًَٕظَع

َمعی ػًهيبتی  یاِ يستٕای افؿايُعِ اْلاػبتی قٕظ َكجت ثّ خؽيبٌ

ظی اضتيبؼی َكجت ثّ اللاو ٔ َيؿ ثبؼ اْلاػبتی فؿايُعِ اللاو تؼّ

 .تؼٓعی غيؽ اضتيبؼی يی ثبنع

اقلام تعٍدي اختیاري  -4

اؾ ٔيژگي ْبي اللاو تؼٓعي ايٍ اقت كّ يي تٕاٌ آَٓب ؼا ثّ 

يؼًٕلااً  .ْبي زكبثعاؼي نؽكت ظؼ َظؽ گؽفت ػُٕاٌ نبضًي اؾ اَتطبة

 ،ظؼ تسميمبت يعيؽيت قٕظ آَٓب ؼا ثّ ظٔ لكًت تمكيى يي كُُع

كّ اللاو تؼٓعي  ،ظي اضتيبؼي ٔ اللاو تؼٓعي غيؽاضتيبؼياللاو تؼّ

اؾ آَدب كّ اللاو تؼٓعي  .اضتيبؼي نبضى يعيؽيت قٕظ يي ثبنع

اؾ  ،ْبي يبني لبثم تهطيى َيكتُع اضتيبؼي يكتميًباً اؾ يٕؼت

ايٍ  .آٌ ؼا ثبيع ثب اقتفبظِ اؾ يك انگٕ ثؽآٔؼظ ًَٕظايُؽٔ 

و تؼٓعي غيؽ اضتيبؼي نکم انگْٕب قٓر يٕؼظ اَتظبؼي ؼا ثؽاي اللا

ايٍ قٓر اللاو  يي ظُْع ٔ اَسؽاف ييؿاٌ ٔالؼي اللاو تؼٓعي ؼا اؾ

اللاو تؼٓعي اضتيبؼي  ،ثعيٍ تؽتيت .تؼٓعي اضتيبؼي فؽٌ يي کُُع

گػاؼي  کّ تٕقّ انگٕ ثؽآٔؼظ گؽظيعِ ثّ ايٍ َبو َبو ظنيم ايٍِ ة

اي كّ آيب اللاو تؼٓعي اضتيبؼي نبضى ضٕثي ثؽ ايٍ .نعِ اقت

كّ  يعيؽيت قٕظ يي ثبنع ثّ تٕاَبيي انگٕ خٓت پيم ثيُي يسير ايٍ

 ،چگَّٕ تغييؽ ظؼ نؽايّ تدبؼي ثؽ اللاو تؼٓعي تأثيؽ يي گػاؼظ

 .ثكتگي ظاؼظ

ثيهتؽ انگْٕب ثب فؽٌ ايُكّ يعيؽيت قٕظ َظبو يُعي ظؼ گػنتّ 

اللاو تؼٓعي غيؽ اضتيبؼي نؽكت ؼا اؾ قٓر اللاو  ،ٔخٕظ َعانتّ اقت

ؼٔل  .(1991،خَٕؿ( )ؼٔيكؽظ أل)کُُع  گػنتّ ثؽآٔؼظ يي تؼٓعي

ظيگؽ اقتفبظِ اؾ ؼٔيكؽظ يمٓؼي
10
اقت كّ ْي آٌ قٓر ػبظي اللاو  

                                                 
10 Cross-sectional Approach 



ْبي يهبثّ ظؼ ًْبٌ  تؼٓعي يك ظٔؼِ اؾ ْؽيك اللاو تؼٓعي نؽكت

 .(1994،ظفَٕع ٔ خيبيجبٔنٕ( )ؼٔيكؽظ ظٔو)ظٔؼِ تؼييٍ يي گؽظظ 

يهكهي كّ ظؼ ْؽ ظٔ ؼٔل قؽي ؾيبَي
11
ٔ يمٓؼي ٔخٕظ ظاؼظ ايٍ اقت  

ظؼ انگْٕبي  .كّ اللاو تؼٓعي ثب تغييؽ ظؼ نؽايّ تغييؽ يي كُُع

خعيع تؽ قؼي ثؽ آٌ اقت كّ ايٍ تغييؽات ثب پبؼايتؽْبيي كّ فؽٌ 

 ،تغييؽ نؽايّ تؼعيم كُُع يي نٕظ اللاو تؼٓعي يٕؼظ اَتظبؼ ؼا ثب

 .كُتؽل نَٕع

ؼ تسميمبت يؽثِٕ ثّ ثؽآٔؼظ اللاو تؼٓعي ظ یتؽيٍ انگٕ يؼؽٔف

انگٕ خَٕؿ ،يعيؽيت قٕظ
12
يي ثبنع كّ ظؼ آٌ اللاو تؼٓعي ( 1991) 

ثؽآٔؼظ يي ( OLS)غيؽ اضتيبؼي ثب ؼگؽقيٌٕ زعالم يؽثؼبت يكتميى 

يبنيٍ آلات  ،تغييؽ ظؼ فؽٔل ٔ قٓر ايٕال ،ظؼ ايٍ ؼگؽقيٌٕ .نَٕع

خَٕؿ  .يي ثبنع( يكتمم)ٔ تدٓيؿات ثّ ػُٕاٌ يتغيؽْبي تَٕيسي 

تب  14اظيؽ ثبثت ؼگؽقيٌٕ ؼا ثب اقتفبظِ اؾ ظاظِ ْبيي کّ ثيٍ يك

قبل يتغيؽ ثٕظ ثؽاي ْؽ نؽكت ثؽآٔؼظ ًَٕظِ ٔ اؾ ايٍ ْؽيك  32

 .اللاو تؼٓعي غيؽ اضتيبؼي ؼا ثؽاي ظٔؼِ يٕؼظ آؾيٌٕ ثعقت آٔؼظ

: (1ؼاثّٓ ) خَٕؿ ثّ يٕؼت ؾيؽ يي ثبنع یانگٕ
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يبنيٍ  ،َبضبنى ايٕال ، iتغييؽ ظؼ فؽٔل نؽكت  ∆t,iREVكّ 

 .يي ثبنع tظؼ قبل iػجبؼت ضٓبي نؽكت  t,iεآلات ٔ تدٓيؿات ٔ 

ثب  ،پبؼايتؽ ثؽآٔؼظ نعِ اؾ خٓت يسبقجّ اللاو تؼٓعي اضتيبؼي

  :(2) ؼاثّٓ ظاظِ ْبي ظٔؼِ يٕؼظ آؾيٌٕ تؽكيت يي نَٕع
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ظؼ  .تب ثّ زبل چُعيٍ ثبؼ تؼعيم گؽظيعِ اقت( 1991)خَٕؿ  یانگٕ

 خَٕؿ ثب اخؽاي ؼگؽقيٌٕ يٕؼظ نؽكت یْبي انگٕ ؼٔل يمٓؼي َؽيت

 ،تُعنؽكت يٕؼظ َظؽ يٓبثك ْف ْبيي كّ يثلااً اؾ َظؽ قبل ٔ يُؼت ثب

 .أنيّ ثبؼْب ظؼ يٓبنؼبت يطتهف ايلاذ نع یانگٕ .ثعقت يي آيع

ْب يي  خب كّ فؽٔل يي كُُع اؾ آٌ اقتعلال( 1995)ظچٕ ٔ ظيگؽاٌ 

 پف ،ْبي ظؼيبفتُي يعيؽيت نَٕع تٕاَُع اؾ ْؽيك يتٕؼو كؽظٌ زكبة

)پبؼايتؽ ظٔو ثبيع تًسير نعِ ٔ ثّ يٕؼت  )
1t,i

t,it,i

A

RECREV

−

∆−∆ كّ  .ظؼآيع 

 .اقت iْبي ظؼيبفتُي نؽكت  تغييؽ ظؼ زكبة ∆t,iRECيٍ زبنت ظؼ ا

نبيع ْؿيُّ اقتٓلاكي كّ ظؼ يسبقجّ يدًٕع اللاو تؼٓعي يٕؼظ 

                                                 
11 Time-series Approach 
12 Jones Model 

t,i
PPE



ثؽاي يسبقجّ يعيؽيت قٕظ ظؼ ظقتؽـ َجبنع  ،اقتفبظِ لؽاؼ يي گيؽظ

ؼظ اللاو خَٕؿ ؼا ظؼ يٕ یكّ ًْيٍ ايؽ يُدؽ نع تب يسممبٌ انگٕ

يبنيٍ آلات ٔ تدٓيؿات  ،تؼٓعي ثب زػف پبؼايتؽ يؽثِٕ ثّ ايٕال

ظؼ تسميمبت  .(1998 ،ًْکبؼاٌتئٕ ٔ )يٕؼظ اقتفبظِ لؽاؼ ظُْع 

پبؼايتؽ تغييؽ ظؼ خؽيبٌ َمعي ؼا ٔ كبثؽي ٔ ( 1999)اضيؽ كبؾَيك 

پبؼايتؽ ثبؾظِ زمٕق يبزجبٌ قٓبو ظٔؼِ لجم ؼا ثّ ( 2001)ظيگؽاٌ 

يٕؼظ اقتفبظِ  ،تأثيؽ ػًهكؽظ ثؽ ؼٔي اللاو تؼٓعييُظٕؼ كُتؽل 

 .لؽاؼ ظاظَع

ْيهي ٔظي ٔ آَدهٕ ٔ َيؿ  یظچٕ ٔ ًْکبؼاٌ ايٍ انگٕ ؼا ثب انگٕ

يٕؼظ يمبيكّ لؽاؼ ظاظَع ٔ ثّ ايٍ َتيدّ ؼقيعَع کّ  ،يُؼت یانگٕ

خَٕؿ اؾ لعؼت ثيهتؽي ثؽاي کهف يعيؽيت قٕظ ظؼ نؽکت ْبي  یانگٕ

ثُبثؽايٍ ظؼ تسميك زبَؽ ثؽاي ثؽؼقي  .تدبؼي ثؽضٕؼظاؼ يي ثبنع

يعيؽيت قٕظ ظؼ نؽکت ْبي پػيؽفتّ نعِ ظؼ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ 

 .خَٕؿ اقتفبظِ يي نٕظ یتٓؽاٌ اؾ انگٕ

 ارزش دفتري َ مدیریت سُد ،سُد -5

الگُی ارزیابي مدیریت سُد  -5-1

ْبي  ْبي يبني ثؽ ثبؾاؼ قؽيبيّ يکي اؾ ثطم تأثيؽ اْلاػبت يٕؼت

خؽيبٌ يؽثِٕ ثٕظٌ ايٍ تسميك  .(2001،کبثؽي)ثبنع تسميك ييظيؽپبي 

قؽيبيّ  ،يجتُي ثؽ ايٍ فؽٌ يي ثبنع کّ اگؽ اْلاػبت قٕظيُع ثبنع

گػاؼاٌ ؼفتبؼ ضٕظ ؼا تؼعيم ًَٕظِ ٔ ثبؾاؼ اؾ ْؽيك تغييؽ ليًت 

کّ تغييؽات  ظؼ يٕؼتي ،ثُبثؽايٍ .قٓبو ٔاکُم َهبٌ ضٕاْع ظاظ

اْلاػبت يؽثِٕ  ،ات ًْجكتگي ظانتّ ثبنعليًت قٓبو ثب اَتهبؼ اْلاع

ثيؽ ظقتکبؼي قٕظ ثؽ اؼؾل ثّ اثّ يُظٕؼ آگبْي اؾ ت .ضٕاْع ثٕظ

ي َيبؾ ظاؼيى کّ اْلاػبت زكبثعاؼي ؼا ثّ اؼؾل ثبؾاؼ يؽتجّ يانگٕ

 .کُع

يؽثِٕ ثٕظٌ اْلاػبت زكبثعاؼي ظؼ تؼييٍ اؼؾل نؽکت تست تأثيؽ 

اؾ آَدب کّ  .گيؽظ اؼ يياْلاػبت لؽ یآگبْي ثبؾاؼ اؾ لبثهيت اتکب

اللاو تؼٓعي اضتيبؼي يًکٍ اقت نبضى ظقتکبؼي فؽيت ْهجبَّ قٕظ 

قٕظ يٕؼظ اقتفبظِ  یيي تٕاَع ثّ ػُٕاٌ نبضى لبثهيت اتکب ،ثبنع

قٕظ کبْم يبثع يًکٍ اقت ثبؾاؼ  یؾيبَي کّ لبثهيت اتکب .لؽاؼ گيؽظ

اؾ )ات کًتؽي کُع ٔ ثّ ظَجبل يُبثغ ظيگؽي اؾ اْلاع یثؽ قٕظ اتکب

اؾ آَدب کّ اؼؾل ظفتؽي تُٓب  ،زبل ْؽِ ة .ثبنع( لجيم اؼؾل ظفتؽي

کبْم يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ ظؼ  ،يکي اؾ يُبثغ يتؼعظ اْلاػبت يي ثبنع

 .ٔالغ يًکٍ َيكت ثب افؿايم يؽثِٕ ثٕظٌ اؼؾل ظفتؽي خجؽاٌ گؽظظ

ثبؾاؼ ؼا َهبٌ يي  ؾلؼاثّٓ ثيٍ اْلاػبت زكبثعاؼي ٔ اؼ 1نکم 

ؼ آٌ اقت کّ قٕظ ٔ اؼؾل ظفتؽي ؼاثّٓ يثجتي ثب اَتظبؼ ة .ظْع

کّ يُؼکف کُُعِ يؽثِٕ ثٕظٌ ايٍ يؼيبؼْبي زكبثعاؼي  ،اؼؾل ثبؾاؼ

ثؽ ؼاثّٓ ثيٍ  ،يعيؽيت قٕظ ظؼ َمم تؼعيهي .ظانتّ ثبنع ،اقت

يعيؽيت قٕظ يًکٍ  .يؼيبؼْبي زكبثعاؼي ٔ اؼؾل ثبؾاؼ تأثيؽ ظاؼظ

ِ ثٕظٌ قٕظ ؼا کبْم قٕظ ٔ ثّ تجغ آٌ يؽثٕ یاقت لبثهيت اتکب

يعيؽيت قٕظ يًکٍ اقت تأثيؽ يُفي ثؽ ؼاثّٓ  ،ثّ ػجبؼت ظيگؽ .ظْع

ؾيبَي کّ ازكبـ يي نٕظ قٕظ  .ثيٍ قٕظ ٔ اؼؾل ثبؾاؼ ظانتّ ثبنع

يًکٍ اقت ثبؾاؼ ثّ ظَجبل يُجغ  ،ثؽضٕؼظاؼ َيكت یاؾ لبثهيت اتکب



ت يعيؽي ،اؾ ايُؽٔ .ظيگؽي اؾ خًهّ اؼؾل ظفتؽي خٓت اؼؾيبثي ثبنع

قٕظ يًکٍ اقت تأثيؽ يثجتي ثؽ ؼاثّٓ ثيٍ اؼؾل ظفتؽي ٔ اؼؾل 

کٕتبؼی ٔ ) ثبؾاؼ ظانتّ ٔ يؽثِٕ ثٕظٌ اؼؾل ظفتؽي ؼا افؿايم ظْع

( . 2001 ،ايتبل
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ظؼ ايٍ تسميك ثّ ثؽؼقي تأثيؽ تفبَهي يعيؽيت قٕظ اؾ ْؽيك اللاو 

يعت ثؽ  ت ٔ اللاو تؼٓعي اضتيبؼي ثهُعتؼٓعي اضتيبؼي کٕتبِ يع

  .يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ ٔ اؼؾل ظفتؽي پؽظاضتّ نعِ اقت

اقلام تعٍدي  -6

اقلام تعٍدي اختیاري َ غیراختیاري   -6-1

اضتيبؼي ٔ غيؽاضتيبؼي  ایکم اللاو تؼٓعي ؼا يي تٕاٌ ثّ خؿ

اللاو تؼٓعي غيؽاضتيبؼي تٕقّ اقتبَعاؼظْبي  .تدؿيّ ًَٕظ

و گؽظيعِ ٔ تست تأثيؽ ؼٔيعاظْبي التًبظي نؽکت زكبثعاؼي يهؿ

آَٓب َكجتباً ضبؼج اؾ اضتيبؼات يعيؽيت  ،ظؼ َتيدّ .لؽاؼ يي گيؽظ

اللاو تؼٓعي اضتيبؼي يًکٍ اقت َتيدّ ؼفتبؼ فؽيت  ايب .يي ثبنُع

اؾ  .قٕظ گؽظظ یؼٔ يٕخت کبْم لبثهيت اتکب ْهجبَّ ثبنع ٔ اؾ ايٍ

ي ثّ يعيؽيت ايٍ اخبؾِ ؼا يي اضتيبؼي اللاو تؼٓع یآَدب کّ اخؿا

اؾ آٌ ثّ ػُٕاٌ نبضى يعيؽيت قٕظ  ،ظْع تب قٕظ ؼا ظقتکبؼي کُع

  .اقتفبظِ يي نٕظ

اَگيؿِ ايٍ ثطم اؾ اظثيبت کهف يعيؽيت قٕظ تؼييٍ نؽايٓي اقت 

ًْچُيٍ  .کّ ظؼ آٌ يعيؽيت قٕظ ثّ ازتًبل ؾيبظ ؼش ضٕاْع ظاظ

 .يت قٓبو ٔخٕظ ظاؼظنٕاْعي ظؼ يٕؼظ ؼاثّٓ ثيٍ يعيؽيت قٕظ ٔ لي

ْبيي کّ لجم اؾ اَتهبؼ قٓبو ظاؼاي اللاو  نؽکت ،ػُٕاٌ يثبلِ ة

ليًت قٓبو  ،اضتيبؼي ثبلايي ْكتُع ثؼع اؾ اَتهبؼ گؿاؼل ػًهکؽظ

ايب آَچّ کّ يٕؼظ ثؽؼقي لؽاؼ َگؽفتّ  .آَٓب َؼيف تؽ ضٕاْع نع

 .ظتأثيؽ يعيؽيت قٕظ ثؽ يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ ٔ اؼؾل ظفتؽي يي ثبل

اقلام تعٍدي اختیاري کُتاي مدت َ بلىدمدت  -6-2

يعت ٔ  اللاو تؼٓعي اضتيبؼي يي تٕاَع نبيم اللاو تؼٓعي کٕتبِ

اللاو تؼٓعي کٕتبِ يعت آٌ ظقتّ اؾ اللاو تؼٓعي  .ثهُعيعت ثبنع

ْبي قؽيبيّ ظؼ گؽظل ؼا تست تأثيؽ لؽاؼ ظاظِ ٔ ْكتُع کّ زكبة

 .ْبي خبؼي يي ثبنعْيْبي خبؼي ٔ ثعيُؼکف کُُعِ تغييؽات ظاؼايي

اؼؾيبثي  ،يؿايبي يبنيبتي آتي ،اللاو تؼٓعي ثهُعيعت نبيم اقتٓلاک

يستٕاي  .اقت ظاؼايي ْب ٔ تؼعيم اؼؾل يًُفبَّ اثؿاؼْبي يبني

اللاو تؼٓعي ظؼ اظثيبت زكبثعاؼي يٕؼظ ثسث ٔالغ  یاْلاػبتي اخؿا

يعت َتبيح ػًعتباً گٕيبي آٌ اقت کّ اللاو تؼٓعي کٕتبِ  .نعِ اقت

+ 
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  .ظؼ يمبيكّ ثب اللاو تؼٓعي ثهُعيعت يؽثِٕ تؽ ْكتُع

اللاو تؼٓعي ثكتگي ثّ فبيهّ ثبؾظِ اي  یيؽثِٕ ثٕظٌ َكجي اخؿا

اؾ آَدبيي کّ اللاو تؼٓعي  .ظاؼظ کّ يٕؼظ ثؽؼقي لؽاؼ گؽفتّ اقت

 ثؽاي فبيهّ ثبؾظِ يک ،قبل يؼکٕـ ضٕاْع نع کٕتبِ يعت ظؽف يک

آَدب کّ اللاو تؼٓعي ثهُعيعت ْي  اؾ .قبنّ يؽثِٕ تؽ ضٕاْع ثٕظ

ثّ يسٍ ايُکّ فبيهّ ثبؾظِ  ،ظٔؼِ ْبي ْٕلاَي تؽ يؼکٕـ ضٕاُْع نع

  .افؿايم يبثع يؽثِٕ تؽ ضٕاُْع نع

اللاو تؼٓعي  یيعيؽيت يي تٕاَع اؾ ٔيژگي ْبي يؼکٕـ تفبَهي اخؿا

اؾ آَدب کّ ثبؾاؼ اَتظبؼ ظاؼظ اللاو تؼٓعي کٕتبِ  .ثٓؽِ ثجؽظ

فؽيت کًي ثؽاي يعيؽيت ٔخٕظ  ،ِ قؽػت يؼکٕـ گؽظظيعت َكجتباً ة

َهبٌ ظاظ کّ يًکٍ ( 1996)اقهٕاٌ  .ظاؼظ تب قٕظ ؼا ظقتکبؼي کُع

 ،ثعيٍ تؽتيت .اقت قّ قبل ْٕل ثکهع تب اللاو تؼٓعي يؼکٕـ گؽظظ

ؼفتبؼ يٕؼظ اَتظبؼ اللاو تؼٓعي ثهُعيعت خُجّ ْبي يطتهفي ؼا 

اگؽ ثبؾاؼ اَتظبؼ  .ثؽاي ؼفتبؼ فؽيت ْهجبَّ فؽاْى يي کُع

يًکٍ اقت ظقتکبؼي اللاو  ،َعانتّ ثبنع کّ اللاو تؼٓعي يؼکٕـ گؽظظ

ثبؾاؼ يًكٍ اقت  .تؼٓعي ثهُعيعت ثؽاي چُعيٍ ظٔؼِ کهف َهٕظ

كبؼگيؽي اللاو تؼٓعي كٕتبِ يعت ٔ اللاو تؼٓعي ِ ظؼيبثع كّ ة

ثعيٍ . ثهُعيعت ثّ ػُٕاٌ اثؿاؼْبي يعيؽيت قٕظ يتفبٔت ثبنع

ثيؽ يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ ٔ اؼؾل ظفتؽي ؾيبَي كّ اللاو تأ ،تؽتيت

تؼٓعي اضتيبؼي ثهُعيعت ظؼ يمبيكّ ثب اللاو تؼٓعي اضتيبؼي كٕتبِ 

ثيهتؽ ضٕاْع  ،يٕؼظ اقتفبظِ لؽاؼ يي گيؽَع يعت خٓت يعيؽيت قٕظ 

  .ثٕظ

ٌاي تحقیق فرضیً -7

ثّ نؽذ ؾيؽ يٓؽذ نعِ  ،فؽَيّ ْبي ايٍ تسميك ثب تٕخّ ثّ اْعاف

 :اقت

قٕظ ٔ اؼؾل ظفتؽي ثب اؼؾل نؽکت ؼاثّٓ يثجتي  :فؽَيّ ايهي أل

 .ظاؼظ

يعيؽيت قٕظ يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ ؼا کبْم ٔ يؽثِٕ  :فؽَيّ ايهي ظٔو

 .ثٕظٌ اؼؾل ظفتؽي ؼا افؿايم يي ظْع

يعيؽيت قٕظ اؾ ْؽيك اللاو تؼٓعي  :فؽَيّ فؽػي أل        

ثِٕ ثٕظٌ اؼؾل اضتيبؼي کٕتبِ يعت يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ ؼا کبْم ٔ يؽ

 .ظفتؽي ؼا افؿايم يي ظْع

يعيؽيت قٕظ اؾ ْؽيك اللاو تؼٓعي  :فؽَيّ فؽػي ظٔو       

اضتيبؼي ثهُع يعت يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ ؼا کبْم ٔ يؽثِٕ ثٕظٌ اؼؾل 

 .ظفتؽي ؼا افؿايم يي ظْع

يعيؽيت قٕظ اؾ ْؽيك اللاو تؼٓعي  :فؽَيّ فؽػي قٕو       

ْم ٔ يؽثِٕ ثٕظٌ اؼؾل ظفتؽي ؼا اضتيبؼي يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ ؼا کب

 .افؿايم يي ظْع

يعيؽيت قٕظ اؾ ْؽيك اللاو تؼٓعي اضتيبؼي  :فؽَيّ ايهي قٕو

ثهُعيعت ظؼ يمبيكّ ثب يعيؽيت قٕظ اؾ ْؽيك اللاو تؼٓعي اضتيبؼي 

  .کٕتبِ يعت تأثيؽ ثيهتؽي ثؽ يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ ٔ اؼؾل ظفتؽي ظاؼظ

رَش تحقیق  -8

گي ٔ ؼگؽقيٌٕ ثٕظِ ٔ ثب تٕخّ ثّ ايٍ تسميك اؾ َٕع ًْجكت



ثّ يٕؼت تسهيم تدًؼي  ،تؼعاظ اْلاػبت ثّ ظقت آيعِ اؾ َظؽ َٕع ٔ

  .ظاظِ ْب اَدبو گؽفتّ اقت

 ،ظؼ ايٍ تسميك اؾ اْلاػبت تبؼيطي ظاظِ ْب اقتفبظِ نعِ اقت

  .ثُبثؽايٍ تسميك اؾ َٕع نجّ آؾيبيهي اقت

ظؼ قٓر  OLSفٍ  ثؽاي آؾيٌٕ فؽَيّ ْبي تسميك اؾ ؼٔل ؼگؽقيٌٕ ٔ

  .ظؼيع اقتفبظِ نعِ اقت 95اًْيُبٌ 

ثّ يُظٕؼ خًغ آٔؼي اْلاػبت يٕؼظ َيبؾ اؾ فبيم ْبي فهؽظِ کّ 

تٕقّ قبؾيبٌ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ تٓؽاٌ يُتهؽ نعِ اقت ٔ َيؿ َؽو 

  .افؿاؼ تعثيؽ پؽظاؾ اقتفبظِ نعِ اقت

ظ يٕؼ ،َيؿ ثؽاي آؾيٌٕ ْبي آيبؼي يٕؼظ َيبؾ SPSSَؽو افؿاؼ 

 .اقتفبظِ لؽاؼ گؽفتّ اقت

 

جامعً َ ومُوً آماري  -9

ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ  ْبی پػيؽفتّ نعِ ظؼ خبيؼّ ايٍ تسميك نؽكت

ظؼ ايٍ تسميك ثؽاي  .يي ثبنع 1386تب  1378تٓؽاٌ ْي قبل ْبي 

اَتطبة اػُبي ًََّٕ اؾ ؼٔل ًََّٕ گيؽي تًبظفي اقتفبظِ نعِ 

ْبي پػيؽفتّ نعِ ظؼ  كتثعيٍ تؽتيت كّ اؾ ييبٌ تًبيي نؽ .اقت

 1378ْبي  ْبيي كّ ظؼ تًبيي قبل نؽكت ،ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ تٓؽاٌ

اَتطبة ًَٕظِ ٔ  ،ػُٕ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ تٓؽاٌ ثٕظِ اَع 1386اني

نؽكت ٔاخع نؽايّ فٕق  210نؽكت اؾ ييبٌ  130قپف ثّ ْٕؼ تًبظفي 

ظؼ  اَتطبة نعِ ٔ ثب تٕخّ ثّ زدى آيبؼي تٕؾيغ خبيؼّ ؼا َؽيبل

يسبقجّ يي  (3)ؼاثّٓ َظؽ گؽفتّ ٔ زدى ًََّٕ ؼا ثب اقتفبظِ اؾ 

. كُيى

 

(3)  

 
 

ظؼيع  5ظؼيع ٔ ثب ضٓبي  95يهبْعِ يي نٕظ كّ ظؼ قٓر اًْيُبٌ 

اَتطبة نٕظ تب َتبيح آٌ لبثم تؼًيى  130ثبيكتي زعالم زدى ًََّٕ 

 .ثّ خبيؼّ آيبؼي ثبنع

الگٌُاي تحقیق  -10

نؽذ غيم تعٔيٍ نعِ ِ فؽَيّ ْبی تسميك ة انگْٕبی تسميك ثؽ اقبـ

 :اقت

رابطً مُرد استفادي براي آزمُن فرضیً اصلي اَل  -10-1

اقتفبظِ ( 4)ثؽاي آؾيٌٕ فؽَيّ ايهي أل اؾ ؼاثّٓ ؼگؽقيٌٕ 

: ضٕاْع نع

(4) 
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 :ثٕٓؼي كّ

t jظؼ پبيبٌ قبلjليًت قٓبو نؽکت  tP= 
قٕظ ْؽ قٓى لجم اؾ اللاو غيؽ يتؽلجّ نؽکت 

j  ثؽاي قبلt 
j tE= 

ظؼ پبيبٌ قبل  jاؼؾل ظفتؽي ْؽ قٓى نؽکت 

t 
j tBV= 

t jظؼ قبل  jػبيم ضٓبي نؽکت  tτ= 

 

رابطً مُرد استفادي براي آزمُن فرضیً اصلي دَم  -10-2

اقتفبظِ ( 5)ثؽاي آؾيٌٕ فؽَيّ ايهي ظٔو اؾ ؼاثّٓ ؼگؽقيٌٕ 

 :ضٕاْع نع

(5) 

jtjtjtjtjtjtjtjtjt DBVBVDEEDP ϖββββββ ++++++= 543210  
 :ثٕٓؼي كّ

 

يک يتغيؽيدبؾي اقت کّ اگؽ يعيؽيت قٕظ 

يٕؼت  ٔ ظؼ غيؽ ايٍ 1اػًبل گؽظظ يمعاؼ 

 .يمعاؼ يفؽ يي گيؽظ

jtD=  

 

 .تؼؽيف يی نٕظ( 4)قبيؽ يتغيؽْبی تسميك ًْبَُع ؼاثّٓ 

رابطً مُرد استفادي براي آزمُن فرضیً اصلي سُم  -10-3

اقتفبظِ ( 6)ٌ فؽَيّ ايهي قٕو اؾ ؼاثّٓ ؼگؽقيٌٕ ثؽاي آؾيٕ

 :ضٕاْع نع

(6) 

jtjtjtjtjtjtjtjtjtjtjtjtjtjt LBVSBVBVLESEELSP ξφφφφφφφφφ +++++++++= 876543210  
   



 :ثٕٓؼي كّ
 

ٌاي يیافت -11

تحقیق 

ظاظِ ْبي 

 130يؽثِٕ ثّ 

َّٔ نؽکت ػُٕ َى

آيبؼي تسميك ْي 

تب  78قبل ْبي 

اؾ ثبَک  ،86

ْبي اْلاػبتي 

پف اؾ يسبقجبت لاؾو  .اقتطؽاج ٔ ثّ يفسّ گكتؽظِ اکكم يُتمم نع

اللاو تؼٓعي کٕتبِ يعت ٔ اللاو تؼٓعي  ،ثؽاي يدًٕع اللاو تؼٓعي

ثهُع يعت ٔ ًْچُيٍ يسبقجّ اللاو تؼٓعي اضتيبؼي ثؽاي ْؽ يک اؾ 

 SPSSآيبؼي ثب اقتفبظِ اؾ َؽو افؿاؼ  آؾيٌٕ ْبي ،يٕاؼظ فٕق

اؼائّ  ؾيؽتفکيک فؽَيّ ْب ثهؽذ ِ يبفتّ ْبی تسميك ة .اَدبو نع

 .نعِ اقت

فرضیً اصلي اَل   -11-1

کّ قٕظ ٔ اؼؾل  َتبيح زبيم اؾ آؾيٌٕ فؽَيّ أل يجُی ثؽ ايٍ

ثب تٕخّ ثّ ظاظِ ْبي  ،ظفتؽي ثب اؼؾل نؽکت ؼاثّٓ يثجتي ظاؼظ

ْٕؼي کّ يلازظّ يي  ًْبٌ .اقت آٔؼظِ نعِ 1ؼِ نًب خعٔلتدًؼي ظؼ 

ٔ اؾ ضٓبي يٕؼظ َظؽ  000/0قٓر يؼُي ظاؼي آؾيٌٕ يؼبظل  ،نٕظ

يٕؼظ  99/0کًتؽ يي ثبنع کّ ًْجكتگي ؼا ظؼ قٓر يؼُبظاؼي ( 05/0)

ثّ ايٍ يؼُي کّ  ،اقتَٕع ؼاثّٓ َيؿ يثجت  .تبييع لؽاؼ يي ظْع

ّْ يثجت ٔ يؼُبظاؼي ثيٍ ليًت ثب قٕظ ْؽ قٓى ٔ اؼؾل ظفتؽي ؼاة

. ٔخٕظ ظاؼظ

 

 

فرضیً اصلي اَل  –ضریب ٌمبستگي َ آزمُن معىاداري  -1 جدَل

ْبی يبفتّ : يُجغ

 پژْٔهگؽ
 

زبيم اؾ  َتبيح 

فؽَيبت  آؾيٌٕ 

ثب  آيبؼي 

ٔ  ؾ ؼگؽقيٌٕ چُع يتغيؽِ َيؿ يٕؼظ ثؽؼقي لؽاؼ گؽفتّاقتفبظِ ا

 .زبکي اؾ تبييع فؽَيّ أل يي ثبنع

ظؼ ًٍَ َؽيت تؼييٍ تؼعيم نعِ ثب اقتفبظِ اؾ انگٕی يػکٕؼ 

ظؼيع تغييؽات ثّ ٔقيهّ ظٔ يتغيؽ  1/35ثيبَگؽ ايٍ يٓهت اقت کّ 

 .ثيبٌ يي نٕظ

يمبظيؽي کّ َهبٌ يي ظْع ثب تٕخّ ثّ  2 خعٔل نًبؼًِْبَٕٓؼي کّ 

ثيٍ ظٔ يتغيؽ يكتمم قٕظ ْؽ قٓى  ،ظؼ قتٌٕ َؽايت يسبقجّ نعِ اقت

ٔ اؼؾل ظفتؽي ثب يتغيؽ ٔاثكتّ ليًت ؼاثّٓ يثجت ٔخٕظ ظاؼظ ٔ 

  .يٕؼظ تبييع لؽاؼ يي گيؽظ 99/0ايٍ ؼاثّٓ ظؼ قٓر يؼُب ظاؼي 

يک يتغيؽ يدبؾي اقت کّ اگؽ يعيؽيت قٕظ 

اؾ ْؽيك اللاو تؼٓعي اضتيبؼي کٕتبِ يعت 

يٕؼت  ٔ ظؼ غيؽ ايٍ 1يمعاؼ  ،اػًبل گؽظظ

 .يمعاؼ يفؽ يي گيؽظ

j tS=  

يتغيؽ يدبؾي اقت کّ اگؽ يعيؽيت قٕظ يک 

اؾ ْؽيك اللاو تؼٓعي اضتيبؼي ثهُع يعت 

يٕؼت  ٔ ظؼ غيؽ ايٍ 1اػًبل گؽظظ يمعاؼ 

 .يمعاؼ يفؽ يي گيؽظ

( 4)قبيؽ يتغيؽْبی تسميك ًْبَُع ؼاثّٓ 

 .تؼؽيف يی نٕظ

j tL=  

ضریب 

 ٌمبستگي
ضریب 

تعییه 

ضریب تعییه 

تعدیل شدي 

سطح معىي داري 

 F براي آزمُن 

593/0 351/0 352/0 000/0 



برآَرد الگُی رگرسیُوي فرضیً اصلي اَل  -2 جدَل

 ْبی پژْٔهگؽيبفتّ: يُجغ  

فرضیً اصلي دَم  -11-2

يعيؽيت قٕظ يؽثِٕ ثٕظٌ  :نؽذ يي ثبنع ايٍ فؽَيّ ايهي ظٔو ثّ

کّ  ،ٌ اؼؾل ظفتؽي ؼا افؿايم يي ظْعقٕظ ؼا کبْم ٔ يؽثِٕ ثٕظ

قّ فؽَيّ فؽػي ثّ نؽذ ؾيؽ ثؽؼقي نعِ  ،ثؽاي آؾيٌٕ ايٍ فؽَيّ

 .اقت

فرضیً فرعي اَل   -11-3

اَتظبؼ يی ؼٔظ يعيؽيت قٕظ اؾ ْؽيك  ،ثؽ اقبـ فؽَيّ فؽػي أل

اللاو تؼٓعی اضتيبؼی کٕتبِ يعت يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ ؼا کبْم ٔ يؽثِٕ 

 3 خعٔل نًبؼًِْبَٕٓؼي کّ ظؼ  .فؿايم ظْعثٕظٌ اؼؾل ظفتؽی ؼا ا

ٔ اؾ ضٓبي يٕؼظ َظؽ  000/0قٓر يؼُي ظاؼي يؼبظل  ،يلازظّ يي نٕظ

يٕؼظ تبييع  99/0کّ ًْجكتگي ؼا ظؼ قٓر يؼُبظاؼي  اقت کًتؽ( 05/0)

َؽيت تؼييٍ تؼعيم  .َٕع ؼاثّٓ َيؿ يثجت يي ثبنع .لؽاؼ يي ظْع

تٕييف يتغيؽ ٔاثكتّ تٕقّ ثٕظِ کّ ثيبَگؽ ييؿاٌ  356/0نعِ يؼبظل 

 .يتغيؽْبي يكتمم يي ثبنع

فرضیً فرعي اَل  –ضریب ٌمبستگي َ آزمُن معىا داري  -3 جدَل

 ْبی پژْٔهگؽيبفتّ: يُجغ

 

اللاو تؼٓعي کٕتبِ يعت  4اؼِ خعٔل نىثب تٕخّ ثّ يبفتّ ْبي 

يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ ؼا کبْم يي ظْع ٔ ايٍ کبْم ظؼ قٓر يؼُب ظاؼي 

يٕؼظ تبييع لؽاؼ يي گيؽظ ٔ اؾ ْؽفي اللاو يػکٕؼ يؽثِٕ ثٕظٌ  99/0

ايب ايٍ افؿايم ثّ ْٕؼ اقبقي ٔ  ،اؼؾل ظفتؽي ؼا افؿايم يي ظْع

ثّ  .يؽظيٕؼظ تبييع لؽاؼ ًَي گ( 05/0)ظؼ قٓر ضٓبي يٕؼظ َظؽ 

ػجبؼتي اللاو تؼٓعي کٕتبِ يعت ثؽ يؽثِٕ ثٕظٌ اؼؾل ظفتؽي ظؼ 

 .ظاؼظ( ٔ َّ اقبقي)کٕتبِ يعت تبثيؽ ثب اًْيتي 

 tمقدار  ضرایبمتغیرٌا 
 سطح

معىاداري 

 452/3 543/7 000/0 (Constant)يمعاؼ ثبثت 

 00127/0 041/18 000/0 (E)قٕظ ْؽ قٓى 

 0000288/0 843/6 000/0 (BV) اؼؾل ظفتؽي 

ضریب 

 ٌمبستگي
ضریب تعییه 

ضریب تعییه تعدیل 

شدي 

سطح معىي داري براي 

 F آزمُن 

602/0 362/0 356/0 000/0 



برآَرد الگُی رگرسیُوي فرضیً فرعي اَل  -4 جدَل

ْبی پژْٔهگؽ يبفتّ: يُجغ

فرضیً فرعي دَم  -11-4

ؼٔظ يعيؽيت قٕظ اؾ ْؽيك اَتظبؼ يی ،ػي ظٔوثؽ اقبـ فؽَيّ فؽ

يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ ؼا کبْم ٔ يؽثِٕ  اللاو تؼٓعی اضتيبؼی ثهُع يعت

َؽيت ًْجكتگی  5خعٔل نًبؼِ  .ثٕظٌ اؼؾل ظفتؽی ؼا افؿايم ظْع

  .ظْعظؼيع يٕؼظ تبييع لؽاؼ يی 99ظاؼی ثبلايی ؼا ظؼ قٓر يؼُی

کّ يؼؽف  341/0يؼبظل  َؽيت تؼييٍ َيؿ َٕع ًْجكتگی يثجت ثٕظِ ٔ

. ييؿاٌ تغييؽ پػيؽی ليًت اؾ خبَت يتغيؽْبی يكتمم يی ثبنع

فرضیً فرعی دَم  –ضریب ٌمبستگی َ آزمُن معىا داری  -5 جدَل
ْبی يبفتّ : يُجغ

 پژْٔهگؽ
 

تٕخّ  ثب 

يبفتّ  ثّ 

ثيهتؽی ثؽ  تبثيؽ ظاللاو تؼٓعی ثهُعيعت ثبی 6خعٔل نًبؼِ ْبي 

َتبيح آؾيٌٕ َيؿ َهبٌ يی ظْع کّ اللاو  يعيؽت قٕظ ظانتّ ثبنع ٔ

تؼٓعی ثهُعيعت يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ ؼا کبْم ٔ اؾ ْؽفی يؽثِٕ ثٕظٌ 

اؼؾل ظفتؽی ؼا افؿايم يی ظْع ٔ ايٍ تبثيؽ ظؼ قٓر يؼُی ظاؼی 

 .يٕؼظ تبييع لؽاؼ گؽفتّ اقت( 99/0) ثبلايی

برآَرد الگُی رگرسیُوی فرضیً فرعی دَم   -6 جدَل

 ْبی پژْٔهگؽيبفتّ: يُجغ

فرضیً فرعي سُم  -11-5

اَتظبؼ يی ؼٔظ يعيؽيت قٕظ اؾ ْؽيك  ،ثؽ اقبـ فؽَيّ فؽػي قٕو

ٌ قٕظ ؼا کبْم ٔ يؽثِٕ ثٕظٌ اؼؾل اللاو تؼٓعی اضتيبؼی يؽثِٕ ثٕظ

يلازظّ  7 خعٔل نًبؼِْٕؼی کّ ظؼ  ًْبٌ .ظفتؽی ؼا افؿايم يی ظْع

( 05/0)ٔ اؾ ضٓبی يٕؼظ َظؽ  000/0قٓر يؼُی ظاؼی يؼبظل  ،يی نٕظ

يٕؼظ تبييع  99/0کًتؽ يی ثبنع کّ ًْجكتگی ؼا ظؼ قٓر يؼُبظاؼی 

 tمقدار  ضرایبمتغیرٌا 
سطح 

معىاداري 

 383/3 746/103 000/0 (Constant)يمعاؼ ثبثت 

 082/0 914/1 560/0 (Dj)  يمعاؼ ثبثت يدبؾي

 000172/0 561/9 000/0 (E)قٕظ ْؽ قٓى 

 0000943/0 -448/4 -000/0 ( EDj ) قٕظ ْؽ قٓى يدبؾي

 0000298/0 778/1 076/0 (BV) اؼؾل ظفتؽي 

 0000125/0 618/0 537/0 (BVDj) اؼؾل ظفتؽي يدبؾي

ضریب 

 ٌمبستگی
ضریب 

تعییه 

ضریب تعییه 

تعدیل شدي 

سطح معىی داری 

 F برای آزمُن 

589/0 346/0 341/0 000/0 

سطح معىاداری  tمقدار  ضرایب ٌامتغیر

 492/3 971/110 000/0 (Constant)يمعاؼ ثبثت 

 013/0 -298/0 -766/0 (Dj)يمعاؼ ثبثت يدبؾی 

 000255/0 043/10 000/0 (E)قٕظ ْؽ قٓى 

 000189/0 -920/6 -000/0 ( EDj ) یقٕظ ْؽ قٓى يدبؾ

 0000416/0 -295/2 -022/0 (BV) اؼؾل ظفتؽی 

 0000917/0 122/4 000/0 ( BVDj)اؼؾل ظفتؽی يدبؾی  



يٍ تؼعيم نعِ َؽيت تؼی .اقتَٕع ؼاثّٓ َيؿ يثجت  .يی ظْع لؽاؼ

ثٕظِ کّ ثيبَگؽ ييؿاٌ تٕييف يتغيؽ ٔاثكتّ تٕقّ  352/0يؼبظل 

 .يتغيؽْبی يكتمم يی ثبنع

فرضیً فرعی سُم  –ضریب ٌمبستگی َ آزمُن معىا داری   -7 جدَل
ْبی يبفتّ : يُجغ

 پژْٔهگؽ

 

آؾيٌٕ  َتبيح 

نعِ ظؼ  اؼائّ 

( کم) َهبٌ يی ظْع کّ يعيؽيت قٕظ ثب اقتفبظِ اؾ 8 خعٔل نًبؼِ

کبْم يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ ؼا ثّ ًْؽاِ ظاؼظ ٔ  ،اللاو تؼٓعی اضتيبؼی

ظؼيعی يٕؼظ تبييع لؽاؼ يی گيؽظ ٔ اؾ  99ايٍ يَٕٕع ثب اًْيُبٌ 

لاو تؼٓعی اضتيبؼی افؿايم ْؽفی يعيؽيت قٕظ ثب اقتفبظِ اؾ کم اق

ايب اًْيت آٌ ظؼ قٓر  ،يؽثِٕ ثٕظٌ اؼؾل ظفتؽی ؼا ثّ ًْؽاِ ظاؼظ

. يٕؼظ تبييع لؽاؼ ًَی گيؽظ( 05/0)ضٓبي يٕؼظ َظؽ 

برآَرد الگُی رگرسیُوی فرضیً فرعی سُم  -8 جدَل

ْبی پژْٔهگؽ يبفتّ: يُجغ  

ي سُم فرضیً اصل -11-6

اَتظبؼ يی ؼٔظ يعيؽيت قٕظ اؾ ْؽيك  ،ثؽ اقبـ فؽَيّ ايهی قٕو

اللاو تؼٓعی اضتيبؼی ثهُعيعت ظؼ يمبيكّ ثب يعيؽيت قٕظ اؾ ْؽيك 

اللاو تؼٓعی اضتيبؼی کٕتبِ يعت تأثيؽ ثيهتؽی ثؽ يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ 

قٓر يؼُی  9 خعٔل نًبؼِثب تٕخّ ثّ  .ٔ اؼؾل ظفتؽی ظانتّ ثبنع

ثُبثؽايٍ  ،ٔ اؾ ضٓبی يٕؼظ َظؽ کًتؽ يی ثبنع 000/0ظاؼی يؼبظل 

 .يٕؼظ تبييع لؽاؼ يی ظْع ًْجكتگی ؼا کّ اؾ َٕع يثجت يی ثبنع

فرضیً اصلی سُم  –ضریب ٌمبستگی َ آزمُن معىا داری   -9 جدَل

ْبی يبفتّ : يُجغ

 پژْٔهگؽ

ْبی  يبفتّ 

نًبؼِ  خعٔل 

َهبٌ يی ظْع کّ اللاو تؼٓعی کٕتبِ يعت تبثيؽ ثيهتؽی ظؼ کبْم  10

ايب اًْيت  ،يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ َكجت ثّ اللاو تؼٓعی ثهُع يعت ظاؼَع

اؾ  .يٕؼظ تبييع لؽاؼ ًَی گيؽظ( 05/0)آٌ ظؼ قٓر ضٓبي يٕؼظ َظؽ 

ظت تبثيؽ ثيهتؽی ظؼ افؿايم يؽثِٕ ثٕظٌ قٕی ظيگؽ اللاو تؼٓعی ثهُعو

اؼؾل ظفتؽی َكجت ثّ اللاو تؼٓعی کٕتبِ يعت ظاؼَع کّ ايٍ افؿايم 

يٕؼظ تبييع لؽاؼ ًَی ( 05/0)تبثيؽ َيؿ ظؼ قٓر ضٓبي يٕؼظ َظؽ 

. گيؽظ

 

ضریب 

 ٌمبستگی
ضریب 

تعییه 

ضریب 

تعییه 

تعدیل شدي 

سطح معىی داری 

 F برای آزمُن 

598/0 357/0 352/0 000/0 

 tمقدار  ضرایبمتغیرٌا 
سطح 

معىاداری 

 429/3 839/111 000/0 (Constant)يمعاؼ ثبثت 

 057/0 383/1 167/0 (Dj)يمعاؼ ثبثت يدبؾی 

 000144/0 312/7 000/0 (E)قٕظ ْؽ قٓى 

 0000632/0 -808/2 -005/0 ( EDj )قٕظ ْؽ قٓى يدبؾی 

 0000251/0 491/1 137/0 (BV)اؼؾل ظفتؽی 

 0000329/0 617/1 106/0 (BVDj) اؼؾل ظفتؽی يدبؾی 

ضریب 

 ٌمبستگی
ضریب 

تعییه 

ضریب تعییه 

تعدیل شدي 

سطح معىی داری 

 F برای آزمُن 

887/0 786/0 773/0 000/0 



برآَرد الگُی رگرسیُوی فرضیً اصلی سُم  -10 جدَل

 ْبی پژْٔهگؽيبفتّ: يُجغ

 

گیري وتیجً -12

تًٕؼ تعٔيٍ کُُعگبٌ اقتبَعاؼظ ٔ لبٌَٕ گػاؼاٌ ايٍ اقت کّ 

اگؽ  .اْلاػبت زكبثعاؼی ؼا کبْم يی ظْع  dيعيؽيت قٕظ لبثهيت اتکب

چّ تسميمبت يٕؼت گؽفتّ ظؼ ؾييُّ يعيؽيت قٕظ اْلاػبت ثب اؼؾنی 

يب ْيچ گَّٕ ا ،ؼا ظؼ اؼتجبِ ثب ظقتکبؼی قٕظ فؽاْى يی کُُع

 .ؼًُْٕظی ؼا ظؼ اؼتجبِ ثب اؼؾل ظفتؽی ظؼ اضتيبؼ لؽاؼ ًَی ظُْع

اثؽ يتمبثم يعيؽيت قٕظ ثؽ اؼؾل ثبؾاؼ قٓبو اؾ  ،ظؼ ايٍ تسميك

ْؽيك نسبٔ ًَٕظٌ قٕظ ٔ اؼؾل ظفتؽی ظؼ انگٕی اؼؾيبثی يٕؼظ 

ًْچُيٍ ظؼ ايٍ تسميك ؼٔنی اؼائّ گؽظيعِ  .ثؽؼقی لؽاؼ گؽفتّ اقت

لاو تؼٓعی اضتيبؼی ثّ ظٔ خؿء کٕتبِ يعت ٔ ثهُعيعت کّ ظؼ آٌ اق

تفکيک اللاو تؼٓعی اضتيبؼی ثّ ظٔ خؿء کٕتبِ يعت  .تفکيک نعِ اقت

تعٔيٍ کُُعگبٌ اقتبَعاؼظ ٔ لبٌَٕ گػاؼاٌ ؼا لبظؼ  ،ٔ ثهُعيعت

ضٕاْع قبضت تب ثطم ْبيي اؾ يعيؽيت قٕظ ؼا کّ تأثيؽ لبثم يلازظّ 

ايٍ ثعاٌ يؼُبقت  .اؼظ يهطى ًَبيُعاْلاػبت ظ یای ثؽ لبثهيت اتکب

يک  کّ اؾ ثيٍ اللاو تؼٓعی کٕتبِ يعت ٔ اللاو تؼٓعی ثهُعيعت کعاو

   .تأثيؽ ثيهتؽی ثؽ ظقتکبؼی قٕظ ظاؼظ

ثب تٕخّ ثّ تدؿيّ ٔ تسهيم ظاظِ ْب ٔ پؽظاؾل ْبي آيبؼي ٔ ظؼ يک 

َتيدّ گيؽي کهي يي تٕاٌ گفت کّ يعيؽيت قٕظ ظؼ خًيغ زبلات يًکُّ 

ؼ ايٍ پژْٔم ثّ آَٓب انبؼِ نع اؾ يؽثِٕ ثٕظٌ قٕظ يي کبْع ٔ کّ ظ

اؾ آَدبيي کّ ايٍ کبْم يؽثِٕ ثٕظٌ ظؼ قٓر يؼُبظاؼي يٕؼظ تبييع 

ثُبثؽايٍ قؽيبيّ گػاؼاٌ َيؿ ثبيع ثّ ْٕؼ اقبقي آٌ ؼا  ،لؽاؼ گؽفت

 tمقدار ضرایب متغیرٌا 
سطح 
معىادا
ری 

 480/3 110/63 000/0 (Constant)يمعاؼ ثبثت 

يمعاؼ ثبثت يدبؾی اللاو تؼٓعی کٕتبِ 

 (Sj)يعت 
072/0 969/0 333/0 

يمعاؼ ثبثت يدبؾی اللاو تؼٓعی ثهُع يعت 

)  (Lj 
084/0 -203/1 -230/0 

 000210/0 887/4 000/0 (E)قٕظ ْؽ قٓى 

قٕظ ْؽ قٓى يدبؾی اللاو تؼٓعی کٕتبِ 

(EPSS) 
0000464/0 -866/0 -387/0 

 قٕظ ْؽ قٓى يدبؾی اللاو تؼٓعی ثهُعيعت

(EPSL) 
000106/0 7/1 -090/0 

 0000298/0 -96/0 -338/0 (BV) اؼؾل ظفتؽی  

 يدبؾی اللاو تؼٓعی کٕتبِ يعت اؼؾل ظفتؽی

(BVS) 
000000861/0 021/0 983/0 

 يدبؾی اللاو تؼٓعی ثهُع يعت اؼؾل ظفتؽی

(BVL) 
0000912/0 161/2 031/0 



ايب تبثيؽ يعيؽيت قٕظ ثؽ  .ظؼ تًًيى گيؽي ْبي ضٕيم نسبٔ کُُع

ؼي يؽفب ظؼ زبنت يعيؽيت قٕظ ثب اقتفبظِ اؾ يؽثِٕ ثٕظٌ اؼؾل ظفت

اللاو تؼٓعي اضتيبؼي ثهُع يعت يهٕٓظ ثٕظ ٔ ظؼ قبيؽ زبلات ايٍ 

 ،ثُبثؽايٍ ثّ اقتثُبي يٕؼظ فٕق .تبثيؽ يٕؼظ تبييع لؽاؼ َگؽفت

يي تٕاَُع  ايٍ تبثيؽ اًْيت اقبقي َعانتّ ٔ قؽيبيّ گػاؼاٌ يؽفباً 

ا يجُبي تًًيى گيؽي ضٕيم ظؼ تًًيى گيؽي ْبي ضٕيم تب زعٔظي آٌ ؼ

پيبو َٓبيي تسميك زبَؽ ايٍ اقت کّ اظػبي تبثيؽ ثيهتؽ  .لؽاؼ ظُْع

اللاو تؼٓعي اضتيبؼي ثهُع يعت ثؽ يؽثِٕ ثٕظٌ اللاو يٕؼت ْبي يبني 

لٕيب ًَي تٕاَع يٕؼظ  ،َكجت ثّ اللاو تؼٓعي اضتيبؼي کٕتبِ يعت

. تبييع لؽاؼ گيؽظ

 پیشىٍاد برای تحقیقات آتی  -13

ؼ ايٍ تسميك تبثيؽ يعيؽيت قٕظ ثؽ يؽثِٕ ثٕظٌ اللاو يٕؼت ْبی ظ

يبنی ثؽای نؽکت ْبيی يٕؼظ ثؽؼقی لؽاؼ گؽفت کّ يبْيت قٓبيی 

ظانتّ ٔ اؾ ْؽفی ػُٕ نؽکت ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ تٓؽاٌ ثٕظَع اؾ 

ايٍ ؼٔ اَگيؿِ ْبی يعيؽاٌ ٔ زدى ٔ يبْيت اْلاػبتی کّ ظؼ ايٍ 

ِ يؽاتت يتفبٔت تؽ اؾ ًْبٌ اَگيؿِ ظقت اؾ نؽکت ْب ٔخٕظ ظاؼظ ة

ْب ٔ اْلاػبتی يی ثبنع کّ ظؼ نؽکت ْبی يثلا تست َظبؼت ظٔنت ٔخٕظ 

پيهُٓبظ يی نٕظ ظؼ تسميك ظيگؽ ثّ ثؽؼقی اثؼبظ يعيؽيت  ٔ ،ظاؼظ

ًْچُيٍ پيهُٓبظ يی نٕظ  .قٕظ ظؼ ايٍ گَّٕ نؽکت ْب پؽظاضتّ نٕظ

ظيؽيت قٕظ ثب ظؼ تسميمبت ظيگؽ ثّ ثؽؼقی تبثيؽ ٔ اؼتجبْبت و

ظيگؽ اللاو يٕؼت ْبی يبنی اؾ لجيم ػُبيؽ زمٕق يبزجبٌ قٓبو 

. پؽظاضتّ نٕظ
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