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 چكيدي
ؼاثغّ ثیٍ  ،ٔ ضبؼخي اػى اؾ ظاضهي ،رب کٌُٕ رسمیمبد ؾيبظي

يزغیؽْبي يطزهف زكبثعاؼي ثب ثبؾظِ يب لیًذ قٓبو ؼا يٕؼظ رٕخّ ٔ 

ثب اَدبو ايٍ رسمیمبد يي رٕاٌ ثّ اًْیذ  .ثؽؼقي لؽاؼ ظاظِ اَع

ثب ايٍ زبل رؼعاظ  ،زكبثعاؼي ٔ اعلاػبد زبصم اؾ ايٍ فؽايُع پي ثؽظ

 ،ظاؾَعرسمیمبري کّ ثّ ثؽؼقي ؼٔاثظ غیؽضغي ثیٍ ايٍ يزغیؽْب ثپؽ

يؼُي ثؽؼقي ٔ  ،رسمیك زبضؽ ثّ ظَجبل ايٍ يٕضٕع .اَعک يي ثبنع

ثّ ًْیٍ  .يمبيكّ ؼٔاثظ ضغي ٔ غیؽضغي ثیٍ ايٍ يزغیؽْب يي ثبنع

نؽكذ اؾ ثیٍ نؽكذ ْبي پػيؽفزّ نعِ ظؼ ثٕؼـ أؼاق  80يُظٕؼ رؼعاظ 

يزغیؽْبي  .اَزطبة نعَع 1386رب  1382ثٓبظاؼ رٓؽاٌ عي قبل ْبي 

 ،خؽيبَبد َمعي ػًهیبري ،قٕظ ضبنص ،زمیك قٕظ ػًهیبرييكزمم ايٍ د

خؽيبَبد َمعي قؽيبيّ گػاؼی ٔ خؽيبَبد َمعي ربيیٍ يبنی ٔ يزغیؽ 

َزبيح زبصم اؾ ايٍ رسمیك َهبٌ  .ٔاثكزّ رغییؽاد لیًذ قٓبو يی ثبنع

 .اقذظاظ كّ ؼٔاثظ غیؽضغي ثیٍ يزغیؽْبي رسمیك لٕي رؽ اؾؼٔاثظ ضغي 

ؼٔاثظ غیؽ ضغی  ،ؼٔاثظ ضغی ،ؼاد لیًذ قٓبورغیی :کليدی ٌایَاژي

 .ؼٔاثظ ضغی ظؼخّ قٕو ،ظؼخّ ظٔو

                                                 
  . يكبرجبد يكئٕل ٔ اصهي َٕيكُعِ ،ظاَهگبِ ػلايّ عجبعجبئیاقزبظيبؼ * 

 .اؼنع زكبثعاؼی یکبؼنُبـظاَهدٕی ** 



 مقدمً -1

قؽيبيّ گػاؼاٌ ُْگبو قؽيبيّ گػاؼي ظؼ قٓبو ػبظي ثبيع ثؽؼقي 

ثّ ػجبؼد ظيگؽ آَٓب ثبيع ػٕايم ؾيبظي  .ْبي ٔقیؼي اَدبو ظُْع

چٌٕ آَٓب َمع رؽيٍ  .ؼا ُْگبو قؽيبيّ گػاؼي يع َظؽ لؽاؼ ظُْع

اگؽ قؽيبيّ گػاؼاٌ  .ايي ضٕظ ؼا ثّ قٓبو ػبظي رجعيم يي کُُعظاؼ

 ،العاو ثّ قؽيبيّ گػاؼي ًَبيُع ،قؽي اؾ ػٕايم ثعٌٔ رٕخّ ثّ يک

ايٍ يٕضٕع . َزبيح يغهٕثي اؾ قؽيبيّ گػاؼي ػبيع آَٓب َطٕاْع نع

ثیهزؽ ظؼ کهٕؼْبيي يغؽذ اقذ کّ ثبؾاؼ أؼاق ثٓبظاؼ آَٓب 

کّ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ آَٓب کبؼايي  ظؼ کهٕؼْبيي .کبؼآيي َعاؼظ

ْبي ٔقیغ ظؼ يٕؼظ أؼاق ثٓبظاؼ َیكذ  اززیبج ثّ ثؽؼقي ،ظاؼظ

آٌ أؼاق ( ٔالؼي)ؾيؽا لیًذ ثبؾاؼ قٓبو َؿظيک ثّ اؼؾل غاري 

ثّ ػجبؼد ثٓزؽ لیًذ ثبؾاؼ أؼاق ثٓبظاؼ نبضص يُبقجي اؾ  .اقذ

  .اؼؾل ٔالؼي أؼاق ثٓبظاؼ اقذ

ركٓیلاد لاؾو  ،ؼاٌ ظؼ زکى يک ثبؾاؼ يزهکمثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ رّ

ؼا ثؽاي ضؽيعاؼاٌ ٔ فؽٔنُعگبٌ قٓبو فؽاْى يي ًَبيع ثّ َسٕي کّ 

آٌ ْب ثزٕاَُع ظؼ ْؽ ؾيبٌ پٕل ضٕظ ؼا ثّ أؼاق ثٓبظاؼ يب 

اؾ عؽفي ايٍ قبؾيبٌ رسذ نؽايغي قجت رأيیٍ  .ثبنؼکف رجعيم ًَبيع

اؾ آٌ خب کّ  .گؽظظيُبثغ يبني نؽکذ ْبي پػيؽفزّ نعِ ظؼ آٌ يي 

ثٕؼـ ثّ ػُٕاٌ قبؾيبَي ظؼ خٓذ ردٓیؿ پف اَعاؾْب ٔ ًْچُیٍ 

ْعايذ پف اَعاؾْب ثّ عؽف قؽيبيّ گػاؼي ْبي يٕنع ٔ يفیع ثّ زبل 

يغبنؼّ ٔ رسمیك پیؽايٌٕ  ،خبيؼّ ٔ الزصبظ کهٕؼ يغؽذ يي ثبنع

 .ايٍ قبؾيبٌ اؾ اًْیذ ٔيژِ اي ثؽضٕؼظاؼ اقذ

کّ اؼرجبط ٔ ًْجكزگي ثیٍ يزغیؽْبي  ظؼ ايٍ رسمیك قؼي نعِ اقذ

رغییؽاد اللاو صٕؼد زكبة قٕظ ٔ ؾيبٌ ٔ صٕؼد گؽظل خؽيبٌ ٔخِٕ َمع 

ثّ ػُٕاٌ يزغیؽْبي يكزمم ٔ رغییؽاد لیًذ قٓبو ػبظي نؽکذ ْبي 

يؿثٕؼ ثّ ػُٕاٌ يزغیؽْبي ٔاثكزّ رؼییٍ نٕظ رب ثزٕاٌ گفذ آيب 

؟ ضیر ظاظِ نٕظيزغیؽ ٔاثكزّ يي رٕاَع رٕقظ يزغیؽْبي يكزمم رٕ

 

پيشيىً تحقيق  -2

أنیٍ رسمیمي کّ ظؼ آٌ ثّ اًْیذ اعلاػبد زكبثعاؼي انبؼِ نعِ 

ثّ  ،1968ثبل ٔ ثؽأٌ ظؼ قبل  .رسمیك ثبل ٔ ثؽأٌ يي ثبنع ،اقذ

َزیدّ رسمیك  .ثؽؼقي اؼرجبط ثیٍ قٕظ قبلاَّ ٔ لیًذ قٓبو پؽظاضزُع

لیًذ قٓبو ثب  آَٓب َهبٌ ظاظ کّ رغییؽاد قٕظ قبلاَّ ٔ رغییؽاد

يکعيگؽ يؽرجغُع ٔ ظؼ َزیدّ يي رٕاٌ گفذ کّ زكبثعاؼي ٔ اعلاػبد 

زبصم اؾ آٌ اؼؾنًُع ْكزُع ٔ يي رٕاَُع ظؼ رصًیى گیؽي ْبي 

 .الزصبظي يفیع ٔالغ نَٕع

ًْؽاْي ٔخّ َمع زبصم اؾ ػًهیبد "ثّ ثؽؼقي  1986ؼيجٕؼٌ ظؼ قبل 

 175ؼيجٕؼٌ ثؽاي  رسمیك .پؽظاضذ" ٔ قٕظ زكبثعؼاي ثب ثبؾظِ قٓبو 

اَدبو  1982رب  1963ْبي  قبنّ يؼُي فبصهّ قبل 20نؽکذ ظؼيک ظٔؼِ 

. نعِ اقذ

 ؼيجٕؼٌ ظؼ رسمیك ثكیبؼ يٓى ضٕظ ثّ ايٍ فؼبنیذ انبؼِ يي کُع



ْبي ػًهیبري فؽاْى  ْؽگَّٕ اعلاػبري کّ قٕظ ظؼ يٕؼظ فؼبنیذ کّ

يبٌ آٔؼظ ٔ ثبؼ افؿايُعِ َكجذ ثّ اعلاػبد فؽاْى نعِ رٕقظ خؽ

َمعي ظانزّ ثبنع ثّ ضبعؽ فؽآيُع رؼعيلاد رؼٓعي اقذ کّ خؽيبٌ 

فؽآيُع رؼٓعي ثّ ضبعؽ يجزُي  .َمعي ؼا ثّ قٕظ رؼٓعي ثعل يي کُع

اؾ  ،کّ قٕظ يٕؼظ گؿاؼل ْبي رًبو نعِ ٔ ثّ ظنیم ايٍ ثٕظٌ ثؽة

اصٕل پػيؽفزّ نعِ ) GAAPْبي پػيؽفزّ نعِ ظؼ عؽيك ثکبؼگیؽي ؼٔل

 .يٕؼظ اَزمبظ ٔالغ يي نٕظ ،رکبؼي اقذلبثم ظـ( زكبثعاؼي

کّ رسمیمبد يطزهف لجهي يؼبَي يزضبظي  ؼيجٕؼٌ ثب انبؼِ ثّ ايٍ

ايٍ يٕضٕع ؼا يغؽذ يي کُع  ،اؾ خؽيبٌ َمعي ؼا يعَظؽ ظانزّ اَع

يزغیؽ خؽيبٌ ػًهیبري ؼا ثب اقزفبظِ اؾ  ،کّ ظؼ رسمیك ضٕظ

ِ اي ثّ اعلاػبري اؾ صٕؼد قٕظ يب ؾيبٌ ٔ رؽاؾَبيّ ْبي يمبيف

ثّ َظؽ ٔي اؾ آَدب کّ ػلالّ  .صٕؼد ربؾِ اي رؼؽيف کؽظِ اقذ

أنیّ ٔ اصهي اقزفبظِ کُُعگبٌ يزٕخّ اؼلبيي اقذ کّ ػًهکؽظ 

يؤقكّ ؼا َهبٌ يي ظْع ٔ ْى چُیٍ يزٕخّ اؼؾيبثي ايٍ اقذ کّ چّ 

ٔقیهّ اؼلبو رؼٓعي ِ ْبي َمعي آري ة اعلاػبري ؼاخغ ثّ خؽيبٌ

رًؽکؿ اصهي رسمیك ٔي ثّ  پف ،ؼاْى يي نٕظظؼفؽآيُع رؼییٍ قٕظ ف

َمعي ػًهیبري  یاَِمعي ثبنع ثؽ خؽيبٌ یاِکّ ثؽخًغ خؽيبٌ خبي آٌ

 .يزًؽکؿ اقذ

َزبيح رسمیك ؼيجٕؼٌ َهبٌ ظاظ کّ ْى يیبٌ ثبؾظِ غیؽَؽيبل ٔ 

 خؽيبٌ َمعي ػًهیبري ًْبُْگي ظيعِ يي نٕظ ٔ ْى يیبٌ ثبؾظِ غیؽ

  .ؼاْي ٔخٕظ ظاؼظَؽيبل ٔ خًغ اؼلبو رؼٓعي ايٍ ْى

يسزٕاي افؿايُعِ اعلاػبري اخؿاي "ظؼيٕؼظ  1987ٔيهكٌٕ ظؼقبل 

 .ثّ رسمیك پؽظاضذ" رؼٓعي ٔ َمعي قٕظ ثؽيسزٕاي اعلاػبري قٕظ 

رسمیك ٔيهكٌٕ ظؼؾيیُّ يسزٕاي افؿايُعِ اعلاػبري اخؿاي رؼٓعي 

َمعي قٕظ يکي اؾ رسمیمبد يٓى ٔ نُبضزّ نعِ ظؼايٍ  اخؿای قٕظ ٔ

ايٍ  .نعِ اقذ 1986قذ کّ ثؽَعِ خبيؿِ ثٓزؽيٍ يمبنّ قبل ؾيیُّ ا

رسمیك ظؼصعظ ثؽؼقي ايٍ ايؽاقذ کّ آيب اخؿاي رؼٓعي ٔ َمعي قٕ 

ظاؼاي يسزٕاي افؿايُعِ اعلاػبري ثؽيسزٕاي اعلاػبري ضٕظ قٕظ 

رسمیك أ يجزُي ثؽايٍ ثیُم ثٕظِ اقذ کّ اؼلبو  .ْكزُع يب َّ

ْبي يبني قبلاَّ  ؾ اَزهبؼ صٕؼديؽثٕط ثّ قٕظ ٔ ظؼآيع نؽکذ پیم ا

َٕع اللاو  ظٔ ظؼٔال اقزؽيذ ژٔؼَبل ثّ چبپ يي ؼقع ٔ زبٔي ْؽ

ثّ َظؽ ٔيهكٌٕ ايٍ ايؽ ايکبٌ قُدم يكزمیى  .رؼٓعي ٔ َمعي اقذ

يسزٕاي افؿايُعِ اعلاػبد ػُبصؽ ٔ اخؿاي رؼٓعي ٔ َمعي قٕظ ؼا يي 

ْب ٔ ظؼج  چُیٍ ايکبَي ظؼصٕؼد اَزهبؼ ًْؿيبٌ اعلاػبد نؽکذ .ظْع

 .َعانذ آَٓب ظؼ ٔال اقزؽيذ ژٔؼَبل ٔخٕظ

َزبيح رسمیك ٔي َهبَگؽ آٌ اقذ کّ يدًٕػّ اؼلبو  ،ثّ َظؽ يسمك

رؼٓعي ٔ ٔخّ َمع زبصم اؾ ػًهیبد ثب يکعيگؽ ظاؼاي يسزٕاي 

کّ يک  اعلاػبري افؿايُعِ َكجذ ثّ يسزٕاي اعلاػبري قٕظ اقذ ٔ ايٍ

ظي ٔ َمعي ٔ ثبؾظِ قٓبو ًْؽاْي ٔ اؼرجبط يثجذ ثیٍ اخؿاي رؼّ

  .نؽکذ ٔخٕظ ظاؼظ

َمم قٕظ زكبثعاؼي ٔ "ثّ ثؽؼقي ،1989ثؽظ ٔ ظي َیؿ ظؼ قبل 

" َمعي زبصم اؾ ػًهیبد ظؼ رٕضیر ثبؾظِ قٓبو یاِ خؽيبٌ

آَٓب يسزٕاي اعلاػبري صٕؼد خؽيبٌ ْبي َمعي ؼا يٕؼظ  .پؽظاضزُع

يؽ قٕظ يک اؾ ظٔ يزغ ثؽؼقي لؽاؼ ظاظَع ٔ ثؽؼقي ًَٕظَع کّ کعاو

َمعي زبصم اؾ ػًهیبد، ثٓزؽ يي رٕاَع  ْبی زكبثعاؼي ٔ خؽيبٌ



ْب َزیدّ گؽفزُع کّ رأثیؽ قٕظ  آٌ .ثبؾظِ قٓبو ؼا رٕضیر ظْع

ْب ظؼ ايٍ  آٌ .زكبثعاؼي ثیهزؽ اؾ خؽيبٌ ْبي َمعي ػًهیبري اقذ

ؼاثغّ رٕضیر يي ظُْع کّ افؽاظ ثّ قٕظ زكبثعاؼي ثؽ يجُبي 

 .ربؼيطي ػبظد کؽظِ اَع

يسزٕاي "ظؼ رسمیمي رسذ ػُٕاٌ  ،1990اؼنؽ ٔ نیٕاَذ ظؼ قبل ة

ثّ ثؽؼقي يسزٕاي " اعلاػبري َكجذ ْبي صٕؼد گؽظل ٔخِٕ َمع

افؿايُعِ اعلاػبري َكجذ ْبي صٕؼد گؽظل ٔخِٕ َمع َكجذ ثّ يسزٕاي 

 آٌ .اعلاػبري َكجذ ْبي زبصم اؾ قٕظ ٔ ؾيبٌ ٔ رؽاؾَبيّ پؽظاضزُع

ٌ َكجذ ْب ثب ثبؾظِ قٓبو ثّ ايٍ ْب ثب ثؽؼقي اؼرجبط ثیٍ اي

َزیدّ ؼقیعَع کّ َكجذ ْبي يجزُي ثؽ اعلاػبد صٕؼد ٔخِٕ َمع ظؼ 

ْب ظاؼاي يسزٕاي افؿايُعِ اعلاػبري  اغهت قبل ْبي يٕؼظ ثؽؼقي آٌ

ًْچُیٍ ثّ ايٍ َزیدّ ؼقیعَع کّ َكجذ ْبي يبني صٕؼد ٔخِٕ  .اقذ

ؼاؾَبيّ ظؼ يمبيكّ ثب َكجذ ْبي يبني صٕؼد قٕظ ٔ ؾيبٌ ٔ د

 .ًْجكزگي ٔ اؼرجبط ثیهزؽي ثب ثبؾظِ قٓبو ظاؼظ

اؼرجبط ثیٍ  "، ثّ ثؽؼقي 1992ْؽيف ٔ أنكٌٕ ظؼ قبل  ،اقزٌٕ

ايٍ رسمیك ظؼ يٕؼظ نؽکذ  .پؽظاضزُع" قٕظ زكبثعاؼي ٔ ثبؾظِ قٓبو

ْبي پػيؽفزّ نعِ ظؼ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ َیٕيٕؼک ثؽاي ظٔؼِ 

اؼرجبط ثیٍ  ،ظؼ ايٍ رسمیك آَبٌ .اَدبو نع 1986رب  1968ؾيبَي 

ثبؾظِ قٓبو ٔ قٕظ زكبثعاؼي ؼا ثب ايٍ فؽض يٕؼظ ثؽؼقي لؽاؼ 

يیؿاٌ ًْجكزگي ايٍ ظٔ  ،ظاظَع کّ ثب افؿايم ظٔؼِ ْبي ؾيبَي

ْب چُیٍ فؽض کؽظَع کّ اگؽ ظٔؼِ  آٌ .يزغیؽ َیؿ افؿايم يي يبثع

يیؿاٌ انزجبْبد کبْم پیعا کؽظِ ٔ قٕظ  ،ْبي ؾيبَي افؿايم يبثع

آَٓب اؾ ظٔؼِ ْبي  .ظلیك ٔ ٔالؼي نؽکذ ؼا يي رٕاٌ يسبقجّ کؽظ

ٔني ثبيع ثّ ايٍ َکزّ  .ؾيبَي يک رب ظِ قبنّ اقزفبظِ کؽظَع

رٕخّ ظانذ کّ رُٓب ثؽاي کم ػًؽ يک يؤقكّ يي رٕاٌ قٕظ زكبثعاؼي 

قبنّ ٔ ظٔؼِ  آَبٌ قٕظْبي يک .ظلیك ٔ ثعٌٔ انزجبِ يسبقجّ کؽظ

ؼا ثّ ػُٕاٌ قٕظْبي يیبٌ ظٔؼِ اي قبل  ْبي ؾيبَي ثیم اؾ يک

ْب ؼا ثب يکعيگؽ خًغ کؽظَع رب قٕظ  يسكٕة ًَٕظِ ٔ ظؼ َٓبيذ آٌ

 .پبيبٌ ظٔؼِ ؾيبَي يٕؼظ َظؽ ثعقذ آيع

َزبيح زبصم اؾ آٌ َهبٌ  ثٕظ ٔ EPS/P0 ،يزغیؽ يكزمم رسمیك آَٓب

ًْجكزگي ثیٍ ظٔ يزغیؽ  ،ظاظ کّ ظؼ ظٔؼِ ْبي ؾيبَي عٕلاَي رؽ

 .ظ ٔ قٕظ يیؿاٌ ثیهزؽي اؾ ثبؾظِ ؼا رجییٍ يي کُعافؿايم يي يبة

ظؼ ؾيیُّ ثؽؼقي ؼٔاثظ غیؽضغي ثیٍ يزغیؽْب رسمیمبد اَعکي 

ٔني يبفزّ ْبي زبصم اؾ رسمیمبد ثؽضي يسممبٌ اؾ  .اَدبو نعِ اقذ

( 1998)ٔ ًْچُیٍ يؽايٕؼ ٔ پبْٕؼ ( 1992)خًهّ يؽايٕؼ ٔ کبقزب 

ثیبٌ يي ظانزُع ثبؾظِ  کّ ،ثؽضلاف فؽض اغهت يسممبٌ لجم اؾ ضٕظ

قٓبو ثّ صٕؼد ضغي ثب يزغیؽْبي يبني ظؼ اؼرجبط اقذ، ٔخٕظ يک 

 .ؼاثغّ غیؽضغي ؼا ربيیع ًَٕظَع

َیؿ ظؼ رسمیمي ظؼ يٕؼظ نؽکذ ْبي يصؽي  ،(2004)ػًؽاٌ ٔ ؼخت 

يمبيكّ ؼاثغّ ضغي ٔ غیؽضغي َكجذ ْبي يبني ٔ ثبؾظِ "رسذ ػُٕاٌ 

ِٔ ثؽ ٔخٕظ ؼاثغّ ضغي ثیٍ ثّ ايٍ َزیدّ ؼقیعَع کّ ػلا" قٓبو

ؼاثغّ غیؽضغي َیؿ ثیٍ آَٓب  ،َكجذ ْبي يبني ٔ ثبؾظِ قٓبو

 .ثؽلؽاؼ اقذ

ظؼ رسمیك ضٕظ َهبٌ ظاظ کّ ثیٍ ثبؾظِ قٓبو ٔ  ،(2001)يک يیهیبٌ 

يزغیؽْب ؼاثغّ غیؽضغي ٔخٕظ ظاؼظ کّ يي رٕاٌ ثؽ اقبـ يعل ْبي 



يزغیؽْبيي کّ  .نگبؼيزًي آٌ ؼا ثّ يؼبيلاد ضغي قبظِ رجعيم ًَٕظ

َؽش ثٓؽِ ٔ يؼیبؼْبي ضؽٔخي اؼؾيبثي  ،ظؼ رسمیك ٔي يع َظؽ ثٕظ

ثبؾظِ زمٕق صبزجبٌ قٓبو ٔ ثبؾظِ ظاؼائي ْب  ،يبَُع قٕظ ،ػًهکؽظ

  .ثٕظَع

ظؼ ايؽاٌ َیؿ ظؼ ايٍ ؾيیُّ يؼُی ثؽؼقی اؼرجبط ثیٍ يزغیؽْبی 

زكبثعاؼی ثب ثبؾظِ يب لیًذ قٓبو رسمیمبد ؾيبظی اَدبو نعِ اقذ 

 .ِ ظؼ اظايّ ثّ ثؽضی اؾ آَٓب ثّ صٕؼد اخًبنی انبؼِ يی نٕظک

اؼرجبط ثیٍ رغییؽاد اللاو  "ثّ  ثؽؼقی  ،(1380)ػهی پُبْی 

ٔ رغییؽاد ثبؾظِ قٓبو نؽکذ ْبی ( ؾيبٌ)رهکیم ظُْعِ صٕؼد قٕظ 

ٔی ثب  .پؽظاضذ" پػيؽفزّ نعِ ظؼ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ رٓؽاٌ

ثّ ايٍ َزیدّ  1377رب  1372 ربيی ٔ ظٔؼِ ؾيبَی 53اَزطبة ًََّٕ 

ؼاثغّ يؼُبظاؼی ثیٍ يزغیؽْب ٔخٕظ َعاؼظ ٔنی  72ؼقیع کّ ظؼ قبل 

 .ايٍ ؼاثغّ لٕی رؽ اقذ 77رب  73ْبی  ظؼ قبل

َمم قٕظ  "ظؼ رسمیمی رسذ ػُٕاٌ  ،(1383)ظؽيف فؽظ ٔ َبظًی 

زكبثعاؼی ٔ خؽيبٌ ْبی َمعی ظؼ قُدم ػًهکؽظ نؽکذ ْبی پػيؽفزّ 

ثب ظؼ َظؽ گؽفزٍ قّ يزغیؽ " ؼاق ثٓبظاؼ رٓؽاٌنعِ ظؼ ثٕؼـ أ

اَعاؾِ نؽکذ ْب ٔ َٕع صُؼذ ثّ ثؽؼقی ؼاثغّ ثیٍ  ،اللاو رؼٓعی

قٕظ ٔ خؽيبٌ ْبی َمعی ظؼ قُدم ٔ اؼؾيبثی ػًهکؽظ نؽکذ ْب 

َزبيح زبصم اؾ ايٍ رسمیك َهبٌ ظاظ کّ قٕظ زكبثعاؼی  .پؽظاضزُع

ْبی َمعی ٔ خؽيبٌ اػى اؾ ضبنص خؽيبٌ )َكجذ ثّ خؽيبٌ ْبی َمعی 

رٕاٌ ثیهزؽی ظؼ قُدم ٔ اؼؾيبثی ( ْبی َمعی زبصم اؾ ػًهیبد

ْب َهبٌ ظاظَع کّ ْؽچّ يیؿاٌ  ًْچُیٍ آٌ .ػًهکؽظ نؽکذ ْب ظاؼظ

رٕاٌ خؽيبٌ ْبی َمعی َكجذ ثّ  ،لعؼ يغهك اللاو رؼٓعی ثبلارؽ ثبنع

ًْچُیٍ يسممبٌ ثّ ايٍ يبفزّ ؼقیعَع کّ ثب  .قٕظ کبْم يی يبثع

ؼٔاثظ ثیٍ قٕظ ٔ خؽيبٌ ْبی َمعی ثب  ،اَعاؾِ نؽکذ ثّ يعلٔؼٔظ 

رٕاٌ قٕظ  ،ثبؾظِ رسذ ربثیؽ لؽاؼ يی گیؽظ ٔ ثب افؿايم اَعاؾِ

اؼؾل  ،ظؼ آٌ رسمیك .َكجذ ثّ خؽيبٌ ْبی َمعی کبْم يی يبثع

 .ثبؾاؼ نؽکذ ْب ثّ ػُٕاٌ اَعاؾِ نؽکذ ظؼ َظؽ گؽفزّ نعِ ثٕظ

يمبيكّ اؼرجبط "ی رسذ ػُٕاٌ ظؼ رسمیك 1385ظٔقزیبٌ َیؿ ظؼ قبل 

رغییؽاد قٕظ ضبنص ٔ رغییؽاد خؽيبٌ ْبی َمعی ػًهیبری ثب 

رغییؽاد ثبؾظِ قٓبو ظؼ نؽکذ ْبی پػيؽفزّ نعِ ظؼ ثٕؼـ أؼاق 

کّ فمظ يزغیؽ قٕظ ضبنص ثب  ثّ ايٍ َزیدّ ؼقیع" ثٓبظاؼ رٓؽاٌ

  .ْؽچُع ايٍ ؼاثغّ َیؿ ثكیبؼ ضؼیف اقذ .ثبؾظِ قٓبو ؼاثغّ ظاؼظ

اؼؾيبثی ردؽثی  "َیؿ ظؼ رسمیمی رسذ ػُٕاٌ ( 1385)رعی يّ

اؼرجبط يزغیؽْبی زكبثعاؼی ثب لیًذ قٓبو ظؼ پػيؽفزّ نعِ ظؼ 

ثّ ثؽؼقی ؼاثغّ ثیٍ خؽيبٌ ْبی َمعی " ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ رٓؽاٌ

قٕظ قٓبو ٔ قٕظ اَجبنزّ ثب لیًذ قٓبو  ،قٕظ ػًهیبری ،ػًهیبری

ظ ؼاثغّ يؼُبظاؼ ثیٍ َزبيح زبصهّ ثیبَگؽ ٔخٕ .پؽظاضزُع

ًْچُیٍ قٕظ قٓبو  .يزغیؽْبی يكزمم يٕؼظ َظؽ ثب لیًذ قٓبو ثٕظ

ظاؼای ثیهزؽيٍ ؼاثغّ ٔ قٕظ اَجبنزّ ظاؼای کًزؽيٍ ؼاثغّ ثب 

 .لیًذ قٓبو ثٕظَع

ظؼ ؾيیُّ ثؽؼقی ؼٔاثظ غیؽ ضغی ثیٍ يزغیؽْبی زكبثعاؼی ظؼ 

ػًم  ثب ثؽؼقی ْبی ثّ .ايؽاٌ رسمیمبد ؾيبظی اَدبو َهعِ اقذ

رسمیك کؽيی ٔ ًْکبؼاٌ ظؼ  ،آيعِ فمظ يک يٕؼظ يهبْعِ نع ٔ آٌ

ثؽؼقی ؼٔاثظ "آَٓب ظؼ رسمیك ضٕظ رسذ ػُٕاٌ  .يی ثبنع 1385قبل 



ضغی ٔ غیؽ ضغی ثیٍ َكجذ ْبی يبنی ٔ ثبؾظِ قٓبو ظؼ ثٕؼـ أؼاق 

قٕظآٔؼی ٔ  ،ٔ ثب ظؼ َظؽ گؽفزٍ َكجذ ْبی ثعْی" ثٓبظاؼ رٓؽاٌ 

يؽْبی يكزمم ثّ ايٍ َزیدّ ؼقیعَع کّ ؼاثغّ ثبؾاؼ ثّ ػُٕاٌ يزغ

ضغی ٔ غیؽ ضغی ثیٍ يزغیؽْبی رسمیك ٔخٕظ ظاؼظ ٔنی نعد ايٍ 

ؼاثغّ لٕی َجٕظِ ٔ ًَی رٕاَع لبثم ارکبء ثبنع ٔ يزغیؽْب ًَی 

  .ظؼصع رغییؽاد ثبؾظِ قٓبو ؼا رٕضیر ظُْع 50رٕاَُع ثیم اؾ 

تحقيق  اتفرضي -3

ثؽؼقي ؼٔاثظ ضغي ٔ غیؽضغي  ،ْعف اصهي ٔ أنیّ رسمیك زبضؽ

ثب رؼییٍ  .يٕخٕظ ثیٍ يزغیؽْبي يكزمم ٔ ٔاثكزّ يٕؼظ َظؽ اقذ

ايٍ ظٔ َٕع ؼاثغّ يهطص يي گؽظظ كّ ؼٔاثظ ضغي ثیٍ ايٍ يزغیؽْب 

ثؽاي ؼقیعٌ ثّ ايٍ ْعف فؽضیّ ْبي  .غیؽضغي ؼٔاثظ لٕي رؽ اقذ يب

 :رسمیك زبضؽ ظؼ قّ فؽضیّ ثّ نؽذ ؾيؽ يغؽذ نعَع

اَل  فرضية -3-1

خؽيبٌ ْبي َمعي  ،قٕظ ضبنص ،ثیٍ قٕظ ػًهیبري: HO فؽضیخ 

ْبي قؽيبيّ گػاؼي  ْبي َمعي فؼبنیذ خؽيبٌ ،ْبي ػًهیبري فؼبنیذ

ْبي رأيیٍ يبني ثب رغییؽاد لیًذ  ٔ خؽيبٌ ْبي َمعي فؼبنیذ

 .قبلاَّ قٓبو اؼرجبط ضغي ٔخٕظ َعاؼظ

 لعي فؼبنیذخؽيبٌ ْبي ٌ ،قٕظ ضبنص ،ثیٍ قٕظ ػًهیبري: H1 فؽضیخ 

ْبي قؽيبيّ گػاؼي ٔ خؽيبٌ  ْبي َمعي فؼبنیذ خؽيبٌ ،ْبي ػًهیبري

ْبي رأيیٍ يبني ثب رغییؽاد لیًذ قبلاَّ قٓبو  ْبي َمعي فؼبنیذ

 .اؼرجبط ضغي ٔخٕظ ظاؼظ

فرضية دَم  -3-2

 خؽيبٌ ْبي َمعي فؼبنیذ ،قٕظ ضبنص ،ثیٍ قٕظ ػًهیبري :HOفؽضیخ 

ْبي قؽيبيّ گػاؼي ٔ خؽيبٌ  انیذْبي َمعي فغ خؽيبٌ ،ْبي ػًهیبري

ْبي رأيیٍ يبني ثب رغییؽاد لیًذ قبلاَّ قٓبو  ْبي َمعي فؼبنیذ

  .اؼرجبط غیؽضغي ظؼخّ ظٔو يب قٕو ٔخٕظ َعاؼظ

 خؽيبٌ ْبي َمعي فؼبنیذ ،قٕظ ضبنص ،ثیٍ قٕظ ػًهیبري: H1 فؽضیخ 

ْبي قؽيبيّ گػاؼي ٔ خؽيبٌ  ْبي َمعي فؼبنیذ خؽيبٌ ،ْبي ػًهیبري

ْبي رأيیٍ يبني ثب رغییؽاد لیًذ قبلاَّ قٓبو  َمعي فؼبنیذْبي 

 .اؼرجبط غیؽضغي ظؼخّ ظٔو يب قٕو ٔخٕظ ظاؼظ

فرضيً سُم   -3-3

اؼرجبط غیؽضغي ظؼخّ ظٔو يب ظؼخّ قٕو ثیٍ يزغیؽْب : HO فؽضیخ 

. لٕي رؽ اؾ اؼرجبط ضغي ثیٍ آَٓب ًَي ثبنع

يٍ يزغیؽْب اؼرجبط غیؽضغي ظؼخّ ظٔو يب ظؼخّ قٕو ة :H1فؽضیخ 

. لٕي رؽ اؾ اؼرجبط ضغي ثیٍ آَٓب يي ثبنع

رَش تحقيق  -4

ؼٔل رسمیك يٕؼظ اقزفبظِ ظؼ ايٍ پژْٔم رسهیم ًْجكزگي ٔ ؼٔل 

 .اقذ( اقزفبظِ اؾ اعلاػبد گػنزّ)نُبقی آٌ اؾ َٕع پف ؼٔيعاظی 

رسهیم ًْجكزگي اثؿاؼي آيبؼي اقذ کّ ثّ ٔقیهّ آٌ يي رٕاٌ ظؼخّ 

رغیؽ ظيگؽي اؾ َظؽ ضغي ٔ غیؽضغي يؽرجظ اقذ اي کّ يک يزغیؽ ثّ و



ًْجكزگي ؼا ثب رسهیم ؼگؽقیٌٕ ثکبؼ يي  .ؼا اَعاؾِ گیؽي کؽظ

 .ثؽَع

 ومُوً آماري تحقيق -5

ثب رٕخّ ثّ يٕضٕع رسمیك ًََّٕ آيبؼي ايٍ رسمیك نبيم نؽکذ ْبي 

کّ ظاؼاي ٔيژگي  اقذ پػيؽفزّ نعِ ظؼ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ رٓؽاٌ

 :ْبي ؾيؽ ثبنع

 رغییؽ َظؽ يٕؼظ ظٔؼِ عي ؼا ضٕظ يبني قبل َجبيكزي ْب ؼکذل 

 .ثبنُع ظاظِ
 ثبنع يبِ اقفُع پبيبٌ ثّ يُزٓي يبني قبل. 

 رٕلف يغبنؼّ يٕؼظ ْبي ظٔؼِ عي  َجبيع ْب نؽکذ ػًهیبد 

 .ثبنع ظانزّ
 ثبنُع گػاؼي قؽيبيّ ْبي نؽکذ خؿء َجبيع ْب نؽکذ. 
 ؼا رسمیك ايٍ ظؼ نعِ اَزطبة يزغیؽْبي ثّ يؽثٕط اعلاػبد 

 .ثبنُع ظاؼا

 ثبنُع ظانزّ قٓبو فؽٔل ٔ ضؽيع َظؽ يٕؼظ ْبي ظٔؼِ عي. 

نؽکذ يٕخٕظ  400ثب رٕخّ ثّ يسعٔظيذ ْبي فٕق انػکؽ اؾ رمؽيجبً 

نؽکذ کّ کهیّ اعلاػبد يٕؼظ  80ظؼ خبيؼّ آيبؼي يٕؼظ َظؽ ظؼ َٓبيذ 

ػُٕاٌ ًََّٕ ِ َیبؾ ايٍ رسمیك ؼا ظاؼا ثٕظَع ثبلي يبَع کّ ة

. ايي اَزطبة گؽظيعَّ

ٌا آَري َ تجسيً َ تحليم داديرَش جمع -6

رًبو اعلاػبد يٕؼظ اقزفبظِ ظؼ ايٍ رسمیك اؾ َٕع اعلاػبد ثبَٕيّ 

اعلاػبد يٕؼظ اقزفبظِ ظؼ ايٍ رسمیك اؾ صٕؼد ْبي يبني  .يي ثبنع

نؽکذ ْبي پػيؽفزّ نعِ ظؼ ثٕؼـ ٔ َؽو افؿاؼْبي يٕخٕظ نبيم َؽو 

ٔ ثؽاي ردؿيّ ٔ رسهیم رعثیؽ پؽظاؾ ثعقذ آيعِ  افؿاؼْبي ظَب قٓى ٔ

اقزفبظِ نعِ  SPSS  ٔEveiwsفؽضیّ ْبي آيبؼي َیؿ اؾ َؽو افؿاؼ 

 .اقذ
يزغیؽْبي رسمیك زبضؽ ثّ عٕؼ كهي ظٔ ظقزّ ٔ نبيم يزغیؽْبي 

  .يكزمم ٔ يزغیؽ ٔاثكزّ يي ثبنُع

 :يزغیؽْبي يكزمم چٓبؼ يٕؼظ ٔ نبيم يٕاؼظ ؾيؽ يي ثبنُع

اعلاػبد يؽثٕط ثّ ايٍ يزغیؽ يكزمیًب اؾ صٕؼد  :ريقٕظ ػًهیب .1

 .زكبة قٕظ ٔ ؾيبٌ ثعقذ يي آيع

يي ثبنع ٔ اعلاػبد آٌ ( ؾيبٌ)آضؽيٍ لهى صٕؼد قٕظ  :قٕظ ضبنص .2

قٕظ ثؼع اؾ ككؽ )يكزمیًب اؾ صٕؼد زكبة قٕظ ٔ ؾيبٌ ثعقذ يي آيع 

 .(يبنیبد

اؼلبو يؽثٕط ثّ ايٍ  :خؽيبَبد َمعي فؼبنیذ ْبي ػًهیبري .3

صٕؼد گؽظل خؽيبٌ ْبي َمعي رٓیّ نعِ عجك  غیؽ يكزمیًب اؾيذ

اؾ اقزبَعاؼظْبي زكبثعاؼي ايؽاٌ ثعقذ يي  2اقزبَعاؼظ نًبؼِ 

 .آيع

اؼلبو يؽثٕط ثّ  :خؽيبٌ ْبي َمعي فؼبنیذ ْبي قؽيبيّ گػاؼي .4

ايٍ يزغیؽ يكزمیًب اؾ صٕؼد گؽظل خؽيبٌ ْبي َمعي رٓیّ نعِ عجك 

اؼظْبي زكبثعاؼي ايؽاٌ ثعقذ يي اؾ اقزبَع 2اقزبَعاؼظ نًبؼِ 

 .آيع



اؼلبو يؽثٕط ثّ  :ْبي ربيیٍ يبني خؽيبٌ ْبي َمعي فؼبنیذ .5

ايٍ يزغیؽ يكزمیًب اؾ صٕؼد گؽظل خؽيبٌ ْبي َمعي رٓیّ نعِ عجك 

اؾ اقزبَعاؼظْبي زكبثعاؼي ايؽاٌ ثعقذ يي  2اقزبَعاؼظ نًبؼِ 

 .آيع
يي ثبنع ٔ  يزغیؽ ٔاثكزّ رسمیك َیؿ رغییؽاد لیًذ قبلاَّ قٓبو

ؼلى  .رغییؽاد لیًذ أل ظٔؼِ ٔ آضؽ ظٔؼِ قٓبو اقذ ،يُظٕؼ اؾ آٌ

يػكٕؼ َیؿ ثب اقزفبظِ اؾ اعلاػبد يٕخٕظ ظؼ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ 

 .ثعقذ يي آيع
غیؽضغي ظؼخّ ظٔو ٔ ظؼخّ قٕو کّ ظؼ  ،ْبي ؼگؽقیٌٕ ْبي ضغي فؽو

لؽاؼ ايٍ رسمیك ثؽاي آؾيٌٕ فؽضیبد اقزفبظِ يي نٕظ ثّ رؽریت ثّ 

  :َعْكذؾيؽ 

b + a = y(1 x 

b + a = y(2 ı x¹+ b2 x² 

b + a = y(3 ı x1
+ b2 x² + 3b  x³ 

 ٌای تحقيقيافتً -7

ثبيع ثؽآٔؼظ ٔ آؾيٌٕ ضؽايت  ،ثؽاي پبقطگٕيي ثّ فؽضیبد رسمیك

 ،َٕنزّ يي نٕظ 1يعل ثب فؽض صفؽ ٔ فؽض يمبثم کّ ثّ صٕؼد خعٔل 

 .اَدبو نٕظ

در ارتباط با پارآمترٌاي مدل ٌاي درجة اَل، دَم َ  آزمُن فرض ٌا -1ل جدَ

 سُم

-يبفزّ : يُجغ

ْبی  پژْٔهگؽ

ثیٍ  ظؼ 

ْبي  يزغیؽ 

رسمیك  يٕؼظ 

ثؽاي  رُٓب 

رأيیٍ يبني ثب رغییؽاد لیًذ اؼرجبط ضغي ٔ غیؽضغي خؽيبٌ َمعي 

ًْچُیٍ ثؽاي اؼرجبط غیؽضغي اؾ َٕع ربثغ  .قٓبو يعل يؼُبظاؼ اقذ

ظؼخّ قٕو خؽيبٌ َمعي قؽيبيّ گػاؼي ثب رغییؽاد لیًذ قٓبو يعل 

  .(1388 ،ايیؽضبَهٕ) يؼُبظاؼ اقذ

 ظؼخخ أل

ػؽض اؾ يجعأ  1ثب ظؼخخ  Xنیت 

0  =1β: HO 

0 ≠ 1β: H1 
0  =0β: HO 

0 ≠ 0β: H1 

 ظؼخخ ظٔو

ثب ظؼخخ  Xنیت 

2 
 ػؽض اؾ يجعأ 1ثب ظؼخخ  Xنیت 

0  =2β: HO 

0 ≠ 2β: H1 
0  =1β: HO 

0 ≠ 1β: H1 
0  =0β: HO 

0 ≠ 0β: H1 

 ظؼخخ قٕو

ثب  Xنیت 

 3ظؼخخ 
ثب  Xنیت 

 2ظؼخخ 
ثب  Xنیت 

 1ظؼخخ 
ػؽض اؾ 

 يجعأ

0  =3β: HO 

0 ≠ 3β: H1 
0  =2β: HO 

0 ≠ 2β: H1 
0  =1β: HO 

0 ≠ 1β: H1 

0  =0β: 
HO 

0 ≠ 0β: 
H1 



ثبنع فؽض  05/0ظؼ يٕؼظ يزغیؽْب کًزؽ اؾ  tاگؽ يمبظيؽ اززًبني 

. ظؼصع اعًیُبٌ ؼظ يي نٕظ 95ظؼ قغر  ،1 صفؽ يغؽذ نعِ ظؼ خعٔل

ظؼ يٕؼظ ضؽايت  Eviewsضلاصّ اعلاػبد ثعقذ آيعِ اؾ َؽو افؿاؼ 

 :َهبٌ ظاظِ يي نٕظ 2يزغیؽْب ظؼ خعٔل 

سطح معىي داري) مقادير احتمال -2جدَل
1
براي متغيرٌاي مستقم مدل با درجات  (

دَم َ سُم  ،اَل

 يزغیؽْب

 
خؽيبٌ 

َمعي 

رأيیٍ 

 يبني

َمعي خؽيبٌ 

قؽيبيّ 

 گػاؼي

خؽيبٌ َمعي 

ػًهیبري 

قٕظ 

 ضبنص
قٕظ 

 ػًهیبري

207/0 085/0 077/0 019/0 049/0 
ػؽض اؾ 

ظؼخخ  يجعأ

 أل
 نیت 403/0 431/0 805/0 355/0 002/0

235/0 044/0 081/0 000/0 006/0 
ػؽض اؾ 

ظؼخخ  يجعأ

 1نیت ظؼخخ  615/0 975/0 910/0 607/0 001/0 ظٔو

 2نیت ظؼخخ 827/0 610/0 951/0 746/0 002/0

232/0 035/0 034/0 000/0 002/0 
ػؽض اؾ 

 يجعأ
ظؼخخ 

قٕو 
 1نیت ظؼخخ  471/0 681/0 903/0 054/0 000/0

 2نیت ظؼخخ 472/0 295/0 781/0 000/0 004/0

 3نیت ظؼخخ  467/0 239/0 896/0 000/0 987/0
 ْبی پژْٔهگؽيبفزّ: يُجغ

 

خؽيبٌ َمعي خٕظ اؼرجبط ضغي يب ثیٍ ايٍ َزیدّ َهبٌ ظُْعح ٔ

. يي ثبنعرأيیٍ يبني ٔ رغییؽاد لیًذ قٓبو 

 ،tْى يمبظيؽ اززًبني خؽيبٌ َمعي رأيیٍ يبني ظؼ َٕع ظؼخّ ظٔو 

 ؛صفؽ ٔ صفؽ اقذ ،23/0ػؽض اؾ يجعأ ٔ نیت ثّ رؽریت ثؽاثؽ ثب 

ظؼ  HOظؼ يٕؼظ ػؽض اؾ يجعأ ؼظ ًَي نٕظ ٔني فؽضیّ  HOثُبثؽايٍ 

ايٍ َزیدّ َهبٌ ظُْعح َٕع اؼرجبط غیؽضغي  .ؼظ يي نٕظ يٕؼظ نیت

  .اؾ َٕع ظؼخخ ظٔو يي ثبنع

يمبظيؽ  خؽيبٌ َمعي رأيیٍ يبنيظؼ َٕع ظؼخّ قٕو  ،َٓبيزبً 

 ،23/0ظؼ يٕؼظ ػؽض اؾ يجعأ ٔ نیت ثّ رؽریت ثؽاثؽ ثب  tاززًبني 

ظؼ يٕؼظ ػؽض اؾ يجعأ ٔ نیت ظؼخخ  HO پف ؛اقذ 987/0صفؽ ٔ  ،صفؽ

ايٍ  .ًَي نٕظ ٔ ظؼ يٕؼظ نیت ظؼ خخ أل ٔ ظٔو ؼظ يي نٕظ قٕو ؼظ

خؽيبٌ َزیدّ َهبٌ ظُْعِ ثي يؼُي ثٕظٌ اؼرجبط ظؼخخ قٕو يب ثیٍ 

 .اقذَمعي رأيیٍ يبني ثب رغییؽاد لیًذ قٓبو 

يمبظيؽ اززًبني  ،خؽيبٌ َمعي قؽيبيّ گػاؼي ْى ظؼ َٕع ظؼخّ قٕو

t صفؽ  ،05/0 ،03/0ثب  ظؼ يٕؼظ ػؽض اؾ يجعأ ٔ نیت ثّ رؽریت ثؽاثؽ

ظؼ يٕؼظ ػؽض اؾ يجعأ ٔ َیؿ ظؼ  HOاؾ ايُؽٔ  ؛ٔ صفؽ يي ثبنع

ايٍ َزیدّ َهبٌ ظُْعح ٔخٕظ اؼرجبط غیؽضغي  .يٕؼظ نیت ؼظ يي نٕظ

 .اؾ َٕع ظؼخخ قٕو يي ثبنع

وتيجً گيری  -8

                                                 
1. Significant Level 



َزبيح زبصم اؾ آؾيٌٕ َهبٌ يي ظْع کّ يزغیؽْبي يكزمم خؽيبٌ 

َمعي رأيیٍ يبني ظاؼاي ؼاثغّ  َمعي قؽيبيّ گػاؼي ٔ خؽيبٌ

يؼُبظاؼ ثب رغییؽاد لیًذ قٓبو ثٕظِ ٔ ايٍ ؼاثغّ ثب رٕخّ ثّ 

اگؽ چّ ضؽيت ًْجكزگي ثعقذ  .ضؽيت رؼییٍ ثعقذ آيعِ ضؼیف اقذ

ايب اؾ آَدب کّ ْعف ظؼ ايٍ رسمیك  ،يمعاؼ َبچیؿي اقذ ،آيعِ

يمبيكّ يیبٌ يزغیؽْبي قٕظ ٔ ؾيبَي ٔ خؽيبٌ ْبي َمعي ٔ َٕع 

ثُبثؽايٍ يي رٕاٌ اغػبٌ  ،ثغّ ضغي ٔ غیؽضغي ثیٍ آٌ ْب اقذؼا

ًَٕظ کّ َزبيح ثعقذ آيعِ ثؽػکف اکثؽ رسمیمبد گػنزّ َهبٌ ظُْعِ 

رٕاٌ ثیهزؽ خؽيبٌ ْبي َمعي َكجذ ثّ يزغیؽْبي قٕظ ٔ ؾيبَي ثؽاي 

 .قُدم لیًذ قٓبو نؽکذ ْبقذ

پيشىٍاداتی برای تحقيقات آتی  -9

فٓؽقزي  ،ثعقذ آيعِػًم آيعِ ٔ َزبيح ثب رٕخّ ثّ ثؽؼقي ْبي ثّ 

اؾ رسمیمبد خعيعي کّ رکًیم کُُعِ ٔ يب يؽرجظ ثب ايٍ رسمیك 

 :ظؼ ؾيؽ اؼائّ نعِ اقذ ،اقذ

پیهُٓبظ يي گؽظظ کّ يدعظاً ايٍ پژْٔم ثب يزغیؽْبی َمعی ظؼ قغر 

صُبيغ ضبصي ظؼ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ رٓؽاٌ آؾيٌٕ گؽظظ ٔ َزبيح 

 .يكّ ٔ يٕؼظ ردؿيّ ٔ رسهیم لؽاؼ گیؽظزبصم ثب ايٍ رسمیك يمب
اؼرجبط يزغیؽْبي رسمیك ثب ثبؾظِ قٓبو ثب ظؼ َظؽ گؽفزٍ ػٕايهي 

  .اَعاؾِ نؽکذ ٔ َٕع يبنکیذ ثؽؼقي نٕظ ،يبَُع ؼنع ٔ ثجبد قٕظ
اثؽ قبيؽ ػٕايم ؼٔي يزغیؽ ٔاثكزّ ظؼ َظؽ گؽفزّ نٕظ يبَُع 

ػییٍ يُبقت ٔ د ROA، ROE، EVA  ٔEPS :چٓبؼ يؼیبؼ ػًهکؽظ نبيم

. رؽيٍ آٌ ْب

اقزفبظِ اؾ َؽو افؿاؼ نیؿؼل ثؽاي رؼییٍ ؾَدیؽِ اي اؾ ؼٔاثظ 

 .ػهذ ٔ يؼهٕني ثیٍ يزغیؽْب
 ،فؽض رسمیك ايٍ ثٕظ کّ ظاظِ ْب ثّ صٕؼد کًي ظؼ اضزیبؼ ْكزُع

رکُیک َگبنذ اظؼاکي  ،ثؽای آؾيٌٕ ظؼ صٕؼد ٔخٕظ يزغیؽْبي کیفي

. رٕصیّ يي نٕظ (FCM)فبؾي 



 مىابع 

آيبؼ ٔ کبؼثؽظ آٌ ظؼ  " ،(1377) ،ػبظل ٔ يُصٕؼ يؤيُی ،غؼآ

قبؾيبٌ يغبنؼّ ٔ رعٔيٍ  ،خهع أل ٔ ظٔو ،"(رسهیم آيبؼی)يعيؽيذ 

 .1377 ،چبپ أل ،رٓؽاٌ( قًذ)کزت ػهٕو اَكبَی ظاَهگبِ ْب 

 رغییؽاد لیًذ قٓبو"  ،(1375) ،ؼضبؾاظِخٕاظ  ،يسًع ػهی ،آلبيي

ثؽؼقي ْبي  ،اؼيص ػؽضّ قٓبو خعيع، قٕظ ٔ ؼيكک نؽکذ پیؽايٌٕ د"

. 17ٔ  16نًبؼِ  ،زكبثعاؼي

اؼرجبط ثیٍ رغییؽاد اللاو رهکیم  " ،(1379) ،ػهي ،اثبئیبٌة

، پبيبٌ َبيّ کبؼنُبقي " ظُْعِ رؽاؾَبيّ ٔ رغییؽاد ثبؾظِ قٓبو

 .ظاَهگبِ ثٓهزي ،ظاَهکعِ ػهٕو اظاؼي ،اؼنع

يؽ اخؿاء َمعی ٔ ثؽؼقی رسهیهي رأس " ،(1378) ،لعؼد الله ،ثؽؾگؽ

رؼٓعی قٕظ ػًهیبري ظؼ پیم ثیُي قٕظ ْبی آری نؽکذ ْبی پػيؽفزّ 

 ،، پبيبٌ َبيّ کبؼنُبقی اؼنع" نعِ ظؼ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ رٓؽاٌ

. ظاَهگبِ نٓیع ثٓهزي

ثؽؼقی ػهم ػعو رٓیّ صٕؼد خؽيبٌ  " ،(1375) ،يیکبئیم ،ثُبيي

 ،" ثّ رٓیّ آٌْبی َمعی ظؼ ايؽاٌ ٔ اؼائّ َؽو افؿاؼی خٓذ کًک 

ظاَهکعِ ػهٕو اظاؼی ٔ يعيؽيذ  ،پبيبٌ َبيّ کبؼنُبقی اؼنع

. ظاَهگبِ رٓؽاٌ ،ثبؾؼگبَي

ثؽؼقی رأثیؽ  " ،(1383) ،نًف ػبنى زكبو ،َمی ،ثٓؽايفؽ

يزغیؽْبی زكبثعاؼی ثؽ ثبؾظِ غیؽ ػبظی آری قٓبو نؽکذ ْبی 

، ثؽؼقی ْبی " پػيؽفزّ نعِ ظؼ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ رٓؽاٌ

. ظاَهگبِ رٓؽاٌ ،ظاَهکعِ يعيؽيذ ،37نًبؼِ  ،ؼی ٔ زكبثؽقیزكبثعا

اَزهبؼاد ظاَهکعِ  ،ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ" ،(1374) ،ػهي ،پبؼقیبٌ

. يعيؽيذ ظاَهگبِ رٓؽاٌ

ثؽؼقی ؼاثغّ ثیٍ َكجذ ْبی يجزُی  " ،(1381) ،غلايؼجبـ ،پبيعاؼ

ْبی يجزُی ثؽ قٕظ ػًهیبري  ثؽ ٔخّ َمع زبصم اؾ ػًهیبد ٔ َكجذ

 ،، پبيبٌ َبيّ کبؼنُبقی اؼنع" ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ رٓؽاٌظؼ 

. ظاَهگبِ نٓیع ثٓهزي

 ،" قٕظ زكبثعاؼی ٔ لیًذ قٓبو " ،(1370) ،ؼايیٍ ،پٕؼػظیًي

. 125نًبؼِ  ،يدهّ زكبثعاؼی

اصٕل  " ،(1382) ،يؽاظؾاظِ فؽظ يٓعی ،ػجعانؽضب ،ربلاَّ

. اَزهبؼاد کیٕيؽس ،چبپ چٓبؼو ،" 3زكبثعاؼی 

 ،" ؼفزبؼ قٕظ زكبثعاؼی " ،(1373) ،آلبيي يسًعػهی ،یػم ،ثمفی

 ،ظاَهکعِ يعيؽيذ ،9نًبؼِ  ،ثؽؼقی ْبی زكبثعاؼی ٔ زكبثؽقی

. ظاَهگبِ رٓؽاٌ

ثؽؼقی رسهیم ؼاثغّ ثیٍ  " ،(1383) ،ْبنًی ػجبـ ،ػهی ،ثمفی

اؼايّ يعل ثؽای پیم  ،خؽيبٌ ْبی َمعی ػًهیبری ٔ اللاو رؼٓعی

ثؽؼقي ْبی زكبثعاؼی ٔ  ،" اريثیُي خؽيبٌ ْبي َمعي ػًهي

 .ظاَهگبِ رٓؽاٌ ،ظاَهکعِ يعيؽيذ ،38نًبؼِ  ،زكبثؽقی

ثؽؼقی َسِٕ رصًیى گیؽی ضؽيعاؼاٌ  " ،(1375) ،ػهی ،خٓبَطبَي

 .قًیُبؼ يعيؽيذ يبني ،" قٓبو ػبظی ظؼ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ رٓؽاٌ

 ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ"  ،(1374) ،پبؼقبئیبٌ ػهی ،ػهی ،خٓبَطبَی



 .چبپ أل ،ظاَهگبِ رٓؽاٌ ،َزهبؼاد ظاَهکعِ يعيؽيذا ،"

َمعی ثؽ چگَٕگی  " ،(1372) ،ػجعالله ؾاظِفؽْبظ  ،ػهی ،خٓبَطبَی

 ،رسمیمبد يبنی ،" لیًذ گػاؼی قٓبو ظؼ ثٕؼـ أاؼق ثٓبظاؼ رٓؽاٌ

 .1نًبؼِ 

َمعي  یاِاثؽ قٕظ زكبثعاؼی ٔ خؽيبٌ " ،(1382) ،پؽی ،چبلاکی

ظي ظؼ نؽکذ ْبي پػيؽفزّ نعِ ظؼ ثٕؼـ ػًهیبري ثؽ رمكیى قٕظ َك

ظاَهگبِ رؽثیذ  ،پبيبٌ َبيّ کبؼنُبقی اؼنع ،أؼاق ثٓبظاؼ رٓؽاٌ

 .يعؼـ

ؼٔل رسمیك ثب ؼٔيکؽظی ثّ پبيبٌ َبيّ  " ،(1387) ،غلايؽضب ،ضبکی

 .اَزهبؼاد ثبؾربة ،َٕيكی

يمبيكّ يیؿاٌ اؼرجبط رغییؽد قٕظ  " ،(1385) ،صعيمّ ،ظٔقزیبٌ

خؽيبٌ َمعي ػًهیبري ثب رغییؽاد ثبؾظِ قٓبو  ضبنص ٔ رغییؽاد

پبيبٌ  ،" ْبي پػيؽفزّ نعِ ظؼ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ رٓؽاٌ نؽكذ

 .ظاَهگبِ انؿْؽا ،َبيّ کبؼنُبقي اؼنع

ْبي قٕظآٔؼي  ؼاثغّ ثیٍ َكجذ ثؽؼقي " ،(1382) ،يٓؽاَي ،قبقبٌ

 ."ٔ ثبؾظِ قٓبو

ؼٔل ْبي " ،(1384) ،ػجبـ ثبؾؼگبٌ ٔ انّٓ زدبؾي ،ؾْؽِ ،قؽيع

 .چبپ يبؾظْى ،اَزهبؼاد آگبِ ،"رسمیك ظؼ ػهٕو ؼفزبؼي

رسمیك پیؽايٌٕ ؼاثغّ ثیٍ قٕظ "  ،(1377) ،کكؽی ،قؼع يسًعی

رؼٓعی ٔ قٕظ َمعی ػًهیبری ظؼ نؽکذ ْبی پػيؽفزّ نعِ ظؼ ثٕؼـ 

ظاَهگبِ  ،، پبيبٌ َبيّ کبؼنُبقی اؼنع" أؼاق ثٓبظاؼ رٓؽاٌ

 .رؽثیذ يعؼـ

ثؽؼقی پیؽايٌٕ قٓبو خبيؿِ ٔ ردؿيّ  " ،(1372) ،زكُؼهی ،قیُبيي

ظاَهکعِ  ،ؼقبنّ يعيؽيذ ،قٓبو ظؼ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ رٓؽاٌ

 .ظاَهگبِ رٓؽاٌ ،زكبثعاؼی ٔ يعيؽيذ
ثؽؼقي َمم قٕظ زكبثعاؼي ٔ  " ،َبظًي ايیٍ ،ازًع ،ظؽيف فؽظ

خؽيبٌ ْبي َمعي ظؼ قُدم ػًهکؽظ نؽکذ ْبي پػيؽفزّ نعِ ظؼ ثٕؼـ 

نًبؼِ  ،، ثؽؼقي ْبي زكبثعاؼي ٔ زكبثؽقي" رٓؽاٌ أؼاق ثٓبظاؼ

 .93-119صص  ،ظاَهگبِ رٓؽاٌ ،ظاَهکعِ يعيؽيذ ،37

يؽکؿ  ،" صٕؼد گؽظل ٔخِٕ َمع " ،(1373) ،ػؿيؿ ،ػبنی ٔؼ

 .چبپ أل ،رسمیمبد زكبثعاؼی ٔ زكبثؽقی قبؾيبٌ زكبثؽقی

ْبي  يسزٕاي افؿايُعِ اعلاػبري خؽيبٌ" ،(1374) ،ػؽة يبؾاؼ يؿظي

 . "رؼٓعي ،َمعي

اؼرجبط ثیٍ رغییؽاد اللاو رهکیم  " ،(1380) ،ضعيدّ ،ػهي پُبْي

ظُْعِ صٕؼد قٕظ ٔ ؾيبٌ ٔ رغییؽاد ثبؾظِ قٓبو نؽکذ ْبي پػيؽفزّ 

ظاَهگبِ  ،پبيبٌ َبيّ کبؼنُبقي اؼنع ،" نعِ ظؼ ثٕؼـ رٓؽاٌ

 .رؽثیذ يعؼـ
 ،اظيسًع رمي ٔ فؽيعٌٔ يؽاظي ٔ آؼيیزب يصهي َژ ،غلايؽضب ،کؽيي

ثؽؼقي ؼٔاثظ ضغي ٔ غیؽضغي ثیٍ َكجذ ْبي يبني ٔ ثبؾظِ " ،(1385)

ْبي زكبثعاؼي ٔ  ، ثؽؼقي"قٓبو ظؼ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ رٓؽاٌ

 .46نًبؼِ  ،قبل قیؿظْى ،زكبثؽقي

رؽخًّ زًیع  ،" يجبَی الزصبظ قُدی " ،(1371) ،ظايٕظاؼ ،گدؽاری

نع أل ٔ ج ،يؤقكّ اَزهبؼاد ٔ چبپ ،ظاَهگبِ رٓؽاٌ ،اثؽيهًي

 .ظٔو



رٕصیّ ْبي َظؽي ثّ ضؽيعاؼاٌ قٓبو  " ،(1373) ،يسًٕظ ،گُبثبظي

  .فصهُبيّ ػهًي پژْٔهي رسمیمبد يبني ،ظؼ ثبؾاؼ يٕثؽ
اؼؾيبثي ردؽثي اؼرجبط يزغیؽْبي زكبثعاؼي ثب "  ،اػظى ،يٓزعي

لیًذ قٓبو ظؼ نؽکذ ْبي پػيؽفزّ نعِ ظؼ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ 

 .ظاَهگبِ انؿْؽاء ،نُبقي اؼنعپبيبٌ َبيّ کبؼ ،"رٓؽاٌ

، ضبنص " رٕاَبيي قٕظْبي ػًهیبري " ،(1375) ،يسًع يٓعي ،يبٔؼي

 ،پبيبٌ َبيّ کبؼقُبقي اؼنع ،ٔ خبيغ ظؼ رٕضیر ثبؾظِ قٓبو

 .ظاَهگبِ رؽثیذ يعؼـ

پیم ثیُي خؽيبٌ ٔخِٕ َمع ٔ اؼائّ يک  " ،(1380) ،يؽرضی ،يٕقفي

ِ َمع ظؼ ثٕؼـ أؼاق يعل ثٓیُّ ثؽ اقبـ پیم ثیُي خؽيبٌ ٔج

ظاَهگبِ رؽثیذ  ،، پبيبٌ َبيّ کبؼنُبقی اؼنع" ثٓبظاؼ رٓؽاٌ

 .يعؼـ
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