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 فصلنامـه اقتصاد مالی 

  1533/ تابستان  53شماره /  11سال 

 

هاي مالي انبساطي در ایران: مقایسه تطبيقي بررسي کارایي سياست

 ∗ايخطي و آستانه VARالگوي 
 

 1الهام غلامي

 2کامبيز هژبر کياني
  

 چكيده
هاي مالي انبساطي به صورت افزايش مخارج اين مقاله درصدد پاسخ به اين سؤال است كه آيا سياست

اين منظور،  بهدولت و كاهش ماليات بر رشد اقتصادي در ايران به صورت خطي تأثيرگذار است يا غيرخطي؟ 

اي و خطي و آستانهكارگيري دو الگوي خودرگرسيون برداري هاي مذكور با بهكارايي هر يك از برنامه

اي، بررسي شده است. در اين ارتباط، هنگام استفاده از الگوي آستانه ۸۳۳۸الي  ۸۳۳۱هاي اطلاعات سال

هاي مورد بررسي بر اساس مثبت يا منفي بودن شكاف توليد به دو رژيم تفكيك شد. توابع مشاهده هاي سال

ي مالياتي و افزايش مخارج دولت به عنوان واكنش آني الگوي خطي حاكي از آن است كه كاهش درآمدها

ند، اما ميزان تأثيرگذاري مخارج دولت بيشتر از اهاي مالي منجر به افزايش رشد اقتصادي شدهمحرک

اي نيز كاراترين محرک مالي است. به علاوه، درآمدهاي مالياتي است. افزايش مخارج دولت در الگوي آستانه

دهد كه واكنش توليد ناخالص داخلي به رژيم بالا نشان مي الگوي خطي والعمل آني مقايسه توابع عكس

درآمدهاي مالياتي در مدل خطي و در شرايط شكاف توليدي مثبت تقريباً يكسان است. اين در حالي است 

كه آثار افزايش مخارج دولت بر توليد ناخالص داخلي در مدل خطي اختلاف زيادي با اين آثار در رژيم بالا 

د. در رژيم پايين نيز واكنش توليد ناخالص داخلي به درآمدهاي مالياتي و مخارج دولت متفاوت از مدل دار

هاي مالي انبساطي به شرايط اقتصادي بر حسب شكاف خطي است. براين اساس، ضرايب فزاينده سياست

 .توليد وابسته هستند

 خودرگرسيون برداري، شكاف توليدهاي مالي انبساطي، كارايي، مدل سياستواژگان کليدی: 

   JEL : E32, E37,C54بندی طبقه

                                                 
و   TVARهاي مالي در ايران: رويکردي بر مدل هاي محركاين مقاله از رساله دكتري خانم الهام غلامي تحت عنوان بررسي كارايي برنامه *

DSGE .استخراج شده است  
  elham_ gholami4@yahoo.comدانش آموخته دكتري اقتصاد، دانشگاه آزاد اسلامي، واحد علوم و تحقيقات تهران  -1

  kianikh@yahoo.com(  نويسنده مسئول و مسئول مکاتباتاستاد اقتصاد،  دانشگاه آزاد اسلامي، واحد علوم و تحقيقات تهران) -2

 ۸۳/۳/۸۳۳1تاريخ پذيرش:  ۸1/۸/۸۳۳1تاريخ دريافت: 

mailto:elham_gholami4@yahoo.com
mailto:kianikh@yahoo.com


   ايخطي و آستانه VAR هاي مالي انبساطي در ايران: مقايسه تطبيقي الگويسياست ييبررسي كارا  / 2

 اقتصاد مالي ه ـفصلنام 
 1533تابستان /  53شماره  

 مقدمه -1

كلان  متغيرهاي بر آن شوند كه اثرگذاريمحسوب مي تقاضا مديريت هايسياست از سياست مالي بخشي

اهداف  جمله از كلان اقتصادي اهداف و ناخالص داخلي توليد تورم، اقتصادي مانند مصرف، سرمايه گذاري،

منابع  استفاده از غيردولتي، هايبخش هايفعاليت درآوردن حركت به تثبيتي، اهداف تخصيصي و توزيعي،

آيند ها به شمار ميهاي آنترين ويژگيتوسعه به عنوان مهم و رشد مسير ها درآن دهيو جهت كشور راكد

در تصميم گيري، اجرا  يهايوقفه وجود ها(. يكي از خصوصيتهاي بارز اين سياست۸۳۱۳)ابونوري و ديگران، 

كه سياست مزبور در آن اجرا  است و همچنين تاثيرپذيري كارايي آن از زمان و محيط كلان اقتصادي

رسيد به اين نحو كه يك سياست مالي خاص كه در يك دوره زماني مناسب و ضروري به نظر مي .شوندمي

هاي استفاده از سياست ،را از دست بدهد. از اين رواز گذشت يك دوره طولاني كارايي خود  ممكن است بعد

تواند بر متغيرهاي كلان داشته باشد موضوعي است كه همواره مورد توجه مالي و نوع آثاري كه مي

ليكن، ادبيات تجربي حاكي از نتايجي متناقض در خصوص . (۸۳۱۱. )زائر و غلامي، اقتصاددانان بوده است

هاي مذكور بر متغيرهاي كلان اقتصادي است و به همين دليل ستنحوه و ميزان تأثيرگذاري سيا

حال خطرناک اقتصادي مطرح بوده هاي مالي از ديرباز به عنوان يكي از ابزارهاي قدرتمند و درعينسياست

هاي كارگيري آن نداشته و اقبال عمومي به سمت استفاده از سياستمردان علاقه چنداني به بهو دولت است

 ه است. پولي بود

هاي مالي به وجود آمده در بسياري از كشورها، هاي اخير نيز به دنبال آشفتگيبا اين وجود، در سال 

هاي مركزي و محققان زيادي، بر اين مساله كه در شرايط ركود اقتصادي كه نرخ بهره در ها، بانكدولت

 مناسب براي برون رفت از اين شرايطترين سطح خود قرار دارد، مكانيسم پولي ضعيف بوده و راه حل پايين

هاي مالي انبساطي چه با اين وجود، سؤالاتي نظير اينكه سياست اند.دانستههاي محرک مالي معرفي بسته را

ها را تحت تأثير تأثيري بر رشد اقتصادي دارند؟ يكنواختي سيكل تجاري به چه ميزان كارايي اين سياست

هاي انبساطي سياست مالي بر توليد ناخالص داخلي اري بر اثرات شوکدهد؟ آيا موقعيت سيكل تجقرار مي

برانگيز در ادبيات  تأثيرگذار است؟ همواره در سطح اقتصاد كلان وجود دارند و به عنوان موضوعاتي چالش

 .(Baum, Anja and et. al. ,2011مربوطه مطرح هستند )

تواند تحت هاي مالي انبساطي ميينكه كارايي سياستبنابراين، با توجه به مطالب مذكور و با عنايت به ا

هاي مذكور در چارچوب تأثير محيط اقتصادي قرار گيرد، عدم توجه به اين مسئله و بررسي كارايي سياست

رو، براي دستيابي به (. از اينSchclarek ,2003اي را حاصل نمايد)كنندهتواند نتايج گمراهالگوي خطي مي

ه تر استفاده از يك تحليل سياستي غيرخطي مناسب خواهد بود كه در اين مقاله نيز اين نتايج واقع بينان

 رويكرد مورد توجه قرار گرفته است.  

ساماندهي مقاله حاضر به اين صورت است كه نخست بعد از مقدمه، مباني نظري شامل معرفي 

دهنده آن به عنوان متغير نشان هاي مالي و ابزارهاي آن و همچنين شكاف توليد و نحوه محاسبهسياست

گردد. در بخش سوم، پيشينه پژوهش و در بخش چهارم الگوي مدنظر شرايط محيط اقتصادي ارائه مي
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بندي شود. بخش پنجم به تشريح نتايج تجربي اختصاص يافته است و در نهايت نيز جمعتحقيق بيان مي

 ارائه شده است.

  

 مباني نظری  -2

 های مالي تعريف و انواع سياست -2-1

 كند، بنابراين سياستآوري ميبه معني بنگاهي است كه ماليات را جمع« II Fisco»در زبان ايتاليايي 

اند. با اين وجود، انقلاب كينزي مفهوم سياست مالي را هايي كه به ماليات وابستهمالي عبارت است از سياست

ماليات به سمت درآمد و مخارج سوق داده است. براين اساس، سياست مالي را از سمت درآمد يا  تغيير و آن

 ها و مخارج عمومي براي اثرگذاري بر تقاضاي كل اشاره دارد كاري مالياتبه دست

در جامعه دارد. در مالي  هايسياستماهيت تعيين  مهمي در نقش بسيارروي آن دولت و اهداف پيش

مواجه شود، به دنبال اجتماعي و پيامدهاي سياسي ناشي از آن مسائل با دولت  كه زماني اين ارتباط،

ها هنگام انتخابات، سياست كاهش به عنوان مثال اغلب دولت خواهد بود. هاحل يا تخفيف آنسياستي براي 

ترين هدف كاهش مهم كه، اگر. درحاليگيرندپيش مي هاي بلاعوض و رفاه عمومي را درتورم و افزايش كمك

كند در مخارج ارزي خود به نحوي تلاش ميدولت  باشد، اقتصادي وابستگي اقتصادي و حفظ استقلال

 صورتي درنگردد و  يبدهي خارجانباشت و  هاپرداخت ترازكسري  گرفتار المقدورحتيكه  نمايدجويي صرفه

خواهد بود. بنابراين، ايجاد اشتغال و افزايش توليد  دولتهدف اصلي  ،باشد جامعه كه بيكاري مشكل عمده

ا انتخاب راهداف  تحققمالي مناسب براي  هايسياستها بعد از مشخص نمودن هدف مدنظر، دولت

هاي مالي هاي مالي انبساطي و سياستتوان به دو دسته سياستاساس، سياست مالي را مي. برايندنكنمي

 كه:بندي نمود. به طوريانقباضي طبقه

 در ويژه بهعدم اشتغال كامل و يط كمبود تقاضا كه اقتصاد در وضعيت شرا رسياست مالي انبساطي د 

به بسط  ،هاافزايش مخارج دولت و كاهش ماليات به صورتشود و انتخاب ميركودي قرار دارد، شرايط 

هاي مالي انبساطي در ادبيات قابل ذكر است، سياست شود.منجر مي ركوديفعاليت اقتصادي و رفع شكاف 

 هاي مالي مطرح است. مربوطه به عنوان محرک

سياست مناسبي جهت كاهش فشار  كهشود تخاب ميمازاد تقاضا انشرايط  سياست مالي انقباضي در

شود ميمحسوب و كاهش مخارج دولت  افزايش مالياتاز طريق  تقاضا و تورم و يا رفع شكاف تورمي

 (.۸۳۱۱، برانسون)

هايي كه دارد، براي رسيدن به اهداف خود در سطح كلان مالي به استناد ويژگي ها از سياستدولت

با توجه نمايند. براين اساس، اهداف سياست مالي در چارچوب وظايف اقتصادي بخش عمومي و استفاده مي

هاي گردد. به طور كلي برنامهشخص ميها مروي دولتپيش هاي سياسيبه شرايط اقتصادي و چالش

ها و رشد پرداخت ها، موازنه ترازمختلف دولت در دستيابي به اهدافي مانند اشتغال كامل، تثبيت قيمت

دهد و اقتصادي در قالب وظيفه تثبيت، يا تحقق عدالت اجتماعي كه در نتيجه تخصيص بهينه منابع روي مي
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هاي كم عمومي، مبارزه با فقر، كاهش فاصله طبقاتي، كمك به گروهيا اهدافي چون ارائه كالا و خدمات 

هاي توزيع هستند، از جمله اهداف سياست مالي هستند. در ادامه برخي از اين اهداف درآمد كه جزء برنامه

 (. ۸۳۱1، جعفري صميميشود )توضيح داده مي

 

 های مالي ابزارهای سياست -2-2

اصلي  ابزارهاي دولت )ماليات( هايدريافت و ها )مخارج دولت(پرداخت با توجه به تعريف كينزي، جريان

هاي مالي هستند. مخارج )عمومي( دولت عبارت است از بهاي كالاها و خدماتي كه در حدود فعاليت سياست

 نيتأم يبرابر طبق قانون است كه دولت  يبه زبان ساده وجوه اتيمالكه، شود. درحاليدولت پرداخت مي

از هاي مالي در راستاي حفظ منافع اقتصادي، اجتماعي و سياسي كشور عمومي و اجراي سياست مخارج

توان از ها را ميبه طور كلي در سيستم مالياتي، ماليات .كندمي افتيدر هايها و مؤسسه، شركتاشخاص

منبع اصلي براي بندي نمود. بر اساس منابع اخذ ماليات، سه هاي اخذ ماليات تقسيملحاظ منابع و روش

شود. از حيث چگونگي وصول درآمدهاي كسب درآمد مالياتي شامل درآمد، مصرف و ثروت مطرح مي

در سطح و  يدولت يدر آمارها توان به دو روش اصلي مستقيم و غيرمستقيم اشاره كرد كهمالياتي نيز مي

 يكسرذكر است كه (. شايان۸۳۱۱ ،بندي به طور عمده وجود دارد. )غلامينيز اين نوع از طبقه يالمللنيب

محسوب  اقتصادي رشد و ثبات تنظيم براي دولت مالي سياست ابزارهاي از نيز بودجه مازاد يا بودجه

 . شوندمي

 براي مثال. كنندمي عمل مسئولان دخالت بدون و خودكار مالي سياست ابزارهاي برخيبه علاوه، 

 كار، كسب و شخصي درآمدهاي كاهش هنگام به كه است خودكار كنندهتنظيم يك تصاعدي ماليات

 دوران لازمه كه -مختلف مصارف نزولي سير جبران جهت در راه اين از و دهدمي تقليل را دولت درآمدهاي

 توانندمي هاماليات اقتصادي، انبساط و گسترش دوره در كند و در مقابلمي عمل -درآمدهاست كاهش

 .بكاهند تورمي فشارهاي از نتيجه در و يابند افزايش سريع

 

 شكاف توليد  -2-۳

اي فعاليت اقتصادي كل يعني نوسانات توليد در طول زمان بيشتر چرخه تجاري به صورت نوسان دوره

كه، اگر توليد در طول زمان بالاتر از روند مذكور باشد،  شود. به طوريحول يك روند مشخص تعريف مي

تر از اين روند قرار گيرد، اقتصاد با ركود مواجه است. با اين وجود، پايينكه توليد  اقتصاد در رونق و زماني

( به 2۰۰1) 2( و هاردينگ و پاگان۸۳۳۳) ۸گونه كه مك درمات و اسكاتبراي تعريف چرخه تجاري همان

ها ها و كساديطور مشخص تأكيد كردند، دو متدلوژي يعني چرخه كلاسيكي كه به الگوي متوالي شكوفايي

هاي زماني اشاره دارد و چرخه رشد كه براساس آن چرخه تجاري به صورت انحرافات محصول طح سريدر س

 (. Male,2010شود، وجود دارد )كل واقعي از روند آن بيان مي
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هاي تجاري از دو معيار يعني شكاف توليد )اختلاف توليد بالفعل در ادبيات اقتصادي، براي تحليل چرخه

گيرد. با اين و بالقوه( و شكاف بيكاري )اختلاف بين بيكاري واقعي و بيكاري طبيعي( مورد استفاده قرار مي

اري براساس شكاف توليد تحليل هاي تجوجود، ادبيات تجربي حاكي از اين است كه در اكثر موارد چرخه

 گردد. مي

طور كه بيان شد، شكاف توليد در ادبيات مربوطه به صورت اختلاف بين توليد ناخالص داخلي بالقوه و  همان

 شود: توليد بالفعل تعريف مي

(۸                                                                         ) 
t t t

gap =y -τ 

 

(، ۸در رابطه )
ty توليد بالقوه و

tτ  توليد بالفعل است. بنابراين با توجه به اين رابطه براي محاسبه

هاي آماري مربوط به دو متغير توليد بالفعل و توليد بالقوه در اختيار شكاف توليد در اقتصاد بايستي داده

مشاهده نيست. اما در عمل تنها آمارهاي مربوط به توليد بالفعل موجود است و توليد بالقوه قابل ؛باشد

هاي متداول و مناسب مورد بنابراين براي محاسبه شكاف توليد در ابتدا بايد توليد بالقوه با استفاده از روش

 است.   ۳پرسكات – ها روش فيلتر هادريكترين اين روشبرآورد قرار گيرد. يكي از متداول

 

 پرسكات  –رويكردی بر روش فيلتر هادريک  -2-۴

براي تجزيه و تحليل ادوار تجاري توسط اين دو نفر  ۸۳۱۰پرسكات ابتدا در سال  –فيلتر هادريك 

منتشر شد و به تدريج دامنه استفاده آن به منظور مقايسه  ۸۳۳۱سال بعد يعني در سال  ۸۱مطرح شد، اما 

تاكنون تبديل به يك روش استاندارد  ۸۳۱۰كه از سال  ادوار تجاري ميان كشورها گسترش يافت. به طوري

 هاي زماني شده است.زدايي سري براي روند

كند. با پرسكات روند زماني غيرقابل مشاهده را براي يك متغير سري زماني ارائه مي –فيلتر هادريك 

}فرض اينكه }ty مشاهده بوده و دلالت بر توليد ناخالص داخلي داشته باشد، فيلتر يك سري زماني قابل

}پرسكات -دريك اه }ty ( به يك روند زماني 2را براساس رابطه ){ }tτ  و يك سري زماني از عناصر

}دوراني پايا }tc كند:تجزيه مي 

          (2                                                                                )ttt cy +=τ        

 

}(، 2ست در رابطه )ذكر اقابل }tcو{ }tτ كه  غيرقابل مشاهده هستند، اما از آنجا{ }tc  فرآيند

}توان است، لذا مي 4پايا }ty  را از حاصل جمع{ }tτ با يك سري اغتشاش مانند{ }tc  دست  به

}آورد. از اين رو، مساله اصلي استخراج  }tτ از{ }ty  است تا بتوان به يك سري زماني روند زدايي شده

پرسكات تفكيك يك سري زماني به اجزاء  –كه پايا است، دست يافت. در واقع، در روش فيلتر هادريك 

پاياي  روند جهت استخراج فيلتر اين گيرد. در مرحله اول، ازاي و روند در دو مرحله صورت ميچرخه
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بلندمدت )
t ty -τ) اين روند پاياي بلندمدت استخراج از ايچرخه دوم؛ جزء مرحله در و شودمي استفاده 

 (. ۸۳۱۳ا و قاسمي، گردد )طيب نيمي

 است از: پرسكات عبارت –بنابراين، صورت مسئله در طراحي فيلتر هادريك 

 

  (۳                                  )[ ]
2T T-1

2

t t t+1 t t t-1

t=1 t=2

(y -τ ) +λ (τ -τ )-(τ -τ )∑ ∑  :
{ }T

t t=1
τ

Min   

 

( نشان داده شده است كه فيلتر مذكور از حداقل كردن مجموع مجذورات انحرافات سري زماني ۳در رابطه )

آيد كه به عنوان شاخص خوبي برازش تلقي مي گردد. براين اساس، مدنظر با يك جزء روند به دست مي

روند خطي هاي مناسب براي سيگنال در مقابل پرسكات اين مساله را با اختصاص دادن وزن –فيلتر هادريك 

بر وزن دلالت داشته باشد و در ابتدا معادل صفر در نظر گرفته شود، آنگاه   λكند. بدين نحو كه اگر حل مي

tc است و در اين صورت  0=
t tτ =y گردد، بنابراين در اين حالت هر دو داراي روندي تصادفي مي

نهايت ميل كند، در اين بسيار بزرگ بوده به طوري كه به سمت بي λخواهند بود.  اما اگر فرض كنيم كه 

وضعيت 
tτ شود. به تخمين روش حداقل مربعات نزديك مي 

پذيري آن و ضعف آن حساسيت نتايج نسبت به شده نقطۀ قوت اين فيلتر انعطافبه مطالب بيان با توجه

كنند كه مقدار عددي پارامتر بايد براساس است. براي حل اين مشكل هادريك و پرسكات بيان ميλضريب

مقادير  ۸۳۳۰ها در سال خاب شود. آناطلاعات گذشته و به وسيله متوسط طول يك دوره كامل تجاري انت

 (.۸۳۱۱اند )امامي و عليا، در نظر گرفته ۸۰۰و  ۸۱۰۰ها فصلي و سالانه به ترتيب را براي آزمون λبهينه 

 

 پيشينه پژوهش -۳

خطي و  VARهاي مالي انبساطي در ايران با استفاده از الگوي در اين مقاله بررسي كارايي سياست

رو، در اين قسمت برخي از مطالعه هاي داخلي و خارجي در اين اي( مدنظر است. از اينغيرخطي )آستانه

 زمينه ارائه شده است. 

هاي محلي و ايالتي( آمريكا هاي مالي )مخارج دولتهاي ناشي از سياستشوک 1(۸۳۱۳گارسيا ) -ميلا 

را با استفاده تجزيه واريانس برمحصول ملي اين كشور مورد بررسي قرار داده اند كه نتيجه حاكي از تأثير 

صاد خود روي اقت در مطالعه ۱(2۰۰۸مثبت سياست مالي بر محصول ملي آمريكا بوده است. ميهو و فاتاس )

مصرف بخش خصوصي،  هاي ناشي از مخارج دولت بر توليد ناخالص داخلي،آمريكا به بررسي آثار شوک

هاي بهره پرداخته كه نتيجه چيزي جز نرخ گذاري بخش خصوصي، دستمزدهاي واقعي، اشتغال وسرمايه

هاي مالي در در مطالعه خود تحت عنوان تحليل سياست ۱(2۰۰۸هوپنر) تأييد رابطه مثبت نبوده است.

 ها و مخارج دولت را براثر ماليات هاي فصلي،( و دادهVARبا استفاده از الگوي خود توضيح برداري ) آلمان،

 ، مصرف بخش خصوصي و درآمد قابل تصرف در اقتصاد آلمان مورد بررسي قرار داده است.GDPروي
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هاي مالياتي منفي بوده ه شوکنسبت ب GDPدهد كه عكس العمل نتايج حاصل از اين مطالعه نشان مي 

هاي مخارج دولت مثبت بوده است. علاوه براين، مصرف بخش شوک كه اين عكس العمل نسبت بهدرحالي

هاي ناشي از مخارج بخش عمومي واكنش مثبت خصوصي نسبت به ماليات واكنش منفي و نسبت به شوک

باشد. ادوار تجاري كينزين ها سازگار مي نتايج حاصل از اين مطالعه با مدل هاي داشته است. بطوركلي،

از الگوي  هاي مالي برمتغيرهاي كلان اقتصاد اسپانيانيز به منظور بررسي آثار سياست ۱(2۰۰۱فرانسيسكو )

VAR هاي مالي بر متغيرهاي هاي ناشي از سياستدهد كه شوکاستفاده نموده است. نتايج مطالعه نشان مي

داراي اثري معنادار  هاهاي بهره و سطح عمومي قيمتگذاري بخش خصوصي، نرخسرمايه، مصرف، GDPنظير

هاي مالي بر نيز در تحقيق خود به بررسي اثرات سياست ۳(2۰۰2باشند. ون آرل و ديگران )ولي ناچيز مي

 هاي اينپرداخته است. يافتهVAR( با استفاده از مدل ۸۳۱۰-2۰۰۸براي دوره ) OECDكشورهاي عضو 

حال غير كينزي هاي مالي بر متغيرهاي كلان كوچك و درعيندهد كه اثرات سياستمطالعه نشان مي

ها منجر به كاهش باشد. بنابراين، افزايش مخارج دولت لزوماً منجر به افزايش توليد و افزايش مالياتمي

 شود.محصول ملي نمي

ياست مالي انبساطي بر توليد ناخالص هاي ساي تأثيرگذاري شوکدر مقاله ۸۰(2۰۸۸بام و كوستر )

مورد بررسي  2۰۰۳الي  ۸۳۱۱هاي اي و اطلاعات سالخطي و آستانه VARالگوي  داخلي را با استفاده از

در كشور آلمان را به  2۰۰۳و  2۰۰۱هاي هاي محرک مالي سالها برنامهاند. براي اين منظور آنقرار داده

ساطي در نظر گرفتند و براي تحليل چرخه تجاري كشور آلمان معيار هاي مالي انبعنوان ابزارهاي سياست

دهد كه ضريب نتايج نشان مي پرسكات را استفاده نمودند. –شكاف توليد و براي محاسبه آن فيلتر هادريك 

 تر است اما اين اثر زمانيفزاينده مخارج دولت در مواقعي كه شكاف توليدي منفي وجود دارد، بسيار بزرگ

اف توليدي مثبت وجود داشته باشد، خيلي محدود است. به علاوه، مقايسه آثار محرک مالي به صورت كه شك

 اي تأثيرگذاري كمتري در مقايسه با الگوي خطي دارد. كاهش ماليات در الگوي آستانه

برآورد هاي تجاري، به تحت عنوان ضريب فزاينده مالي در سيكل ايدر مقاله ۸۸(2۰۸2آريان و ديگران )

طي دوره  متحدهايالاتاقتصاد  در چارچوب سوئيچينگ رژيم براي دولت و مالياتضريب فزاينده مخارج 

پرداختند. نتايج حاكي از اين است كه در شرايطي كه شكاف توليد منفي است،  2۰۰۱:4الي  ۸۳4۳:۸

ه شكاف توليد مثبت فزاينده ماليات در دورضريب  كهفزاينده مخارج دولت بيشتر است. درحاليضرايب 

در مقاله خود اين موضوع كه آيا اثرات مخارج دولت بر  ۸2(2۰۸۸باشد. فازاري و ديگران )بيشتر مي

خطي و  VARمتغيرهاي اقتصادي به علامت و ميزان شكاف توليدي وابسته است؟ را با استفاده از الگوي 

ه در ابتدا شكاف توليد با استفاده روش فيلتر اي و اطلاعات فصلي مورد بررسي قراردادند. در اين مقالآستانه

برآورد شده است. نتايج بررسي اثرات سياست  MLاي آن با روش پرسكات و سپس ارزش آستانه –هادريك 

حاكي از آن است كه در رژيم پايين  ۸۳مالي بر متغيرهاي اقتصادي براساس تحليل توابع واكنش آني

بر توليد دارد، افزايش در مصرف در زمان آغاز رژيم پايين، )شرايط ركودي( مخارج دولت اثر بيشتري 

فصل از  2۰يابد و اين اثر حتي بعد از گذاري در طول اين رژيم افزايش ميتر و پايدارتر است و سرمايهبزرگ
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 1گذاري بعد از سپري شدن كه در رژيم بالا، اثر هاي مثبت شوک مخارج بر سرمايهرود. درحاليبين نمي

گونه اثر جايگزيني هنگام آغاز رژيم بالا وجود ندارد. به علاوه، در رژيم پايين، رود و هيچفصل از بين مي

دارند اما اثرات تجمعي كمتري گذاري در كوتاه مدتتري بر مصرف و سرمايههاي مالياتي اثر بزرگشوک

 ت بيشتري دارند.مدت و بلندمدها مالياتي اثر هاي كوتاهدارند. در رژيم بالا، شوک

هاي مالي بر متغيرهاي كلان بر رشد در ايران نيز مطالعه هاي زيادي در زمينه بررسي اثر هاي سياست

در ها اشاره كرد. آن( ۸۳۱۱زاير و غلامي )توان به مطالعه اقتصادي انجام شده است كه از آن جمله مي

 تأثيردادند كه ماليات در كوتاه مدت مطالعه خود به كمك الگوي خود توضيح برداري غيرمقيد نشان 

بخش  گذاريسرمايهندارد، اما مخارج دولت بر  گذاريسرمايهمعناداري بر متغيرهاي توليد، مصرف و 

بيانگر  هاآناز تجزيه واريانس نيز در مطالعه  صلخصوصي و توليد ناخالص داخلي اثر مثبت دارد. نتايج حا

( ۸۳۱۱ابونوري و ديگران )يرهاي كلان اقتصادي در كوتاه مدت است. كم سياست مالي بر هريك از متغ تأثير

 از استفاده با اقتصادي متغيرهاي كلان دولت بر مخارج و مالياتي درآمدهاي اي به بررسي اثراتنيز در مقاله

 ماليات، اند. نتايج اين مطالعه نشان داد كه مقدارپرداخته VARو الگوي  ۸۳۱2:2 -۸۳۱1:۸فصلي هايداده

 درآمد و جاري مخارج زياد سهم به توجه با دارد و داخلي ناخالص توليد مثبت بر اثرات عمراني و جاري مخارج

 مالي گذاريسياست اهرم عنوان به عمراني مخارج از استفاده داخلي، ناخالص نوسانات توليد ايجاد در مالياتي

شده با اين وجود، در هيچ يك از مطالعات انجام .شودداده مي ترجيح مالياتي درآمدهاي و جاري مخارج بر

 هاي مالي مدنظر قرار نگرفته است. اي سياستتاكنون اثرات آستانه

 

 تصريح مدل -۴
هاي مالي انبساطي از روش خودرگرسيون برداري خطي و در اين مقاله براي بررسي كارايي سياست

يعني توليد ناخالص داخلي، درآمدهاي مالياتي و  اي استفاده شده است. براي اين منظور سه متغيرآستانه

( در نظر گرفته شده است. براين اساس، تصريح 2۰۰2)۸4مخارج دولت براساس رهيافت بلانچارد و پروتي

 باشد:الگوي خودرگرسيون برداري خطي مدنظر به صورت زير مي

 (۸                                                               )                ttt uXy += 1α 

 

در اين الگو، 
ty برداري از متغيرهاي موجود در مدل(GDP,T,G) و

t
X هاي متغيرهاي برداري از وقفه

موجود در مدل
t t-1 t-pX =(1,y ,......,y  هستند.  ′(

خطاي  هاو اي نيز با دو فرض برابري و نابرابري واريانس جملهخودرگرسيون برداري آستانهتصريح الگوي 

 در دو رژيم بالا و پايين به دو صورت زير خواهد بود:  ها معادله

 ( نابرابري واريانس جملات خطا                                                            2)
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 (  برابري واريانس جملات خطا۳)
*

t 1 t 2 t t-d ty =α X +α X I[Z ³z ]+u   

 

و  (GDP,T,G)برداري از متغيرهاي موجود در مدل ty( همانند مدل خطي،۳( و )2در دو الگوي )
tX 

هاي متغيرهاي موجود در مدلبرداري از وقفه
t t-1 t-pX =(1,y ,......,y متغير  tzهستند. به علاوه، ′(

است كه در اين مقاله شكاف توليد در نظر  dآستانه تعيين كننده رژيم عمومي سيستم با وقفه زماني 

باشد، برابر با  z*يك تابع شاخص است كه اگر شكاف توليد بيشتر از ارزش آستانه [.]Iگرفته شده است.

صورت برابر با صفر است.  يك و در غير اين
1 2α ,α  نيز ماتريس ضرايب هستند كه براساس تصريح فوق

 يم را دارند. امكان تغيير در بين دو رژ

  

 برآورد مدل تحقيق -۵

هاي منفي هاي مثبت مخارج دولت و شوکهاي تصريح شده مشخص است كه اثرات شوکبراساس مدل

هاي خطي و غيرخطي ارزيابي شده است كه لدرآمدهاي مالياتي بر توليد در اين مقاله با استفاده از مد

 فرآيند برآورد هر يك در ادامه ارائه شده است. 

 

 در شرايط عدم تغيير رژيم VARبرآورد الگوی  -۵-1
كار گرفته ( به۸كه هيچ تغيير رژيمي رخ نداده است، الگوي )خطي با فرض اين VARبراي برآورد الگوي 

حائز اهميت است اين نكته مي باشد كه فرض اساسي در اين  VARكارگيري الگوي شود. آنچه در بهمي

كه اگر متغيرها پايا نباشند، لازم است كه به متغير باشد. به طوريالگوها پايايي متغيرهاي موجود در مدل مي

پايايي متغيرهاي  VARبنابراين، قبل از برآورد مدل  ۸1پايا تبديل شوند )براي مثال، با تفاضل گيري(.

فولر تعميم  -اين الگو شامل توليد، مخارج دولت و درآمدهاي مالياتي با استفاده از آزمون ديكي موجود در

( نتايج آزمون مذكور براي اين سه متغيرها به صورت لگاريتمي و رشد ۸يافته بررسي شده است. در جدول)

 ۸۰ح معني داري در سطح ارائه شده است. براساس نتايج به دست آمده لگاريتم تمامي متغيرها در سط

درصد پايا هستند. بنابراين، براي اطمينان از پايايي از نرخ  1داري ها در سطح معنيدرصد پايا و نرخ رشد آن

 شود.رشد متغيرها در مدل استفاده مي
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فولر تعميم يافته برای توليد ناخالص داخلي، مخارج دولت و  –(. نتايج آزمون ديكي 1جدول )

 1۳۱1الي  1۳۳۱های درآمدهای مالياتي طي سال

 متغير
 آزمون در سطح

 آماره بحراني آماره آزمون

 *-۸۱/۳ -۸۳/۳ لگاريتم مخارج دولت

 *-۸۱/۳ -2۱/۳ لگاريتم درآمدهاي ماليات

 *-1۳/2 -۱۸/2 لگاريتم توليد

 **-۳۸/2 -۸/۱ دولترشد مخارج 

 **-4۳/۳ -۱۱/۳ رشد درآمدهاي ماليات

 **-۳۸/2 -۰/4 رشد توليد

 هاي تحقيقمنبع: يافته

 درصد است. ۸۰درصد و * بيانگر سطح معني داري  1** بيانگر سطح معني داري  -

 

بعد از بررسي پايايي متغيرها، انتخاب طول وقفه بهينه حائز اهميت است. براي اين منظور از نرم افزار 

Microfit4.1 هاي بهينه براساس معيارهاي شوارتز بيزين و آكائيك به راحتي كه در آن تعيين وقفه

وقفه بهينه و معيار شوارتز  4پذير است، استفاده شده است. نتايج بيانگر اين است كه معيار آكائيك امكان

الي  ۸۳۳۳هاي ( با يك وقفه بهينه و اطلاعات سال۸كنند كه الگوي )وقفه بهينه را پيشنهاد مي ۸بيزين 

هاي برآورد شده است. شايان ذكر است، بعد از برآورد مدل آزمون Eviews7با استفاده از نرم افزار  ۸۳۳۸

يانس و نرمال بودن نيز انجام شده است كه نتايج بيانگر تصريح مربوط به وجود خودهمبستگي، ناهمساني وار

 باشد.مناسب مدل و نيكويي برازش مي

هاي محرک مالي يعني افزايش مخارج دولت و كاهش درآمدهاي مالياتي از تابع براي بررسي آثار برنامه

زا را نسبت به غيرهاي درونتوان واكنش متالعمل ميالعمل استفاده شده است. با استفاده از تابع عكسعكس

ها بر متغيرهاي موجود تغيير يكي از جملات اخلال )يا تحريك( بررسي نمود. در اين ارتباط، اثر هاي تكانه

نشان داده  ۸۱العمل آنينامند كه با استفاده از تابع عكسدر مدل در هر زمان را اثر آني آن تكانه مي

ر زمان اثرات كلي تكانه در طول زمان را بر متغيرها نشان كه مجموع ضرايب آني در هشود، درحاليمي

شوک مثبت مخارج دولت و  العمل اثرشود. توابع عكستحليل مي ۸۱العمل تجمعيدهد كه با تابع عكسمي

جا كه هدف مقاله حاضر تحليل اثر ( ارائه شده است. از آن2( الي )۸شوک منفي ماليات در نمودارهاي )

هاي مالي به العمل آني مربوط به شوکوليد است نه برعكس؛ بنابراين، فقط توابع عكسهاي مالي بر تمحرک

 ميزان يك انحراف معيار ارائه شده است. 

( با افزايش مخارج دولت، درآمدهاي مالياتي با يك ۸العمل آني )بر اساس نمودار سوم از توابع عكس

كند و هيچ از سال سوم به بعد به سمت صفر ميل مييابد و سرانجام تقريباً وقفه در سال دوم افزايش مي

العمل آني دهد. در مقابل، بر اساس نمودار اول از توابع عكسواكنشي به تغيير در مخارج دولت نشان نمي
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دهد اما از دوره نشان نمي ۸۱( مخارج دولت در ابتداي دوره هيچ واكنشي به كاهش درآمدهاي مالياتي2)

دوم به بعد يك واكنش منفي ضعيفي به وجود آمده است كه از دورۀ چهارم به بعد نيز به سمت صفر ميل 

توان گفت در ايران رابطۀ قوي و بلندمدتي بين مخارج دولت و كند. براين اساس به طور ضمني ميمي

 درآمدهاي مالياتي وجود ندارد. 

 

 
 العمل آني متغيرها به تكانه مخارج دولتتوابع عكس(. 1نمودارهای )

 هاي تحقيقمنبع: يافته

 

( واكنش توليد ناخالص داخلي به ترتيب به افزايش 2( و )۸العمل آني )در نمودارهاي دوم از توابع عكس

كه افزايش مخارج دولت در تمام  در مخارج دولت و كاهش در درآمدهاي مالياتي ارائه شده است. به طوري

دوره منجر به افزايش رشد اقتصادي شده است. اين اثر در سال سوم به اوج خود رسيده و رشد اقتصادي را 

درصد برخوردار نموده است. ليكن واكنش رشد اقتصادي به افزايش مخارج دولت از سال  ۳/2از افزايش 

رسد. اين موضوع با تئوري اقتصادي ما به صفر نميپنجم به بعد با شيب ملايمي در حال كاهش است ا

بين مخارج دولت و مخارج بخش خصوصي،  «اثر جايگزيني»سازگار است چرا كه در بلندمدت به دليل ايجاد 

شود. در مقابل، كاهش درآمدهاي مالياتي در ابتداي دوره بخشي از اثرات مخارج دولت بر توليد خنثي مي
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ته و بعد از دو سال وقفه در سال سوم منجر به افزايش رشد اقتصادي )معادل هيچ تاثيري بر توليد نداش

درصد( شده است كه بالاترين تأثيرگذاري نيز مربوط به همين سال است. ليكن بعد از اين سال دوباره  ۱۱/۰

افته تأثير كاهش درآمدهاي مالياتي بر رشد اقتصادي تنزل و تقريباً از سال پنجم به بعد به صفر تمايل ي

 است. 

 

 
 العمل آني متغيرها به تكانه درآمدهای مالياتي(. توابع عكس2نمودار )

 هاي تحقيقمنبع: يافته

 

 در شرايط تغيير رژيم  TVARبرآورد الگوی  -۵-2
توان دو كه واريانس جمله هاي خطا در دو رژيم برابر باشند يا نه ميدر شرايط تغيير رژيم با توجه به اين

( قابل مشاهده است. ليكن در اين مقاله ۳( و )2هاي )ارائه كرد كه اين موضوع در مدل VARتصريح از مدل 

لتي كه واريانس جمله هاي خطا در دو هاي مالي بر توليد ناخالص داخلي در ايران در حابررسي اثر سياست

رژيم برابر نباشند، مدنظر قرار گرفته است. در اين حالت بايد ارزش آستانه متغير انتقال از قبل مشخص باشد 
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رو، ها به طور مجزا وجود داشته باشد. از اينتا به اين ترتيب امكان تفكيك مدل به دو مدل و برآورد آن

برآورد  ۸۳۳۸الي  ۸۳۳۱هاي پرسكات و اطلاعات سال -اده از فيلتر هادريكدرنخست شكاف توليد با استف

 ( ارائه شده است.  ۳شده است كه بيان نموداري آن در نمودار )

 

 
 (λ=100پرسكات) –جزء ادواری( براساس فيلتر هدريک ) (. استخراج شكاف توليد۳نمودار )

 1۳۱1الي  1۳۳۱های طي سال
 هاي تحقيقمنبع: يافته

 

 

اما قبل از اينكه به بحث  باشد؛طور كه بيان شد، متغير انتقال رژيم در اين مقاله، شكاف توليد مي همان

در خصوص ارزش متغير انتقال بپردازيم، لازم است پايايي اين متغير مورد بررسي قرار گيرد، چرا كه در 

 Gallegati,M andاي نخواهد بود )در الگوي خودرگرسيو آستانهصورت ناپايا بودن متغير مناسبي براي لحاظ 

et.al, 2004). حاكي از اين است كه  ۸۳۳۸الي  ۸۳۱۳هاي بررسي پايايي شكاف توليد در ايران براي سال

تر ( بزرگ-۳۸/2فولر تعميم يافته ) –( از قدرمطلق آماره بحراني ديكي -۱/۳) قدرمطلق آماره محاسباتي

استفاده درصد پايا است،پس به عنوان متغير انتقال قابل 1داري است و در نتيجه اين متغير در سطح معني

(، بيان tgap<0باشد. حال از آنجا كه در ادبيات اقتصاد كلان هنگام مثبت بودن شكاف توليد )مي

توان ارزش آستانه براي متغير مذكور را صفر رعكس، ميفرما است و بشود كه شرايط رونق اقتصادي حكممي

( 2را براين اساس به دو رژيم بالا و پايين تفكيك كرد. در جدول )۸۳۳۸الي  ۸۳۱۳هاي در نظر گرفت و سال

 هاي مورد بررسي برحسب شكاف توليد مثبت و منفي، تفكيك شدند. سال
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 برحسب علامت شكاف توليد 1۳۱1الي  1۳۳۱های (. تفكيک سال2جدول )

 سال
شكاف 

 توليد
 سال

شكاف 

 توليد
 سال

شكاف 

 توليد
 سال

شكاف 

 توليد
 سال

شكاف 

 توليد
 سال

شكاف 

 توليد

۸۳۳۱ - ۸۳12 - ۸۳4۱ + ۸۳۱1 + ۸۳۱4 - ۸۳۱۳ - 

۸۳۳۳ - ۸۳1۳ - ۸۳4۱ + ۸۳۱۱ + ۸۳۱1 - ۸۳۱4 - 

۸۳4۰ - ۸۳14 - ۸۳4۳ + ۸۳۱۱ + ۸۳۱۱ - ۸۳۱1 - 

۸۳4۸ + ۸۳11 - ۸۳1۰ + ۸۳۱۱ + ۸۳۱۱ + ۸۳۱۱ - 

۸۳42 + ۸۳1۱ - ۸۳1۸ - ۸۳۱۳ + ۸۳۱۱ + ۸۳۱۱ - 

۸۳4۳ + ۸۳1۱ - ۸۳۱۸ - ۸۳۱۰ - ۸۳۱۳ + ۸۳۱۱ + 

۸۳44 + ۸۳1۱ - ۸۳۱2 - ۸۳۱۸ - ۸۳۱۰ + ۸۳۱۳ - 

۸۳41 + ۸۳1۳ + ۸۳۱۳ + ۸۳۱2 - ۸۳۱۸ + ۸۳۳۰ + 

۸۳4۱ + ۸۳۱۰ + ۸۳۱4 - ۸۳۱۳ - ۸۳۱2 - ۸۳۳۸ - 

 هاي تحقيقيافتهمنبع: 

 

ها را برحسب ارزش آستانه صفر براي شكاف توليد، به توان دادهبه اين ترتيب در هنگام برآورد مدل مي

 OLSرونق( و رژيم پايين )ركود( تقسيم و مدل تصريح شده را براساس روش ) دو گروه يعني براي رژيم بالا

مشاهده براي رژيم پايين )شكاف  2۱بار با مشاهده براي رژيم بالا )شكاف توليدي مثبت( و يك 21و با 

هاي بهينه براي دو رژيم يكسان و برحسب معيار تعداد وقفه ذكر است،توليدي منفي( برآورد نمود. شايان

  در نظر گرفته شده است. ۸آكائيك معادل 

هاي مالي و ارزيابي چگونگي تغيير آن بر علامت شكاف ستبعد از برآورد مدل براي بررسي آثار سيا

استخراج شده است. توابع عكس العمل آني مربوط به آثار العمل آني و تجمعي توليد، توابع عكس

العمل آني مربوط به آثار ( و توابع عكس1( و )4هاي مالي انبساطي در رژيم بالا در نمودارهاي )سياست

 اند.شده( نشان داده۱( و )۱پايين در نمودارهاي ) هاي مالي در رژيمسياست

 

 العمل آني در رژيم بالا توابع عكس
( با افزايش مخارج دولت، درآمدهاي مالياتي با يك 4العمل آني )بر اساس نمودار سوم از توابع عكس

و هيچ واكنشي كند يابد و سرانجام از سال سوم به بعد به سمت صفر ميل ميوقفه در سال دوم افزايش مي

( مخارج دولت در 1العمل آني )دهد. بر اساس نمودار اول از توابع عكسبه تغيير در مخارج دولت نشان نمي

دهد اما از دوره ي دوم به بعد برخلاف نشان نمي ۸۳اول دوره هيچ واكنشي به كاهش درآمدهاي مالياتي

چهارم به بعد نيز به سمت صفر ميل مدل خطي، يك واكنش مثبت ضعيفي دارد كه اين واكنش از دوره 

توان گفت كه در شرايط شكاف توليدي مثبت در ايران رابطۀ قوي و كند. براين اساس به طور ضمني ميمي

 بلندمدتي بين مخارج دولت و درآمدهاي مالياتي وجود ندارد. 
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به ترتيب به افزايش ( واكنش توليد ناخالص داخلي 1( و )4العمل آني )در نمودارهاي دوم از توابع عكس

كه، افزايش مخارج دولت با وجود  در مخارج دولت و كاهش در درآمدهاي مالياتي ارائه شده است. به طوري

شود و ميزان ( مي۳/۳كه در سال اول همانند مدل خطي منجر به افزايش رشد اقتصادي )معادل اين

به بعد با يك شيب كاهنده منجر به  تر است، ليكن از اين سالتأثيرگذاري آن حتي از مدل خطي بيش

در مقابل، رشد اقتصادي در واكنش به كاهش درآمدهاي مالياتي با يك  2۰گردد.كاهش رشد اقتصادي مي

يابد كه اين روند افزايشي با شيب كاهنده تا انتهاي دوره ادامه درصد( مي ۱1/۰وقفه دو ساله افزايش )معادل 

 كند.مت صفر ميل مييابد و از سال پنجم به بعد به سمي

 

 

 
 العمل آني متغيرها به تكانه مخارج دولت در رژيم بالا(. توابع عكس۴نمودارهای )

 هاي تحقيقمنبع: يافته
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 العمل آني متغيرها به تكانه ماليات در رژيم بالا(. توابع عكس۵نمودارهای )

 هاي تحقيقمنبع: يافته

 

 العمل آني در رژيم پايين توابع عكس
( با افزايش مخارج دولت، درآمدهاي مالياتي با يك ۱العمل آني )اساس نمودار سوم از توابع عكس بر

يابد اما از سال پنجم به يابد و سرانجام تقريباً از سال سوم به بعد افزايش ميوقفه در سال دوم كاهش مي

كند. كه به سمت صفر ميل مييابد تا اينبعد واكنش درآمدهاي مالياتي به افزايش مخارج دولت كاهش مي

( مخارج دولت دراول دوره هيچ واكنشي به ۱العمل آني )در مقابل، بر اساس نمودار دوم از توابع عكس

دهد اما از دوره دوم به بعد همانند مدل خطي يك واكنش منفي به كاهش درآمدهاي مالياتي نشان نمي

 كند. ز دوره چهارم به بعد نيز به سمت صفر ميل ميدهد كه اين واكنش اكاهش درآمدهاي مالياتي نشان مي
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 العمل آني متغيرها به تكانه مثبت مخارج دولت در رژيم پايين(. توابع عكس۶نمودارهای )

 هاي تحقيقمنبع: يافته

 

 
 العمل آني متغيرها به تكانه منفي ماليات در رژيم پايين(. توابع عكس۷نمودارهای )

 هاي تحقيقمنبع: يافته
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( واكنش توليد ناخالص داخلي به ترتيب به افزايش ۱( و )۱العمل آني )در نمودارهاي اول از توابع عكس

كه افزايش مخارج  در مخارج دولت و كاهش در درآمدهاي مالياتي در رژيم پايين ارائه شده است. به طوري

گردد كه اين درصد مي ۳۳دولت با يك سال وقفه منجر به افزايش بسيار زياد در رشد اقتصادي به ميزان 

يابد. با اين وجود، يابد و اين كاهش تا انتهاي دوره تداوم ميدرصد كاهش مي 1/۱افزايش در سال سوم به 

به نسبت مثبت است. در مقابل، رشد اقتصادي واكنش رشد اقتصادي به افزايش مخارج دولت در كل دوره 

يابد و سپس در سال در واكنش به كاهش درآمدهاي مالياتي با يك وقفه در ابتدا در سال دوم كاهش مي

شود و در نهايت از سال چهارم به بعد تقريباً درآمدهاي مالياتي تأثير چنداني بر سوم از افزايش برخوردار مي

 رشد اقتصادي ندارد. 

 

 های پژوهش يافته -۶
خطي و استخراج توابع  VARهاي مالي انبساطي نخست با استفاده از الگوي در اين مقاله آثار سياست

العمل آني بررسي شده است. مقايسه اثر هاي درآمدهاي مالياتي و مخارج دولت بر رشد اقتصادي عكس

با انتخاب كاهش درآمدهاي مالياتي به  حاكي از آن است كه تأثير ماليات بر رشد اقتصادي دائمي نبوده و

يابد، بلكه عنوان ابزار تحريك رشد اقتصادي در عمل نه تنها رشد اقتصادي در بلندمدت افزايش نمي

كه تأثير رود. درحاليتوانست مخارج دولت را پوشش دهد نيز از دست ميدرآمدهاي مالياتي زيادي كه مي

 مالي بر رشد اقتصادي پايدارتر است. مثبت مخارج دولت به عنوان ابزار محرک 

( براساس واكنش ۳خطي در جدول ) VARالگوي  ضرايب فزاينده درآمدهاي مالياتي و مخارج دولت در

مدت(، سال سوم )ميان مدت( و سال دهم )بلندمدت( ارائه شده است. آني و تجمعي براي سال اول )كوتاه

هاي مالي و افزايش مخارج دولت به عنوان محرک طور كه مشخص است، كاهش درآمدهاي مالياتيهمان

ند، اما ميزان تأثيرگذاري مخارج دولت به عنوان ابزار تحريك رشد امنجر به افزايش رشد اقتصادي شده

 اقتصادي بيشتر از درآمدهاي مالياتي است.

 

 (. ضرايب فزاينده درآمدهای مالياتي و مخارج دولت۳) جدول

 سال دهم ل سومسا سال اول ضريب فزاينده

 (۸/2)۰۸1/۰ (۱/۰)۱۱/۰ ۰ كاهش ماليات

 (1/۱)۰۳1/۰ (1/4)2۱/2 ۱1/۰ افزايش مخارج

 دهند.العمل تجمعي را نشان مياعداد داخل پرانتز عكس -هاي تحقيقمنبع: يافته

 

مقايسه اثر درآمدهاي مالياتي و مخارج دولت بر رشد اقتصادي در شرايط شكاف توليدي مثبت براساس 

كه افزايش مخارج دولت در هنگام معرفي تأثيرگذاري دهد كه با وجود اينآني نشان مي العملتوابع عكس

هاي تري بر رشد اقتصادي دارد اما كاهش درآمدهاي مالياتي با وجود وقفه در تأثيرگذاري طي سالبيش

بت كمك نمايد. علاوه براين، ماندن موقعيت اقتصادي در شرايط شكاف توليدي مث تواند به باقيتري ميبيش
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العمل آني و ( براساس عكس4ضرايب فزاينده درآمدهاي مالياتي و مخارج دولت در رژيم بالا در جدول )

تجمعي براي سال اول، سال سوم و سال دهم ارائه شده است. در اين شرايط، كاهش درآمدهاي مالياتي 

تر مخارج دولت كاهش رشد اقتصادي را به ايش بيشكه افزگردد، درحاليمنجر به تداوم رشد اقتصادي مي

 تر از مخارج دولت است. بنابراين ماليات به عنوان ابزار تحريك رشد اقتصادي مناسب دنبال دارد؛

 

 (. ضرايب فزاينده درآمدهای مالياتي و مخارج دولت در رژيم بالا۴) جدول

 سال دهم سال سوم سال اول ضريب فزاينده

 (۰۱/۸)۰۰1/۰ (۱2/۰)۱1/۰ ۰ كاهش ماليات

 (-۰۱/۸)۰2۳/۰ (۳1/۸)-42/۰ ۳۳/۳ افزايش مخارج

 دهند.العمل تجمعي را نشان مياعداد داخل پرانتز عكس-هاي تحقيق منبع: يافته

 

مقايسه اثر هاي درآمدهاي مالياتي و مخارج دولت بر رشد اقتصادي در شرايط شكاف توليدي منفي 

ها اثر العمل آني حاكي از آن است كه افزايش مخارج دولت در تمامي سال)رژيم پايين( براساس توابع عكس

د افزايش رشد مثبتي بر رشد اقتصادي دارد، اين در حالي است كه كاهش درآمدهاي مالياتي با وجو

هايي كه اين دو مدت، در بلندمدت هيچ تأثيري بر رشد اقتصادي ندارد. به علاوه، در سالاقتصادي در كوتاه

 گذارند، واكنش رشد اقتصادي به مخارج دولت بالاتر است. محرک تأثير مثبتي بر رشد اقتصادي برجاي مي

العمل ( براساس توابع عكس1پايين در جدول ) ضرايب فزاينده درآمدهاي مالياتي و مخارج دولت در رژيم

آني و تجمعي براي سال اول، سال سوم و سال دهم ارائه شده است. تأثيرگذاري مخارج دولت در اين شرايط 

 تر از درآمدهاي مالياتي است. به عنوان ابزار تحريك رشد اقتصادي بيش

 

 در رژيم پايين (. ضرايب فزايندة درآمدهای مالياتي و مخارج دولت۵) جدول

 سال دهم سال سوم سال اول ضريب فزاينده

 (۳۳/۳)۸2/۰ (1۸/۳)۸۸/1 ۰ كاهش ماليات

 (4/4۸)2۱/۰ (۱/۸۳)1۳/۱ ۰ افزايش مخارج

 هاي تحقيقمنبع: يافته

 

علاوه بر موارد ذكرشده، مقايسه اثر كاهش درآمدهاي مالياتي و افزايش مخارج دولت بر رشد اقتصادي 

طور كه در نمودارهاي  توليدي مثبت و منفي با الگوي خطي نيز مقايسه شده است. هماندر شرايط شكاف 

واكنش توليد ناخالص داخلي به درآمدهاي مالياتي در مدل خطي و در شرايط  ( مشخص است،۳( و )۱)

شكاف توليدي مثبت به نسبت يكسان است. براين اساس، موقعيت چرخۀتجاري در اين شرايط علامت 

درصد به  ۱۱/۰دهد، ليكن فقط ميزان اين تأثيرگذاري از تأثيرگذاري ماليات بر رشد اقتصادي را تغيير نمي

د افزايش يافته است. اين در حالي است كه آثار افزايش مخارج دولت بر توليد ناخالص داخلي در درص ۱1/۰
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كه تأثير مخارج دولت در رژيم بالا در مدل خطي اختلاف زيادي با اين آثار در رژيم بالا دارد. با وجود اين

هاي اين تأثيرگذاري در سالدهد اما علامت تر از مدل خطي افزايش ميابتداي دوره رشد اقتصادي را بيش

بنابراين، موقعيت چرخ تجاري علامت و ميزان اثرگذاري مخارج دولت را  بعد به منفي تبديل شده است؛

 دهد.تحت تأثير قرار مي

 

 
 (. مقايسه اثرهای کاهش درآمدهای مالياتي در مدل خطي و رژيم بالا۱نمودار )

 هاي تحقيقمنبع: يافته

 

 
 مقايسه اثرهای افزايش مخارج دولت در مدل خطي و رژيم بالا(. ۱نمودار )

 هاي تحقيقمنبع: يافته

 

(، واكنش توليد ناخالص داخلي به درآمدهاي مالياتي و مخارج دولت ۸۸( و )۸۰با توجه به نمودارهاي )

در مدل خطي و در شرايط شكاف توليدي منفي متفاوت است و اين حاكي از وابسته بودن كارايي ابزارهاي 

تر مذكور به شرايط اقتصادي است. به علاوه، شرايط اقتصادي پايداري تأثيرگذاري درآمدهاي مالياتي را بيش

تري تواند با اطمينان بيشارج دولت تحت تأثير قرار داده و در اين حالت افزايش مخارج دولت مياز مخ

 تر شود. منجر به رشد اقتصادي بيش
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 (. مقايسه اثرات کاهش درآمدهای مالياتي در مدل خطي و رژيم پايين1۱نمودار )

 هاي تحقيقمنبع: يافته

 

 

 
 مخارج دولت در مدل خطي و رژيم پايين(. مقايسه اثرهای افزايش 11نمودار )

 هاي تحقيقمنبع: يافته

 

هاي به دست آمده در اين مقاله منطبق بر مباني تئوريكي و نتايج با توجه به نتايج مذكور، يافته

است. به  (2۰۸۸( و فازاري و ديگران )2۰۸2(، آريان و ديگران )2۰۸۸هاي قبل مانند بام و كوستر )پژوهش

هاي مالي برحسب علامت شكاف توليدي به عنوان متغير انتقال رژيم كه ضريب فزاينده محرک طوري

 وابسته است و بهترين ابزار تحريك اقتصادي در شرايط شكاف توليدي منفي، افزايش مخارج دولت است. 

 

 گيری نتيجه -۷
اي خطي و آستانه VARهاي مالي انبساطي در ايران از دو الگوي در اين مقاله براي بررسي اثر سياست

هاي مذكور به استفاده شده است و به اين ترتيب سعي گرديد به اين سؤال كه آيا ضرايب فزاينده سياست

خطي با يك وقفه  VARبار الگوي شرايط اقتصادي وابسته است يا نه؟ پاسخ داده شود. براي اين منظور يك

العمل آني و تجمعي توليد ناخالص داخلي عكس برآورد و توابع ۸۳۳۸الي  ۸۳۳۱هاي بهينه و اطلاعات سال

)رشد اقتصادي( به افزايش مخارج دولت و كاهش درآمدهاي مالياتي استخراج شده است. سپس، با برآورد 
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هاي مورد بررسي شكاف توليد به عنوان متغير تغيير رژيم و در نظر گرفتن ارزش آستانه صفر براي آن، سال

بار و يك مشاهده براي رژيم بالا 21بار با يك VARالگوي   و پايين تفكيك شد ورا به دو گروه يعني رژيم بالا

العمل آني و تجمعي مربوط به هر يك به طور مجزا مشاهده براي رژيم پايين برآورد و توابع عكس 2۱با 

 اند.شدهاستخراج

يد سياست انبساط نتايج حاكي از آن است كه در شرايطي كه شكاف توليد مثبت وجود دارد، دولت با

مالي از طريق افزايش مخارج را متوقف نمايد و براين اساس بسته محرک مالي به صورت كاهش درآمدهاي 

توان گفت كه در شرايط شكاف مالياتي و كاهش مخارج دولت را انتخاب كند. در توضيح اين شرايط مي

تواند از يك طرف ارند، دولت ميگذاران بخش خصوصي در وضعيت مطلوب قرار دتوليدي مثبت كه سرمايه

گذاري بدهد و از طرف به واسطه كاهش مخارج و كاهش حضور در اقتصاد، به بخش خصوصي فرصت سرمايه

گذاران، ديگر با در پيش گرفتن سياست كاهش درآمدهاي مالياتي به واسطه اعطاء معافيت به اين سرمايه

 رار آن كمك نمايد. رشد اقتصادي را در اقتصاد افزايش دهد و به استم
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.ك۱۸ . توابع عكس العمل آني ت.ثير  .اليات بر . شايان ذكر است، د هاي مثبت و منفي دقيقاً متقارن يكديگر هستند، بنابراين، هنگام تحليل اثر 
ساير متغيرها، عكس آن چيزي كه در نمودار است تحليل مي شود، چرا که هدف اين رساله بررسي آثار كاهش درآمدهاي مالياتي است نه 

 رآمدهاي مالياتي. افزايش د
هاي مثبت و منفي دقيقاً متقارن يكديگر هستند؛ بنابراين، هنگام تحليل اثر ماليات بر ساير متغيرها، . در توابع عكس العمل آني تاثير شوك۱۹

نه افزايش عكس آن چيزي كه در نمودار است تحليل مي شود چون که در اين رساله هدف اصلی بررسي آثار كاهش درآمدهاي مالياتي است 
 درآمدهاي مال�اتي. 

.اين موضوع در ادبيات اقتصادی توسط منحنی آرمی نيز نشان داده شده است، که مخارج دولت از يک ميزان به بعد نه تنها رشد اقتصادی ۲۰
 گردد.دهد، بلکه منجر به کاهش آن نيز میرا افزايش نمی

 
 


