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 چىیسٌ

ي ضوًز وبقی اظ آن ثبػث قس تب مطبلؼبت ثؿیبضي زض ذهًل اثطات افعایف لیمتت وفتت ثتط الدهتبز اودتب        0837تىبوٍ لیمت وفت زض ؾبل 

َبي وفدتی ضياثتغ ریطذطتی متًضز تًختٍ لتطاض       ي ثطيظ ضاثطٍ وبمدمبضن ثیه ضقس ي تىبوٍ 0881امب ثب ثطيظ تىبوٍ مىفی لیمت وفت زض ؾبل  ؛قًز

 ضن ثتتتتتتتتتتتتٍ ثطضؾتتتتتتتتتتتتی آثتتتتتتتتتتتتبض وبمدمتتتتتتتتتتتتب    پتتتتتتتتتتتتػيَفزض ایتتتتتتتتتتتته گطفتتتتتتتتتتتتت  

لًیس ي وطخ تًض  زض زي گطيٌ اظ وكًضَبي نبزضوىىسٌ ي ياضزوىىسٌ وفت پطزاذدٍتىبوٍ   ثطاي ایته  ایمَبي وفدی ثط زي مدغیط ولان الدهبزي ضقس ت

وكتبن  ودبیح   ایماؾدفبزٌ وطزٌ 5112-0831زيضٌ زض یبفدٍ گكدبيضَبي تؼمیم ثطآيضز وىىسٌپًیب ثب ثٍ وبضگیطي  0تبثلًییَبي مىظًض اظ ضيـ زازٌ

وكتًضَبي نتبزضوىىسٌ ي   گتطيٌ  ي وتطخ تتًض  زض َتط زي     GDPثطي ثط وًؾتبن ضقتس   ؤثیط لبثل تًخٍ ي مأوٍ وًؾبوبت لیمت وفت تزَس می

 ي وطخ تًض  آثبض وبمدمبضوی زاضز    GDPياضزوىىسٌ زاضز  َمچىیه، وًؾبوبت لیمت وفت ثط ضقس 

 

 ، وطخ تًض ، تىبوٍ لیمت وفت الدهبزيیبفدٍ، ضقس يضَبي تؼمیمَبي تطویجی پًیب، گكدبالگًي زازٌ ياغگبن ولیسي:

   JEL: C57, Q47ثىسي طجمٍ

                                                 
 hoseinie@modares.ac.ir  هذرس تیداًشگاُ تزبهذیزیت ٍ اقتظاد، داًشکذُ * عضَ ّیأت علوی 

 هذرس تیداًشگاُ تزب ،ٍ اقتظاد تیزیداًشکذُ هذفارغ التحظیل کارشٌاسی ارشذ اقتظاد  **
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. Panel Data  



 ممسمٍ

َتبي مدؼتسز زض ظمیىتٍ ثطضؾتی اثتطات      ضخ زاز، ثٍ مطبلؼبت ي ثطضؾتی  0831وًؾبوبت ولان الدهبزي وٍ زض ودیدٍ زي تىبوٍ وفدی زٍَ 

ٍ    قس  ثرف ػمسٌىدط مَبي الدهبزي ي تًض  َبي وفت ثط فؼبلیتتغییطات لیمت َتبي  اي اظ مطبلؼبت تدطثی ثتٍ ثطضؾتی ضاثطتٍ تىبوت

(  08884ي َمیلدتًن   08807، ضاقتٍ ي تتبتً    08875لیمت وفت ثب وىسقسن ضقس تًلیس ثٍ قىل یه ضاثطٍ ذطی پطزاذدىس )َمیلدتًن  

زاقدىس  زض ازامٍ ي ثب تًخٍ ثٍ ایىىتٍ  َبي وفت ي ضقس الدهبزي زلالت ایه مطبلؼبت ثط يخًز یه ضاثطٍ ذطی ي مىفی ثیه لیمتثیكدط 

گؿتدطـ  َتب  پػيَفزامىٍ  ،وكسمىدط ثٍ افعایف تًلیس ي ضيوك زض الدهبز امطیىب  0881ثطيظ تىبوٍ وبَكی لیمت وفت زض اياؾغ زٍَ 

ه مطبلؼتبت ثتٍ   وٍ ضاثطٍ مدمبضن ي وبمدمبضن میبن لیمت وفت ي تًلیس الدهبزي زض امطیىب مًضز ثطضؾی لطاض گطفت  ایت  ثٍ طًضي ؛یبفت

(  ثتط  08813ي َمیلدًن 1 0882، لی، وی ي ضاتی 08882َبي وفت ي ضقس الدهبزي پطزاذدىس )مًضن ثطضؾی ضاثطٍ ریطذطی میبن لیمت

-، لیمتثیبن زیگطقس وٍ اثط افعایف زض لیمت وفت ثط ضقس الدهبزي ثب اثط وبَف آن وبمدمبضن اؾت  ثٍ ایه مطبلؼبت مكرماؾبؼ 
مثجت وًچىدطي ضا وؿجت ثٍ اثطات مىفی وبقتی اظ افتعایف لیمتت وفتت زض وكتًضَبي ياضزوىىتسٌ وفتت ثتٍ يیتػٌ          َبي وفت، اثطات 

 وكًضَبي ياضزوىىسٌ نىؼدی زاضز 

ٍ ثٍ زوجبل ثطضؾی ضاثطٍ وبمدمبضن ثیه تىبوٍزض ایه پػيَف،  -َبي لیمت وفت ي ضقس الدهبزي، َمچىیه ضاثطٍ وبمدمبضن ثیه تىبوت
مىدرجی اظ زٌ وكًض تًلیسوىىسٌ ي زٌ وكًض ياضزوىىسٌ وفت ثٍ ػىًان ومًوٍ مًضز ثطضؾتی  ثسیه مىظًض   َؿدیمَبي لیمت وفت ي تًض  

قتًز   وىىسٌ ي تًلیسوىىتسٌ ثطضؾتی متی   ثیطات افعایكی ي وبَكی لیمت وفت ثط تًض  ي ضقس زض ایه زي گطيٌ مهطفأت گیطوس يلطاض می

 زَیم: آظمًن لطاض میمًضز ضا قسٌ، زي فطضیٍ ظیط یبز مطبلت  ثطاؾبؼ

 ثیط مثجت زاضز أوىىسٌ ي تًلیسوىىسٌ، ثط تًض  تافعایف لیمت وفت زض زي گطيٌ اظ وكًضَبي مهطف  0

 افعایف ي وبَف لیمت وفت، اثطات وبمدمبضن ثط ضقس تًلیس ي تًض  وكًضَبي مىدرت تًلیسوىىسٌ ي ياضزوىىسٌ زاضز    5

  ذًاَیم وطزاؾدفبزٌ  (GMM)یبفدٍ گكدبيضَبي تؼمیمثطآيضز وىىسٌ ثب اؾدفبزٌ اظ ی تبثلًیَبي مسل اظ ضيـ زازٌثطآيضز ثطاي 

ٍ    ثٍ مطثًط وظطي مجبویزي ، مطيضقسٌ ي زض ثرف  ،قسٌاودب  مطبلؼبتايل، ثط ایه اؾبؼ، زض ثرف  َتبي  ضاثطتٍ وبمدمتبضن تىبوت

ي  تدعیٍ ثٍچُبض  زضثرف  ي ثطآيضزقسٌ ي اضائٍ تحمیك مسل ،ؾً ثرف  زض  ذًاَیم وطزاضائٍ ضا لیمت وفت  ثب ضقس الدهبزي ي تًض  

  ضا اضائٍ ذًاَیم وطزگیطي ثىسي ي ودیدٍ، خمغپىدمزض وُبیت زض ثرف  ي پطزاذدٍثطآيضز  اظ حبنل ودبیح تحلیل

 قسٌاودب َبي پػيَفمطيضي ثط   0

اي اظ ضزوىىسٌ وفت اودب  قسٌ اؾت  ثرف ػمتسٌ مطبلؼبت اوسوی زض ذهًل ضاثطٍ وبمدمبضن لیمت وفت ي اثط آن ثط ضقس وكًضَبي يا

َتبي وفدتی ضا   ایه مطبلؼبت ثط يخًز ضاثطٍ ثیه لیمت وفت ي اثط آن ثط ضقس ي تًض  وكًضَبي ياضزوىىسٌ وفت نحٍ گصاقتدٍ ي قتًن  

فتت ثتط الدهتبز    اثدسا مطبلؼبت تدطثی زض ضاثطٍ ثب وحًٌ اثطگتصاضي لیمتت و   ،زاوىس  زض ایه ثرفمی 0831ػبمل انلی ضوًزَبي زَة 

                                                 
. Hamilon ( ) 

. Rasche & Tatom ( ) 

. Hamilton ( ) 

. Mork ( ) 

. Lee, Nee & Rati ( ) 

. Hamilton ( ) 



   زَیممیمًضز ثطضؾی لطاض  ضا وكًضَبي ياضزوىىسٌ ي ؾپؽ نبزضوىىسٌ وفت

؛ زض ذهًل وحًٌ اثطگصاضي وًؾبوبت لیمت وفت ثط الدهبز آمطیىب زض ثیكدط مًاضزمطبلؼبت ايلیٍ زضذهًل وكًضَبي ياضزوىىسٌ، 

َبي لیمت وفت ثط الدهبز امطیىتب اثطگتصاض اؾتت     ٍ تىبوٍوكبن زاز و VAR( ثب اؾدفبزٌ اظ یه مسل 0887اودب  قسٌ اؾت  َمیلدًن)

وتٍ افتعایف ثؿتیبض ظیتبز      َبي لیمت وفت ثب تًلیس حمیمی زض امطیىب ضاثطٍ ثؿیبض لًي زاضز  ثٍ طتًضي وٍ تىبوٍوكبن زاز يي پػيَف 

 قًز َبي وفت مًخت وبَف ضقس تًلیس حمیمی میلیمت

امطیىتب زاضز  زض   GNPملاحظتٍ ثطضقتس   افعایف لیمت وفت اثطات مىفی لبثل ( وكبن زاز و0888ٍمًضن)َبي پػيَفزض ازامٍ، 

یس وتطز ي وكتبن زاز وتٍ    أیَبي مًضن ضا تویع یبفدٍ 8(0887قًز  مًضي)افعایف ضقس الدهبزي ومیثبػث حبلی وٍ وبَف لیمت وفت 

اثتط اؾتت  لتی، وتی ي     َب ثط تًلیتس وتل ثتی   یمتَبي وفت ثط الدهبز امطیىب اثطات مىفی زاضز، امب زض ممبثل، وبَف لافعایف زض لیمت

 یس وطزوس  أیامطیىب ضا ت GNPَبي لیمت وفت ثط ( ویع يخًز آثبض وبمدمبضن تىبو0882ٍضاتی)

ياضزوىىسٌ ثٍ يیػٌ وكًضَبي نىؼدی اودب  قتسٌ  زیگط َبي لیمت وفت ثط الدهبز وكًضَبي َمچىیه، مطبلؼبتی زض ظمیىٍ اثط تىبوٍ

َبي لیمت وفت ثط مدغیطَبي ولان الدهبزي ثٍ يیػٌ تًض  ي تًلیتس زض  ثٍ ثطضؾی اثطات تىبوٍ 8(5110ي زیگطان ) اؾت  اظ خملٍ، َبوت

َتبي  ثٍ َمطاٌ ثطضؾی ومف ؾیبؾتت  01المللی پًل مًؾً  ثٍ مًلدی مساظ مسل ثیه وكًضي نىسيق ثیه ٌوكًضَبي نىؼدی ثب اؾدفبز

َبي وفت ي قبذم َبي ولان اظ خملتٍ ثتیه لیمتت َتبي وفتت ي تًلیتس،       ب، ثیه لیمتپًلی ثط تًلیس پطزاذدىس  ثط مجىبي مطبلؼبت آوُ

يخًز ضاثطٍ وبمدمبضن ثتیه تغییتطات لیمتت وفتت ي     افعين ثط ایه، ثیىبضي ي زؾدمعزَبي حمیمی َمجؿدگی آقىبض ي مىفی يخًز زاضز  

 ییس لطاض گطفدٍ اؾت  أتغییطات مدؼبلت آن زض تًلیس مًضز ت

( ي 5117تتًان ثتٍ مطبلؼتٍ الؼطیجتٍ )    اؾتت وتٍ اظ خملتٍ متی    اودتب  قتسٌ   مطبلؼبت ثطذی بزضوىىسٌ ویع زض ذهًل وكًضَبي ن

 ( اقبضٌ وطز  0781ثطيخطزیبن)

 ثٍ ثطضؾی آثبض وبمدمبضن قًن لیمت وفت ثط ضقس تًلیتس وبذتبلم زاذلتی وكتًضَبي قتًضاي َمىتبضي ذلتیح        00(5117الؼطیجٍ )

ذًز اظ ؾتٍ ضيـ محبؾتجٍ لیمتت وفتت اؾتدفبزٌ وتطزٌ اؾتت  ودتبیح          پػيَفي زض پطزاذدٍ اؾت  ي 5114-0811زيضٌ  زض 05فبضؼ

زاض ویؿت  َمچىیه، زض َط ؾٍ بَب مؼىوٍ قًن افعایف لیمت ػلامت مثجت زاقدٍ ي زض ثطذی اظ مسل زَسوكبن میيي  َبيپػيَف

 ییس وطزٌ اؾت أطٍ وبمدمبضن ضا ت، يخًز ضاثثیبن زیگطَبي مثجت ربلت اؾت  ثٍ َبي مىفی لیمت وفت ثط تىبوٍضيـ، تىبوٍ

َبي ضقس الدهبزي ي ثب َبي وفدی ثطضقس الدهبزي وكًض ایطان ثب الُب  اظ وظطیٍ( ثٍ ثطضؾی اثطات وبمدمبضن تىبو0781ٍثطيخطزیبن)

ٍ   پطزاذدٍ اؾت  ودبیح مطبلؼبت يي وكتبن زازٌ  0784-0778زيضٌ  زضاؾدفبزٌ اظ ضيـ تدعیٍ لیمت وفت مًضن  َتبي  اؾتت وتٍ تىبوت

ٍ  بزضآمسَبي وفدی ثط ضقس الدهبزي )ثسين احدؿبة ثرف وفت( اثطات لًي ي مؼى َتبي مىفتی ثتٍ    زاضي زاضز  زض حبلی وٍ اثتطات تىبوت

َبي وبَكی زضآمس وفت ياوىف ثتٍ  ضقس تًلیس وؿجت ثٍ تىبوٍ ،زیگطثیبن َبي مثجت اؾت  ثٍ مطاتت ثعضگدط ي مبوسگبضتط اظ اثطات تىبوٍ

 زَس بن میمطاتت ثعگدطي ضا وك

 مجبوی وظطي  5

                                                 
. Mory (۱۹۹۳) 

. Haunt, Laxton & Isard (۲۰۰۱) 

. MULTIMOD  

. Alotaibi ( ) 

. GCC 



 الدهتبززاوبوی وظیتط  َبي وفدی ثط ضقس الدهبزي ي تًض  زض وكًضَبي ياضزوىىتسٌ وفتت، زلایتل مردلفتی تًؾتغ      ثطاي زضن اثط قًن

 اؾت اثط ططف ػطضٍزلایل زض ایه ظمیىٍ تطیه ي ثُدطیه انلیاضائٍ قسٌ اؾت  یىی اظ  04(5115ثطاين ي یًؾل ) ي 07(0887َمیلدًن )

ػجبضتىتس اظ اودمتبل زضآمتس اظ وكتًضَبي     زیگتط   زلایل  یبثسمجىبي آن ثب افعایف لیمت وفت زؾدطؾی ثٍ ػًامل تًلیس وبَف می وٍ ثط

ثبظاض خُبوی وفتت ثتب افتت لیمتت      0881ي  0881زٍَ زض   امب، 02حمیمی مًاظوٍياضزوىىسٌ وفت ثٍ وكًضَبي نبزضوىىسٌ وفت، اثط تغییط 

ضفت ثتب  قسٌ زض ذهًل اثطات لیمت وفت ثط الدهبز وكًضَبي ياضزوىىسٌ اودظبض میتًخٍ ثٍ وظطات اضائٍزيضٌ ثب  زي مًاخٍ قس  زض ایه

ٍ  ایه اتفبق ضخ زض ػمل  وٍ، زض حبلیَبي وفت الدهبز ایه وكًضَب ثب ضيوك ي ضقس مًاخٍ ثبقس  وبَف لیمت قتسٌ  وساز  اظ زلایتل اضائت

ٍ   تًان ثٍ ؾیبؾتي لیمت میَبتًلیس ثٍ قًن ياوىفثطاي تًضیح ػس  تمبضن زض  َتبي تؼتسیل، اثتطات مؼىتًؼ     َتبي پتًلی، َعیىت

 وطز  َبي وفدی اقبضٌَبي فطآيضزٌگصاضي ي ػس  تمبضن زض لیمتوباطمیىبوی ثط ؾطمبیٍ

وظیتط   یتًؾغ الدهبززاوبو وٍ َبي لیمت وفت ثط الدهبز اؾتَبي احدمبلی اودمبل اثطات وبمدمبضن قًنمدطاؾیبؾت پًلی یىی اظ 

وٍ ثتب فتطو چؿتجىسگی    قًز چىیه فطو میثط ایه اؾبؼ،  مؼطفی قسٌ اؾت  03(0883ي زیگطان ) ٍي ثطوبوى 01(0887ي  0888تبتً )

گتصاضان  اگط ؾیبؾتقًز، می GDP اي زضَبي وفت ثٍ وبَف لبثل ملاحظٍیه، افعایف لیمتبیَب ثٍ نًضت اؾمی ثٍ ؾمت پلیمت

َبي وفت، زؾتدمعز  اؾمی ضا ثبثت وگٍ وساضوس  زض ممبثل، ثٍ َىگب  وبَف لیمت GDPطٌ پًلی اظ ططیك اتربش ؾیبؾت تًض  ریطمىدظ

یه چىتیه اتفتبلی ضخ   یَب ثتٍ ؾتمت پتب   َب ثبیس افعایف یبثس زض حبلی وٍ ثٍ ػلت چؿجىسگی لیمتاظ ططیك وبَف ؾطح لیمت یحمیم

 زَس    ومی

َبي تؼتسیل  َبي تؼسیل اؾت  َعیىٍلان الدهبزي، يخًز َعیىٍزيمیه زلیل ایدبز ضاثطٍ وبمدمبضن ثیه قًن وفدی ي مدغیطَبي و 

َب ثٍ َىگب  مًاخٍ ثب تغییط لیمتت وفتت ي   َبي ثیه ثركی، مكىلات وبقی اظ ػس  َمبَىگی ثیه ثىگبٌتًاوس ثٍ ياؾطٍ ػس  تؼبزلمی

 تًلیس قًوس   ثًزن وطخ اوطغي ثٍ تًلیس زض مًخًزي ؾطمبیٍ، مًخت وىستط قسن ضقساوطغي ي یب ثٍ زلیل ثبثت

امتب زض   ،َبي وفدی ضاثطٍ وبمدمتبضن زاضز ضقس الدهبزي ثب تغییطات لیمت فطآيضزٌ 08(0888َبي َبودیىگدًن)َمچىیه، ثط مجىبي یبفدٍ

زَتس  زض ودیدتٍ، ضاثطتٍ ثتیه لیمتت وفتت ذتب  ي        َب ياوىف وبمدمبضن ثٍ تغییطات لیمت وفت ذب  وكبن میلیمت ایه فطآيضزٌ ،ممبثل

 وبمدمبضن اؾت تمبضبي ول 

زَس وٍ َىگبمی وٍ زض ایه ذهًل چىیه تًضیح می 08(0887)ٍثطوبوىگصاضي ػىًان قسٌ اؾت  زض ؾطمبیٍ ،زلیل زیگط وباطمیىبوی

ظیتطا   ؛اوساظوتس گصاضي ثطگكت وبپصیط ثٍ تؼًیك میَب اظ لیمت وفت زض آیىسٌ مطمئه ویؿدىس، تهمیمبت ذًز ضا زض ذهًل ؾطمبیٍثىگبٌ

تًلیتس ذتًز ضا ثتٍ َىگتب  تؼیتیه       فطآیىسثطي اوطغي ثٍ تًلیس زض مًخًزي ؾطمبیٍ گىدبوسٌ قًز، ثىگبٌ ثبیس میعان اوطغيچىبوچٍ وؿجت 

َب يختًز زاضز  امتب ایته    َبي آیىسٌ وفت زض َط زي نًضت افعایف یب وبَف لیمتوىس  وباطمیىبوی زضثبضٌ لیمتمیعان ؾطمبیٍ مكرم

 اؾت َبي وفت زض آیىسٌ ثیكدط لیمت وباطمیىبوی ثٍ َىگب  احدمبل افعایف

یىی   َبي وفدی ثط مدغیطَبي ولان الدهبزي زض وكًضَبي نبزضوىىسٌ وفت ومدط اؾتمطبلؼبت زض ذهًل اثطات وبمدمبضن قًن

                                                 
. Hamilton ( ) 

. Brown & yucel. ( ) 

. Real balance effect 

. Tatom ( ) 

. Bernanke, Gertler & Watson ( ) 

. Huntington ( ) 

. Bernanke ( ) 



افتعایف زضآمتسَبي   اؾتت   ػىًان قسٌ 51َبي وفدی ي مدغیطَبي ولان الدهبزي مكىلات ثبظاض ؾطمبیٍاظ زلایل ضاثطٍ وبمدمبضن قًن

َتبي  ظطفیتت  ثتب تًختٍ ثتٍ محتسيزیت    ، امتب  اؾتَبي فیعیىی ي اخدمبػی گصاضيؾطمبیٍ مًضز ویبظ ؾطمبیٍ میهأیه مىجغ مُم تفت و

آثبض مثجتت   ،تطجیك ثب قطایغ خسیسثطاي ثٍ گصقت ظمبن ویبظ الدهبزي ثطاي خصة زضآمسَبي اضبفی ي تجسیل آن ثٍ ؾطمبیٍ فیعیىی ي 

 س ز ظبَط ذًاَس قذیط ي ثٍ مطيض زض الدهبأآن ثب ت

ٍ   محسيزیت ثٍ زلیل وفت زض وكًضَبي نبزضوىىسٌ َبي وفدی، تًلیسلیمتوبَف  ثب ،زض ممبثل اي ي زؾدطؾی ثٍ وبلاَتبي ؾتطمبی

ٍ     ثسين وبَف زضآمسَب زض ایه وكًضَب ي َمچىیه زلیل اي ثٍ ياؾطٍ زض ایته   اي تًلیتسي اؾتدفبزٌ مبوتسن ثركتی اظ ظطفیتت ؾتطمبی

  سبثیوبَف می ،وكًضَب

زض قتًز   زلیل زیگط، افعایف وطخ اضظ پؽ اظ یه قًن وفدی زض ایه وكتًضَب اؾتت وتٍ َمتبن ثیمتبضي َلىتسي محؿتًة متی        

یه ؾتًي،    اظ قًزتًلیس می ي افعایفافعایف زضآمسَبي نبزضاتی وفت مًخت افعایف وطخ اضظ  ،وكًضَبي ياثؿدٍ ثٍ زضآمسَبي وفدی

 یف ضا افتتتتتتتتتتتتتتعا ضيوتتتتتتتتتتتتتتك زضآمتتتتتتتتتتتتتتس وفدتتتتتتتتتتتتتتی اضظـ پتتتتتتتتتتتتتتًل زاذلتتتتتتتتتتتتتتی  

 زچتتبض مكتتتىل  اظ ایتته ططیتتتك الدهتتبز     قتتًز قتتسن ثرتتف لبثتتتل مجبزلتتٍ ریطوفدتتی متتتی    وًچتتتهثبػتتث  ي  زَتتس متتی 

تًاوتس اظ آن  تًاوس افعایف اضظـ پتًل زاذلتی ضا ثتٍ تؼًیتك اوتساظز، امتب ومتی       ؾبظي زضآمسَبي وفدی تىُب میػمیم ،زیگطؾًي اظ  قًز می

ٍ قًزامب ثیف اظ حس اضظقگصاضي می تؼسیل قًز ثبیس، وطخ اضظ مىفی زض لیمت وفتتىبوٍ ثب ثطيظ یه   خلًگیطي وىس َتبي  ظیتبن  ،، زض ودیدت

َتبي  َبي مىفی لیمت وفتت اظ قتًن  ایه قطایغ اودظبض زاضیم وٍ قًنزض   قًزخجطان ومیياضزٌ ثٍ ثبظاضَبي وبلاَبي نبزضاتی ریطوفدی 

 50 تط ثبقسمثجت آن مُم

زَس، وًؾبن ثٍ ذًز اذدهبل میضا َب زض وكًضَبي نبزضوىىسٌ وفت زضآمسي زيلت مىبثغانلی وٍ زضآمسَبي وفدی ثرف  اظ آودب

قسٌ ي ایه َب مًخت وباطمیىبوی زض میعان زضآمسَبي زيلتثبضي ضا زض ایه وكًضَب ثٍ زوجبل زاضز  وًؾبن لیمتزض ایه ثرف اثطات ظیبن

ثٍ نتًضت وبمدمتبضن تؼتسیل     ثًزخٍ مؼمًلاً 55گصاضز ي اثط میَبي الدهبزوباطمیىبوی ثٍ قىل وًؾبن زض مربضج زيلت ثط ؾطح فؼبلیت

زض ممبثتل   ،ویفیت مربضج ضا وتبَف زازٌ  ي زَسَبي وفت ضخ میثٍ زوجبل افعایف لیمتثیكدط  قًز  ضقس ؾطیغ زض مربضج ػمًمیمی

ثتًط ثتٍ حمتًق ي زؾتدمعز     مطوٍ ثرف اػظتم مرتبضج ختبضي       ثب وبَف زضآمسَبي وفدی، اظ آودبزَساػدجبضات خبضي ضا افعایف می

ثتٍ  ثیكتدط   ویتع  يضيثُطٌ 57لاظ  اؾت مربضج ػمطاوی وبَف یبثس  ،قًوس، ثىبثطایهوٍ اوؼطبف وبپصیطوس؛ ومدط تؼسیل میوبضوىبن زيلدی 

ثٍ ىفی ثٍ َىگب  قًن م پصیطومجًز مىبثغ ثطگكت خُتوٍ ثٍ  گصاضي ثبثتَبي وبتمب  ي ویع میعان ؾطمبیٍقمبض ثؿیبض ظیبز پطيغٌ زلیل

 ضؾتس وتٍ ضيوتك زضآمتسَبي وفدتی زض ضقتس الدهتبزي         زض مدمًع، ثٍ وظتط متی  یبثسمی وبَفگیطز، طًض وبضا مًضز اؾدفبزٌ لطاض ومی

 54ز گصاضضقس ثط خبي میثط ، زض حبلی وٍ ضوًز وفدی اثطات ثبظزاضوسٌ لًي وكًضَبي نبزضوىىسٌ وفت اثط چىساوی وساضز

 ضيـ قىبؾی  7

 تآمبض ي اطلاػب  7-0

                                                 
 ، بزٍجزدیاى.6831، 22ص .20

. Mehrara ( )

. Gylfason, T. (1002) 

. Shams ( ) 

 ّواى هٌبع .6



زض ثتیه وكتًضَبي نتبزضوىىسٌ ي ياضزوىىتسٌ      51ي وطخ تًض  52َبي لیمت وفت ي ضقس الدهبزيثطاي ثطضؾی ضاثطٍ وبمدمبضن ثیه قًن

ایطان، ػطثؿدبن، يوعيئلا، وًیت، ویدطیٍ، الدعایط، مىعیه، اوتسيوعي،  قبمل وكًض نبزضوىىسٌ ) 01وفت ذب  اظ زي گطيٌ مىدرت قبمل 

زيضٌ  زضخىًثی، اؾپبویب، ؾًئس، فطاوؿٍ، اؾدطالیب، َلىتس ي َىتس(   امطیىب، غاپه، ایدبلیب، وطٌ قبملياضزوىىسٌ وفت )وكًض  01وطيغ ي وبوبزا( ي 

WDI اطلاػتبتی  َبي مًضز اؾدفبزٌ ثطاي محبؾجٍ وطخ ضقس الدهبزي ي وطخ تًض  اظ ثبوته  زازٌ 53ایماؾدفبزٌ وطزٌ 0831-5112
ي  58

ي ضيـ تدعیتٍ  وتطزٌ  اؾتدرطاج   BP 58ض لیمت خُبوی وفت ذب  زض ؾتبیت قتطوت وفتت    َبي لیمت وفت اظ آمبثطاي محبؾجٍ قًن

آيضزٌ قتسٌ   5111َب حمیمی ي ثط پبیٍ ؾبل زازٌتمب  َبي مثجت ي مىفی لیمت وفت ثٍ وبضگطفدٍ قسٌ اؾت  مًضن ثطاي تفىیه تىبوٍ

   اؾت 

 تدعیٍ لیمت وفت  7-5

َتبي گًوتبگًن اثتط    وٍ تغییتط لیمتت وفتت زض زيضٌ   زَس میلان الدهبزي وكبن ثطضؾی ضفدبضَبي لیمت وفت ي اثط آن ثط مدغیطَبي و

الؼمتل وبمدمتبضن   ي ػىتؽ  0881ثط مدغیطَبي ولان الدهبزي وساضز  ضفدبضَبي مدفبيت تغییطات لیمت وفت لجل ي ثؼس اظ ؾبل  یمدمبضو

الدهبزي ثٍ زوجبل یبفده تفؿیط  پػيَكگطانتب  َبي لیمت وفت زضالدهبز ثؿیبضي اظ وكًضَب ثبػث قسقبذم تًلیس الدهبزي ثٍ تىبوٍ

ثًز وتٍ مدغیتط   ورؿدیه پػيَكگطان   مًضن یىی اظ ثبقىسزازن ضاثطٍ ثیه ایه مدغیطَب مدفبيتی اظ ذهًنیبت وفت ي تًلیس ثطاي وكبن

71(0888وطز  ثط مجىبي ضيـ مًضن )خسیسي ضا ثب تدعیٍ لیمت وفت مؼطفی
toil∆ َتبي حمیمتی   تغییطات فهلی لیمتت ٌ وكبن زَىس

 قًز:( محبؾجٍ می log.وفت اؾت وٍ تفبضل مطتجٍ ايل اظ لیمت وفت )ثٍ قىل

 1lnln −
+ −=∆ ttt oiloiloil  

ت لیمت وفت ثتٍ  َبي مثجاؾت  ثط مجىبي ضيـ مًضن وطخ t، لیمت حمیمی وفت ثط مجىبي زلاض زض زيضٌ ظمبوی toilوٍ ثٍ طًضي

 قًز: َبي مىفی ثٍ نًضت ظیط تؼطیف میَبي مىفی لیمت وفت ثٍ ػىًان تىبوٍَبي مثجت ي وطخمىعلٍ تىبوٍ

.,0

.,0

otherwiseZerooilifoiloil

otherwiseZerooilifoiloil
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ttt
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َبي مثجت ي مىفی لیمت وفت ثط مدغیطَبي یبزقسٌ زض َط زي ومًوٍ وكًضَبي نبزضوىىسٌ ي ياضزوىىسٌ، اظ ثیط قًنأثطاي ثطضؾی ت

(GMM) یبفدٍضيـ گكدبيض تؼمیمَبي ىىسٌثطآيضز و
 وىیم  َبي تطویجی پًیب اؾدفبزٌ میزض مسل70

 تجییه الگً  7-7

تتبثلًیی  َبي زازٌثطاي وٍ   فیكطضیكٍ ياحس ثب تًخٍ ثٍ آظمًن    َب ضا مًضز ثطضؾی لطاض زَیماظ ثطآيضز مسل، ثبیس مبوبیی زازٌپیف 

َتبي    اظ ایه ضي امىبن ضگطؾیًن وبشة اظ ثیه ضفدٍ ي ضگطؾیًنَؿدىسمبوب پػيَف زض ایه َبي مًضز اؾدفبزٌ پیكىُبز قسٌ اؾت، زازٌ

 ثبقىس قسٌ مؼدجط میثطآيضز 

                                                 
 ًزخ رشذ تَلیذ ًاخالض حقیقی .2

 ًزخ رشذ شاخض قیوت ّا  .8

 ّا حجن ٍاردات ٍ طادرات ًفت خام است.هبٌای اًتخاب ًوًَِ .4

. World Development Indicator 

. British Petroleum 

. Mork ( ) 

. 
General Method of Moment

 



پتطزاظیم  ثتب   ي تحلیل ودبیح حبنل اظ آن می مسل مًضز وظطثطآيضز اظ اضایٍ مسل ي تًضیح مدغیطَب، ثٍ پؽ َب، ثب تًخٍ ثٍ مبوب ثًزن زازٌ

ٍ گكتدبيض تؼمتیم  ثتطآيضز وىىتسٌ   ًز مدغیط ياثؿدٍ ثب يلفٍ زض مدغیطَبي تًضیحی اؾدفبزٌ اظ تًخٍ ثٍ مبَیت مسل ي يخ ( وتٍ  GMM) یبفدت

ان زض حبلت ولی ثٍ نًضت ظیتط  تًضا میثطآيضز مسل مًضز وظط ثطاي تط اؾت  مسل مىبؾتثطآيضز َبي پًیبي پبول اؾت ثطاي مجدىی ثط مسل

 وًقت:  

iitktikjtijtiti
vnoilpoildYdY ���� ��∑�∑�= −−− ,2,11,,

 (4-7-0 )     

iitktikjtijtiti vnoilpoildd ������ +�∑�∑�= −−− ,2,11,, (4-7-5)      

 وٍ زض آن:

tidY  وٍ:  ثٍ طًضياؾت، : مدغیط ياثؿدٍ) ضقس تًلیس وبذبلم زاذلی( ,

)( ,, titi GDPDLOGdY =  

tid  ، : مدغیط ياثؿدٍ)تًض (�,

)( ,, titi CPIDLOGd =�  

jtij poil −∑  ، َبي تىبوٍ مثجت لیمت وفتيلفٍ مدمًع :�1,

ktik noil −∑  ،  َبي تىبوٍ مىفی لیمت وفت: مدمًع يلفٍ�2,

 ، وكسٌ يیػٌ َط وكًضثیطات مكبَسٌأ: ت�

    : خعء ذطب�

 زَىسٌ ظمبن اؾت  وكبن tزَىسٌ وكًض ي اوسیىؽوكبن iاوسیىؽ ،َمچىیه

 وىیم وٍ:فطو می

 َمجؿدگی پیبپی زض اخعاي ذطب يخًز وساضز   0

 نًضت ضؼیف ثطيوعا َؿدىس ٍ ث Xمدغیطَبي تًضیحی   5

 ثب قطایغ گكدبيضي:

� � ttsforyE titisti ,...,3;20).( 1,,, =≥=− −− ��   

� � ttsforXE titisti ,...,3;20).( 1,,, =≥=− −− ��  

 ودبیحاضائٍ ثطآيضز مسل ي   4

ثتطآيضز وىىتسٌ   ثب اؾتدفبزٌ اظ  ه فطيو ي قطایغ یبزقسٌ، مسل مًضز وظط ثطاي مدغیطَبي ضقس تًلیس ي تًض  زض زي ومًوٍ، ثب زض وظط گطفد

GMM ثتطآيضز  ، ودتبیح  5 ي 0َبي َب ممبزیط ثب يلفٍ مدغیط ياثؿدٍ اؾت  خسيلثطآيضز قسٌ اؾت  مدغیطَبي مًضز اؾدفبزٌ زض ایه مسل

وكتبن متی    وكًضَبي مىدرت نبزضوىىسٌ ي ياضزوىىسٌ ي ثطاي زي مدغیط ضقتس تًلیتس ي تتًض     ثطاي زي ومًوٍ ضا GMMمسل ثٍ ضيـ 

 زَىس 

 



 



 ( GMMَبي مثجت ي مىفی لیمت وفت )ضگطؾیًن ممطؼی   ضاثطٍ ثیه ضقس تًلیس ي قًن0خسيل 

ضري� t اره آم (p- Value) ب ضري t اره آم (p- Value)

0.271 11.18 0.0000 0.208 18.06 0.0000
د متغير وابسته (GDP) با يک  رش

وقفه

0.055 6.16 0.0000 -0.004 -3.66 0.0003
شوک مثبت قيمت نفت 

(pos_oilp)

-0.011 -1.87 0.0618 -0.017 -14.71 0.0000
شوک م�ب� قيمت نفت با يک 

(pos_oilp) وقفه

-0.034 -2.69 0.0074 -0.012 -13.25 0.0000
شوک منفی قيمت 

(ng_oilp)نفت

-0.031 -3.76 0.0002 0.010 7.54 0.0000
شوک منفی قيمت  با يک وقفه 

(ng_oilp)نفت

آماره سارگان

(GMM ي رسيون مقطع ت(رگ ت نف ی قيم ت و منف د و شوک های مثب د تولي ن رش -1: رابطه بي دول شماره 5 ج

ح شر

ده نن ب کشورهای صادر ک خ نمونه منت ده نن ب کشورهای وارد ک خ نمونه منت

ذ: محاسبات تحقيق مأخ

55.4 56.7

 
 

 ( GMMضگطؾیًن ممطؼی َبي مثجت ي مىفی لیمت وفت )  ضاثطٍ ثیه ضقس تًض  ي قًن5خسيل 

ضري� t آم�ره (p- Value) ب ضري t اره آم (p- Value)

0.70106 429.16 0.00 0.803 71.83 0.000
د مت�ير وابسته (INF) با يک  رش

وقفه

0.02883 29.98 0.00 0.053 16.98 0.000
شوک مثبت قيمت �فت 

(pos_oilp)

0.01753 12.82 0.00 0.006 2.75 0.006
شوک مثبت قيمت نفت با یک 

(pos_oilp) وقفه

0.09495 58.08 0.00 0.009 2.66 0.008
شوک منفی قيمت 

(ng_oilp)نفت

0.11421 64.32 0.00 -0.033 -7.66 0.000
شوک منفی قيمت  با يک وقفه 

(ng_oilp)نفت

آماره سارگان

ذ: محاسبات تحقيق مأخ

(GMM ي رسيون مقطع ت(رگ ت نف ی قيم ت و منف د تورم و شوک های مثب ن رش -2 : رابطه�بي دول شماره 5 ج

ح شر
ده نمونه منتخب کشورهای صادر کنن ده نمونه منتخب کشورهای وارد کنن

85.78 25.90

 
ضطایت زض زي مسل تمب  وٍ زَس میَب ثطاي مدغیطَبي ضقس الدهبزي ي تًض  زض ومًوٍ وكًضَبي ياضزوىىسٌ وفت وكبن ثطآيضز مسل

َبي ثیف اظ حتس  ظ آظمًن محسيزیتاثطآيضز ثطاي ثطضؾی اػدجبض ودبیح  س وَب ي مؼىبزاضي آمبضي ثطذًضزاضَبي ؾبظگبض ثب وظطیٍاظ ػلامت

pkثب زضخٍ آظازي �2وىیم وٍ اظ تًظیغ اؾدفبزٌ می 75مكرم ؾبضگبن تؼتساز پبضامدطَتبي    pوتٍ   ثطذًضزاض اؾت، ثتٍ طتًضي   −

ثتٍ ضيـ  ثتطآيضز  َتبي گكتدبيضي زض   آظمًوی اؾدبوساضز ثطاي ثطضؾتی اػدجتبض محتسيزیت     زَسضتجٍ اثعاضي ضا وكبن می kيثطآيضز قسٌ 

GMM تفؿتیط  ثتطاي  ثبقىس  ثط مجىبي ایه آظمًن اػدجبض ودبیح َبي گكدبيضي مؼدجط میتحت فطضیٍ نفط محسيزیتآیس  ثٍ قمبض می

                                                 
. Sargan Test of Overidentifying Restrictions( ) 

 

  .هأخذ: هحاسبات ایي پژٍّش

  .هأخذ: هحاسبات ایي پژٍّش

 



 قًز  میتأییس 

زضنس ثیكدطیه ؾُم ضا زض ضقس تًلیتس   50ثب  GDPضقس ذًز مدغیط ضقس مسل ثطآيضز زض وٍ زَس وكبن میودبیح ثطآيضز مسل ضقس 

وتٍ زض   ثٍ طًضي ؛تىبوٍ مثجت لیمت وفت زاضاي اثطات مىفی ثط ضقس الدهبزي زض ایه زؾدٍ اظ وكًضَب اؾتزض ؾبل ثؼس ثطػُسٌ زاضز  

تىبوتٍ مىفتی ویتع     ،قًز  زض مدمًعدط میثیطات مىفی آن ثط ضقس ثیكأي زض ؾبل ثؼس میعان تقسٌ َمبن ؾبل مًخت وبَف ضقس تًلیس 

وًؾبوبت لیمت وفت چٍ ثٍ قىل وبَف ي چٍ ثٍ قىل افتعایف ثتط ضقتس الدهتبزي وكتًضَبي       ،اثطات وبَكی ثط ضقس زاضز  زض يالغ

 گصاضز ثیط مىفی ثطخبي میأياضزوىىسٌ وفت ت

ٍ   زض مسل ثطآيضزقسٌ ثطاي تًض  ویع ذًز مدغیط ياثؿدٍ ثب یه يلفٍ ثیكدطیه ومف  -ضا زض افعایف تًض  زض ؾبل ثؼس ثتط ػُتسٌ زاقتد
-وبَف تًض  زض ایه وكًضَب میثبػث تىبوٍ وبَكی لیمت وفت زض مدمًع  ،قًز  زض ممبثلافعایف تًض  میثبػث تىبوٍ مثجت  اؾت 
مًاضز ثیكدط اظ اثط  اثط افعایف لیمت وفت زض تمب  وٍ، حبلی  زض ي تًض  زاضز GDPثط ضقس وبچیعي  تىبوٍ وبَف لیمت وفت اثط قًز  

 زاضز  GDPوًؾبوبت لیمت وفت اثط وبمدمبضن ثط ضقس ثیبن زیگط، وبَف لیمت وفت ثًزٌ اؾت  ثٍ 

ضطایت ثطآيضزقسٌ ثطاي مسل ضقس ي تتًض ،  تمب  زَس وٍ ثطضؾی ودبیح ثطاي ومًوٍ مىدرت اظ وكًضَبي نبزضوىىسٌ وفت وكبن می

زاضي یه زضنس زض مسل تتًض  ي زٌ زضنتس زض متسل ضقتس     بزٌ ي َمٍ مدغیطَب زض ؾطح مؼىَبي ؾبظگبض ثب وظطیٍ ثطذًضزاض ثًاظ ػلامت

  اؾتتفؿیط ثطاي زؾت آمسٌ زض َط زي مسل ٍ   ودبیح آظمًن ؾبضگبن ویع حبوی اظ اػدجبض ودبیح ثَؿدىسمؼىبزاض 

س تًلیس، ذًز ضقس ثب یه يلفٍ ثتٍ  وٍ زض مسل ثطآيضزقسٌ ثطاي ضقزَس وكبن میمسل ضقس الدهبزي زض ایه وكًضَب ثطآيضز ثطضؾی 

زضنس ثیكدطیه میعان اثطگصاضي ضا ثط ایه مدغیط زاقدٍ اؾت  ضاثطٍ ثیه تىبوٍ مثجت لیمت وفت ي ضقس الدهبزي زض مدمتًع   53میعان 

بل اثتط  ؾت  قًز  امب زض ازامٍ ي ثب گصقت یهافعایف ضقس الدهبزي میثبػث ثٍ طًضي وٍ زض ؾبل ايل تعضیك ایه زضآمسَب اؾت؛مثجت 

ثیط مىفی ثط ضقس الدهبزي ثط ختبي  أیبثس  تىبوٍ مىفی لیمت وفت تایه افعایف ثط ضقس مىفی قسٌ ي ضقس الدهبزي تب حسي وبَف می

 ثیط مىفی تب ؾبل ثؼس ازامٍ زاضز أگصاضز ي ایه تمی

مف ضا زض افعایف تًض  زض ؾتبل ثؼتس   ثیكدطیه وزضنس   31قس وٍ ذًز تًض  ثب یه يلفٍ ثٍ میعان زض مسل ثطآيضزقسٌ ثطاي تًض  مكرم

َم تىبوٍ مثجت ي َم تىبوٍ مىفی لیمت وفت زض مدمًع اثطات مثجت ي مؼىبزاضي ثط وطخ تًض  زض ایته زؾتدٍ اظ وكتًضَب زاضز      زاضز  َمچىیه،

یته وكتًضَب   َتب زض ا افعایف وطخ ضقس قتبذم لیمتت  ثبػث َبي وفت چٍ ثٍ قىل افعایف ي چٍ ثٍ قىل وبَف لیمت یؼىی وًؾبن لیمت

 قًز   می

َبي مثجت لیمت وفت ثط مدغیطَبي ثطآيضزقسٌ زض َط زي مسل ربلتت اؾتت    َبي مىفی لیمت وفت زض ممبیؿٍ ثب اثط تىبوٍاثط تىبوٍ

َبي وفت ضقس الدهبزي ثٍ َىگب  افعایف لیمت ،یبثس ي زض ممبثل، ثٍ َىگب  وبَف لیمت وفت ضقس الدهبزي وبَف میثیبن زیگطثٍ 

یبثس  امب ثطآیىس اثطات تىبوٍ مىفی ثط الدهبز ایه وكًضَب ثتیف اظ تىبوتٍ مثجتت    یبفدٍ ي پؽ اظ یه ؾبل اوسوی وبَف میعایفاثدسا اف

 اي ثط يخًز ثیمبضي َلىسي زض ایه وكًضَب ثبقس تًاوس وكبوٍلٍ میأاؾت  ایه مؿ

اوجبقتدگی  ضگطؾیًن َتم  ثطضيي پؿمبوس ثطآيضز وكسٌ  اظ آظمًن ضیكٍ ياحس زض ازامٍ ثٍ ثطضؾی ضاثطٍ ثلىسمست مدغیطَب ثب اؾدفبزٌ اظ

ز قتسٌ ثتطاي مدغیطَتبي ضقتس     ضَتبي ثتطآي  ثط ضيي پؿمبوس متسل  ،اظ ایه ضي ایم مؼطيف اؾت، پطزاذدٍ 77گطاودط –وٍ ثٍ آظمًن اوگل 

-ثیه مدغیطَب زض َمٍ مسل گطفت  ثط ایه اؾبؼ، فطو يخًز ضاثطٍ ثلىسمستالدهبزي ي تًض  زض َط زي ومًوٍ آظمًن ضیكٍ ياحس اودب 
 َبي ثطآيضزقسٌ ثطاي وكًضَبي نبزضوىىسٌ ي ياضزوىىسٌ ضز وكس 

ثتطاي  َبي لیمت وفت ي مدغیطَبي ولان الدهتبزي متًضز ثطضؾتی لتطاض زازیتم       فطو يخًز ضاثطٍ وبمدمبضن ثیه تىبوٍ ،زض وُبیت

                                                 
. Engle- Granger test of cointegration   



ت ثط مدغیطَبي ولان ضقس الدهبزي ي تتًض  زض وكتًضَبي   َبي مثجت ي مىفی لیمت وفتمبضن زض اثطگصاضي تىبوٍوجًز ثطضؾی يخًز یب 

َتبي  ضطایت ثطآيضزقسٌ زض مسل ثطاي تىبوٍ "ثطاثطي"  فطضیٍ نفط زض ایه آظمًن ایموطزٌومًوٍ اظ آظمًن ػس  تمبضن مدسايل اؾدفبزٌ 

 قًز:مثجت ي مىفی لیمت وفت اؾت  فطضیٍ نفط ثٍ نًضت ظیط وكبن زازٌ می

0H : 
kj 21 �� =   nj ,,3,2,1 =  , mk ,,3,2,1 =  

ٍ   0Hثط ایه اؾبؼ، زض گطيٌ مىدرت وكًضَبي نبزضوىىسٌ، فطضیٍ   َتبي مثجتت ي مىفتی    ثٍ مؼىبي يخًز تمبضن ثیه ضتطایت تىبوت

الدهبزي ي َم ثتط ضيي تتًض  اثتطات     َبي لیمت وفت َم ثط ضيي ضقستىبوٍ، ثیبن زیگطقًز  ثٍ زضنس ضز می 0لیمت وفت زض ؾطح 

 َب تىبوٍ مىفی اظ اثطگصاضي ثبلاتطي ثطذًضزاض اؾت  وٍ زض َط زي ایه مسل وبمدمبضوی زاضوس  ثٍ طًضي

ض اثطگتصاضي  ییس فتطو يختًز ػتس  تمتبضن ز    أثطضؾی ودبیح آظمًن ػس  تمبضن زض گطيٌ مىدرت وكًضَبي ياضزوىىسٌ ویع حبوی اظ ت

 َتتتتتبي لیمتتتتتت وفتتتتتت ثتتتتتط ضقتتتتتس الدهتتتتتبزي ي وتتتتتطخ تتتتتتًض  ایتتتتته وكتتتتتًضَب اؾتتتتتت  زض        تىبوتتتتتٍ

 َبي ثطآيضز قسٌ ثطاي ایه زي مدغیط ولان الدهبزي تىبوٍ مثجت لیمت وفت اثطات ثعضگدطي زض ممبیؿٍ ثب تىبوٍ مىفی زاضز  مسل

 گیطيثىسي ي ودیدٍخمغ  2

زض زي گتطيٌ اظ  ضا عایكی ي وبَكی لیمت وفت ثط زي مدغیط وتلان الدهتبزي ضقتس ي تتًض      َبي افثیط تىبوٍأثب ثطضؾی تپػيَف زض ایه 

  ایموكًضَبي نبزضوىىسٌ وفت ي ياضزوىىسٌ وفت ي ثطضؾی تمبضن یب ػس  تمبضن ثیه ایه مدغیطَب وكبن زازٌ

ػلت ضا قبیس زي مدغیط زاقدٍ اؾت  تطي ثط ایه زض گطيٌ وكًضَبي ياضزوىىسٌ وفت اثط تىبوٍ مىفی ي یب وبَكی لیمت وفت اثط لًي

یبثتس  زض  وتبَف متی   یبثس ي تمبضب ثطاي اوطغي مدمتبثلاً ثدًان گفت وٍ ثب افعایف لیمت وفت، لیمت اوطغي زض ایه وكًضَب افعایف می

اقتدغبل ي   یبفدتٍ ي ػطضٍ ول وتبَف  ،قًز  زض وُبیتاذطاج ثركی اظ ویطيي وبض میثبػث یبفدٍ ي يضي ویطيي وبض وبَفودیدٍ، ثُطٌ

 ثتط  َتبي اوتطغي  اومجتبو زض ثرتف  ثبػتث  َتبي وفتت   افتعایف لیمتت   ،  َمچىتیه قتًز ي تتًض  تكتسیس متی   قتسٌ  زضآمس يالؼی وم 

وتبضایی  َبیی وٍ گیطوس ي تمبضب ثطاي يؾبیل ي زؾدگبٌثیكدط مًضز تًخٍ لطاض میومدط اوطغي ثب مهطف َبي ثرف ،قًز ي زض ممبثلمی

 قًز مست وبَف تًلیس تكسیس میَبي تؼسیل زض وًتبٌیبثس  امب ثٍ ػلت ثبلاثًزن َعیىٍافعایف می ،مهطف اوطغي زض آن ثیكدط اؾت

ثب ضيوك الدهبزي وبقی اظ وبَف َعیىٍ تًلیس ثٍ ياؾطٍ وتبَف  ؾًي ایه وكًضَب ثٍ َىگب  وبَف لیمت وفت اظ یه  ،زض ممبثل

ضي ٍضيثت  ،قتًز افعایف َعیىٍ تًلیتس متی  ثبػث بي تؼسیل ثیه ثركی وٍ َزیگط ثب َعیىٍ ؾًي قًوس ي اظلیمت وُبزٌ اوطغي مًاخٍ می

افعایف لیمت وفت زاضاي زي اثط مىفی ي وبَف لیمت وفت زاضاي یه اثط مثجت ي یه اثط مىفتی ثتط الدهتبز     ،زیگطثیبن وس  ثٍ قًمی

 ثب ػس  تمبضن مًاخٍ َؿدیم  ،وىىس  زض ودیدٍاؾت وٍ یىسیگط ضا ذىثی می

لیمتت ي افتعایف    -َبي وفت اظ ططیتك چطذتٍ زؾتدمعز   وطز وٍ افعایف لیمتاقبضٌثبیس َبي وفدی ثط تًض ، ىبوٍزض ذهًل اثط ت

ثب وبَف لیمت وفت، َعیىتٍ تًلیتس   ؾًي قًز  ثٍ َىگب  وبَف لیمت وفت، اظ یه َب میافعایف ؾطح لیمتثبػث َبي تًلیس َعیىٍ

 يضي ویتتتتتتتتتتتتطيي وتتتتتتتتتتتتبض افتتتتتتتتتتتتعایف  یبثتتتتتتتتتتتتس ي ثُتتتتتتتتتتتتطٌ وتتتتتتتتتتتتبَف متتتتتتتتتتتتی 

یبثس  افعایف زؾدمعزَبي اؾمی ثٍ مؼىبي افعایف َعیىٍ تًلیس ي ایه ثٍ مؼىبي وبَف ویتبفده  ي لصا زؾدمعز اؾمی افعایف می زَسمی

 َب اؾت  قسٌ وبلاَب ي حدی تبحسي افعایف ایه لیمتَبي تمب لیمت

اثطات ثعضگدطي ثط زي مدغیط مًضز وٍ تىبوٍ مىفی ي یب وبَكی لیمت وفت زَس میایه ثطضؾی زض گطيٌ وكًضَبي نبزضوىىسٌ وكبن 

افتعایف وتطخ ضقتس قتبذم     ثبػتث  َبي وفت چٍ ثٍ قىل افعایف ي چٍ ثٍ قىل وبَف لیمت ثطضؾی زاضز  َمچىیه، وًؾبن لیمت

 قًز  َب زض ایه وكًضَب میلیمت



وفتت، مرتبضج زيلتت    آن افعایف زضآمسَبي وفدتی زض وكتًضَبي نتبزضوىىسٌ    زوجبل َبي وفت ي ثٍ زض ایه گطيٌ ثب افعایف لیمت

امتب   ،یبثسمًلت افعایف میثٍ طًض ثب افعایف ثًزخٍ زيلت، تًلیس  ،قًز  َمچىیهافعایف حدم پًل ي تًض  میثبػث یبثس ي افعایف می

 َمطاٌ ثب افعایف زضآمسَبي وفدی پسیسٌ ثیمبضي َلىسي زض الدهبز ایه وكًضَب تحمك یبفدٍ اؾت   ،ایه افعایف مؿدمط ویؿت  زض يالغ

خب وٍ ثرتف  ، اظ آنقًز میافعایف تمبضبي ول ثبػث  نبزضوىىسٌزض وكًضَبي  حبنل اظ ضيوك وفدیتعضیك زضآمسَبي  ،مچىیهَ

   قًز میمىدط ثٍ افعایف تًض   ،تًاوس ثٍ تمبضبي ایدبزقسٌ پبؾد گًیس، ثىبثطایه َبي زاذلی اؾت ومی ػطضٍ ول وٍ ثطآیىس ثرف

ثتٍ   ،قتًز وك وفدی، ثرف اػظم ایه زضآمسَب نطف مربضج زيلت ثٍ يیػٌ مربضج خبضي آن متی خب وٍ ثٍ َىگب  ضياظ آن ،زض ممبثل

قبمل حمًق ي زؾدمعز وبضوىبن زض ثیكدط مًاضز َبي خبضي زيلت؛ تًاوس اظ حدم ایه مربضج ثىبَس  ظیطا َعیىٍَىگب  وبَف زيلت ومی

تًاوس ضوتًز زض  یىی اظ اثطات وبَف لیمت وفت می ،قًز  ثىبثطایهٍ میَبي ػمطاوی وبؾدوبپصیط ثًزٌ ي زضودیدٍ اظ َعیىٍزيلدی، اوؼطبف

َب اؾت وٍ ذًز ػلت افتعایف ثیىتبضي ي زض ودیدتٍ وتبَف ضقتس ي      اي اظ ایه ططحتمب  مبوسن ثرف ػمسٌَبي ػمطاوی ي ویمٍپطيغٌ

 ثبقس   تكسیس تًض  می
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Abstract  

The Oil shocks in 0847 and its effects on international economics have created many attention on 

oil increase prices by economists. The oil shocks in 0881 and its asymmetric influences between 

economic growth and oil shocks economist has focused on this relations. In this study we 

investigated oil shocks effects on economic growth and inflation rate in exporter and importer oil 

countries. with using panel data method. during 0831-5112 we found that oil shocks fluctuation 

has significant affect on economic growth and inflation rate in both countries.  
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