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  مقاله پژوهشي
 هايبخش بر راناي نفتي رآمدهايد گذاريهسرماي شوك آثار سازيوسناري

  RDCGE مدل افتيره :خدمات و صنعت كشاورزي،

   1فردفهيمي سيدمحمد

  22/3/1400 پذيرش: تاريخ   24/11/1399 دريافت: تاريخ

  چكيده
 حال در كشورهاي اقتصاد ابعاد تمامي رد نفتي درآمدهاي انكارناپذير اهميت و نقش به توجه با

 بيكاري، نرخ تورم، نرخ گذاري،سرمايه انداز، پس نرخ دولت، دجهبو داخلي، ناخالص توليد (رشد توسعه
 خدمات و معدنوصنعت كشاورزي، هايخشب اثرپذيري چگونگي حاضر، ةمطالع در ...)، و فقر كاهش
 اند عبارت سناريوها اين شد؛ سازي شبيه ريوسنا نهُ اساس بر نفتي درآمدهاي گذاريسرمايه شوك از ايران
 وريبهره رشد مقادير و )درصد هشتاد و پنجاه بيست،( ملي توسعه صندوق به نفتي درآمدهاي تخصيص از

 از 1370- 95 دوره طي فصلي صورتبه نياز مورد هايداده .)درصد ده و هشت پنج،( توليد عوامل كل
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 عمومي تعادل مدل از گيري بهره با هاداده حليلت و شد گردآوري ايران آمار مركز و مركزي بانك
 كارگيري هب با مدل كاليبراسيون همچنين، .گرفت صورت )RDCGE( بازگشتي پوياي پذيرمحاسبه
 صندوق در نفتي درآمدهاي ذخيره درصد بيست( پايه سناريوي و 1390 سال اجتماعي حسابداري ماتريس
 اي واكنش ضربه توابع نتايج پذيرفت. صورت توليد) عوامل كل وريبهره رشد درصد پنج و ملي توسعه
 به سرمايه ورود شود، وارد نفتي درآمدهاي به مثبت شوك يك ،پايه سناريوي در اگر كه داد نشان
 هلندي بيماري مؤيد كه ،يابدمي افزايش خدمات بخش به و كاهش معدنوصنعت و كشاورزي هاي بخش
 پنجاه ميزان به ملي توسعه صندوق در نفتي درآمدهاي ذخيره سهم افزايش اب اما است؛ ايران اقتصاد در

 بيماري يابد، افزايش درصد هشتاد به سهم اين چنانچه و شود مي كاسته هلندي بيماري روند از ،درصد
 به سرمايه ورود افزايش باعث توليد عوامل كل وريبهره رشد افزايش همچنين، شد. خواهد حذف هلندي
 صندوق در نفتي درآمدهاي ذخيره افزايش براي هاييپيشنهاد نهايت، در شود.مي شدهياد هايبخش
  شد. ارائه توليد عوامل كل وريبهره و ملي توسعه

  

 مدل ،خدمات بخش معدن،وصنعت بخش كشاورزي، بخش نفتي، درآمدهاي گذاريسرمايه :هاواژهكليد
  .)RDCGE( بازگشتي پوياي پذيرمحاسبه عمومي تعادل
  JEL : C68, O13, Q43 بنديطبقه

  مقدمه
 كه بودند باور اين بر 2روستو و 1لوئيس همانند سرمايه بنيادگرايي مكتب پيروان

 از حاصل درآمدهاي و است سرمايه كمبود اقتصادي، رشد محدودكننده عامل ترين عمده
 ديگر از ند.نك جبران يخوب به را كمبود اين توانندمي طبيعي منابع ساير يا و نفتي منابع صادرات
 اقتصادي، رشد فرآيند در طبيعي منابع از حاصل درآمد مثبت نقش با موافق ايتوسعه نظريات

 در روزنشناين ).Melina et al., 2016( كرد اشاره 3روزنشتاين بزرگ فشار نظريه به توانمي
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 فشار نظريه بر هتكي با ،)Murphy et al., 1989( همكاران و مورفي و 1961 و 1943 هايسال
 گرفتار آن در كه فقري چرخه از شدن خارج منظور به فقير كشورهاي كه دادند نشان بزرگ،
 گاز نفت، از حاصل درآمدهاي بشكند. را چرخه اين كه هستند بزرگي شوك نيازمند اند،شده
 را لازم شوك و دهد قرار كشورها اين اختيار در را لازم سرمايه و خارجي ارز تواندمي معادن و

   .)Fayazi et al., 2018( آورد فراهم
 وفور از كه كشورهايي ،توسعه اقتصاد پژوهشگران از ديگر برخي به باور ،ديگر سوي از

 در پديده اين دارند. تريپايين اقتصادي رشد ديگر، كشورهاي به نسبت برخوردارند، طبيعي منابع
 منابع نفرين بر مبتني هايديدگاه اساس بر است. معروف 1طبيعي منابع نفرين به مرتبط، ادبيات
 بلكه ندارند، اقتصادي توسعه و رشد بر بازدارنده و منفي اثرات مستقيم طور به منابعاين  طبيعي،
 كيفيت هلندي، بيماري جمله از سياسي و اقتصادي انحرافات و اختلالات بروز موجب منابع فراواني
 شود مي ... و انساني سرمايه سطح بودن پايين مديريت،سوء و ضعف خواري، رانت نهادها، نامطلوب

 گواه ).Von Hafen, 2015( استكشوره اين در پايدار و سريع اقتصادي رشد عدم آن نتيجه كه
 1973 سال نفتي رونق از بعد اي كه گونه به بود، 1973 سال در نفت قيمت افزايش اييافته چنين
 اين بر تصور دلار)، دوازده به دلار چهار (از شد بربرا سه نفت صادركننده كشورهاي درآمد كه
 فعاليتهاي ساير سمت به نفت شده انباشت سرمايه با هدايت توانست خواهند كشورها اين كه بود

 دهه در نفت قيمت افت از پس اما .كنند فراهم را اقتصادي شكوفايي و توسعه زمينة ،توليدي
 و بهبود راستاي در آمده وجود به فرصت از دان نتوانسته كشورها اين شد كه روشن ،1980

 نشان نيز تجربي شواهد ).Hosseininasab et al., 2016( گيرند بهره اقتصادي شكوفايي
 تأثير نفتي درآمدهاي از شدت به ايران جمله از اوپك عضو كشورهاي اكثر اقتصاد كه دهد مي
 بودجه چهل تا پنجاه درصد و راتيصاد درآمدهاي هشتاد تا نود درصد اي كه گونه به پذيرد، مي

   ).Izadkhasti, 2018( دهندمي تشكيل نفتي درآمدهاي را دولت سالانه
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 از نفت صادركننده كشورهاي در ريزانبرنامه كه مهمي مسائل از يكي ،اساس اين بر
 نفتي درآمدهاي مصرف و گذاريسرمايه بهينه تخصيص لهمسئ هستند، رو روبه آن با ايران جمله
 كلان اقتصاد هايمدل كمك با زماني بين ريزيبرنامه لهمسئ سنتي، طور به است. زمان طول در

 نظر در بهينه كنترل مسئله قيد صورت به (نفت) انرژي عرضه ها نيزمدل اين در ؛شودمي بررسي
 است، مفيد نفتي درآمدهاي كلان اثرات كردن دنبال براي رهيافت اين ،هرچند د.شومي گرفته

 اثرات ،اقتصادسنجي كلان هايمدل در هستند. رو روبه عمده محدوديت يك با هامدل اين اما
 اين، بر علاوه شوند.نمي بررسي ياقتصاد هايبخش ساير بر نفتي درآمدهاي زمان هم و مند نظام
 هايبخش بين نفتي درآمدهاي گذاريسرمايه بهينه تخصيص تواننمي ،هاتحليل اين قالب در

 در معضل، اين حل براي ).Nazeman and Baky-Haskuee, 2010كرد ( مطالعه را مختلف
 بر شود.مي تركيب اقتصاد هايبخش ساير با (نفت) انرژي بخش پويا، عمومي تعادل چارچوب

 طبيعي منابع از برداريبهرهبراي  1پويا پذيرمحاسبه عمومي تعادل مدل يك معرفي اساس، اين
 سازيبهينه مدل يك ،حقيقت در ،طبيعي منابع از برداريبهره پوياي مدل د.يرگمي صورت
 اقتصاد يك به نسبت نفتي منابع از برداريبهره زماني بين سازيبهينه مسئله ،آن در كه است

 در موجود غيرخطي پيچيده هايمحدوديت به توجه با براين، علاوه شود. مي حل چندبخشي
 به 2پذيرمحاسبه عمومي تعادل هايمدل در باتيمحاس و رياضي تحليل اقتصادي، هايمنظا

 و عددي هايتحليل همچنين، كند. درك را نظام كليدي هايويژگي تا كندمي كمك محقق
 Wiebelt( كندمي ايجاد را گذاريسياست و زابرون هايشوك اثرات بررسي امكان محاسباتي

et al., 2018(. و زماني بين هايمدل دسته دو به پويا عمومي تعادل هايمدل ديگر، سوي از 
 است؛ در اين نظريه بهينه رشد نظريه بر مبتني زماني بين هايمدل شوند. مي تقسيم بازگشتي

 البته اين موضوع كه ،دارندبرخور كامل بيني پيش قابليت از اقتصادي نعاملا كه شود مي فرض
 رو، اين از نيست. صادق سعهتو حال در كشورهاي در ويژه به و اقتصادي شرايط از بسياري در

                                                                                                                        
1. Dynamic Computable General Equilibrium (DCGE)  
2. Computable General Equilibrium (CGE) 
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 اعتماد قابليت از و ندتربينانه واقع بازگشتي هايمدل كه بر اين باورند كارشناسان از بسياري
گفته، پژوهش  پيش مطالب به توجه با ،بنابراين ).Decaluwé et al., 2013( برخوردارند بيشتري

 ،معدنو(صنعت اقتصاد تلفمخ هايبخش به سرمايه ورود اثرپذيري چگونگي حاضر به بررسي
 سناريوهاي سازيشبيه طريق از نفتي، درآمدهاي شوك از خدمات) و كشاورزي

 مختلف هايتركيب قالب در سناريو شامل نُه ايران اقتصاد در نفتي درآمدهاي گذاري سرمايه
 مختلف مقادير و درصد) بيست، پنجاه و هشتاد( ملي توسعه صندوق به نفتي درآمدهاي واريز
 عمومي تعادل مدل رهيافت و(پنج، هشت و ده درصد)  توليد عوامل كل وريبهره رشد

 كشاورزي، هايبخش سهم كه است شايان يادآوري .پردازد مي 1بازگشتي پوياي پذيرمحاسبه
 ،1390 سال ثابت قيمت به كشور داخلي ناخالص توليد كل از نفت و خدمات معادن،و ايعصن
 هاي بخش سهم ؛ و)CBI, 2020( است %50/13 و %54,03 ،%27,35 %،08/8 ترتيب، به

 است %3/50 و %0/32 %،7/17 ،ترتيب به ،كشور اشتغال از خدمات و ومعدن صنعت كشاورزي،
)SCI, 2020.( اقتصاد در توليد عوامل كل وريرهبه رشد متوسط ،كلي طور هب ،فزون بر اينا 

 معادل ملي توسعه صندوق در نفتي ايدرآمده ذخيره سهم متوسط و پنج درصد معادل ايران
يادشده  تركيب رو، در پژوهش حاضر، از اين ).Sayadi et al., 2016( بيست درصد است

هشت و ده  معادل وريبهره رشد تركيب همچنين، و شده گرفته نظر در پايه سناريوي عنوان به
 مطالعه ديگر ريوهايسنا عنوان به پنجاه و هشتاد درصد معادل نفتي درآمدهاي ذخيره و درصد
  شدند. انتخاب

 سري هايداده از استفاده با ،)Reyes-Loya and Blanco, 2008( بلانكو و لويا ريس
 در نفتي درآمدهاي و نفت قيمت هاي نوسان اثرات بررسي به ،1990- 2005 دوره زماني

 مخارج افزايش به منجر نفتي درآمدهاي افزايش كه و بدين نتيجه رسيدند پرداختند مكزيك
 هايماليات نفتي بر درآمدهاي و نفت قيمت هاي نوسان همچنين، شود؛مي مدتكوتاه در دولتي

 به و هانهاده قيمت بر مستقيم تأثير باعث نفتي هايشوك نهايت، در و دگذارمي تأثير غيرنفتي
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 يك از استفاده با ،)Dissou, 2010( ديسو شود.مي ايسرمايه كالاهاي مخارج افتادن تعويق
 و پويا تعديل بر نفت قيمت افزايش اثرات ، به بررسيبخشي بين پوياي عمومي تعادل مدل
 نفت قيمت افزايش شوك اثرگذاري و انتقال هايكانال و همچنين، كانادا اقتصاد در بخشي بين
 نفت قيمت افزايشي شوك كه داد نشان آن هايسازيشبيه نتايج و پرداخت داخلي اقتصاد بر

 تعديلات به منجر و داده افزايش را بخشي بين انتقال كه حالي در ،بوده مثبت كلي اثرات داراي
 از برخي در توليد كاهش كه كندمي بيان مطالعه اين ،همچنين است. شده نامتوازن بخشي بين

 نفت قيمت افزايش پي در هزينه فشار اثر زيرا ،نيست هلندي بيماري به انتساب قابل لزوماً صنايع
 به )Cologni and Manera, 2013( مانرا و گنيوكول باشد. كاهش اين دلايل از تواندمي نيز

 شوك منفي اثرات توضيح در عمومي و خصوصي بخش بين بخشي انتقالات نقش بررسي
 نفتي هايشوك اثرات و پرداختند نفت توليدكننده كشورهاي اقتصادي رشد بر نفتي درآمدهاي

 قرار آزمون مورد نفت توليدكننده كشورهاي تجاري هايچرخه بر انبساطي پولي سياست و
 هاي داده ميانگين براي كه 1حقيقي تجاري چرخه مدل يك از استفاده با ،منظور نيدب دادند؛ و

ويژه شمار  (به دولت شدن بزرگ كه دادند نشان ،بود شده كاليبره نفت توليدكننده كشورهاي
 بر نفتي درآمدهاي شوك از ناشي منفي اثرات اصلي شبخ تواندمي دولتي) بخش در كار نيروي
 با ،)Bertrand and et al., 2014( همكاران و برتراند دهد. توضيح را اقتصاد خصوصي بخش
 درآمدهاي اثرات بررسي به ،چندبخشي 2تصادفيپوياي تعادل عمومي  مدل يك از استفاده
 اثرات بين و پرداختند مالي و پولي مختلف هايسياست بر اساس نروژ اقتصاد بر نفتي
 قائل تمايز رشد و پذيري رقابتبر  مؤثر مدت ميان اثرات و تقاضا فشار از ناشي مدت كوتاه
 از ناشي كه» پذيريرقابت بر نفتي درآمدهاي اثر« مدت، ميان در ،مطالعه اين نتايج بر پاية شدند.
 سرمايه حجم افزايش از اشين كه» دولت عمومي مخارج بهبود« طريق از است، هلندي بيماري
 مقايسه در »گذاري سرمايه تدريجي گسترش« سناريوي ،همچنين رود؛ مي بين از ،است عمومي

                                                                                                                        
1. Real Business Cycle (RBC) 
2. Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE)  
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 همكاران و ويبلت بود. خواهد برخوردار بيشتري كارآمدي از »گذاري سرمايه سريع افزايش« با
)Wiebelt et al., 2018( اساس برا ر اوگاندا انتظاري نفتي درآمدهاي تخصيص چگونگي 

 پذيرمحاسبه عمومي تعادل مدل از استفاده با ،منظور ينو بد بررسي كردند مختلفهاي  سناريو
)CGE(، و كشاورزي بخش بر نفتي درآمدهاي تخصيص مختلف سناريوهاي اثرات تحليل به 

 در نفتي درآمدهاي گذاري سرمايه كه داد نشان نتايج پرداختند. كشور اين در فقر وضعيت
 ممكن كه چند هر ،شود مي رفاه سطح افزايش به منجر مدت ميان در عمومي هايتزيرساخ
گيري از روش  ، با بهره),Pasaribu 2020( پاساريبو د.بينجام هلندي بيماري بروز به است

 ميزانمتغيرها بر اساس  دهيوزن و جهاني منابع هايقيمتنوسان  بر مبتني ابزاري متغيرهاي
 دوره طي كشور 149 توليد بخش بر هلندي بيماري تأثير بررسي به ،كشورها منابع صادرات

 بر خفيفي مثبت تأثير طبيعي داراي منابع رانت افزايش كه داد نشان نتايج ؛پراخت 1970- 2014
   .است توليد بخش افزوده ارزش

 مكتب هايآموزه از گيريبهره با ،)Motavaseli, et al., 2011( همكاران و متوسلي
 اين در دند.كر طراحي ايران اقتصاد براي تصادفي پوياي عمومي تعادل مدل يك ،نيوكينزي
 دولت مخارج و پول حجم رشد نرخ نفتي، درآمدهاي وري،بهره يا تكانة شوك چهار ،مطالعه

 بيشتر نوسان از نتايج ؛شد تعريف مدل در ايران اقتصاد در تجاري ادوار هاي نوسان منبع عنوان به
 با مقايسه در غيرنفتي توليد كمتر نوسان و غيرنفتي توليد به نسبت صوصيخ گذاريسرمايه
 با ،)Bahrami and Nasiri, 2011( نصيري و بهرامي .شتدا حكايت خصوصي مصرف
 بيماري بروز به بررسي و تحليل كيليان، مدل 1ساختاري برداري خودرگرسيون روش از استفاده
 كه داد نشان نتايج ند.پرداخت نفت قيمت مختلف ساختاري هايشوك اثر در ايران در هلندي
 نحوه شود؛ همچنين، نمي مشاهده نفت قيمتي شوك انواع تمام در الزاماً هلندي بيماري علائم

 از پس دولت عملكرد نحوه به بسياري حد تا ايران اقتصاد بر نفت قيمت هايشوك تأثيرگذاري
 و نسبحسيني نيست. ناپذيراجتناب هلندي بيماري بروز واست  وابسته يادشدههاي  شوك ورود

                                                                                                                        
1. Structural Vector Auto-Regressive (SVAR) 
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 مديريت و نفتي درآمدهاي افزايش اثرات بررسي به )Hosseininasab et al., 2016( همكاران
 نتايج پرداختند. پويا عمومي تعادل مدل بر تكيه با ايران اقتصاد كلان متغيرهاي بهينه مسير بر آن

 توليد پايه، سال به نسبت نفت هانيج قيمت سطح درصدي پنجاه افزايش با كه داد نشان
 داخلي ناخالص توليد خام، نفت صادرات بدون و اما يابدمي افزايش كشور داخلي ناخالص
 قيمت دائمي شوك مقابل در ايران اقتصاد بلندمدت واكنش ،همچنين كند؛ميپيدا  كاهش
 با ،)Fayazi et al., 2018( همكاران و فياضي است. هلندي بيماري نظرية با مطابق نفت جهاني
 در نفتي عوايد از بهينه استفاده بررسي به ،عمومي تعادل مدل و دائمي درآمد نظريه از استفاده
 بودجه ،دولت سوي از فعلي سياست ادامه با هك داد نشان نتايج پرداختند. ايران دولت بودجه
 خود به را دولت عمومي منابع از زيادي بخش دولت جاري مخارج بود، خواهد ناپايدار

 خواهد بالا نفت به بودجه وابستگي شد، نخواهد انباشت مالي هايدارايي دهد، مي اختصاص
 ايزدخواستي كند. قطع را نفتي عوايد به خود اتكاي تواندنمي نفتي ذخاير اتمام با دولت و بود

)Izadkhasti, 2018(، خودرگرسيون روش از استفاده با ) برداريVAR( واكنش هاي تابع روش و 
 بر نفتي درآمدهاي پوياي اثرات بررسي به ،1357- 94طي دوره  2واريانس تجزيه تحليل و 1اي ضربه
 ايران در دفاعي و عمومي اقتصادي، اجتماعي، امور به مصرفي هايهزينه تخصيص در دولت رفتار
اثر  يانگرب اي) (توابع واكنش ضربه تحريك العملعكس توابع از حاصل نتيجه ترين مهم ه وپرداخت
 اجتماعي، امور در مصرفيهاي  هزينه تخصيص بر مدتكوتاه در نفتي درآمدهاي شوك مثبت
 بر لاوهع ،)Ahmadi et al., 2020( همكاران و احمدي همچنين، است. بوده عمومي و دفاعي
خودرگرسيوني برداري  مدل از استفاده با شهري، مسكن قيمت پذيري توان شاخص رفتار تحليل

 .ندكرد بررسي را مسكن قيمت پذيري توان بر نفتي درآمد شوك ثيرأت ،)SVAR( ساختاري
 مدت كوتاه در مسكن قيمت پذيري توان بر نفتي درآمد شوك ثيرأت ،هرچند كه داد نشان نتايج

                                                                                                                        
1. Impulse Response Function (IRF) 
2. Variance Decomposition (VD) 
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 توضيح را پذيري توان نوسانات از درصد 6/6 يادشده شوك فصل، نُه طي اما ،است اندك
  .رود  مي بين از فصل ده از پس ،نهايت  ، درآن اثر و دهد مي

 بررسي به كشور در جامع اي مطالعه تاكنون كه دهدمي نشان پيشين تحقيقات مرور
 شوك از اقتصادي مختلف هايبخش اثرپذيري چگونگي و هلندي بيماري پديده زمان هم

 مدل اقتصادسنجي، هايمدل مرتبط، از مطالعات اكثر در ،همچنين و نپرداخته نفتي درآمدهاي
 پذيرمحاسبه عمومي تعادل مدل از، حالت ترينپيشرفته در و ايستا پذيرمحاسبه عمومي تعادل
 نفتي درآمدهاي كلان اثرات بررسي براي اقتصادسنجي هايمدل گرچه است. استفاده شده پويا
 ساير بر نفتي درآمدهاي زمان هم و مند نظام اثرات به بررسي هامدل اين اما است، مفيد
 پوياي پذيرمحاسبه عمومي تعادل هايمدل اين، بر افزون ند.پردازنمي اقتصاد هاي بخش
 قابليت از اقتصادي نمبتني است كه بر اساس آن، عاملا بهينه رشد نظريه فرض بر زماني بين
 در و اقتصادي شرايط از بسياري در البته اين موضوع كه ،دارند)برخور كامل بيني پيش

 تعادل هايمدل كه بر اين باورند كارشناسان رو،اين از نيست. صادقعه توس حال در كشورهاي
 برخوردارند بيشتري اعتماد قابليت از )RDCGE( بازگشتي پوياي پذير محاسبه عمومي

)Decaluwé et al., 2013(. ،مدل رهيافت از گيريبهره حاضر مطالعه ديگر نوآوري بنابراين 
RDCGE حوزه، اين در تردقيق مدلي كارگيري هب با جامع ايمطالعه ،ترديدبي .است زمينه اين در 

 تقويتبه  تواندمي ،هلندي) (بيماري نفتي درآمدهاي از ناشي متداول مشكلات كاهش بر علاوه
  بينجامد. هدفمند و هوشمند هايتحريم از ناشي يهاچالش با مقابله راستاي در يمقاومت اقتصاد

  تحقيق روش
 و هوزو مدل از ،پذير محاسبه عمومي تعادل مدل برآورد منظور به ة حاضر،مطالع در
 مصرف توليد، به مربوط معادلات شامل كه هشد استفاده )Hosoe et al., 2010( همكاران
 است:در قالب روابط زير  خارجي تجارت و گذاريسرمايه انداز،پس دولت، و خانوارها
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 توسط امh توليد عامل براي تقاضا FDhj ،امj بخش افزوده ارزش VAj در روابط بالا،
 j بخش واسطه نهاده عنوانبه كه i بخش توليد j، Xij بخش ناخالص ستاده Yj ،امj بخش

 قيمت PSj ،توليد عوامل دستمزد Wh ،امj بخش افزوده ارزش قيمت PNj ،شودمي مصرف
 ،امh اوليه عامل عرضه مقدار FSh ،خانوار درآمد Yhoh ،مركب كالاي قيمت PQi ،عرضه

GOVTH خانوارها به دولت انتقالي هايپرداخت، REMIT خارج از دريافتي وجود خالص، 
EXR ارز نرخ، Ci بخش كالاي از خانوارها مصرف مقدار iام، TAXdir درآمد بر مستقيم ماليات 

 TARIFFj ،بخش هر در غيرمستقيم الياتم TAXind.j ،خانوارها اندازپس SAVhoh ،خانوارها
 داخلي قيمت PMj ،دولت درآمد كل Yg ،نفت صادرات از دولت درآمد Eoil ،واردات تعرفه

 مخارج Gi ،دولت اندازپس SAVg ،دولت مخارج كل GDTOT ،واردات مقدار Mj ،واردات
 كل INVEST ،اندازپس كل SAVING ،گذاريسرمايه IDi ،خارجي انداز پس SAVf ،دولت
 ،داخلي توليدشده كالاي Di ،مركب كالاي Qi ،صادرات داخلي قيمت PEi ،گذاريسرمايه
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PDi داخلي توليد كالاي قيمت، Ei و صادرات مقدار PINDEX همچنين، است؛ قيمت شاخص 
i و j ها بخش انديس، h سرمايه) و كار (نيروي توليد اوليه عوامل انديس، bj در كارآيي پارامتر 

 واسطه نهاده به نياز كمينه ضريب h، axij نهاده به نسبت j بخش توليد كشش hjβ ليد،تو تابع
 ضريب ayj ،ستاده)-داده فني (ضرايب j بخش ناخالص ستاده واحد يك توليد براي i بخش
 تابع در سهم پارامتر ciλ ،ناخالص ستاده واحد يك توليد براي افزوده ارزش به نياز كمينه

 ماليات نرخ td ،فروش بر ماليات نرخ txj ،خانوار مصرفي سبد در كالا هر سهم يا مطوبيت
 به متوسط تمايل Shoh ،واردات تعرفه نرخ tmj ،بخش هر در دولت مخارج سهم giλ ،مستقيم
 گذاري سرمايه سهم پارامتر i ،دولت انداز پس به متوسط تمايل Sg ،خصوصي بخش انداز پس

 pwmi ،مركب كالاي توليد تابع در كارآيي پارامتر λi ،صادرات جهاني قيمت i، pwei بخش
 تابع در سهم پارامتر di ،آرمينگتون تابع در سهم پارامتر mi ،واردات جهاني قيمت

 تابع كشش i ،جانشيني كشش به مربوط پارامتر يا آرمينگتون تابع توان mi ،آرمينگتون
 در سهم پارامتر βdi ،انتقالي تابع در سهم امترپار βei ،انتقال تابع كارآيي پارامتر i ،آرمينگتون

 وزن i و انتقالي كشش i ،انتقالي كشش به مربوط پارامتر يا انتقالي تابع توان ei ،انتقالي تابع
  .است بخش هر در قيمت

 سرمايه و كار نيروي از توليد براي اقتصادي هايبخش كه شودمي فرض براين، علاوه
 فرض اوليه، هاينهاده بر افزون مدل، به بخشي واقعيت براي د.نكنمي استفاده يهاولهاي  نهاده عنوان به
 ،انجام كار راحتي براي برند.مي كار به توليد براي نيز را ايواسطه هاينهاده هابخش كه شودمي

 ارزش پايين، مرحله در كه شودمي فرض .شده است تقسيم پايين و بالا مرحله دو به توليد مراحل
در  2داگلاس - كاب توليد فناوري با سرمايه و كار نيروي تركيب از )1مركب اوليه عامل (يا زودهاف

 تركيب از ناخالص ستاده بالا، مرحله در .)Hosoe et al., 2010( آيدمي دست به) 1قالب رابطه (
 دو به توجه با شود.مي توليد 3ليونتيف توليد فناوري با ايواسطه هاينهاده و افزوده ارزش

                                                                                                                        
1. composite primary factor 
2. Cobb-Douglas 
3. Leontief 
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 كندمي بيشينه) 5) تا (2مطابق روابط ( ار توليد به نسبت خود سود تابع بخش هر ،ة يادشدهمرحل
 و تعادل در سرمايه) و كار (نيروي توليد عوامل كه شودمي فرض ة حاضر،مطالع در ،همچنين
 و كار نيروي تقاضاي كل در تغييري نفتي درآمدهاي تغيير ،پس است، ثابت نيز عوامل عرضه
 براي گيرد.مي صورت ديگر بخش به بخشي از توليد عوامل انتقال تنها و كندنمي ايجاد سرمايه
 مصرفي سبد كنندگان مصرف كه شودمي فرض (خانوارها)، خصوصي بخش مصرف محاسبه
 عوامل عرضه از آنها درآمدشود؛ و  بيشينه آنها مطلوبيت كه كنندمي انتخاب يا گونه به را خود
 وجوه خالص و خانوارها به دولت انتقالي هايپرداخت اضافه به سرمايه) و كار وي(نير توليد

 مطلوبيت .)Wing and Balistreri, 2018( آيدمي دست به )6در قالب رابطه ( خارج از دريافتي
 يك لوبيتمط تابع دارد. بستگي بخش هر در توليدشده كالاي از آنها مصرف مقدار به خانوارها

 خانوار (درآمد خانوار خالص درآمد معادل بودجه قيد به توجه با كه است لاسداگ -كاب تابع
؛ و بدين )Burfisher, 2017( شد خواهد بيشينه انداز)،پس و مستقيم ماليات مقدار منهاي
 اعمال با دولت ،همچنين .آيد مي دست به )7در قالب رابطه ( خانوار مصرف معادله ترتيب،
 واردات بر تعرفه و )9در رابطه ( خانوار درآمد بر مستقيم ماليات )،8(در رابطه  فروش بر ماليات

 )11در قالب رابطه ( درآمد كسب ، بهنفت صادرات از حاصل درآمد اضافه به )10در رابطه (
در  زا برون متغيري عنوان به هابخش همه در دولت مخارج كل از تابعي دولت مخارج .پردازدمي

 از تابعي )13در رابطه ( بخش هر در گذاريسرمايه .است شده گرفته نظر در )12قالب رابطه (
 مجموع از و بود خواهد )14در رابطه ( اندازپس كل با برابر كه است گذاريسرمايه كل
 دستبه خارجي اندازپس و )16در رابطه ( دولتي )،15در رابطه ( خصوصي اندازهاي پس
 تراز ارز، نرخ ،بنابراين و است شده فرض زا رونب متغيري صورت به خارجي اندازپس آيد. مي

به  است؛ كوچك كشور كه شودمي فرض ،خارجي تجارت بخش در كند.مي برقرار را تجاري
 .)Hosoe et al., 2010( ندارد جهاني بازارهايهاي  قيمت روي تأثيري كشور ديگر سخن،

 اقتصاد يك براي مدل كه هنگامي است. ثابت صادرات و واردات جهانيهاي  قيمت ،بنابراين
 كالاهاي بين جانشيني مورد در ملاحظات برخي كردن لحاظ به نياز شود،مي گرفته نظر در باز
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 كالاهاي بين ،عمومي تعادل هايمدل در دارد. وجود داخل در شده عرضه و صادراتي وارداتي،
 براي توليدشده ايكالاه و صادرات براي توليدشده كالاهاي بين ،همچنين و داخلي و وارداتي
 در شده عرضه و وارداتي كالاهاي مجموع كه شودمي فرض دارد. وجود تفاوت داخلي فروش
 كالاي ايناز  .)Löfgren et al., 2001( سازدمي را )2آرمينگتون (كالاي 1مركب كالاي داخل،
 كه تبر اين اس فرض د.شومي استفاده نهايي مصارف و ايواسطه هاينهاده عنوان به مركب
 وارداتي كالاي واحد يك كه معني ين، بداست داخلي توليدات براي ناقص جانشين واردات

 مشهور آرمينگتون فرضيه به فرضيه اين شود. جانشين داخلي كالاي واحد يك از بيش با تواند مي
در قالب رابطه  3جانشيني ثابت كشش تابع يك صورت به داخلي توليد و واردات بين رابطه است.

 توليدات و واردات براي تقاضا توابع سازي،بيشينه مسئله به توجه با .شودمي داده نمايش) 20(
 صادرات كه شودمي فرض ،همچنين آمد. خواهد دستبه )22( و )21( در قالب روابط داخلي

 اساس بر نيز داخلي توليد و صادرات بين رابطه است. داخلي توليد به تبديل قابل ناقص طور به
 .)Boys and Florax, 2007( شودمي بيان)23در قالب رابطه ( 4انتقالي ثابت كشش عتاب يك

 ،ترتيب به ،داخلي كالاي و صادرات عرضه توابع سازي،بيشينه مسئله به توجه باهمچنين، 
 كار، نيروي بازار چهار در تعادل ايجاد براي آمد. خواهد دستبه )25( و )24( طابور صورت به

 و عرضه تساوي در كننده تعديل املوع هاي مربوط قيمت خارجي، ارز مركب و كالاي سرمايه،
 نرخ اند از ) عبارت28) تا (26روند؛ اين عوامل در قالب روابط ( شمار مي به بازار هر يتقاضا

 بازار در مركب كالاي قيمت سرمايه، بازار در سرمايه رانت يا بهره كار، نيروي بازار در دستمزد
 نهايتبي از آنجا كه .)Wing and Balistreri, 2018( ارز بازار در ارز نرخ نيز و مركب كالاي

 هم آن و حل راه يك تنها وجود از اطمينان براي دارد، وجود مشابه نسبي هايقيمت با حل راه
 ،كه در آن شودمي استفاده )29در قالب رابطه ( قيمت سازي نرمال معادله از ،تعادلي حل راه

                                                                                                                        
1. composite good 
2. Armington good 
3. Constant Elasticity of Substitution (CES) 
4. Constant Elasticity of Transformation (CET) 
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 شودمي سنجيده قيمت اين به نسبت ديگر هايقيمت تغييرات و است بتثا قيمت شاخص
)Hosoe et al., 2010(.  

  ملي توسعه صندوق و نفتي درآمدهاي
 به نفت بخش كردن وارد نفتي، درآمدهاي به كشور اقتصاد زياد وابستگي به توجه با

 وجود گوناگون هايروش البته براي اين كار،.است؛ ضروري آن هايشوك بررسي براي مدل
 )Bahrami and Nasiri, 2011( نصيري و بهرامي مطالعات جمله از ها، پژوهش برخي در دارد.

شود و  بخش نفت مانند بخش بنگاه در نظر گرفته مي، )Fayazi et al., 2018( همكاران و فياضي و
 مطالعات مانندها  از پژوهش ديگر ايدسته سازي سود است. براي تبيين روابط آن، فرض بر بيشينه

 ،)Ahmadi et al., 2020( همكاران و احمدي و )Boys and Florax, 2007( فلوراكس و بويز
 تابع براي حاضر، مطالعه در .گيرندزا بهره مي سازي اين بخش، از يك فرآيند برونبراي مدل

 ذخاير به تهوابس نفت توليد جريان زيرا ه،نشد استفاده سود سازي بيشينه روش از ،نفت بخش توليد
 ايران نفت ملي شركت رد؛ و افزون بر اين،ندا كار نيروي و سرمايه باارتباطي  چندان است و نفتي
 و نفت توليد رو، نيست. از اين سود كردن حداكثر دنبال به دولتي هايشركت ساير مانند

 در قالب رابطه زير 1يك مرتبه خودرگرسيون فرآيند يك صورت به آن صادرات درآمدهاي
  :)Sayadi et al., 2016( است شده سازي مدل

)30(   yoil
t

oil
tY    )ln()Y)ln(-(1)Ln(Y 1yoil

oil
yoil

oil
t  

),0( yoilyoil
t N     

 و نفتي هايشوك  باثبات، وضعيت در نفتي درآمدهاي سطح كه در آن، 
 در ليم توسعه صندوق ذخاير انباشت كه است اين بر فرض همچنين، بوده و 

  :)Sayadi et al., 2016( است زير رابطه اساس بر دوره هر

                                                                                                                        
1. AR(1) 
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)31(  ttndt
oil

tF ZNDFY  +NDF=NDF 1-tt 

 ،شده منتقل جاري دوره به كه قبل دوره از ملي توسعه صندوق ذخاير مانده NDFt-1 كه در آن،
F نفتي، درآمدهاي از صندوق سهم Ft صي،خصو بخش به صندوق اعطايي تسهيلات nd 

 بازپرداخت صندوق به دوره هر در كه صندوق به خصوصي بخش بدهي خالص از درصدي
 بخش به كه است صندوق منابع از بخش آن گذاريسپرده از حاصل سود Zt و شودمي

 هر در صندوق منابع از درصدFكه شود فرض چنانچه .است نشده داده تخصيص خصوصي
  داشت: خواهيم شود،مي داده تسهيلات خصوصي بخش به دوره

 )32(   tFt NDFF  

 بود: خواهد زير رابطة صورت به صندوق به خصوصي بخش بدهي خالص براين، علاوه

)33(   tndttt NDFrdNDND   )1(1 

 بدهي خالص انباشت اندهم شامل صندوق به خصوصي بخش بدهي خالصtNDكه در آن، 

 از دريافتي تسهيلات فرع و اصل ةعلاو هب شود، مي منتقل جاري دوره به كه )1tND( قبل دوره

tFrd( صندوق )1( ( دوره هر در صندوق به تسهيلات بازپرداخت منهاي )tnd ND( 
 فرض اين، بر افزون .است خصوصي بخش به صندوق يياعطا تسهيلات سود رخن يزن rd ؛است
  :)Sayadi et al., 2016( گيرد مي تعلق *r سود دوره، هر در صندوق ذخاير مانده به كه شودمي

)34(  Zt = r*NDFt  

  )RDCGE( بازگشتي پوياي پذيرمحاسبه عمومي تعادل مدل
 پيوسته ايجموعهم صورتبه اقتصادي مختلف هايبخش عمومي، تعادل تحليل روش در

 ستانده، - داده جمله از اقتصادي كلان هايمدل از يكي از معمولاً ،روش اين در شوند.مي ديده
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 در شود.مي استفاده )CGE( پذير محاسبه عمومي تعادل هايمدل و 1اجتماعي حسابداري ماتريس
 انتظارات ضفر بر مبتني پويايي )،RDCGE( بازگشتي پوياي پذيرمحاسبه عمومي تعادل مدل

 در اقتصاد جاري شرايط كه كنندمي فرض اقتصادي نعاملا اي كه گونه به ،است تطبيقي
 پذير محاسبه عمومي تعادل هايمدل نوعي هامدل اين ،واقع در است. حاكم نيز آتي هاي دوره
 از طريق ايدوره بين ارتباط روند كه در آنها، شمار مي به مختلف زماني هايدوره در ايستا

 زا برون متغيرهاي روزآمدسازي و سرمايه انباشت مانند زادرون متغيرهاي براي رفتاري معادلات
 هر در بازگشتي پوياي مدل يك كه آنجا از همچنين، شود.مي برقرار كار نيروي عرضه مانند
 يا ايدوره بين و ايستايا  ايدوره درون ياجزا توانمي شود،مي حل ايدوره يك شكل به زمان
   .)Decaluwé et al., 2013( كرد تفكيك را مدل يپويا

  مدل ايستاي بخش
 و كنندهمصرف سازيبهينه رفتار اساس بر پذير محاسبه عمومي تعادل هايمدل
 دنبال به نيز توليدكننده و مطلوبيت سازي بيشينه پي در كنندهمصرف گيرد.مي شكل توليدكننده

 ها،فعاليت با ارتباط در را مدل ياتجزي 1 جدول .است ههزين سازي كمينه يا سود سازي بيشينه
 .است SAM جدول دسترس قابل هايداده بر منطبق ، كهدهدمي نشان نهادها و توليد عوامل
 كار نيروي عامل دو از كه است خدمات و معدنو صنعت كشاورزي، بخش سه شامل هافعاليت

  .است خارج دنياي و دولت خانوارها، شامل زني نهادها كنند.مي استفاده توليد براي سرمايه و

  تحقيق مدل اتييجز - 1 جدول
  زيرمجموعه مجموعه
  خدمات و ومعدن صنعتكشاورزي، هافعاليت
  سرمايه و كار نيروي  توليد عوامل

  خارج دنياي و دولتخانوارها، نهادها
  هاي پژوهش مأخذ: يافته

                                                                                                                        
1. Social Accounting Matrix (SAM) 
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 واريز مختلف هايتركيب قالب در رحاض مطالعه در بررسي مورد سناريوي ، نُههمچنين
در  توليد عوامل كل وريبهره رشد مختلف مقادير و ملي توسعه صندوق به نفتي درآمدهاي

  آمده است. 2حدول 

  مطالعه يسناريوها - 2 جدول

 تركيب
 سناريو

0 1 2 3 4 5 6 7 8 

 10 10 10 8 8 8 5 5 5 (درصد)توليدعواملكل وريبهره رشد

 80 80 80 50 50 50 20 20 20 (درصد) ملي توسعه صندوق به نفتي آمدهايدر واريز سهم

 20 20 20 50 50 50 80 80 80 (درصد)نفتيدرآمدهاي از دولت سهم

  هاي پژوهش مأخذ: يافته

  مدل ونيكاليبراس و پويا بخش
 CGE هايمدل ناسيوكاليبر فرآيند الف) است: تمركزم مسئله دو بر CGE اسيونكاليبر

 پويا، CGEي هامدل در پايدار. بلندمدت تعادل شرايط در پويا هايمدل اسيونكاليبر ب) و اايست
 پايه سال هايداده كه شودمي فرض ،اول حالت در :است متصور اسيونكاليبر براي حالت سه

 مدل كردن كاليبره ،حالت اين در ؛دارد قرار بلندمدت تعادلي وضعيت در پايه سال و است موجود
 فرض ،سوم و دوم هاي حالت در .است مدل پوياي و ايستا معادلات پارامترهاي تعيين شامل تنها
 پايه سال هاي داده در حالت دوم، ندارد. قرار بلندمدت تعادلي وضعيت در اقتصاد كه شودمي

 يا گونه به پويا و ايستا معادلات پارامترهاي تعيين شامل اسيونكاليبر حالت، اين در ؛است موجود
 سال هايداده سوم، حالت در ند.ك صدق مدل معادلات مجموعه در پايه سال هايداده كه تاس
 و ايستا معادلات پارامترهاي تعيين شامل تنها نه اسيونكاليبر حالت، اين در موجود نيست؛ پايه

 تمعادلا .)Decaluwé et al., 2013( شود توليد نيز پايه سال هايداده بايد بلكه است، مدل پوياي
  از: ندا عبارت )39) تا (35در قالب روابط ( مدل پوياي بخش

  سرمايه انباشت )35( 
tititi QINVKDKD ,,1, )1(   
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  گذاري سرمايه تقاضاي )36(
INV
K

t

ti
i

ti

ti

U

R

KD

QINV 
 ).( ,

,

, 
 

).(  سرمايه از استفاده هزينه )37(  irPINVU tt 
11,1,).1_(  كار نيروي عرضه رشد )38( tnQFSQFS tt  
 كل گذاري سرمايه )39(

tiitt INVPINVINV
,

. 
 هر در گذاريسرمايه تقاضاي QINV، استهلاك نرخ  سرمايه، انباشت KD كه در اين روابط،

 نرخ كشش  سرمايه، از استفاده هزينه U سرمايه، بازگشت نرخ R فعاليت،
 ir سرمايه، قيمت PINV آن، از استفاده نههزي به سرمايه بازگشت نرخ نسبت به گذاري سرمايه
 در ،همچنين .است جمعيت رشد نرخ n_t و كار نيروي كل عرضه QFS واقعي، بهره نرخ

 استفاده اسلامي شوراي مجلس هايپژوهش مركز 1390 سال SAM ماتريس از حاضر، تحقيق
 42 و 25 ،4 به ،ترتيببه ،خدمات و ومعدنصنعت كشاورزي، هاي بخش ،آن در كه شد

   .است خارج دنياي و دولت خانوارها، شامل نهادها و شده تقسيم زيربخش

 1390 سال در ايران كلان اجتماعي حسابداري ماتريس - 3ل جدو

 ورودي جمع خارج دنياي سرمايه انباشت نهادها توليد لعوام توليد ها حساب

 11،495،605،243 1،906،823،247 2،202،942،295 3،641،117،074 0 3،744،722،627 توليد

 6،233،074،264 23،802،887 0 0 0 6،209،271،377 توليد عوامل

 7،431،735،199 4،467،266 0 1،085،237،746 6،212،806،622 129،223،564 نهادها

 2،699،734،860 0 0 2،699،734،860 0 0 انداز پس

 1،935،093،400 0 496،792،565 5،645،520 20،267،642 1،412،387،674 خارج دنياي

 29،795،242،966 1،935،093،400 2،699،734،860 7،431،735،199 6،233،074،264 11،495،605،243 ورودي جمع

  )IPRC, 2011( اسلامي شوراي مجلس هايپژوهش مركز مأخذ:

 از 1370- 95 دوره براي فصلي صورت به پژوهش حاضر نياز مورد هايداده نهايت، در
 تحليلو تجزيهو  شده گردآوري ايران آمار مركز و ايران اسلامي يجمهور مركزي بانك
  .صورت گرفته است MathLab افزار نرم از گيري با بهره نيزها  داده
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  بحث و نتايج
 اين در كه است موجود پارارمترهاي برآورد ،CGE هايمدل حل در مهم مراحل از

 استقبال با ،اقتصادسنجي روش به نسبت ركمت اطلاعات به نياز دليل به كاليبراسيون، روش ،راستا
 بر حاضر تحقيق مدل پارامترهاي و شده كاليبره مقادير اساس، اين بر است. شده روروبه فراوان
  است: شده ارائه 4 ولدج در پايه سناريوي و 1390 سال SAM ماتريس اساس

  ياقتصاد هايبخش تفكيك به مدل پارامترهاي و شده كاليبره مقادير - 4ل جدو
  خدمات  كشاورزي  ومعدن صنعت  محاسبات منبع  كشش پارامتر/  تابع

  585/0  231/0  184/0 تحقيقمحاسبات كالاسهم  مصرف
  633/0  633/0  633/0 تحقيقمحاسبات خانوارهامصرفبهنهاييميل

   توليد
  داگلاس -كاب

  903/1  826/1  423/1 تحقيقمحاسبات كارآييياانتقال
عواملسهم

 توليد
  Fayazi et al., 2018 113/0  290/0  343/0 كاروينير

  Fayazi et al., 2018 887/0  710/0  657/0 سرمايه

 نهايي توليد
  لئونتيف

-واسطه سهم

  هاي
  نهايي

-صنعت

  119/0  067/0  288/0  تحقيق محاسبات ومعدن

  009/0  369/0  011/0 تحقيقمحاسبات كشاورزي
  147/0  106/0  169/0 تحقيقمحاسبات خدمات

  725/0  458/0  531/0 تحقيقمحاسبات افزدهارزشسهم

 مركب كالاي
  آرمينگتون

  4/1  4/1  4/1 تحقيقمحاسبات جانشينيكشش
  078/0  276/0  461/0 تحقيقمحاسبات وارداتسهم

  231/1  833/1  201/2 تحقيقمحاسبات انتقال

  تبديل تابع
  2/1  2/1  2/1 تحقيقمحاسبات تبديلكشش
  934/0  882/0  524/0 تحقيقمحاسبات دراتصاسهم

  476/4  342/3  003/2 تحقيقمحاسبات انتقال
  Sayadi et al., 2016 20/0 نفتيدرآمدهايازمليتوسعه صندوق سهم
  Sayadi et al., 2016 145/0 نفتيدرآمدهايازنفتملي شركت سهم
  Sayadi et al., 2016 02/0 نفتيدرآمدهايازمحروموخيز نفت مناطق سهم

صندوقازخصوصيبخشبهاعطايي تسهيلات سهم
  Izadkhasti, 2018 15/0 مليتوسعه

  Izadkhasti, 2018015/0 خصوصيبخشبهاعطاييتسهيلات سود نرخ
Hosseininasab  دوره هر در صندوق ذخاير مانده سود نرخ et al.,

2016 0137/0  

  هاي پژوهش مأخذ: يافته
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 در گذاريسرمايه اثرپذيري چگونگي ،يعني( اي ضربه واكنش توابع بررسي به ،ادامه در
 سناريوهاي قالب در )نفتي درآمدهاي مثبت شوك از اقتصادي مختلف هايبخش
  :است شده پرداخته ايران اقتصاد در نفتي درآمدهاي گذاري سرمايه

  
  صفر سناريوي در IRF - 1نمودار

  
  سناريوي يك در IRF - 2نمودار
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  سناريوي دو در IRF - 3 ودارنم

  
  سناريوي سه در IRF - 4 نمودار

  
  سناريوي چهار در IRF - 5 نمودار
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  سناريوي پنج در IRF - 6 نمودار

  
  سناريوي شش در IRF - 7 نمودار

  

  سناريوي هفت در IRF - 8 نمودار
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  سناريوي هشت در IRF -9 نمودار

  
 به ناگهاني تغيير يا شوك يك اگر كه است اين بيانگر )IRF( اي ضربه واكنش توابع

 هايبخش گذاريسرمايه بر آن تأثير شود، ايجاد نفتي درآمدهاي در معيار انحراف يك اندازه
 چگونه مختلف سناريوهاي قالب در و بعد يها فصل در خدمات و كشاورزي ،ومعدن صنعت
 هايبخش ةشد سازي شبيه گذاريسرمايه اي ضربه واكنش توابع 9 تا 1 نمودارهاي بود. خواهد

 سناريوهاي براي نفتي درآمدهاي مثبت شوك به نسبت را خدمات و ومعدن صنعت كشاورزي،
 سناريوي در كه دهدمي نشان 1 نمودار اي ضربه واكنش نتايج دهند. مي نشان هشت تا صفر
 رشد و بيست درصد معادل ملي توسعه صندوق در نفتي درآمدهاي ذخيره( پايه يا صفر
 انحراف يك اندازه به مثبت شوك يك اگر )،پنج درصد معادل توليد عوامل كل وري بهره
 ومعدن صنعت و كشاورزي هايبخش در گذاريسرمايه شود، وارد نفتي درآمدهاي به معيار

 كه ،يابدمي افزايش مبادله) غيرقابل (بخش خدمات بخش در و كاهش مبادله) قابل هاي(بخش
 2 نمودار اي واكنش ضربه نتايج .است كشور اقتصاد در هلندي ريبيما پديده بيانگر مسئله اين
معادل پنجاه  ملي توسعه صندوق در نفتي درآمدهاي (ذخيره يك سناريوي در كه دهدمي نشان

 اندازه به مثبت شوك يك اگر )،پنج درصد معادل توليد عوامل كل وريبهره رشد و درصد
 هايبخش در گذاريسرمايه كاهشي روند از ود،ش وارد نفتي درآمدهاي به معيار انحراف يك
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 با مقايسه در خدمات بخش در گذاريسرمايه افزايشي روند و ومعدن صنعت و كشاورزي
 اقتصاد در هلندي بيماري پديده كاهش بيانگر مسئله اين كه ،شودمي كاسته صفر سناريوي
 از دولت برداشت كاهش( ملي توسعه صندوق در نفتي درآمدهاي ذخيره افزايش اثر در كشور

 بخش به تسهيلات اعطاي امكان ملي، توسعه صندوق ذخاير افزايش با زيرا ،است صندوق)
 افزايش مبادله قابل هايبخش در گذاريسرمايه ،نتيجه در و كند پيدا مي افزايش خصوصي

 هايدرآمد (ذخيره دو سناريوي در كه دهدمي نشان 3 نمودار اي واكنش ضربه نتايج يابد. مي
معادل پنج  توليد عوامل كل وريبهره رشد و معادل هشتاد درصد ملي توسعه صندوق در نفتي

 از شود، وارد نفتي درآمدهاي به معيار انحراف يك اندازه به مثبت شوك يك اگر )،درصد
 و كاسته يك و صفر سناريوهاي با مقايسه در خدمات بخش در گذاريسرمايه افزايشي روند
 مسئله اين كه ،شودمي ومعدن صنعت و كشاورزي هايبخش در گذاريرمايهس افزايش باعث
 معادل هشتاد درصد ذخيره صورت در كشور، اقتصاد در هلندي بيماري پديده حذف بيانگر

 كه دهدمي نشان 4 نمودار اي واكنش ضربه نتايج .است ملي توسعه صندوق در نفتي درآمدهاي
 رشد و معادل بيست درصد ملي توسعه صندوق در تينف درآمدهاي (ذخيره سه سناريوي در
 انحراف يك اندازه به مثبت شوك يك اگر )،معادل هشت درصد توليد عوامل كل وريبهره
 ومعدن صنعت و كشاورزي هايبخش در گذاريسرمايه شود، وارد نفتي درآمدهاي به معيار

 كشور اقتصاد در هلندي يبيمار پديده بيانگر كه ،يابدمي افزايش خدمات بخش در و كاهش
 پمج به هشت درصد از كل وريبهره رشد افزايش صفر، سناريوي با مقايسه در همچنين، .است
 افزايش و ومعدن صنعت و كشاورزي هايبخش در گذاريسرمايه كاهشي روند كاهش باعث
 نشان 5 نمودار اي واكنش ضربه نتايج است. شده خدمات بخش در گذاريسرمايه افزايشي روند
معادل پنجاه  ملي توسعه صندوق در نفتي درآمدهاي (ذخيره چهار سناريوي در كه دهدمي

 اندازه به مثبت شوك يك اگر )،معادل هشت درصد توليد عوامل كل وريبهره رشد و درصد
 هايبخش در گذاريسرمايه كاهشي روند از شود، وارد نفتي درآمدهاي به معيار انحراف يك

 با مقايسه در خدمات بخش در گذاريسرمايه افزايشي روند و ومعدن صنعت و كشاورزي
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 كشور اقتصاد در هلندي بيماري پديده كاهش بيانگر مسئله اين كه ،شودمي كاسته سناريوي سه
 با مقايسه در همچنين، .است ملي توسعه صندوق در نفتي درآمدهاي ذخيره افزايش اثر در

 كاهشي روند كاهش باعث پنج به هشت درصد از كل وريبهره رشد افزايش يك، سناريوي
 گذاريسرمايه افزايشي روند افزايش و ومعدن صنعت و كشاورزي هايبخش در گذاريسرمايه

 پنج سناريوي در كه دهدمي نشان 6 نمودار اي واكنش ضربه نتايج است. شده خدمات بخش در
 كل وريبهره رشد و درصدمعادل هشتاد  ملي توسعه صندوق در نفتي درآمدهاي (ذخيره
 به معيار انحراف يك اندازه به مثبت شوك يك اگر )،معادل هشت درصد توليد عوامل

 با مقايسه در خدمات بخش در گذاريسرمايه افزايشي روند از شود، وارد نفتي درآمدهاي
 و كشاورزي هايبخش در گذاريسرمايه افزايش باعث و شده كاسته چهار و سه سناريوهاي

 در كشور اقتصاد در هلندي بيماري پديده حذف بيانگر مسئله اين كه ،شودمي ومعدن عتصن
 مقايسه در همچنين، .است ملي توسعه صندوق در نفتي درآمدهاي هشتاد درصد ذخيره صورت

 افزايشي روند افزايش باعث پمج به هشت درصد از كل وريبهره رشد افزايش دو، سناريوي با
واكنش  نتايج است. شده خدمات و ومعدن صنعت كشاورزي، هايشبخ در گذاريسرمايه
 صندوق در نفتي درآمدهاي (ذخيره سناريوي شش در كه دهدمي نشان 7 نمودار اي ضربه
 يك اگر )،معادل ده درصد توليد عوامل كل وريبهره رشد و معادل بيست درصد ملي توسعه
 در گذاريسرمايه شود، وارد نفتي درآمدهاي به معيار انحراف يك اندازه به مثبت شوك
 بيانگر كه ،يابدمي افزايش خدمات بخش در و كاهش ومعدن صنعت و كشاورزي هايبخش
 رشد افزايش دو، سناريوي با مقايسه در همچنين، .است كشور اقتصاد در هلندي بيماري پديده
 هايبخش در گذاريسرمايه كاهشي روند كاهش باعث هشت به ده درصد از كل وريبهره

 است. شده خدمات بخش در گذاريسرمايه افزايشي روند افزايش و ومعدن صنعت و كشاورزي
 در نفتي درآمدهاي (ذخيره هفت سناريوي در كه دهدمي نشان 8 نمودار اي واكنش ضربه نتايج

 )،معادل ده درصد توليد عوامل كل وريبهره رشد و معادل پنجاه درصد ملي توسعه صندوق
 روند از شود، وارد نفتي درآمدهاي به معيار انحراف يك اندازه به مثبت شوك يك اگر
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 گذاريسرمايه افزايشي روند و ومعدن صنعت و كشاورزي هايبخش در گذاريسرمايه كاهشي
 پديده كاهش بيانگر مسئله اين كه ،شودمي كاسته سناريوي شش با مقايسه در خدمات بخش در

 ملي توسعه صندوق در نفتي درآمدهاي ذخيره افزايش اثر در وركش اقتصاد در هلندي بيماري
 هشت به ده درصد از كل وريبهره رشد افزايش چهار، سناريوي با مقايسه در همچنين، .است
 افزايش و ومعدن صنعت و كشاورزي هايبخش در گذاريسرمايه كاهشي روند كاهش باعث
 اي واكنش ضربه نتايج نهايت، در ست.ا شده خدمات بخش در گذاريسرمايه افزايشي روند

 ملي توسعه صندوق در نفتي درآمدهاي (ذخيره هشت سناريوي در كه دهدمي نشان 9 نمودار
 مثبت شوك يك اگر )،معادل ده درصد توليد عوامل كل وريبهره رشد و معادل هشتاد درصد

 در گذاريسرمايه ايشيافز روند از شود، وارد نفتي درآمدهاي به معيار انحراف يك اندازه به
 در گذاريسرمايه افزايش باعث و كاسته هفت و شش سناريوهاي با مقايسه در خدمات بخش
 هلندي بيماري پديده حذف بيانگر مسئله اين كه ،شودمي ومعدن صنعت و كشاورزي هايبخش
 ملي توسعه صندوق در نفتي درآمدهاي معادل هشتاد درصدذخيره صورت در كشور اقتصاد در

 هشت به ده درصد از كل وريبهره رشد افزايش پنج، سناريوي با مقايسه در همچنين، .است
 خدمات و ومعدن صنعت كشاورزي، هايبخش در گذاريسرمايه افزايشي روند افزايش باعث
   است. شده

 بر نفتي درآمدهاي هايشوك اثرات توانمي گفته، پيش مطالب به توجه با ،كلي طوربه
 5 جدول صورت هب را ايران خدمات و ومعدن صنعت كشاورزي، هايبخش در ريگذاسرمايه
  كرد. بنديجمع
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 اقتصادي هايبخش در گذاريسرمايه بر نفتي درآمدهاي هايشوك اثرات بنديجمع .5جدول
  مختلف سناريوهاي در ايران

  بخش در گذاريسرمايه
 هلندي بيماري وضعيت خدمات معدنو صنعت كشاورزي  سناريو

واريز،معادل پنج درصدكلوريبهره رشد( صفر
  )معادل بيست درصد صندوق به

 وضعيت حادترين افزايش كاهش كاهش

واريز،معادل پنج درصدكلوريبهره رشد( يك
 )معادل پنجاه درصد صندوق به

 افزايش كاهش كاهش
 سناريوي به نسبت شدت كاهش

  صفر
بهريزوا،معادل پنج درصدكل وريبهره رشد( دو

 )معادل هشتاد درصد صندوق
 بيماري حذف افزايش افزايش افزايش

واريز،معادل هشت درصدكل وريبهره رشد( سه
 )معادل بيست درصد صندوق به

 افزايش كاهش كاهش
سناريوي  به نسبت شدت كاهش

 يك

،معادل هشت درصدكلوريبهره رشد( چهار
 )معادل پنجاه درصد صندوق به واريز

 سناريوي سه به نسبت شدت كاهش افزايش هشكا كاهش

،معادل هشت درصدكلوريبهره رشد( پنج
 )معادل هشتاد درصدصندوق به واريز

 افزايش افزايش افزايش
-سرمايه بيشتر افزايش و حذف

 سناريوي دو به نسبت گذاري

واريز،معادل ده درصدكلوريبهره رشد( شش
 )معادل بيست درصد صندوق به

 سناريوي سه به نسبت شدت كاهش افزايش شكاه كاهش

واريز،معادل ده درصدكلوريبهره رشد( هفت
 )معادل پنجاه درصد صندوق به

 افزايش كاهش كاهش
سناريوي  به نسبت شدت كاهش

 شش

واريز،معادل ده درصدكلوريبهره رشد( هشت
 )معادل هشتاد درصد صندوق به

 افزايش افزايش افزايش
-سرمايه بيشتر افزايش و حذف

 سناريوي پنج به نسبت گذاري

  تحقيق هاييافته مأخذ:
 كشور، در هلندي بيماري حذف براي سناريو بهترين گفت كه توانمي ،نهايت در

 رشد و معادل هشتاد درصد ملي توسعه صندوق در نفتي درآمدهاي (ذخيره سناريوي هشت
  .است )معادل ده درصد توليد عوامل كل وريبهره

 هاپيشنهاد و گيرينتيجه

 است سرمايه كمبود اقتصادي رشد محدودكننده عامل ،اقتصاددانان از بسياري عقيده به
 دتوانمي ،بهينه مديريت صورت در ،طبيعي منابع ساير و نفت صادرات از حاصل درآمدهاي و
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 تأثير تحت شدت به اوپك عضو كشورهاي اكثر اقتصاد همچنين، كند. جبران را كمبود اين
 آن با ايران جمله از كشورها اين كه مهمي مسائل از يكي ،اساس اين بر .است نفتي آمدهايدر

 شده انجام مطالعات اكثر ديگر، سوي از است. نفتي درآمدهاي بهينه گذاريسرمايه ند،ا مواجه
 در و ايستا پذيرمحاسبه عمومي تعادل اقتصادسنجي، هايمدل از استفاده با حوزه اين در

 هايمدل در اما است. پذيرفته صورت پويا پذيرمحاسبه عمومي تعادل ،حالت ترينپيشرفته
 بررسي مند نظام صورت به اقتصاد هايبخش ساير بر نفتي درآمدهاي اثرات ،اقتصادسنجي

 بر اين است كه فرض نيز زماني بين پوياي پذيرمحاسبه عمومي تعادل هايمدل در د.شو نمي
 اقتصادي شرايط از بسياري در كه ، فرضيدارند را كامل بينييشپ قابليت اقتصادي نعاملا
 از )RDCGE( بازگشتي پوياي پذير محاسبه عمومي تعادل هايمدل رو،اين از نيست. صادق
 بيماري پديده بررسي ضمن مطالعة حاضر، بنابراين، در برخوردارند. بيشتري اعتماد قابليت
 و كشاورزي ،ومعدن صنعت( اقتصادي ايهبخش اثرپذيري چگونگي ايران، در هلندي

 ،منظور يندب شد. بررسي كشور در نفتي درآمدهاي گذاريسرمايه شوك از خدمات)
 مختلف هايتركيب بر مشتمل سناريو نُه قالب در نفتي درآمدهاي گذاريسرمايه سناريوهاي

 وريبهره درش و )بيست، پنجاه و هشتاد درصد( ملي توسعه صندوق به نفتي درآمدهاي واريز
 نياز مورد هايداده گردآوري شد. سازيشبيه )ده درصد پنج، هشت و( توليد عوامل كل
 براي .صورت گرفت ايران آمار مركز و مركزي بانك از 1370- 95 دوره براي فصلي صورت به

 بازگشتي پوياي پذيرمحاسبه عمومي تعادل مدل و MathLab افزارنرم از هاداده تحليلوتجزيه
)RDCGE( سال اجتماعي حسابداري ماتريس كارگيري هب با مدل كاليبراسيون شد. استفاده 

پنج  و ملي توسعه صندوق در نفتي درآمدهاي ذخيره بيست درصد( پايه سناريوي و 1390
 )IRF( اي واكنش ضربه توابع نتايج پذيرفت. صورت توليد) عوامل كل وريبهره رشد درصد
 شود، وارد نفتي درآمدهاي به مثبت شوك يك پايه يسناريو در اگر كه داد نشان

 افزايش خدمات بخش در و كاهش ومعدن صنعت و كشاورزي هايبخش در گذاري سرمايه
 ذخيره سهم افزايش با اما .است كشور اقتصاد در هلندي بيماري پديده بيانگر كه ،يابدمي
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 روند از دولت)، اشتبرد (كاهش پنجاه درصد به ملي توسعه صندوق در نفتي درآمدهاي
 هلندي بيماري يابد، افزايش هشتاد درصد به سهم اين چنانچه و شود مي كاسته هلندي بيماري
 در هلندي بيماري حذف براي سناريو بهترين كه گفت توانمي رو، از اين شد. خواهد حذف
 و معادل هشتاد درصد ملي توسعه صندوق در نفتي درآمدهاي (ذخيره سناريوي هشت كشور،
 توسعه صندوق ذخاير افزايش با زيرا ،است )معادل ده درصد توليد عوامل كل وريبهره رشد
 گذاريسرمايه ،نتيجه در و كند پيدا مي افزايش خصوصي بخش به تسهيلات اعطاي امكان ملي،
 باعث توليد عوامل كل وريبهره افزايش همچنين، يابد.مي افزايش مبادله قابل هايبخش در

 با حاضر مطالعه هاييافته ديگر، سوي از شود.مي يادشده هايبخش در گذاريرمايهس افزايش
 بهمبني بر  )Reyes-Loya and Blanco, 2008( بلانكو و لويا- ريس تحقيق نتايج از بخشي
 نتايج همچنين، دارد. همخواني نفتي هايشوك بر اثر ايسرمايه كالاهاي مخارج افتادن تعويق
مبني  )Wiebelt et al., 2018( همكاران و ويبلت مطالعه هاييافته از بخشي مؤيد حاضر تحقيق

است.  عمومي هايزيرساخت در نفتي درآمدهاي گذاري سرمايه بر اثر هلندي بيماري بروز بر
 Bahrami and( نصيري و بهرامي تحقيق نتايج از بخشي با حاضر مطالعه هاييافته براين، افزون

Nasiri, 2011( هايشوك اثر بر ايران در هلندي بيماري بروز ناپذيري ر عدم اجتنابمبني ب 
 نسب حسيني مطالعه هاييافته از بخشي حاضر تحقيق نتايج ديگر، سوي از دارد. همخواني نفتي
 واكنش بر اساس آن، كهكند  تأييد مي را )Hosseininasab et al., 2016( همكاران و

 هلندي بيماري نظرية با مطابق نفت جهاني قيمت دائمي شوك مقابل در ايران اقتصاد بلندمدت
 )Dissou, 2010( ديسو تحقيق نتايج از بخشي با حاضر مطالعه هاييافته همچنين، .است

 بيماري به انتساب قابل لزوماً صنايع از برخي در توليد كاهش بر اساس آن، كهدارد  همخواني
,Pasaribu ( پاساريبو مطالعه هاييافته از خشيب حاضر تحقيق نتايج براين، علاوه .نيست هلندي

 توليد بخش افزوده ارزش روي طبيعي منابع رانت افزايش خفيف مثبت تأثير مبني بر )2020
 تحقيق نتايج بر اساس كه آنجا از نهايت، در كند.نمي تأييد را هلندي) بيماري وجود (عدم

 صندوق در نفتي درآمدهاي ذخيره« كشور در هلندي بيماري حذف براي سناريو بهترين حاضر،
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 به ،است »معادل ده درصد توليد عوامل كل وريبهره رشد و معادل هشتاد درصد ملي توسعه
سازي  پياده منظوربه كه شودمي پيشنهاد كشور اقتصادي ريزانبرنامه و گذارانسياست مسئولان،

 در و نفتي درآمدهاي هب دولت بودجه وابستگي كاهش هايزمينه ،سو يك از ،سناريو اين
 طريق از ديگر، سوي از و كنند تمهيد را ملي توسعه صندوق در نفتي درآمدهاي ذخيره ،نتيجه
 در مقياس از ناشي هايصرفه گرفتن نظر در انرژي، بهينه مصرف ماهر، كار نيروي تربيت
 وريبهرهة بهبود ، زمين... و نوين هايفناوري آلات،ماشين از استفاده ترويج ها،گذاريسرمايه
   .سازند فراهم را توليد عوامل كل
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