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 چکیده
برای برآورد ارزش  ( و1002بارث و همکاران )های نقدی عملیاتی آتی از مدل بینی جریاندر مقاله حاضر برای پیش

توسط فدرال رزرو آمریکا ارائه  ( که1002همکاران )تشیرارت و های نقدی از مدل تنزیل جریان مالیت لامنصفانه تسهی

بانک پذیرفته شده در  21 اطلاعات های پانل با استفاده ازهای تحقیق از طریق دادهفرضیهشده است. شده، استفاده 

ر است که د بیانگر آن بورس اوراق بهادار تهران مورد آزمون قرار گرفته است. نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول تحقیق

 یتآهای نقدی عملیاتی یک سال ارزش منصفانه تسهیلات مالی با جریاندرصد صرفاً متغیر تغییرات  00سطح اطمینان 
است که در  حاصل از آزمون فرضیه دوم تحقیق بیانگر آن جینتا کنیلباشد. دارای ارتباط معنادار و مستقیم می هابانک

ای هتغییرات ارزش منصفانه تسهیلات مالی با جریانبهای تمام شده و درصد هر دو متغیر تغییرات  00سطح اطمینان 

درصد  00باشند. همچنین در سطح اطمینان ی ارتباط معنادار و معکوس میها دارابانکنقدی عملیاتی دو سال آتی 

در  و ها ارتباط معنادار و مستقیمهای نقدی عملیاتی یک سال آتی بانکها با جریانمتغیر تغییرات مطالبات از سایر بانک
ها ارتباط معنادار های نقدی عملیاتی دو سال آتی بانکدرصد متغیر تغییرات سپرده قانونی با جریان 09سطح اطمینان 

 .و معکوس دارند
 

اتی ی نقدی عملیهاانیجربینی شده تسهیلات مالی، پیش تمامارزش منصفانه تسهیلات مالی، بهای  هاي کلیدي:واژه

 ها.بانک
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 مقدمه -1

های متعددی در خصوص گزارشگری چالش .وکار دارندها نقش اساسی در اقتصاد و فضای کسببانک

های ، بهبود تهیه صورت2904ها در ایران وجود دارد. لذا بانک مرکزی از سال مالی و عملکردی بانک

ایش افزالمللی گزارشگری مالی با هدف ها را در قالب استانداردهای بینمالی و افشای اطلاعات بانک

 المللی گزارشگری مالی،شفافیت در دستور کار قرار داده است. مهمترین ویژگی استانداردهای بین

 میزان نفوذ حسابداری ارزش منصفانه یا حسابداری ارزش بازار در آن است.

های مالی و قابل گزارش به ارزش منصفانه ها تسهیلات مالی یکی از اقلام بااهمیت داراییدر بانک

شده تاریخی منهای تمام ها مانده تسهیلات اعطایی را به بهایدر حال حاضر در ایران، بانک است.

کنند که بر اساس بخشنامه بانک مرکزی الوصول در ترازنامه گزارش میذخیره مطالبات مشکوک

ه ارزش د بها بایالمللی گزارشگری مالی، تسهیلات مالی بانکشود. مطابق با استاندارد بینمحاسبه می

للی المبین یشده و زیان اعتباری مورد انتظار برای آنها محاسبه گردد. استانداردهامنصفانه گزارش

باشند که به ها میهای مالی بانک، از استانداردهای مؤثر بر شفافیت صورت29و  0، 2های شماره

ها به مالی شامل وامگیری و افشای ارزش منصفانه و کاهش ارزش اعتباری ابزارهای مبانی اندازه

 پردازند.عنوان زیان اعتباری مورد انتظار می

به جای استفاده صرف از های مالی اخیر، استانداردگذاران درصدد برآمدند پس از وقوع بحران

اثرگذار باشند، استفاده نمایند. همچنین  اطلاعات مرتبط با آینده که مربوط واطلاعات تاریخی از 

ند زدن بیشتر حسابداری با ریسک اعتباری و ریسک بازار و منعکس کردن هدف الگوی جدید، پیو

ها در همه نقاط صحیح تغییرات سطح ریسک در گزارشگری مالی است. با توجه به اینکه فعالیت بانک

باشد بنابراین مالی می نیگری تأممشابه است و آن عملیات واسطه باًیالمللی تقرجهان و در سطح بین

رسد رویکرد فعلی ایران شود. لذا به نظر میهای بانکی محسوب میانشدنی از فعالیتریسک بخش جد

یافته تسهیلات مالی( رویکردی ناقص شده تاریخی و ذخیره زیان کاهش ارزش تحققتمام )بهای

محسوب شده و تقاضا برای گزارشگری ارزش منصفانه و ذخیره زیان اعتباری مورد انتظار تسهیلات 

 یش یابد.مالی افزا

از ارزش حال دارایی است، بنابراین افشای این ارزش  یارزش منصفانه برآوردبا توجه به اینکه 

تواند با عملکرد مالی مورد انتظار دارایی مرتبط باشد. لذا برآورد ارزش منصفانه تسهیلات مالی می

اظران ها به نی آتی بانکهای نقدی عملیاتتر در خصوص جریانتواند به منظور ارائه اطلاعات شفافمی
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ها در جهت نظارت و بررسی های مالی بانککنندگان از گزارشگذاران و سایر استفادهبانکی، سرمایه

 کمک شایانی نماید. یهای صحیح اقتصادگیریها و اتخاذ تصمیمعملکرد بانک

ستاندارد شود که آیا ارزش منصفانه تسهیلات مالی طبق ااین تحقیق با این هدف انجام می

المللی گزارشگری مالی در مقایسه با بهای تمام شده تاریخی تسهیلات مالی طبق استاندارد فعلی بین

ویکرد آیا این رها را به همراه دارد؟ های نقدی عملیاتی آتی بانکبینی بهتر جریانایران، توانایی پیش

 تواند به عنوان جایگزین رویکرد فعلی در ایران استفاده شود؟می

 0، 2 یهاالمللی گزارشگری مالی شمارهلذا تمرکز پژوهش حاضر بر کاربرد اجرای استاندارد بین

اتی های نقدی عملیبینی بهتر جریانهای ایران به منظور پیشبه جای استاندارد فعلی در بانک 29و 

ده از مدل ا استفامنصفانه تسهیلات مالی بارزش ابتدا تحقیق  نیباشد؛ بنابراین در اها میآتی بانک

( اثر آن 1002) 1با استفاده از مدل بارث و همکاران سپس ( محاسبه و1002) 2همکارانو  تشیرارت

ها در مقایسه با استاندارد فعلی مورد بررسی قرار های نقدی عملیاتی آتی بانکبینی جریانبر پیش

 خواهد گرفت.

 

 مبانی نظري تحقیق -2
های منصفانه، برای سالیان متمادی در دستور های مالی به ارزشبدهیها و گزارشگری تمام دارایی

ای هگیری ارزشاین اساس پروژه اندازه حسابداری بوده است. بر یالمللنیب یکار هیات استانداردها

همتای  292مورد توجه هیات قرار گرفت. در ابتدا هیات، استاندارد شماره  1002منصفانه از سال 

گیری ارزش منصفانه را مبنای کار خود قرار داد. پس از آن گزارش عنوان اندازه آمریکایی خود با

 1000و  1002های گیری ارزش منصفانه به ترتیب در سالنویس استاندارد اندازهاجمالی و پیش

منصفانه  گیری ارزشپروژه اندازه 1022المللی حسابداری در سال منتشر شد. هیات استانداردهای بین

را در قالب پروژه مشترک با هیات  29المللی گزارشگری مالی شماره میل کرد و استاندارد بینرا تک

استانداردهای حسابداری مالی آمریکا منتشر نمود. استاندارد مذکور، پس از تعریف ارزش منصفانه، 

ت اگیری ارزش منصفانه به منظور گزارشگری مالی و نحوه افشای اطلاعبه تشریح چارچوب اندازه

گزارشگری مالی، ترجمه  یالمللنی، هیات استانداردهای ب29 شماره پردازد )استانداردمرتبط با آن می

 شده توسط سازمان حسابرسی(.

شود که بر اساس آن حسابداری ارزش منصفانه رویکردی نوین در گزارشگری مالی محسوب می

ها از آن استفاده نمایند تا ها و بدهیداراییگیری و گزارشگری توانند برای اندازهواحدهای تجاری می
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های مالی ارائه گردد )رحمانی و طاهری، ها در گزارشها و بدهیتری از وضعیت داراییاطلاعات مربوط

2902.) 

های پشتوانه گزارشگری ارزش منصفانه، به تئوری بازی و نمایندگی، تئوری عدم تقارن از تئوری

ی از دو مال نیتأمها برای اشاره کرد. بانک توانیممایه و افشای ریسک اطلاعاتی و تئوری تقاضای سر

ها، انکسرمایه ب نیتأمبنابراین با توجه به ساختار ؛ کنندگذاران استفاده میمنبع سهامداران و سپرده

که موجب عدم تقارن اطلاعاتی بین ذینفعان  باشدیمتر ها پیچیدهمشکل نمایندگی در خصوص بانک

. در این خصوص به علت وجود عدم تقارن اطلاعاتی، ممکن است گزینش نامناسب توسط دگردیم

گذاران یا سهامداران و یا خطر اخلاقی مدیران در بانک بروز نماید. گزینش نامناسب و عدم سپرده

 آید که اعتباردهندگان و ناظران بانکی نتوانند اطلاعات لازمتقارن اطلاعاتی زمانی در بانک پیش می

بانک در  پذیریتر، درجه ریسکهای اعتباری بانک کسب نمایند. به عبارتی شفافدر رابطه با فعالیت

رسد گزارشگری ارزش منصفانه که به نوعی اعطای تسهیلات را نتوانند برآورد نمایند. لذا به نظر می

 باشد.، تدبیری برای این موضوع میشودیمگزارشگری ریسک نیز محسوب 

، ارزش منصفانه را معیاری مبتنی بر بازار معرفی 29المللی گزارشگری مالی شماره بیناستاندارد 

نموده که ممکن است برای دارایی یا بدهی، ارزش بازاری آن قابل مشاهده باشد و یا ممکن است 

گیری ارزش منصفانه در هر دو حالت یکسان است و آن ارزش، قابل مشاهده نباشد؛ اما هدف از اندازه

ای متعارف برای فروش دارایی و یا انتقال بدهی بین فعالان آورد قیمتی است که بر اساس آن معاملهبر

گیری باشد. هیات با برجسته نمودن گزاره طبق شرایط بازار طبق شرایط موجود بازار در تاریخ اندازه

انتقال ارزش جاری دارایی یا گیری، اندازه از کند که هدفمی دیگیری تأکموجود بازار در تاریخ اندازه

گیری گیری )نه ارزش بالقوه آن در تاریخی در آینده( است. افزون بر این، اندازهبدهی در تاریخ اندازه

گیری را مدنظر ارزش منصفانه، قصد مدیریت مبنی بر فروش دارایی یا انتقال بدهی در تاریخ اندازه

المللی گزارشگری مالی، ترجمه توسط سازمان ای بین، هیات استاندارده29دهد )استاندارد قرار نمی

 حسابرسی(.

های مالی است تا مسئله اصلی در حسابداری ارزش منصفانه، وارد کردن اطلاعات بازار در صورت

های مالی، اطلاعات مفیدتری فراهم گردد. از آنجا که بازار دهندگی اطلاعات صورتبا افزایش آگاهی

ای المللی، برها وجود ندارد، لذا طبق رویکرد استانداردهای بینوام دوفروشیفعال و متعارفی برای خر

هایی که قیمت بازار آنها مشخص نیست از سطح دوم ارزش منصفانه محاسبه ارزش منصفانه وام

 (.2902استفاده خواهد شد )مقدسی نیکجه و همکاران، 
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سازی آن از سال ارهای مالی که پیادهبا عنوان ابز 0المللی گزارشگری مالی شماره استاندارد بین

گیری ارزش منصفانه و کاهش ارزش اعتباری ابزارهای مالی شامل اجباری شد، به مبانی اندازه 1021

پردازد )مقدسی نیکجه و ای میها به عنوان زیان اعتباری مورد انتظار از طریق رویکرد سه مرحلهوام

-ها به شکل واقعدارد، گزارشگری مالی و عملکرد بانک(. با اجرای درست این استان2902همکاران، 
 (.2902ای آشکار خواهد شد )کرزبر، گرایانه

، الزاماتی را برای افشای ریسک و عدم اطمینان در 2المللی گزارشگری مالی شماره استاندارد بین

 تغییر در ارزش ها ارائه نموده است. علاوه بر این، طبق استاندارد اخیر،گزارشگری مالی برای شرکت

گیرد: تغییرات ریسک اعتباری و تغییرات ریسک بازار. ریسک ها از دو عامل نشات میمنصفانه وام

-اعتباری، ریسک عدم ایفای تعهدات از طرف مقابل است که به زیان اعتباری برای طرف دیگر می
یسک نوسان ارزش شود. ریسک بازار، رانجامد و افزایش ریسک اعتباری موجب کاهش ارزش وام می

ریسک  9های بازار است که از های نقدی آتی یک دارایی مالی به دلیل نوسان قیمتمنصفانه یا جریان

شود: ریسک واحد پول )ریسک نوسان نرخ ارز(، ریسک نرخ بهره )ریسک نوسان نرخ بهره( تشکیل می

-ل قیمت کالا یا نوسان شاخصها در بازار مثهای بازار )نوسان سایر قیمتو ریسک نوسان سایر قیمت
 (.2902های بازار( )مقدسی نیکجه و همکاران، 

در مقایسه با سایر مبانی ارزشیابی، اطلاعات ارزش منصفانه، معیارهای چارچوب نظری برای 

نماید. اطلاعات ارزش منصفانه مربوط، به های کیفی اطلاعات حسابداری را بهتر برآورد میویژگی

وان تها، ارزش منصفانه معایبی نیز دارد که از آن جمله میاند. علیرغم این مزیتههنگام و قابل مقایس

های اقتصادی، نبود تعریف شفافی از ارزش به مشکلات مربوط به نقدشوندگی بازار طی بحران

، میزان توانمندی مدیریت در برآورد دقیق ارزش منصفانه و توان درک، یریمنصفانه، عدم تائید پذ

 (.1020، 9های مالی اشاره کرد )کوتاری و بارونکنندگان صورتو تفسیر آن توسط استفادهارزیابی 

تواند پایین آمدن شاخص ارزش طرفداران حسابداری ارزش منصفانه معتقدند که این ارزش می

بینی وضعیت آتی قبل از رخداد بحران را هشدار های سیستم بانکی و پیشبازار بانک و سایر ویژگی

، 9، نووا و همکاران1022، 4تری از ارزیابی ریسک اعتباری ارائه نماید )لینزمیرارزش مربوط دهد و

ان گذار(. همچنین بسیاری از مطالعات نشان دادند که ارزش منصفانه ارزش مرتبط به سرمایه1000

ایسه ها مقشده داراییمستهلک شده و بهایتمام است، خصوصاً زمانی که ارزش منصفانه با بهای

 (.1020شود )توماس و هان،می
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کنندگان استاندارد، محققین بانکی و به بعد، تنظیم 2009 سال خصوص ازهای اخیر بهدر سال

شده تمام گذاران با مفید بودن اطلاعات ارزش منصفانه در تقابل با اطلاعات بهایبسیاری از سرمایه

ها و سایر نهادهای مالی و البته نتایج برخی بانک اند و این در حالی است کهنظر داشتهتاریخی اتفاق

خصوص تسهیلات مالی های مالی بهبا استفاده از رویکرد ارزش منصفانه برای دارایی یهاقیاز تحق

 (.2902مخالف هستند )رحمانی و طاهری، 

های ب نگراست در حالی کهو آینده برآوردی از ارزش حال دارایی ،ارزش منصفانهبا توجه به اینکه 

ی فشااانتظار بر آن است که بنابراین  باشد،نگر میتمام شده مربوط به اطلاعات تاریخی و گذشته

تواند با عملکرد مالی مورد انتظار دارایی مرتبط باشد. انتخاب ارزش منصفانه تسهیلات مالی می

وجود آن  با شاخص مناسب جهت ارزیابی عملکرد، همواره یکی از مباحث چالش برانگیز بوده است.

ان ی نیز نشهاقیتحقثروت است، اما نتایج بسیاری از  شیو زاکه سود منبع اصلی جریان وجه نقد 

؛ (2900ها اهمیت بیشتری دارد )صیدخانی و همکاران، ی نقدی عملیاتی در ارزیابیهاانیجرداده که 

ا بهای الی در مقایسه بافشای ارزش منصفانه تسهیلات م گردد کهبنابراین در این تحقیق بررسی می

ها را که به عنوان شاخصی بانک آتی عملیاتی های نقدجریانبینی بهتر تمام شده تاریخی، توانایی پیش

 شود، خواهد داشت.محسوب می هاعملکرد آنبااهمیت در 
 

 پیشینه پژوهش -3
ن مالی نشاگیری ارزش منصفانه تسهیلات شده در خصوص اندازهتجربی انجام یهاقیبررسی تحق

انجام شده در این حوزه در جستجوی ارتباط بین ارزش منصفانه  یهاقیدهد که اکثر تحقمی

تسهیلات مالی و اثر آن بر قیمت سهام و ذخیره زیان تسهیلات و الزامات افشای تسهیلات است. در 

ها انکبهای نقدی عملیاتی آتی بینی جریانخصوص ارتباط ارزش منصفانه تسهیلات مالی با پیش

داخلی و خارجی مرتبط با ارائه ارزش منصفانه در ذیل  هایاست. تحقیق نشده مشاهده تحقیقی

 تشریح گردیده است:

اولین مطالعات در خصوص رویکرد ارزش منصفانه با هدف تدوین چارچوب نظری ارزشگذاری و 

 2( و نلسون0042گیری و گزارش ارزش منصفانه، توسط بارس )در اندازه 202سنجش استاندارد 

ای با عنوان حسابداری ارزش منصفانه: شواهدی از ( در مقاله2004( انجام شده است. بارس )2002)

گذاری و ارزش بازار بانک، ارتباط ارزش منصفانه ابزارهای مالی با قیمت سهام اوراق بهادار سرمایه

ه ایج تحقیق حاکی از آن است ککند که نتها را در تقابل با بهای تمام شده تاریخی بررسی میبانک
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ای ( در مقاله2002دهد. نلسون )تری در ارتباط با قیمت سهام ارائه میارزش منصفانه اطلاعات مربوط

 202های تجاری: تحلیل تجربی استاندارد تحت عنوان حسابداری ارزش منصفانه برای بانک

رزش منصفانه برآورد شده تحت استاندارد حسابداری به ارزیابی رابطه بین ارزش بازار سرمایه بانک و ا

دهد که گزارش ابزارهای مالی به ارزش منصفانه پرداخته است. نتایج بررسی نلسون نیز نشان می 202

دهندگی در ارتباط با ارزش دفتری را دارد؛ بنابراین نتایج هر دو تحقیق بارس و دارای قدرت توضیح

کنند ( بیان می2002باشد. بارس و همکاران )سهیلات مینلسون حاکی از مؤثر بودن ارزش منصفانه ت

ها، معمولاً یکی از موضوعات های مالی بانکگیری آن به عنوان یک قلم از داراییتسهیلات و اندازه

برانگیز است. در فرآیند برآورد آن به دلیل عدم دسترسی به بازار فعال برای تسهیلات، معمولاً بحث

 باید لحاظ نمود و نتیجه این برآورد شامل خطاهای عمدی و غیرعمدی است.ها و مفروضاتی را روش

کند که ارزش منصفانه از اعضای هیات تدوین استانداردهای حسابداری آمریکا بیان می 2تروت

تر است، زیرا ارزش منصفانه برآورد بازار اغلب برای گزارشگری تسهیلات و سایر ابزارهای مالی مناسب

کند که خالص دهد. همچنین وی بیان میقدی آتی که قابل وصول است را نشان میهای ناز جریان

کنندگان در رابطه با میزان وصول شده تاریخی تسهیلات اطلاعات خاصی برای استفادهتمام بهای

گیری ذخیره مطالبات کند، زیرا ماهیت آن جستجو برای اندازهمطالبات و زیان اعتباری فراهم نمی

صول است. علاوه بر نظرات اعضای هیات تدوین استانداردها، مقالاتی نیز توسط صندوق الومشکوک

المللی پول در رابطه با حسابداری ارزش منصفانه در صنعت بانکی ارائه شده است و همین مباحث بین

 ( نشان دادند که از1002و همکاران ) رارتیدهد. تشرا در رابطه با اهمیت ارزش منصفانه ارائه می

، ارزش منصفانه اطلاعات مفید بیشتری در رابطه با زیان اعتباری گذارانهینظر استانداردگذاران و سرما

ای هنماید و این در حالی است که بانکداران و سایر گروهدر تقابل با بهای تمام شده تاریخی فراهم می

زیان اعتباری با استفاده از ارزش بینی ( به پیش1024) 1بانکی با آن مخالفند. بریت و همکاران نفعیذ

منصفانه در تقابل با بهای تمام شده تاریخی پرداختند. نتایج نشان داد بهای تمام شده تاریخی از 

ا در ههای آتی، مطالبات غیرجاری و ورشکستگی بانکبینی خالص هزینهارزش منصفانه برای پیش

( نشان 1024) 0دهد. کانترل و همکارانئه میمدت و بلندمدت اطلاعات مفیدتری اراافق زمانی کوتاه

 های اعتباری رادادند که خالص بهای تمام شده تاریخی نسبت به ارزش منصفانه گزارش شده، زیان

مدت و ها چه در کوتاهغیرجاری و نقص عملکرد بانک یهابینی وامکند و در پیشبینی میبهتر پیش

( و کانترل و همکاران 1024بریت و همکاران ) یهاقیچه در بلندمدت مفیدتر است. نتایج تحق

؛ اما در محیطی با بررسی و نظارت باشدی( م1002( و تشیرارت )1000( خلاف نتایج تروت )1024)
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در نظارت  دقتیدهد بییابد که این موضوع نشان میبینی ارزش منصفانه بهبود میتر، توان پیشدقیق

 ها باشد.لیل نتیجه به دست آمده در این تحقیقتواند دبر گزارش ارزش منصفانه، می

کنندگان استانداردها ( اثر حسابداری ارزش منصفانه ابزارهای مالی را برای تدوین1022) 20شافر

و ناظران بانکی ارزیابی نمودند. نتایج تحقیق نشان داد ارزش منصفانه ممکن است بر ثبات مالی اثر 

دهد. بلانکسپور و ندی برای گزارشگری مالی ارائه میاطلاعات سودم لیکنمنفی داشته باشد، 

( حسابداری ارزش منصفانه برای ابزارهای مالی را بررسی نمودند. نتایج بیانگر آن 1029) 22همکاران

( به بررسی 1024) 21دهد. جاگراست که ارزش منصفانه، وضعیت ریسک اعتباری را بهتر نشان می

ای جنوبی پرداختند. نتایج نشان داد حسابداری ارزش منصفانه های آمریکاثر ارزش منصفانه بر بانک

ها حاکی از سودمندی و ها اثرگذار است. نتایج این تحقیقبر سود و زیان و مقررات سرمایه بانک

( شواهد 1024) 29باشد. به گفته ناتو همکارانمربوط بودن اطلاعات ارزش منصفانه تسهیلات می

 ها ارتباط ارزشی دارد.ها با قیمت بازار سهام بانکنه وامدهد افشای ارزش منصفانشان می

ود و بینی س( به بررسی ارتباط ارزش منصفانه حسابداری و توانایی پیش1021براتن و همکاران )

های نقدی آتی در صنعت بانکداری پرداختند. نتایج تحقیق حاکی از آن است که بینی جریانپیش

های انجریسودهای آتی و بینی ری مالی توانایی سود را برای پیشکاربرد ارزش منصفانه در گزارشگ

مبنی بر  29IASBو 24FASBهاینماید. در مجموع، نتایج تحقیق، دیدگاهنقدی آتی پشتیبانی می

های منابع اقتصادی )سود(، ارزیابی مبالغ، زمانبندی و عدم بینی بازدههای منصفانه پیشاینکه ارزش

نماید. در تحقیقی دیگر، براتن و کند، پشتیبانی میی آتی را تسهیل میهای نقداطمینان جریان

ها را بررسی نمودند. این بینی سودآوری آتی بانک( کاربرد ارزش منصفانه در پیش1022) 22همکاران

مقاله به بررسی این موضوع پرداخته که آیا تعدیلات ارزش منصفانه در صورت سود و زیان جامع، 

دهد تعدیلات ارزش منصفانه در سود و نماید. نتایج نشان میبینی میها را پیشعملکرد آتی بانک

ن ها را دارد. همچنیبینی به ترتیب سود یک سال آتی و دو سال آتی بانکزیان جامع توانایی پیش

یبانی بینی را پشتهای قابل اتکای ارزش منصفانه، ارزش پیشگیریها حاکی از آن است که اندازهیافته

بر این، نتایج حاصل از تحقیق نشان داده که تعدیلات ارزش منصفانه ثبت شده در  نماید. علاوهمی

بینی )دوره بحران مالی(، سودآوری آتی را پیش 1000-1002 هایسالصورت سود و زیان جامع طی 

ه را ملزم ب هاباشد که حسابداری ارزش منصفانه، بانکنماید، این امر در تضاد با این انتقاد میمی

 نماید.تعدیلات کاهشی می
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خیره ها، ذدر محاسبه ارزش منصفانه تسهیلات بانک رگذاریتأثبا توجه به اینکه یکی از عوامل 

 کارگیری مدل زیانزیان اعتباری است، نتایج تحقیق اخیر انجام شده، حاکی از اثرگذاری مثبت به

های اعتباری در ( واکنش بازار به مدل زیان1012) 22باشد. انالی و همکاراناعتباری مورد انتظار می

های اروپا را مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان داد مدل زیان اعتباری، واکنش مثبت بازار در بانک

افزایش ثروت سهامداران را به همراه دارد. همچنین مدل زیان اعتباری منجر به افزایش شفافیت در 

 شود.می ها و ارتقای ثبات مالیبانک

خارجی و داخلی حاکی از برتری بهای تمام شده نسبت به  یهاقیدر مقابل نتایج برخی تحق

( در تحقیق خود به این نتیجه رسیدند که 1022) 21. آگوستینو و همکارانباشدیارزش منصفانه م

به بررسی  (1029شده تاریخی برتری ندارد. دراگو و همکاران )تمام ارزش منصفانه در تقابل با بهای

ایج ها اثرگذار است. نتاین موضوع پرداختند که آیا ارزش منصفانه تسهیلات مالی بر ارزش بازار بانک

نشان داد بین ارزش منصفانه و بهای تمام شده تاریخی تفاوت وجود دارد و بهای تمام شده تاریخی 

پرداختند که آیا مقررات  ( به بررسی این موضوع1029) 20بر ارزش بازار مؤثرتر است. لی و همکاران

افشای ارزش منصفانه بر بازار اعتباری اثرگذار بوده است. نتایج نشان داد پس از مقررات افشای ارزش 

( به 2902منصفانه، عدم تقارن اطلاعاتی در بازار اعتباری افزایش یافته است. رحمانی و طاهری )

نصفانه تسهیلات کدام یک بر زیان اعتباری بررسی این موضوع پرداختند که بهای تمام شده یا ارزش م

شبکه بانکی ایران مؤثرتر است. نتایج این بررسی نشان داد در شبکه بانکی ایران، بهای تمام شده 

حقیق نماید. در تبینی میتسهیلات در مقایسه با ارزش منصفانه، زیان اعتباری بانک را بهتر پیش

( کاهش ارزش و ارزش منصفانه پرتفوی 2902ان )انجام شده توسط مینا مقدسی نیکجه و همکار

رآورد المللی گزارشگری مالی بهای ایرانی با رویکرد استانداردهای بینتسهیلات اعطایی یکی از بانک

و نتیجه آن با ارزش گزارش شده با رویکرد فعلی بانک مرکزی که بر مبنای گزارش بهای تاریخی و 

نتایج این تحقیق نشان داد نسبت زیان اعتباری مورد انتظار  باشد، مقایسه شد.زیان کاهش ارزش می

برابر بوده و شایان توجه است اما نسبت ارزش منصفانه به بهای تمام شده  9/1به زیان تحقق یافته 

درصد بود که چندان چشمگیر نیست. همچنین نتایج نشان داد رویکرد استانداردهای  02تاریخی 

 .دهدنسبت کفایت سرمایه بانک تأثیر دارد و آن را کاهش می المللی گزارشگری مالی بربین

 

 

 



 همکاران ویيکردلو درضایحم/  ا هبانک يآت ياتیعمل ينقد هايانیجر ينبیشیدر پ يمال لاتیارزش منصفانه تسه يسودمند      111

 
 های حسابداری مالی و حسابرسیپژوهش
 1411زمستان / 22 پیاپی /13 ۀدور

 هاي پژوهشفرضیه -4

نی بیشده تسهیلات مالی در پیشتمام سودمندی ارزش منصفانه در مقایسه با بهای فرضیه اول:

 ها بیشتر است.های نقدی عملیاتی یک سال آتی بانکجریان

نی بیشده تسهیلات مالی در پیشتمام سودمندی ارزش منصفانه در مقایسه با بهای فرضیه دوم:

 ها بیشتر است.های نقدی عملیاتی دو سال آتی بانکجریان

 

 پژوهش و متغیرهاي مدل -5

 (2001مدل بارث و دیگران ) -5-1

ین  نماید. در امی بینیهای نقدی عملیاتی آتی را از طریق اجزای سود عملیاتی پیشاین مدل جریان

های نقدی عملیاتی آتی مورد انتظار از طریق اجزای سوووود عملیاتی به بینی جریانمدل، دقت پیش

گیری میزان دقت به صوووورت گردد. برای اندازهعنوان شووواخص کیفیت گزارشوووگری مالی تلقی می

ی  تفاده از اجزاهای نقدی عملیاتی با اسووبینی جریانتجربی، از پسووماندهای معادله رگرسوویون پیش

 .(2909)تاری وردی و همکاران،  شوددهنده سود دوره گذشته استفاده میتشکیل

(2) 
CFOi,t+1= α0 + β1CFOi,t +β2ΔARi,t + β3ΔINVi,t + β4ΔAPi,t+ β5DEPRi,t+ β6OTHERi,t+εi,t 

 

 که در آن:

CFOi,t جریان نقدی حاصل از عملیات برای شرکت :i سال  درt 

ΔARi,t های دریافتنیسابح: تغییر در 

ΔINVi,tهای: تغییر در موجود 

ΔAPi,tهای معوقهای پرداختنی و بدهی: تغییر در حساب 

DEPRi,tهای ثابت مشهود و نامشهود: هزینه استهلاک دارایی 

OTHERi,t شود:محاسبه می 1رابطه : خالص سایر اقلام تعهدی که به صورت 

(1) 

OPi,t- (CFOi,t + ΔARi,t + ΔINVi,t - ΔAPi,t - DEPRi,t) 

OPi,tسود عملیاتی : 

 εi,tشود دارای میانگین صفر و واریانس ثابت باشد.: مقدار خطا که فرض می 

 وند.شهای دوره قبل ارائه میتمام متغیرهای رگرسیون به صورت نسبتی از میانگین مجموع دارایی



 112     ا هبانک يآت ياتیعمل ينقد هايانیجر ينبیشیدر پ يمال لاتیارزش منصفانه تسه يسودمند/   همکاران ویيکردلو درضایحم 
 

 
 های حسابداری مالی و حسابرسیپژوهش
 1411زمستان / 22 پیاپی /13 ۀدور

 باشد:تعدیلات در مدل فوق به شرح ذیل می

  سپرده   با عنایت سهیلات دریافتنی،  ای هپرداختنی، مطالبات و بدهی یهابه اهمیت متغیرهای ت

ها، در این تحقیق برای محاسوووبه      مالی بانک    یها ها و سوووپرده قانونی در صوووورت   بین بانک  

ساب  ساب  یهاح شده و به     یهادریافتنی و ح صرفاً متغیرهای مذکور در نظر گرفته  پرداختنی 

مالی   یهادلیل کم اهمیت بودن متغیر هزینه اسووتهلاک و عدم وجود موجودی کالا در صووورت 

 نظر شده است.متغیرهای مذکور در برآورد مدل صرف یریکارگها، از بهبانک

 مالی در قالب استانداردهای  یاهبا توجه به الزام بخشنامه بانک مرکزی در خصوص تهیه صورت

 یریکارگباشد لذا به دلیل بهسال و محدود می 9، دوره مورد بررسی 2904المللی از سال بین

ست بایباشد و مینمی ریپذها استفاده از پانل پویا امکانزمانی محدود، برای تحلیل داده یهادوره

ام شود. همچنین با عنایت به اینکه استفاده از ها انجداده لیوتحلهیبا استفاده از پانل ایستا تجز

در مدل فوق حذف شده  cfoi,t ریباشد لذا متغدر پانل ایستا مجاز نمی ریهای دارای تأخداده

 است.

  در فرضوویه اول و دوم این تحقیق مقرر اسووت سووودمندی ارزش منصووفانه در تقابل با بهای تمام

یاتی آتی مورد بررسووی قرار گیرد لذا در مدل های نقدی عملبینی جریانشووده تاریخی در پیش

فوق متغیرهای ارزش منصفانه و بهای تمام شده تاریخی تسهیلات مالی به صورت مجزا در مدل   

 .شوندیوارد م

 

 متغیرهاي پژوهش -5-2
متغیرها بر اساس نقش و اهمیتی که در تحقیق دارند به دو دسته متغیرهای مستقل و وابسته تقسیم 

 شدند.

 متغیرهاي مستقل -5-2-1
 بهاي تمام شده تسهیلات مالی •

مندرج در  یهابهای تمام شده تسهیلات مالی شامل مبلغ خالص بهای تمام شده تاریخی وام

که  ییهاها بابت وامهاست. به عبارتی ارزش اسمی وام منهای ذخیره زیان واممالی بانک یهاصورت

نکول شده بر حسب الگوی بازپرداخت درگذشته، در طبقات  یهااند. به طور معمول، وامنکول شده

سب ها بر ح. این نرخشوندیم یبندها طبقهمتفاوتی برای محاسبه ذخیره زیان وام یهامختلف با نرخ

 رگذاریها، شرایط اقتصادی و هرگونه شرایطی که روی قابلیت وصول آنها تأثارزش و ماهیت وثایق وام
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ه معمولاً نرخ ثابت و استانداردی برای هر طبقه از سوی مراجع تعیین شوند کباشد، محاسبه می

ها نامیده . این رویکرد بهای تمام شده تاریخی منقضی شده با کسر زیان کاهش ارزش وامشودیم

 (.1024شود )کانترل و همکاران، می

 مؤسسات اعتباریهای بندی داراییها در ایران، بر اساس دستورالعمل طبقهتسهیلات اعطایی بانک

پرداخت به شرح ذیل، وضعیت مالی مشتری  ریمصوب شورای پول و اعتبار با توجه به عوامل زمان تأخ

 :ردیگیو صنعت یا رشته فعالیت مربوط ارزیابی و در یکی از طبقات زیر قرار م

 ماه از سررسید گذشته( 1طبقه جاری )حداکثر تا  (2

 سررسید گذشته(ماه از  2تا  1طبقه سررسید گذشته )بین  (1

 ماه از سررسید گذشته( 21تا  2طبقه معوق )بین  (9

 ماه از سررسید گذشته( 21طبقه مشکوک الوصول )بیش از  (4

ی آماری مشخص شده هاآزموندر  CLTAتغییرات بهای تمام شده تسهیلات با علامت اختصاری 

 است.

 ارزش منصفانه تسهیلات مالی •

شکل حسابداری ارزش منصفانه، حسابداری ارزش خروجی یا مبلغی است که دارنده یک  نیترمتداول

تواند از فروش آن به دست آورد. مزیت ارزش خروجی، مربوط بودن اطلاعاتی است که ارائه دارایی می

ای آنها رای بگیرند و قیمت بازار ثانویهبانکی فعالانه مورد معامله قرار نمی یهاکند، اما بیشتر واممی

ا ههای نقدی تنزیل شده، ارزش وامها عموماً با استفاده از مدل جریانمشخص نیست؛ بنابراین بانک

های نقدی مورد انتظار آتی ها جریان(. در این مدل1024کنند )کانترل و همکاران، یرا مدلسازی م

ض بر این است که (. فر1024المللی، شوند )هیات تدوین استانداردهای بینها تنزیل میوام

 بینی هستند، اما در غیر اینهای نقدی آتی و عمر مورد انتظار به طور قابل اتکایی قابل پیشجریان

های نقدی طبق قرارداد و مدت قرارداد استفاده نماید )هیات تواند از جریانصورت واحد تجاری می

 (.1024المللی، تدوین استانداردهای بین

های نقدی نامطمئن هستند. های مالی ریسکی دارای جریان آتی از جریاناییها مانند سایر داروام

مورد  یها؛ قیمت با پرداخترندیگیهای مالی همه از یک مفهوم نشات مگذاری داراییقیمت یتئور

ها نیز به کار رود )کانترل و همکاران، تواند برای وامانتظار آتی تنزیل شده برابر است. این مفهوم می

1024.) 
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ارزش منصفانه و بهای تمام شده تاریخی در زمان پرداخت وام یکسان هستند، اما به طور نظری، 

گردد با خالص بهای تمام شده های نقدی تنزیل شده محاسبه میای که از مدل جریانارزش منصفانه

ین شده به اگردد. اول به دلیل اینکه ارزش منصفانه محاسبه ها به سه دلیل متفاوت میتاریخی وام

ها نگر است، اما ذخیره زیان وامگیرد و آیندهاعتباری مورد انتظار را در نظر می یهاانیروش، تمام ز

است.  نگریافته تمرکز دارد و گذشتههای اعتباری تحققشده تاریخی تنها بر زیانتمام در روش بهای

کی است، بان یهاکیفیت اعتباری وام دوم، با تغییرات نرخ تنزیل یا صرف ریسک بازار که وابسته به

خ گردد. سوم، با تغییر نرکند و با بهای تمام شده تاریخی متفاوت میها تغییر میارزش منصفانه وام

بهره بازار مثلاً به دلیل تغییرات ساختار زمانی نرخ بهره یا نرخ بهره بدون ریسک، ارزش منصفانه 

های نقدی آتی است که ها در واقع ارزش فعلی جریانوام. ارزش منصفانه کندیها نیز تغییر موام

است و اطلاعات  نگرندهیوصول شوند. این روش نسبت به بهای تمام شده تاریخی آ رودیانتظار م

گیرد، اما روش بهای تمام شده تاریخی های اعتباری بالقوه در نظر میتری را در خصوص زیانجامع

ی، مال یهاکنندگان صورتی مورد استفاده در آن، برای استفادهگیربه دلیل ماهیت رویکرد ذخیره

 (.1024)کانترل و همکاران،  دینمایبانکی فراهم نم یهااطلاعاتی را در خصوص قابلیت وصول وام

های نقدی مورد انتظار، نرخ بهره جاری بازار بدون در هنگامی که در محاسبه ارزش فعلی جریان

مورد  ها زیان اعتباریه کار گرفته شود، برای محاسبه ارزش منصفانه وامنظر گرفتن ریسک اعتباری ب

گردد. زیان اعتباری مورد انتظار از کیفیت اعتباری انتظار از مبلغ تنزیل شده به دست آمده کسر می

نگر نشان ها را با دید آیندهشود و در واقع مبلغ موردنیاز برای ذخیره کاهش ارزش وامها ناشی میوام

ار، ها با نرخ تنزیل بازهای نقدی مورد انتظار آتی وامدهد که با کسر این مبلغ از ارزش فعلی جریانیم

 شود.می یریگها اندازهارزش منصفانه وام

در این تحقیق ارزش منصفانه تسهیلات با استفاده از مدل محاسبه ارزش فعلی تسهیلات بانکی 

برآورد از ارزش منصفانه که  ارائه شده، محاسبه خواهد شد( 1002که توسط تشیرارت و همکاران )

 شود:انجام می زیرها بر اساس مدل تسهیلات بانک

(9) 

𝐹𝑎𝑖𝑟𝑣𝑎𝑙𝑢𝑒= 

∑ 𝐸[𝐿𝑜𝑎𝑛𝑓𝑎𝑐𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑝𝑎𝑦𝑚𝑒𝑛𝑡𝑡| 𝑠𝑢𝑟𝑣𝑖𝑣𝑎𝑙𝑡] × 𝑃𝑟𝑜𝑏 [𝑠𝑢𝑟𝑣𝑖𝑣𝑎𝑙𝑡] ×𝑑𝑖𝑠𝑐𝑡 

∑+ 𝐸[𝐿𝑜𝑎𝑛𝑟𝑒𝑐𝑜𝑣𝑒𝑟𝑦𝑡 − 𝑐𝑜𝑚𝑚𝑖𝑡𝑑𝑟𝑜𝑤𝑑𝑜𝑤𝑛𝑡| 𝑑𝑒𝑓𝑎𝑢𝑙𝑡𝑡] ×𝑃𝑟𝑜𝑏 [𝑑𝑒𝑓𝑎𝑢𝑙𝑡𝑡]× 𝑑𝑖𝑠𝑐𝑡 
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به عبارتی ارزش منصفانه برابر با مجموع تسهیلات اعطاشده به شرط عدم نکول ضرب در احتمال 

لغ تسهیلات با شرط نکول ضرب در احتمال عدم نکول ضرب در نرخ تنزیل به اضافه مجموع بازیابی مب

نکول ضرب در نرخ تنزیل است. در این معادله خط اول مدل جمع تنزیل پرداخت مورد انتظار در 

ضرب در احتمال عدم نکول است. خط بعدی جمع  tبا احتمال عدم نکول بدهکار در زمان  tدوره 

ادن نکول ضرب در احتمال نکول در زمان تنزیل پرداخت مورد انتظار برای هر دوره با احتمال رخ د

t  ،(.1002است )تشیرارات و همکاران 

مربوط به مدل فوق از طریق اطلاعات تاریخی محاسبه خواهد شد و متغیرهای مدل فوق به  یهاداده

 باشد:شرح ذیل می

𝐿𝑜𝑎𝑛𝑓𝑎𝑐𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑝𝑎𝑦𝑚𝑒𝑛𝑡𝑡مانی مورد انتظار تسهیلات در دوره ز یها: پرداختt  مدت زمان تا(

ها، کهای مالی بانباشد. با توجه به محدودیت در دستیابی به این متغیر از طریق صورتسررسید( می

ده ها استفاده شهای مالی بانکاز بهای تمام شده تسهیلات به تفکیک سررسید منعکس در صورت

 است.

𝑃𝑟𝑜𝑏 [𝑠𝑢𝑟𝑣𝑖𝑣𝑎𝑙𝑡]:200 باشد. که احتمال عدم نکول می درصد منهای احتمال نکول 

𝐿𝑜𝑎𝑛𝑟𝑒𝑐𝑜𝑣𝑒𝑟𝑦𝑡باشد.از بابت تسهیلات نکول شده می های: وصول 

𝑐𝑜𝑚𝑚𝑖𝑡𝑑𝑟𝑜𝑤𝑑𝑜𝑤𝑛𝑡باشد.: کاهش تعهدات آتی به منظور وصول اقساط تسهیلات نکول شده می 

𝑃𝑟𝑜𝑏 [𝑑𝑒𝑓𝑎𝑢𝑙𝑡𝑡] احتمال نکول در دوره زمانی :t باشد که این متغیر از طریق تقسیم مطالبات می

غیرجاری )با لحاظ نسبت هر طبقه از مطالبات غیرجاری( به مجموع مطالبات هر بانک و به تفکیک 

 هر سال و در نظر داشتن بند گزارش حسابرس در خصوص مطالبات غیرجاری محاسبه شده است.

𝑑𝑖𝑠𝑐𝑡تحقیق نرخ بهره بدون ریسک در نظر گرفته شده وام که در این  یهای: عامل تنزیل وصول

 است.

ی آماری مشخص شده هاآزموندر  FVTA یاختصارتغییرات ارزش منصفانه تسهیلات با علامت 

 است.

 

 :باشندیمسایر متغیرهاي مستقل پژوهش به شرح ذیل 
 (SDPTAو  LDPTA) پرداختنی يهاتغییرات سپرده •

 یگذارهیسرما یهاحقوق صاحبان سپرده و( SDPTA)مشتریان  یهاشامل تغییرات مبالغ سپرده

(LDPTA )باشد.ها در هر سال میجاری نسبت به سال قبل مستخرج شده از ترازنامه بانک سال 
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 :(RATA) هاتغییرات مطالبات از سایر بانک •

 در هر سالها ها مستخرج شده از صورت جریان وجه نقد بانکشامل تغییرات مطالبات از سایر بانک

 باشد.می

 :(LDPTAها )ها به سایر بانکتغییرات بدهی •

ها در هر سال ها مستخرج شده از صورت جریان وجه نقد بانکشامل تغییرات بدهی به سایر بانک

 باشد.می

 (:DETA) یسپرده قانونتغییرات  •

ا در هر هشامل تغییرات در حساب سپرده قانونی مستخرج شده از صورت جریان وجه نقد بانک

 باشد.سال می

 (:OTHER)خالص سایر اقلام تعهدي  •

سایر درآمدها و   سبه آن در    می الذکرفوقی عملیاتی به جز موارد هانهیهزخالص  شد که نحوه محا با

 مدل بارث تشریح شده است.

 

 متغیرهاي وابسته -5-2
 هاي نقدي عملیاتی دو سال آتیو جریان OCFT1)) هاي نقدي عملیاتی یک سال آتیجریان •

((OCFT2: 

 نایشود که از صورت جرگرفته می نظر سال آتی و دو سال آتی در کیعملیاتی  نقدی هایجریان

 شود.استخراج میها وجه نقد بانک

 

 جامعه و نمونه آماري -6
های بینی جریانپیشدر این مقاله برای بررسی ارتباط تغییرات ارزش منصفانه تسهیلات مالی و 

مورد  2902تا  2909های بورسی ایران از سال های ایران، اطلاعات بانکنقدی عملیاتی آتی بانک

 استفاده قرار گرفته است.

هایی در این تحقیق لحاظ گردیده ها، بانکبا عنایت به محدودیت در دسترسی به اطلاعات بانک

مالی منتشره در سامانه کدال و یا با مراجعه حضوری به بانک  یهاکه اطلاعات آنها از طریق صورت

 مرکزی قابل دریافت بوده است.
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 هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهراناسامی بانک -1جدول 

 ( بانک اقتصاد نوین20 ( بانک پارسیان2

 ( بانک حکمت22 ( بانک پاسارگاد1

 ( بانک آینده21 ( بانک صادرات9

 ( بانک سامان29  تجارت ( بانک4

 ( بانک شهر24 ( بانک سینا9

 ( بانک سرمایه29 ( بانک دی2

 ( بانک رسالت22 ( بانک کارآفرین2

 ( بانک انصار22 ( بانک ملت1

 ( بانک مهر اقتصاد21 ( بانک خاورمیانه0

 منبع: سایت کدال

 

 اطلاعات لیتحل و هیروش تجز -7
ی بیناز روش مدل رگرسیونی جهت تعیین نوع ارتباط پیش هاهیدر این تحقیق برای آزمون فرض

های نقدی عملیاتی آتی با تغییرات ارزش منصفانه و تغییرات بهای تمام شده تسهیلات استفاده جریان

شده است. برای آزمون تأثیر تغییرات ارزش منصفانه و تغییرات بهای تمام شده تسهیلات مالی اعطایی 

، tمتغیرهای مستقل اصلی با آزمون  βها، معناداری ای نقدی عملیاتی آتی بانکهبینی جریانبر پیش

 خواهد شد. یتعدیل شده مدل بررس R2و  f ،R2معناداری کل مدل با آزمون 

 

 هاي تحقیقآزمون فرضیه -7-1
مورد  یهاترکیبی ضرورت دارد نوع الگوی متناسب با شرایط پژوهش و داده یهادر تحلیل داده

بررسی، تعیین گردد. برای تعیین نوع الگو در ابتدا باید مشخص گردد که از مدل اثرات مقید یا اثرات 

اثرات مقطعی  نیو همچن panel ایو  poolغیرمقید استفاده شود. لذا برای تشخیص الگو میان ساختار 

ص برآورد مدل اثرات ثابت شود. در انتها تصمیم در خصوو یا زمانی از نتایج آزمون چاو استفاده می

باشد. تشخیص الگوی مناسب در این مرحله با استفاده از آزمون هاسمن در مقابل اثرات تصادفی می

 شود.انجام می

و وجود محدودیت در داده t+2و  t+1در این تحقیق با توجه به برآورد متغیر وابسته در دو زمان 

دوره مورد  t+1آورد متغیر وابسته در زمان ، برای بر2902-2909های مورد بررسی طی سنوات 
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سال(  4) 2902-2909دوره مورد بررسی  t+2سال( و برای برآورد در زمان  9) 2902-2909بررسی 

 در نظر گرفته شده است.

 .باشدمی 1آمار توصیفی متغیرهای فرضیه اول تحقیق به شرح جدول 
 

 آمار توصیفی متغیرهاي فرضیه اول -2جدول 
متغیرها/ 

 هاشاخص
OCFT1 CLTA FVTA DETA RATA PATA LDPTA SDPTA OTHERFV OTHERCL 

-222/1 میانگین  299/0 012/0 021/0 022/0 020/0 220/0 040/0 290/0 012/0 

 020/0 210/0 010/0 290/0 000/0 000/0 010/0 010/0 220/0 002/0 میانه

 490/0 920/0 920/0 220/0 920/0 120/0 010/0 400/0 210/0 920/0 بیشینه

 -020/0 -020/0 020/0 -110/0 -140/0 -220/0 -090/0 -190/0 -210/0 -112/0 کمینه

 204/0 214/0 000/0 229/0 012/0 091/0 021/0 221/0 290/0 029/0 انحراف معیار

 192/2 122/0 222/9 292/2 004/2 242/2 291/0 202/0 429/2 291/0 چولگی

 210/4 042/9 922/24 292/4 929/1 029/0 219/9 121/4 129/9 001/20 کشیدگی

 جارکیو برا

 احتمال

940/200 
000/0 

092/20 
000/0 

000/2 
042/0 

442/1 
029/0 

122/219 
000/0 

202/292 
000/0 

492/10 
000/0 

492/291 
000/0 

124/24 
000/0 

141/94 
000/0 

 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 مشاهدات

 پژوهشگرهای منبع: یافته

 

شده تسهیلات تمام لیمر و خی دو( و آزمون هاسمن فرضیه اول مربوط به بهای fنتایج آزمون چاو )

 .باشدمی 9شرح جدول به

به نتایج آزمون چاو، اثرات مقطعی، زمانی و اثرات همزمان مقطعی و زمانی  با توجه، 9طبق جدول 

 گردد.می دیتائباشد. همچنین با توجه به نتایج آزمون هاسمن، اثرات تصادفی قابل قبول می

 
 نتایج آزمون چاو و هاسمن -3جدول 

 آزمون اثرات آماره احتمال درجه آزادي

22/22- 090/0 122/2 Cross-section F 

22 001/0 212/92 Cross-section Chi-square 

22/4- 022/0 102/9 Period F 

4 002/0 222/22 Period Chi-square 

22/12- 020/0 291/1 Cross-Section/Period F 
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 آزمون اثرات آماره احتمال درجه آزادي

12 000/0 104/40 Cross-Section/Period Chi-square 

2 221/0 291/22 Cross-section random Chi-Sq. 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

ادفی اثرات تص گرفتننظر شده تاریخی با در تمامنتایج آزمون فرضیه اول تحقیق مربوط به بهای 

 باشد:می 4شرح جدول به

 
 شده(تمام نتایج آزمون فرضیه اول )بهاي -4جدول 

 متغیرها tآماره  احتمال ضرایب

400/0 001/0 209/2 CLTA 

199/0 210/0 120/0 DETA 

904/0 001/0 200/2 RATA 

400/0- 229/0 401/2- PATA 

424/0- 220/0 994/2- LDPTA 

991/0- 129/0 204/2- SDPTA 

912/0 190/0 291/2 OTHERCL 

029/0- 929/0 022/2- C 

 fآماره  21/2

 احتمال 92/0 

0% R2 

 R1 شدهتعدیل  2%

21/1 Durbin Watson 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 درصد 00توان بیان نمود علیرغم اینکه در سطح اطمینان دست آمده فوق میبا توجه به نتایج به

دار و ها دارای ارتباط معناشده تسهیلات و متغیر تغییرات مطالبات از بانکتماممتغیر تغییرات بهای 

اساس سطح معناداری حاصله از آزمون  بر ،باشندیمهای نقدی عملیاتی یک سال آتی مثبت با جریان

fباشد.، مدل معنادار نمی 
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فرضیه اول مربوط به ارزش منصفانه تسهیلات  لیمر و خی دو( و آزمون هاسمن fنتایج آزمون چاو )

 .باشدمی 9به شرح جدول 
 

 نتایج آزمون چاو و هاسمن -5جدول 
 آزمون اثرات آماره احتمال درجه آزادي

22/22- 019/0 019/1 Cross-section F 

22 002/0 149/40 Cross-section Chi-square 

22/4- 029/0 942/9 Period F 

4 002/0 199/22 Period Chi-square 

22/12- 009/0 949/1 Cross-Section/Period F 

12 000/0 191/99 Cross-Section/Period Chi-square 

2 042/0 212/24 Cross-section random Chi-Sq. 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

به نتایج آزمون چاو، اثرات مقطعی، زمانی و اثرات همزمان مقطعی و زمانی  با توجه، 9طبق جدول 

 گردد.می دیتائباشد. همچنین با توجه به نتایج آزمون هاسمن، اثرات ثابت قابل قبول می

نتایج آزمون فرضیه اول تحقیق مربوط به ارزش منصفانه با در نظر گرفتن اثرات ثابت زمانی به شرح 

 .باشدمی 2جدول 

دهد که و سطح معناداری آن نشان می F مارهتوان بیان نمود؛ آآمده میدستبا توجه به نتایج به

مدل برای آزمون فرضیه تحقیق معنادار و کارا است. نتایج آزمون دوربین واتسون حاکی از عدم وجود 

 باشد.میل اخلا لاتخودهمبستگی بین جم

متغیر تغییرات ارزش منصفانه  درصد 00ینان که در سطح اطم آن استهمچنین نتایج بیانگر 

بر  وهعلا باشند.های نقدی عملیاتی یک سال آتی دارای ارتباط معنادار و مثبت میتسهیلات و جریان

سایر درآمدهای عملیاتی دارای ارتباط معنادار و مثبت  ها وبانکمطالبات از  راتییتغ یرهایمتغاین 

رتباط ها دارای اتغییرات بدهی به بانک ریو متغباشند آتی میی عملیاتی یک سال نقد یهاانیجربا 

 باشد.های نقدی عملیاتی یک سال آتی میمعنادار و منفی با جریان
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 نتایج آزمون فرضیه اول )ارزش منصفانه( -6جدول 
 متغیرها tآماره  احتمال ضرایب

092/0 022/0 041/0 DETA 

992/0 012/0 291/2 RATA 

994/0- 022/0 110/2- PATA 

420/0- 240/0 490/2- LDPTA 

902/0- 192/0 109/2- SDPTA 

990/0 092/0 091/2 FVTA 

404/0 002/0 229/2 OTHERFV 

010/0- 294/0 490/2- C 

 fآماره  21/2
 احتمال 01/0

10% R2 

 R2 شدهتعدیل  0%

11/2 Durbin Watson 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 باشد:می 2متغیرهای فرضیه دوم تحقیق به شرح جدول آمار توصیفی 

 
 آمار توصیفی متغیرهاي فرضیه دوم -7جدول 

متغیرها/ 
 هاشاخص

OCFT2 DETA RATA PATA LDPTA SDPTA FVTA OTHERFV CLTA OTHERCL 

 019/0 241/0 240/0 019/0 041/0 214/0 004/0 020/0 020/0 -001/0 میانگین

 020/0 220/0 210/0 000/0 020/0 290/0 000/0 000/0 029/0 -009/0 میانه

 490/0 210/0 920/0 400/0 920/0 220/0 920/0 120/0 010/0 921/0 بیشینه

 -000/0 -010/0 -020/0 -190/0 -020/0 -110/0 -140/0 -220/0 -090/0 -112/0 کمینه

 204/0 299/0 212/0 210/0 202/0 224/0 010/0 041/0 020/0 020/0 انحراف معیار

 292/2 912/2 112/0 204/0 914/9 019/2 192/0 091/2 910/0 011/0 چولگی

 210/4 220/9 099/9 199/9 102/24 241/4 492/0 420/21 919/9 201/0 کشیدگی

 جارکیوبرا

 احتمال

992/244 
000/0 

410/4 
202/0 

211/924 
000/0 

409/291 
000/0 

921/22 
000/0 

294/922 
000/0 

912/1 
929/0 

041/21 
001/0 

922/40 
000/0 

040/19 
000/0 

 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 مشاهدات

 های پژوهشگرمنبع: یافته
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شده تماملیمر و خی دو( و آزمون هاسمن فرضیه دوم تحقیق مربوط به بهای  fنتایج آزمون چاو )

 .باشدمی 1شرح جدول تسهیلات به

آزمون چاو، اثرات مقطعی و اثرات همزمان مقطعی و زمانی قابل ، با توجه به نتایج 1طبق جدول 

ا توجه گردد لیکن بباشد. همچنین با توجه به نتایج آزمون هاسمن، اثرات تصادفی تائید میقبول می

اثرات ثابت، برای نتایج از اثرات ثابت استفاده  ترمناسببه مرزی بودن احتمال آزمون هاسمن و نتایج 

 شده است.

 
 نتایج آزمون چاو و هاسمن -8 جدول

 آزمون اثرات آماره احتمال درجه آزادي

44/22- 024/0 120/1 Cross-section F 

22 000/0 919/49 Cross-section Chi-square 

44/9- 011/0 912/1 Period F 

9 024/0 920/20 Period Chi-square 

44/10- 029/0 190/1 Cross-Section/Period F 

10 000/0 944/90 Cross-Section/Period Chi-square 

2 099/0 120/29 Cross-section random Chi-Sq. 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

طعی اثرات ثابت همزمان مق نظر گرفتنشده با در تمامنتایج آزمون فرضیه دوم تحقیق مربوط به بهای 

 .باشدمی 0شرح جدول و زمانی به

و سطح معناداری آن نشان  F مارهتوان بیان نمود؛ آمی 0دست آمده جدول با توجه به نتایج به 

دهد که مدل برای آزمون فرضیه تحقیق معنادار و کارا است. نتایج آزمون دوربین واتسون حاکی می

 باشد.میل اخلا لاتاز عدم وجود خودهمبستگی بین جم

متغیر تغییرات بهای تمام  صددر 00که در سطح اطمینان  آن استهمچنین نتایج فوق بیانگر 

های نقدی عملیاتی دو سال آتی دارای ارتباط معنادار و منفی بینی جریانو پیش لاتیشده تسه

 های نقدیدرصد متغیر تغییرات سپرده قانونی با جریان 09سطح اطمینان  در بر این، علاوه باشند.می

 شد.باعملیاتی دو سال آتی دارای ارتباط معنادار و منفی می
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 نتایج آزمون فرضیه دوم )بهاي تمام شده( -9جدول 
 متغیرها tآماره  احتمال ضرایب

129/0- 012/0 299/2- CLTA 

004/9- 020/0 492/1- DETA 

919/0- 402/0 192/0- RATA 

901/0 190/0 229/2 PATA 

124/0 222/0 200/2 LDPTA 

999/0 119/0 019/2 SDPTA 

290/0- 200/0 291/2- OTHERCL 

029/0 019/0 920/1 C 

 fآماره  19/1

 احتمال 001/0

91% R2 

 R1 شدهتعدیل  92%

14/1 Durbin Watson 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

لیمر و خی دو( و آزمون هاسمن فرضیه دوم تحقیق مربوط به ارزش منصفانه  fنتایج آزمون چاو )

 .باشدمی 20تسهیلات به شرح جدول 

 
 نتایج آزمون چاو و هاسمن -10جدول 

 آزمون اثرات آماره احتمال درجه آزادي

44/22- 004/0 222/1 Cross-section F 

22 000/0 222/92 Cross-section Chi-square 

44/9- 092/0 222/1 Period F 

9 002/0 129/21 Period Chi-square 

44/10- 004/0 221/1 Cross-Section/Period F 

10 000/0 444/92 Cross-Section/Period Chi-square 

2 014/0 019/22 Cross-section random Chi-Sq. 

 های پژوهشگرمنبع: یافته
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، با توجه به نتایج آزمون چاو، اثرات مقطعی و اثرات همزمان مقطعی و زمانی قابل 20طبق جدول 

 گردد.ثابت تائید میباشد. همچنین با توجه به نتایج آزمون هاسمن، اثرات قبول می

با در نظر گرفتن اثرات ثابت همزمان مقطعی  ارزش منصفانهنتایج آزمون فرضیه دوم تحقیق مربوط به 

 .باشدمی 22شرح جدول و زمانی به

 
 نتایج آزمون فرضیه دوم )ارزش منصفانه( -11جدول 

 متغیرها tآماره  احتمال ضرایب

009/9- 022/0 402/1- DETA 

101/0- 291/0 421/0- RATA 

492/0 101/0 099/2 PATA 

201/0 242/0 402/2 LDPTA 

912/0 411/0 202/0 SDPTA 

200/0- 022/0 129/2- FVTA 

901/0- 224/0 421/2- OTHERFV 

090/0 019/0 909/1 C 

 fآماره  41/1

 احتمال 02/0

20% R2 

 R1 شدهتعدیل  99%

11/2 Durbin Watson 

 های پژوهشگریافتهمنبع: 

 

و سطح معناداری آن نشان  F مارهتوان بیان نمود؛ آمی 22آمده جدول دستبا توجه به نتایج به

دهد که مدل برای آزمون فرضیه تحقیق معنادار و کارا است. نتایج آزمون دوربین واتسون حاکی می

 باشد.میل اخلا لاتاز عدم وجود خودهمبستگی بین جم

متغیر تغییرات ارزش منصفانه  درصد 00که در سطح اطمینان  آن استهمچنین نتایج فوق بیانگر 

اشند. بهای نقدی عملیاتی دو سال آتی دارای ارتباط معنادار و منفی میبینی جریانتسهیلات و پیش

ی عملیات های نقدیمتغیر تغییرات سپرده قانونی با جریان درصد 09علاوه بر این، در سطح اطمینان 

 باشند.دو سال آتی دارای ارتباط معنادار و منفی می
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 گیريبحث و نتیجه -8

ها محسوب های مالی بانکها از مهمترین عناصر داراییها، پرتفوی وامهای مالی بانکدر گزارش

ها نقش مهمی در شفافیت گیری و افشای مبلغ تسهیلات مالی بانکشود و چگونگی اندازهمی

ها مانده تسهیلات اعطایی را به بهای تمام ها دارد. در حال حاضر در ایران، بانکمالی بانکگزارشگری 

کنند که بر اساس الوصول در ترازنامه گزارش میشده تاریخی منهای ذخیره مطالبات مشکوک

 المللی گزارشگری مالی، تسهیلاتشود. مطابق با استاندارد بینبخشنامه بانک مرکزی محاسبه می

ها باید به ارزش منصفانه گزارش شده و زیان اعتباری مورد انتظار برای آنها محاسبه گردد. لی بانکما

های مالی بر شفافیت صورت مؤثر، از استانداردهای 29و  0، 2های المللی شمارهاستانداردهای بین

 اعتباری ابزارهایگیری و افشای ارزش منصفانه و کاهش ارزش باشند که به مبانی اندازهها میبانک

 پردازند.ها به عنوان زیان اعتباری مورد انتظار میمالی شامل وام

با توجه به هدف اصلی از ابلاغ بخشنامه بانک مرکزی در خصوص ایجاد شفافیت در گزارشگری 

ا هی مذکور باعث افزایش شفافیت گزارشگری مالی بانکالمللنیب یاستانداردهاها، جمیع مالی بانک

د. بازارهای مهم و فعال از جمله بازار سرمایه نیازمند اطلاعات شفاف هستند که این اطلاعات شومی

 (.2909بر عملکرد آنها تأثیر بسزایی دارد )حیدرپور و زارع، 

گیری متغیر ها، اندازهبا توجه به عوامل موردنیاز جهت محاسبه ارزش منصفانه تسهیلات بانک

باشد. در تحقیق حاضر ابتدا ارزش منصفانه تسهیلات با دار میمذکور از حساسیت بالایی برخور

( محاسبه گردید و سپس با استفاده از مدل بارثو همکاران 1002استفاده از مدل تشیرارت و همکاران )

ای هبینی جریان( اثر ارزش منصفانه تسهیلات مالی در مقایسه با بهای تمام شده بر پیش1002)

 بررسی قرار گرفت.نقدی عملیاتی آتی مورد 

 صرفاًدرصد  00که در سطح اطمینان  آن استنتایج حاصل از آزمون فرضیه اول تحقیق بیانگر 

های نقدی عملیاتی یک سال آتی دارای ارتباط متغیر تغییرات ارزش منصفانه تسهیلات مالی با جریان

در سطح  که آن استباشد. لیکن نتایج حاصل از آزمون فرضیه دوم تحقیق بیانگر معنادار و مثبت می

شده تسهیلات مالی و تغییرات ارزش منصفانه تمامدرصد هر دو متغیر تغییرات بهای 00اطمینان 

. باشندآتی دارای ارتباط معنادار و منفی می دو سالهای نقدی عملیاتی تسهیلات مالی با جریان

های نقدی عملیاتی ها با جریاندرصد متغیر تغییرات مطالبات از بانک 00طح اطمینان همچنین در س

سپرده قانونی با  راتییتغ ریمتغدرصد  09آتی ارتباط معنادار و مثبت و در سطح اطمینان  سال کی

 ها ارتباط معنادار و منفی دارند.آتی بانک دو سالهای نقدی عملیاتی جریان
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شده تسهیلات تمامتوان بیان نمود؛ تغییرات بهایفرضیه اول تحقیق می در تفسیر مالی نتیجه

های نقدی عملیاتی یک سال آتی را ندارد در حالی که تغییرات ارزش بینی جریانمالی، توانایی پیش

باشد. های نقدی عملیاتی یک سال آتی را دارا میبینی جریانمنصفانه تسهیلات مالی، توانایی پیش

م بینی ارزش منصفانه در مقایسه با بهای تماانتظار نویسندگان در خصوص سودمندی پیش با توجه به

ضیه باشد. در تفسیر مالی نتیجه فرشده تسهیلات مالی، این نتیجه مطابق با انتظار نویسندگان می

 توان بیان نمود؛ هر دو متغیر تغییرات ارزش منصفانه تسهیلات و تغییرات بهایدوم تحقیق نیز می

یکن با باشند لهای نقدی عملیاتی دو سال آتی را دارا میبینی جریانتمام شده تاریخی، توانایی پیش

ه بینی متغیر تغییرات ارزش منصفانبیان نمود توانایی پیش توانیحاصله مشده تعدیل R2توجه به 

ار طابق با انتظنتیجه م نیا در مقایسه با بهای تمام شده تاریخی بیشتر است. در این حالت نیز،

 باشد.نویسندگان می

با هدف تدوین چارچوب نظری ارزشگذاری و  در خصوص رویکرد ارزش منصفانهاولین مطالعات 

 نلسون ( و2004گیری و گزارش ارزش منصفانه، توسط بارس )در اندازه 202سنجش استاندارد 

بودن ارزش منصفانه  مؤثرکه نتایج هر دو تحقیق بارس و نلسون حاکی از  انجام شده است( 2002)

ش کند که ارزباشد. تروت از اعضای هیات تدوین استانداردهای حسابداری آمریکا بیان میها میبانک

تر است، زیرا ارزش منصفانه منصفانه اغلب برای گزارشگری تسهیلات و سایر ابزارهای مالی مناسب

د کندهد. همچنین وی بیان میهای نقدی آتی که قابل وصول است را نشان میر از جریانبرآورد بازا

 کنندگان در رابطه با میزانشده تاریخی تسهیلات اطلاعات خاصی برای استفادهتمامکه خالص بهای

گیری ذخیره کند، زیرا ماهیت آن جستجو برای اندازهوصول مطالبات و زیان اعتباری فراهم نمی

الوصول است. علاوه بر نظرات اعضای هیات تدوین استانداردها، مقالاتی نیز توسط البات مشکوکمط

المللی پول در رابطه با حسابداری ارزش منصفانه در صنعت بانکی ارائه شده است و همین صندوق بین

( 1024اران )ی بریت و همکهاقیتحقدهد. نتایج مباحث را در رابطه با اهمیت ارزش منصفانه ارائه می

( حاکی از برتری بهای تمام شده تاریخی نسبت به ارزش منصفانه در 1024و کانترل و همکاران )

اما نتایج ؛ باشد( می1002های اعتباری و خلاف نتایج تحقیق تشیرارت و همکاران )بینی زیانپیش

انه بهبود رزش منصفبینی اتر، توان پیشتحقیق کانترل و بریت در محیطی با بررسی و نظارت دقیق

 تواند دلیلدقتی در نظارت بر گزارش ارزش منصفانه، میدهد بییابد که این موضوع نشان میمی

(، 1029(، بلانکسپور )1022شافر )های ها باشد. نتایج تحقیقنتیجه به دست آمده در این تحقیق

بودن گزارشگری  مؤثر( حاکی از 1012(، انالی و همکاران )1024( و نات و همکاران )1024جاگر )
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(، لی و همکاران 1029های دراگو و همکاران )باشد. در مقابل نتایج تحقیقارزش منصفانه می

یخی نسبت به ارزش منصفانه شده تارتمام( حاکی از برتری بهای2902(، رحمانی و طاهری )1029)

( و مقدسی نیکجه و همکاران 1022ی انجام شده توسط آگوستینو و همکاران )هاقیتحقاست. در 

 ( مشخص گردید که تفاوت چندانی بین دو شیوه گزارشگری وجود ندارد.2902)

گیری ارزش منصفانه تسهیلات نشان های تجربی انجام شده در خصوص اندازهبررسی تحقیق

شده در این حوزه در جستجوی ارتباط بین ارزش منصفانه تسهیلات های انجامدهد که اکثر تحقیقمی

و اثر آن بر قیمت سهام و ذخیره زیان تسهیلات و الزامات افشای تسهیلات است. در خصوص ارتباط 

هده شاها تحقیقی مهای نقدی عملیاتی آتی بانکبینی جریانارزش منصفانه تسهیلات مالی با پیش

 های نقدی آتی و سودآوری آتیبینی جریاندر خصوص اثر ارزش منصفانه بر پیش کنیل نشده است.

صورت گرفته که حاکی از  1022و  1021های ها دو تحقیق توسط براتن و همکاران در سالبانک

ام جباشند. با توجه به عدم انهای نقدی آتی و سودآوری آتی میبینی جریانتوانایی سود در پیش

-تحقیق مشابه موضوع تحقیق حاضر در گذشته، لذا بررسی مطابقت نتایج این تحقیق با سایر تحقیق
 باشد.پذیر نمیهای امکان
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