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 چكیده

 می رارسرمایه ق بازار فشار و خصوصی های انگیزه قوانین، تأثیر تحت بانک داری در ریسک و سرمایه تصمیمات

 مقررات تاثیر مورد در تجربی شواهد در شده روز به بینش یک ارائه صراحت به بر بررسی این موارد تمرکز. گیرند

راین ها، منجر می شود. بناب بانک گیری تصمیم مکانیزم تکامل ارزیابی ارائه ریسک، و سرمایه مورد در حسابرسان

این پژوهش عوامل موثر بر سطح مطلوب ریسک و ساختار بهینه سرمایه در بانک های ایرانی را با استفاده از 

و تحلیل محتوی تعیین شده است. پس از  فازی و مبتنی بر روش مصاحبه عمیق با صاحب نظران-رویکرد دلفی
نفر از صاحب نظران مصاحبه  51شناسایی عوامل موثر با استفاده از تحلیل حوزه دانش و تحلیل محتوی، با 

ایج فازی بهره گرفته شد. نت-عمیق صورت گرفت. برای تعیین میزان اثرگذاری عوامل نهایی نیز از رویکرد دلفی

مل موثر بر کارایی عبارت از بهای سرمایه فیزیکی، بهای نیروی انسانی، هزینه نشان می دهد که مهمترین عوا

تامین وجوه، سرمایه گذاری در اوراق بهادار و خالص تسهیلات می باشد. علاوه بر این در میان عوامل مختلف، 

سک در ریمتغیرهای نرخ پوشش تسهیلات، ظرفیت ریسک و الزام قانونی مهمترین عوامل موثر بر سطح مطلوب 

بانک ها خواهد بود. در نهایت حداقل سرمایه، حداقل ریسکی سرمایه و حداقل نسبت اهرمی نیز به عنوان 

 .موثرترین عوامل در تعیین ساختار بهینه سرمایه قلمداد گردید
 

 .فازی، بانک ها، کارایی-سطح مطلوب ریسک، ساختار بهینه سرمایه، دلفی هاي كلیدي:واژه

 JEL : G21, G24طبقه بندي 
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 مقدمه -1

در دنیا و نقش حیاتی آن ها در تامین جریان  به جهت حساسیت بانک ها پس از شکل گیری بحران مالی اخیر

 رانبح از جلوگیری برای ابزاری عنوان سرمایه گذاری، در این تحقیق بر بانک ها تمرکز شده است. بانک ها به

 اهمیت سرمایه پی آمد منفی به حساب می آیند. هر جذب برای امنیتی مکانیسمی عنوان به و آینده مالی های

 مورد قانون گذاران، به خصوص برای کشورهای در حال توسعه ای چون ایران، و متخصصان برای باید در بانک ها

 از فادهاست بدون تا سازد می قادر را ها بانک بالاتر، سرمایه نسبت داشتن طرفی، از زیرا، گیرد. قرار خاصی توجه
 از بسیاری ،7002-7002 بحران در مثال، عنوان به. به جبران زیان ها مبادرت نمایند دولتی، مالی های کمک

شان  سرمایه شدت به که بودند بزرگی های بانک نجات دولت جهت مداخله به مجبور اتحادیه اروپا کشورهای

 با را یورو میلیارد 700 نجات، طرح یک در قالب اروپا (. اتحادیه7050، 5کاهش یافته بود)بانک اتحادیه اروپا

  .به بخش بانکی شارژکرد مالی نهادهای سایر و ها بانک در جویی صرفه برای دهندگان مالیات پول از استفاده

 اهرمی که متاثر از فعالیت دهد، کاهش را سطح اهرم مالی تواند می بالاتر در بانک ها سرمایه دیگر، سوی از

و  7بودند)دولین مالی سود درصد 1515 دارای 7002 سال در انگلستان های بانک مثال، برای هاست. بانک اصلی

 عالیتف مانع تواند می سرمایه بالای های نسبت داشتن که شود استدلال است ممکن (. بنابراین،7050همکاران، 

 ،داده افزایش را ریسک بانک ها کرده، تضعیف را اقتصادی رشد در زمینه اعطای تسهیلات شده، بانکی های

 بانک ای در های سرمایه نسبت که است شده داده نشان این، بر علاوه .یابد کاهش آوری آن ها سود و کارآیی

 حفظ برای اضافی سرمایه افزایش باعث ( و7057 3به صورت دوره ای تعریف شده)رپولو و سارنز تواند می ها

ه به جهت نیاز به سرمای بنابراین، تامین آن دشوار باشد.بحران،  در صورت بروز که شود ای سرمایه الزامات حداقل

یا بحران  آشفتگی های دوره در تواند می بالاتر، سرمایه نگه داری به نیاز بیشتر بانک ها در شرایط رشد اقتصادی،

اقتصادی، همراه باشد)دولین و  مورد نیاز بخش های مالی تامین برای مالی موسسات توانایی کاهش با اقتصادی
 (.7050همکاران، 

از طرف دیگر بررسی تحقیقات قبلی نشان می دهد که اندازه گیری عملکرد شرکت ها به خصوص بر مبنای 

ارزیابی عملکرد نظیر مدل شاخص  سنتی روش ها و فنون معیارهای مالی در کانون توجه پژوهش ها قرار دارد.

ه شاخص آماری خلاص یک در یک شرکت عملکردکه طی آن  های مالی نسبت تحلیل و عملکرد بر مبنای تجزیه

این روش به عنوان یکی از ملاك های  سادگی وجود با. گیرد می قرار استفاده مورد ای گسترده طور به می شود،

است. نقد تحلیل نسبت ها را می توان از جمله در الف(  گرفته قرار انتقاد مورد شدت به رویکرد این جذابیت،

، ب( منظور نکردن قیمت نهاده های مختلف در (7054 همکاران، و 4ولید یا فروش)برگرنادیده گرفتن ترکیب ت

 شرکت ویژه عملکرد ج( مقایسه نهایتا و (،5552، 1هستند)دی یانگ مدیریت کنترل از فراتر که تولید و فروش

 .است معنی بی شرکت های مشابه تکیه بر گروه بدون

                                                
1 Eubanks, W.W. 
2 Dullien 
3 Repullo, Suarez 
4 Berger 
5 De Young 
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 مرزی کارآیی بر خاص طور به شرکت عملکرد در ساختاری رویکرد(، 5512)5بر مبنای تحلیل هم ارزی فارل

یری و به تعب آل ایده مرزهای از بیش توانند نمی ها شرکت بر پایه این نظریه است که که مفهومی دارد. تمرکز

 (، کارآیی هر واحد تصمیم5551)7مرزهای کارآیی، تولید کنند. بر پایه همین نظریه است که چارنز، کوپر و رودز

لقی می ت مرز کارآیی از انحراف گیری مورد ارزیابی مانند یک شرکت را بر مبنای فاصله اقلیدسی و به تعبیری

مبنای  هر شرکت بر مرز کارآیی بر پایه ترکیب محدبی از عملکرد شرکت های کارآ تعیین شده و کارآیی. نمایند

عملکرد شرکت های کارآمد به دست می آید. مقایسه عملکرد آن شرکت با مرزکارآیی به وجود آمده از ترکیب 

(، کارآیی هر شرکت بر پایه تقسیم فاصله اقلیدسی عملکرد واقعی شرکت از 7051و همکاران) 3به تعبیر کامارا

مبداء مختصات بر فاصله اقلیدسی متناظر در مرز کارآیی از مبداء مختصات به عنوان یک کمیت نسبی بین صفر 

 مرزی کارایی های تحقیقات قبلی نشان می دهد که از مدل برحسب درصد است. 500تا یک و یا بین صفر تا 

 ایجاد و بازار اصلاحات های برنامه نتایج ارزیابی و در زمینه هایی چون صنایع از بسیاری و در جهان سراسر در
 کنند. می استفاده عملکردی معیارهای

 یکی از محورهای تحقیق به کارایی (، مطالعه7052)4بر مبنای تحلیل تحقیقات قبلی توسط دینگ و سیکلز

 7002 سال جهانی مالی بر مبنای پژوهش یاد شده، بحران. است مالی ویژه در حوزه های مطالعات مربوط به

هنوز  نهات نه که داد مزبور نشان بحران. داشت مالی نظام در ثبات و مالی موسسات عملکرد بر توجهی قابل تأثیر

 هبلک کافی نیست، مالی توان نهادهای حد از بیش بروز ریسک های از جلوگیری برای موجود نظارتی چارچوب

 این ،مدیریتی منظر از بنابراین،. است کرده برجسته را مالی بازارهای در جانبی اثرات و متقابل تأثیرات اهمیت

هتر ب پیش گیری امکان آوردنها به منظور فراهم  شرکت تولید و آوری فن کلیدی اجزای فهم به نیاز روی دادها

 ستا مرتبط تحقیق نشان داده عملکرد، را برجسته کرده است. بررسی ادبیات بهبود و بروز ریسک های سنگین از

 تاثیر دیتولی های تصمیم بر سرمایه تخصیص و پذیری ریسک در زمینه انتخاب سطح استراتژی های شرکت که

 1هیوز. اردگذ می تأثیر شرکت متاثر از سطح ریسک انتخابی، سودآوری و هزینه بر خود نوبه این امر به و گذاشته

 رکتش عملیاتی کارآیی و پذیری ریسک ، طی تحقیق خویش برای اولین بار تلفیقی از سطح(5551)همکاران و

وام الاتر ب کیفیت که کنند می استدلال اند. محققین مزبور بر پایه یافته های خویش کرده یک دیگر ابداع با را
 است. شرکت ها در ارتباط بیشتر ناکارایی با ها

 گیری یمتصم و کارایی سرمایه، ساختار بین ارتباط بر پایه مبانی نظری و شواهد تجربی عنوان شده، شناخت

ی پایه ا های مکانیسم است. با توجه به ضرورت تبیین رابطه مزبور، امری ضروری مدیریت در ریسک، مورد در

 دیرانم خطرناك)پرریسک(، توسط رفتارهای از جلوگیری و شرکت عملکرد بهبود منظور به یدبا در تصمیم گیری

بر اساس آن چه در سطور بالا بر مبنای تحقیقات قبلی عنوان شد، . (7052شود )دینگ و استیکلز،  درك کاملا

رزی عملیاتی م کارایی و ریسک سرمایه، ساختار اثرات متقابل از بهتری درك آوردن دست به از این تحقیق هدف

                                                
1 Farel 
2 Charnes, Cooper, Rhodes 
3 Camara 
4 Ding, Sickles 
5 Hughes 
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راین بناب. و تعیین ساختار مطلوب سرمایه و سطح ریسک بهینه در بانک های مورد ارزیابی است یک دیگر بر

هدف اصلی اجرای تحقیق حاضر تعیین عوامل موثر بر سطح مطلوب ریسک، ساختار بهینه سرمایه و کارایی با 

 خواهد بود.فازی در بانک های ایرانی -استفاده از رویکرد دلفی

 

 ادبیات پژوهش -2

ژوهش در بسیاری از پ گسترده طور به ریسک تصمیمات و سرمایه تصمیمات بر بانکی حسابرسی مقررات تاثیر
 بررسی میزان که کند می بیان است. یافته های این پژوهش ها معمولا گرفته قرار مطالعه مورد تجربی های

 بزرگ ذخایر اب هایی بانک اساس، این بر. دارد نظارتی فشار میزان یعنی سرمایه، نسبت سطح به بستگی نظارتی

 در یراتتغی تاثیر تحت آن ها بگیرند. چرا که رفتار قرار نظارتی فشار تحت باید کم سرمایه نسبت از و بالاتر

 تینظار فشارهای معرض در دارند کم سرمایه نسبت که هایی بانک الزامات قانونی قرار گرفته است. برعکس،

 خطرات ای سرمایه سطح در تغییر ضرورتا نیاز مورد سرمایه نسبت حداقل افزایش زیرا گیرند، می قرار بیشتری

اغلب بانک هایی که در بررسی الزامات قانونی تحت مطالعه قرار گرفته اند به کشورهای اروپایی و امریکا  .است

تعلق دارند، اگر چه اخیرا برخی از تحقیقات در بازارهای سرمایه نوپا و اقتصادهای نوپا یا کشورهای در حال 

 ،(7001 ،5حسن و های نوظهور)حسینتوسعه هم به انجام رسیده اند. مثلا پژوهش های مربوط به اقتصاد

 مطالعات، بیشتر در(. 7005 همکاران، و 3)احمد آسیا نینچهم و (7001 ،7)بوری و بن حمید آفریقا و خاورمیانه

 های برآورد موضعی مورد استفاده قرار گرفته اند.  روش یا مرحله ای سه یا دو مربعات روش های برآورد حداقل

 ونیالزامات قان در تغییر که کنند می ارتباط با ساختار سرمایه و ریسک، فرض انجام شده در مطالعات اکثر

گذاشته، لذا تصمیماتی از این دست را در چارچوب الزامات قانونی مورد  تاثیر ریسک و سرمایه تصمیمات بر

 که این الزاماتاغلب مطالعات نشان داده اند  در بررسی تاثیر الزامات قانونی بر سرمایه، بررسی قرار می دهند.
 ظارتین بیشتر فشار تحت ها بانک که دهد می نشان عملکرد بانک و بقای آن داشته و این امر بر مثبتی تاثیر

تاثیرات منفی از الزامات قانونی را  اخیر تحقیقات برخی چه اگر دهند، افزایش را خود سرمایه نسبت دارند تمایل

 تصمیم بر تواند می نیز کارآمدی بانک سطحزون بر این موارد، اف (.7005 ،همکاران و احمد)گزارش کرده اند

 خود خطر معرض ارزش در است ممکن کارآمد کمتر های بانک زیرا بگذارد، تاثیر ریسک و سرمایه های گیری

 اراییک از بالاتر سطحی با هایی بانک. دهند را افزایش تر سخت قانونی الزامات از ناشی های هزینه جبران برای را

دولین و همکاران، )دهند افزایش کننده تنظیم توسط را خود اهرم که دهند اجازه است ممکن بهتر مدیریت و

7050.) 

 

 

 

                                                
1 Hussain and Hassan 
2 Bouri and Ben Hmida 
3 Ahmad 
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 مبانی نظري -2-1

 مقررات این مقررات زدایی، جریان در. شده است شناسایی بانکی بخش مستمر مقررات زدایی با 5520 دهه

از  انکیب های بحران بعد، به زمان آن از. گذشته تسهیل گردیدنسبت به  سپرده سقف نرخ و ورود کنترل دارایی،

 انک داریب با سازگار که بودند ابزارهایی دنبال به قانون گذاران بنابراین،. است یافته افزایش جهت تعداد و مبلغ

 تعیین حداکثر قالب در سرمایه الزامات ابتدا، در. یافت محبوبیت ای سرمایه الزامات و بر این اساس بوده آزاد

 داعیه که همان طور. کند عمل مخزن یک عنوان به سرمایه که بود این الزام مزبور منطق. شد اجرا اهرمی نسبت
 سپرده در حد داعیه بانک ها حداقل لذا اگر اندازه دارایی است، وابسته گذاران سپرده داعیه به سهام داران های

 تمالاح سرمایه نسبت وام، پوشش ریسک استثنای به بنابراین،. در وضعیت مجاز واقع شده اند باشد، گذاران

مقدار فراتر  احتمالا ها بانک که موضوع این درك با سرمایه الزام حداقل .کند می تعیین بانک را شکست احتمال

 جمله زا که وجود داشت رفتار این برای متعددی دلایل. پذیر بود توجیه از حد الزام تعیین شده را برمی گزینند،

توجه  .است اخلاقی ریسک ترین ها به عنوان برجسته سپرده تضمین و ها بانک محدود ان ها عبارت از: مسئولیت

گی مالی درماند احتمال بنابراین شود، می منجر سرمایه ظرفیت بالاتر به بالاتر سرمایه که است این الزام سرمایه

 ممکن ها بانک که از آن جهت. است ای  ساده یه خیلیاین توج اما یابد، می بانک کاهش یا نهایتا ورشکستگی

 این افزایش ریسک نتیجه در داده، افزایش را خود ریسک سرمایه بالاتر، سرمایه الزامات به واکنش اثر در است

 لازم نگه داری سرمایه منجر شود. حد از به بیش احتمالا

 ردمو سرمایه کردند سعی زودی به گذارانقانون  ها، بانک پذیری افزایش سطح ریسک از جلوگیری برای

 توافق نامه)المللی بین ابتکار نخستین زمان ،5522 سال تا. بانک ها با سطح ریسک آن ها مرتبط سازند نیاز

 .بودند کرده معرفی را ریسک به حساس گذاری سرمایه مقررات از نوع چند یا یک قبلا کشورها اکثر ،(بازل

 سطح در فعال های بانک در مورد فقط قرار بر این بود که و شد امضا 50جی  کشورهای توسط بازل توافقنامه
ر اساس ب. دهد می اختصاص مختلف ریسک سطوح به را داراییهای بانک نامه، موافقت این. شود اعمال المللی بین

 دارایی بانک به سرمایه از ٪2 حداقل تقسیم بندی و مشخص سرمایه نیاز یک با باید های بانک این الزام دارایی

 .است تخصیص داده شده پر ریسک های

بود. این دو هدف  شده خود اصلی هدف دو نیل به به موفق 5522 سال بازل توافقنامه که رسید می نظر به

 سطح در رقابتی شرایط ایجاد (7و  المللی بین بانکی سیستم در سرمایه مناسب سطح ( تضمین5 عبارت از:

بر  بود. فرض شده پذیرفته جهانی استاندارد یک عنوان به آن نقش هدف گذاری با توجه به این رقابتی، بودند.

امر  این. دکن می فراهم سرمایه ارزیابی اختیار برای را فرصتی بوده و صرفا ناکافی به تنهایی این بود که ریسک

 .شد منجر بانکی های وام متوسط کیفیت کاهش به

 توافقنامه مورد در را مشورتی بسته نخستین تا واداشت را بازل کمیته ،5522 سال بیانیه بازل کمبودهای

 7005 سال ژانویه در شده نظر تجدید نسخه یک و 5555 سال ژوئن ماه در ریسک به تر حساس و جدید حساس

 محور هس شامل جدید پیشنهاد سرمایه توجه داشت، صرفا به الزام حداقل قدیمی توافق که حالی در. کند منتشر
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بازار،  ( نظم3 و نظارت بررسی ( روند7 سرمایه، حداقل الزام (5مرتبط بود. این موارد عبارت از:  کننده تقویت

 .از محورهای مرکزی توافق نامه بازل بود هم چنان سرمایه حداقل الزامات محاسبه وجود، این با بودند.

 یداخل رتبه بر مبتنی روی کرد یک و شده استاندارد روی کرد یک از توانند می ها بانک دوم، بازل تحت

بازل  آورینو. توافق نامه اول و دوم بازل در تعیین الزام برای حداقل سرمایه ریسکی مشترك بودند. کنند استفاده

ورت ص خارجی اعتباری ارزیابی موسسه یک ریسک مبتنی بر ارزیابی باید های ریسک وزن که این بود دوم در

 امو اعتبار داخلی برآوردهای از استفاده با تواند می بانک یک داخلی، روی کرد رتبه موجب به پذیرد. هم چنین

 و یشناس روش دقیق استانداردهای تحت ترکیب سرمایه گذاری، در اعتباری ریسک ارزیابی برای خود گیرنده

 (.5700، 5افشاء، اقدام نماید)سانتوز

 کریس تصمیمات که دهد می نشان سرمایه سطح و ریسک ها در زمینه بانک انتخاب به مربوط های نظریه

 زینهه ورشکستگی، هزینه مالیات،. باشند می گردیده و با یک دیگر در ارتباط تعیین هم زمان طور به سرمایه و
 بانک ن،ای بر علاوه. باشد مطلوب سرمایه ساختار کننده تعیین است ممکن سیگنالینگ ملاحظات و سازمان های

 قراردادهای از ناشی اخلاقی خطر دلیل به اهرم یا و گذاری سرمایه ریسک افزایش برای ای انگیزه است ممکن ها

 متاثر است ممکن کننده متعادل اثرات. باشند سپرده تضمین و محدود مسئولیت با همراه مخفی اقدام یا و ناتمام

. اشدب ورشکستگی صورت در بانک مجاز ارزش دادن دست از نظیر پویا ملاحظات و مدیریتی ریسک نگرانی از

 .دارد نقش بانک اجاره بر آن تأثیر طریق از نیز سطح رقابت

رمایه ساختار س سازی بهینه برای محدودیت عنوان به و گرفته قرار بانک تصمیم تاثیر تحت سرمایه مقررات

 یرتاث سرمایه سطح حداقل از بیش ها بانک روی بر است ممکن حتی سرمایه نیازهای اما. کند می عمل بانک ها

امر  این. بگیرند نظر در را سرمایه حداقل سطح زیر سقوط کاهش احتمال است ممکن ها بانک زیرا باشد، داشته

 است ممکن که است نظارتی مقامات سوی از دقیق نظارت قالب در اضافی های هزینه معنای به خود نوبه به

 .کند اعمال بانک ها بر را بیشتری های محدودیت

 از بسیاری. دهد می ارائه سرمایه به نیاز افزایش به پاسخ برای متناقضی را پی امدهای ادبیات عنوان شده،

 یشترب ای سرمایه های بافر دلیل به را شکست احتمال تواند می سرانه مقررات تدوین که دهند می نشان ها مدل
 اثر تاس ممکن سرپایی مقررات تدوین که کنند می پیشنهاد دیگر، سوی از نویسندگان، از بعضی. دهد کاهش

 فزایشا را درماندگی مالی یا ورشکستگی به ابتلا خطر ها برای بانک که طوری به باشد، داشته ای غیرمنتظره

 شکست وقوع احتمال تا کرده کم حد از بیش را بالاتر بافر یک مثبت اثر حتی است ممکن این. داد خواهند

 به است ممکن سرمایه برخوردار از محدودیت های بانک از مجدد گذاری سرمایه این، بر علاوه. یابد افزایش

 . یابد می کاهش آن ها نیز سرمایه بافر حتی که طوری به شده منجر ها بانک این سهام قیمت کاهش

 حال، نای با. ببرد بین از را انگیزشی نامطلوب اثرات تواند می ریسک بر مبتنی سرمایه مقررات مقابل، در

 یسکر تعیین حال، این با. دارد بستگی و تخصیص صحیح وزن ها سطح مناسب ریسک به شدت به نتیجه این

 اولیه اصل یک که دهد می نشان اطلاعاتی های نظریه. باشد غیرممکن حتی یا دشوار است ممکن بازار بر مبتنی

                                                
1 Santos 
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شرکت ها، از مزیت اطلاعاتی  به جهت ایفای نقش نظارتی بر عملکرد آن ها که است این ها بانک وجود برای

تدوین و اعمال  بنابراین،. شود نمی مشاهده مستقیم طور به بانک های دارایی بازار ارزش رو، این از. برخوردارند

 آن است عیتواق با این مرتبط ی نکته. شود تحمیل ها بانک بر آسانی به تواند نمی بازار بر مبتنی الزامات سرمایه

 متقسی افزایش به توجه با وجود، این با. است فروش قابل غیر های وام بانک ها های دارایی از بزرگی بخش که

 جایگزینی برای است ممکن نادرست ریسک اما(. 5557 ،5روچت)برود بین از است ممکن استدلال این بندی،

 .کند می فراهم را ریسک افزایش های انگیزه ترتیب، این به و بوده پذیر امکان ها دارایی

 ستا وسیع ای سرمایه مقررات و سرمایه ساختار بانک، پذیری ریسک مورد در نظری ادبیات خلاصه، طور به

 در این زمینه نیز با انتقاداتی همراه است. در سازی مدل چارچوب این، بر علاوه. رسد می متناقضی نتایج به و

 یک تنهایی به واریانس که کنند می (، خاطرنشان5550) 7کیلی و فورلانگ ترکیب سرمایه گذاری، مدل مورد

 امسه صاحبان حقوق برای که است آن بوده و مانند مبهم و مختلط های توزیع برای ریسک از نامناسبی اندازه
 راتمقر در بین ناهماهنگی به منجر نظری های نقص این. دارد، عمل می کند وجود ورشکستگی امکان که زمانی

 هب بازده و ریسک مرز تغییر و بازده و بین ریسک مرز نادیده گرفته شده در زمینهو موارد  ای الزامات سرمایه

 رایب خاصی پیامدهای نظری، مدل های این از یک کدام اینکه تعیین برای. شود می سرمایه تدوین الزامات دلیل

 .داد قرار آزمایش مورد را آن ها تجربیاتی از عملکرد باید باشد، داشته واقعی بانک های

از طرف دیگر، ارزیابی کارایی واحدهای مورد مقایسه بر مبنای معیارهایی چون کارآیی را علاوه بر به کارگیری 

روش تحلیل پوششی داده ها، می توان بر مبنای تحلیل شاخص های عملکرد نظیر تحلیل نسبت های مالی)نسبت 

های اقتصادسنجی چون برآورد رگرسیونی  های نقدینگی، سودآوری، اهرمی و ...( در حسابداری یا متکی بر روش

مدل های نظری تولید و مفهوم  ارزیابی عملکرد بررویکرد ساختاری (. 7005 3نیز صورت داد)آگروال و جاکوبز

شته که عبارت از: متکی است. به طور کلی، دو روش برای اندازه گیری بازده مرزی وجود داریاضی بهینه سازی 

، 4مانند تحلیل مرزی تصادفی ک. روش های پارامتریک، می باشندرویکرد غیر پارامتری( 7پارامتریک و ( روش 5

1توزیع از رویکرد آزادو  1مرزیپوشش رویکرد 
تابع عملکردی با فرمت پارامتری از قبل تعریف برای برآورد یک  

صادفی ک اصطلاح تو ناکارآمدی به عنوان یو بر پایه شیوه های اقتصادسنجی رگرسیونی تعیین گردیده و  شده
مدلهای ریاضی پارامتری، از جمله نااز سوی دیگر، روش های  پس از برآورد رابطه رگرسیونی تعیین می شود.

2تحلیل پوششی داده ها
(DEA) ،DEAP و FDH، استفاده  ییاز برنامه ریزی خطی برای محاسبه مرز قطعی کارآ

رد مقایسه بهره گرفته و نیازی به تعیین شکل خاصی برای تعیین این مرز از عملکرد واحدهای مومی کنند که 

                                                
1 Rochet 
2 Keeley and Furlong 
3 Aggarwal, Jacques 
4 Stochastic Frontier Analysis (SFA) 
5 Thick Frontier Approach (TFA) 
6 Distribution Free Approach (DFA) 
7 Data Envelopment Analysis (DEA) 
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برای تابع عملکرد نبوده و از مقادیر واقعی نهاده ها و ستانده ها به عنوان پارامترهای ارزیابی در تعیین کارآیی 

 (.7002، 5بهره گرفته می شود)احمد و همکاران

 

 پیشینه پژوهش -2-2
های زیر  توان به پژوهش کشور در این زمینه انجام شده است میجمله مهمترین مطالعاتی که در خارج از  زا

 :اشاره نمود

ی مدیریتی متفاوت برای دسترسی به اهداف اه استراتژی جهت نشان دادن تأثیر( 7001و همکاران ) 7تکتاز

 فادهریزی آرمانی است بدهی به کمک برنامه -ها در زمان بحران مالی، از مدلسازی مـدیریت دارایی مالی بانک

یری پذ رفتارهای ریسک برای دو بانک تجاری ترکیه با اندازه متوسط و ریزی آرمانی را ها مدل برنامه آن کردند.

اری، بهای مالی بخش بانکی )نسبت کفایت سرمایه، نقدینگی، ریسک اعت وت بکار بردند. از تحلیل نسبتامتف

و نتیجه  بعد از بحران مالی در ترکیه( استفاده کردهها و...( در دو حالت )قبل و  ریسک نرخ ارز، بازده دارایی

های  فاوتکند. ت ای نقش مهمی در توسعه و تحکیم اقتصاد کلان بازی می گرفتند که سیستم مالی قوی منطقه

 ها را مجبور می شود که مدیران بانک های جدیدی می ساختاری در بازارهـای نوظهـور منجـر بـه بروز ریسک

 بـدهی -شان را با استفاده از استراتژی مـدیریت دارایی قرار داده و ترازنامه ـادی را مدنظرکند سناریوهای زی

 بانکداری در مدیریت نقدینگی بهبـود جهت تقویت و( 7050) 3اسمالبه طور بهینه مدیریت نمایند.  اکـار
اری بانکد نظام در ها آن ذاریگ انتظارات سرمایه و رفتارها گذاران، سپرده های یگنظر گرفتن ویژ در اسلامی، با

 رزیابی وا اسلامی اندونزی تحلیل و بانکداری در دیریت نقـدینگی را، مدینگیقن اندونزی برای مدیریت ریسک

تن ظر گرفن در با داده است. این برنامه آن ارائه در نقدینگی مدیریت ریسک بـرای ای یکپارچه برنامه جامع و

 دینگی براساس اصول شریعت ارائه میقن مدیریت ریسک روش بهتری برای نقدینگی، مدیریت ریسک ابعاد همه

می کشورهای عضو لاهای اس ه بررسی عوامل موثر بر ریسک اعتباری بانک(، ب7053) 4الوصابی و احمد .دهد

پرداختند. متغیرهای استفاده شده شامل، نرخ رشد  7050تا  7001های  شورای همکاری خلیج فارس، طی سال

اخالص داخلی، تورم، نرخ بین بانکی لندن، لگاریتم دارایی به عنوان شاخصی برای اندازه بانک، کارایی تولید ن

ای ه های دارای خطر برای بانک و ذخیره وام دارایی ت به سپرده،لمدیریت، سرمایه قانونی بانک، نسبت تسهی

مورد سنجش واقع شد. افزایش ت لات غیرجاری به کل تسهیلاباشد. ریسک اعتباری با نسبت تسهی معوق می

گردد همچنین با کاهش رشد تولید ناخالص داخلی،  های دارای ریسک باعث افزایش ریسک اعتباری می دارایی

ذارد و گ یابد و افزایش کارایی مدیریت اثر منفی و معناداری بر ریسک اعتباری می ریسک اعتباری افزایش می

به اندازه گیری کارآیی ( 7052) بانکر و همکاران. ک اعتباری داردت به سپرده اثر مثبتی بر ریسلانسبت تسهی

بانک های کره ای و ارتباط آن با سودآوری و سطح سرمایه بانک ها پرداختن. در این مطالعه که بر پایه داده های 

                                                
1 Ahmad, Ariff, Skully 
2 Taktaz 
3 Ismal 
4 Hamid A.H.Al-Wesabi And Nor Hayati Ahmad 
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ی و نبا بازده کلی، کارآیی فنسبت سرمایه نتایج تحقیق نشان داد که ، صورت گرفت بانک کره ای 54عملکردی 

ارتباط بین سطح  ،(7055) و همکارانچارتاریزا  .شته استرابطه مثبت داکارآیی بانک در زمینه تخصیص منابع، 

مورد مطالعه قرار اتحادیه اروپا، در سطح کشور  77در  یمشاهدات بانک 1772 سرمایه و کارایی بانک ها را بر پایه

صادسنجی بر مبنای مدل تحلیل داده های تابلویی نامتقارن دادند. نتایج تحقیق که با استفاده از شیوه های اقت

می  در هزینه های بانکی منجر به کاهشسرمایه تاثیر مثبتی بر کارایی دارد و سطح که  صورت گرفت، نشان داد

هزینه های نمایندگی ناشی از اختلاف که سرمایه گذاری بالاتر باعث کاهش  دادنشان  این تحقیق. نتایج شود

ریت مدی کاراییداران انگیزه بیشتری برای نظارت بر  داران می شود. از این رو، سهام دیران و سهامم ع بین مناف

 .و اطمینان از کارایی بانک خواهند داشت

 بیشتری با موضوع مطالعه حاضر دارد پرداخته می نزدیکیدر انتهای این بخش به مهمترین مطالعات داخلی که 

 :شود
بررسی تاثیر عوامل درونی و بیرونی صنعت بانکداری بر ریسک اعتباری ( به 5352محقق نیا و همکاران )

ی هابرای بررسی اثر عوامل مذکور بر ریسک اعتباری از مدل دادهدر تحقیق ایشان . پرداختندها در ایران بانک

باشد. نتایج حاکی از آن است انک، میب 35جدولی )اثرات ثابت( استفاده شده است. جامعه آماری پژوهش شامل 

که از میان متغیرهای درون بانکی، اندازه و سرمایه اثر مثبت و توسعه تأمین اعتبارات اثر منفی و از میان 

متغیرهای برون بانکی متغیر تمرکز، نرخ رشد نقدینگی و رشد نرخ ارز اثر مثبت و متغیر توسعه بخش بانکی و 

ضمن معرفی انواع ( در مقاله خود 5352علم الهدی ) .گذاردبر ریسک اعتباری می نرخ رشد اقتصادی اثر منفی

مورد بحث و بررسی قرار را ریسک در بانکداری اسلامی، میزان ریسک هر یک از عقود رایج در این نظام بانکی 

ا دهایی ررهنمو. همچنین برای ارائه یک چارچوب کلی برای تشخیص ومدیریت ریسک در بانکداری اسلامی داد

 فازی تطبیقی -بدهی بر اساس دو الگوی عصبی -محاسبه شکاف دارایی( به 5352ارائه کرد. قاسمی و همکاران )

. نتایج حاصل از پژوهش نشان می دهد هر چند دقت پرداختندو مدل سازی الگوی حافظه بلندمدت )آرفیما( 

ود نتایج حاصل از مدل سازی با استفاده از الگوی هر دو الگو در پیش بینی شکاف پویا بالا بوده است؛ با این وج

 توانند جهت برآورد وضعیتحافظه بلندمدت از دقت بالاتری در این خصوص برخوردار است و بنابراین بانک ها می
 .نمایند ادهاستف الگو این از خود نقدینگی مازاد منابع میزان شناسایی نتیجه در و  بدهی -بلندمدت شکاف دارایی

( در پژوهشی به مدیریت بهینه ریسک اعتباری پرداخت. با توجه به فعالیت بانک ریسک اعتباری 5351عینی )

ام در نظ بیشترین نقش را در توان سودآوری آن ایفا می کند، به گونه ای که علی رغم ابداع نوآوری های موجود

ا به عنوان دلیل عمده موفقیت بانک ه بانکی ریسک عدم بازپرداخت تسهیلات توسط تسهیلات گیرنده هنوز هم

محسوب می شود. عدم پرداخت اصل و فرع بدهی طبق شرایط مندرج در قرارداد، ریسک اعتباری تلقی می شود. 

از میان ریسک های موجود در عملیات بانکی، ریسک اعتباری از آن جهت که حیات بانک به آن وابسته است، 

ی توانند مواجه شوند. افزایش زیان اعتباری ناشی از بازپرداخت تسهیلات مهم ترین ریسکی که بانک ها با آن م

و کاهش توان سودآوری و همچنین، چاره اندیشی برای جلوگیری از ورشکستگی بانک ها در دهه اخیر فکر انداره 

های ملکرد بانک ( ع5351گیری و کنترل ریسک اعتباری را گسترش داده است. فرزادمهر و خدائی وله زاقرد )
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 5322دولتی خصوصی شده را که با اعمال سیاست خصوصی سازی دولت جمهوری اسلامی ایران از ابتدای سال 

. بدین منظور شاخص های عملکرد بانک های ملت، تجارت و صادرات قبل و بعد کردندارزیابی را آغاز شده است، 

الی  5324نک ها طی سال های از اعمال سیاست خصوصی سازی گردآوری و با شاخص های عملکرد سایر با

و بازده  بازده حقوق صاحبان سهام مورد بررسی و مقایسه قرار گرفت. برای ارزیابی عملکرد از شاخص های 5353

، به عنوان متغیرهای عملکرد در سه گروه از بانک های کشور شامل: این دو شاخصستفاده شده است. ادارائی ها 

( بانک های دولتی بررسی و مورد مقایسه  3ی دولتی خصوصی شده؛ و ( بانک ها 7( بانک هایی خصوصی؛  5

قرار گرفت. برای تحلیل داده ها ابتدا شاخص های آمار توصیفی مورد بررسی قرار گرفت. تحلیل پراکندگی 

شاخص های عملکرد بانک های خصوصی نشان می دهد که عملکرد بانک های خصوصی در مقایسه با عملکرد 

. عمرانی و ناجی عظیمی خصوصی شده و بانک های دولتی از نوسان بیشتری برخوردار است بانک های دولتی

با محوریت تعیین مقدار بهینه نقد و موضوع ریسک نقدینگی، اهداف متعددی را تعریف ( تلاش کردند 5351)
هداف چندگانه و با توجه به تعیین ا .دند و بر اساس آن به مدیریت بهینه دارایی ها و بدهی ها بپردازننمای

محدودیت های موجود در سیستم بانکی و تجربه سالیان گذشته، مدل استفاده شده در این مقاله مدل برنامه 

ریزی آرمانی فازی با محدودیت های فازی است. مدل پیشنهادی مقاله، قابلیت ارائه مقادیر بهینه هر یک از اقلام 

یط سال های گذشته، داراست. جهت رسیدن به جواب نهایی تعداد ترازنامه را برای سال های آتی با توجه به شرا

نه آرمان و بیش از سی محدودیت فازی در مدل بکار رفته است. آرمان های ارائه شده در مقاله عبارت اند از 

حداکثرسازی سود، رعایت محدودیت نسبت تسهیلات به سپرده ها، ارتقا سهم بانک از سپرده های سیستم بانکی، 

ش مقدار اقلام ترازنامه، افزایش مقدار برخی از اقلام دارایی ها نسبت به کل دارایی ها، رعایت محدودیت افزای

کفایت سرمایه، کاهش حجم سرمایه گذاری در دارایی های ثابت مشهود، بیشتر بودن مطالبات از بانک مرکزی 

باری از مقدار بدهی به آن ها. همچنین از مقدار بدهی به آن و بیشتر بودن مطالبات از بانک ها و مؤسسات اعت

جهت رسیدن به درجه اهمیت هر یک از این آرمان ها از روش تحلیل سلسله مراتبی استفاده شده است. در 

پایان، نتایج تحقیق در هر دو حالت قطعی و فازی با هم مقایسه شده و بهبود نتایج در حالت فازی نسبت به 

ساختار سرمایه بانک کشاورزی در یک ( به بررسی 5324زاده و همکاران )احمد .حالت قطعی قابل مشاهده است
 رسیدن چارچوب به توجه با در ادامه. نمودند برآورد آن را سرمایه هزینه و پرداخت( 5320 – 25دوره ده ساله )

لالت بر دیه اول این پژوهش فرض. گرفت قرار بررسی مورد تحقیق فرضیات ها، بانک در بهینه سرمایه ساختار به

عدم وجود ارتباط بین ساختار سرمایه و هزینه سرمایه بانک در این دوره داشت که با استفاده از آزمون ضریب 

همبستگی پیرسون این فرضیه بررسی و مورد تأیید قرار گرفت. فرضیه دوم به غیر بهینه بودن ساختار سرمایه 

رسیدن به ساختار سرمایه بهینه )در چهار مرحله( بانک دلالت داشت که این فرضیه از طریق چارچوب  25سال 

مورد بررسی قرار گرفت و در تمامی مراحل )از نظر نسبت سرمایه به دارایی های ریسک دار، نسبت سپرده ها به 

بدهی ها، نسبت سپرده های بلند مدت به کل سپرده ها و هزینه سرمایه( غیر بهینه تشخیص داده شد. در پایان 

 .درباره بهبود ساختار سرمایه بانک ها ارایه شد یک سری پیشنهاد
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 روش پژوهش -3

نوع یا روش کلی هر تحقیق به اهداف مورد انتظار، شیوه مطالعه جامعه در گردآوری داده ها، روش یا منطق 

این بنابراستنتاج و نهایتا نوع و ماهیت داده ها و متغیرها یا روش های تعیین ارتباط بین ان ها، بستگی دارد. 

توان در مورد روش بررسی و انجام یک پژوهش تصمیم گرفت که ماهیت، موضوع و اهداف آن مشخص هنگامی می

(. در مطالعه حاضر بر پایه تحقیقات قبلی نسبت به تعیین عوامل موثر بر سطح سرمایه و 5321باشد. )دلاور، 

تای بسط تحقیقات قبلی قدم برداشته شده که از ریسک مطلوب و نیز عوامل موثر بر کارآیی اقدام شده و در راس
این جهت تحقیق از نوع نظری قلمداد شده است. از طرف دیگر در اجرای تحقیق میدانی با اجرای مدل پیشنهادی 

اشد بتلاش برای بهبود عملکرد و افزایش کارآیی بانک های مورد ارزیابی در قلمرو تحقیق می به دنبالاین تحقیق 

توان این تحقیق را از نوع تحقیقات کاربردی نامید. انتخاب سنجه های مناسب تعیین سطح بدین لحاظ می

مطلوب ریسک یا ساختار بهینه سرمایه مبتنی بر نظرسنجی اقناعی از خبرگان و لذا در این بخش از تحقیق 

 بوده است.  "طرح تحقیق پیمایشی"متکی بر 

طح بهینه ریسک و سرمایه مبتنی بر تحلیل حوزه دانش و بر این اساس، پس از شناسایی عوامل موثر بر س

تحلیل محتوی، بر اساس یک طرح پیمایشی متکی بر نظر سنجی از خبرگان و الگوی چند معیاره تاپسیس فازی 

به منظور انتخاب سنجه های مناسب تعیین سطح مطلوب ریسک یا ساختار بهینه سرمایه در بانک ها بهره گرفته 

 آماری مورد نظر در این نظر سنجی عبارت اند از افرادی که واجد شرایط زیر بوده اند:شده است. جامعه 

اســاتید متخصــص و بهره مند از تحصــیلات عالیه در زمینه های: بانک داری، مالی، حســابرســی و      •

 حسابداری 

 برخورداری از تجربه حرفه ای یا تخصصی در زمینه بانک داری، مالی، حسابداری یا حسابرسی •

ــابداری و  برخ • ــی و انجام کار تحقیقی مرتبط در زمینه های بانکی، مالی، حس ــابقه پژوهش ورداری از س
 حسابرسی

سطح اهمیت یا تاثیر هر یک از       • سنجی و اظهار نظر در مورد  شرکت در نظر سنجه های  آمادگی برای 

 مناسب تعیین سطح مطلوب ریسک یا ساختار بهینه سرمایه در بانک ها

 

یا معیار نسبت سرمایه در این تحقیق  ،IIIو  I، II بازل سطح کفایت سرمایه بر مبنایات قانونی با توجه به الزام

( کل 7، یا حداقل 5سطح ریسک بر مبنای ریسک ( 5: شده است که عبارت از بیانبه سه روش کفایت سرمایه 

 می باشد. 5( نسبت اهرم مالی در سطح 3و نهایتا  5سرمایه بر مبنای ریسک در سطح 

و در  است پر ریسکبه دارایی های اساسی نسبت سرمایه  عبارت از 5نسبت سرمایه بر مبنای ریسک سطح 

سرمایه سودهای باقی مانده می باشد. دومین مورد سرمایه اصلی اساسا شامل ذخائر سهام و ذخائر سهام یا  آن

دارایی های وثیقه و  کوتاه مدتهای ، سرمایه گذاری مشتمل بر موارد تجدید ارزیابی شامل سرمایه گذاری ها

نسبت بر مبنای ریسک است.  سوخت احتمالی تسهیلاتمدت، ذخایر کل وام و ذخیره های  بدهی های کوتاهای، 
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و دارایی های ریسکی است. نسبت اهرم از تقسیم کل بدهی ها به  7و  5کلی بر مبنای درصد سرمایه در گروه 

 .کفایت سرمایه استبالاتر از حد جمع دارایی محاسبه شده و 

بررسی تحقیقات قبلی نشان می دهد که در سطح بانک ها از گزینه های متعددی به عنوان معیار ریسک 

ی دارایجمع محبوب ترین شاخص های ریسک بانکی، نسبت دارایی های ریسک دار به بهره گرفته شده است. 

بر ی باشد. نسبت دارایی های با ریسک ، م(NPL)مانده کلی تسهیلاتبه  معوقو نسبت وام های  (RWAها)

(، 5552)7(، جیکز و نیگرو5557)5مبنای مقررات بانکی تعیین گردیده و در پژوهش هایی چون: شریوز و داهل

( و برخی دیگر از پژوهش ها مورد استفاده قرار 7004و همکاران) 1(، استولز7005)4(، آگروال و جیگز7005)3ریم

 گرفته است.

در ضریب تغییرات دارایی یک  ضرب ، بر مبنایاستاندارد برای محاسبه دارایی های دارای ریسکرویکرد 

بالا بودن درصد دارایی های پر به طور معمول، دارایی ها با توجه به ارزش در معرض خطر آن به دست می آید. 
دست کاری آن مورد انتقاد تعیین می گردد. این معیار از ابتدا به جهت قابلیت  RWAریسک با توجه به ضریب 

مفهوم ریسک اضافی مورد استفاده قرار می گیرد، زیرا ممکن است حاوی اطلاعاتی  به  NPLقرار گرفته است.

 تسهیلات تکلیفی کهدست نیافتند استفاده شود.  RWA در بین بانک هایی که توسط ریسکدرباره تفاوت های 

نشان  NPL نسبتی شود. مقادیر بالا گیری می ند، اندازهمنعکس کننده نتایج پس از تصمیمات وام دهی هست

در این  .برخوردار بوده و در نتیجه انباشته شده اند تسهیلات تکلیفی بیشتریمی دهد که بانک ها در گذشته از 

 تحقیق جهت انتخاب سنجه های سطح ریسک و ساختار سرمایه به صورت زیر عمل شده است:

    :در این مرحله بر مبنای تحلیل حوزه دانش، مبانی نظری و شواهد   مرحله اول، شناسایی سنجه ها

ــرمایه در حوزه بانکی به ازای    ــاختار س ــک و س ــطح ریس ــنجه های اندازه گیری س تجربی در زمینه س

ــت آن ها بر مبنای الگوی تحلیل    ــایی و پس از فهرس ــناس ــته ش پژوهش های نظری و کاربردی گذش
سنجه های      ست  سبت به تعیین فهر ساختار بهینه        محتوی ن سک مطلوب و  سطح ری ممکن موثر بر 

 سرمایه در بانک ها مبادرت شده است.

  :ــت آمده از تحلیل   مرحله دوم، پالایش و انتخاب سنننجه ها در این مرحله بر مبنای نتایج به دسـ

سرمایه جهت           ساختار  سک و  سطح ری سنجه های  ست اولیه  حوزه دانش و الگوی تحلیل محتوی، فهر

سته  ستفاده از     انتخاب، د ستا با ا بندی و اولویت بندی در اختیار خبرگان قرار خواهد گرفت. در این را

روش نظرسنجی چند مرحله ای دلفی اقناعی و به کارگیری الگوی چند معیاره تاپسیس فازی، مبادرت   

به اولویت بندی کمی سنجه های سطح ریسک و ساختار سرمایه شده و در نهایت فهرست سنجه های         

 انتخاب خواهد شد.  مناسب

                                                
1 Shrieves and Dahl 
2 Jacques and Nigro 
3 Rime 
4 Aggarwal and Jacques 
5 stulz 
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و به طور خاص بستگی به تعدادی از  در حوزه بانکی مشهود نبودهساختار سرمایه مطلوب سطح بهینه ریسک و 

شته و محاسبه آن بر پایه این متغیرها و از طریق تجزیه و تحلیل به دست می آید. بر بانکی دا مشهودمتغیرهای 

ارزیابی برای  معیار ایبه عنوان (، LLPذخیره سوخت احتمالی)پایه مقررات قانونی درصدی از وام به عنوان 

ذخیره تسهیلات معوق بیان گر انتظار بروز  یدر نظر گرفته شده است. سطح بالاهای بانکی کیفیت دارایی 

مشکلات بیشتر در وصول مطالبات بانکی و در نتیجه نیاز بیشتر به سرمایه را توجیه می نماید که با توجه به 

(، LTDها) ردهبه سپتسهیلات نسبت  گذشته تسهیلات یا پیش بینی شرایط آتی در نظر گرفته می شود.معوقات 

بانک است. اگر این نسبت بیش از حد بالا باشد، به این معنی دارایی های برای ارزیابی نقدشوندگی  یمعیار رایج

دهد، و  نیازهای صندوق را پوشش است که بانک ممکن است نقدینگی کافی نداشته باشد تا بتواند هرگونه پیش

سودآوری کافی برای تامین سود سپرده ها را نداشته اگر این نسبت خیلی کم باشد، ممکن است بانک  برعکس

 باشد.
و میزان ریسک  کارآییبر میزان سرمایه،  اندازه بانک احتمالابررسی تحقیقات قبلی نشان می دهد که 

زیرا بانک های بزرگ تر تمایل دارند مجموعه فرصت های سرمایه گذاری  .سرمایه گذاری تاثیر خواهد گذاشت

ده است تجربه نشان دا. به این دلیل، نمایندو دسترسی آسانتری به بازارهای سرمایه فراهم  کردهبیشتری کسب 

می  انتظار(. 7005 ،)آگروال و جیکزکوچکتری دارند که این بانک ها نسبت به همتایان خود نسبت های سرمایه

از ش را ابانک ترجیح می دهد سرمایه  ، چرا کهرود که سودآوری بانک تاثیر مثبتی بر سرمایه بانکی داشته باشد

و بازده حقوق صاحبان (ROA) شاخص بازده داراییدر این پژوهش از طریق درآمد های ناپایدار افزایش یابد. 

 ره گرفته شده است.به عنوان معیار اندازه گیری سودآوری هر بانک به(ROE) سهام

. می گیرند بهرهشده است، تعیین قانونی  یالزامات حداقل به عنوانها را که  رفتار بانکبر متغیر فشار نظارتی 

 دارد ینزدیک به معیار سرمایه حداقلای که وضعیتی سرمایه پیش بینی می کند که موسسه  نظریه ظرفیت

برای اجتناب از هزینه های نظارتی ناشی از تخطی ریسک ممکن است انگیزه ای برای افزایش سرمایه و کاهش 

 داشته باشد.از سرمایه 

 

 شناسایی و دسته بندی عوامل موثر گام اول؛

در این مرحله بر پایه پیشینه تحقیق و تحلیل محتوی آن سنجه های ریسک، ساختار سرمایه، نهاده ها و ستانده 

 .( است5این زمینه به شرح جدول شماره )های بانکی مشخص می گردد. خلاصه یافته ها در 
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 شناسایی و دسته بندي عوامل موثر بر ریسك و ساختار سرمایه در بانك ها -1جدول 
 پیشینه  نماد متغیر نوع ردیف

5 

ی(
رای

کا
ه )

اد
نه

 

بهای سرمایه 

 فیزیکی
itIN1 

هزینه های استهلاك و نگه داری دارایی 

 فیزیکیها بر جمع اموال و دارایی های 

 و ، سبیر(7057)آسیم و چاپارا

 ، زاربسکی(7057)، لیم(7057)ملیک
، (7057)، زابری(7057)دیموسکی و

 جام و ، شاه(7057)واتوا

، (7057)، اوتامی(7057)کسوار

، (7057)دیموسکی و زاربسکی
 و ، بیزی(7053)آجاناتان

 و یوسف ، مد(7053)همکاران

 و ، چیکت(7053)همکاران

، (7053)تورنیا، (7053)همکاران
 و ، آگراوال(7053)رای

 و ، آگراوال(الف7054)سینگ

 و ، علی(ب7054)سینگ

 و ، بابو(7054)همکاران
 و ، پودار(ب7054)چالام

 و ، سینها(7054)میتال

 7054)چالام و ، بابو(7054)سامانتا

 و ، کاهانسن(7054)، کاویتا(الف
 ،(7054)استبر

 itIN2 بهای نیروی انسانی 7
هزینه های پرسنلی به جمع هزینه سرانه 

 ها

 itIN3 هزینه تامین وجوه 3
سود پرداختی به سپرده ها بر جمع 

 سپرده ها

 itIN4 هزینه های جاری 4
جمع هزینه های عملیاتی به جمع سپرده 

 ها

 itIN5 سهم بازار 1
جمع سپرده های بانک تحت بررسی به 

 جمع سپرده های سیستم بانکی

1 

ده 
تان

س
ی(

رای
کا

ا )
ه

 

 itOU1 کل اوراق بهادار
جمع اوراق بهادار مدت دار و اوراق بهار 

 قابل فروش به جمع دارایی ها

 و ، کراویش(7050)پراهالاتام

 و ، خمیس(7050)کراویش

 و ، تینگ(7055)بهارالدین
 و الدین ، بهار(7055)لین

، (7055)، موهانراج(7055)دیگران

، (7057)احمد ، ریاض(7055)میشرا

 و ، چاپارا(7057)ماچوگو و باندالا
، (7057)ملیک و ، سبیر(7057)آسیم

 و ، زاربسکی(7057)لیم

، (7057)، زابری(7057)دیموسکی

 جام و ، شاه(7057)واتوا
، (7057)، اوتامی(7057)کسوار

، (7057)دیموسکی و زاربسکی

 itOU2 خالص تسهیلات 2
تسهیلات منهای ذخایر قانونی بر جمع 

 دارایی ها

 itOU3 درآمد تسهیلات 2
جمع سودهای حاصل از اعطای تسهیلات 

 به جمع دارایی ها

 itOU4 درآمد غیر عملیاتی 5
جمع درآمدها منهای درآمد تسهیلات بر 

 جمع دارایی ها
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 و ، بیزی(7053)آجاناتان

 و یوسف ، مد(7053)همکاران
 ،(7053)همکاران

50 

ک
یس

ر
 

نرخ تسهیلات 

 تکلیفی
itNPL  تسهیلات تکلیفی بر جمع دارایی هاجمع 

 و (، جاکوبز5557دل) و شریوز

 و (، حکیمیان5552نگرو)

 و (، آگراوالا7000کانه)
 و (، هید7005(، ریمه)7005جاکوبز)

 و (، بیچزل7003همکاران)

(، 7004گوش) و (، داس7004بلوم)

(، 7004(، اینکویست)7001گودلوزکی)
 و (، حسین7004یاسین) و مورینده

 (، وان7002(، ایتسابو)7001حسن)

 بن و (، بوری7001روی)

(، 7002گروپ) و (، حیدر7001حمید)
 و (، احمد7002وبر) و کلف

 و (، ماتساك7005همکاران)

 و (، گروپ7005همکاران)

(، 7050روپاچ) و (، ممل7050حیدر)
 و (، کامارا7055آتونزوگولا)

 و (، برگر7053همکاران)

 (7053باوامان)

 

55 
های  نرخ دارایی

 بدون ریسک
iRWA

t 
جمع دارایی های تعدیل شده با ریسک بر 

 جمع دارایی ها

57 
نرخ تکلیفی به 

 سپرده
itRNL جمع تسهیلات تکلیفی بر جمع سپرده ها 

 جمع تسهیلات اعطایی بر جمع دارایی ها itRTL نرخ کل تسهیلات 53

54 
نرخ پوشش 

 تسهیلات
itRLD  سپرده هاجمع تسهیلات اعطایی بر جمع 

 itLOC ظرفیت ریسک 51
نرخ دارایی های تعدیل شده بر مبنای 

 درصد 2ریسک به دارایی ها منهای 

 itREG الزام قانونی 51
درصد  50اگر سطح سرمایه کمتر از 

 و الا صفر 5دارایی هاست 

52 

یه
رما

 س
تار

اخ
س

 

 itLOC حداقل سرمایه
جمع حقوق صاحبان سهام بر دارایی های 

 شده با ریسکتعدیل 

BCBS  وLEI (7050اسچانز ،) و 
 و ، میلز(7055)همکاران

 و رامون ، دی(7057)همکاران

 و ، یان(7057)همکاران

 و ، جانگ(7057)همکاران
 و ، مندیسیانو(7057)کاگلر

 و ، بروکه(7051)همکاران

 (7051)، کلاین(7051)همکاران

52 
حداقل ریسکی 

 سرمایه
itROL 

بر جمع دارایی  3 الزام بازل 7و  5سطح 

 های تعدیل شده با ریسک

55 
حد اقل نسبت 

 اهرمی
itLEV 

جمع حقوق صاحبان سهام بر جمع 
 دارایی ها

 itLGC سرمایه بلندمدت 70
جمع حقوق صاحبان سهام به جمع 

 سپرده های بلند مدت

75 

گ
یژ

و

ی  ی 
ها

ح 
سط ک
بان

 

 itSIZE اندازه بانک
پایان لگاریتم طبیعی جمع دارایی ها در 

 دوره

، (7002)گروپ و ، حیدر(7001)کلمن

، (7050)، پراهالاتام(5555)اوی
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ROA  بازده دارایی ها 77

it 
سود خالص به جمع دارایی ها در پایان 

 )درصد(دوره

 و ، خمیس(7050)کراویش و کراویش

 و ، تینگ(7055)بهارالدین
 و الدین ، بهار(7055)لین

، (7055)، موهانراج(7055)دیگران

، (7057)احمد ، ریاض(7055)میشرا

 و ، چاپارا(7057)ماچوگو و باندالا
، (7057)ملیک و سبیر، (7057)آسیم

 و ، زاربسکی(7057)لیم

، (7057)، زابری(7057)دیموسکی

 جام و ، شاه(7057)واتوا
، (7057)، اوتامی(7057)کسوار

، (7057)دیموسکی و زاربسکی

 و ، بیزی(7053)آجاناتان

 و یوسف ، مد(7053)همکاران
 و ، چیکت(7053)همکاران

، (7053)، تورنیا(7053)همکاران

 و آگراوال، (7053)رای

 و ، آگراوال(الف7054)سینگ
 و ، علی(ب7054)سینگ

 و ، بابو(7054)همکاران

 و ، پودار(ب7054)چالام

 و ، سینها(7054)میتال
 7054)چالام و ، بابو(7054)سامانتا

 و ، کاهانسن(7054)، کاویتا(الف

، (7054)راملی و ، وهب(7054)استبر
 و ، کاریوکی(7054)شهزاد و فرید

 و سعید ،(7054)کاموا

 ، تاران(7054)همکاران

، (7051)، آکاواراسی(7054)هاساناج
 (7051)مالاوی و ساتایانارایانا

 itROE بازده سرمایه 73
سود خالص به حقوق صاحبان سهام در 

 پایان دوره)درصد(

 تسهیلات معوق بر جمع دارایی ها itLLP معوق نرخ تسهیلات 74

71 
نرخ نقدشوندگی 

 دارایی ها
itRAL 

جمع دارایی های نقد و شبه نقد به جمع 

 دارایی ها

 سود نقدی به سود هر سهم itDPS نرخ سود تقسیمی 71

 لگاریتم طبیعی سن بانک از بدو تاسیس itAGE سن بانک 72

iOWN مالکیت دولتی 72

t 

تعداد سهام متعلق به سازمان ها یا 

 نهادهای دولتی بر تعداد کل سهام

 گرمنبع: یافته های پژوهش
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 پالایش و ارزیابی عوامل موثر: گام دوم،

یش و ارزیابی تناسب عوامل استخراج شده از ادبیات موضوع، از روش دلفی لا، بمنظور پاقسمت از پژوهشدر این 

 فرایند در ادامه تشریح شده است:این .شده استفازی، استفاده 

هدف روش دلفی، دسترسی به مطمئن ترین توافق گروهی خبرگان درباره موضوعی خاص است که با استفاده 

از پرسشنامه و نظرخواهی از خبرگان، به دفعات با توجه به بازخورد حاصل از آنها صورت می پذیرد. روش دلفی 

یا  زمانی که داده ها ناکافی لازی به فنون تحقیقی دقیق ندارند، مثبخصوص برای مسائلی با ارزش است که نیا
فاقد قطعیت اند؛ یا نمونه های واقعی موجود نیست و یا زمانی که جمع کردن افراد و بحث کردن در مورد مسئله 

 ای دشوار است. در واقع روش دلفی، بررسی کاملی بر نظرات خبرگان، با سه ویژگی اصلی است:

  (،پرسشنامه ها)تلان پاسخ دهندگان و پاسخ بی طرفانه به سواناشناس بود (5

 و دریافت بازخورد از آنها  (پرسشنامه)تلاتکرار دفعات ارسال سوا (7

 ت به صورت گروهی. لاتجزیه و تحلیل آماری از پاسخ به سوا (3

 اجتناب می کند وبنابراین روش دلفی از نفوذ افراد برجسته در گروه های بحث یا فشار گروهی برای همرنگی 

بدین صورت اجماعی معتبر از نظر متخصصان می تواند بدست آید. از مزیت های دیگر روش دلفی، سادگی آن 

است؛ زیرا به مهارت های پیشرفته ریاضی و تحلیل نیاز ندارد، بلکه نیازمند فردی آگاه از مسائل روش دلفی و 

تفاده اس. یی برخوردار استلادگی از قابلیت اطمینان باروش دلفی، ضمن حفظ سا. قیت در طراحی پروژه استلاخ

، منجر به نتایجی خواهد ...گذاری و  از اعداد قطعی در حل مسایلی از جمله تصمیم گیری، پیش بینی، سیاست

همچنین در بسیاری از موارد استفاده از متغیرهای زبانی توسط خبرگان متداول  .شد که به دور از واقعیت هستند

ل یلاحت تر است. بنابراین بهتر است داده ها به جای اعداد قطعی با اعداد فازی نمایش داده شوند. این دتر و را

موجب پدید آمدن روش دلفی فازی شده است. کاربرد روش دلفی فازی به منظور تصمیم گیری و اجماع بر 
 .ای می شود مسائلی که اهداف و پارامترها به صراحت مشخص نیستند، منجر به نتایج ارزنده

 استخراج شده از ادبیاتتعیین سطح مطلوب ریسک و ساختار بهینه سرمایه ش شد تا لات ردر مطالعه حاض

زم، انجام گیرد. بدین منظور با در نظرگرفتن لاموضوع، از طریق خرد جمعی گروهی از خبرگان با دانش و تجربه 

مورد  ،ثر دستیابی به توافق گروهی خبرگان است، روش دلفی که یکی از روش های مولاویژگی های ذکر شده با

یدگی و دارای پیچتعیین سطح مطلوب ریسک و ساختار بهینه سرمایه البته فرآیند ه است. استفاده قرار گرفت

 در آنابهام زیادی است و نمی توان این موضوع را از طریق روش های قطعی ارزیابی کرد بطوریکه هر مولفه ی 

طح موثر بر سنین بدلیل گستردگی ابعاد مساله موردنظر که بررسی تناسب عوامل یک طیف می گنجد. همچ

 عات دقیق دسترسی داشت. لذا بهلاها می باشد، نمی توان به اط بانکدر  مطلوب ریسک و ساختار بهینه سرمایه

. می گرددمنظور رفع موانع مربوط به عدم دقت و صراحت در موضوع مربوطه، نظریه فازی در روش دلفی ادغام 

در روش های  (معیارها و زیر معیارها)وه، مطالعات زیادی روش دلفی فازی را برای ارزیابی تناسب عناصرلابع

یش و لابر این اساس در این مطالعه بمنظور پا. بکار گرفته اند ANP و AHP تصمیم گیری چند معیاره مانند
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، از روش دلفی فازی استفاده شده هینه سرمایهموثر بر سطح مطلوب ریسک و ساختار بارزیابی تناسب عوامل 

 .است

 :فرآیند اجرای روش دلفی فازی به شرح زیر است

 (اعداد فازی مثلثی)خبرگان نظریات خود را در قالب حداقل مقدار، ممکن ترین مقدار و حداکثر مقدار لامعمو

ف نظر هر فرد خبره از میانگین، لاو میزان اخت (اعداد ارائه شده)ارائه می دهند، سپس میانگین نظر خبرگان

در مرحله ی بعد هر فرد خبره  .عات برای اخذ نظریات جدید به خبرگان ارسال می شودلامحاسبه و آنگاه این اط

عات حاصل از مرحله قبل، نظر جدیدی را ارائه می دهد. این فرآیند تا زمانی ادامه می یابد که لابر اساس اط

 .کافی با ثبات شود میانگین اعداد فازی به اندازه

شامل ابعاد و مولفه های سطح مطلوب ریسک و ساختار بهینه سرمایه در این مطالعه، شناسایی عوامل موثر بر 

ه گرفتو تعیین اهمیت نسبی هر یک از این عوامل، از طریق رویه ای شامل دو گام زیر، انجام  ریسک و سرمایه
 است:

و تایید تناسب عوامل بدست آمده از ادبیات موضوع با زمینه ها روش دلفی بر اساس نظر خبرگان به بررسی 

در این . و شرایط واقعی موجود در تصمیم گیری، بویژه برای روش های تصمیم گیری چند معیاره، می پردازد

مطالعه نیز، روش دلفی فازی بر اساس نظر خبرگان، به بررسی تناسب عوامل استخراج شده از مرور ادبیات با 

 :ها، با طی مراحل اجرایی زیر، پرداخت بانکدر  ریسک و سرمایهها و شرایط زمینه 

 انتخاب خبرگان 

زم در موضوع مربوطه بود. این خبرگان لاویژگی اصلی خبرگان منتخب در این پژوهش، داشتن دانش و تجربه 

 .ند، باشسرمایهریسک و می بایست دارای حداقل مدرك تحصیلی کارشناسی ارشد و مشارکت فعال در در حوزه 

نفر به عنوان خبرگان منتخب، برگزیده شدند و  51بر این اساس و با نمونه گیری غیراحتمالی و روش قضاوتی، 

آمادگی اولیه برای اجرای طرح برای آنان به وجود آمد. اعضای گروه خبره به تفکیک حوزه ها و شرکت ها ی 

 :شاغل در آنها، عبارتند از

 (نفر 1دانشگاه )ضو هیئت علمی پژوهشی ع -

 نفر( 2مورد بررسی )های  بانکمدیران و کارشناسان ارشد  -

 نفر( 7سایر افراد صاحب نظر در زمینه ریسک و سرمایه ) -

 تعریف متغیرهای زبانی 

پرسشنامه پژوهش حاضر با هدف کسب نظر خبرگان راجع به میزان موافقت آنها با مؤلفه ها و ابعاد استخراج 

می: خیلی کم، کم، متوسط، لااز خبرگان در طیف پنج گانة لیکرت از طریق متغیرهای کلذا هر یک  .شده، است

ابراز نموده اند. این متغیرها با اعداد  زیاد و خیلی زیاد، میزان موافقت خود را با عبارات مندرج در پرسشنامه،

ی، آورده شده است. در ملااعداد فازی مثلثی متغیرهای ک ،(7شماره )فازی مثلثی تعریف شده اند. در جدول 

 :اعداد فازی قطعی شده با استفاده از رابطه ی مینکووسکی به صورت زیر محاسبه شده اند ،7جدول 

𝑥 = 𝑎1 +
𝑎3 − 𝑎2

4
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 اعداد فازي مثلثی متغیرهاي كلامی -2جدول 
 (xعدد فازي قطعی شده ) (a2, a1a ,3عدد فازي مثلثی ) متغیرهاي كلامی

 0171/0 (0، 0، 71/0) خیلی کم

 0171/0 (0، 71/0، 1/0) کم

 3571/0 (71/0، 1/0، 21/0) متوسط

 1171/0 (1/0، 21/0، 5) زیاد

 21/0 (21/0، 5، 5) خیلی زیاد

 گرمنبع: یافته های پژوهش

 

 ظرسنجی مرحله نخستن 

 مطابق جدول)در مرحله نخست روش دلفی فازی، جهت بررسی کفایت مولفه های استخراج شده از ادبیات 

خبره منتخب،  51و همچنین ارزیابی دسته بندی انجام شده در مرحله قبل برای این مولفه ها، از میان  (5شماره 
م آمادگی نمودند، مصاحبه صورت گرفت. بدین منظور پرسشنامه باز، بین آنها توزیع شد لانفر از آنها که اع 3با 

فایت کت مصاحبه و پرسشنامه ها و جمع بندی آنها، و با بررسی دقیق نظرات و پیشنهادات این خبرگان از جلسا

گردید. همچنین در این مرحله از روش دلفی فازی، دسته بندی مولفه ها، با نظر این  تایید، مذکورمولفه های 

حی در نحوه بیان تعدادی از مولفه ها داشتند لاوه بر این ها، برخی از خبرگان نظرات اصلاخبرگان، تایید شد. ع

 .زم در بیان مولفه ها، انجام گردیدلاحات لابندی نظرات آنها، اص که با جمع

 نظرسنجی مرحله دوم 

به همراه مولفه های جدید پیشنهادی  (5-3 جدول) در این مرحله، بر اساس عوامل استخراج شده از مرور ادبیات

 ای تنظیم و در اختیار مربوط به آن مؤلفه ها آورده شدند، پرسشنامه بعد خبرگان از مرحله نخست که در قسمت

نفر عضو گروه خبره قرار گرفت و از آنها درخواست شد نظرشان را درباره هر مؤلفه در قالب متغیرهای  51تمام 

یر زمی مندرج در پرسشنامه، بیان کنند. با توجه به نتایج حاصل از این پرسشنامه و با استفاده از رابطه های لاک

 ت.ه اسشد انجام زیر همچنین عملیات فازی زدایی، از طریق رابطه. بدست آمد میانگین فازی هر یک از مؤلفه ها
𝐴𝑖 = (𝑎1

𝑖 , 𝑎2
𝑖 , 𝑎3

𝑖 )                    𝑖 = 1, 2, 3, … , 𝑛         
 

iAدر این رابطه 
 تعداد خبرگان است. nام و  iبیانگر نظر خبره ی  

𝐴𝑚 = (𝑎𝑚1 , 𝑎𝑚2 , 𝑎𝑚3) = (
1

𝑛
∑ 𝑎1

𝑖

𝑛

𝑖=1

,
1

𝑛
∑ 𝑎2

𝑖

𝑛

𝑖=1

,
1

𝑛
∑ 𝑎3

𝑖

𝑛

𝑖=1

)         

 میانگین نظر خبرگان است. mAدر این رابطه 

بر اساس مقادیر میانگین فازی زدایی شده، مولفه هایی که امتیاز بدست آمده برای آنها در دامنه ی خیلی کم 

ه ی در دامن ،7/0تا  0در این مطالعه بر اساس پیشنهاد خبرگان، امتیازهای بین . قرار بگیرد، حذف می شوند

 خیلی کم تعریف شد. 
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 نظرسنجی مرحله سوم 

ف آنها با دیدگاه سایر خبرگان، همراه با لادر مرحله ی سوم نظرسنجی، نظرهای قبلی هر خبره و میزان اخت

ای جدید، بار دیگر برای تمام اعضای گروه خبره ارسال گردید. نتایج شمارش پاسخ های ارائه شده در پرسشنامه

ی ف بین دو مرحلهلاچنانچه اخته است. تحلیل شد قبلی مرحله اول به کمک رابطه هایمرحله سوم، همانند 

 در این بنابراین. باشد، فرآیند نظر سنجی متوقف می شود( 5/0لا مث)نظرسنجی کمتر از حد آستانه ی خیلی کم 

یج بدست آمده ف دیدگاه خبرگان در مرحله های دوم و سوم نیز مشخص شد. بر اساس نتالامرحله، میزان اخت

ف نظر خبرگان در مرحله های دوم و سوم برای تمام مولفه های موفقیت، کمتر از حد لااز این مرحله، میزان اخت

متوقف گردید. بنابراین طی سه مرحله نظرسنجی  شد. بنابراین نظرسنجی در این مرحله( 5/0)آستانه خیلی کم 

 برگان تعیین اهمیت شدند. در مجموع بیست عامل از نظر خطبق روش دلفی فازی، 

 

 نتایج پژوهش -4

ل ، از روش فرآیند تحلیسطح بهینه ریسک و سرمایه اهمیت نسبی هریک از عوامل موثر بر در ادامه برای تعیین

 :. فرآیند تحلیل شبکه ای، در ادامه شرح داده می شوده استشد (، استفادهANP)شبکه ای 

وسیعی در همه علوم پیدا کرده اند. از بین این روش ها، فرآیند تحلیل روش های ارزیابی چندمعیاره، کاربرد 

این است  AHP بیشتر مورد توجه قرار گرفته است. یکی از محدودیت های جدی روش( AHP) سلسله مراتبی
 طکه وابستگی های متقابل بین عناصر تصمیم یعنی معیارها، زیر معیارها و گزینه ها را در نظر نمی گیرد و ارتبا

باعث شد تا ابداع کننده  ، AHPبین این عناصر را سلسله مراتبی و یک طرفه فرض می کند. این محدودیت عمده

را ارایه و معرفی کند که در آن ساختار شبکه ای ( ANP) آن، توماس ساعتی روش فرآیند تحلیل شبکه ای

 AHP لت عمومی و شکل گستردهحا (ANP) جایگزین ساختار سلسله مراتبی می شود. فرآیند تحلیل شبکه ای

 .محسوب می شود که در آن موضوعات با وابستگی متقابل و باز خورد را نیزمی توان در نظر گرفت

وه بر مزیت هایی همچون انعطاف پذیری، به کارگیری معیارهای لاع(، ANP) روش فرآیند تحلیل شبکه ای

وت ها و امکان رتبه بندی نهایی گزینه ها، می کمی و کیفی به طور همزمان، قابلیت بررسی سازگاری در قضا

ه بین و میان عناصر تصمیم را با بکارگیری ساختار شبک (وابستگی های متقابل و بازخورد) تواند ارتباطات پیچیده

نی بودن فرآیند محاسبات آن بدلیل لامی توان به طو ANP ای، در نظر بگیرد. البته به عنوان محدودیت روش

ی متعدد مقایسه ی زوجی بر اساس قضاوت های خبرگان و بررسی سازگاری قضاوت ها در ساخت ماتریس ها

 .هر یک از این ماتریس ها، اشاره کرد

این روش برای مدل سازی و تصمیم گیری در محیط های  ، ANPبا توجه به ویژگی های بیان شده برای

ه، پیرامون مطالع نظرات خبرگان منتخب این تصمیم گیری پیچیده، ابزاری توانمند است. از سویی دیگر بر اساس

، ساختار مسئله به صورت یک ساختار شبکه ای در می آید زیرا بین موثر بر شفافیت مالی و گزارشگریعوامل 

 .وه مولفه های درون هر بعد نیز دارای وابستگی درونی می باشندلاوابستگی متقابل وجود دارد. بع مورد نظرابعاد 
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 ANP ، از روشموثر بر سطح بهینه ریسک و سرمایهبنابراین در این مطالعه جهت تعیین وزن های اهمیت عوامل 

 .استفاده شده است

 :صه کردلارا می توان در چهار مرحله زیر خ( ANP) فرآیند تحلیل شبکه ای

 ساخت مدل و تبدیل مسئله به یک ساختار شبکه ای گام اول(

ر و روشن به یک سیستم منطقی، مانند یک شبکه تبدیل شود. این ساختار شبکه ای مسئله باید به طور آشکا

می تواند توسط تصمیم گیرنده ها در جلسات طوفان ذهنی یا به دیگر روش ها تعیین شود. در این ساختار شبکه 
ر درون یک ای، گره ها به عنوان خوشه ها مطرح هستند و هر خوشه شامل مجموعه ای از عناصر می باشد. عناص

خوشه ممکن است با یک یا تمامی عناصر خوشه های دیگر ارتباط متقابل داشته باشند. این ارتباط ها را وابستگی 

بیرونی می نامند. همچنین ممکن است عناصر درون یک خوشه بین خودشان دارای ارتباط متقابل باشند که به 

 .این نوع ارتباط ها، وابستگی درونی می گویند

 تشکیل ماتریس مقایسات زوجی و تعیین بردارهای اولویت (گام دوم

انجام می شود، عناصر تصمیم در هریک از خوشه ها، بر اساس میزان  AHP مشابه مقایسه های زوجی که در

اهمیت آنها در ارتباط با معیارهای کنترلی دو به دو مقایسه می شوند. خود خوشه ها نیز براساس نقش و تاثیر 

تصمیم گیران در مورد مقایسه زوجی عناصر و  .ابی به هدف، دو به دو مورد مقایسه قرار می گیرندآنها در دستی

وه بر این، وابستگی های متقابل بین عناصر یک خوشه لایا خود خوشه ها دو به دو باید تصمیم گیری کنند. ع
ت. ر از طریق بردار ویژه قابل ارائه اسنیز باید دو به دو مورد مقایسه قرار گیرند. تاثیر هر عنصر بر روی عنصر دیگ

 ،5 کمیتی ساعتی سنجیده می شود. بطوریکه عدد 5بر اساس مقیاس  AHP اهمیت نسبی عناصر همانند روش

مشخص کننده اهمیت فوق العاده بیشتر یک عنصر در  5مشخص کننده اهمیت مساوی بین دو عنصر و عدد 

ریب ض)داخلی محاسبه می شود که نشانگر اهمیت نسبی همیتبرابر عنصر دیگر است. در این قسمت، بردار ا

 :عناصر یا خوشه هاست و از طریق رابطه زیر بدست می آید (اهمیت
𝐴𝑊 = 𝜆𝑀𝑎𝑥𝑊             

 در این رابطه: 

A :،ماتریس مقایسه زوجی معیارها W : اهمیت( و  ضریب)بردار ویژهmaxλ :بزرگترین مقدار ویژه ماتریس A  .است 

 Super Decision کرده است. در این مقاله از نرم افزار چندین روش ارائه، ساعتی W برای محاسبه بردار ویژه

 .برای محاسبه بردار ویژه از ماتریس مقایسات زوجی استفاده شده است

 تشکیل سوپر ماتریس و تبدیل آن به سوپر ماتریس حد گام سوم(

های  W متقابل، بردارهای اولویت داخلی یعنی سیستم با تاثیراتبرای دستیابی به اولویت های کلی در یک 

در ستون های مناسب یک ماتریس وارد می شوند. در نتیجه یک سوپر ماتریس، بدست می آید.  محاسبه شده،

سوپر ماتریس در واقع یک ماتریس بخش بندی شده است که هر بخش از این ماتریس، ارتباط بین دو خوشه در 

 جایگزینی بردار اولویت هایمی نامند. با  دهد. این نوع ماتریس را سوپر ماتریس اولیه نشان مییک سیستم را 

 بدست می آید. خوشه ها در سوپر ماتریس اولیه، سوپر ماتریس ناموزون عناصر و (ضرایب اهمیت)داخلی
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1011 زمستان/  15پیاپی /  11 ۀدور

ود. ش محاسبه می وزونسوپر ماتریس م، ماتریس خوشه ای در گام بعد، با ضرب مقادیر سوپر ماتریس ناموزون در

بدین ترتیب با نرمالیزه کردن سوپر ماتریس ناموزون، سوپر ماتریس موزون بدست می آید. در این حالت جمع 

خواهد شد. در گام سوم و نهایی این مرحله، با به توان رساندن تمامی عناصر  5درایه های روی هر ستون آن، 

شود یا به بیانی دقیق تر تمامی عناصر سوپرماتریس بصورت  سوپر ماتریس موزون تا زمانی که همگرایی حاصل

می توان اولویت نهایی زیرمعیارها و  محاسبه می شود. در این حالت، شود، سوپر ماتریس حد سطری شبیه هم

 :رابطه زیر مربوط به محاسبه سوپر ماتریس حد می باشد .گزینه ها را داشته باشیم
lim

𝑘→∞
𝑊𝑘        

 انتخاب گزینه برتر گام چهارم(

اگر در سوپر ماتریس تشکیل شده در مرحله سوم، گزینه ها نیز لحاظ شده باشند، اولویت کلی گزینه ها از ستون 

به گزینه ها در سوپر ماتریس حد نرمالیزه شده، قابل حصول است. اگر گزینه ها در سوپر ماتریس در نظر  مربوط
ترین اولویت، لارد تا اولویت کلی گزینه ها بدست آید و گزینه ی با باگرفته نشوند، محاسبات بعدی باید صورت گی

 .مشخص گردد

( ANP) جهت محاسبه وزن های عوامل موثر بر موفقیت تجاری سازی، از روش فرآیند تحلیل شبکه ای

 شاستفاده شد. در گام دوم نیز، همان گروه خبره در گام قبل، مشارکت و همکاری نمودند. مراحل اجرایی رو

ANP در این مطالعه به شرح زیر است: 

 ساخت مدل و تبدیل مسئله به یک ساختار شبکه ای (5

عضو  51، از تمام سطح بهینه ریسک و سرمایهبرای مشخص نمودن ارتباط بین ابعاد و مولفه های موثر بر 

 این گروه خبره، نظرسنجی بعمل آمد. 

 موثرتعیین وزن ابعاد  (7

)نهاده ها، ستانده ها،  بعد اصلی 1در گام دوم، ماتریس های مقایسه زوجی برای بدست آوردن وزن های 

 قسمتی ساعتی 5. از مقیاس ه شده استشکل گرفت ریسک، ساختار سرمایه و ویژگی های سطح بانک(

 . شاخصته اسعضو گروه خبره، استفاده شد 51انجام شده توسط  برای بیان مقایسه های زوجی (5554)

سازگاری مقایسه های زوجی پاسخ دهندگان، بکار می (، برای بررسی CR( و نرخ سازگاری )CIسازگاری )

شود، با توجه به آستانه سازگاری تعریف شده بوسیله ساعتی، می  5/0بیش از  CR و CI اگر مقدار .رود

 CR و CI بایست از پاسخ دهندگان خواسته شود قضاوت هایشان را تکرار کنند تا زمانیکه مقدار هر دوی

استفاده شد  ، CRو CI برای محاسبه مقادیر Decision Super در این مطالعه از نرم افزار .گردد 5/0،کمتر از 

شد که آستانه سازگاری تعریف شده  5/0ار آنها برای همه ماتریس های مقایسه های زوجی، کمتر از و مقد

 ند.بوسیله ساعتی را تایید می ک

تجمیع قضاوت های مختلف پاسخ دهندگان و جهت  همچنین در این مطالعه از روش میانگین هندسی

 .تعیین عناصر ماتریس مقایسه های زوجی، استفاده شده است
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1011 زمستان/  15پیاپی /  11 ۀدور

 و ساختن سوپر ماتریسمولفه های ریسک و سرمایه عیین مقایسه های زوجی برای ت (3

وه بر این، مقایسه لاتعیین شد. ع ، AHPبعُد، همانند روش 1در این گام، وزن مولفه های درون هر یک از 

های زوجی برای نشان دادن وابستگی های درونی بین مولفه های هر بعُد، شکل گرفت. وزن های اولویت 

 مولفه های هر بعُد، در تشکیل سوپر ماتریس ناموزون، استفاده می شود. 

تار ساخی ، نسبت به مولفه ریسکبه عنوان یک نمونه، مقایسه زوجی اهمیت نسبی مولفه های درون بعُد 

 آورده شده است.  (3شماره )عضو گروه خبره، شکل گرفت که نتیجه آن در جدول  51، بوسیله سرمایه

 
 ساختار سرمایه، نسبت به مولفه ي ماتریس مقایسه زوجی مولفه هاي درون بعد ریسك -3جدول 

 
 ساختار سرمایه ریسك

 وزن ها
RLDit LORit REGit NPLit RWAit RNLit MARit ROAit ROEit ASTit QTBit 

ک
یس

ر
 

itRLD 1.0000 0.3824 0.5280 0.3814 0.2541 0.1852 0.5081 0.4980 0.4980 1.1148 0.4852 0.1471 

itLOR 2.6150 1.0000 0.6545 0.6057 0.3651 0.3258 0.4764 0.5322 0.6443 0.5889 0.4769 0.1308 

itREG 1.8940 1.5280 1.0000 0.5005 0.5248 0.4412 0.6502 0.4838 0.5133 1.1274 1.0438 0.0994 

itNPL 2.6220 1.6510 1.9980 1.0000 0.3256 0.2889 0.4864 0.4719 0.4766 0.6158 0.5018 0.0580 

itRWA 0.8974 1.0325 0.7485 0.2583 1.0000 0.3696 0.7584 0.3857 0.3589 0.6358 0.3859 0.0577 

itRNL 0.9587 0.3998 0.5784 0.4784 0.3565 1.0000 0.4875 0.7481 0.7481 0.2274 0.5548 0.0479 

تار
اخ

س
 

itMAR 1.9680 2.0990 1.5380 2.0560 1.0285 0.3415 1.0000 1.1186 1.0010 0.9363 0.9183 0.0807 

itROA 1.8870 1.8790 2.0670 2.1190 2.0269 0.4785 0.8940 1.0000 0.6293 1.1641 1.3717 0.1185 

itROE 2.0080 1.5520 1.9480 2.0980 1.9889 0.8597 0.9990 1.5890 1.0000 0.3712 0.7899 0.1210 

itAST 0.8970 1.6980 0.8870 1.6240 0.8794 0.9943 1.0680 0.8590 2.6940 1.0000 0.9756 0.0816 

itQTB 2.0610 2.0970 0.9580 1.9930 1.0021 1.0215 1.0890 0.7290 1.2660 1.0250 1.0000 0.0580 

 گرمنبع: یافته های پژوهش

 

ضرب  (4شماره  جدول) بعُد اصلی از ماتریس کنترل 1سوپر ماتریس ناموزون این مطالعه، در وزن های اولویت 

است، بدست آمد و پس از آن سوپر  5شد. بدین ترتیب سوپر ماتریس موزون که جمع اجزای هر ستون آن 

استفاده  Super Decisionدر مطالعه حاضر برای محاسبه سوپر ماتریس حد، از نرم افزار د. ش ماتریس حد محاسبه

شود تا حالت  5زم به ذکر است که عناصر سوپر ماتریس حد باید نرمالیزه شوند، یعنی جمع ستونی آن لاشد. 

ه میت نهایی برای هر مولفسوپر ماتریس حد نرمالیزه شده این مطالعه، وزن های اه .احتمالی بدست آید -تصادفی

را نشان می دهد که نتایج آن  نهاده ها، ستانده ها، ریسک، ساختار سرمایه و ویژگی های سطح بانکدرون ابعاد: 

 .آورده شده است (1) شماره در جدول
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1011 زمستان/  15پیاپی /  11 ۀدور

 اساختار ماتریس كنترل جهت مقایسه هاي زوجی ابعاد با توجه به روابط وابستگی آنه -4 جدول
 نهاده هانسبت به 

 ریسك ستانده ها نهاده ها 
ساختار 
 سرمایه

ویژگی هاي 
 سطح بانك

 بردار وزن ها

 714/0 122/0 552/0 712/5 551/5 5 نهاده ها
 555/0 125/0 125/0 125/0 5 242/0 ستانده ها
 520/0 003/5 075/5 5 212/0 012/5 ریسک

 550/0 512/5 5 772/5 222/0 524/5 ساختار سرمایه
 712/0 5 251/0 224/0 114/0 012/5 ویژگی های سطح بانک

 نسبت به ستانده ها
 710/0 225/0 127/0 152/5 431/5 5 نهاده ها

 513/0 505/0 775/5 271/0 5 215/0 ستانده ها
 712/0 331/5 721/5 5 123/0 123/5 ریسک

 525/0 015/5 5 155/5 557/0 307/5 ساختار سرمایه
 545/0 5 211/0 207/0 251/0 315/5 بانکویژگی های سطح 

 نسبت به ریسك
 715/0 224/0 120/0 157/5 445/5 5 نهاده ها

 514/0 257/0 775/5 251/0 5 217/0 ستانده ها
 712/0 334/5 722/5 5 155/0 115/5 ریسک

 522/0 015/5 5 152/5 553/0 305/5 ساختار سرمایه
 540/0 5 214/0 200/0 207/0 321/5 ویژگی های سطح بانک

 نسبت به ساختار سرمایه
 711/0 211/0 121/0 151/5 441/5 5 نهاده ها

 510/0 253/0 775/5 252/0 5 214/0 ستانده ها
 720/0 333/5 725/5 5 152/0 123/5 ریسک

 522/0 015/5 5 101/5 551/0 357/5 ساختار سرمایه
 532/0 5 227/0 257/0 225/0 321/5 ویژگی های سطح بانک

 نسبت به ویژگی هاي سطح بانك
 711/0 212/0 122/0 157/5 447/5 5 نهاده ها

 515/0 251/0 730/5 255/0 5 215/0 ستانده ها
 727/0 335/5 725/5 5 152/0 120/5 ریسک

 521/0 015/5 5 102/5 551/0 351/5 ساختار سرمایه
 531/0 5 220/0 254/0 225/0 322/5 ویژگی های سطح بانک

 ماتریس كنترل
  711/0 711/0 715/0 710/0 715/0 نهاده ها

  515/0 510/0 514/0 513/0 515/0 ستانده ها
  727/0 720/0 712/0 712/0 712/0 ریسک

  521/0 522/0 522/0 525/0 522/0 ساختار سرمایه
  531/0 532/0 540/0 545/0 547/0 ویژگی های سطح بانک

 گرپژوهشمنبع: یافته های 
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1011 زمستان/  15پیاپی /  11 ۀدور

 عوامل سوپر ماتریس حد نرمالیزه شده -5 جدول

 
 گرمنبع: یافته های پژوهش

 

 تعیین وزن های مولفه های بعُد مستقل (4

سطح بهینه ریسک  در مجموع، وزن های اهمیت نهایی و همچنین اولویت بندی ابعاد و مولفه های موثر بر

 .ارایه شده است (1شماره )، در جدول و سرمایه
 

 ریسك و سرمایه وزن هاي اهمیت نهایی به همراه اولویت بندي ابعاد و مولفه هاي موثر بر -6 جدول

 رتبه مولفه در بعد وزن هاي مولفه ها نماد مولفه ها رتبه ابعاد وزن هاي ابعاد ابعاد

ها
ده 

ها
ن

 

510/0 7 

itIN1 041/0 بهای سرمایه فیزیکی  7 

itIN2 015/0 بهای نیروی انسانی  5 

itIN3 031/0 هزینه تامین وجوه  3 

itIN4 075/0 هزینه های جاری  4 

ها
ده 

تان
س

 

515/0 4 

itOU1 043/0 کل اوراق بهادار  7 

itOU2 045/0 خالص تسهیلات  5 

itOU3 071/0 درآمد تسهیلات  4 

itOU4 033/0 درآمد غیر عملیاتی  3 

IN1itIN2itIN3itIN4itOU1itOU2itOU3itOU4itNPLitRWAitRNLitRLDitLORitREGitLOCitROLitLEVitLGCitSIZEitROAitROEitLLP itRALitDPSit

IN1it0.050.060.030.030.050.050.030.040.050.060.040.050.050.030.040.060.050.040.040.030.020.050.040.04

IN2it0.050.030.040.050.060.030.030.050.050.040.050.040.050.050.050.040.030.050.030.040.030.030.030.03

IN3it0.030.030.050.050.030.040.060.030.040.030.060.060.040.060.050.040.050.040.060.050.040.030.040.06

IN4it0.070.070.030.040.050.050.040.040.040.030.050.040.050.060.050.050.030.030.050.040.050.050.040.05

OU1it0.050.050.030.030.030.030.030.040.040.040.060.040.050.060.040.060.060.050.050.030.030.060.030.06

OU2it0.030.030.040.050.040.030.050.030.030.030.060.070.050.030.050.040.030.030.040.040.050.040.030.04

OU3it0.050.030.040.040.040.040.040.050.040.030.030.050.040.040.050.060.040.030.060.030.040.050.050.03

OU4it0.070.030.030.030.050.050.060.040.040.030.050.050.040.040.050.060.030.050.040.030.040.050.060.05

NPLit0.050.040.040.040.040.030.030.070.030.070.060.030.030.040.060.020.060.030.030.040.040.060.040.04

RWAit0.030.040.050.060.030.030.040.030.050.030.030.050.040.040.050.050.050.060.040.040.030.030.050.03

RNLit0.030.050.040.040.050.040.050.060.040.050.040.030.020.050.040.040.030.060.030.040.030.040.050.02

RLDit0.070.050.060.030.060.050.040.030.050.030.030.030.020.050.030.030.040.040.030.060.040.040.050.03

LORit0.050.050.060.060.030.040.040.030.040.050.040.050.030.040.030.030.050.030.040.060.060.030.050.06

REGit0.030.030.040.060.030.050.050.040.030.040.040.030.050.040.020.050.060.040.040.060.040.040.030.05

LOCit0.040.030.050.040.050.060.030.040.040.050.020.050.050.040.040.040.040.060.050.040.050.030.040.05

ROLit0.030.050.040.050.040.050.030.060.050.040.030.040.050.040.030.050.040.050.040.030.060.050.040.05

LEVit0.040.050.030.050.050.040.050.040.050.040.040.050.040.050.040.020.050.040.030.040.050.050.040.05

LGCit0.030.060.040.010.040.030.040.050.040.060.050.050.040.050.040.050.040.040.050.030.060.050.040.04

SIZEit0.040.030.040.050.040.050.060.070.030.040.040.040.030.040.050.050.040.040.040.030.050.030.040.03

ROAit0.050.030.060.030.060.040.060.050.060.060.030.040.050.030.050.030.030.050.050.050.030.050.060.05

ROEit0.060.030.030.040.030.050.030.040.050.040.050.040.050.040.050.030.050.040.050.030.050.030.030.05

LLP it0.030.050.050.040.040.030.050.030.030.040.040.030.050.030.040.040.050.040.040.050.040.040.030.05

RALit0.040.050.040.060.040.050.040.030.040.050.030.030.050.040.040.040.030.040.030.060.050.030.050.04

DPSit0.030.030.050.040.050.050.040.040.050.030.060.030.050.030.030.040.040.040.030.040.030.050.050.03

ویژگی های سطح بانکساختار سرمایهریسکستانده ها

نهاده ها

ستانده ها

ریسک

ساختار 

سرمایه

ویژگی 

های 

سطح 

بانک

نهاده ها
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1011 زمستان/  15پیاپی /  11 ۀدور

 رتبه مولفه در بعد وزن هاي مولفه ها نماد مولفه ها رتبه ابعاد وزن هاي ابعاد ابعاد

ک
یس

ر
 

727/0 5 

itNPL 072/0 نرخ تسهیلات تکلیفی  1 

itRWA 032/0 نرخ دارایی های بدون ریسک  1 

itRNL 041/0 نرخ تکلیفی به سپرده  4 

itRLD 017/0 نرخ پوشش تسهیلات  5 

itLOR 042/0 ظرفیت ریسک  3 

itREG 015/0 الزام قانونی  7 

یه
رما

 س
تار

اخ
س

 

725/0 3 

itLOC 022/0 حداقل سرمایه  7 

itROL 025/0 حداقل ریسکی سرمایه  5 

itLEV 013/0 حد اقل نسبت اهرمی  3 

itLGC 015/0 سرمایه بلندمدت  4 

ک
 بان

طح
 س

ی
ها

ی 
ژگ

وی
 

531/0 1 

itSIZE 071/0 اندازه بانک  3 

itROA 035/0 بازده دارایی ها  5 

itROE 072/0 بازده سرمایه  7 

itLLP 052/0 نرخ تسهیلات معوق  1 

itRAL 077/0 دارایی هانرخ نقدشوندگی   4 

itDPS 053/0 نرخ سود تقسیمی  1 

 گرمنبع: یافته های پژوهش

 

 نتیجه گیري -5

 می رارسرمایه ق بازار فشار و خصوصی های انگیزه قوانین، تأثیر تحت بانک داری در ریسک و سرمایه تصمیمات
سیاری از در ب گسترده طور به ریسک تصمیمات و سرمایه تصمیمات بر بانکی حسابرسی مقررات تاثیر. گیرند

 میزان که کند می بیان است. یافته های این پژوهش ها معمولا گرفته قرار مطالعه مورد تجربی پژوهش های

 ذخایر با اییه بانک اساس، این بر. دارد نظارتی فشار میزان یعنی سرمایه، نسبت سطح به بستگی نظارتی بررسی

 تغییرات رتاثی تحت آن ها بگیرند. چرا که رفتار قرار نظارتی فشار تحت باید کم سرمایه نسبت از و بالاتر بزرگ

 ظارتین فشارهای معرض در دارند کم سرمایه نسبت که هایی بانک الزامات قانونی قرار گرفته است. برعکس، در

 خطرات ای سرمایه سطح در تغییر ضرورتا نیاز مورد سرمایه نسبت حداقل افزایش زیرا گیرند، می قرار بیشتری

 انونیالزامات ق در تغییر که کنند می انجام شده در ارتباط با ساختار سرمایه و ریسک، فرض مطالعات اکثر .است

گذاشته، لذا تصمیماتی از این دست را در چارچوب الزامات قانونی مورد  تاثیر ریسک و سرمایه تصمیمات بر

 اغلب مطالعات نشان داده اند که این الزامات قانونی بر سرمایه، در بررسی تاثیر الزامات بررسی قرار می دهند.

 ظارتین بیشتر فشار تحت ها بانک که دهد می نشان عملکرد بانک و بقای آن داشته و این امر بر مثبتی تاثیر
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ی را نتاثیرات منفی از الزامات قانو اخیر تحقیقات برخی چه اگر دهند، افزایش را خود سرمایه نسبت دارند تمایل

 .گزارش کرده اند

این  بین منفی رابطه یک که دهد می نشان ها یافته مخاطرات، ریسک و بر نظارتی فشارهای تأثیر مورد در

 اثرات متضاد شواهد بررسی ادبیات تحقیق نشان می دهد که علاوه بر دارد. شاخص ها و عملکرد بانک وجود

 مطالعات زا برخی که رسد می نظر را نیز می توان شاهد بود. بهمنفی، بی ثباتی در روند نتیجه گیری ها  یا مثبت

 اساس بر دتوانن می این نتایج اما قرار داده اند، مورد تأیید را ها بانک رفتار به مربوط الزامات قانونی تجربی، تأثیر

شور هر کشده و یا ممکن است به شرایط سیاسی و اقتصادی و به ویژه فضای قانونی  تحلیل خاص زمانی دوره

 حتی رشته تخصصی مرتبط با محقق نیز در این زمینه دخیل باشد. نیز مرتبط باشد و یا

 های بانک که درس می نظر به کند. می تغییر سرمایه پیشین سطح به بسته نظارتی فشار تأثیر این، بر علاوه

رمایه می س تعریف به بسته را خود رفتار تغییر و هستند مختلفی های انگیزه دارای سرمایه کم و کافی اندازه به
 می که دباش بانکی های ویژگی تأثیر است ممکن ها بانک رفتار بر بروز تاثیر الزامات قانونی های دانند. تفاوت

 .باشد دهش درج نیز تجربی مطالعات با مشابه های تحلیل در هم چنین و گذاشته تأثیر ریسک و سرمایه بر تواند

 به سانتریآ دسترسی بزرگتر های بانک که آنجا از باشد، داشته سرمایه بر منفی تاثیر تواند می بانک اندازه

 فزایشا برای متضاد های بدهی یا ترکیبی ابزارهای از استفاده در بیشتری پذیری انعطاف دارند، سرمایه بازارهای

 متکی درماندگی مالیبروز  صورت در( نجات)عمومی مداخله به است ممکن و وجود داشته آن ها سرمایه نسبت

ود. ش می غالب اطلاعاتی تقارن عدم را می توان در مواردی ملاحظه کرد که بر سرمایه اندازه مثبت تأثیر. باشد

 دگیپیچی جبران برای بالاتری های)ذخایر احتیاطی( بافر داشتن نگه به مجبور را بزرگ های در این موارد بانک

سطح ریسک بانک به ویژه ریسک  بر هم چنین اندازه بانک که رود می می کند. انتظار خود یافته افزایش های

 بیشتر بزرگ های بانک که است این بر اعتقاد. بگذارد پورتفوی)ریسک ترکیب سرمایه گذاری بانک( مربوطه تاثیر

در این زمینه طی پژوهش های  هرچند کند، کمک آن ها به ریسک ابتلا کاهش به باید امر این و بوده متنوع

 مختلف نتایج متناقضی ارائه شده است. 

 رایب سطح تخصصی بودن بانک ها نیز یکی از عوامل موثر بر ریسک سرمایه گذاری)پورتفوی( بانک هاست.
اینکه بانک صرفا تجاری بوده و در جذب سپرده و اعطای تسهیلات فعالیت کرده یا در زمینه های تخصصی  مثال،

مسکن، کشاورزی و غیره فعالیت کند، می تواند در این زمینه ریسک متفاوتی را برای بانک در بر داشته نظیر 

باشد. برخی از بانک ها محدودیت هایی را در زمینه جذب سرمایه دارند که بر سطح ریسک آن ها تاثیر می 

 اما ود،ش می گرفته درنظر مهم یرمتغ یک عنوان به نیز نقد شوندگی دارایی ها سرمایه، نسبت تعیین گذارد. در

 است ممکن ها بانک که کند می تایید اخیر مطالعات نیست. مشخص آن با سرمایه و ریسک هنوز ارتباط جهت

. محدودیت کنند استفاده بافر یک عنوان به آن از و داشته نگه ها شوك برابر در تضمینی عنوان به را نقدشوندگی

 سرمایه ای است ممکن( کوچک های بانک مانند)دیگر های بانک که حالی در اضافی داشته، سرمایه به نیاز ها

 سرمایه ایگاهپ ایجاد به نقدینگی یا نقدشوندگی دارایی ها نداشته باشند. سطح سود بانک نیز کمبود جبران برای

. کند خود سرمایه نسبت افزایش به قادر را ها بانک است ممکن سودآوری از بالایی سطح بنابراین و کرده کمک
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 طریق از را خود سرمایه دهند ترجیح است ممکن سودآور های بانک استدلال شده، ادبیات طبق این، بر علاوه

سرمایه گذاری جدید یا افزایش  که چرا فقط در قالب حقوق صاحبان سهام، نه دهند، افزایش ناپایدار سودهای

 فزایشا اینکه مگر شود، درك پدیده ای منفی فعلی به عنوان گذاران سرمایه توسط است ممکن سرمایه شرکت

 شود. تحمیل مقامات قانونی توسط سرمایه

 کمتر ایه بانک زیرا بگذارد، تاثیر ریسک و سرمایه های گیری تصمیم بر تواند می نیز کارآمدی بانک سطح

را  تر سخت قانونی الزامات از ناشی های هزینه جبران برای را خود خطر معرض ارزش در است ممکن کارآمد

 را خود اهرم که دهند اجازه است ممکن بهتر مدیریت و کارایی از بالاتر سطحی با هایی بانک. دهند افزایش

 .دهند افزایش کننده تنظیم توسط

 ارهایمعی تجمیع دنبال به که بود دانشگاهی پژوهش های کمبود پژوهش این انجام در انگیزشی اصلی عامل

را بیان کرده و به  سرمایه، ریسک و عوامل موثر بر آن ها در صنعت بانک داری از بعدی چند معیار ارائه و متمایز
نابراین بویژه بتواند مبتنی بر کارآیی سطح مطلوبی از ریسک و کارآمدی را در این صنعت حساس تعیین نماید. 

ی را با استفاده از این پژوهش عوامل موثر بر سطح مطلوب ریسک و ساختار بهینه سرمایه در بانک های ایران

فازی و مبتنی بر روش مصاحبه عمیق با صاحب نظران و تحلیل محتوی تعیین شده است. پس از -رویکرد دلفی

نفر از صاحب نظران مصاحبه  51شناسایی عوامل موثر با استفاده از تحلیل حوزه دانش و تحلیل محتوی، با 

ایج فازی بهره گرفته شد. نت-هایی نیز از رویکرد دلفیعمیق صورت گرفت. برای تعیین میزان اثرگذاری عوامل ن

نشان می دهد که مهمترین عوامل موثر بر کارایی عبارت از بهای سرمایه فیزیکی، بهای نیروی انسانی، هزینه 

تامین وجوه، سرمایه گذاری در اوراق بهادار و خالص تسهیلات می باشد. علاوه بر این در میان عوامل مختلف، 

نرخ پوشش تسهیلات، ظرفیت ریسک و الزام قانونی مهمترین عوامل موثر بر سطح مطلوب ریسک در متغیرهای 

بانک ها خواهد بود. در نهایت حداقل سرمایه، حداقل ریسکی سرمایه و حداقل نسبت اهرمی نیز به عنوان 

از آن جهت که در این تحقیق سعی بر توسعه  موثرترین عوامل در تعیین ساختار بهینه سرمایه قلمداد گردید.

ادبیات تحقیق و خلاء موجود در زمینه تعیین سطح مطلوب ریسک و ساختار بهینه سرمایه در بانک هابا تکیه بر 

کارآیی بوده و از طرف دیگر انتظار می رود دستاوردهای مبتنی بر شواهد تجربی تحقیق بتواند به تسهیل در 
ه ای بیانجامد، می توان اهداف تحقیق حاضر را در دو دسته اساسی اهداف علمی و تصمیم گیری های سرمای

 اهداف آرمانی یا کاربردی به شرح ذیل تقسیم بندی و احصا نمود.
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Abstract 
Banking capital and risk decisions are affected by laws, private incentives and capital market 

pressure. Focusing on examining these cases will explicitly provide an updated insight into empirical 
evidence on the impact of auditors 'regulations on capital and risk, and provide an assessment of the 
evolution of banks' decision making mechanisms. Therefore, this research has determined the factors 
affecting the optimal level of risk and optimal capital structure in Iranian banks using Delphi-Fuzzy 
approach based on in-depth interview with experts and content analysis. After identifying the effective 
factors using content analysis and content analysis, 15 experts were interviewed. The Delphi-Fuzzy 
approach was used to determine the effect of the final factors. The results show that the most important 
factors affecting efficiency are physical capital cost, manpower cost, cost of funds, investment in 

securities and net facility. In addition, among the various factors, the variables of facility coverage 
rate, risk capacity and legal requirement will be the most important factors affecting the optimal level 
of risk in banks. Finally, minimum capital, minimum capital risk and minimum leverage ratio were 
considered as the most effective factors in determining optimal capital structure. 
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