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 چكیده
با  بر عملکرد و کارایی بانک ها تاثیر به سزایی دارد. در نظام اقتصادی کشورها، قواعد نظارتی

رم قواعد یتحلیل عملکرد و مکان و هیتجز در یقات مختلفی، تحقیاسلام یظهور و رشد بانکدار

عنوان مهمترین ه ب 2انجام شده است.در این میان قواعد توافق نامه بال بانکداری صنعت ی درمیتنظ

را به شکل ویژه ای  مین سلامت بانکی رعایت حداقل کفایت سرمایهأالمللی به منظور تتوافق بین

 ،رانیاسلامی ا یهابانک یهاتیهای ذاتی و محدودتفاوتبا عنایت به است.  قرار دادهمورد توجه 

مناسب دانست. تعیین  ن نظام بانکییا دررا ی سرمایه ای کمیته بال هاتوان نسبتینم "الزاما

های اسلامی بانکدرمحاسبه نسبت کفایت سرمایه  بابهینه کفایت سرمایه در نظام بانکی  نسبت

ارزیابی  هابانک در شاخص انگیزشی عنوانه تاثیر گذاری آن بر کارایی سود بانکی ب و مدلسازی

تخمین  در 5931تا  5931بازه  دربانک  51داده های  شده است.بر مبنای تعیینآن مقدار بهینه و
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 مقدمه -1
عنوان یکی از مهمترین شاخص های ثبات، بعد از بحران مالی ه مؤسسات مالی ب درکفایت سرمایه 

. مورد توجه قرار گرفت5(9و2و5ای کمیته نظارت بانکی بال )هیهای سرماانیهیدر ب بویژه 2112

آسیای  5332بحران مالی اخیر و همچنین بحران مالی  ارزش ویژه ناکافی به عنوان دلیلی برای

. از این 2(2159جنوب شرقی شناسایی شده است)عبدالکریم، کبیر حسن، توفیق حسن و دیگران 

ها و مؤسسات مالی برای سلامت نظام رو تعریف شرایطی برای اعمال انضباط مالی در بانک

اف ذکر شده و از جمله تامین ثبات مالی و رسد. در راستای تامین اهدیاقتصادی حیاتی به نظر م

درصد نسبت  0بانکی، پیمان معروف کمیته بال، سیستم های مالی را ملزم به نگهداری حداقل 

می کند.  می باشد ، 0که حاصل تقسیم سرمایه پایه به دارایی موزون شده به ریسک 9کفایت سرمایه

ک ی، بلکه به طور غیر مستقیم ساختار سرمایه ها را مشخص می کنداین الزام نه تنها ترکیب دارایی

بانک را تعیین می کند. که شامل میزان سپرده های ثابت، ذخایر، وام تبعی و حقوق صاحبان سهام 

(. علیرغم اینکه به نظر می رسد موضوع کفایت سرمایه برای 2112و همکاران،  1هستند )آرچر

راهنمایی برای تعیین استراتژی ریسک و بازده تحمیل هزینه بر نگهداری سپرده است اما در واقع 

، 2)عقیق به عبارت دیگر معیاری برای انتخاب ترکیب بهینه ی دارایی ها و سپرده ها است  بانک و

2151.) 

، با متعارف هایآنها را در مقایسه با بانک های اسلامی،های بانکتنوع و گستردگی در دارایی

ا مبتنی بر یها کند. این داراییتر میو کارشان پر مخاطره توجه به ماهیت قراردادی و مدل کسب

تجاری واقعی هستند )مثل: مرابحه و مشارکت، سلم و استصناع( و یا همانند اجاره  های فعالیت

کنند. نه تنها این خطرات در چنین ای در ترازنامه بانک ایجاد میهستند که ریسک اضافه

که ریسک در طول مراحل مختلف فرایند اجرای قرارداد بر قرادادهایی منحصر به فرد هستند، بل

(.این تفاوت ها در ساختار بانک های اسلامی باعث 2151اساس امکان تقلب تغییر می کند)عقیق، 

( برای بانک های اسلامی نتایج متفاوتی با بانک های متعارف 2می شود که اجرای قواعد بازل )

های اسلامی بوده و باعث افزایش ریسک در بانک های اسلامی بدهد. این نتایج عمدتا به زیان بانک 

رسد که قواعد مربوط به نسبت کفایت (. از این رو به نظر می2152، 2شده است )زینس و ویل

ای که ریسک بانک سرمایه کمیته بال برای بانک های اسلامی راهگشا نیست یا حداقل به اندازه

 .نمی گذارداسلامی تاثیر  های متعارف را کاهش داده بر بانک های

از طرفی دیگر باید توجه شود که گرچه سرمایه نگهداری شده توسط بانک به عنوان سپری 

ها تلقی می شود، اما رابطه پیچیده ای با ریسک پذیری و کارایی بانک دارد. بهینه برای رفع شوک

ری بانک است که ک ارزیابی دقیق از مشخصات جامع ریسک پذییسازی سطوح سرمایه نیازمند 
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ها، ویژگی نقدینگی و ها، ترکیب بدهیبایست بر اساس اطلاعات دقیقی )از جمله ترکیب داراییمی

(. 2112و دیگران،  0میزان تنش و مساله نمایندگی میان سپرده گذاران و سهامداران( باشد )گریس

بی اثر منفی بر در حالی که افزایش سطح سرمایه باعث افزایش ثبات، می شود، به لحاظ تجر

( و این منجر به اثر غیر یکنواخت نسبت 5322سودآوری بانک اسلامی دارد )سانتورو و همکاران 

کفایت سرمایه بر کارایی بانک می شود.لذا بدیهی است که میزان مطلوب نسبت کفایت سرمایه در 

به جای تعیین  IFSBساختارهای مختلف بانکی مقدار یکسانی نباشد. به همین دلیل است که 

ک چارچوب پیچیده تنظیم یدر مورد کمیته بال(0)در مقایسه با عدد %دلخواه نسبت کفایت سرمایه

های متمایز نشات گرفته از ماهیت متفاوت بانک های کرده تا بتواند معیاری برای کنترل ریسک

 اسلامی ارائه دهد.

بانک های ایران وجود یت سرمایه لزوم بازنگری و تحقیق حداقل نسبت کفادلایل متعددی برای 

در مقایسه با بانک های متعارف  یهای اشاره شدهمیان نظام بانکداری اسلامدارد. اولین دلیل تفاوت

های ریسک مربوط به اجزای خاص است. با توجه بهدارایی های متفاوت بانک اسلامی، تعیین نرخ

ها ضرورت دارد. دلیل دوم وجود دهیها و بترازنامه بانک های اسلامی در هر دو سمت دارایی

ران با آن مواجه اند مانند: نرخ سود تکلیفی ثابت از طرف بانک یا یکه بانک ها ییهاتیمحدود

خاص که در قانون تصریح شده و  یو همچنین محدودیت در استفاده از برخی عقود شرع یمرکز

ندارد. از این رو نظام بانکی ایران در نظام بانکی با وضع موجود امکان بهره بردن از تمامی عقود را 

پدیده تسهیلات  دلیل. سومین می باشدمیان بانک های اسلامی جهان دارای ویژگی های خاصی 

دلیل چهارم اینکه ایران جزو معدود کشورهای اسلامی است که تنها  .تکلیفی از سوی دولت است

-متعارف در آن فعالیت نمی -اسلامی بانکی اسلامی در آن فعال هستند و نظام بانکی دوگانه منظا
ن نظام بانکی مناسب دانست. با توجه به یا درته بال را یکم یالزام یهاتوان نسبت ینم لذاکنند. 

بهینه کفایت سرمایه در  نسبتایران، این تحقیق به دنبال تعیین  یهاعملکرد سالهای گذشته بانک

رود که در شود، انتظار میبخش دوم اشاره مینظام بانکی ایران است.همانطور که درتحلیل نظری 

کفایت سرمایه، بانک با ریسک پایین تر مواجه بوده و این منجر به بهبود عملکرد  بالایسطوح 

واقعی بانک گردد. از طرفی نگهداری سطوح بالایی از سرمایه منجر به هزینه فرصت نگهداری آن 

اثرات دوگانه افرایش نسبت کفایت سرمایه بر  به دلیل شده و عملکرد بانک را تضعیف می نماید.

 عنوان سطح بهینه در نظر گرفت. ه توان سطح خاصی از نسبت کفایت سرمایه را بکارایی بانک،می
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 مبانی نظری  -2
است  یحفظ سلامت نظام بانک یط لازم برایاز شرا یکی یه مناسب و کافیهای بانکی، سرمادر نظام

د همواره یخود با یهاتیفعال یدارین ثبات و پایتضم یبرا یمؤسسات اعتبارها و ک از بانکیو هر

 این اصلی کارکردند. ینما برقرار خود یهاییدارا در موجودسک یه و ریان سرمایرا م ینسبت مناسب

 اعتباردهندگان وگذاران سپرده حمایتاز نیز و غیرمنتظره یهاانیز برابر در بانک حمایت نسبت

خواهند یها مگذاران از بانکسالم، قانون یک نظام مالی یارتقا یالف(. برا 5932ان، ی)احمد است

حال، نیرا محدود کنند. درع یند تا بتوانند مخاطرات اخلاقیه را جذب نمایاز سرما یر کافیکه مقاد

هدر ب یداشته باشد که باعث شده ملاحظات یمنف یهاتواند جنبهیمحتاطانه، م یگذارن قانونیا

)برگر و  ینگیه ممکن است خلق نقدیت سرمایکفا نسبت های آن در نظر گرفته شود.  یریکارگ

( را 51BCBS ،2113و  2155، 3و رشد بانک )آنجلینی و دیگران یده(، قدرت وام2113بومان، 

 محدود نماید.

رود میکی از ابزارهای اصلی نظارتی برای سیستم بانکی است. انتظار یالزامات کفایت سرمایه 

عنوان سپری در ریسک در این الزامات به تقسیم که دو وظیفه اصلی انجام شود. اول اینکه تابع 

گذاران را محافظت نموده و انگیزه خطر اخلاقی که سپرده به نحوی کندیها عمل مبرابر زیان

های نهیکند. وظیفه دوم به هزیشود را محدود میازحد ریسک مشیسهامداران که باعث پذیرش ب

( و همچنین هزینه 5322، 55نمایندگی بین سهامداران و قرض دهندگان )جنسن و مکلینگ

 .ارتباط دارد (5302؛ جنسن، 5302، 52نمایندگی بین سهامداران و مدیران )گراسمن و هارت

اثر اولیه الزام کفایت سرمایه تأثیر بر کارایی بانک است که نشان داده شده که از طریق تأثیرش 

های اصلی ثبات کنندهنییکی از تعیپذیری، سکیآتی و ر یهارشکستگی بانک، مشکلات وامبر و

، 2110 51را و پودپیرایپودپ -نوی، پروت502110، پودپیرا و ویل5332، 59مالی است )برگر و دیانگ

های دگاهینمایندگی د هزینه های(.بر اساس فرضیه 2155، 52فیوردلیسی، ایبانز و مولینیوکس

 یک طرفشود. از کفایت سرمایه بر عملکرد بانکی مطرح می نسبت هایمتضادی در خصوص تأثیر 

آید. انگیزه های نمایندگی از درگیری منافع سهامداران و قرض دهندگان به وجود مینهیهز

ها را به هزینه قرض دهندگان تأمین کند و هایی است که منفعت آنسهامداران به سمت فعالیت

طور ها در مقایسه با قرض دهندگان بهراین به دنبال حداکثر کردن کارایی بانک نیستند. آنبناب

دهند گذاری کمتر از حد را ترجیح میا سرمایهیزتر یآممخاطره یهاگذاری در پروژهمشخص سرمایه

 یها(. رفتار ریسک پذیرانه افراطی از طریق اخذ ضمانت52،5322، میرز5322)جنسن و مکلینگ، 

های نمایندگی به نهیشود؛ و این هزیرصریح دولتی توسط قرض دهندگان مقابله میا غیصریح 

دیگر  انیب خاطر اهمیت نقش قرض دهندگان بوده و همراه با کاهش نسبت کفایت سرمایه است. به
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نهیسهامداران( افزایش نسبت کفایت سرمایه باعث کاهش هز یها)در صورت عدم تأمین خواسته

و کوبیلاس و  2159، 50دهد )ولمر و وایزیای را افزایش منهینمایندگی شده و کارایی هزهای 

 (.2151، 21، پساروسی و ویل2150، 53گونزالس

های نمایندگی ممکن است بین مدیران و سهامداران اتفاق بیافتد. نهیاز طرف دیگر مسئله هز

کنند که بهها سعی مییران، آنمسئله اصلی این است که در اثر ارتکاب خطر اخلاقی توسط مد

ا تلاش خود را حداقل کنند. تأمین مالی قرضی یبهبود عملکرد بانکی، منابع را هدر دهند  یجا

دهد که یکفایت سرمایه فشار را بر مدیران به نحوی افزایش م نسبتجه کاهش یبیشتر و درنت

 یهابدهی، الزام به پرداخت اینبنابر( 5302ابد )جنسن، یها کاهش جریان نقد آزاد در اختیار آن

های شخصی ورشکستگی نهیابند تا از هزیشود مدیران انگیزه یرا ایجاب نموده و باعث م یابهره

تر اثر مثبتی بر کارایی نیی( بنابراین نرخ کفایت سرمایه پا5302اجتناب کنند )گراسمن و هارت، 

 خواهد داشت.

تجربی است که در شرایط مختلف پاسخ متفاوتی خواهد ک سؤال یکند یاینکه کدام اثر غلبه م

ک تحقیق اولیه در این یدهد. یداشت. ادبیات پژوهشی در این حوزه شواهد متفاوتی را نشان م

( رابطه میان سرمایه و کارایی بانک در صنعت بانکداری آمریکا را از 2112) 25حوزه برگر و دی پاتی

نسبتکفایت ( رابطه میان 2155ایبانز و مولینیوکس )بررسی کرد. فیوردلیسی،  5331تا  5331

سنجیدند. این مطالعات  2112تا  5331بانک را در صنعت بانکداری در طول دوره کارایی سرمایه و 

تر با کارایی بالاتر در نیی( دریافتند که نرخ سرمایه پا2112نتایج متناقضی داشت. برگر و دی پاتی )

 ( نتایج مخالف این را به دست آورند.2155بانز و مولینیوکس )ارتباط است اما فیوردلیسی، ای

 

 های اسلامیسرمایه و كارایی بانک نسبت های  -2-1
های اسلامی و متعارف در حال رشد است، این پرسش گیری کارایی بانکنکه ادبیات اندازهیباوجودا

شود هنوز هم پاسخ آن می های سرمایه، شاخص کارایی بانک را افزایش داده یا مانعکه آیا نسبت

کنند که کارایی سیستم ( بیان می2113) 22پاسیوراس و همکاران مناسبی دریافت نکرده است.

ها بانکی به دلایل مختلف ممکن است تحت تأثیر سرمایه قرار بگیرد. نخست، بر اساس تعریف، بانک

در مورد بانک اسلامی(  یارگذهیهای سرماهای مالی هستند که ورودی خود را )مثلاً سپردهواسطه

کنند؛ بنابراین، محدودیت سرمایه به خروجی )مثلاً تسهیلات و معاملات و مشارکت( تبدیل می

ها به ایجاد تناسب تأثیر بگذارد. دوم، نیاز بانک یدههای وامممکن است بر مقدار و کیفیت فعالیت

ها در پرتفوی بانک را تخصیص داراییشده ممکن است رفتهیمیان نسبت سرمایه با میزان ریسک پذ

توانند به دست بیاورند را تواند سطح بازدهی که مدیران میتحت تأثیر قرار دهد و از این طریق می
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ها ها را در مورد ترکیبی از سپردههای سرمایه ممکن است تصمیم بانکت، نسبتیتغییر دهد. درنها

 گیرند را تغییر دهد.های خود به کار مییتو حقوق صاحبان سهام که برای تأمین مالی فعال

-2151های اسلامی را برای دوره ( عوامل مؤثر بر کارایی بانک2150) 29روزمن و همکاران

کنند که ها بیان میبررسی کردند و یک رابطه مثبت بین سرمایه و کارایی بانک یافتند. آن 2112

دارند. های آتی نگه میظت در برابر زیانهای اسلامی سرمایه احتیاطی بالاتری برای محافبانک

های کارا، احتمالاً اهرم مالی کمتری دارند )احتمالاً حقوق صاحبان علاوه بر این، به دلیل اینکه بانک

بیشتری به دست می ییجه کارایسهام بیشتر(، از کاهش هزینه سرمایه استفاده نموده و درنت

 یگذارهیهای سرمارا برای حساب PLSوانند اصول تهای اسلامی میآورند.در سطح نظری، بانک

توانند از قدرت اهرمی بیشتری استفاده نموده و سود بیشتری ایجاد کنند و بکار گیرند؛ بنابراین، می

که هر ضرر و زیان بالقوه را تحمل می-گذاری های سرمایهسهامداران را به هزینه صاحبان حساب

هیسرما یهااساس، مدیران بانک و سهامداران ممکن است حسابراضی نگه دارند.بر این  -کنند

های بیشتری استفاده کنند که باعث کاهش هزینهمالی بیشتری جذب نموده و از اهرم  یگذار

های اسلامی نمایندگی بین هر دو طرف شود. این توافق تلویحی سود بالاتری به سهامداران بانک

دهد.بهستمزد و پاداش مدیران بانک اسلامی را افزایش میارائه داده و همچنین شهرت، حقوق و د

عنوان اهرم برای به حداکثر های اسلامی ممکن است بهبانک یگذارهیهای سرماگر، حسابیدعبارت

سود بانک  یگذارهیواقع به هزینه صاحبان حساب سرما رساندن سود بانکی استفاده شود. در

نسبت سرمایه کمتر کارایی بانک را بهبود بخشد )برگر و دی  جه اهرم بالاتر ویافزایش یابد. درنت

توانند همیشه ضرر و زیان را به های اسلامی نمیحال، در سطح عملی، بانکنی(.باا2112پتی، 

های اسلامی ها دیگر در بانکت آنیگذاری تحمیل کنند چراکه درنهاهای سرمایهصاحبان حساب

ها از بانک باعث کمبود نقدینگی بانک خواهد ت وجوه آننخواهند کرد و برداش یگذارهیسرما

شود یهای اسلامی ذخایر تسطیح سود نگهداری کنند؛ که باعث محل این است که بانکک راهیشد.

ها را جبران کند و از هرگونه های حسابدارند. از طریق این ذخایر، زیانبتوانند سود انباشته را نگه

کند جلوگیری های متعارف رقابت میکه با بانکیژه هنگامیو، بهیگذارهیکاهش تمایل برای سرما

که ذخایرشان دیگر قادر به یا هنگامیهای شدید و های اسلامی در مواقع زیانحال، بانکنیشود. باا

جه، ممکن است یگذاری نیستند، نیاز به تعدیل ساختار دارند. درنتسرمایه یهاارائه سود به حساب

های متعارف بگیرند تا بتوانند از هرگونه مشکل های سرمایه بالاتر از بانکفظ نسبتتصمیم به ح

تواند انگیزه سهامداران بانک را برای احتمالی در پرداخت بدهی جلوگیری کنند. این موضوع می

های سرمایه بالاتر صاحبان بانک گذاری مدیران بانک افزایش دهد. نسبتکنترل تصمیمات سرمایه

(، 2159کانت و همکاران، -کند )دمیرگوکور به جذب زیان با استفاده از منابع خود بانک میرا مجب
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حال باید توجه نمود که با نیکند. درعجه خطر اخلاقی از فرضیه ذکرشده در بالا حمایت مییدرنت

اسلامی جهان، در ایران  یهابا ساختار متداول آن در بانک یگذارهیسرما یهاتوجه به اینکه حساب

متعارف  یهااسلامی را از بانک یهاعملکردی که بانک یهان مؤلفهیتروجود ندارد و یکی از مهم

میان  یرگذاریرود که تأثیرو انتظار منیاست، ازا یگذارهیسرما یهاکند، همین حسابیمجزا م

متعارف  یهای با این رابطه در بانکایران تفاوت یهارعایت کفایت سرمایه با کارایی بانکی در بانک

 نداشته باشد.

های مختلفی دارد. اول اینکه برای اولین این تحقیق در ادبیات موجود در حوزه بانکداری نوآوری

آن را بر  از ریهای مبتنی بر ریسک و غهای قانونی سرمایه در توافق بال شامل نسبتبار اثر نسبت

های کند. دوم، این مطالعه از نسبتاسلامی ایران، بررسی میهای بانک یورسودآوری و بهره

های سرمایه غیر مبتنی بر ریسک و مبتنی بر ریسک، علاوه بر نسبتسرمایه ازجمله نسبت مختلف

های علمی جدیدی در مورد های سرمایه سنتی استفاده کرده است و از این بابت جدید است.بحث

کانت و -راً مطالعات زیادی ازجمله، دمیرگوکیاست. اخ های سرمایه مطرح شدهاثربخشی نسبت

( این موضوع را 2152( و بیتارا و همکاران )2150) 21کانت-(، آنگینر و دمیرگوک2159) 20همکاران

باید چه نوع از سرمایه  یهااند که چگونه ساختار سرمایه بانک را بررسی کنند و بانکرا مطرح کرده

مختلف سرمایه مورد بحث و بررسی  یهات مناسب بودن نسبتکنند. در این تحقیقا یداررا نگه

های سرمایه مبتنی بر ریسک و غیر مبتنی بر رو در این تحقیق از نسبتنیقرار گرفته است. ازا

(، 2152) 22شود. اهمیت انتخاب شاخص مناسب برای سرمایه در نتایج هالدانیریسک استفاده م

ها مناسب بودن شود. آنی( بیشتر محرز م1512) 20( و کاچارت و همکاران2151) 22درمین

به-را  مخاطراتمواجهه واقعی بانک با را، در های موزون به ریسک داراییسرمایه پایه  به شاخص 

مورد تردید قرار دادند. این مقاله سعی دارد تا ادبیات پژوهشی  -خصوص در زمان بحران بزرگ

سرمایه های سرمایه مبتنی بر ریسک بازل در مقابل نسبت های سرمایه )نسبتشاخص یاثرگذار

 تر کند.یهای اسلامی ایران غنسنتی غیر مبتنی بر ریسک( را با بررسی بانک

 

 مدل نظری تحقیق -2-2
و همکاران  91( که توسط ونگ2110) 23بر اساس مدل پیشنهاد شده توسط کوپکی و ون هوس

را با توابع قید دوگانه بررسی یتجار یسود بانک ها (، توسعه داده شد. این تحقیق کارایی2150)

و  (CAR)کفایت سرمایه  نسبتدر مورد اینکه چگونه  یسم درونیکند، در این تحلیل از مکانمی

. نتایج تحلیل ، استفاده می شود گذارد یر میبانک ها تاث ییبر کارا(NPL)ذخایر وام های معوق 
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بطور معکوس با کارایی سود رابطه دارد. دوما اینکه رابطه غیر خطی  NPLنشان می دهد اولا نرخ 

 وجود دارد. سودبین مقررات سرمایه با کارایی 

 مفروضات:

 سود است. ینه سازیشینده وجود دارد که به دنبال بیک بانک نمای (5

 ( است. G) ی( و اوراق قرضه دولتL(، وام )R) یبانک شامل ذخایر قانون ییدارا (2

 511سک وام ی( است. وزن رKه تخصیص یافته )ی( و سرماDسپرده ) یها یشامل بدهبدهی بانک 

در نظر گرفته یر از وام و ذخایر به عنوان اوراق قرضه دولتیگر به غید یهاییدرصد است، تمام دارا

شود که بازار سپرده، وام و اوراق قرضه  یدرصد است. فرض م 1سک آن یمی شوند که وزن ر

ب به یوام، نرخ سپرده و بازده اوراق قرضه به ترت یهاقابت کامل است، در نتیجه نرخک بازار رییبانک

 krداده شده است. بازدهی حقوق صاحبان سهام بانشان Grو  Lr ،Drشکل و بصورت برونزا برابر با 

𝑟𝐺و شرایط زیر را تامین می کند: نشان داده می شود  ≤ max⁡((1 − 𝑤)𝑟𝐿 , 𝑟𝐾) همچنین بطور .

وجود  یتیریمد ینه هایت کند هزیریخواهد هر پروژه را مد یم یکه بانک تجار یجداگانه، زمان

( 2110ز )یو وان هو ین می توان آنها را با تابع درجه دوم معرفی شده توسط کوپکیدارد، بنابرا

 نشان داد. این توابع به شکل زیر هستند: 

𝐶𝐷 = (
𝑑

2
)𝐷2, 𝐶𝐾 = (

𝑘

2
)𝐾2, 𝐶𝐿 = (

𝑙

2
)𝐿2, 𝐶𝐺 = (

𝑔

2
)𝐺2 

 

 ابد.ییش میت هر پروژه با ارزش آن افزایرینه مدیه هزیدهد حاش یکه نشان م

باشد، مصرف کنندگان تمام پول  یفرض می شود سپرده حاصل از خلق پول بانک مرکز (9

 را به بانک می برند. یاضاف
𝑅یعنیدوگانه مواجه است،  یت هایبانک با محدود (0 ≥ 𝜌𝐷⁡,𝐾 ≥ 𝜃𝐿ان، یکه در این مρ وθ  به

فایت سرمایه نسبتکتعیین کننده سیاست پولی و (SRR)95ترتیب نشان دهنده نرخ ذخیره قانونی

(CAR) شوند. یقاعده تنطیمی حداقل سرمایه در نظر گرفته م 

 است. Wبانک برابر با  (NPL)نرخ ذخیره مطالبات معوق  (1

1)ین نابرابریدرآمد بانک است، بنابرا یمنبع اصل ، درآمد ناشی از وام (2 − 𝑤)𝑟𝐿𝐿 > 𝑟𝐺 + 𝑟𝐾𝐾  

 ز قید زیر مطرح است:یباید تامین شود. و برای بازده سهام ن

𝑟𝐺 ≤ 𝑟𝑘 ≤
1

𝜃
[(1 − 𝑤)𝑟𝐿 + (1 − 𝜃)𝑟𝐺] 
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شود. به  یم ینه اوراق قرضه ناشیش ارزش حقوق صاحبان سهام به بالاتر از هزینه ها از افزایهز -2

𝑘𝜃بنابراین  باید شرطژه با صدور اوراق قرضه تحت پوشش برای تامین مالی، یو − 𝑔(1 − 𝜃) > 0⁡   

 برقرار باشد.

 مدل و حل آن

 بر اساس فروض ذکر شده معادله رفتار بانک و محدودیت های مواجه با آن به شرح زیر است:

𝑀𝑎𝑥𝜋⁡ = ⁡ (1 − 𝑤)𝑟𝐿𝐿⁡ +⁡𝑟𝐺𝐺⁡–⁡𝑟𝐾𝐾⁡–⁡𝑟𝐷𝐷⁡–
𝑑

2
𝐷2 −

𝑘

2
𝐾2⁡–

𝑔

2
𝐺2⁡–

1

2
𝐿2 

𝑠. 𝑡. 𝐾 ≥ Ɵ𝐿 

𝑅 ≥ 𝜌𝐷 

𝑅⁡ + ⁡𝐿⁡ + ⁡𝐺⁡ = ⁡𝐷⁡ + ⁡𝐾 

 

د چندگانه و برقراری شرایط کان تاکر و شرط مقعر بودن تابع، وبا تشکیل تابع لاگرانژ به همراه قی

 مقادیر بهینه وام، سهام و اوراق قرضه بدست می آید.

L∗ =
(1 −𝑊)𝑟𝐿 − 𝑟𝐾 − (1 − Ɵ)(𝑟𝐺 − 𝑟𝐾 − 𝑔(

1−𝜌

𝜌
)𝑅)

𝑙 + 𝑘Ɵ2 + 𝑔(1 − Ɵ)2
 

 

k∗ =
Ɵ[(1 −𝑊)𝑟𝐿 − 𝑟𝐾 − (1 − Ɵ) (𝑟𝐺 − 𝑟𝑘 − 𝑔(

1−𝜌

𝜌
)𝑅)]

𝑙 + 𝑘Ɵ2 + 𝑔(1 − Ɵ)2
 

 

𝐺∗ =
1− 𝜌

𝜌
𝑅(Ɵ − 1) [

(1 − 𝑤)𝑟𝑙 − 𝑟𝑘 − (1 − 𝜃)(𝑟𝐺 − 𝑟𝑘 − 𝑔 (
1−𝑝

𝜌
)𝑅

𝑙 + 𝑘Ɵ2 + 𝑔(1 − Ɵ)2
] 

 

را به شکل زیر نشان  w ،ρ ،θبر این اساس می توان واکنش رفتاری این مقادیر بهینه به پارامترهای 

 داد.

 

𝜕𝐿∗

𝜕𝜌
=

−𝑔(1 − ⁡Ɵ)(
𝑅

𝜌2
)

𝑙 + 𝑘Ɵ2 + 𝑔(1 − Ɵ)2
< 0⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡

𝜕𝐿∗

𝜕𝑊
=

−𝑟𝐿
𝑙 + 𝑘Ɵ2 + 𝑔(1 − Ɵ)2

< 0 

  

𝜕𝐾∗

𝜕𝜌
=

−𝑔𝜃(1 − ⁡Ɵ)(
𝑅

𝜌2
)

𝑙 + 𝑘Ɵ2 + 𝑔(1 − Ɵ)2
< 0⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡

𝜕𝐾∗

𝜕𝑤
=

−𝜃𝑟𝐿
𝑙 + 𝑘Ɵ2 + 𝑔(1 − Ɵ)2

< 0 

 

𝜕𝐺∗

𝜕𝜌
= −

𝑅

𝜌2
[

𝑙 + 𝑘𝜃2

𝑙 + 𝑘Ɵ2 + 𝑔(1 − Ɵ)2
] < 0⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡

𝜕𝐺∗

𝜕𝑤
=

(1 − ⁡Ɵ)𝑟𝐿
𝑙 + 𝑘Ɵ2 + 𝑔(1 − Ɵ)2

> 0 



 رانیا یاسلام یمناسب در  بانک ها هیسرما تینسبت کفا نییتع /   50

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1411تابستان /  55شماره  

 

𝜕𝐿∗

𝜕Ɵ
=⁡⁡

𝑟𝐺 − 𝑟𝐾 − 𝑔 (1−
𝑝

𝜌
)𝑅

𝑙 + 𝑘Ɵ2 + 𝑔(1 − Ɵ)2

−
[(1 −𝑤)𝑟𝑙 − 𝑟𝑘 − (1 − 𝜃) (𝑟𝐺 − 𝑟𝑘 − 𝑔 (

1−𝑝

𝜌
)𝑅] 2[𝑘𝜃 − 𝑔(1 − 𝜃)]

𝑙 + 𝑘Ɵ2 + 𝑔(1 − Ɵ)2
 

 

𝑟𝐺 − 𝑟𝐾 − 𝑔 (1 −
𝑝

𝜌
)𝑅 < 0⁡, 𝑘𝜃 − 𝑔(1 − 𝜃) > 0 

 

𝜕𝐾∗

𝜕𝜃
⁡= 𝐿∗ + 𝜃{

𝑟𝐺 − 𝑟𝐾 − 𝑔(1 −
𝑝

𝜌
)𝑅

𝑙 + 𝑘Ɵ2 + 𝑔(1 − Ɵ)2

−
[(1 −𝑤)𝑟𝑙 − 𝑟𝑘 − (1 − 𝜃) (𝑟𝐺 − 𝑟𝑘 − 𝑔 (

1−𝑝

𝜌
)𝑅] 2[𝑘𝜃 − 𝑔(1 − 𝜃)]

𝑙 + 𝑘Ɵ2 + 𝑔(1 − Ɵ)2
 

 

𝜕𝐺∗

𝜕𝜃
= 𝐿∗ + (𝜃 − 1){

𝑟𝐺 − 𝑟𝐾 − 𝑔 (1−
𝑝

𝜌
)𝑅

𝑙 + 𝑘Ɵ2 + 𝑔(1 − Ɵ)2

−
[(1 −𝑤)𝑟𝑙 − 𝑟𝑘 − (1 − 𝜃) (𝑟𝐺 − 𝑟𝑘 − 𝑔 (

1−𝑝

𝜌
)𝑅] 2[𝑘𝜃 − 𝑔(1 − 𝜃)]

𝑙 + 𝑘Ɵ2 + 𝑔(1 − Ɵ)2
> 0 

 

 د؟هسوال بعدی این است که کارایی سود بانک نسبت به پارامترهای مدل چه واکنشی نشان می د

 تعریف می شوند:برای حل این مساله توابع کارایی سود به شکل زیر 
π∗ = π(𝐾∗, 𝐿∗, 𝐺∗, 𝑅, 𝐷) 

 

,∗𝐾نشان دهنده کارایی سود است. ,∗πتابعدر این  𝐿∗, 𝐺∗  حجم بهینه سهام، وام و اوراق قرضه

برونزا در نظر گرفته شده اند. بنابراین می توان مشتقات کارایی جزئی را با شرایط  Dو  Rهستند.

 مرتبه اول و دوم بدست آورد که به شکل زیر خواهد بود.
𝜕π∗

𝜕𝑤
= −𝑟𝐿𝐿

∗ < 0⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡
𝜕π∗

𝜕𝜌
= −

𝑅

𝜌2
(𝑟𝐺 − 𝑔𝐺∗) 

𝜕π∗

𝜕𝜃
= −(𝑟𝐺 − 𝑟𝐾 − 𝑔

1 − 𝜌

𝜌
𝑅)𝐿∗ − [𝑘𝜃 − 𝑔(1 − 𝜃)](𝐿∗)2 

𝜕2π∗

𝜕𝑤2
=
−𝑟𝐿𝜕𝐿

∗

𝜕𝑤
> 0 

𝜕2π∗

𝜕𝜌2
= −

𝑔

2𝜌3
𝐺 +

𝑟𝑔
2𝜌3

+
𝑔

𝜌2
𝜕𝐺

𝜕𝜌
 

𝜕2π∗

𝜕𝜃2
= (𝑘 + 𝑔)(𝐿∗)2 − (𝑟𝐺 − 𝑟𝐾 − 𝑔

1 − 𝜌

𝜌
𝑅)𝐿∗ 
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 می توان نتایج زیر را استنتاج نمود: w ،ρ  ،θپارامترهای بعد از بررسی مشتقات جزئی 

)افزایش می یابد. NPLکارایی سود بانک همراه با افزایش  2بر اساس فرض  (5
𝜕π∗

𝜕𝑤
<

)همچنین این افزایش در طول زمان کاهش می یابد⁡(0
𝜕2π∗

𝜕𝑤2 > 0). 

در ابتدا افزایش و سپس وقتی  θکارایی سود در واکنش به افزایش  2و  2ض وبر اساس فر (2

هم  CARفراتر می رود، کاهش می یابد همانطور که در مورد 2θکه از مقدار بحرانی 

 همینطور است. 

تصمیم گیری )تابع رفتاری( بانک تجاری می توان نشان داد که: ارتباط در نتیجه با توسعه مدل 

 میان کارایی سود با نسبت کفایت سرمایه به شکل زیر است.

 
 

 نسبتکارایی سود با حداقل ، کفایت سرمایه  نسبتبر این اساس می توان ادعا کرد که با تغییر 

کفایت سرمایه رابطه مستقیم خطی نداشته و در ابتدا افزایش و سپس کاهش می یابد این رابطه 

بهینه برای کفایت سرمایه را نسبتبرای کارایی هزینه برعکس کارایی سود است. از این رو می توان 

ار (. مقد2152در نظر گرفت که کارایی سود و کارایی هزینه را حداکثر کند )لی و ونگ،  نسبتی

𝜃2 کننده کارایی سود در بانک های ایران است. کثرکفایت سرمایه حدانسبت نشان دهنده میزان 

 

 روش تحقیق -3
روش گرد آوری داده ها در این تحقیق در بخش نظری کتابخانه ای و در بخش تجربی کتابخانه ای 

همچنین گزارش  و میدانی است. داده های مورد استفاده در بخش تجربی از سایت بانک مرکزی و

شود. همچنین داده های  یمنتشر م یآموزش بانکدار یعملکرد بانک های کشور توسط موسسه عال

ای که میان خبرگان دانشگاهی و مربوط به اوزان ریسکی اقلام دارایی ها نیز از طریق پرسشنامه
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 یهابانکآید. جامعه آماری پژوهش حاضر تمامی فعالان صنعت بانکداری توزیع شده بدست می

ری به روش حذف یگاست که نمونه 5931-5931ران در بازه زمانی یا یفعال در نظام بانک

 ستماتیک بر اساس دسترسی به داده ها انجام می شود. یس

فرایند انجام تحقیق به این شکل است: پس از جمع آوری داده ها، اطلاعات پردازش شده و 

ن  یفزار اکسل انجام می شود. سپس داده ها برای تخمط به نسبت ها از طریق نرم ابومحاسبات مر

 شود، حاصل آن دومی برآوردمنتقل شده و مدل   stataبه نرم افزار  SFAسود، از روش کارایی 

بخش پسماند است که یکی از آنها نشان دهنده شاخص کارایی سوداست. این متغیر بعنوان متغیر 

 ط روش رگرسیونی پانل دیتا تخمین زده می شود.وابسته الگوی تحقیق استفاده می شود و توس
 

 الگوی تحقیق و متغیرها -3-1

( و 2150ونگ و همکاران ) (،2152، )92با تجمیع مدل نظری در تحقیقات آرنولد و همکاران

( می توان مدل 2152( و بیتارا و همکاران )2151) 90( درمین2151، )99کاسکارت و همکاران

 تحقیق را به صورت زیر تبیین کرد. 
𝑃𝑟𝐸𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖,𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝐿𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐺𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐹𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽4𝐺𝐺𝐷𝑃𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐶𝐴𝑅𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝐶𝐴𝑅
2
𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 

 که درآن:

𝑃𝑟𝐸𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑒𝑛𝑐𝑦 ها است.کارایی سود بانکشاخص 

𝐿𝐴𝑆 ها، لگاریتم طبیعی کل داراییGAS ،رشد دارایی ها𝐹𝐴𝑆   ،دارایی ثابت به کل دارایی ها

𝐺𝐺𝐷𝑃  ،رشد تولید ناخالص داخلی𝐶𝐴𝑅 نسبت کفایت سرمایه، همچنین𝑖 شمارنده بانک و𝑡 

 شمارنده زمان است. 

 

 روش اندازه گیری متغیرها -3-2

 متغیر مستقل -3-2-1
 نسبت كفایت سرمایه •

کانت و -به پیروی از مطالعات پیشین در حوزه مقایسه شاخص های مختلف سرمایه )دمیرگوک

( در این تحقیق از 2152و بیتارا و همکاران،  2150کانت، -، آنگینر و دمیرگوک2159دیگران، 

صورت این کسر دو رکن نسبت کفایت سرمایه در بانک های مورد مطالعه استفاده می شود. در 

های موزون شده سرمایه )سرمایه اصلی و سرمایه تکمیلی( لحاظ می شود. در مخرج کسر نیز دارایی

به ریسک لحاظ می شود است. برای محاسبه این شاخص دارایی های موزون شده به ریسک با 
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جموع وجوه سرمایه اصلی از م 91شونداوزان ریسکی پیشنهاد شده توسط پیمان بال محاسبه می

سهامداران و سهام ترجیحی دائمی غیر تجمعی است. سرمایه مکمل شامل مجموع سرمایه ترکیبی، 

 ذخایر زیان وام و ذخایر ارزیابی است. 

 رابطه محاسبه این شاخص به شرح زیر است:

 

𝐶𝐴𝑅 =
𝑇𝑖𝑒𝑟1⁡𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 + 𝑇𝑖𝑒𝑟2⁡𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙

𝑅𝑖𝑠𝑘𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑠 ∗ 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
 

 که در آن:

𝐶𝐴𝑅 .نشان دهنده نسبت کفایت سرمایه است 

𝑇𝑖𝑒𝑟1⁡𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 .نشان دهنده سرمایه اصلی است 

𝑇𝑖𝑒𝑟2⁡𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 .نشان دهنده سرمایه تکمیلی است 
∑𝑅𝑖𝑠𝑘𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑠 ∗ 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 .دارایی های موزون شده به ریسک است 

 

شده برای روش معرفی شده کمیته بال برای کاربرد در بانک های اسلامی، با توجه به مشکلات ذکر 

محققان، موسسات نظارتی و بانک های مرکزی در کشورهای اسلامی سعی نمودند تا بر اساس 

نحوه محاسبه شاخص کفایت سرمایه  ، ویژگی های خاص هر کشور و محدودیت های موجود

یه کمیته بال باز طراحی کنند. همانطور که پیشتر نیز مناسب برای هر کشور را بر اساس الگوی پا

اشاره شد این تحقیق نیز سعی دارد تا بر اساس روش های اشاره شده و اصلاح آنها روش خاص 

ارائه و ، محدودیت های اطلاعاتی موجود  یژگی های آن وسیستم بانکداری ایران را با توجه به و

به اینکه هیات خدمات مالی اسلامی، روش محاسبه کمیته مناسب بودن آنرا آزمون نماید. با توجه 

بال را بر اساس عقود اسلامی تفکیک نموده است، این تحقیق نیز سعی دارد تا این روش را ادامه 

بر اساس ساختار دارایی ها و ساختار ترازنامه بانک های ایران تعدیل و اصلاح نماید. از  آن را  داده و

محاسبه کفایت سرمایه، یکی از ویژگی های ساختار ترازنامه بانک های دید متغیرهای لازم برای 

ایران تعدد دارایی ها غیر از وام است و ویژگی دیگر وجود وام تحت عقود مختلف و در عین حال 

عدم وجود برخی از انواع عقود رایج در بانک های اسلامی است. همچنین محدودیت خاص برای 

ر ایران عدم وجود نظام اعتبار سنجی و نبود گزارش های مالی در محاسبه نسبت کفایت سرمایه د

مورد میزان اعتبارات تخصیص داده شده به اشخاص حقیقی و حقوقی به تفکیک رتبه های اعتبار 

سنجی مختلف است. بر اساس دو ویژگی و یک محدودیت ذکر شده سعی می شود که شاخص 

را داشته در عین حال و سایر دارایی ها ود و تفکیک عق IFSBویژگی های شاخص ، پیشنهادی 
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های متعارف که در تحقیقاتی از جمله خان از روشمی توان، برای پر کردن خلا نظام اعتبار سنجی 

تحقیقات مشابه در این زمینه بهره جست.  سایر ( و5902منظور و یادی پور ) ، (2110و همکاران )

نفر از  11ه دارایی ها از طریق پرسشنامه که میان ن های مربوط باوزااز این رو در تحقیق حاضر 

که در حوزه بانکداری مطالعه و پژوهش می ) خبرگان صنعت بانکداری و متخصصان دانشگاهی 

 اندازه گیری می شود.، توزیع شده ( کنند 

، 92در این تحقیق برای سنجش میزان ریسک دارایی های بانکبر اساس استاندارد بانک مرکزی

تنظیم شد و ریسک های عمده مترتب بر دارایی ها و  2تا  5ی براساس لیکرت پرسشنامه ا

-همچنین وام های پرداخت شده با عقود مختلف بطور خاص و بر اساس نظر خبرگان سنجیده می
شود. با کمک اعداد طیف لیکرت مقادیری کمی متناظر با هر گزینه و با توجه به شدت اثر آن، 

ولفه تعیین و  شاخص جدید کفایت سرمایه بانک حاصل می شود. میزان ریسک مربوط به هر م

برای اطمینان از روایی پرسشنامه، از روایی محتوا توسط خبرگان حوزه بانکداری و مالی استفاده 

 شده است.

 

 متغیرهای كنترلی -3-2-2

، اندازه (𝐿𝑎𝑠)ها اولین متغیر کنترلی اندازه بانک است که از طریق لگاریتم طبیعی کل دارایی •

 گیری می شود.

است. برابر با نسبت تغییرات کل دارایی های بانک بر  (𝐺𝑎𝑠)هادوم، متغیرهای رشد دارایی •

 حسب درصد است.

، از آنجا که رشد اموال غیر منقول و ادوات بدون (𝐹𝑎𝑠)سوم، دارایی ثابت به کل دارایی ها •

بع بانک از چرخه اصلی خدمات شده تناسب رشد فعالیت بانکی موجب خارج شدن بخشی از منا

ستانده های بانک شده و موجب کاهش کارایی می گردد. این متغیر برای کنترل  کاهشو باعث 

 شود.اثرات ناشی از ترکیب نامناسب دارایی ها بکار گرفته می

برای کنترل اثر تغییر در متغیرهای اقتصاد کلان از رشد تولید ناخالص داخلی چهارم  •

 استفاده می شود. (𝐺𝐺𝐷𝑃)حقیقی

 

 متغیر وابسته  -3-2-3

 سودالف( كارایی 

استفاده شده است. با توجه  5331در این پژوهش برای برآورد کارایی سود از مدل بتیس و کوئلی 

توان به طیبی و همکاران های پیشین، متغیرهای این پژوهش انتخاب شده است؛ که میبه پژوهش
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باشد. با یخصوصی ایران م یهااشاره نمود. مقاطع مدل تمام بانک 5900و رنجبر و همکاران  5900

 انتخاب گردیده است. 5931-5931یهاموجود دوره زمانی پژوهش سال یهاتوجه به داده

به صورت کاب  ( ارتباط دارد،wهای تولیدی)( و قیمت نهادهyدر ابتدا تابع سود که با محصولات)

گردد و با توجه به معادله زیر برآورد می و بر اساس SFAداگلاس تصریح شده و با استفاده از روش 

 گیری میشود:تابع مذکور کارایی واحدها اندازه

ln 𝜋𝑖,𝑡 = 𝛼 +∑𝛽𝑗

𝑛

𝑗=1

ln 𝑦𝑗,𝑖,𝑡 +∑𝛾𝑗

𝑚

𝑘=1

ln 𝑤𝑘,𝑖,𝑡 + 𝑣𝑖,𝑡 + 𝑢𝑖,𝑡 

 در معادله فوق به ترتیب:

𝜋𝑖,𝑡 سود بانک 

𝑦𝑗,𝑖,𝑡 محصول یا خدمتj ام بانکi  ام در زمانt 

𝑤𝑘,𝑖,𝑡 عامل تولیدkام بانکi  ام در زمانt 

𝑦1تسهیلات  

𝑤1  هزینه نیروی کار 

𝑦2 سرمایه گذاریها 

𝑤2 هزینه سرمایه فیزیکی 

𝑦3ها سپرده های نزد سایر بانک 

𝑤3قیمت سرمایه مالی 

𝑢𝑖,𝑡 و فرض می شود دارای توزیع مستقل سود است فی و بیانگر ناکارایی متغیر تصادفی غیر من

 باشد. یم و واریانسنرمال منقطع در صفر با میانگین 

𝑣𝑖,𝑡 بردار پارامترهای ناشناخته است که باید تخمین زده شود و خطاهای تصادفی با توزیع

 است . 𝑢𝑖,𝑡می باشند که مستقل از 

ای جهت تعیین عوامل و محصولات در این تحقیق، تصور میشود به دلیل انتخاب روش واسطه 

عنوان سرمایه مالی  ها و وجوهات بهآوری سپردهکه هر بانک به عنوان یک واسطه مالی، با جمع

)یکی از عوامل( و با استفاده از نیروی کار و سرمایه فیزیکی، اقدام به پرداخت تسهیلات، سرمایه 

 ها شامل قیمت نیرویعنوان محصولات بنماید. لذا نهاده یر بانکها بهگذاری و سپرده گذاری نزد سا

(و سه محصول یعنی تسهیلات 𝑤3(و قیمت سرمایه مالی )𝑤2( قیمت سرمایه فیزیکی )𝑤1کار )

(𝑦1( سرمایه گذاریها )𝑦2و سپرده )( های نزد سایر بانکها𝑦3به )  عنوان متغیرهای مستقل تحقیق

( متغیر وابسته تحقیق میباشند. به عبارت دیگر تابع قابل برآورد سود، 𝜋𝑖,𝑡بانک )خواهند بود. سود 
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کار، قیمت سرمایه مالی و قیمت سرمایه فیزیکی و همچنین  از متغیرهای مستقل قیمت نیروی

 (.5903های نزد سایر بانکها تاثیر می پذیرد)سلیمانی امیری، تسهیلات، سرمایه گذاریها و سپرده

 

 وش تخمین ر -3-3

در این تحقیق کارایی سود بانک بعنوان متغیرهای وابسته در نظر گرفته می شود. برای تخمین 

( SFAهایی با یک خروجی می توان از رویکرد پارامتری تحلیل مرزی تصادفی )کارایی در مدل

مایی استفاده نمود. ضرایب تابع مرزی تصادفی مورد بررسی، با استفاده از روش حداکثر درست ن

 (، تخمین زده می شوند.5331توسعه یافته توسط باتیس و کوئلی )

 

 جامعه آماری و نمونه -3-4
رسمی فعال در بازار پول ایران هستند؛ اما با توجه به  یهاتمامی بانک یجامعه مورد بررس

نیاز به نمونه یبررس محدودیت دسترسی به اطلاعات و نیاز به اطلاعات پیوسته در دوره زمانی مورد

آن در دوره  یهادسترسی به داده ییهابه روش حذف سیستماتیک است. بر این اساس بانک یریگ

در این تحقیق  یبررس جه نمونه موردیاند. درنتزمانی مورد نظر وجود نداشته از نمونه حذف شده

 است.5931-3159سال شامل، دوره زمانی  2در بازه زمانی  92بانک خصوصی و دولتی 51 یهاداده
 

 افته های تحقیقی -4
برای بررسی سوالات تحقیق باید در ابتدا مدل کارایی تخمین زده شود و پسماند این مدل در 

( آمده است. همچنین خروجی 5الگوی تحقیق بکار گرفته شود. نتایج تخمین این مدل در جدول )

برای تحقیق جاری، نمره های مربوط به کارایی هر بانک در هر سال است که در  نمهم این تخمی

 ( آمده است. 2جدول )
 

 MLبا تخمین زننده  SFA(: نتایج تخمین ضرایب تابع سود از طریق مدل 1جدول )

 یداریمعن سطح Zآماره بیضر نماد ریمتغ

 y1 155/1 122/5 553/1 تسهیلات

 w1 512/1 092/5 510/1 کار نیروی نهیهز

 y2 212/1 122/1 111/1 گذاریها سرمایه

 w2 512/1- 995/2- 111/1 فیزیکی سرمایه نهیهز

 y3 902/1 110/0 111/1 هابانک سایر نزد هایسپرده

 w3 210/1- 552/5- 2225/1 مالی سرمایه قیمت

 پزوهشگرمنبع:یافته های 
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ها بر سود بانک است. همچنین ها و سپردهگذارینتایج نشان دهنده تاثیر مثبت و معنی دار سرمایه 

دهد که هزینه سرمایه فیزیکی اثر منفی و معناداری بر سود بانک دارد. سایر متغیرها نتایج نشان می

 اثر معنی داری بر سود ندارند. 

 
 كارایی سود بانک ها شاخص(: 2جدول )

 بانک 1331 1334 1333 1332 1331 1331

 نیاقتصادنو 1223 1209 1225 1205 1229 1513

 انصار 1232 1225 1202 1212 1212 15.0

 نیزمرانیا 1201 1200 1200 1222 1220 1533

 انیپارس 1222 1201 1252 1295 1202 1524

 بانکپست 1210 1211 1209 1295 1200 1533

 تجارت 1211 1222 1295 1222 1220 15.4

 انیرانیحکمتا 1255 1229 1230 1229 1222 1532

 انهیخاورم 1231 1205 1251 1215 1229 1530

 ید 1230 1232 1233 1202 1230 1533

 هیسرما 1259 1212 1292 1292 1200 1530

 نایس 1232 1200 1202 1221 1220 1500

 صادرات 1259 1221 1205 1213 1252 .150

 یگردشگر 1255 1212 1219 1223 5210 1541

 نیکارآفر 1221 1230 1205 1225 1221 1531

 ملت 1212 1201 1225 1220 1210 1534

 منبع :یافته های پژوهشگر

 

ران، الگوی رگرسیونی تحقیق با روش یا یه در نظام بانکیت سرماینه کفایبه منظور بررسی نسبت به

 ( آمده است.0( و )9رگرسیون پانل دیتا تخمین زده شد. نتیجه تخمین در جداول )

نیاز به تخمین عرض از مبدا تابع وجود دارد. چرا که برای  ،بهینه نسبتبه منظور محاسبه 

باید بتوان یک معادله درجه دوم را حل نمود بدین منظور سود  یافتن مقدار بهینه کننده کارایی

متغیر نسبت کفایت سرمایه و مجذور آن تخمین زده می شود. نتایج تخمین  معادله مذکور با دو

 ( ارائه می شود.0مدل به شرح جدول ) این
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 (: ضرایب تخمین الگوی تحقیق3جدول)

 یداریمعن سطح Zآماره بیضر نماد ریمتغ

 LAS 220/1 125/2 111/1 هاییدارا کلی عیطب تمیلگار

 GAS 002/1 312/1 993/1 هایی دارا رشد

 FAS 215/1 135/1 111/1 هایی دارا کل به ثابتیی دارا

 GGDP 223/1 510/2 192/9 یداخل ناخالص دیتول رشد

 CAR 211/1 159/0 111/1 هیسرما تیکفا نسبت

 CAR2 521/5- 525/2- 111/1 هیسرما تیکفا نسبت مجذور

 201/1 ضریب تعیین: F: 121/52آماره برازشی خوبی هاآماره

 209/1 تعدیل شده: 111/1 احتمال 

 202/23 هاسمن: 229/22 :چاو مدل انتخابی هاآماره

 111/1 احتمال: 111/1 :احتمال 

 منبع:یافته های پژوهشگر

 

 (: ضرایب تخمین الگوی دومتغیره4جدول )
 یداریمعن سطح Zآماره بیضر نماد ریمتغ

 c 551/2 119/9 119/1 ازمبدا عرض

 CAR 221/1 251/2 111/1 هیسرما تیکفا نسبت

 CAR2 315/1- 302/9- 111/1 هیسرما تیکفا نسبت مجذور

 29/1 ضریب تعیین: F: 212/50آماره برازشی خوبی هاآماره

 20/1 تعدیل شده: 111/1 :احتمال 

 103/51 هاسمن: 023/2 :چاو مدل انتخابی هاآماره

 111/1 احتمال: 111/1 :احتمال 

 منبع:یافته های پژوهشگر

 

رابطه معنی داری با کارایی نتایج نشان می دهد که کفایت سرمایه در هر دو مدل تخمین زده شده 

ثابت به کل  ییها، داراییکل دارا یعیتم طبیسود بانک ها دارد. نتایج نشان داد که متغیرهای لگار

ها رابطه مثبت و معنی داری با کارایی سود در بانک های ایران دارد. همچنین نتایج نشان  ییدارا

رابطه معنی داری با کارایی سود  یص داخلد ناخالیها و رشد تول ییمی دهد که متغیرهای رشد دارا

ندارد. نتایج نشان دهنده توضیح دهندگی مناسب الگوی تحقیق است. این نتایج نشان می دهد که 

درصد از تغییرات متغیر کارایی سود توسط متغیرهای مستقل و کنترلی تحقیق توضیح داده  20

 شوند. می
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از یک مدل بدون متغیرهای کنترلی استفاده  شده به منظور محاسبه میزان بهینه کفایت سرمایه 

شده برای یافتن مقدار بهینه نسبت کفایت سرمایه  است. حل معادله مربوط به مدل تخمین زده

بهینه برای کفایت سرمایه در بانک های  نسبتبرای حداکثر کردن کارایی سود، نشان می دهد که 

ا ادبیات نظری در خصوص وجود ریسک بیشتر در درصد است. این نتیجه ب 1/52ایران معادل مقدار 

بانک های اسلامی و نیاز به نگهداری سرمایه بیشتر در این بانک ها که در بخش های پیشین بدان 

 اشاره شد سازگاری دارد.

 

 جمع بندی و نتیجه گیری -1
 معمولاز استانداردها و ابزارهای کاربردی  ، مقام ناظر آنهاهای اسلامینظارت قانونی بانکبرای 

های مشابه خود در چند موضوع های اسلامی با بانککنند اما بانکهای متداول استفاده میبانک

متفاوت هستند. وجود ابزارهای تامین مالی متفاوت و رابطه متفاوت بانک با مشتری در نظام 

های ها در بانکمورد نیاز برای پوشش ریسک یبانکداری اسلامی باعث می شود که حداقل سرمایه

های ها، مدیریت نقدشوندگی بانکهای هر کدام از داراییگیژاسلامی باید بیشتر باشد. با توجه به وی

 تر نیاز دارند. های متداول به نظارت قویاسلامی نسبت به بانک

های متداول ایی که بانکههای اسلامی نه تنها با ریسکتحقیقات متعددی نشان دادند که بانک

مواجه هستند که نیز فرد  به های جدید و منحصراند درگیرند بلکه با نوعی از ریسکبا آنها مواجه

 ادعای مذکور، ترین شاهد م و ساختارهای مالی متفاوتشان است. مهمخاص آنها های دارایی حاصل

های متعدد، رویکردها و تکنیک یها های اسلامی به فرآیندهای شناسایی ریسکاین است که بانک

های نظارتی نیاز مدیریت ریسک مختلف نیاز دارند، و به همین ترتیب به انواع مختلفی از سیستم

دارند. به همین منظور این تحقیق به دنبال بررسی وضعیت کفایت سرمایه و میزان بهینه آن با 

ر پس از نظرسنجی از خبرگان های خاص بانکداری در ایران است. بدین منظوتوجه به ویژگی

صنعت بانکداری، نرخ کفایت سرمایه در بانک های ایران تعیین و سپس مدل نظری برای تبیین 

رابطه میان کارایی سود با کفایت سرمایه تبیین شد.این مدل نشان داد که رابطه میان کفایت 

کفایت سرمایه در ابتدا رابطه غیر یکنواخت بوده و با افزایش  کسرمایه با کارایی سود بانک ی

افزایش و پس از گذر از میزان مشخص کاهش می یابد. با توجه به این موضوع، مدل نشان داد که 

بهینه کفایت سرمایه برای نظام بانکداری در نظر گرفت. پس از آن  نسبتاین میزان را می توان 

دوم تببین شد. حل مدل رابطه میان کفایت سرمایه و کارایی سود بانکی از طریق یک مدل درجه 

درصد  5221تخمین زده شده نشان داد که میزان بهینه نسبت کفایت سرمایه در بانک های ایران 

 است. 
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 منابعفهرست 
-5935های ایران )های سلامت بانکی. در بانکالف(. ارزیابی شاخص 5932احمدیان، اعظم. ) (5

 (، انتشارات پژوهشکده پولی و بانکی.5931

های ب(. ارزیابی عملکرد صنعت بانکداری در ایران )مقایسه سال5932اعظم. )احمدیان،  (2

 (. انتشارات پژوهشکده پولی و بانکی.5931و  5903

ها با استفاده از (. تبیین اثرات ریسک بر کارایی بانک5932پناهیان، حسین و ابیاک، حسن. ) (9

یقات حسابداری و ها(. مجله تحق)تحلیل پوششی داده DEAمحاسبه کارایی به روش 

 .20-01، 0( 52حسابرسی، )

و عوامل  یو خصوص یدولت یبانکها یین کاراییو تع ی(، بررس5903، غلامرضا )یریام یمانیسل (0

، صفحه 20، شماره 2، دوره 2، مقاله یمال یحسابدار یآنها، مطالعات تجرب ییموثر بر کارا

525-532. 

بانکداری و نهادهای مالی. تهران: پژوهشکده (. پول و 5900زاده، علی و مجتهد، احمد. )حسن (1

 پولی و بانکی، چاپ اول.

(. 5902اکبر و چمانه گیر، فرشته. )حسین زاده بحرینی، محمدحسین؛ ناجی میدانی، علی (2

های خصوصی و دولتی در ایران با استفاده از روش تحلیل مقایسه کارایی اقتصادی بانک

 .5-91، 51( 21توسعه، )ها. مجله دانش و پوششی )فراگیر( داده

(. بررسی کارایی سیستم بانکی با کاربرد تحلیل پوشش 5902حقیقت، جعفر و نصیری، ناصر. ) (2

-522، 9( 3-51های اقتصادی، )ها )مطالعه موردی بانک کشاورزی(. فصلنامه پژوهشداده

599. 

عملیاتی و های اعتباری، (. تأثیر ریسک5935سیما، رضا و شهیکی تاش، محمد نبی. )خوش (0

 .23-32، 52( 0ریزی و بودجه، )نقدینگی بر کارایی نظام بانکی ایران. مجله برنامه

(. بررسی عوامل مؤثر بر کارایی فنی در بانک5931دانش جعفری، داوود و شفیعی، افسانه. ) (3

، 02( 0های ایران با استفاده از الگوی اثرات مختلط/چند سطحی. مجله تحقیقات اقتصادی، )

99-5. 

صنعت  ییبر کارا یسک اعتباریر ادغام تمرکز و ری(. تأث5902م. )یابراه یو سور یعل ینیراز (51

 .510-500(، 51-55. فصلنامه اقتصاد و تجارت نوین، )5900 – 5901ران یا یبانکدار

 -02، 0( 520های اقتصاد، )(. بانکداری اسلامی و ثبات مالی. مجله تازه5903شجری، پرستو. ) (55

23. 
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(. بررسی 5900یز، اکبر؛ زارعیان، رجبی پور میبدی، علیرضا و زارعیان، محمد. )عالم تبر (52

ها با استفاده از تکنیک کارکرد تکنیک تاپسیس فازی در بهبود سنجش کارایی شعب بانک

DEA( ،9. نشریه مدیریت صنعتی )00-510، 5. 

ن اقتصادی بر (. بررسی تأثیر وضعیت ثبات کلا5935عیسی زاده، سعید و شاعری، زینب. ) (59

ی موردی کشورهای خاورمیانه و شمال آفریقا(. فصلنامه اقتصاد کارایی نظام بانکی )مطالعه

 .99-01، 53( 9پولی مالی، )

(، تعیین کارایی 5932غیوری مقدم، صفدر علیپور علی، نعمت الهی زعیمه ، اصغری ایرج ) (50

ه ها و بررسی عوامل تعیین هزینه و سود بانک ها با استفاده از تکنیک تحلیل پوششی داد

، 5932، پاییز 21شماره پیاپی  - 5، شماره 2کننده آن، پژوهش های تجربی حسابداری، دوره 

 .511-05صفحه 

(. ارزیابی کارایی فنی صنعت بانکداری ایران و تعیین 5939مهر آرا، محسن و عبدی، رامین. ) (51

-512، 0( 20فصلنامه علوم اقتصادی، )های مرزی تصادفی(. عوامل مؤثر بر آن )رهیافت مدل

09. 

(. بررسی کارایی بانکداری بدون ربا در 5902نادری کزج، محمود و صادقی، حسین. ) (52

های غیر ربوی در جهان با استفاده از روش تحلیل پوششی کشورهای مختلف و مقایسه بانک

 .21-12(، 3-51های اقتصادی، )ها. فصلنامه پژوهشداده

های دولتی (. ارزیابی کارایی در بانک5903نگیز؛ اقبالی، علیرضا و یوسفی، رضا. )انامداری، روح (52

 .32-522(، 2. مجله مطالعات مالی، )DEAایران با استفاده از روش 

(. محاسبه کارایی نظام بانکی در ایران با 5909هادیان، ابراهیم و عظیمی حسینی، آنیتا. ) (50

 .5-21، 2( 21های اقتصادی ایران، )فصلنامه پژوهش ها.استفاده از روش تحلیل فراگیر داده
19) Aly, H. Y., Grabowski, R., Pasurka, C., & Rangan, N. (1990). Technical, scale, and 

allocative efficiencies in US banking: An empirical investigation. The Review of 

Economics and Statistics, 211-218. 

20) Angelini, P., Clerc, L., Cúrdia, V., Gambacorta, L., Gerali, A., Locarno, A., Motto, 
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) بحث می کنند که محاسبه نسبت های کفايت سرمايه برای بانک های اسلامی ميان کشورهای مختلف بايد با ۲۰۱٤سونگ و اوستويزن (۳٥
ی و هم روش های متفاوتی انجام شود. برخی کشورها مانند ترکيه، امارات متحده عربی و انگلستان رويکرد بال را هم برای بانک های اسلام

گيرند اما کشورهايی مانند بحرين، عمان، مالزی و سودان روش کميته بال را با پيشنهادات هيات خدمات برای بانک های متعارف بکار می
 مالی اسلامی اصلاح کرده تا ويزگی های خاص بانک های اسلامی را نيز در نظر گرفته باشند.

کل زير تصريح می کند: موجودي نقد، مطالبات از بانك ها و ساير موسسات اعتباري، اين استاندارد اقلام دارايی های بانک را به ش۳٦
مطالبات از دولت، تسهيلات اعطايي و مطالبات از اشخاص دولتي، تسهيلات اعطايي و مطالبات از اشخاص غير دولتي، سرمايه گذاري در 

اير حسابهاي دريافتني*، دارايي هاي ثابت مشهود ، دارايي هاي نا سهام و ساير اوراق بهادار، مطالبات از شرکت هاي فرعي و وابسته، س
 مشهود، سپرده قانوني، ساير دارايي ها **، 

 * شامل وام و مساعده کارکنان،سودهای دريافتنی،ذخيره مطالبات مشکوک الوصول، سودهای دريافتنی سهام، 
لا و نقره، تمبر مالياتی،اقلام در راه،خالص بدهی مشتريان بابت ** شامل وثائق تمليک شده،بدهکاران موقت،موجودی انبار، مسکوک ط
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